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28001 MADRID,

CONSTITUCION DE RURAL HIPOTECARIO VVII FONDC DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION ~--c - - - mmmsmmmmm e m e o oo mmwmm o m o m

NUMERO MIL CIENTO QUINCE. —cwmmm——m—— e

En Madrid, mi residencia, a veintinueve de abril de

dos mil CinCo.----=-==-==------s-mmoo——ooosomooose
Ante mi, DON ROBERTC PAREJO GAMIR, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, -----------------=-----

DON MARIO MASIA VICENTE, wmayor de edad,
economista, con domicilic profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF n°.
50.796.768-A. =rm-mc---—----=----——=m——o e

DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA, mayor
de edad, con domicilio profesional en Madrid, calle
vVirgen de los Peligros nlmero 4, y provisto de DNT
y NIF n°. 50.300.773-A.-=----------~ R T

Y DON RAMON CARBALLAS VARELA, mayor de edad,
con domicilio profesional en Madrid, calle Virgen
de los Peligros nUmero 4, y provisto de DNI y NIF

N°. 36.066.124-P. ——-——=-=-----—smmm——mm——moo -



Don Mario Masii Vicente, en nombre v
representacidén dJde EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilic en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julioc, sobre Régimen de lasg Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, en virtud de autorizacién
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992,
mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993
ante el DNotario de Madrid D. Roberto Blanguer
Uberog, con el ntmero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355,
inscripecién 1*. con fecha 11 de marzo de 1983; vy
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo
II y en la disposicién transitoria Gnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan log fondos de titulizacién de activos y las

sociedades gestoras de fondos de titulizacién, en



virtud de la autorizacidén otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notaric de Madrid D.
Luig Felipe Rivas Recio con el nfimero 3.289 de su
protocolo, gque causdé la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores con el namero 2,
segin se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz. ---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo gsegundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: ---------

"lLa Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, y  representacién
tanto de los fondos de titulizacidn de activos como
de los fondos de titulizacién hipotecaria.
Asimismo, vy de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacidn y defensa de
los intereses de 1los titulares de los valores
emitidos con cargo a los fondosg que administre y de

los restantes acreedores ordinariocs de los mismos."



.Actﬁa como Director General de dicha Sociedad
Yy se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracidén de la Sociedad Gestora de fecha 29
de marzo de 2005, seglin consta en la certificacién
de acuerdos expedida por el Secretario del Consejo
de Administracién con el V°®. B°. del Presidente de
fecha 25 de abril de 2005, copia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1, y de los
poderes vigentes, segln afirma ctorgados a su favor
ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio c¢on fechas 11 de
marzo de 1993 v 16 de febrero de 2000,
respectivamente. Copias autorizadas de dichos
poderes se presentaran donde fuera menester. -----

DON IGNACIO BENLLOCH FERN.iNDEZ—CUESTA, en
nombre Yy representacidn de las siguientes
Entidades:-—~--=-- -~ e __.

A} De la Cooperativa Valenciana denominada
“CAIXA POPULAR-Caixa Rural, 8. Coop. de Crédito
v.”, domiciliada en Paterna (Valencia), Avenida
Juan de la Cierva, nimero 9, de duracién
indefinida, sujeta a los preceptos de 1la Ley de

Cooperacién vy gque fue constituida, con la



denominacién de COOPERATIVA DE CREDITO POPULAR,
SQCIEDAD COOPERATIVAY, cuyos Estatutos fueron
aprobados por la Direccién General de Empleo Yy
Promocién Social, a propuesta de 1la Seccién de
Empresas Cooperativas, ambas del Ministerio de
Trabajo, de fecha 6 de Mayo de 1.975, e inscritos
en el Registro Oficial de Cooperativas de dicho
Ministerio con el nimero 20.835, modificados sus
Estatutos y aprobada dicha modificacidn con fecha
10 de Julio de 1.976, por la expresada Direccidén
General; hallandose encuadrada en la Unidn Nacional
de Cooperativas y  Empresas Comunitarias del
Ministerio de Trabajo, de fecha 16 de Enero de
1.980, en virtud de la que pas® a tener la
denominacién “CAJA POPULAR-CATXA POPULAR, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO LIMITADA" vy gquedd anotada en
el Libro de inscripcién de Sociedades Cooperativas
del Servicio Central del Registro General de
Cooperativas, al folio 217, y bajo el asiento
ntmero 1; adaptados sus Estatutos con arreglo a lo
dispuesto en la Ley 11/1985, de 25 de Octubre, de
la Generalitat Valenciana de Cooperativas de la
Comunidad Valenciana, 1o cual consta en la

escritura de fecha 9 de Abril de 1.987, ante el



Notario de Alaquis, Don José Andrés Herrero de
Lara. Sus Estatutos han sido adaptados a las
disposiciones de la Ley 13/1989, de 26 de Mayo, por
acuerdo adoptadec por la Junta General Ordinaria Y
Extraordinaria de sus socios celebrada el dia 21 de
Abril de 1.993, elevado a ptblico, mediante el
otorgamiento de oﬁra escritura autorizada por el
Notario de Valencia, Don Vicente Espert Sanz, el
dla 24 de Febrero de 1.994, bajo el nfimero 719 de
su protocolo, y al Texto Refundido de la Ley de.
Cooperativas de la Comunidad Valenciana aprobado
por Decreto Legislativo 1/1998 de 23 de Junio, del
Gobierno Valenciano por acuerdo de modificacién de
Estatutos segln acuerdo adoptade por la Asamblea
General Ordinaria-Extracrdinaria de sus socios
celebrada el dia 24 de Marzo de 1.999, todo ello
segln escritura de Elevacidn a Pablico de Acuerdos
Sociales, de fecha 22 de Diciembre de 1999, vy
escritura de fecha 7 de Junio de 2.001, otorgadas
ante el Notario de Alaquis, Dofla Ana-Julia Roselld
Garcia, en la que ge modificd la denominacién por
lo que pasd a denominarse CAIXA POPULAR-Caixa
Rural, S. Coop. De Crédito V., gquedando inscrita en

el Registro Oficial de Cooperativas de la Direccién



Ceneral de la Comunidad Valenciana con el nmero C-
419, Grupo de Ccoperativas de Crédito. Tiene
asignado el C.I.F., ntGmero F-46.090.650. Figura
inscrita en el Registro Especial del Bance de
Espafia con el namero 3.15%, y en el Registro de
Cooperativas de Crédito obrante en el Instituto
valenciano de Finanzas, con el nimero 37. Inscrita
en el Registro Mercantil de 1la provincia de
Valencia, Tomo 4.931, general 2.240 de la Seccidn
General del Libre de Sociedades, folio 1, Hoja
nomero V-35594, inscripcién 1*, en cuanto a su
escritura de Constitucidén, y en cuanto a su Ultima
modificacién de Estatutos, al Tomo 6.212, Libro
3.518, Seccidén 8%, Folio 196, Hoja V-35.594,

inscripcién 62*° de vrectificacidn parcial de la

Su legitimacién para este acto resulta de los
acuerdos adoptados por el Consejo Rector de CATIXA
POPULAR-Caixa Rural, S. Coop. De Crédito V., en
sesién celebrada el dia 21 de febrero de 2005, ¥
elevados a pUblico mediante escritura otorgada ante
el Notario de Valencia, Don José Luis pavia Sanz,
con fecha 17 de marzo de 2005, bajo el nGmero 741

de orden de su protocolo. ---------------=mooooooTs



Copia autorizada de dicha escritura, me
entregan y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-. ----

B) De la “CaIXa RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, con domicilio en Palma de
Mallorca, Antonio ¢Gudi, nAmero 2, con C.I.F. F-
07053788; Constituida con fecha 10 de marzo de
1972, bajo ia denominacién de "Caja Rural
Provincial de Baleares, Sociedad Cooperativa de
Crédito, Limitada", e ingcrita en el Registro de
Cooperativas en el Ministerio de Trabajo con el
nlimero 18.829 y en la Seccién A del Registro con el
nimero 82 del Ministerio de Hacienda (Banco de
Espafia), halldndose encuadrada en la Unién Nacional
de Cooperativas de Crédito. Sus Estatutos fueron
adaptados a la Ley 52/1974 de 19 de diciembre
General de Cooperativas Y a su Reglamento de
aplicacién, aprobadc por R.D. 2.710/1978 de 16 de
noviembre, cuya adaptacién fue calificada favorable
por la Direccidén General de Cooperativas, Servicio
de Registro, del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social en fecha 2 de agosto de 1984.~--ccommonao .

En virtud de Asamblea de dicha Entidad
celebrada el dia 19 de junio de 1993 fue adaptada

su denominacidén actual al igual que aprobados unos



JIN

nueves Estatutos, gque fueron elevados a publico
mediante Escritura autorizada por el Notaric gue
fue de Palma de Mallorca D. Francisco de Asis
Sanchez-Ventura Ferrer, en fecha 16 de septiembre
de 1994, inscrita en le Registro Mercantil de
Baleares al Folio 98 de Tomo 966 de Sociedades,
Hoja n° PM7591, inscripcién  4° e inscrita
igualmente en el Registro de Cooperativas-Seccidn
Central, al Tomo VII, Folio 631, Agiento n° 17,
conservando el nGmero 779 SMT, con el que figuraba
inscrita en el anterior Registro de Cooperativas.--

Fueron adaptados sus Estatutos sociales a la
Ley de Cooperativas, Ley 27/1999 de 16 de julic de
2000, por acuerdos adoptados por unanimidad en la
Asamblea General celebrada en segunda convocatoria
en la localidad de Campos el dia 28 de abril de
2001, elevados a pablico mediante Escritura
autorizada por el Notario de Palma de Mallorca D.
Victor Alonso-Cuevillas Sayrol en fecha 11 de
diciembre de igual afio.--=--------------=----------

Se halla expresamente facultado para este acto
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de CAIXA RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO en sesidn celebrada el dia



24 de enero de 2005, formalizade en Escritura
plblica de fecha 8 de marzo de 2005, otorgada ante
el Notario de la citada ciudad D. Victor Alonso-
Cuevillas Sayrol con el nimero 1.008., ------mme-— -
Copia autorizada de dicha escritura, me entrega

y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-, - --=----=o_
C) De la “CAJA CAMPQ, CAJA RURAL, S. COOP. DE
CREDITO”, (antes denominada “CAJA RURAL DE LA
VALENCIA CASTELLANA, S. COCP. DE CREDITO DE REQUENA
(VALENCIA), anteriormente se denomind “CAJA RURAL
DE LA VALENCIA CASTELLANA, SOCIEDAD COQOPERATIVA DE
CREDITO LIMITADA, DE REQUENA (VALENCIA), v con
anterioridad “CAJA RURAL, LA UNION, DE REQUENA”";
domiciliada en Requena (Valencia), Avenida Arrabal,
nGmerc 18; de duracién indefinida. En la actualidad
se rige por los Estatutos protocolizados en
escritura otorgada ante el Notario de Requena
(Valencia), Don Joaguin Olcina Vauteren, el 26 de
Noviembre de 2.003, ntmero 3.277 de orden de su

Protocolo.  —s--meem e L.
INSCRITA en el Libro de Sociedades Cooperativas,
al folio 542, asiento 37, con el nlmero 397/8°
M.T., y conservando, juntamente con éste, el nUmero

11.138, con el que esti inscrita en el anterior



Registro Especial de la Direccién General de
Cooperativas y Sociedades Laborales del Ministerio
de Trabajo y Seguridad Social. ----------"="""7°"
En el Banco de Espafia, con el niimero 43,
Seccién C en el Registro Especial de Cocoperativas
de Crédito, teniendo asignado el nimero de
codificacidn 3.094. ----=-=-----------o-mETomooTT
¥ en el Registro Mercantil de la Provincia de
valencia, al tomo 7.252, libro 4.554, Seccidbn 87,
folioc 217, hoja nimero V-28.035. --------=7"-"7°=77
Declarada protegida fiscalmente. --------77~
Con C.I.F., nimero F-46026993, ----=---"--°7°°7
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA CAMPO, CAJA RURAL, S. COOF. DE
CREDITCO”, en sesidn celebrada el dia 7 de marzo de
2005, formalizado en escritura de fecha % de marzo
de 2005, otorgada ante el Notaric de Requena
(valencia), Don Joaguin Olcina Vauteren, con el
ntmero 706 de orden de su protococlo. --------ooec
Coplia autorizada de dicha escritura, me entrega
v dejo unida a esta matriz —-ANEXO 2-. ----=------
D) De la CAJA RURAL CENTRAL, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITC, con C.I.F., ntmero F-



03014677, de A&ambito interterritorial, domiciliada
en Orihuela, calle del Doctor Sarget, nimero 49, se
halla inscrita en el Registro General de
Cooperativas del Ministerioc de Trabajo y Seguridad
Social con el nfimero 135/$.M.T. Los Estatutos por
los que se rige dicha Entidad, adaptados a 1la Ley
13/1989, de 26 de Mayo, de Cooperativas de Crédito
v al Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, por el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha
Ley, fueron aprobados por la Asamblea General
Extraordinaria celebrada el 26 de noviembre de
1.993, vy previo informe favorable del Banco de
Espafia, por Resolucién dictada por el Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 27 de Abril de 1.994,
Y Pprotocolizados los Estatutocs en 1a escritura
autorizada por el Notario de Orihuela, Don R. Jorge
Conde Ajado, el 1 de Junio de 1.994, bajo el nimero
986 de su protocolo; inscrita en el Registro
Mercantil de 1la Provincia, el 13 de Jjulio de 1.99%94,
al tomo 1,718 general, folio 89, hoja a-27.752,
inscripeidn 1%, ----mo oo _____.
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo

Rector de “CAJA RURAL CENTRAL SOCIEDAD COOPERATIVA



DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia 28 de
Diciembre de 2.004, formalizado en escritura de
fecha 8 de Marzo de 2.005, otorgada ante el Notario
de Orihuela, Don R. Jorge Conde Ajado, con el
nimero 566 de orden de su protocolo. --------"="7"77

Copia autorizada de dicha egcritura, me entrega
y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-, -----=--------<

E) De la CAJA RURAL DE ALBACETE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, constituida con la
denominacién de CAJA RURAL PROVINCIAL DE ALBACETE,
Cooperativa de Crédito Agricola, al amparc de la
Ley de Cooperacién de 2 de Enero de 1.942, y del
Reglamento ara su desarrollo, posteriormente fue
cambiada su denominacién por la de “CAJA RURAL
PROVINCIAL DE ALBACETE, SOCIEDAD COCPERATIVA DE
CREDITO LIMITADA", habiendo sido cambiada su
denominacién por la que hoy tiene de “CAJA RURAL DE
ALBACETE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO”, ©Por
escritura otorgada en Albacete, el dia 22 de
Febrero de 1.991, bajo la fe del Notaric Don José
Martinez Cullell, habiendo sido adaptados sus
Estatutos a la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito, Yy al R.D. 84/1993, por el

que se desarrcolla la citada Ley y en nombre ¥



representacidn de dicha Entidad. Figuré inscrita en
el Registro Mercantil de 1a provincia de Albacete,
al tomo 420, libro 184, Hoja AB-4.253, inscripcidn
1°, v en el Registro de Cooperativas, Seccién
Central, al Tomo VIII, folio 736, asiento nlmero
31. Tiene su domicilio en Albacete, calle Tesgifonte
Gallego, nimero 18, Yy su C.I.F., es F-02004018.--~-
Se halla expresamente facultado para este

acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de "CAJA RURAL DE ALBACETE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesién celebrada el dia
2> de Febrero de 2.005, formalizado en escritura de
fecha 8 de Marzo de 2.005, otorgada ante el Notario
de Albacete, Don Francisco Mateo Valera, con el
nimerc 1.082 de orden de su protocolo, ~---=----n_--
Copia autorizada de dicha escritura, me entrega

Yy dejo unida a esta matriz ~ANEXO 2-. ccccmooooomeo.
F) De la CAJA RURAL DE ARAGON, SOCTEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (antes Caja Rural del Jalén,
Sociedad Cooperativa de Cré&dito), domiciliada en
Zaragoza, Paseo de la Constitucién, 23-25, inscrita
en el Registro oficial de Cooperativas del
Ministerio de Trabajo con el nimerc 14.040, vy

encuadrada en la Unién Nacional de Cooperativas de



Crédito, seglin escrito de 1la Direccién General de
Promocién Social, de fecha 13 de Abril de 1.973;
modificados parcialmente sug Estatutos Yy adaptados
a la Ley General de Cooperativas y su Reglamento,
en escritura autorizada el 8 de Abril de 1.980, por
el Notario que fue de Zaragoza, Don Tomas vVillar
Castifieiras, nfmero 748 de su protocolo, los cuales
calificd favorablemente la Direccidén General del
Régimen Juridico de las Cooperativas del Ministerio
de Trabajo con fecha 13 de Marzo de 1.980.-
Inscrita la adaptacién de los Estatutos Sociales y
demds extremos seflalados en el articulo 76/Uno/e
del Reglamentoc de las Sociedades Cooperativasg,
aprobado por el real Decreto 2710/1.978 de 16 de
Noviembre, en el registro General de Cooperativas
de Madrid, al folio 343, y bajo el asiento namero
3, asignandole a la Entidad del nGmero 38/s°, con
fecha 23 de Abril de 1,980.- Namero Fiscal F-
50020213 . -----=m"--—- - - m s - mm o —m - =T o - o Ces oS m o

Codificada en el Banco de Espafila con el
namero 3021.--—-----== 7o —----------——=- - o= om=s

Y adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley
13/1.989, de 26 de Mayo, de Cooperativas de

Crédito, y al Real Decreto 84/1.293, de 22 de Enerxo



por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de dicha Ley, mediante acuerdos de la Asamblea
General y Extraordinaria de la Entidad, celebrada
en Zaragoza, el dia dos de Noviembre de mil
novecientos noventa y tres.- Elevados a piblico los
anteriores acuerdos, mediante escritura autorizada
poxr el Notario de Zaragoza, Don José-Enrigue Cortés
Valdés, el dia 28 de Enero de 1.994, nimero 2151 de
protocolo, y modificados parcialmente sus Estatutos
eén escritura autorizada por dicho Notario, el 4 de
Abril de 2.000, con el nfmero 1.632 de su
protocolo, rectificada por otra del mismo Notario
de fecha 28 de Septiembre de 2.000, con el ndmero
3.756 de protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de la provincia de Zaragoza, al Tomo
1595, Folios 1 al 15, Hoja nUmero Z-12968,
inseripcidn 1% . ---meomo oo ___

Cambiada su denominacién por la actual, en
escritura autorizada por el Notario de Zaragoza,
Don Vicente Moratd Izquierdo, como sustituto Y para
el protocolo de su compafiero, Don José-Enrique
Cortés Valdés, el dia 17 de Julio de 2.001, nGmero
1.922 de protocolo, que causd la inscripcidén 57* en

el registro Mercantil de Zaragoza.----------c=----=



Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
rector de CAJA RURAL DE ARRGON, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, en sesién celebrada el dia
31 de enero de 2005, formalizado en escritura
pliblica otorgada el dia 14 de marzoc de 2005, ante
el Notario de Zaragoza, Don Miguel &angel de la
Fuente del Real, con el nimero 563 de orden de
ProtOCOlo. m—==-- - - - - - oo oo ——mooeemo oS oo —Smsoe

Copia autorizada de esta  escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. -----------

G) De la “CAJA RURAL DE BURGOS, COQPERATIVA DE
CREDITO” : inscrita en el Registro de Entidades
de Créditc del Banco de Espafia, al nimero 14, de la
Seccidn “C7, domiciliada en Burgos, Plaza de
Espafla, sin nimero, Y titular del C.I.F.,
nimero: F-09-006495. -----s-c--mw-—om——wmommmmmo

Constituida por tiempo indefinido al amparo de
la Disposicidn Transitoria 3° del Reglamento de la
Ley de Cooperacidn, por adaptacién de la Seccidn de
ahorros y Préstamos de la Antigua Federacidn de
Cooperativas Catdlico Agrarias de la Provincia de

Burgos, bajo la dencminacién de Sociedad



Cooperativa de Crédito Caja Rural Provincial de
Burgos y modificada su dencminacién social por la
actual, previa autorizacién del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 21 de diciembre de
1.823, en escritura autorizada por el Notario de
Burgos, Don José-Maria Martin Alvarez, =1 dia 20 de
Enero de 1.994, nimero 236 de su protocolo. -----
Adaptados sus Estatutos Sociales a 1la Ley
27/1.999, de 16 de Julio, de Cooperativas, en
escritura autorizada por el Notario de Burgos, Sr.
Romeo Maza, el dia 13 de Febrero de 2.003, nimeroc
364 del ©protocolo; inscrita en el Registro
Mercantil al temo 316, 1libro 107, folio 109,
seccién 8, Hoja BU-3.766, inscripcién 47°¢, y en el
Registro de Sociedades Cooperativas del Ministerio
de Trabajo de Asuntos Sociales al tomo VIII, folio
702, y bajo el asiento nimerc 26. =--—---mecocmoa__
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptadoc por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE BURGOS, COOPERATIVA DE
CREDITO”, en sesidn celebrada el dia 1 de marzo de
2005, formalizado en escritura de fecha 7 de marzo
de 2005, otorgada ante el Notario de Burgos, Don

Jesls Santamaria Villanueva, con el nfimerc 748 de



Aﬁ

orden de su protocolo. -~-------------------——--—-
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidén de acuerdos me entregan v

dejo unida a esta matriz - ANEXO 2«. ----------
H) De la “CAJA RURAL DE GIJON, COOPERATIVA DE
CREDITO”, con C.I.F., F-33604455, domiciliada en
Gijén, Paseco de la Infancia, 10; de duracién
indefinida, congtituida el 24 de Julio de 1.964,
con el nombre de “CAJA RURAL GIJONESA DE CREDITO”,
cuyos primitivos Estatutos fueron aprobados e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas
del Ministerio de Trabajo, con el nlmero 11.783, ¥
dispuesto su encuadramiento en la Unidn Nacional de
Cooperativas de Crédito y su seccidén de Crédito
(Caja Rural), en la Unidén Nacional de Cooperativas
de Crédito, con fecha 24 de Julio de 1.964.--------
Por escritura de 10 de Julio de 1.981, ante
el Notario gue fue de Gijén, bon Alfonso Ventoso
Escribanc, se adapté a 1la anterior legislacién
sobre Cocperativas, y modificé su nombre inicial
por el de “CAJA RURAL GIJONESA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO LIMITADA”; dicha escritura
fue inscrita en el Libro de Cooperativas al folio

1.278, asiento 3, asignandosele el nimero



287/8.M.T., conservando junto a éste el mnamerc
11.783, con el que figura inscrita en el anterior
Registro Especial, habiendo sido inscrita también
en el Reglistro Mercantil de Asturias, al tomo 294,
folio 1, Hoja nlmero AS-262.---~-—===-=--===--—-—---
Adoptd el actual nombre, y fue adaptada a 1la
vigente Legislacidén (Ley 13/1983 de 26 de Mayo de
Cooperativas de Crédito), segin consta en escritura
otorgada ante el Notario que fue de esta localidad
Don Arturo Y&nez Alvidrez, el 21 de Febrero de
1.991, con el nimeroc 411 de su protocolo, que fue
inscrita en el Registro de Cooperativas, Seccidn
Central del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social, al tomoc 13, folio 1278, Asiento 12,
conservando el nimero 287 SMT, vy en el Registro
Mercantil de Asturias, al tomo 994, folio 38, Hoja
namero AS-262, inscripcidén 10°%.------=-=--------mmo -
Se halla expresamente facultado para este

acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE GIJON, COOPERATIVA DE
CREDITO", en sesidén celebrada el dia 17 de Febrero
de 2.005, formalizadc en escritura de fecha 4 de
Marzo de 2.005, otorgada ante el Notario de Gijén,

Don Celso Méndez Urefia, con el ntGmerc 581 de orden



de su protocolo.

Copia autorizada de esta egscritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-.-~-----=-----

DON RAMON CARBALLAS VARELA, en nombre vy

A) De la "“CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, dcmiciliada en Granada,
calle Circunvalacién, nfimero dos. Se rige por sus
Estatutos adaptados a la Ley 4dz27/1.999,
protocolizados en escrituras autorizadas en
Granada, el dia 10 de Abril de 2.000, complementada
por otras de fecha 11 de Julio de 2.000, y de fecha
2 de Abril de 2.001, todas ellas ante el Notario de
Granada, Don Vicente Moreno Torres, bajo los
nimeros 1.440, 2.663 y 1.176 de protocolo, gue
figuran inscritos en el Registro Mercantil de
Granada, al tomo 621, libro 0, folio 214, seccidn
8, Hoja ntGmero GR7223, con fecha 3 de Julio de
2.001, en el Registro de Sociedades Cooperativas de
la Direccién General de Fomento de 1la Economia
Social y del Fondo Social Europeo del Ministerio de
Trabajo y Asuntos Sociales, al Tomo X, folio 965,

bajo el asiento ntGmero dieciséis, e inscritos en el



Registro Especial de Estatutos del Banco de Espafia.
Con el nﬁmero de codificacién 3.023, el dia 3 de
Agosto de 2.001, Su C.I.F., es F-18009274.-~-----——-

Se halla expresamente facultado para este
acte, en virtud del acuerdeo adoptade por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesién celebrada el dia
8 de Febrero de 2.005, formalizado en escritura de
fecha 4 de Marzo de 2.005, otorgada ante el Notario
de Granada, Don Francisco Gil del Moral, con el
nGmero 514 de orden de su protocolo. -------=----u-

Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Yy
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. -=---------

B) De 1la ™“CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, anteriormente denominada
"Caja Rural de Navarra".-=-----=c--coooomomommoeoo o

Tiene duracién indefinida con domicilio en
Pamplcona, Plaza de los Fuercs nimerc 1, con C.I.F.
F-31021611, inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra, al tomo 11, Folio 175, Hoja NA-183,
ingcripeidn 1%, ----eommm e e

Se constituydé al amparo de la Disposicién

Adicional 3* del Reglamentc de 11 de noviembre de



1943 para éplicacién de 1la
de enerc de 1942, por transformacidn de la "Seccidn
de Ahorros y Préstamos", de la antigua "Federacidn
Agrosocial de Navarra", Modificé su nombre vy
domicilico y adaptd sus Estatutos a la Ley General
de Cooperativas de 19 de diciembre de 1974 y el
Reglamento para su aplicacidén de 16 de noviembre de
1978, mediante Escritura de 25 de agostc de 1881,
n° 2479 complementada por otra de 27 de noviembre
de 1981 n° 3.770, ambas autorizadas por el Notario
de Pamplona D. José Gabriel Erdozain Gaztelu.------

Estd dotada de personalidad juridica y tiene
el cardcter de "Cooperativa de Crédito" de ambito
provineial.-----------e-mmm oo e e — o oo oo mmem oo

Se halla inscrita en el Libro de inscripcidn
de Sociedades Cocperativas de la DPireccidén General
de Cooperativas del Ministerio de Trabajo, Sanidad
vy Seguridad Social, al Folic 156, bajo el asiento
n® 9, n° 344 S.M.T., conservandc junto a éste el n°®
2.163 con que figuraba inscrita anteriormente en el
Registro especial de Cooperativas de 1la citada
Direccidn General de Cooperativas seglin resulta de
Resolucidn de dicha Direccién de fecha 25 de enero

de 1982 .- -m- - s e m oo — e m o m oo



Dicha representacién resulta del poder
vigente, segtn afirma, otorgado a su favor mediante
escritura autorizada por el Notario de Pamplona D.
José Maria Subird Badog con fecha 10 de marzo de
15992, con el nimerc 656 de su protocola. -------——-

De copia de dicho poder gque figura inscrita en
el Registro Mercantil de Navarra, en el Tomo 11,
Folic 127 vto., Hoja NA-183, inscripcidén 22,
transcribo lo siguiente. ~=---e-ooo-o-o oo ____

". . .-OTORGA que sustituye el poder que le
confiridé la Caja Rural de Navarra en esgcritura
autorizada por mi, el dia 21 de febrero de 1992.
.Y, en consecuencia apodera a ALBERTO UGARTE
ALBERDI, . . . ©para que en nombre de "CAJA RURAL
DE NAVARRA" pueda ejercitar la siguientes: --------

FACULTADES.- 1.- Administrar y regir los
intereses de 1la Entidad dirigiendo y atendiendo
directamente el funcionamiento de la misma. . .5.-
Representar a la Caja Rural de Navarra en juicio y
fuera de €1, ante toda clase de pergonas, naturales
© juridicas, plblicas o privadas, sindicatos,
corporaciones y <cualesquiera centros, oficinas '
Dependencias del Estado, Comunidades Autdrnomas,

Provincia y Municipio . . . 10.- Realizar todos los



actos y contratos al giro o trdficec de la Entidad,
vy suscribir cuantos documentos plblicos o privados
sean precisos para el buen desenvolvimiento de la
misma.-. . . M. crmmm e s o m i m oo

Lo transcrito concuerda bien y fielmente con
el documento que he tenido a la vista sin que en
lo omitide por innecesaric haya nada que altere,
modifique, restrinja lo copiado, considerando yo el
Notario ser suficientes las facultades contenidas
para el presente otorgamiento. ---------=-----------

Y expresamente se halla facultado para este
otorgamiento por acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO en sesidén celebrada el dia
28 de enero de 2005, formalizado en escritura de
fecha 9 de marzo de 2005, otorgada ante el Notario
de Pamplona, Don José Miguel Pefias Martin, con el
ntimero 757 de orden de su protocolo. --------------

Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidén de acuerdos me entregan Y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. -----------

¢) De la “CAJA RURAL DE TENERIFE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, inscrita en el Registro

General de Cooperativas del Ministerioc de Trabajo,



con el nimero 9.895, con fecha 21 de Febreroc de
1.862, calificada por el Banco de Espafia, con el
nimere 23 de la Seccidén C, con namero de
Identificacién Fiscal F-28005245. ----m-mewo oo __
Inscrita en el Registro Mercantil de Santa
Cruz de Tenerife, en el Tomo 1.093, folio 61, Hoja
TE-8.215. = - oo mm oo e a2 '
Se rige por los Estatutos aprobados por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el dia 25

de Mayo de 2.001, aprobados por Orden del

Ministerio de Economia, Direcciédn Ceneral del
Tesoro vy Politica Financiera, de fecha 8 de
Noviembre de 2.001, vy protocolizados mediante

escritura autorizada por el Notario de Santa Cruz
de Tenerife, Don Bernardo Saroc Calamita, el 21 de
Noviembre de 2.001, con el nlimero 3.547 de orden de
SU protocolo. s -meemme e s
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA  RURAL DE TENERIFE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en gesidn celebrada el dia
24 de enero de 2005, formalizado en escritura de
fecha 8 de marzo de 2005, otorgada ante el Notaric

de Santa Cruz de Tenerife, Don Bernardeo Sarc



o

Calamita, con el nimero 635 de orden de su
protocolo. -------------esmossssmom-romoosesosmooes
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan v
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. -----------
D) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL DE
TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO", de
duracién indefinida, domiciliada en Teruel, Plaza
Carlos Castel, 14, e inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas, Seccidn Central, del
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, con el
nimero 182/S.M.T. 2.689; aprobada la modificacion
total de sus estatutos sociales, al objeto de
adaptarlos a la legislacién vigente y en especial,
a la Ley 13/1.989 de 26 de mayoe, de Cooperativas de
Crédito y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de enero,
que aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha
Ley, en virtud de acuerdo adoptado en la Asamblea
General Extraordinaria de la entidad en la sesidn
celebrada en la localidad del domicilio social, el
dia 19 de diciembre de 1.993, y de su Consejo
Rector en su reunién de 29 de septiembre de 1.9%4,
cuyos acuerdos fueron elevados a poblico en

escritura de 8 de febrero de 1.995, ante el Notario



de Teruel, Don Fernando Alonso Andrioc, ntmerc 169
de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil
de la Provincia de Teruel, al folio 110, del Libro
85 de Sociedades, Hoja TE242; Yy en el Registro
Espeéial. de Cooperativas de Crédito del Bancoe de
Espafia, con el nfimeroc 3.080. = -cccoommmmc e
C.I.F., numero: F-44002756. -=--=mccccocomar
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Conseijo
Rector de “CARJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO", en sesidn celebrada el dia
20 de enero de 2005, formalizado en escritura de
fecha 8 de marzo de 2005, otorgada ante el Notario
de Teruel, Don Leopoldo Matec Prats, con el ntmero
193 de orden de su protocolo. ~=-wmeccmmccmeo oo _
Copia auteorizada de esta escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan v
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. --oc-me-nn
E} De la CAJA RURAL DE ZAMORA, COCPERATIVA DE
CREDITO, de duracién indefinida, cuye cbjeto es 1la
realizacién y fomento del c¢rédito agrarioc vy
cooperativo, con domicilio en Zamora, Avda. Alfonso
IX ndmexro 7, con C.I.F. ¥-49002454; constituida con

la denominacién "Caja Rural de Zamora, Sociedad



Cooperativa de Crédito Limitada", al amparo de la
Ley de Cooperacién de 2 de enero de 1342 Yy su
Reglamento, rigiéndose en la actualidad por los
Estatutos adaptados a la vigente Ley 13/1989, de 26
de mayo, de Cooperativas de Crédito, y a su
Reglamento (R.D. 84/1993, de 22 de Enero) ,
aprobados por la Asamblea General el 23 de junic de
1993, calificados favorablemente por la autoridad
administrativa correspondiente, elevados a publico
en Escritura ante el Notario que fue de Zamora D.
José Maria Labernia Cabeza de 17 de febrero de
1994, adopténdose como denominacién la de "Caja
Rural de Zamora, Cooperativa de Crédito", e
inscrita en el Registro Mercantil de Zamora, Tomo
114 general, folio 1, chiedades de la Seccidn de
Cooperativas, hoja ZA 1.343. Inscripcidn 1°. ------

Inscrita en el Registro de Cooperativas de
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el n°®
340 y en el del Banco de Espafia con el n°® 3.085.---

Ejecuta en este acto los acuerdos adoptados
por el Consejo Rector de CAJA RURAL DE ZAMORA,
COOPERATIVA DE CREDITO en sesién celebrada el dia
27 de enerc de 2005 elevados a publico mediante

Escritura otorgada ante el Notario de Valladolid D.



Juan Francisco Jiménez Martin con fecha 4 de marzo
de 2005 bajo en n° 432 de orden de su protocolo. --
Copia autorizada de esta Escritura de
protocelizacién de acuerdos me entregan y dejo
unida a esta matriz para complementarla -ANEXO 2-.-
F) De 1la “CAJA RURAL DEL DUERO, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, domiciliada en Valladolid,
calle Miguel Iscar, nGmero 1; inscrita con el
nGmero 4.956 antiquo y 221 S°MT nuevo en el
Registro de Cooperativas del Ministerio de Trabajo,
con el nimero 22 en la seccidén “C* del Registro
Oficial de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, en el Registro Mercantil de Valladolid,
tomo 520, folio 25, Hoja nimero VA-4784, ¥y provisto
de N.I.F., nimero: F/47/003926.  —cccmmmcccmeme__
Cambié su denominacién, por acuerdo de la
Asamblea General, elevadc a pablico por escritura
autorizada por el Notario de Valladelid, Don Jestis
Cano Hevia, con fecha 22 de junio de 1.988, nfmero
1.974 de protocolo, inscrita en la Direccidn
General de Cooperativas y Sociedades Laborales,
seccldn central, tomo VIII, folio 793, asiento 26,
Se halla expresamente facultado para este

acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo



Rector de “CAJA RURAL DEL DUERO”, en sesidn
celebrada el dia 4 de marzo de 2005, formalizado en
escritura de fecha 8 de marzo de 2005, otorgada
ante el Notario de Valladolid, Don José M* Cano
Calvo, con el nimero 307 de orden de su protocolo.
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacion de acuerdos me entregan y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-. -------"-"--
@) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, COOPERATIVA DE CREDITO”
con domicilio en Valencia, Paseo de la Alameda, 34,
con C.I.F. F46028064, constituida por tiempo
indefinido.-=---=----------=---=---—o-e--oomooo oo
Esta Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26
de Mayo de Cooperativas de Crédito, el Real Decreto
84/1993, de 22 de Enero, por el dque se aprobdé el
Reglamento de desarrollo de la citada Ley, Yy por
los Estatutos adaptados a la Ley 27/1999, de 16 de
Julio de Cooperativas, en virtud de la escritura de
fusién autorizada por el Notaric de Valencia, Don
José-Antonio de Otegui Telleria, el 22 de Mayo de
2.002, bajo el nuimero 2.500 de protocolo, objeto de
la inscripcién ndmero 255*, en la hoja de la

Sociedad en el Registro Mercantil y 232* en el



Registro de Cooperativas, en la que también se
elevd a plblico la fusién entre las Entidades CAJA
RURAL VALENCIA, A. COOF. DE CREDITO, CAJA RURAL
ALICANTE, S. CCOP. DE CREDITO vy CAJA  RURAL
CREDICOOP, S. COOP. DE CREDITO, mediante la
absorcién de las dos Gltimas por la primera, que
adopta como nueva denominacién la expresada.-------

Figura inscrita, en razén del cardcter de la

- Registro Especial de Cooperativas de Crédito
del Banco de Espafia, con el nimero 3.082.-=------~-

- Registro Mercantil de Valencia, hoja
NUMEro V-5578 . ==~ - - - oo mm e e ...

- Registrc de Cooperativag, Seccién Central
del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, al
nimero 199 SMT.------ - el

Su legitimacidn para este acto resulta del
Pecder conferido a su favor (cumplimentado los
acuerdos adoptados por la Comisién ejecutiva, y el
Consejo Rector, de CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO
RURALCAJA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, en
sesiones celebradas los dias 24 de Junio de 2.002,
¥ 2 de Julio de 2.002, respectivamente); elevados a

piblico mediante escritura cotorgada ante el Notario



de Valencia, Don Fernando Corbi Cocloma, cén fecha
16 de Octubre de 2.002, bajo el nGmero 3.137 de
orden de su protocolo,-------------=m----=-osso-oos

Certificacién que me entregan y dejo unida a
esta matriz para que forme parte de la misma e
insertar en sus copiags Yy traslados -ANEXO 2-.-----

H) De la Entidad denominada "CAJA RURAL DEL
SUR, S. COOP. DE CREDITO", de nacicnalidad espaflola
v duracidn indefinida con domicilio en Sevilla,
Murillo namerc 2, con C.I.F. F-91.119.065,
constituida mediante escritura autorizada por el
Notario de Sevilla D. Arturo Otero Lépez-Cubero el
6 de marzo de 2001 bajo n° 845 de su protocolo, por
fusién de las Entidades "Caja Rural de Huelva
Sociedad Cooperativa de Crédito y Caja Rural de
Sevilla S. COOP. de Crédito", las cuales quedaron
disueltas pasando sus respectivos patrimenios y
socios a la nueva Sociedad Cooperativa creada quien
asumid los derechos vy obligaciones de las
Sociedades disueltas e integrdé los fondos sociales
obligatorios y wvoluntarios de ellas, citada
BEscritura de fusién causd las gsiguientes
inscripciones con fecha 92 de marzo de 2001 en el

Registro General del Banco de Espafia, con el n° 317



del Registro especial de Cooperativas de Crédito.-~-
Y con fecha 23 de marzo de 2001 en el Registro
Mercantil de Sevilla, al tomo 3240, Folio 1,
Seccidn 8 Sociedades de la Seccidn de Cooperativas,
hoja SE.-43895, inscripeidn 1. -----ceocoeooeo o __
Hace uso para este otorgamiento de 1la
Escritura de poder otorgado a su favor con caracter
solidario mediante Escritura de fecha 6 de abril de
2001 ante el Notario de Sevilla D. Arturo Otero
Lépez-Cubero con el n° 1483 de su protocolo.
Inscripcién 3*, por la gque se le confirieron entre
otras las siguientes facultades:-------cocmeoomua_ .o
"4° Formalizar en documento pablico o privado
cuantos actos y contratos realice en el ejercicio
de las facultades preferentemente relacionadas vy
otorgar y firmar cuantos documentos pablicog o
privados considere oportunos para formalizar vy
elevar a instrumento pablico 1los acuerdos vy
decisiones de los 6rganog de gobierno de la Caja
Rural, ... ------oome L ____
5°. Para el ejercicio de estas facultades que
por este poder se les confiere, ostentaran la
representacidén de esta Caja Rural ante toda la

clase de personas fisicas o juridicas, pfiblicas o



privadas, Tribunales, autoridades, Organismos,
Oficinas vy funcionarios piblicos de cualguier
esfera, especialidad o clase..." -------="""777°7°°7
Las facultades transcritas del poder antes
resefiado resultan de copia autorizada del mismo,
que se me ha exhibido, dando fe yo el Notario de su
concordancia con el original y de que lo omitido
nada hay que desvirtte lo inserto, aseverandome el
apoderado la total vigencia de su poder.-----="""""
Ejecutan este acto los acuerdos adoptados por
el Consejo Rector de CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, en sesidn celebfada el dia
g de marzo de 2005 elevado a pliblico mediante
escritura autorizada por el Notarico de Sevilla D.
Arturc Otero Ldpez-Cuberoc con fecha 8 de marzo de
2005 bajo el nimero 1.528, de su protocolo.------
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan v
dejo unida a esta matriz - ANEXO 2-, --=------"°"°

Tienen a mi Jjuicio, segun respectivamente

I. Que la Sociedad Gestora egtd facultada para

constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, €n



consecuencia, para ejercer 1la administracién v
representacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el gque se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el *Real
Decreto 926/1998") Y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades Y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Y sobre Fondog de Titulacién
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy en tanto
resulte de aplicacién. ----—ooooo________________

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por 1la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en
tanto resulte de aplicacién, la disposicién
adicionél quinta de la Ley 3/1994 con 1la adicidn
establecida por el articulc 18 de la Ley 44/2002, y
en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su Supervisién,
inspeccién y sancidn, y en las demas disposiciones

legales y reglamentarias en vigor gque resulten de



aplicacién en cada momento bajo la denominacidn
SRURAL HIPOTECARIO VII FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “Fondo”).------------——— = ————o

Se adjunta como ANEXO 1 a 1la presente
Escritura, certificacidén de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en sesidn celebrada con fecha 29 de marzo
de 2005, relativos a la constitucidn del Fondo de
Titulizacidn de Activog., -------------wmmommmmm e

III. Que CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.,
CAIXA RURAL DE BALEARS §.C.C., CAJA CAMPO, CAJA
RURAL, S.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C., CAJA
RURAL DE ALBACETE, 8.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON
S.C.C., CAJA RURAL DE BURGOS C.C., CAJA RURAL DE
@rJo0N, S.C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S8.C.C., CAJA
RURAL DE NAVARRA, S8.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE,
S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE
ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL DUERO, S.C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., y CAJA
RURAL DEL SUR, §.C.C. {en lo sucesivo también
“Entidad(es) Cedente(s}*”) son Scciedades
Cooperativas de Crédito con una extensa cartera de
préstamos hipotecarios en su activo y desean hacer

participar al Fondo en ciertos préstamos



hipotecarios de su cartera mediante la emisidn de
titulos nominativos denominados participaciones
hipotecarias (*Participaciones Hipotecarias”) Y
certificados de transmisién de Hipoteca (los
“Certificados de Transmisidén de Hipoteca”).--------

Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente
Escritura certificacioneg de los acuerdos adoptados
por los Consejos Rectores de Caixa Popular-Caixa
Rural S.C.C.V. en reunidén celebrada el 21 de
febrero de 2005, Caixa Rural de Balears S.C.C. en
reunién celebrada el 24 de enero de 2005, Caja
Campo, Caja Rural, S.C.C. en reunidn celebrada el 7
de marzo de 2005, Caja Rural Central S.C.C. en
reunién celebrada el 28 de diciembre de 2004, Caja
Rural de Albacete S.C.C. en reunién celebrada el 25
de febrero de 2005, Caja Rural de Aragdn S.C.C. en
reunién celebrada el 31 de enero de 2005, Caja
Rural de Burgos C.C. en reunidn celebrada el 1 de
marzo de 2005, <Caja Rural de Gijdén S.C.C. en
reunidén celebrada el 17 de febrero de 2005, Caja
Rural de Granada S.C.C. en reunidén celebrada el 8
de febrero de 2005, Caja Rural de Navarra S.C.C. en
reunidén celebrada el 28 de enero de 2005, Caja

Rural de Tenerife S.C.C. en reunidn celebrada el 24



de enero de 2005, Caja Rural de Teruel 5.C.C. en
reunidén celebrada el 20 de enero de 2005, Caja
Rural de Zamora C.C. en reunidn celebrada el 27 4
enero de 2005, Caja Rural del Duero 5.C.C. en
reunién celebrada el 4 de marzo de 2005, Caja Rural
del Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C. en reunidn
celebrada el 31 de enerc de 2005, y Caja Rural del
Sur S.C.C. en reunién celebrada el 8 de marzo de
2005, relativos a la emisidn de las Participacicnes
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca para su agrupacién en el Fondo. -------

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo de Titulizacidén de Activos,
v actuando como representante legal en mnombre VY
representacién del mismo, pfocede a suscribir las
Participaciones Hipotecarias vy los Certificadeos de
Transmisién de Hipoteca emitides por las Entidades
Cedentes, que integraran el activo del Fondo, vy a
llevar a cabo una emisién de Bonos de Titulizacidn
(en lo sucesivo los *“Bonos”) que integraran el
pasive del mencionado Fondo de Titulizacién de
ACLIVOS. ~-=-m-mmmmmmmm e e oo sm—eo o o— oo

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de

una serie de atributos de los Préstamos



Hipotecarios seleccionados gue, en su mayor parte,
van a ser objeto de la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, mediante una auditoria
elaborada seglin la técnica de muestrec aleatorio.
La citada auditoria ha sido realizada por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores S5.L., inscrita en
el Registro Oficial de &uditores de cuentasg
{R.O.A.C.) con el nimero $0242, segln se acredita
pcr el Informe de Auditoria de los préstamos
hipotecarios, copia del cual se adjunta como ANEXO
3 a la presente Escritura. -------=c--ew_ . ____

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo v
la emisién de 1los Bonos tienen como requigito
previo su inscripcién en los Registros Oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en los
términos previstos del articulo 26 ¥y siguientes de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercadoc de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre (ambas Leves en lo sucesivo, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas

pGblicas de venta de valores, reformado por el Real



Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales
Decretos en lo sucesivo, el “"Real Decreto
291/19927), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992 y la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/19%9, de 22 de abril. ------

Que este preceptivo registro prevics por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, se ha
efectuado con fecha 28 de abril de 2005, segin se
acredita mediante el oportuno escrito de
verificacién e inscripcidn, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura. ----------------------------

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la presente Escritura de
constitucién del Fondo de Titulizacidén de Activos
sera la Escritura por la que los Bonos, emitidos
con cargo al Fondo, se representen mediante
anotaciones en cuenta. -----------w---=--—------o-

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
de  Activos, emisién ¥y suscripeién  de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados



de Transmisidén de Hipoteca, y Emisién de Bonos, en
los términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritﬁra pliblica a la gue se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 11 gue en la misma se citan y
que se regird por las siguientes ------------mmo___

————————————— ESTIPULACIONES-~-----=rmcoooen--

Seccidn I: CONSTITUCION DEL FONDO RURAL
HIPOTECARIO V FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. --

1. CONSTITUCION DEL FONDO.----rrmmmmmmmmmem e s

La BSociedad Gestora emn el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidn de Activos con
la denominacidén de "“RURAL, HIPOTECARIO VII FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") que Se regirfi------o-omoo o

(i) En primer lugar, conforme a la presente
Escritura pilblica de constitucién del Fondo,
emisiédn y suscripcidén de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y emisidén de Bonos (en lo sucesive la
"Escrituram) . - - - - oo e ooall

(ii) En segundo lugar, conforme al régimen
legal previsto por el Real Decreto 926/1998 vy

disposiciones que 1lo desarrollen, por 1la Ley



19/1992 en cuanto a lo contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidmn;
por la Ley 3/1994; la Ley 44/2002 (en particular su
articulo 18); por la Ley del Mercado de Valores, ¥y
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento.-
La constitucién del Fonde y la emisidn de
Bonos, de acuerdo con el articule 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de registro por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante “CNMV”) con las condiciones y requisitos
recogidog en la Ley del Mercado de Valores, el Real
Decreto 291/1992, y la Orden de 12 de julio de 1993
que lo desarrolla, asi como Circular 2/94, de 16 de
marzo, de la CNMV. El Folleto Informative de
constitucién del Fondo y de emisién de log Bonos
fue registrado por la CNMV con fecha 28 de abril de
2005. El acuerdo de verificacidn e inscripcidn de
la CNMV se adjunta a la presente Esgcritura como
ANEXO 4. -=--rmrmrm e e e e e e o m i — — e m——— — e
2., NATURALEZA DEL FONDO.~-----~----=-=~-=-=-=-=--=--~
El Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad Jjuridica, gque tiene el

cardcter de cerrado, integrado, en cuanto a su



activo, por las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan la cegidn de los Préstamos
Hipotecarios gque agrupa en el momento de su
constitucién, el Fondo de Reserva depositado y los
gastos de establecimiento (constitucidén y emisidn),
Y en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite,
el Préstamo Subcrdinado y el Préstamo para Gastos
Iniciales. Adicionalmente el Fondo concierta 1la

Permuta de Intereses gque figurarid en cuentas de

Por medio de 1la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
y las Entidades Cedentes formalizan el acuerdo de
cesién de los Préstamos Hipotecariocs al Fondo con
efectividad decgde la misma fecha, que se
instrumenta mediante la emigién por las Entidades
Cedentes y 1la suscripcidén por el Fondo de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca conforme a lo establecido
por la Ley 2/1981 y por la disposicién adiciocnal
quinta de la Ley 3/1994 en la redacci6én dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,

de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.----



La emisién de las Participaciones Hipotecarias
v de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
realiza por la totalidad del capital vivo pendiente
de reembolsc a la fecha de emisidn y por la
totalidad de los intereses ordinarics y de demora
de cada Préstamo Hipotecario gque sea objeto de
cesién. Asimismo la cesién de cada Préstamo
Hipotecario conferird al Fondo el derecho a
percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamcs Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de las Entidades Cedentes
derivadas de los mismos, incluyendo los derivados
de cualquier derecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios, incluidas las comisiones por
cancelacidén anticipada total o parcial.------------

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. Los
intereses incluirdn ademds los intereses devengados
y no vencidos desde la Gltima fecha de liguidacidn
de intereses de «cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, anterior o igual a la fecha de

emisién, y los intereses vencidos y no satisfechos



a esa misma fecha.---w--oomomomm o __

El precio de emisidén de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serd a la par. El importe total que el
Fondo deberd pagar a las Entidades Cedentes por la
suscripcidén de las Participaciones Hipotecarias b4
los Certificados de Transmisién de Hipoteca serd el
importe equivalente a la suma des-----=-==---~—~—-___

(i) El valor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de cada uno de los Pré&stamos
Hipotecarios que lo satisfari el Fondo en la Fecha
de Desembolso. Las Entidades Cedentes no percibirdn
intereses por el aplazamiento del pago hasta la
Fecha de DesembolsSo.---=--moo oo ..

(1i) Los intereses ordinarios devengados Y NOo
vencidos y, en su caso, los intereses vencidos ¥y no
satisfechos de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a la fecha de emisién (los intereses
corridos) que los satisfard el Fondo en la fecha de
cobro correspondiente a la primera fecha de
liquidacién de intereses de cada unoc de los
Prégstamos Hipotecarios, o, en caso de ser anterior,
a la fecha en que fueren satisfechos por el Deudor,

sin sujecidén al Orden de Prelacién de Pagos.-------



La duracidén del Fondo serd hasta el 15 de
marzo de 2038 o, en caso de que este dia no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia H&bil, Fecha de
Vencimiento Final de la Emisidn de Bonos, salvo que
concurrieran Jlos supuestos contemplados en las
Estipulaciones 4.1 y 4.2 de la presente Escritura.

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta de éste se determinan a
continuacidén en esta Estipulacién. ----~-----------

2.1 Activo del Fondo.----=-m--wmw=-=-a----—--

a) En su origen {(hasta la Fecha de Desembolso

incluida) ., -=--------- e e e -
(i) Las quince mil setecientas veintiséis
(15.726) Participaciones Hipotecarias vy los

cuat;ocientos veintinueve (429) Certificados de
Transmisidén de Hipoteca suscritos y agrupados en el
Fondo, representados por titulos nominativos miltiples
o unitarios, cuyo valor capital total asciende a mil
cien millones dieciséis mil cuatrocientos treinta y
ocho euros con setenta Y sels céntimos

(1.100.016.438,76 euros), segun se determina en la



~{(ii) El importe a cobrar por el desembolso de
la suscripcién asegurada de cada una de las Series
de los Bonos, deducido de las comisiones de
aseguramiento y colocacién.————~————; ——————————————
(iii) Los gastos iniciales de constitucién
del Fondo y emisidén de los Bonos activados. -------
(iv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado,
segln se detalla en la Estipulacién 18.1 de 1la
presente Escritura. --------eoeoooooooLL_ o ____
b) Durante la vida del Fondo.--eemecemmaccocea_-
() El Saldo vVivo de 1los Préstamos
Hipotecarios como consecuencia del principal
reembolsado . ~ = —= - e .
(ii) El saldo pendiente de amortizar de
los gastos iniciales de constitucién del Fondo Y
emisidén de los Bonos activados. ---=-----ccm-meomo-
(i) Los intereses ordinarios vy de demora

devengados y no cobrados de las Participacicnes



Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca.--------=w--=--------rmosoosmosooosmooos

(iv) Las cantidades a percibir por la Permuta
de Intereses gue se establece en la Estipulacidn
18.5 de la presente Escritura.----------=--------"-

) Los inmuebles que llegase a
adjudicarse el Fondc en la eventual ejecucidn de
lag hipotecas inmobiliarias gue garantizan los
Préstamos Hipotecarios, cualesquiera cantidades o
activos percibidos por ejecucidn judicial o
notarial de las garantias hipotecarias o por la
enajenacidén  © explotacién de los inmuebles
adjudicados al Fondo en ejecucidn de las garantias
hipotecarias, o en administracién y posesidn
interina de 1la finca (en proceso de ejecucidn),
adquisicién al precio de remate O importe
determinado por resolucién Jjudicial. Igualmente
todos los restantes derechos conferidos al Fondo
por la suscripcidn de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca derivados de los Préstamos
Hipotecarios, incluidos los que correspondan a los
seguros de daflos suscritos por los Deudores o

cualquier otra pdliza de seguro gque otorgue una



garantia equivalente. --------wo o __________.
(vi) El resto de los saldos existentes en 1la
Cuenta de Tescreria vy, en su caso, en las Cuentas
de Cobro, y sus intereses devengados y no cobradoes.
(vii) Cualquier otra cantidad recibida en
relacién con otros contratos formalizados por 1la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo. -------c=ec—wx
2.2 Pasivo del Fondoi--=c-cemcccmmm e e e e
El pasivo del Fondo estard integrado por:--~---
a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso
incluida) . ---cmme e oo.
(1) La Emisién de Bonos que asciende a wmil
cien millones {1.100.000.000,00) de euros de valor
nominal, constituida por once mil (11.000) Bonos
representados mediante anotaciones en cuenta Yy
agrupados en cuatro Series de Bonos distribuidas de
la siguiente manera:--------ooocooo_L.__________
a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal total de wil cincuenta Yy siete
millones cien mil (1.057.100,00) euros
(indistintamente la “Clase A* o los “Bonos de 1la
Clase A") t- oo mm e e Ll
i) Serie Al por importe nominal total de

novecientos cincuenta y siete millones cien mil



(957.100.000,00) euros integrada por nueve mil
quinientos setenta y un (9.571) Bonos de cien mil
(100.000) eurocs de valor nominal unitario,
representados  mediante anctaciones en cuenta
{indistintamente la v"gerie Al” o los “Bonos de la
Serie Bl#) .-—---=m---=m-s---s---——=-osooooSoSToETET
ii) Serie A2 por importe nominal total de

cien millones (100.000.000,00) de euros integrada
por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) eurcs
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
A2" o los “Bonos de la Serie A2") .-----=----"""""7°7
b) Clase B compuesta por una unica Serie B

por importe nominal total de diecinueve millones
doscientos mil (19.200.000,00) euros integrada por
ciento noventa y dos (192) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valoxr nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” © los “Bonos de la
Serie B#}.---m--smm-m-o—sm— oo s o —eosmSoomoSSo o T ETT
c) Clase C compuesta por una Unica Serie C

por importe mnominal total de veintitrés millones
setecientos mil (23.700.000,00) euros integrada por

doscientos treinta y siete (237) Bonos de cien mil



(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anoctaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie ¢’ o los “Bonos de 1la
Serie CF) . mc-mmmmm e e

Las caracteristicas de la Emisién de Bonos se

establecen en la Seccidén IV de 1la presente

Escritura. --------e-mooo L L._.
(ii) El importe a pagar por la suscripcién de
las Participaciones Hipotecarias v de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por las Entidades Cedentes.------w-omoocoooooonao .
(iidi) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales que se establece en la Estipulacién
18.2.1 de 1la presente ERscritura, destinado a 1la
financiacién de los gastos iniciales de
constitucidén del Fondo y emisidn de los Bonos, a
financiar pércialmente la adquisicién de lasg
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca v por el importe
restante a cubrir el desfase temporal entre el
cobro de intereses de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y el pago de intereses de los Bonos en

la primera Fecha de Pago. ------c-oemomoooooao



(iv) El Préstamo Subordinado que se establece
en Estipulacién 18.2.2 de la presente Escritura,

destinado a la constitucidén inicial del Fondo de

(i) El Saldo de Principal Pendiente de cada
una de las Series de Bonos Yy sus intereses
devengados y no pagados. ----------ooTo T oT oo ons

(ii}) El1 principal pendiente de reembolsar del
Préstamo para Gastos Iniciales ¥ del Préstamo
Subordinado y los intereses devengados Y o pagados
de ambog. -----------=----------------o--oSmo=ooSTTETo

(iii) Las cantidades a pagar por la Permuta de
Intereseg.—-=--=-———-—==----=---=;T-=S----=--oToSTSSTET

(iv) Las comisiones y demds gastos devengados
y no pagados, establecidos en los restantes

contratos de la operacidn, asi como cualgquier otro

La Sociedad Gestora constituird un Fondo de
Reserva TInicial con cargo a la disposicidn del
principal del Préstamo Subordinado, ¥
posteriormente, en cada Fecha de Pago, mantendrid su

dotacién en el importe del Fondo de Reserva



Requerido y de acuerdo al Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo.- ---~-o-eomo L __________.____
Las caracteristicas del Fondo de Reserva son
las siguientes: ---------o o ________________
(1) Importes-------oo oo el ..
1. El Fondo de Reserva se constituiri en 1la
Fecha de Desembolso por un importe inicial de once

millones cuatrocientos cuarenta mil (11.440.000,00)

2. Posteriormente a su constitucién, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe que se establece a continuacién
con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo:--------

El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de ©Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd 1la menor de 1las cantidades
siguientes:------o-om-o ..

i) Once millones cuatrocientos cuarenta mil
(11..440.000,00) euros, equivalente al 1,04% del
importe nominal de la Emisidn de Bonos.~----------

ii) La cantidad mayor entre:---------oc-coooo

a) El 2,080% del Saldo de Principal

Pendiente de la Emisidn BOnog.--------ocomoocmeeo__



b) El 0,520% del importe mnominal de 1la
Emisitn de BONOS.----———-===m--m-m---om oo m o= o
3. No obstante lo anterior, el Importe del
Fondo de Reserva Requerido no se reducira en una
Fecha de Pago y permanecerd en el Importe del Fondo
de Reserva Requerido en la anterior Fecha de Pago,

cuando en la Fecha de Pagc concurra cualquiera de

i} Que en la Fecha de Determinacién anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios Morosos fuera superior al 1,00% del

Saldo Vivo de 1los Préstamocs Hipotecarios no

ii) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva no hubiera sido dotado en el importe del
Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago.----

iii)Que no hubieran transcurridc tres afios
desde la fecha de constitucidén del Fondo.----------

(ii) Rentabilidad:----------=--=r--w----=---=-

El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria. -

(iii) Destinot-------cmr-ccmcmmmmmmmmm—m——— -

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha



de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos vy
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. ----

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos v de
BerViCioS. -- e oo e oo

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, procederd.en el acto de otorgamiento de la
Escritura de Constitucién, a formalizar los
contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que se establecen a continuacién:-----c----omeoo -

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .---------

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Tnicilales . ~--c--mmcm o e
{(iidi) Contrato de Préstamo Subordinado.---
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.---

(v) Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios. —~--o-oommm el
(vi) Contrato de Depbsito de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmiéién de Hipoteca.------mwmooommmoee o
(vii) Contrato de Direccidn s de

Aseguramiento y Colocacién de 1log Bonos de las



Series A1, B y C.

(viii)

de la Serie AZ.

(ix) Contrato de Agencia de Pago de 1los

(x) Contrato de Intermediacidn Financiera.-----

La descripcidén de los términos més relevantes
del Contrato de Dirececidn, Aseguramiento vy
Colocacidn de las Series Al, B y C, del Contrato de
Suscripcién de 1la Serie A2 y del Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarios se
realiza en las Estipulaciones 13.1.6, 13.2 y 10 de
la presente Escritura, respectivamente. La
descripcién del resto de los contratos citados se
realiza en 1la Estipulacién 18 de la presente
ESCTitUL@. —~-—-=--——=m=m=—=mmm=— == mem——eo o=

Asimismo, la Sociedad Gestora podra formalizar
las Cuentas de Cobro previstas en la Estipulacidn
18.8 de la presente Escritura.-------=-----=----==-<

La celebracidén de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacién de servicios
con las Entidades Cedentes y con las demas
contrapartes no pueden ser entendidas en ninguna

medida como una garantia de estas entidades sobre



el reembolso del principal y el pago de intereses
de 108 BONOS.-===-—mo-omm e L _____._
2.5 Ingresos del FOndo.---==----mmoocommaono-
El Fondo dispondri de los ingresos depositados
en la Cuenta de Tesoreria.--—-----mccoommmau . _____
Los ingresos susceptibles de empleo para hacer
frente a las obligaciones de pago del Fondo seran
los siguientes:------moom .
a) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales. ~=---- oo oo L.
b) El importe del Fondo de Reserva,
constituido inicialmente con la disposicién del
importe del Préstamo Subordinado. ~-------ecoooaaaoo
¢) Las cantidades percibidas por reembolso
del principal de las Participaciones Hipotecarias v
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.----
d)’ Los intereses, tanto ordinarios como de
demora, de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.-------
e) Las cantidades que perciba en virtud de la
Permuta de Intereses.-----=—--omo oo __..__
f) Los rendimientos obtenidos por la inversién
de las cantidades depositadas en la Cuenta de

Tesoreria y, en su casc, en las Cuentas de Cobro.--



,%()

g) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que pudiera
percibir en virtud de los Préstamos Hipotecarios
tanto por la enajenacién de inmuebles o© bienes
adjudicados al Fondo, © explotacidén de los mismos,
como por los restantes derechos conferidos al Fondo
por la suscripcidn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca.-=~-=-=--==mmmmom oo mmm o mm o —wmo— oo oo

2.6 Gastos a cargo del Fondo.-------------~-~-

La Sociedad QCestora satisfard con cargo al
Fondo  todos los gastos necesarics para el
funcionamiento de é&ste, tanto los gastog iniciales
como los gastos ordinarios periddicos Y
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo.----—-—-~-==---——s=m-----—---—--- ===

El Impuesto sobre el Valor Afiadide (I.V.A.)
que hubiera soportado el Fondo tendra el caracter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedad@sS.---—----s-me - - -m e mm oo

Gagtos inicialeg,----w----cr-mmmmmmm o —— -

La estimacién de los gastos iniciales por la
constitucién del Fondo y emigidén de los Bones se

encuentra detallada en el apartado II.14 del



Folleto Informativo. El pago de los gastocs
iniciales se realizara con el importe dispﬁesto del
Préstamo para Gastos Iniciales y sin sujecidén al
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.----=-=c--w--

Gastog a lo largo de la vida del Fondo.----=--
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo

tedos los gastos necesarios para el funcionamiento

[o]]

e éste, tanto los ordinarios periddicos como los
extraordinarios que se devenguen a 1lo largo de 1la
vida del misme, siendo atendidos segtin el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos
de Tiguidacién del Fondo que corresponda a cada uno
de elles. A modo meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora satisfard los siguientes gastos:--

a)si fuera el caso, remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y emisién de
los Bonos que hubiera excedido del importe previsto
en el apartado II.14 del Folletc Informativo.------

b)Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripcionesg y autorizacionesg
administrativas de obligado cumplimiento.----------

¢)8i fuera el casc, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacidn de

la Escritura de Constitucién y de los contratos,



asi como por la celebracidn de contratos
adicionales.----------------—-s-m-- o mm—— e — e — o

d) Honorarios de las Agencias de Calificacién
por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacidén de los BOonos.-----=-----=----==-—-—-==-~-

e)Gastos derivados de la amortizacién de los

f)Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonog por su representacién
mediante anotacicnes en cuenta, su admisién a
negociacién en mercados secundarios de valores y el
mantenimiento de todo ello.-----—-----=--------—m---

g)CGastos que puedan derivarse de la venta de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y de los actives
remanentes del Fondo para la liquidacidn del mismo,
incluyendo los derivados de la obtencidn, en su
caso, de una linea de c¢rédito.---------------------

h)Gastos necesarios para instar la ejecucidn de
los Préstamos Hipotecariocs y los derivados de las
actuaciones recuperatorias gue se requieran.-------

i) Gastos derivados de la administracidn del

i) Gastos derivados de la administracidén de los



Préstamos Hipotecarios y del depdsitc de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transgmisidn de Hipoteca.--------mwooooooo .

k) Gastos financieros de la Emisién de Bonos.----

l)Las cantidades a pagar en virtud de la Permuta
de Intereses.

m) Comisiones y gastos con cargo al Fondo por los
contratos de servicios y de operaciones financieras
SUBSCTrItO8 . ~ = mm s e o e e e

n) Gastos derivados de los anuncios v

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

0)Gastos de auditorias y de asesoramiento legal.

p) En general, cualesquiera otros gastos
soportados por el Fondo o por la Scociedad Gestora
en representacidén y por cuenta del mismo.----------
2.8 Régimen fiscal.,---=cc-mmrmmm oo mmaeao oo

Se facilita a continuacién un breve extracto del
régimen fiscal aplicable al Fondo, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 1.2 del Real Decreto
926/1998; articulo 5.10 de 1la Ley 19/1992; el
articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislative
4/2004, de 5 de marzo, por el gque se aprueba el

Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre



Sociedades; el articulo 20.Unc.18 de la Ley
37/19%2, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido; el articule 59.k del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades; el
articulo 45.I.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24
de septiembre, por el gque se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicidén adicional gquinta de
la Ley 3/1994, 1las caracteristicas propias del

régimen fiscal vigente del Fondo son las

giguientes: ----------mememeooo e oo —m oo
(i) La constitucidn del Fondo estéd exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.f —————————————————————————————————————

{(i1) La emisién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afladide y del Impuesto
gsobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ---==--=-c---m-mm— s e e m e m——mmm—m e

(iii) El Fondo estd sujeto al Impuesto scbre
Sociedades, determinando su base imponible conforme

a lo dispuesto en el Titule IV de la Ley del



Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacién
el tipo general vigente en cada momento que en la
actualidad se encuentra fijado en el 35%. ---------

{iv) Regpecto a los rendimientos de 1las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, préstamos u otros
derechos de c¢rédito gque constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto scbre Sociedades.---

(v) Los servicios de gestién y depdsito del

Fonde estan exentas del Impuesto sobre el Valor

vi) La transmisidén/cesiédn al Fondo de las
Participaciones Hipotecarias y de log Certificados
de Transmisién de Hipoteca estd exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadide (articulc 20.Uno.18°.1) de
la Ley 37/1992 del T.V.A.) .~meccmmmmmmm e

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
La administracidén y representacién legal del
Fondo corresponden a la Sociedad Gestora, en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de

aplicacidn, y demias normativa aplicable, sin



perjuicic de lo establecido en la presente
Escritura de Constitucidn.,--------==---->-----v----

El Ministerio de Economia vy Hacienda autorizé
la creacién de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidn Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 1992, y posteriormente, el
4 de octubre de 13999, autorizé su transformacidn en
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn.
Asimismo, se haya inscrita en el registro especial
abierto a tal efecto por la CNMV con el ndmero 2. -

La Sociedad Gestora desempellard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998 . ~---cmm-m oo e e e o m—m e m o

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consgecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones vigentes
al efecto en cada momento. Los titulares de los
Bonos y los restantes acreedores ordinarios del

Fondo no tendran accién contra la Sociedad Gestora,



sino por incumplimiento de sus funciones o
incbservancia de 1lo dispuesto en 1la presente
Escritura de Constitucidn vy en el Folleto
Informativo.—-----mmo e .

La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de 1los Bonos vy los restantes
acreedores ordinarics del Fondo todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios
en ilos términos que se establecen en la
Estipulacién 20 de esta Escritura. -----------——---

3.1 Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora. =---- - e ooao

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién <y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacion vy
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. --------

Renuncia. —-=-----eomme L

(1) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su
funcidén de administracién y representacién legal de
todos o parte de los fondos de titulizacién gque

gestione cuando asi lo estime pertinente,



ﬁgﬁm@
Iy

solicitando su sustitucidn, mediante escrito
dirigido a la CNMV, en el gque hard constar la
designacién de sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiarda el de la nueva sociedad
gestora, en el que é&sta se declare dispuesta a
aceptar tal funcién e interese la correspondiente
auktorizacidn. -----------mmo-mo oo m s mm oo

(ii) La autorizacién de la sustitucidén por
parte de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores estard condicionada al cumplimiento de los

{a) La entrega a la nueva sociedad gestora
de los registros contables e informidticos por la
Sociedad Gestora sustituida. 8S6lo se entenderd
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunigue esta circunstancia a la CNMV.----------

(b) En el caso de que los valores emitidos
con cargo a los fondog de titulizacidn gestionados
por la Sociedad Gestora sustituida hayan sido
evaluados por alguna entidad calificadora, Ila
calificacién otorgada a los valores no deberd
disminuir c¢omc consecuencia de la sustitucidn

propuesta.--------



(iii) En ningtn caso podrid la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sugtituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos gque origine la sustitucién
gerdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, V2
en ningln caso podrdn imputarse al Fondo. ---------

{v) La sustitucidn deberad ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el Boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
valores del Fondo. —--=----mmmmmmm oo

Sustitucidn forzosSa.--—~-=m--—-mmmmmm e

(1} Cuando 1la Sociedad Gesgtora hubiera
sido declarada en concurso deberd proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segln lo previsto en el epigrafe anterior. --------

{ii) Siempre que en el caso previstoc en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la gustitucidn y no se hubiere encontrade una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidn se procederd a la liquidacién anticipada

del Fondo y a la amortizacién de los valores



emitidos con cargo al mismo y de los préstamos, de
acuerdo con lo previsto en esta Escritura., --------
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos ptblicos v privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los pdarrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura de
Constitucidén y el Folleto Informativo, correspondan
a la Sociedad Gestora. Asimismo, la SociedadGestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos ¥ registros contables e
informéticos relativos al Fondo obren en su poder.
3.2 Subcontratacidn.-----------------=--------
La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar ¢ delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracidn y representacidn legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o

delegado haya renunciado a ejercitar cualquier



accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, la subcontratacidn o
delegacidén de cualquier servicio (i) no pedra
suponer ninglin coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habrd de ser legalmente posible, (iii)
no darad lugar a una revisién a la baja de 1la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
Bonosg, y {iv) serd notificada a la CNMV, contando,
caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidn previa. No obstante cualquier
subcontratacién o delegacidén, la Sociedad Cestora
no guedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién, de ninguna de 1las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Esecritura v en el Folleto Informativo gue
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.------
3.3 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora en el desempefio de sus funciones. ---------
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisién de administracién

compuesta por: —

(1) Comisién inicial por importe de noventa y

seis mil setecientos cincuenta (96.750,00) euros



gue serda devengada a la constitucidén del Fondo y
satisfecha en la Fecha de Desembolso.--~------------

(ii} Comisgién periddica: igual al 0,021%
anual, que s8e devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucidn del Fondo
hasta la extincidtn del mismo, v se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en c¢ada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente. La comisidén correspondiente al
primer Periodo de Devengo de Intereses se devengara
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta la
primera Fecha de Pago Y se ajustara
proporcionalmente a los dias transcurridos entre
ambas fechas, calculé&ndose sobre el importe nominal
de la Emisidén de Bonog.-----------=~---~---—-------=~-

El cdlculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizara con arreglo a la

C = Comisién a pagar en una Fecha de Pago



determinada.----=-----=---~--- e
B = Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisidén de Bonos, en la Fecha de Pago anterior.----
d = Nimero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses gue corresponda.---

En tode caso, el importe anual de la comigidn
periddica no podrd ser superior mni inferior,
respectivamente, a los importes maximos y minimos
que a continuacidén se determinan, o su equivalente
proporcional a los dias efectivos que correspondan
a cada uno de los periodeos de liquidacidn.---------

a) Importe méximoc anual de ciento sesenta y
un mil doscientos cincuenta (161.250,00) euros.-

b) Importe minimo anual de treinté y dos mil
doscientos cincuenta (32.250,00} euros. En el caso
de ¢ue durante el periode de vigencia del Fondo, el
Indice Nacional General de Precios al Consumo
publicado por el Instituto Nacional de Egtadistica
correspondiente a cada afio natural, experimentara
una variacién positiva, el importe minimo anual se
revisard al alza acumulativamente en la misma
proporcidén, a partir del afio 2007 inclusive y con
efectos desde el dia 1 de enero de cada aflo.-------

S1i en una Fecha de Pago el Fondo no



dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer
la comisidén citada, la cantidad debida generara un
interés igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de
Pago, de conformidad con el Oxden de Prelacién de
Pagos. -==-------- - - oo o oo sme—e——sooosomo o smoooooe

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.,---------

4.1 Liquidacidn Anticipada del Fondo.---------

4,.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacidn
a la CNMV, estarda facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Ligquidacién Anticipada™)
del Fondo y con ello la amortizacién anticipada
(*Amortizacién Anticipada™) en una Fecha de Pago de

la totalidad de la emisién de los Bonos en los

siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”): -=----m-rmm---mmee oo emm—m oo
{i) cuando el importe del Saldo Vivo de

los Préstamos Hipotecarios sea infericr al 10 por
100 del Saldo Vivo inicial en 1la fecha de
constitucidén del Fondo, conforme a la habilitacidn
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos emitidos con carge al Fondo de acuerdo con el



Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn. -------
Se. entenderi, en todo caso, como
obligaciones de pago derivadas de los Bonos en la
fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a- todos los efectos legales se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.------
{(ii) Cuando por razdn de algin evento o
circunstancia de cuaiquier indole ajenc al
desenvolvimientc propic del Fondo, se produjera una
alteracidn sustancial o ge desvirtuase de forma
permanente el equilibric financiero del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluye en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidén, el
incumplimiento grave o reiterado por cualquiera de
los Administradores de las obligaciones derivadas
del Contrato de Administracién o demds situacicnes
gque de modo permanente pudieran afectar al
equilibric financiero del Fondo. -~----==---meeec_mx

(iid) Obligatoriamente, en el supuesto de



que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso
v habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber side
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecide en la Estipulacién 3.1 de la
presente Escritura. --=----=----------~---------——--

(iv) Cuando hubieren transcurride dieciocho
(18) meses desde la fecha del dltimo vencimiento de
los Préstamos Hipotecariocs, aunque se encontraran
aln débitos vencidos pendientes de cobro.----------

4.1.2 Seran reguisitos necesarios para
proceder a dicha Ligquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes: ---=c--cmmmmm e

(1) Que se hubieran obtenido, en su caso,
las autorizaciones necesarias para ello de la CNMV
o de las autoridades u organismos administrativos
competentes.~----------"-"--"-"~------- s m o

(ii) Que se proceda a la comunicacidén a
los titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura y con
una antelacidn de quince (15) Dias Habiles, el
acuerdo de la Sociedad Gesgtora de proceder a la

liquidacidén anticipada del Fondo. --=-------=--------



Dicha comunicaciédn, gque habrd sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV y de las Agencias
de Calificacidén, deberd contener la desgcripeidn (i)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Liquidacidén Anticipada del Fondo, (i1} del
procedimiento para- llevarla a cabo, que se describe
en el apartado siguiente, y (iii) la forma en que
se va a proceder para atender vy cancelar las
okbligaciones de pago derivadas de los Bonos, de
acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos de
Ligquidacion, ----- o - o e

4.1.3 Con el objeto de gue el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emisidn de Bonos en los supuesgtog y con los
requisitos que se determinan en las Estipulaciones
4.1.1 vy 4.1.2 anteriores, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo: -—=---------eomom oo

(1) Procedera a vender las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por un precio que no podri
ser inferior a la suma del valor del principal mas
los intereses devengados y nc cobrados de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados



2

de Transmisidn de Hipoteca pendientes de
amortizacidn. —-------- - e oo
(ii) Procedera a cancelar aquellos

contratos gue no resulten necesarios para el
proceso de liquidacidn del Fondo. -------==~-===-n-==
(iii) Estarad facultada para concertar una
linea de crédito, con las Entidades Cedentes o con
un tercero, que ge destinara integramente y de
forma inmediata a la Amortizacidn Anticipada de la
Emisién de Bonos. El1 reembolso del principal de
dicha linea de cré&dito y sus intereses se realizara
conforme al Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.
{iv) Finalmente, tanto por insuficiencia
de las actuaciones anteriores como por la
existencia de Participaciones Hipotecarias, de
Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros
activos remanentes en el Fondo, procederd a
venderlos para lo que recabarid oferta de al menos
cinco (5) tercercs que, a su Jjulcic, puedan dar un
valor de mercadoc. La Sociedad Gestora estard
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
activos ofertados que, a su julcio, cubra el valor
de mercado. Para la fijacidén del wvalor de mercado,

la Sociedad Gestora podrd obtener los informes de



valoracidn que juzgue Necesariog.--—---=-—===-=-==--~-

En los casos (i), (iii) vy (iv} antericres,
cada una de las Entidades Cedentes gozard de un
derecho de tanteo en las condiciones gque establezca
la Scociedad Gestora, de tal forma que tendran
preferencia frente a terceros para adguirir las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca por cada una de ellas
emitidos u otros bienes procedentes de ellos gque
permanezcan en el activo del Fondo, o para otorgar
al Fondo la 1linea de crédito destinada a la
Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos. Con
tal finalidad, la Sociedad Gestora remitirda a cada
una de las Entidades Cedentes relacidédn de los
activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo cada una de aquéllas hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los activos
ofertados por la Sociedad Gestora que correspondan
a las Participaciones Hipotecarias v a log
Certificados de Transmisién de Hipoteca por cada
una de las FEntidades Cedentes emitidos o de 1la
linea de crédito, dentro de los diez (10) Dias
Habiles siguientes a la recepcién de la mencionada

comunicacidén y siempre que su oferta iguale, al



menos, la mejor de lag efectuadas por terceros. --

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva a gque se refiere la Estipulacidn 4.2
siguiente, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondc al pago de los diferentes
conceptog, en la forma, cuantia y en el orden
cerrespondiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidn, excepcién hecha
de la obligacidén de dotar al Fondo de Reserva y
galvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la
linea de crédito concertada gue se destinarén
integramente a la Amortizacién Anticipada de la
Emision de BONOS .- ~-=c s oo e e e

4.2 Extincién del Fondo.-----------===--------

La extincién del Fondo se producird como
consecuencia de las siguientes causas: ------------

(1) Por la amortizacidn Iintegra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca gque agrupa. -~----------

{(ii) Por la amortizacidn integra de los
Bonos emitidos.---m-=ccc oo e o

(iii) Por la finalizacidén del procedimiento

de Liguidacidén Anticipada gue se contempla en la



Estipulacién 4.1 anterior. --—---me-cmmmmm oo e

(iv) En todo caso, por la liquidacidén
definitiva del Fonde en la Fecha de Vencimiento
Final el 15 de marzo de 2038 o, en si este dia no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.-----------

(v} Por resolucidn de 1la constitucidén del
Fondo en caso de que la Agencia de Calificacidn no
confirmara las calificaciones asignadas, con
cardcter provisional, como finales antes del inicio
del Periocdo de Suscripcién. En este caso, se
resolverd la constitucidén del Fondo, la emisidn vy
suscripcidén de 1las Participaciones Hipotecarias vy
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, vy
la Emisidn de los BOROS.----=--m==cmemommom e ao o

La resolucidén de la constitucidén del Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard ptblica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacién 20 b) vy
¢). En el plazo miximo de un mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucién, la Sociedad
Gestora, otorgara Acta Notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fendo v
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad

Gestora del Fondo atendera leos gastos de



congtitucidén del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contratc no quedara
resuelto, sino que se cancelard una vez sgatisfechas
las citadas obligaciones quedandec subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de 1las
demds obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.-

En el supuesto de gue a la liguidacidén del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores del Fondo mediante 1la
distribucidén de los Fondos Digponibles conforme al
Orden de Prelacidén de ©Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera alglin remanente, éste serd a
favor de las Entidades Cedentes en las condiciones
que establezca la Sociedad Gestora. - -------==-----

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta gque no haya procedido a la
liguidacidén de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucidén de los Fondos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de

Liguidacién del Fondo, excepcidén hecha de la



oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién vy liquidacién de orden
tributaric, administrative o publicitario. --------

Transcurrido un plazc de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgarid acta notarial declarando_
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas Jgue
motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribuciédn de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidén del
Fondo; lo que anunciard en un diaric de difusidn
nacional y darid cumplimiento a los demas tramites
administrativos gque <resulten procedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV. ==-------mmm e mmn oo

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE EBIPOTECA. —----wrmo----—omcanmmmnmnn=

5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
Y LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ----

5.1 Préstamos Hipotecariog.------comac-o------



Caixa Popular-Caixa Rural S.C.C.V., Caixa
Rural de Balears S.C.C., Caja Campo, Caja Rural,
5.C.C., Caja Rural Central 8§.C.C., Caja Rural de
Albacete 8.C.C., Caja Rural de Aragdén S.C.C., Caja
Rural de Burgos C.C., Caja Rural de Gijdén S.C.C.,
Caja Rural de Granada $.C.C., Caja Rural de Navarra
§.C.C., Caja Rural de Tenerife 5.C.C., Caja Rural
de Teruel §.C.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja
Rural del Duerc s.c.c., Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C. y Caja Rural del
Sur 8.C.C. son titulares, entre otros, de los
préstamos hipotecarios relacionados en el ANEXO 5,
que e adjunta a la presente Escritura. Los
dieciséis mil ciento cincuenta y cinco (16.155)
préstamog hipotecarios relacionados (en lo sucesivo
los “Préstamos Hipotecarios”), representan a la
fecha de hoy, un principal total de mil cien
millones dieciséis mil cuatrocientos treinta y ocho
euros con setenta y seis céntimos (1.100.016.438,76
EUIGE) . - mmm e e Mmm— o —eema—-

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccidén de
préstamos hipotecarios de 1las carteras de Caixa

Popular-Caixa Rural S.C.C.V., Caixa Rural de



Balears S.C.C., Caja Campo, Caja Rural, 8.C.C.,
Caja Rural Central S§.C.C., Caja Rural de Aibadete
$.¢.C., Caja Rural de Aragdn 8.C.C., Caja Rural de
Burges C.C., Caja Rural de Gijén S$.C.C., Caja Rural
de Granada S5.C.C., Caja Rural de Navarra 8.C.C.,
Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural de Teruel
8.C.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja Rural del
Duero s.C.C., Caja Rural del Mediterraneo,
Ruralcaja, S.C.C. vy Caja Rural del Sur §.C.C.,
siendo la mayor parte de los mismecs los Préstamos
Hipotecarios que son objeto de cesidn al Fondo en
este acto de su constitucién a través de la emisidn
de las Participaciones Hipotecarias y de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. Dicho
Informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores 5.L.
(“PricewaterhouseCoopers”} estd inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.)
con el niimero 50242 vy domicilio en Madrid, Paseo

de la Castellana, 43. ----ro-oommmm e

EL citado Informe, ademas de a otras
cuestiones, se refiere a la verificacidén del
cumplimiento por los préstamos hipotecarios

seleccionados de 1las condiciones exigidas por 1la



Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del
Mercado Hipotecario (la “Ley 2/19281") para la
emigidén de Participaciones Hipotecarias y la Ley
2/1981 y el articulo 18 de la Ley 44/2002 para la
emisidén de Certificados de Transmisidn de Hipoteca.

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el analisis de un
nimeroc de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccién de préstamos (poblacidn)
gque permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacidén. La verificacién versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre los préstamos de la muestra y, en concreto,
sobre: propésito del préstamo, identificacién del
prestatario, fecha de formalizacidn, fecha de
vencimiento, importe imnicial, salde actual, clase
de interés vy tipo de interés ¢ indice de
referencia, diferencial del tipo de interés, tipo
de interés aplicado, direccién de 1la propiedad
hipotecada, wvalor de tasacién, relacidén saldo
actual del préstamo y valor de tasacidn, garantia
hipotecaria, retrasos en el pago y seguro de dafios.
Logs  préstamos con errores detectados en la

verificacién de la muestra no serdn incluidos poxr



las Entidades Cedentes para 1la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca.--m-=--cccmmmmcmmaae e

5.2 Emisidn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca., —-----ommmmmmm e

Caixa Popular-Caixa Rural §.C.C.V., Caixa
Rural de Balears S.C.C., Caja Campo, Caja Rural,
$.C.C., Caja Rural Central S.C.C., Caja Rural de
Albacete 8.C.C., Caja Rural de Aragén S.C.C., Caja
Rural de Burgos C.C., Caja Rural de Gijén S.C.C.,
Caja Rural de Granada S.C.C., Caja Rural de Navarra
8.C.C., Caja Rural de Tenerife S.¢.C., Caja Rural
de Teruel S8.C.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja
Rural del Duero s.c.c., Caja Rural del
Mediterrdneo, Ruralcaja, 8.C.C. y Caja Rural del
Sur S.C.C., emiten en este acto gquince mil
setecientas veintiséis (15.726) participaciones
hipotecarias (las “Participaciones Hipotecarias”) y
cuatrocientos veintinueve (429) certificados de
transmigidén de hipoteca (los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) scbre los Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a

mil cien millones dieciséis mil cuatrocientos



treinta y ocho euros con setenta y seis céntimos
{(1.100.016.438,76 euros) , segiun el siguiente
detalle.———-c-mr e e e e e mm -

i) quince mil setecientas veintiséis (15.726)
Participaciones Hipotecarias, cuyo valor capital
total asciende a mil cuarenta vy ocho millones

doscientos siete mil setecientos treinta y cinco

euros con noventa Y cinco céntimos
(1.048.207.735,95 euros), se emiten sobre los
quince mil setecientos veintiséis (15.726)

Prégtamos Hipotecarios que retnen los requisitos
establecidos en la Seccién 2°* de la Ley 2/1981, con

arreglo a la siguiente distribucién por Entidad

Cedente:=------------m e m e mm o — e mm o
Participaciones
Hipotecarias
Nimero Capital total
{euros)
Caixa Popular-Caixa Rural 49 5.996.721,99
Caixa Rural de Balears 257 29.012.578,54
Caja Campeo Caja Rural 365 26.139.264,07
Caja Rural Central 139 15.873.605,77
Caja Rural de Albacete 56 5.873.524,16
Caja Rural de Aragdn 1.382 99.267.599,11
Caja Rural de Burgos 592 49.850.742,53
Caja Rural de Gijdén 182 11.897.817,99
Caja Rural de Granada 4.053 251.518.845,67
Caja Rural de Navarra 832 76.068.037,00
Caja Rural de Tenerife 600 38.056.160,78
Caja Rural de Teruel 80 4.776.440,01
Caja Rural de Zamora 441 28.189.655,57
Caja Rural del Duero 354 29.591.9189,75

Caja Rural del Mediterréneo, 3,999 219.429.259,17



Ruralcaija,

Caja Rural del Sur 2.345 156.665.563,84
Total 15.726 1.048.207.735,95
ii) cuatrocientos velntinueve (429)

Certificados de Transmisidm de Hipoteca, cuyo valor
capital total asciende a cincuenta y un millones
ochocientos ocho mil setecientos dos eurce con
ochenta y un céntimo (51.808.702,81 euros), se
emiten sobre los cuatrocientos wveintinueve (429)
Préstamos Hipotecarios que no relnen los requisitos
establecidos en la Seccidén 2* de la Ley 2/1981,
seglin lo establecido por la disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994 en redaccién dada por la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, por ser el
principal vivo pendiente de reembolso superior al
80 por ciento del valor de la tasacidén del inmueble

hipotecado, con arreglo a la siguiente distribucién

Certificados de Transmisidn
de Hipoteca

Nimero Capital total
{euros)
Caixa Rural de Balears 92 12.986.903,30
Caja Campo Caja Rural 52 5.0312.973,43
Caja Rural Central 1 158.416,30
Caja Rural de Albacete 1 126.457,18
Caja Rural de Aragdn 1 102.039,45
Caja Rural de Burgos 2 149.008,79
Caja Rural de Gijdén 1 96.000,00

Caja Rural de Granada 14 1.311.154,23



Caja Rural de Navarra 111 15.043.236,88
Caja Rural de Tenerife 111 11.329.713,00
Caja Rural de Teruel 20 2.436.221,92
Caja Rural de Zamora 1 97.204,40
Caja Rural del Duero 5 408.028,01
Caja Rural del Mediterrinec, 12 1.186.429,30
Ruralcaja,
Caja Rural del Sur 5 364.916,62
Total 429 51.808.702,81

La emisién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
realiza por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses de cada
unce de los Préstamos Hipotecarios a los gue
correspondan, asi como de cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de los
Préstamos Hipotecarios, incluidas las comisiones

por cancelacidén anticipada  total o parcial,

conforme se detalla en la Estipulacién 8
Siguiente.-—m----mmm e e m oo
lLas Participaciones Hipotecarias vy los

Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
por Caixa Popular-Caixa Rural S5.C.C.V., Caixa Rural
de Balears S.C.C., Caja Campo, Caja Rural, S.C.C.,
Caja Rural Central S.C.C., Caja Rural de Albacete
S.C.C., Caja Rural de Aragdn $.C.C., Caja Rural de
Burges C.C., Caja Rural de Gijén S5.C.C., Caja Rural

de Granada S.C.C., Caja Rural de Navarra S.C.C.,



Caja Rural de Tenerife S5.C.C., Caja Rural de Teruel
8.C.C., Caja Rural de Zamora C.C., Caja Rural del
Duero s.C.C., Caja Rural del Mediterrineo,
Ruralcaja, 8£.C.C. y Caja Rural del Sur S.C.C. con
sujecidén a lo dispuesto en la legislacidn sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo,
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y demds disposiciones aplicables. Los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
también conforme a lo establecido por el articulo
18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que
adiciona un nuevo pdarrafo al apartado 2 de la
Disposicién Adicional quinta de la Ley 3/1994. ----

Se adjunta ccmo ANEXO 5.1 la relacidn de las
Participacicnes Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mads relevantes de las
mismag y de los Préstamos Hipotecarics a gque
COXELeSPOnAdeIl. ~ === oo e

Se adjunta comoc ANEXO 5.2 la relacidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que

se recogen las <caracterigticas concretas més



relevantes de log mismos y de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden. -------=----------

5.3 Representacién de 1las farticipaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y depésito de los mismos. -------------

Las Participacicnes Hipotecarias v los
Certificados de Transmigidn de Hipoteca emitidas en
este acto por las Entidades Cedentes se representan
diferenciadamente en titulos nominativeos unitarios
o miltiples, que contienen las menciones minimas
que se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, medificado por‘ el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, lo que incluye
los datos registrales de las fincas que garantizan
los Préstamos Hipotecarios. ~-==-------mmo-o-——----

Se incorpora como documento unide a @ la
presente Escritura fotocopias de los dieciséis (16)
titulos miltiples de las Participaciones
Hipotecarias emitidecs por las Entidades Cedentes
conforme a la Estipulacién 5.2.1) y de los quince
(15) titulos mdltiples de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por las Entidades
Cedentes conforme a la Estipulacidén 5.2.ii),

figurando comc ANEXO 6 a la presente Escritura. Los



treinta vy un (31) titulos mGltiples aparecen
firmados por el representante de la Entidad Cedente
emisora, cuya firma aparece legitimada por mi, ¥y
que entrego a los propios comparecientes.----------

Tanto para €l caso de gue se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacidn y por .. cuenta
del Fondo, a la ejecucidn de un Préstamo
Hipotecaric, seglin lo previsto en la Estipulacién
10.11 de esta Escritura, como, si procediéndose a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en los
supuestos y con las condicicnes de la Estipulacidn
4 de esta Escritura, haya de tener lugar la venta
de las Participaciones Hipotecarias o de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como
para cualquier otro supuesto que lo requiriera,
cada Entidad Cedente se compromete a fraccionar
cualguier titulo mwmidltiple que hubiera emitido
representativo de Participaciones Hipotecarias o de
Certificados de Transmisién de Hipoteca en tantos
titulos unitarios o} miltiples como fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucidén de las anteriores finalidades.---------

5.4 Compromisos de las Entidades Cedentes



emisoras de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ------

Ademds de las obligaciones establecidas por
Ley, las Entidades Cedentes, Caixa Popular-Caixa
Rural S8.C.C.V., Caixa Rural de Balears S$.C.C., Caja
Campo, Caja Rural, S.C.C., Caja Rural Central
S.C.C., Caja Rural de Albacete S.C.C., Caja Rural
de Aragén S.C.C., Caja Rural de Burgos C.C., Caja
Rural de Gijén 8S.C.C., Caja Rural de Granada
8.C.C., Caja Rural de Navarra 8.C.C., Caja Rural de
Tenerife S8.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja
Rural de Zamora C.C., Caja Rural del Duero S.C.C.,
Caja Rural del Mediterréneo, Ruralcaja, S.C.C. ¥
Caja Rural del Sur S.C.C. se comprometen durante
toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca a lo siguiente:- ---------------------

A sustituir todas vy cada una de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Trangmizién de Hipoteca derivados de los Préstamos
Hipotecarios que no se ajusten en esta fecha a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6, o a
lag caracteristicas concretas de los Préstamos

Hipotecarios comunicadas por las Entidades Cedentes



a la Sociedad Gestora, por otros emitidos sobre
préstamos hipotecarics que cumplan las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 de
esta Escritura y sean de similares caracteristicas
de plazo residual, tipo de interés, valor capital
pendiente y calidad crediticia, de acuerdo con lo
establecide en la Estipulacidn 8. 2 de la presente
Escritura. En caso de no procederse a la
sustitucidn, las Entidades Cedentes se comprometen
a la amortizacidén anticipada de 1la Participacidn
Hipotecaria o del Certificado de Transmisién de
Hipoteca afectado, reembolsando, en efectivo, el
capital pendiente, los intereges devengados y no
pagados, asi como cualguier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 8.2 de esta
ESCritura. --------- - e e

Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacidén @ (25) siguiente, las Entidades
Cedentes garantizan que si cualquiera de los
deudores hipotecarios tuviera frente a las
Entidades Cedentes algln derecho de crédito vy
procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito

frente a la deuda derivada del Préstamo



Hipotecario, lo pondrd en conocimiento de la
Sociedad Gestora e ingresara a favor del Fondo, en
la cuenta bancaria gque la misma le indigque o la
establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla
gue fue objeto de compensacién y due hubiera
correspondido al Fondo,--------=-===-~----~--------—---

5.5 Otras consideraciones con relacidén a las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca. --------=----==wc------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982 de Regulacidén del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Décreto 1289/1991, 1las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca seran transmisibles
mediante declaracién escrita en el wmismo titulo vy,
en general, por cualqguiera de los medios admitidos
en Derecho, estando su adquisicidén o tenencia
limitada a inversores institucionales o
cualificados sin que puedan ser adguiridas por el
plGblico no especializado, de conformidad con lo
previsto por el articule 64.6 segundo parrafo del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisidn como el
domicilio del nuevc titular deberan notificarse por

el adquirente a la Entidad Cedente emisora. ------



El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecarie, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lc garantice.------- ‘

Las Entidades Cedentes emisoras llevardn un
libro especial en el que anotaran las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos, asi come las
transferencias de los mismos que se le notifiquen,
siendo de aplicacidn a las Participaciones
Hipotecarias y a los Certificados de Transmisién de
Hipoteca 1o que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto antes
mencionado. En el propio libro anotardn log cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de las participacioneg.-------—--—---———---

En dicho libro constardn ademds los siguientes

a) Fecha de apertura vy vencimiento del
Préstamo Hipotecario, importe inicial del mismo vy
forma de liquidacidén.-----------memmmmmm e

b) Datos registrales de la hipoteca.----------

6. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ENTIDADES

CEDENTES EMISORAS DE LAS PARTICIPACIONES



HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA., ~~=m-m- - - e e e m e e e e e e e e mm e —— - == — =
Cada una de las Entidades Cedentes emisora de
lasg Participaciones Hipotecarias y, en su caso, de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca y en
relacidén con los Préstamos Hipotecarios, declara y
garantiza al Fondo y a la Scciedad Gestora Ilo
siguiente@: ---------m--ee e e oo
(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente
y se halla inscrita en el Registro Mercantil y en
el Registro de Entidades de Créditc del Banco de
Espafia, y estd facultada para participar en el
mercado hipotecario.----------- e R e T
(2)Que ni a la fecha de emisidn, ni en ningdn
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
situacidén de insolvencia, suspensidén de pagos,
quiebra o concurso, ni en ninguna situacidn que
dando lugar a responsabilidad, pudiera conducir a
la revocacidn de la autorizacidén como entidad de
Crédito. —----m s e e et e e
(3)gue ha obtenido todas las autorizaciones
necegariasg, tanto administrativas como de sus

drganos sociales como de terceras personas a las



que pueda afectar la transmisidén de los Préstamocs
Hipotecarios y la emisidén de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmigidn
de Hipoteca, para el valideo otorgamiento de la
presente Escritura de Constituciédn del Fondo, de
los compromisos asumidos en ia misma, y el
otorgamiento de los contratos relacionados con la
constitucidén del Fondo.----===---commmmmom oo oo

(4)Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2001, 2002 y 2003 con, al menos, opinidn
favorable y sin salvedades negativas de 1los
Auditores en el Qdltimo ejercicio y que han sido
depositadas dichas cuentas anuales auditadas en la
CNMV vy en Registro Mercantil. Las cuentas
formuladas correspondientes al ejercicio 2004 se
encuentran pendientes de aprcbacidn por parte de la

Asamblea General de la entidad. ------------—---—--—-

(5)Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se emiten
en condiciones de mercado y de acuerdo con la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real Decreto
1289/1991, la Ley 19/1992 vy demds normativa

aplicable. Los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca se emiten también conforme a lo
establecido por la disposicidén adicional guinta de
la Ley 3/1994 en la redaccidén dada por la Ley
44 /2002 . ~m - s e o e mse—m oo
{6}Que 1los Préstamos Hipotecarios gque son
transferidos al Fondo mediante la suscripcidén de
lag Participaciones Hipotecarias emitidas relnen
todos los requisitos establecidos en la Seccidn 2°.
de la Ley 2/198L.-—---—rmmmmmm e m et m oo
{7)Que los Préstamos Hipotecarios gque son
transferidos al Fondo mediante la suscripcidn de
los Certificados de Transmisién Hipoteca emitidos
retinen los requisitos establecidos en la Seccidn
2.* de la Ley 2/1981, excepto que (1) el porcentaje
maximo del 80 por ciento gue representa el saldo
vivo del principal de cada uno de ellos con
relacién al valor de la tasacidén del inmueble
hipotecado en garantia, (ii} o, en su casc, que las
Entidades Cedentes disponen de documentacidn
relativa a la cancelacién de las deudas originadas
por Thipotecas previas y a su presentacidn a
inscripcién en el registro de la propiedad.--------
{(En 1la Estipulacidén 10.10 se describen las

consecuencias juridicas que de elle pueden



derivarge) . —----— - e e

(8)Que las Participaciones Hipotecarias vy los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se emiten
per el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y
por el mismo tipo de interés de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan.---------

{9)Que los Préstamos Hipotecarios existen v
son validos vy ejecutables de acuerdo con la
legislacidén aplicable.--------cwommmmm oo

(10)Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de sus respectivos Préstamos
Hipotecarios, no existiendo impedimento alguno para
la emisidn de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmigién de Hipoteca.-------

(11) Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias, a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca v a los Préstamos
Hipctecarios que se incluyen como Anexo a la
presente Escritura de Constitucidn, reflejan
exactamente la situacidén actual de dichos Préstamos
Hipotecarios, Participaciones Hipotecarias Yy
Certificades de Transmisién de Hipoteca, y son
correctos y completos.--------mcmmmcmm - - -

{12)Que todes los Préstamos Hipotecarios estan



garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
que los mismosg se encuentren afectos a
prchibiciones de disponer, condiciones resolutorias
o cualgquier otra limitacidn de dominic o, en su
caso, gque las Entidades Cedentes disponen de
documentacidén relativa a la cancelacidén de las
deudas originadas por hipotecas previas y a su
presentacién a inscripcién en el registro de la
propiedad.-------------------s---o---esooo-oo-moo o

(13)Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
formalizados en escritura pilblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripegidn de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccidn alguna
y no estd sujeta a limitacién alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(14} Que todos los Deudoxres son  personas

(15)Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas con el objeto de

financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria la



adquisicidn, construccidén o rehabilitacién de
viviendas situadas en Espafia, o son subrogaciones
por particulares de financiaciones concedidas a
promotores de viviendas.--------oeom L ___

(16)Que las hipotecas estdn constituidag sobre
inmuebles gque pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respective hipotecante, no teniendo
conocimiento la propia Entidad de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas.-------------

(17)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articule 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982, ni los Préstamos Hipotecarios
relnen ninguna de las caracteristicas de créditos
excluidos o restringidos conforme al articulo 32
del Real Decreto 685/1982, ——-ceommmcmcmm oo

(18)Que todos 1los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas, situadas en Espafia, y han
sido objetc de tasacidén por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por la propia
Entidad, estando acreditada dicha tasacidén

mediante la correspondiente certificacién. Las



tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacién sobre el mercado
hipotecario.-------=-==e-m--smmomomrommmmmm oo oo oo

(19)Que el saldo vivo de principal de cada uno
de log Préstamos Hipotecarios que son transferidos
al Fondo mediante la emisién de Participaciones
Hipotecarias no excede del 80% del valor de
tasacién de los inmuebles hipotecados en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario.----------

(20)Que el salde vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que son cedidos
al Fondo mediante la ewmisién de Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, no excede del 100 por
ciento del valor de tasacidén de los inmuebles
hipotecados en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario.------=---=----=----------=---

(21)Que no tiene conocimiento de gue se haya
producido el desmerecimiento de la tasacién de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios en mds de un 20% del
valor de tasacidn.----=--~--==---=------=----=---=-=--

{22)Que todos los inmuebles sobre 1los que s¢
ha constituido la garantia hipotecaria cuentan, al

mencs, con un segurc de daflos por incendio en



vigor, en el que el capital asegurado cubre como
minimo el valor de tasacién del inmueble hipotecado
excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza. ~~-----momem e

(23)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titules valores, va sean
nominativos, a la orden o al portader, distintos de
las Participaciones Hipotecarias v de les
Certificados de Transmisién de Hipoteca gue se
emiten en este acto.-------eo o ____.___

(24)Que, en el dia de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un {1)

(25)Que no tiene conocimiento de gue ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipoctecarios sea
titular de ninglGn derecho de crédito frente a la
propia Entidad por el que le confiera el derecho a
ejercitar la compensacién que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por las
Participaciones Hipotecarias y por los Certificados

de Transmisién de Hipoteca.-----~-=--memooooo_____



%

(26)Que se han seguido fielmente los criterios
de concesién de crédito vigentes en ese momento en
la concesidn de todos y cada uno de losg Préstamos
Hipotecarios y en la aceptacidén, en su caso, de la
subrogacién de ulteriores prestatarios en la
posicién del prestatario inicial, y en este
sentido, s=e adjunta como ANEXO 7 a la presente
Escritura de Constitucidén un Memorédndum sobre los
Criterios de Concesidén de Préstamos Hipotecarios
vigentes en la actualidad.--------------~-"--=-----=-<

(27)Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a gque se refieren
los Préstamos Hipotecarios estan debidamente

depositadas en los archivos de la propia Entidad

.adecuados al efecto, a disposicién de la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
y todos los Préstamos Hipotecarios estan claramente
identificados, tanto en soporte informdtico come
por sus escrituras.--------=------------wo-o-o--o--

(28)Que, en el dia de la emisidén, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
de la Participacién Hipotecaria o del Certificadoe

de Transmisién de Hipoteca a que corresponda, Y



que, a su vez, el valor total de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca serd como minimo
equivalente al valor nominal a que asciende 1la
Emigidn de 1os BONOS .~ ---moom e e ome e
(29)Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios es anterior al 27/12/2034.-
(30)Que desde el momento de su concesién, los
Préstamos Hipotecarios han side administrados ¥
estdn siendo administrados por la propia Entidad de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
establecidos. ~—----- oo o L.
(31}Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los
Préstamos Hipotecarios gque puedan perjudicar 1la
validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacidn del articule 1.535 del Cédige Civil, o
de la existencia de circunstanciag que puedan dar
lugar a la ineficacia del contrato de adguisicién
de la vivienda hipotecada en garantia de 1los
Préstamos Hipotecarios.-—--------meoomm oo
(32)Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta la fecha por los seguros

contratados a que se refiere el punto (22) anterior



sift

no hayan sido integramente gatisfechasg.,------------

(33)Que, en el dia de la emisién, no ha
recibido ninguna notificacidn de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----

(34)Que no tiene conocimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de la
garantia hipotecaria.------commmmmmm e

{35)Que la informacidn sobre las
Participaciones Hipotecarias, los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto Informativo de
constitucidn del Fondo y de la emisidén de Bonos, es
exacta y se ajusta fielmente a la realidad.--------

{(36)Que 1los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta de la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, vy, a
partir de la emisidn de éstos, los Préstamos
Hipotecarios nco estardn afectos a emisidn alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios u otras
participaciones hipotecarias y certificados de
transmisidn de hipoteca.---------=-cm- s cmmemm

(37)Que ninguna persona tiene derecho



preferente al Fondo scbre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.--~-----------——--———--—----

7. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS. —----—— - emmmmmmmmmmmm s mmmmm— — = — =

7.1 SusCcripcidn.------ - -

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, suscribe iIntegramente, en este
acto, las quince mil setecientas veintiséis
(15.726) Participaciones Hipotecarias Y los
cuatrocientos veintinueve (429} Certificados de
Transmisidén de Hipoteca emitidas por las Entidades
Cedentes a gque se refiere 1la Estipulacién 5
anterior, con sujecidn a los términos y condiciones
gue se recogen en esta Escritura. -------ee-----—--

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo, ia emisidén v suscripcidn de las
Participaciones Hipotecarias vy de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca no sera objeto de nota
marginal en cada inscripcidn de las hipotecas en el
Registro de la Propiedad, a los efectos del parrafo
segundc del articulo 64 .6 del Real Decreto

685/1982. —- - - - o m e e e



7.2 Precio.

El precio de emisiédn de las Participaciones
Hipotecarias vy de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca es a la par. El precio total gque el
Fondo deberd pagar por la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmigidén de Hipoteca sera el importe
equivalente a la suma de {i) el valor nominal del
capital o principal de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que corregpondan que asciende a mil
cien millones diecisé&is mil cuatrocientos treinta y
ocho euros con setenta v seis céntimos
{1.100.016.438,76 euros), vy (ii) los intereses
ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso,
log vencidos no satisfechos de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a la fecha de emisién (los
“intereses corridos”) de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. ----------c-cmmmmm e m e oo

7.3 Pago del precio, -----------c-umroom-----

El pago del precio total por la suscripcidn de
las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca lo abonard

la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la



siguiente forma: ------mec oo

{1} La parte del precio de emisgién por
importe de mil <¢ien millones dieciséis mil
¢uatrocientos treinta y ocho euros con setenta y
seis céntimos (1.100.016.438,76 euros) a gue

asciende el valor nominal del capital de todos los

Préstamos Hipotecarios lo satisfard el Fondo en 1la

Fecha de Desembolso de los Bonos,

valor ese mismo

dia, una vez quede efectuado el desembolsoc por la

suscripcién de la Emisidén de Bonos,

segin el

Participaciones | Certificados de
Hipotecarias Transmiaidén de
Hipoteca
Capital total Capital total
(euros (euros)

Caixa Popular-Caixa Rural 5.996.721,99 -—-

Caixa Rural de Balears 29.012.578,54 12.986.503,30

Caja Campo Caja Rural 26.139.264,07 5.012.5973,43

Caja Rural Central 15.873.605,77 158.416,30

Caja Rural de Albacete 5.873.524,16 126.457,18

Caja Rural de Aragdn 99.267.599,11 102.03%,45

Caja Rural de Burgos 49.850.742,53 1492.008,792

Caja Rural de Gijén 11.897.817,59 96.000,00

Caja Rural de Granada 251.518.845,67 1.311.154,23

Caja Rural de Navarra 76.068.037,00 16.043.236,88

Caja Rural de Tenerife 38.056.160,78 11.329.713,00

Caja Rural de Teruel 4.776.440,01 2.436.221,92

Caja Rural de Zamora 28.189.655,57 97.204,40

Caja Rural del Duero 22.581.919,75 408.028,01

Caja Rural del Mediterraneo, 219.429.259,17 1.186.429,30
Ruralcaija,

Caja Rural del Sur 156.665.563,84 364.916,62

Total 1.048.207.735,95 51.808.702,81




(ii) La parte del precio correspondiente al
pago de los intereses corridos correspondiente a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios la satisfara
el Fondo en la Fecha de Cobro correspondiente a la
primera fecha de liquidacién de intereses de cada
uno ellos ©, en casc de ser anterior, a la fecha en
que fueron satisfechos por el Deudor, posterior a
la fecha de emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, sin sujecidn- al Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo. ~-----=--------=------=------=-oo-

En caso de que se resuelva la constitucidn del
Fondo y, consecuentemente, la emisidn y suscripcidn
de 1las Participaciones Hipotecarias y de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, (i) se

extinguird - la obligacién de pago por parte del

Fondo de la suscripeién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, {ii) la Sociedad Gestora vendra
obligada restituir a las Entidades Cedentes en
cualesquiera derechos gque se hubieran devengado a
favor del Fondo por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca, y (iii) las Entidades



Cedentes daran de alta nuevamente los Préstamos
Hipotecarios