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CONSTITUCION DE RURAL HIPOTECARIO IV FONDO DE
TTTULIZACION HIPOTECARIA, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE

TITULTZACION HIPOTECARIA —-—~———==m=——————===——-—===

NUMERO TRES MIL SEISCTENTOS CUATRO.———-———r———————
En Madrid, a catorce de noviembre de deos mil dos.—-
Ante mi, ROBERTO PAREJO GZ:\MIR, Notario del

Tlustre Colegio de Madrid, ----—--=--———-—==—=--==-<
DON IGNACIC BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA, mayor

de edad, con domicilio profesional en Madrid, calle

DON ALBERTO UGARTE ALBERDI, mayor de edad, con

domicilio profesional en Pamplona,

DON CIPRIANO JULIAN GARCIA RODRIGUEZ, mayor de

edad, con domicilio profesional en Zamora,




DON JOAQUIN HELIODORO ANO MONTALVA, mayor de

edad, con domicilio profesional en Valencia,

DON JOSE CARDENAS MIRATLLES, mayor de edad, con

domicilio profesional en Almeria,

¥ DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

economista, con domicilioc profesional en Madrid,

Don Ignacico Benlloch Fernandez-Cuesta, en
nombre y representacidén de la CAJA RURAL DE ARAGON,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO {antes Caja Rural
del Jaldn, Sociedad Cooperativa de Crédito),
domiciliada en Zaragoza, Paseo de la Constitucién,
23-25, inscrita en el Registro oficial de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo con el
ninero 14.040, y encuadrada en la Unidén Nacional de

Cooperativas de Crédito, segin escrito de 1la
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Direccién General de Promocidn Social, de fecha 13
de Abril de 1.973; modificados parcialmente sus
Estatutos y adaptados a la Ley General de
Cooperativas ¥ su Reglamento, en escritura
autorizada el 8 de Abril de 1.980, por el Notario
que fue de Zaragoza, Don Tomds Villar Castifieiras,
numerc 748 de su protocolo, los cuales calificé
favorablemente la Direccién General del Régimen
Juridico de las Cooperativas del Ministerioc de
Trabajo con fecha 13 de Marzo de 1.980.- Inscrita
la adaptacion de los Estatutos Sociales y demas
extremos seflalados en el articulo 76/Uno/e del
Reglamento de las Sociedades Cooperativas, aprobado
por el real Decreto 2710/1.978 de 16 de Noviembre,
en el registro General de Cooperativas de Madrid,
al folio 343, y bajo el asiento ntmero 3,
asignandole a la Entidad del nimero 38/s%, con
fecha 23 de 2Abril de 1.980.- Namero Fiscal F-
50020213 =~

Codificada en el Banco de Egpafia con el
nimero 3021 .-—---m—m e _

Y adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley




13/1.989, de 26 de Mayo, de Cooperativas de
crédito, v al Real Decreto 84/1.993, de 22 de Enero
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de dicha Ley, mediante acuerdos de la Asamblea
General vy Extraordinaria de la Entidad, celebrada
en Zaragoza, el dia dos de Noviembre de mil
novecientos noventa y tres.- Elevados a publico los
anteriores acuerdos, mediante escritura autorizada
por el Notario de Zaragoza, Don José-Enrique Cortés
valdés, el dia 28 de Enero de 1.994, nimero 2151 de
protocolo, y modificados parcialmente sus Estatutos
en escritura autorizada por dicho Notario, el 4 de
Abril de 2.000, con el numero 1.632 de su
protocolo, rectificada por otra del mismo Notario
de Ffecha 28 de Septiembre de 2.000, con el numero
3.756 de ©protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de la provincia de Zaragoza, al Tomo
1595, Folios 1 al 15, Hoja numero Z-12968,
inscripecidn 18 .-—---——=-=-——==--—=somooosssomemoT T

cambiada su denominacién por la "actual, en
escritura autorizada por el Notario de Zaragoza,

Don Vicente Moratd Izquierdo, como sustituto y para
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el protocolo de su compafiero, Don José-Enrique

Cortés Valdés, el dia 17 de Julio de 2.001, ntmero
1.922 de protocolo, gue causd la inscripcidn 57¢ en
el registro Mercantil de Zaragoza.-----—--—=--"-"---"

Se haya expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
rector de CAJA  RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, en sesidén celebrada el dia
30 de Septiembre de 2.002, formalizado en escritura
piblica otorgada el dia 16 de Octubre de 2.002,
ante el Notario de Zaragoza, Don Vicente Moratd
Izguierdo, como sustituto accidental de 3u
compafiero de residencia Don José-Enrique Cortés
valdés, con el nimero 2.354 de orden de orden del
protocolo de este Ultimo.----—------—----—--=---——=--

Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 1-.---—=-------

Don Alberto Ugarte Alberdi, como apoderado, en
nombre Yy representacién de la CAJA RURAL DE
NAVARRA., SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO,

anteriormente denominada 'Caja Rural de Navarra".--




Tiene duracidén indefinida con domicilio en
Pamplona, Plaza de los Fueros ntmero 1, con C.I.F.
F-31021611, inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra, al tomo 11, Folio 175, Hoja NA-183,
inscripecidn l2. -~ —————————

Se constituydé al amparo de la Disposicidn
Adicional 3@ del Reglamento de 11 de noviembre de

1943 para aplicacidn de la Ley de Cooperacidn de 2

de enerc de 1942, por transformacidén de la
"Seccidén de Ahorros y Préstamos', de la antigua
"Federacidn Agrosocial de Navarra". Modificd su

nombre y domicilio y adaptd sus Estatutos a la Ley
General de Cooperativas de 19 de diciembre de 1974
v el Reglamento para su aplicacidén de 16 de
noviembre de 1978, mediante Escritura de 25 de
agosto de 1981, n® 2479 complementada por otra de
27 de noviembre de 1981 n® 3.770, ambas autorizadas

por el Notario de Pamplona D. José Gabriel Erdozain

Estd dotada de persomnalidad juridica y tiene
el caracter de "Cooperativa de Crédito" de ambito

provincial .-=---————m——

]
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Se haya inscrita en el Libro de inscripcidn de
Sociedades Cooperativas de la Direccidn General de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo, Sanidad y
Seguridad Social, al Folio 156, bajo el asiento n*®
9, n® 344 S$.M.T., conservando junto a éste el n®
2.163 con que figuraba inscrita antericrmente en el
Registro especial de Cooperativas de la citada
Direccidén General de Cooperativas segin resulta de

Resolucidén de dicha Direccidén de fecha 25 de enero

Dicha representacidn resulta del poder
vigente, segun afirma, otorgade a su favor mediante
escritura autorizada por el Notario de Pamplona D.
José Maria Subird Bados con fecha 10 de marzo de
1992, con el ndmero 656 de su protocolo. ——~~---———=

De copia de dicho poder que figura inscrita en
el Registro Mercantil de Navarra, en el Tomo 11,
Folio 127 wvto., Hoja NA-183, inscripcidn 22,
transcribo lo siguiente., -------------—-=~—-—-----=

w_ . .-OTORGA que sustituye el poder que le
confirié la Caja Rural de Navarra en escritura

autorizada por mi, el dia 21 de febrero de 1992.

AFNNAT10390




.Y, en consecuencia apodera a ALBERTO UGARTE

ALBERDI, . . . para que en nombre de "CAJA RURAL

FACULTADES.- 1.- Administrar y regir los
intereses de la Entidad dirigiendo y atendiendo
directamente el funcionamiento de la misma. . .5.-
Representar a la Caja Rural de Navarra en juicio vy
fuera de él, ante toda clase de personas, naturales
o Jjuridicas, publicas o privadas, sindicatos,
corporaciones y cualesquiera centros, oficinas v
Dependencias del Estado, Comunidades Autdnomas,
Provincia y Municipio . . . 10.- Realizar todos los
actos y contratos al giro o trafico de la Entidad,
Yy suscribir cuantos documentos piblicos o privados
sean precisos para el buen desenvolvimiento de 1la
misma.—. . . M. —mmm e

Lo transcrito concuerda bien y fielmente con
el documento que he tenido a la wvista sin que en
lo omitido por innecesario haya nada que altere,
modifique, restrinja lo copiado, considérando yo el
Notario ser suficientes las facultades contenidas

para el presente otorgamiento. —————————————____

- i
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Y expresamente se haya facultado para este

otorgamiento por acuerdo adoptadc por el Consejo
Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO en sesidén celebrada el dia
20 de septiembre de 2002, seglin counsta en la
certificacién de acuerdos expedida con fecha 3 de
octubre de 2002 por el Secretario del Consejo
Rector D. J. Luis Ibéfiez Martinez de Moretin con el
Ve .B®, de su Presidente D. ZAngel Chueca Ordufia
cuyas firmas estédn legitimadas por el Notario de
Pamplona D. José Miguel Pefias Martin. Certificacidn
que me entregan v dejo unida a esta matriz para que
forme parte de la misma e insertar en sus copias y
traslados -ANEXO l-, ——--mmmmmmmmmm e e o

Don Cipriano Julidn Garcia Rodriguez, en
nombre y representacidén de CAJA RURAL DE ZAMORA,
COOPERATIVA DE CREDITO, de duracidén indefinida,
cuyo objeto es la realizacidn y fomento del crédito
agrario y cooperativo, con domicilio en Zamora,
Avda. Alfonso IX numero 7, con C.I.F. F-48002454;
constituida con la denominacidén "Caja Rural de

Zamora, Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada®,




al amparc de la Ley de Cooperacién de 2 de enero de
1942 v su Reglamento, rigiéndose en la actualidad
por los Estatutos adaptados a 1la vigente Ley
13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito,
v a su Reglamento (R.D. 84/1993, de 22 de Enero),
aprobados por la Asamblea General el 23 de junio de
1993, calificados favorablemente por la autoridad
administrativa correspondiente, elevados a publico
en Escritura ante el Notario que fue de Zamora D.
José Maria Labernia Cabeza de 17 de febrero de
1994, adoptadndose como denominacién la de "Caja
Rural de Zamora, Cooperativa de Crédito", e
inscrita en el Registro Mercantil de Zamora, Tomo
114 general, folio 1, Sociedades de 1la Seccidn de
Cooperativas, hoja ZA 1.343. Inscripcidén 1. ------
Inscrita en el Registro de Cooperativas de
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el n®
340 v en el del Banco de Espafia con el n? 3.085.---
Ejecuta en este acto los acuerdos adoptados
por el Consejo Rector de CAJA RURAL DE ZAMORA,
COOPERATIVA DE CREDITO en sesidén celebrada el dia

24 de septiembre de 2002 elevados a piblico




06/2002

mediante Escritura otorgada ante el DNotarioc de

gamora D. Juan Villalobos Cabrera con fecha 17 de
octubre de 2002 bajo en n# 2.004 de orden de su
protocolo. —-—-==-—----o—os-mosss oSS T T ST T EE T
Copia autorizada de esta Escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan Yy dejo
unida a esta matriz para complementarla -ANEXO 1-.-
Don Joacquin Heliodoro Afio. Montalva, en nombre
y representacién de CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ,
RURALCAJA, COOPERATIVA DE CREDITO con domicilio en
valencia, Paseo de la Alameda, 34, con C.I.E. i
FA46028064, constituida por tiempo indefinido.------
Esta Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26
de Mayo de Cooperativas de crédito, el Real Decreto
84/1993, de 22 de Enero, por el que se aprobd el
Reglamento de desarrollo de la citada Ley, Yy Ppor
ios Estatutos adaptados a la Ley 27/1999, de 16 de
Julio de Cooperativas, en virtud de la escritura de
fusidén autorizada por el Notario de Valencia, Don
José-Antonio de Otegui Telleria, el 22 de Mayo de
2.002, bajo el numero 2.500 de protocolo, objeto de

la inscripcién nimero 255%, . en la hoja de la




Sociedad en el Registro Mercantil y 232% en el
Registro de Cooperativas, en la gue también se
elevé a piblico la fusidén entre las Entidades CAJA
RURAL, VALENCIA, A. COQP. DE CREDITO, CAJA RURAL
ALICANTE, 5. COoP. DE CREDITO vy CAJA RURAL
CREDICOOP, S. COOP. DE CREDITO, mediante Ila
absorcidén de las dos Wltimas por la primera, que
adopta como nueva denominacidn la expresada.---——--

Figura inscrita, en razén del carédcter de 1la
entidad, en los siguientes Registros:-—-—-—-——e———eean

- Registro Especial de Cooperativas de Crédito
del Banco de Espafia, con el ntmero 3.082.-——————we-

- Registro Mercantil de Valencia, hoja
nUMEero V-5578. - mmm e

- Registro de Cooperativas,- Seccidn Central
del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, al
nimero 199 SMT. ————mmm e

Su legitimacidn para este acto resulta del
Poder conferido a su favor (cumplimentado los
acuerdos adoptados por la Comigidén ejecutiva, y el
Consejo Rector, de CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO

RURALCAJA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, en

- — ‘_._i‘-
1
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sesiones celebradas los dias 24 de Junio de 2.002,

y 2 de Julio de 2.002, respectivamente); elevados a
piblico mediante escritura otorgada ante el Notario
de Valencia, Don Fernando Corbi Coloma, con fecha
16 de Octubre de 2.002, bajo el ndmero 3.137 de
orden de su protocolo.-----—-—=---------TTTTTOTTTOT

Copia autorizada de esta Escritura de Poder me
entregan y dejo unida a esta matriz para
complementarla -ANEXO o= mmmmm— e ——— e =

Don José Cardenas Miralles, como apoderado, en
nombre y° representacidén de la CAJA  RURAL
INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO,
con domicilio en Almeria, Plaza de Barcelona numero

5, con C.I.F. F-04001475, anteriormente fue

denominada "Caja Rural de Almeria, Sociedad
Cooperativa de Crédito", constituida poxr tiempo
indefinido.-———=-————m=-=-——-—----------ssoTToooTTTmTTT

Fue cambiada la denominacidn anterior de “Caja
Rural de Almeria y Malaga, Sociedad Cooperativa de
Crédito”, por la gque actualmente tiene de “CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE

CREDITO", sin alteracidn de su naturaleza,

LT
e R T AT .




personalidad juridica y autonomia; en virtud de
escritura de fecha 15 de Junio de 2.001, otorgada
ante el Notario de Almeria, Don Alberto Agiiero de
Juan, bajo el nlmero 2.165 de orden de su
protocolo, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de la Provincia de Almeria, al Tomo 544,
folio 48, Seccidn 8%, Hoja AL-1, inscripcidén 702.-

Actualmente se rige por la Ley General de
Cooperativas 27/99 de 16 de julio de 1999,
publicada en el BOE n? 170 de 17 de julio de 1999 v
demds normativas de legal y pertinente aplicaciédn,
Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26 de
mayo, Yy por el Reglamento gue desarrolla la citada
Ley aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de
enero, y Reglamento del Registro Mercantil y demis
normativas de legal y pertinente aplicacidn.-----——-—

Adaptados sus Estatutos sociales a las leves
Yy Reglamentos citados anteriormente, por Escritura
de elevacidn a publico de acuerdos sociales -
modificacidén parcial de Estatutos-, de fecha 17 de
agosto de 2000, otorgada .ante el Notaric de

Almeria, D. Alberto Agiiero de Juan, n® 3.099 de
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protocolo, resultando su actual denominacién de
otra de modificacidn parcial de Estatutos sociales
de fecha 30 de octubre de 2000, ante el mismo
fedatario, n2? 4.106 de protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de esa provincia al Tomo 544,
Folio 13, Seccidén 8, Hoja AL-1, inscripcién 572.,---

Tgualmente se encuentra inscrita con n2 27,
Seccidn C, del Registro General de Cooperativas del
Ministerio de Hacienda, e inscrita como Entidad de
Crédito con el n? 3.058 en el Banco de Espafia,
estédndolo ademds, de dicho Banco de Espafia en el
Registro Especial de Cooperativas de Crédito.----—--

Se halla legitimado para este otorgamiento en
virtud del poder que a su favor v con cardcter
solidario 1la Caja le tiene conferido mediante
Escritura otorgada ante el Notario de Almeria D.
Alberto Agliero de Juan con fecha 2 de marzo de 2001
y con el n?® 775 de su protocolo, inscripcidn 67; de
la que resulta que le fueron conferidas en le otras
las siguientes facultades:-~--——-——-ol ________

AP 2% .- Representar a 1la Caja Rural de\

Almeria y Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito,




ante cualquier persona fisica o juridica, entidad
piblica o privada, .....--=-----——--————=-——o———o—-

Intervenir representando a la Caja Rural de
Almeria v MAlaga, Sociedad Cooperativa de Crédito,
en las escrituras de compra o adjudicacidén de
bienes, a favor de la misma, en las ejecuciones de
sentencia, y en general, en todas las actuaciones
jurisdiccionales en que se transmitan bienes o
derechos a favor de la entidad poderdante o la

misma tuviera algin interés.------————--~——-——-——--—=-=

c e Celebrar contratos, activa o
pasivamente, de ..... emisidn de titulos v/o
participaciones de cualguier naturaleza,
relacionados con el mercado de valores, ..... ¥

demas, de cualquier clase, que sean propios de la
gestién social, o necesarios o convenientes para la
MLSmE.....———m—mm

e Prestar, concertar, conceder,
formalizar, ratificar, renovar, prorrogar,
modificar, ampliar, reducir, ceder, “transferir,
sustituir, dividir, liquidar, cobrar, pagar Yy

cancelar en representacién de la Caja Rural de



06/2002

.@‘.,\
15
B RS

Almeria y Mélaga, Sociedad Cooperativa de Crédito,
pélizas y contratos de préstamo Y crédito,
descuento, ..... y demas de cardcter mercantil con
o sin garantia hipotecaria de cualquier naturaleza,
incluida la hipoteca mobiliaria, con o sin garantia
prendaria de cualguier naturaleza, ..... Y de todas
v cada una de 1as modalidades permitidas Ppor la
legislacidén  vigente en cada  momento. Estas
facultades comprenden toda, clase de operaciones
denominadas de riesgo, entendiéndose por tal, todos
los créditos, incluidos préstamos, en su mas amplio
gsentido, cualguiera qgue sea su naturaleza y clase,
e} instrumentacidn, medios de pago Y de
disposicidén.....~——=m------sToooTTTooToTTTTTImTTITT

Cee Se les faculta expresamente para
formalizar operaciones de crédito a terceros,
incluso con garantia hipotecaria, con facultad de
recibir cantidades, asi como para adquirir,
mediante compra, Y POX el precio que estimen
conveniente, préstamos ¥ créditeo, incluso con
garantia hipotecaria.----—-=--------ToTTTTTTTEIEOTTT

. .... Realizar operaclones Y actuar en el




mercado monetario, de valores e interbancario,
practicando todas las operaciones que se realicen
en 1los mismos.——-—--emmmmo .

«++.. Comprar vy vender, o de otro modo
adquirir, negociar, transmitir, pignorar y enajenar
efectos pidblicos vy cualesquiera otros bienes,
valores, y titulos, incluso los resguardos de estog
valores que estuviesen en depdsito.-.....-—ccmeee_

+--.- En relacidn con los poderes concedidos,

formalizar cualesquiera escrituras, Yy cualesquiera

otros documentos publicos o privados, de
ratificacidén, aclaracién, subsanacidn,
modificacidn, rectificacidn, revocacidn,

cancelacidén y complementarias de cualquier clase.-

Las facultades transcritas del poder antes
resefiado resultan de copia autorizada del mismo,
que se me ha exhibido, dando fe yo el Notario de su
concordancia con el original y de que 1o omitido
nada hay que desvirtie lo inserto, aseverindome el
apoderado 1z total vigencia de su poder,

considerando yo el WNotario ser suficientes las
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facultades contenidas para el presente
otorgamiento.————-——memmm-m-r - ———— e ——— e —

Ejecuta en este acto el acuerdo adoptado poxr
la Comisidén Ejecutiva y el Consejo Rector de CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COQOPERATIVA DE
CREDITO, en sesién celebrada el dia 23 de julio de
2002, segUn consta en la certificacidn expedida con
fecha 30 de Julio de 2.002, por el Secretario del
Consejo Rector D. Manuel Escanez y con el V2.B2.
del Presidente D. Juan del Aguila Molina cuyas
firmas figuran legitimadas por el Notario de
Almeria D. Alberto Agliero de Juan. Certificacién
que me entregan ¥y dejo unida a esta matriz para que

forme parte de la misma e insertar en sus copias vy

trasladogs -ANEXO 1-.,-w-—=-==—=m————— -

Don Mario Masii Vicente, en nombre ¥y
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION ({en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n? A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto

en el articuleo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de




julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria vy sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacidn
otorgada mediante 0.M. de 17 de diciembre de 18392,
mediante escritura otorgada el 19 de enero de 15893
ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanguer
Uberos, con el nAmero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
5.461, libro 0, folio 49, Seccidn 8, hoja M-89355,
inscripcién 1. con fecha 11 de marzoc de 1993; vy
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo
II v en la disposicidén transitoria unica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayvo, por el gue se
regulan los fondos de titulizacidn de activos v las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacidn otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su
protocolo, gue causd la inscripecidn 33 de la hoja

ablerta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
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Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2,
segun se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz. ---
El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidn: ———---———--
"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo 1la
constitucidn, administracion, Y representacidn
tanto de los fondos de titulizacidn de activos como
de los fondos de titulizacidn hipotecaria.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacidn vy defensa de
los intereses de los titulares de los valores
emitidos con cargo a los fondos que administre y de
los restantes acreedores ordinarios de los mismos. "
Actda como Director General de dicha Sociedad
Yy se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisidn Delegada

del Consejo de Administracién de la Sociedad




Gestora de fecha 9 de octubre de 2002, segin consta
en la certificacidén de acuerdos expedida por el
gecretario del Consejo de Administracidén con el Ve.
B¢ . del Presidente de fecha 14 de octubre de 2002,
copia de la cual se incorpora a esta matriz como
2nexo 2, y de los poderes vigentes, segun afirma
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio con
fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente. Copias autorizadas de dichos
poderes se presentaran donde fuera menester. -----
Tienen a mi juicio, segin respectivamente
actdan, capacidad para este acto y, --—-—--—--—~""7=~~
—————————————— BXPONEN ———==————=——m——————=——=
I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn Hipotecaria vy, en
consecuencia, para ejercer la administracidén ¥y
representacidén legal de los mismos, al amparoc de lo
previsto en los articulos quinto y sexto de la Ley
1971992, de 7 de julio, sobre Reégimen de Sociedades
y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos

de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley 19/1892"), vy
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con lo dispuesto en el capitulo II del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén. --------------
II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién Hipotecaria
bajo la denominacién "RURAL HIPOTECARIO IV FONDO DE
TTITULIZACION HIPOTECARIA" (el "Fondo") de acuerdo
con el régimen previsto en el articulo 5 y 6 de la
citada Ley 19/1992. ~~=---————m—o=—mm————moo— e
Se adjunta como ANEXO 2 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Congejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 9 de octubre de 2002, relativos
a la constitucién del Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, ----—-—-——====-———-—-—=--=--———————so—— -
III. Que CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA
RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
S.c.Cc., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA,
5.¢c.C., y CAJA RURAL INTERMEDITERRﬁNEA, 5.C.C {en

lo sucesivo también “Entidad(es) Cedente(s}”) son




Sociedades Cooperativas de Crédito con una extensa
cartera de préstamos hipotecarios en su activo.----
Que CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL
DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE 2ZAMORA, S$.C.C.,
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., vy
CAJA RURAL INTERI\EDITERRI’ANEA, S.C.C desean hacer
participar a tercerocs en ciertos préstamos
hipotecarios de su cartera mediante la emisiédn de
titulos nominativos denominados participaciones
hipotecarias (en lo sucesivo “Participaciones
Hipotecarias”) , ———==—=— = e
Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente
Escritura certificaciones de los acuerdos adoptados
por los Consejos Rectores de Caja Rural de Aragdm,
Sociedad Cooperativa de Crédito, celebrado el 30 de
septiembre de 2002, de Caja Rural de Navarra,
Sociedad Cooperativa de Crédito, celebrado el 20 de
septiembre de 2002, de Caja Rural de Zamora,
Sociedad Cooperativa de Crédito, celebrado el 24 de
septiembre de 2002, el Consejo Rector vy la Comisién
Ejecutiva del Consejo Rector de Caja Rural del

Mediterraneo, Ruralcaja, Sociedad Cooperativa de
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Crédito, celebrados, respectivamente, el 2 de julio
de 2002 y el 24 de junio de 2002, y la Comisién
Ejecutiva del Consejo Rector de Caja Rural
Intermediterrénea, Sociedad Cooperativa de Crédito,
celebrada el 23 de julio de 2002, relativos a la
emisidén de las Participaciones Hipotecarias para su
agrupacidén en el Fondo. —~——————m e
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucion del Fondo de Titulizacidén Hipotecaria,
y actuando como representante legal en nombre vy
representacidén del mismo, procede a suscribir las
Participaciones Hipotecarias emitidas por las
Entidades Cedentes, que integrardn el activo del
Fondo, y a llevar a cabo una emisidén de Bonos de
Titulizacidén Hipotecaria {em lo sucesivo los
“Bonos”) gque integrardn el pasivo del mencionado
Fondo de Titulizacidn Hipotecaria. --——————comoo__
V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que van a ser objeto de ceéesidn por la
emisidn de las Participaciones Hipotecarias,

mediante una auditoria elaborada segin la técnica

i




de muestreo aleatorio. La citada auditoria ha sido
realizada por la firma PricewaterhouseCoopers
auditores, S.L., inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de cuentas (R.0.A.C.} con el numero
50242, segin se acredita por el Informe de
auditoria de los préstamos hipotecarios, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura. ———=—-=————-- mm—memm—— e o ——momsommsss s
VI. Que de acuerdo con el articulo 5.3 de 1la
Ley 19/1992, la constitucidn del Fondo v la emisién
de 1los Bonos tienen como reguisito previo su
verificacién e inscripcién en los Registros
Oficiales de la Comisién WNacional del Mercado de
Valores, en los términos previstos del articulo 26
v siguientes de la Ley 2471988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la
“Ley del Mercado de Valores”), asi como el Real
Decreto 29171992, de 27 de marzo, sobre emisiones vy
ofertas piblicas de venta de valores, reformado por
el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos

Reales Decretos en 1lo sucesivo, el “Real Decreto
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291/19927), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 29171992 y 1la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores por la que se aprueba el modelo de folleto
informativo para la constitucidén de los Fondos de
Titulizacién Hipotecaria y la Circular 2/1999, de
22 de abril. ———-——smmmm e e e
Que esta preceptiva verificacidén y registro
previos por la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores, se ha efectuadec con fecha 14 de noviembre
de 2002, segin se acredita mediante el oportuno
escrito de verificacién, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura. -----------s-sosommeo oo ——
VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la Escritura de constitucidn del
Fondo de Titulizacidén Hipotecaria serd la Escritura
per la que los Bonos, emitidos con carge al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta.----
En base a los antecedentes expuestos, las

partes acuerdan el otorgamiento de la presente




Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, emisién v suscripcidn de
Participaciones Hipotecarias y emisidén de Bonos de
Titulizacidn Hipotecaria, al amparo de los
apartados 2 v 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al
10 gque en la misma se citan v que se regird por las
siguienteg ———-—— e e
————————————— ESTIPULACIONES ——————=———=——=—===-
Seccidn I: CONSTITUCION DEL FONDO RURAL
HIPOTECARIO IV FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA.
1. CONSTITUCION DEL FONDO., ———=-———omm————————-
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria con
la denominacién de “RURAL HIPOTECARIO IV FONDO DE

PITULIZACION HIPOTECARTIAYM {en lo sucesivo el

(i) En primer lugar, por la Ley 19/1882; por
la Ley del Mercado de Valores; en lo referente a su
supervisién, inspeccidén y sancién, por la Ley

46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
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Instituciones de Inversién Colectiva; la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, en redaccidn dada por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, y denmas
disposiciones legales imperativas; y —-—--—-—-——=-===--
(ii) En segundo lugar, a la presente Escritura
piiblica de constitucién del Fondo, emisién ¥
suscripecidén de Participaciones Hipotecarias, y
emisién de Bonos (en lo sucesive la "Escritura"). -
La constitucién del Fondo v la emisidn de
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, ha sido objeto de verificacidn y registro
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante “CNMV”) con las condiciones y reqguisitos
recogidos en la Ley del Mercado de Valores, el Real
Decreto 291/1992, v la Orden de 12 de julio de 1893
que lo desarrolla, asi como Circular 2/94, de 16 de
marzo, de la Comisidén Nacional del " Mercado de
Valores, por la que se aprueba el modelo del

folleto informative para la constitucidén de los




Fondos de Titulizacién Hipotecaria. ELl Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y de emisidn
de los Bonos fue verificade y registrado por la
CNMV con fecha 14 de noviembre de 2002. El acuerdo
de verificacién de la Comisién Nacional del Mercado

de Valores se adjunta a la presente Escritura como

2. NATURALEZA DEL FONDO. ————~=—===————moo———=

El Fondo, de conformidad con el articule 5.1
de la Ley 19/1992, constituye un patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad
juridica, integrado, en cuanto a su activo, por las
Participaciones Hipotecarias que agrupa en el
momento de su constitucidén y el Fondo de Reserva
depositado en la Cuenta de Tesoreria, y en cuanto a
su pasive, por los Bonos que emite y por el
Préstamo para Gastos Iniciales y el Préstamo
Subordinado, de tal forma gque el valor patrimonial
neto del Fondo es nulo. ===————=mr———————co—————o———

De conformidad con el articulo gquince de la
Ley 2/1981, de 14 de abril, de regulacidén del

mercado hipotecario, redaccién dada por el articulo

JEN S
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cuarto de la Ley 19/1992, en caso de quiebra o
suspensién de pagos de la entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, en caso de quiebra o
suspension de pagos de la entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, el negocio de emisidn
de las Participaciones Hipotecarias sdélo serd
impugnable en caso de la existencia de fraude,
gozando el Fondo de derecho absoluto de separacidn
en los términos previstos en los articulos 908 vy
909 del Cdédigo de Comercio. Igual derecho de
separacién le asistird en caso de suspensién de
pagos o sitvaciones asimiladas de la entidad
emisora de las participaciones hipotecarias. ------
La duracién del Fondo seria hasta el 13 de
febrerc de 2033, Fecha de Vencimiento Final de 1la
Emisidn de Bonos., —————————— e __
Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasive del Fondo y las operaciones
financieras y de servicios que se conciertan por
cuenta del mismo se determinan a continuacidén en
esta Estipulacidn. -————c oo __

2.1 Activo del Fondo. ~—---- S —————




a) En su origen. —~-—-—=—-———s-=—-—omoo—mssmesosoon
(i) Las Participaciones Hipotecarias
suscritas vy agrupadas en el Fondo, representadas
por titulos nominativos unitarios, referidas a una
participacién del 100% sobre el principal e
intereses, ordinarios y de demora, y cualesquiera
otras cantidades, bienes o derechos provenientes de
los préstamos Hipotecarios Participados, incluidas,
en su caso, las comisiones por cancelacidn
anticipada total o parcial, que se detallan en la
Seccidén II de la presente Escritura.--------—----—-
(ii) El importe a cobrar por el desembolso
de la suscripcidn asegurada de cada una de las
Series de los Bonos, deducido de las comisiones de
aseguramiento y colocacidén. -----—------—---===-="---=
{iii) Los gastos iniciales de constitucidn
del Fondo v emisién de los Bonos activados.-------
{iv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura ‘de Cuenta a
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)

integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
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para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado,

segin se detalla en la Estipulacién 18.1 de la

presente Escritura. --—------memmm o

b) Durante la vida del Fondo. ———=—==—-- ——mmm——
(i) El Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias. ————==— = m e
(ii) El saldo pendiente de amortizar de

los gastos iniciales activados. ————~————ee o __
(iii) Los saldos de periodificacidn de
intereses ordinarios y de demora devengados vy no
pagados de las Participaciones Hipotecarias que se
corresponden con log aplicables a los Préstamos
Hipotecarios Participados, y los restantes derechos
conferidos al Fondo., ————=———= e~
@iv) Las viviendas que llegase a
adjudicarse el Fondo en la eventual ejecucidén de
las hipotecas inmobiliarias que garantizan los
Préstamos Hipotecarios Participados, cualesquiera
cantidades o activos percibidos por ejecucidn
judicial o notarial de las garantias hipotecarias o
por la enajenacidon o explotacidén de los inmuebles

adjudicados al Fondo en ejecucidén de las garantias

iy



hipotecarias, o en administracidn vy posesidn
interina de la finca (en proceso de ejecucidn),
adquisicién al ©precio de remate o importe
determinado por resolucidn judicial.--—----=—==—-=—-—-

(v) El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria y sus intereses periodificados
devengados y no vencidos, de acuerdo con el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).--=--—--—-——-—====—

2.2 Pasivo del Fondo: ———=——=m=mmmm——me———————
El pasive del Fondo estarid integrado por:-----
a) En su origen——-—------mm——mooo——mssome s
(1) La emisidén de Bonos que asciende a

quinientos veinte millones (520.000.000) de euros
de valor nominal, representados mediante

anotaciones en cuenta y constituida por dos

. La Serie A por importe nominal total
de cuatrocientos noventa v ocho millones
setecientos mil (498.700.000) euros integrada por
cuatro mil novecientos ochenta vy siete (4.987)

Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
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unitario. ——————mm e e
. La Serie B por importe nominal total
de veintidn millones trescientos mil (21.300.000)
eurcos integrada por doscientos trece (213) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.
Las caracteristicas de la Emisidén de Bonos se
establecen en la Seccidén IV de la presente
Escritura. ———=—-- o
(i) El importe a pagar por la suscripcién
de las Participaciones Hipotecarias emitidas por
CAJA RURAL DE ARAG@N, s.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, 5.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, S.C.C., CAJA
RURAL: DEL MEDITERR@NEO, RURALCAJA, 8.C.C., y CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C..==--mo————m——mmomn
(ii) El Préstamo para Gastos Iniciales que
se establece en la Estipulacidédn 18.2.1 de 1la
presente Escritura, destinado a la financiacidn de
los gastos iniciales de constitucidén del Fondo vy
emisidn de los Bonos, a financiar parcialmente la
adquisicidn de las Participaciones Hipotecarias vy
por el importe restante a cubrir el desfase

temporal entre el cobro de intereses de las




Participaciones Hipotecarias y el pago de intereses

de los Bonos en la primera Fecha de Pago.------—--=
(iii) El Préstamo Subordinado gue se

establece en Estipulacidén 18.2.2 de la presente

Escritura, destinado a la dotacidn inicial para la

(i) El Salde de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de la Serie A y de la Serie B y
los intereses periodificados devengados y no

vencidos . —~——-—mm—m e s ——
(1i) El principal pendiente de reembolsar
v los intereses periodificados devengados y Rno
vencidos del Préstamo para Gastos Iniciales y del
Préstamo Subordinado. -=-----——-==——r-———-——-————e--—
(iii) L.os saldos de periodificacidén por las
comisiones y demds gastos establecidos en los
diversos contratos de la operacidm, asi como
cualquier otro en que pueda incurrir el Fondo.----
2.3 Fondo de Reserva. ———=——===rm=—=————===————-
L.a Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, constituird un Fondo de Reserva
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inicialmente con cargo al Préstamo Subordinado, Y

posteriormente, en cada Fecha de Pago, mantendri su
dotacidén en el importe del Fondo de Reserva
requerido (el “Importe del Fondo de Reserva”) de
acuerdo al Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.-
Las caracteristicas del Fondo de Reserva son
las siguientes: ———~——— -
{i)Importe; ———————mmme
El Importe del Fondo de Reserva serd la menor
de las cantidades siguientes: ———--——--——mmmmme___
i} Nueve millones seiscientos veinte mil
(9.620.000) eurcs, equivalente al 1,85% del importe
nominal de la Emisidén de Bonos, —————=—me——e_____
ii) La cantidad mayor entre:----——————momee__
a) El 5,55% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidn de BONOS.-~——-—————mmmmeeee
b) El1 0,925% del importe nominal de la
Emisidn de BONOS.~——————mmmmmme e __
No obstante lo anterior, el Importe del Fondo
de Reserva no se reducird y permanecerd en el
importe que corresponda la dotacidén en la anterior

Fecha de Pago, cuando en una determinada Fecha de




Pago, concurra alguna de las circunstancias

i} Que el importe a que ascienda la suma
del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
con mais de noventa {90) dias de retraso en el pago
de los importes vencidos en la Fecha de
Determinacidén anterior a la Fecha de Pago en curso,
fuera superior al 2,50% del Saldo vivo de las
Participaciones Hipotecarias a esa misma fecha.---

ii) Que el importe a que ascienda la sunma
del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
con mas de doce (12) meses de retraso en el pago de
los importes vencidos en la Fecha de Determinacidn
anterior a la Fecha de Pago en curso, fuera
superior a la cantidad resultante de multiplicar
por 0,025% el resultado del producto del capital o
principal inicial total de las Participaciones
Hipotecarias por el nimero de Fechas de Pago
transcurridas desde la Fecha de Desembolso.--—-----

iii) Que el importe a gque ascienda el
galdo Vivo de las Participaciones Hipotecarias sea

inferior al Saldo del Principal Pendiente de 1los
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iv) Que el tipo de interés medio

ponderado de las Participaciones Hipotecarias
emitidas por ella en la Fecha de Determinacidn
anterior a la Fecha de Pago en curso, sea menor al
tipo de interés nominal medio ponderado de los
Bonos de las Series A y B en el Periodo de Devengo
de Intereses anterior mé&s un diferencial de 0,65%.
No obstante, si fuera legalmente posible
porgue se dieran los requisitos que
reglamentariamente se puedan establecer para la
modificacién de 1la presente Escritura y previa
comunicacién a la CNMV, tanto el Importe del Fondo
de Reserva como su regla de cdlculo podran
reducirse, en una Fecha de Pago v a lo largo de la
vida del Fondo, por autorizacién expresa vy
discrecional de la Agencia de Calificacidén. --—————
{ii) Rentabilidad: —=—=—-—omomm o ___
El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
siendo objeto del Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).




El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de 1las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacidn de Pagos.

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Servicios. m~m——mm——mmmm s e m s s s s

Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de 1los
flujos de principal e intereges de las
Participaciones Hipotecarias y el de los Bonos, o,
en general, transiormar las caracteristicas
financieras de los Bonos emitidos, asi como
complementar la administracién del Fondo, 1la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se
establecen a continuacidn, ——---——=-———————~——---—-

L.a Sociedad Gestora, al objeto 'de que se
cumpla la operativa del Fondo en los términos

previstos en la presente Escritura, en el Folleto
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Informativo y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacidn
del Fondo, podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de 1los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluidos nuevos contratos de linea de
crédito, y, en supuestos excepcionales y si fuera
legalmente posible, modificar la presente
Escritura, siempre gue haya sido comunicado
previamente por la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente y a la Agencia
de Calificacidn, y que con tales modificaciones no
se perjudique la calificacidn otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién. La modificacidn de
la Escritura de Constitucién o de los contratos
sera comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV
como hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segin corresponda. La presente
Escritura o los contratos también podrin ser chjeto

de subsanacidén a instancia de la CNMV.-—————— e m—me

R




Las operaciones para la cobertura de riesgos

financieros y la prestacién de servicios que se

{1i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Tegoreria).-----

{ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales. ——— ===r————m——m———mmmm oo ———— oo

(i1ii) Contrato de Préstamo Subordinado. —--

{iv) Contrato de Administracién de los

Préstamos Hipotecarios Participados. --------------

() Contrato de Direccidn, Aseguramiento

y Colocacién de la Emisidén de Bonos. —----—-—---"""

(vi) Contrato de Agencia de Pago de los
BONOS. ——===—— ———— e — e m— o oo m— oo oo —es o

(vii) Contrato de Intermediacidn
Financiera., -— ———=——=————m=mm———————- oo oo - sse e

(viii) Contrato de Depdsito de las

Participaciones Hipotecarias. --------=--—---""="""~

La descripcidén individualizada de los términos
mids relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccién V de la presente

Escritura, ademds de la descripcidn mas exhaustiva
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de los términos del Contrato de Administracidn de
Préstamos Hipotecarios Participados que se realiza
en la Seccidn TIT. ~—m——mmmmmmmm e
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
De acuerdo con el articulo quinto, apartado
dos, de 1la Ley 19/1992, 1la administracién vy
representacién legal del Fondo corresponde a la
Sociedad Gestora, en los términos previstos en la
citada Ley 19/1992, en el Real Decreto 926/1998 y
demas normativa aplicable y sin perjuicio de lo
establecido en la presente Escritura, vy de las
actuaciones y compromisos de la Sociedad Gestora
contenidos en la Seccidn VI. E1 Ministerio de
Economia y Hacienda autorizéd la creacidén de 1la
Sociedad Gestora como Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria con fecha 17 de diciembre
de 1992, y posteriormente, el 4 de octubre de 1999,
autorizd su transformacién en Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn. Asimismo, se halla inscrita
en el registro especial abierto a tal efecto por la
CNMV con el nimero 2, ———————-e o

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 6.1




de la Ley 19/1992 y el articulo 12.1 del Real
Decreto 926/1998, corresponde a la Sociedad
Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos,
la representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos. La Sociedad Gestora
desempefiard para el Fondo aquellas funciones gue se
le atribuyen en el Real Decreto 926/1998 ----——-—--
Fn consecuencia, la Sociedad Gestora debera
velar en todo momento por los intereses de los
titulares de los Bonos y de los <restantes
acreedores ordinarios del Fondo, supeditando sus
actuaciones a 1la defensa de los mismos ¥
ateniéndose a las disposiciones que se establezcan
reglamentariamente al efecto. Los titulares de los
Bonos no tendradn accidn contra la Sociedad Gestora
del Fondo, sino por incumplimiento de sus funciones
o inobservancia de lo dispuesto en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo.--------=---
La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés

mediante la publicacidén de los oportunos anuncios
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

en los términos gque se establece en la Estipulacidn
20 de la presente Escritura., -------—————-wm—r—m——-
3.1 Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora, ———-—=-=-—-=--=-————- e e e e e e
La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién vy representacidén del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 gue se recogen a continuacidén y
cen las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ---————--
Renuncia., ———=—————=—"—"—"—""""—"—=—"—=——"—""—"——(—————————
(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a
su funcién de administracidn y representacidn legal
de todos o parte de los fondos de titulizacidn que
gestione cuando asi 1o estime pertinente,
solicitando su sustitucidn, mediante escrito
dirigido a la CNMV, en el gque hara constar la
designacidén de sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiara el de la nueva sociedad
gestora, en el que ésta se declare ‘dispuesta a
aceptar tal funcidén e interese la correspondiente

autorizacidn., ----——— - -~




(ii) La autorizacién de la sustitucidn por

parte de la CNMV estard condicionada al

a) La entrega a la nueva sociedad
gestora de los registros contables e informaticos
por la Sociedad Gestora sustituida. Sélo se
entenderd producida tal entrega cuando la nueva
sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcidn
v comunigue esta circunstancia a la CNMV. ----~----

b) En el caso de cque los valores
emitidos con cargo a los fondos de titulizacidn
gestionados por la Sociedad Gestora sustituida
hayan sido evaluados por alguna entidad
calificadora, la calificacidén otorgada a los
valores no deberd disminuir como consecuencia de 1la
sustitucidén propuesta. —=-=——=----—————~--——-———————--

{idii}) En ningin caso podrd la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
vy tramites para que su sustituta pueda’ asumir sus

funciones., -—-- —————=————m-—— - s—————— oo

(iv) Los gastos que origine la sustitucidn
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seran a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningin caso podrén imputarse al Fondo. ——————-—-
(v) La sustitucidén deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidn nacional v en el Boletin
del mercado secundaric organizado en gque coticen
los valores del Fondo. ——-————————=——— oo
Sustitucidn forzosa. ——————m—————mm
(i) Cuandeo 1la Sociedad Gestora hubiera
sido declarada en suspensidén de pagos o quiebra
deberd proceder a encontrar una sociedad gestora
que la sustituya, segun lo previsto en el epigrafe
anterior., ———- —m -
{ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior Thubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuve lugar el evento determinante
de la sustitucidn y no se hubilere encontradc una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacidn de los valores
emitidos con cargo al mismo vy de los préstamos, de

acuerdo con lo previsto en esta Escritura. --------




La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos v privados gque fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los péarrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos Yy obligaciones
que, en relacidn con la Escritura de Constitucidn y
el presente Folleto, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a, la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos vy registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder., ---———-———--——-

3.2 Subecontratacidén. ——-—-—————=——————————ssso—s

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracidn y representacidén legal
del Fondo, de acuerdo con 1o establecido en 1la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o

delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
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accién de demanda de responsabilidad contra el
Fonde. En cualquier caso, la subcontratacidén o
delegacidn de cualquier servicio (i) no podra
suponer ningin coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habréd de ser legalmente posible, (iii)
no dara lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
Bonos, y (iv) serd notificada a la CNMV, contando,
caso de ser legalmente necesario, con 5u
autorizacidn previa. No obstante, cualguier
subcontratacién o delegacidn, la Sociedad Gestora
no quedarad exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacidédn de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presenta
Escritura y en el Folleto Informativo que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.--—~===

3.3 Remuneracidén a favor de la Sociedad
Gestora en el desempefic de sus funciones. -——--- ————

En contraprestacidn por 1las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisidén de administracidn

compuesta por: ——-—--——rmmme e




(1) Comisidén inicial por importe de
ciento dos mil (102.000) euros, que serd devengada
a la constitucién del Fondo y satisfecha en la
Fecha de Desembolsg, ———————w==———r————m————————-——

(i1} Comisidén periddica: igual al 0,0275%
anual, que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Tntereses, desde la fecha de constitucidén del Fondo
hasta la extincidén del mismo, y sSe pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre el Salde
de Principal Pendiente de la Emisidén de los Bonos
en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en
curso. La comisidén devengada desde la fecha de
constitucidén del Fondo hasta la primera Fecha de
Pago, se ajustard proporcionalmente a los dias
transcurridos entre ambas fechas, calculéndose
sobre el importe nominal de los Bonos emitidos. ---

El cdlculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la
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donde @ ——-———— o -
C = Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada. ———~————mm e

B = Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn
de Bonos, en la Fecha de Pago anterior. ————-———————

d = Nimero de dias transcurridos durante el
periodo de devengo gue corresponda. ———————m———mmeu

En todo caso, el importe anual de esta
comisidn periddica no podrd ser inferior a
veintiséis mil (26.000) euros, o su equivalente
proporcional a los dias efectivos que correspondan
a cada uno de los Periodos de Devengo de Intereses.
En el caso de que durante el periode de vigencia
del Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afio natural,
experimentara una variacidén positiva, el importe
minimo anual se revisaria acumulativamente en 1la
misma proporcidén a partir del afio 2004.inclusive v

con efectos desde el dia 1 de enero de cada afic,---




e et st

81 en una Fecha de Pago el Fondo no
dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer
la comisidén citada, la cantidad debida generarid un
interés igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de
Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidn de
Pagos contenido en 1la Estipulacién 21 de 1la
presente Escritura. -----—----—------mr-————-—so-—- -

4. LIQUIDACION ¥ EXTINCION DEL FONDO. —--——---

4.1 Liquidacién anticipada del Fondo. ----—----

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada™)
del Fondo vy con ello la amortizacidn anticipada, en
una Fecha de Pago, de la totalidad de la emisidn de

Bonos (“Amortizacidén Anticipada™)en los siguientes

{1} cuando el importe del Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacidén sea inferior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial, conforme a la habilitacidn

establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992. -
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{ii) Cuando por razdén de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidén sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financieroc del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluye en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidn, el
incumplimiento grave o reiterado por cualquiera de
los Administradores de las obligaciones derivadas
del Contrato de Administracién o deméds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. ——==————cocmmememr.

{(iii) En el supuesto de . que la Sociedad
Gestora fuera declarada en suspensidén de ragos o
quiebra vy habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
0, en su defecto, cuatro meses, sin’ haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo

con lo establecido en la Estipulacidén 3.1 de 1la




presente Escritura.-----------—------—--=---ToooTo
4.1.2 Seran regquisitos necesarios para

proceder a dicha liquidacidn anticipada del Fondo,

(i) Que puedan ser atendidas y canceladas
en su totalidad las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, © en <caso
contrario, gque la Sociedad Gestora, antes de
proceder a la Ligquidacidn Anticipada del Fondo,
convogque a los titulares de los Bonos, a efectos
exclusivamente informativos.-------———--=—=-—---—-=—--

Se entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
liquidacidén anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, deducida,
en su caso, la retencidn fiscal, cantidades que a
todos 1los efectos 1legales se reputardn en esa
fecha, wvencidas y exigibles.-------~--- ettt

(ii) Que se proceda a la comunicacidén a

log titulares de los Bonos, en la forma prevista en
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la Estipulacién 20 de la presente Escritura Yy con
una antelacidén de treinta (30) Dias Hébiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a 1la
liquidacién anticipada del Fondo. ————-—ccmeo el
Dicha comunicacién, que habrad sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV y de la Agencia
de Calificacidén, deberd contener la descripecidn (i)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Liquidacidén Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, que se describe
en el apartado siguiente, vy (iii) la forma en que
s&é va a proceder para atender vy cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, ———-—-—=—
4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Ligquidacién
Anticipada del Fondo vy la Amortizacidn Anticipada
de la emisidn de Bonos en aguellos supuestos y con
los requigitos que se determinan en las
Estipulaciones 4.1.1 vy 4.1.2 anteriores, procederd
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo a: ——————

(i) Vender las Participaciones

T -




Hipotecarias por un precio gque no podra ser
inferior a la suma del valor del principal mas los

intereses devengados y no cobrados de las

Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacidén., -—-———————==m-—m-r-———-oossmo—mSSTTTE
(id) Cancelar aquellos contratos dque 1o

resulten necesarios para el proceso de liquidacidn
del Fondo. -—— —==————=—m————-—-—————-—-—-oooooTTETo
(idid) Estard facultada para concertar una
1inea de crédito, con las Entidades Cedentes o com
un tercero, que se destinara integramente y de
forma inmediata a la Amortizacidén Anticipada de la
Emisién de Bonos. La devolucidn de dicha linea de
crédito estard garantizada Unicamente con los
flujos de intereses ¥ principal derivados de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacidén vy el producto de la venta de los demés
bienes gue permanezcan en el activo del Fondo.----
{iv) Finalmente tanto pox inguficiencia de
las actuaciones anteriores como por la existencia
de Participaciones Hipotecarias u otros activos

remanentes, procederd a vender los demAs bienes que
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permanezcan en el activo del Fondo. La Sociedad

Gestora estard facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su juicio, cubran el wvalor de
mercado del bien de que se trate. Para la fijacidn
del wvalor de mercado, la Sociedad Gestora podra
obtener 1los informes de valoracidn que Jjuzgue
NeCEeSArios, == ——— o

En los casos (i), (iii) ¥y (iv) anteriores,
cada una de las Entidades Cedentes emisoras de las
Participaciones Hipotecarias gozard de un derecho
de tanteo, de tal forma que podréd adquirir con
preferencia a terceros las Participaciones
Hipotecarias u otros bienes que permanezcan en el
activo del Fondo, o para otorgar al Fondo la lines
de crédito destinada a la Amortizacidn Anticipadade
la Emisidn de Bonos. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitird a cada una de 1las Entidades
Cedentes relacidn de los activos y ofertas
recibidas de terceros, pudiendo cada una de
aquéllas hacer uso del mencionado derecho, respecto
de todes los activos ofertados por 1la Sociedad

Gestora gque correspondan a las Participaciones




Hipotecarias por cada una de ellas emitidas o de la
1inea de crédito, dentro de los diez dias
siguientes a la recepcién de la mencionada
comunicacidén y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros. -—-
La Sociedad Gestora, una vez efectuada 1la
reserva a que se refiere 1la Estipulacidén 4.2
giguiente, aplicard ' inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y orden de
prelacién que corresponda segin el Orden de
Prelacidén de  Pagos, excepcién hecha de la
obligacién de dotar al Fondo de Reserva Yy salve las
cantidades dispuestas, en su caso, de la 1linea de
crédito concertada que se destinaran integramente a
la amortizacidén anticipada de la emisién de Bonos.
4.2 Extincién del Fondo. --—--- ————— —m————————
La extincidén del Fondo se produciréd a
consecuencia de las siguientes causas: -+-—---------
(i) Por la amortizacidén Iintegra de las

Participaciones Hipotecarias que agrupa.------—---"
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(ii) Por el procedimiento de Ligquidacién

Anticipada que se contempla en 1la Estipulacién 4.1
anterior. ---- T T e
{1i1) En todo <caso, en la Fecha de
Vencimiento Final establecida para la amortizacidn
definitiva de los BOnos. ——=——-——oomme oL ___

En el supuesto de que a la liquidacién del

Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores del Fondo mediante la
distribucién de los Fondos Disponibles conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos establecido, existiera
algin remanente, éste serd a favor de las Entidades
Cedentes emiscras de las Participaciones
Hipotecarias. —--——=—-mmmm

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procederd
a la extincidén del Fondo vy a la cancelacidén de su
inscripcidn en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a 1a
ligquidacidén de los activos remanentes del Fondo Yy a
la distribucién de los Fondos Disponibles del

Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn de Pagos,




excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer
frente a los gastos finales de extincidén v
liquidacién de orden tributario, administrativo o
publicitario. -—-———===--=-—=---------ooooToooTTTET
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la ligquidacidén de los activos remanentes del Fondo
v la distribucién de los Fondos Disponibles, 1la
sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas gue
motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos Yy a ia
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucidn de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo; lo que
anunciara en un diario de difusidn nacional y daré
cumplimiento a los demas trémites administrativos
que resulten procedentes. Dicho documento notarial
seréd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. --
mambién se extinguird el Fondo por resolucidn
de su constitucidén, en caso de que la” Agencia de
Calificacién no confirmara las calificaciones

asignadas, con cardcter provisional, como finales

-

ey



06/2002

antes del inicio del Periodo de Suscripcidn. En

este caso, se resolverad la constitucidn del Fondo,
y la emisidén y suscripeidén de las Participaciones
Hipotecarias, y la emisidn de los Bonos. --——————w-
La resolucién de la constitucidén del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto é&sta
fuera confirmada y se hard publica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacidn 20.b) v
¢) de la presente Escritura. En el plazo maximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucidn; la Sociedad Gestora, otorgard Acta
Notarial declarando liquidadas Yy resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello
no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo atenderd
los gastos de constitucidn del Fondo exigibles que
se seflalan en la Estipulacién 18.2.1 con el
Préstamo para Gastos Iniciales, cuyc contrato no
quedard resuelto, sino que se cancelara una vez
satisfechas 1las «citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las demds obligaciones contraidas

por la Sociedad Gestora, en representacidén y por




cuenta del Fondo. ———————-———==—=————=-=————o—m——mms

Seccién TI. EMISION Y SUSCRIPCION DE IAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, ——————==—-——-=7==7=——"
5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS, ~~==m—————————mams————mm s s s e s e e
5.1 Préstamos Hipotecarios Participados. ———=-=

CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, S.C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA, S.C.C., y CAJA
RURAL, INTERMEDITERRANEA, S.C.C son titulares, entre
otros, de los préstamos hipotecarios relacionados
en el ANEXO 5, que se adjunta a la presente
Escritura. Los ocho mil ochocientos cincuenta ¥
tres (8.853) préstamos hipotecarios relacionados
(en lo sucesive los wpréstamos Hipotecarios
Participados”), representan a la fecha de hoy, un
principal total de quinientos veinte millones
quince mil ciento cuarenta y cinco eurcs con nueve
céntimos (520.015.145,09 euros). ———=-—-"""""-TTTTT

El ANEXO 3 a la presente Escritura -contiene el
Iinforme de Auditoria sobre una seleccidn de

préstamos hipotecarios de las carteras de CAJA RURAL
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DE ARAGON, $.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA

RURAL DE ZAMORA, S5.C.C., CAJA RURAI DFL MEDITERRANEQ,
RURALCAJA, 5.C.C., vy CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA,
S$.C.C., siendo parte de los mismos los Préstamos
Hipotecarios Participados que son objeto de cesidn
al Fondo en este acto de su constitucidn a través
de la emisién de las Participaciones Hipotecarias.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1,., inscrita en
el Registro 0ficial de Auditores de Cuentas
{R.O.A.C.) con el ndmero 850242 y domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana, 43, ———-—=——e—e——__
El citado Informe, ademdas de a otras
cuestiones, se refiere a 1la wverificacidén del
cumplimiento por los préstamos hipotecarios
seleccionados de 1las condiciones exigidas por 1la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, para la emisidn de
Participaciones Hipbtecarias. Los préstamos con
errores detectados en la verificacidn de la muestra
no han sido incluidos por las Entidades Cedentes
para la emisidn de las Participaciones

Hipotecarias, ——---————mme L ___




La citada auditoria se ha realizado utilizando
técenicas de muestreo mediante el andlisis de un
ntmero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn}
que permiten obtener una conclusién scobre dicha
poblacidén. La verificacidn versa sobre una serie de
atributos tanto éuantitativos como cualitativos
scbre los préstamos de la muestra y, en concreto,
sobre: propdésito del préstamo, identificacidén del
prestatario, direccidén de la propiedad hipotecada,
fecha de formalizacidén, £echa de vencimiento,
importe inicial, saldo actual, tipo de interés o
{ndice de referencia, tipo de interés aplicado,

valor de tasacidnm, relacidén =aldo actual/valor de

tasacidén, retrasos en los pagos, seguro de dafios ¥

garantia hipotecaria.

CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, S.C.C., CAJA

RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, g.Cc.C., y CAJA

RURAL INTERMEDITERRENEA, g.C.C se comprometen, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacidén 7.5

de la presente Escritura, a qgue, si a pesar de sus

: s
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pbropias comprobaciones, y de las efectuadas ror la
citada firma de auditoria, se detectara la
existencia de algin Préstamo Hipotecario
Participado, que no se ajustara en su totalidad a
las caracteristicas contenidas en 1la presente
Seccidn II, o a las caracteristicas de concretas de
los Préstamos Hipotecarios Participados comunicadas
por las Entidades Cedentes a la Sociedad Gestora,
procederan de modo imnmediato, a la sustitucidén de
la Participacidén Hipotecaria que corresponda o a su
amortizacidn anticipada, segun proceda, de

conformidad a lo previsto en la citada Estipulacién

5.2 Emisién de las Participaciones
Hipotecarias., =--=-=-wc——ae-—- Sm—————— e ————— S ————
CAJA RURAL DE ARAG@N, §.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, 5.C.C., CAJA RURAL DE ZBAMORA, S.C.C., CcaJja
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., y CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C emiten en este acto
ocho mil ochocientas cincuenta Yy tres (8.853)
Participaciones Hipotecarias por un valor nominal

total de quinientos veinte millones quince mil




ciento cuarenta y cinco euros c<on nueve céntimos
(520.015.145,09 euros), gue representan cada una de
ellas una participacién del 100 por ciento del
principal pendiente de reembolsc y de los intereses
pendientes de vencer ¥ los vencidos no satisfechos
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participades a los que correspondan, asi como de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de los mismos, incluidas, en su caso,
las comisiones por cancelacidn anticipada total o
parcial. La enmisidn de las Participaciones

Hipotecarias se realiza con arreglo a la siguiente

distribucién por Entidad Cedente:--—-—-—-—=—""""7""""

Entidades Cedentes Nameros Importe (en euros)
CAJA RURAL DE ARAGON 278 25.477.296,76
CAJA RURAL DE NAVARRA 691 58.249,.085,45
CAJAR RURAL DE ZAMORA 364 20.021.704,85

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, 2.481 118.489.977,00

RURALCAJA

CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA 5.039 297.777.081,03

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
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CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, S.C.C., CaAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO,_RURALCAJA, S5.C.C., y CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C con sujecidén a 1lo
dispuesto en la Ley 19/1992 y en la legislacidén
sobre el Mercado Hipotecario {(Ley 2/1981, de 25 de
marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se
modifican determinados articulos del menciocnado
Real Decreto 685/1982), vy demas disposiciones
aplicables, ——— =~ __
Se adjunta como ANEXO 5 la relacidn de las
Participaciones Hipotecarias, correspondiente a
cada una de las Entidades Cedentes que las emiten
en las que se recogen las caracteristicas concretas
m&s relevantes de las mismas y de los Préstamos
Hipotecarios Participados a que corresponden. ~--—-
5.3 Representacién de las Participaciones
Hipotecarias, ——~—=—commmmmmme .
Las Participaciones Hipotecarias ‘emitidas en
este acto por las Entidades Cedentes emisoras de

las Participaciones Hipotecarias se representan en




titulos nominativos unitarios, que contienen las
menciones minimas que se recogen en el articulo 64
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 128971991, de 2 de
agosto, y en concreto los datos registrales de las
fincas que garantizan los Préstamos Hipotecarios
Participados. ——=—-————==r-——-=---——s—ooosso oo To
Se incorpora como documento unide a la
presente Escritura un ejemplar de los facsimiles de
log titulos nominativos unitarios de Participacidén
Hipotecaria, figurando como  ANEXO 6. Tales
ejemplares aparecen Con la firma escaneada,
reproducida por impresidn informatica e idéntica a
agquella con la que van legitimadas todas las
Participaciones Hipotecarias que se emiten, seguin
me manifiestan los representantes de CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA
RURAL DE ZAMORA, s.C.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEQ, RURALCAJA, s.c.C., y CAJA RURAL
TNTERMEDITERRANEA, S§.C.C. ~———==-——=—-——f--————===
Los comparecientes me entregan para dJue deje

unida a esta matriz, siete hojas en las que constan
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los nombres de D. Bruno Cataldn Sebastian por CAJA

RURAL DE ARAGON, S.C.C., D. Ignacio Arrieta del
Valle por CAJA RURAL _DE NAVARRA, s.C.Cc., D.
Cipriano Garcia Rodriguez por CAJA RURAL DE ZAMORA,
5.C.C., D. Joaquin Afio Montalva por CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, 5.C.C., v D. Antonio
Madrquez Bretones por CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA,
5.C.C., con los nimeros de sus D.N.I. vy las firmas
y rubricas de los mismos, todas ellas legitimadas
ror Notario, las cuales, me manifiestan los
representantes de las Entidades Cedentes emisoras
de las Participaciones Hipotecarias, son las gue
han servido de base, wuna vez escaneadas, para
introducirlas en el proceso informatico para la
impresién de los respectivos titulos de las
Participaciones Hipotecarias. -—-—-——————wmmmeo .

5.4 Otras consideraciones con relacién a las
Paxrticipaciones Hipotecarias. ——=—=———wo oo

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982
de Regulacidén del Mercado Hipotecarioc, modificado
por el Real Decreto 1289/1991, las Participaciones

Hipotecarias serin transmisibles mediante




declaracidén escrita en el mismo titule vy, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho. La transmisidén de la Participacidn
Hipotecaria y el domicilio del nuevo titular
deberdn notificarse por el adquirente a la Entidad
Frisora. —-——--———m==———memmm—— oo ———— oo om— s
El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecarios Participado, como tampoco de
la suficiencia de la hipoteca que lo garantice. ---
Las Entidades Cedentes emisoras de las
Participaciones Hipotecarias llevaran un libro
especial en el que anotardn las Participaciones
Hipotecarias emitidas sobre cada Préstamo
Hipotecario Participado, asi como las
transferencias de las mismas que se le notifigquen,
siendo de aplicacidon a las participaciones
hipotecarias lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto antes
mencionado. En el propio libro anotarén los cambios
de domicilio gque le hayan sido notificados poxr los

titulares de las participaciones. -—--=-—-=—--——-~""~

- ———




06/2002

S
YNYIEIHIE]
NEESTAN

En dicho 1libro constardn ademis los siguientes

daEOS: ——mm
a) Fecha de apertura y vencimiento del
Préstamo Hipotecario Participado, importe inicial

del mismo y forma de liquidacidén. ———-e—e—emmeo__

b) Datos registrales de la hipoteca. ---
6. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE  1aAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, —~===—=—=— e ———— -
6.1 Suscripcién., ——==—-—ue-- ————— ——————— —————

La Sociedad Gestora, en representacién ¥ por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las ocho mil ochocientas cincuenta Yy tres
(8.853) Participaciones Hipotecarias emitidas por
las Entidades Cedentes a que se refiere la
Estipulacidén anterior, con sujecién a los términos
Y condiciones que se recogen en esta Escritura, ——-

Dado el cardcter de inversor institucional del
Fondo la emisidn de las Participaciones
Hipotecarias no sgerd objeto de nota marginal en
cada inscripcidén de las hipotecas correspondiente a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios

Participados, en el Registro de la Propiedad. -----

e e




6.2 PreciQ. —wm——————mmmmme—mmee s ss s
El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El precio total que el
Fondo deberd pagar por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias, serd el importe
equivalente a la suma de (i} el wvalor nominal del
capital o principal de cada una de las
Participaciones Hipotecarias, y (ii) los intereses
ordinarios devengados vy no vencidos y los vencidos
no satisfechos de cada uno de los Préstamos
Hipotecariqs Participados a la fecha de emisidn de
las Participaciones Hipotecarias (los “intereses
corridos”). -——==mmmmmmm——————————e—o——— o ss oo omT T
6.3 Pago del precio. =-———--s-oooTooToSTToToo
El pago del precic total por la suscripcidn de
ljas Participaciones Hipotecarias Ilo abonara la

Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de 1la

(i) La parte del precio de emisién por
importe de quinientos veinte millones  quince mil
ciento cuarenta y cinco eurcs con nueve céntimos

(520.015.145,09 euros) a que asciende el wvalor

PN AU

el
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nominal del capital de todas las Participaciones

Hipotecarias, se satisfard en la Fecha de
Desembolso de los Bonos, valor ese mismo dia, una
vez quede efectuado el desembolso por la
suscripcidén de la Emisidén de BonoS.-—-——————m-e—o——omem
(11i) La parte del precio correspondiente
al pago de los intereses corridos correspondiente a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados
se satisfard en la Fecha de Cobro correspondiente a
la primera fecha de liquidacidén de intereses de
cada uno ellos o, en caso de ser anterior, a la
fecha en que fueron satisfechos por el Deudor,
posterior a la fecha de emlisidon de las
Participaciones Hipotecarias, sin sujecidn al Orden
de Prelacién de Pagos del Fondo., -————m—moommmooo_
En caso de que se resuelva la constitucién del
Fondo y, consecuentemente, la emisidn Yy suscripcidén
de las Participaciones Hipotecarias, (1) se
extinguira la obligacidn de pago de las
Participaciones Hipotecarias por parte del Fondo,
(ii) la Sociedad Gestora vendra obligada restituir

a las Entidades Cedentes en cualesquiera derechos




gque se hubieran devengado a favor del Fondo por la
suscripcidén de las Participaciones Hipotecarias, Yy
{(iidi) las FEntidades Cedentes dardn de alta
nuevamente los Préstamos Hipotecarios Participados
en el activo de su balance.-----—-——-——--——--—--—~""
7. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. —-==——-—="—"7""777%
7.1 Interés, ————=———m=—————mo———moom—o—oSmoomEss
Todas vy cada una de las Participaciones
Hipotecarias que confieren el derecho a una
participacidén del 100 por ciento scbre la totalidad
de los intereses ordinarios, ¥y confieren el derecho
también a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario Participado. --
7.2 Duracidén, =—--——m————-ms—--—cososssSSmoomesTs
ILa emisién de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada unco de
los Préstamos Hipotecarios, 1o existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido
mis adelante en las Estipulaciones 7.5 ¥ 9.2, de la

presente Escritura.--------------"--oooosoTmomoTTo
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7.3 Responsabilidad de las Entidades Cedentes

emisoras de las Participaciones Hipotecarias.-----
Las Entidades Cedentes emisoras de las
Participaciones Hipotecarias, de acuerdo con el
articulo 5.8 de la Ley 19/1992, no corren con el
riesgo de impago de las Participaciones
Hipotecarias Y, por tanto, no asumen
responsabilidad alguna por el impagoe de 1los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tampoco asumen, en cualquier otra
forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de 1la operacidn, ni
otorgan garantias o avales, ni incurren en pactos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias,
excepcidn hecha de lo previsto en las
Estipulaciones 7.5 y 9.2 siguientes. -———m—c—o—mo.
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo como titular de las
Participaciones Hipotecarias, representado por 1la

Sociedad Gestora, tendrid accidn ejecutiva contra

—




los Administradores para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacidén de pago por dichos conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Extinguidos los Préstamos
Hipotecarios Participados, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservard accidén contra los
Administradores hasta el cumplimiento de sus
obligaciones. ——--———=-----—=--=-----—--—s-oooTeoT oo
7. 4 Transmisiones patrimoniales. —~=—========"
Los actos de emisidn, transmisiédn, reembolso v
cancelacién de las Participaciones Hipotecarias
estidn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
patrimoniales y Actos dJuridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo. -—-————-=~""—"~""""~""~7
7.5 Reglas previstas para la sustitucidn de

—— i —— A —— . T W T} AL S . o —

Participaciones Hipotecarias.

a) En el supuesto de amortizacidn

anticipada de las Participaciones Hipotecarias por

<t
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reembolso anticipado del capital del Préstamo, no
tendrd lugar sustitucidén de 1las Participaciones
Hipotecarias afectadas. ——~=mm—mommmmmmm e ___
b) En el supuesto de que se detectara
durante toda la wvigencia de las Participaciones
- Hipotecarias, gque alguna no se ajusta a las

condiciones y caracteristicas contenidas en las
declaraciones de la Estipulacién 9.1 de 1la pPresente
Escritura, pér no hacerlc el Préstamo Hipotecario
Participado correspondiente a la misma, o a las
- caracteristicas concretas de los Préstamos
Hipotecarios Participados comunicada  por las
Entidades Cedentes a la Sociedad Gestora, cada una
de las Entidades Cedentes emisoras de las
Participaciones Hipotecarias se compromete a que,
previa conformidad de la Sociedad Gestora,
procederd de modo inmediato a la sustitucidn de la
Participacidén Hipotecaria que se encuentre en dicha
situacidén, con sujecidén a las siguientes reglas: --
. 1. La parte qgue tuviera conocimiento de 1la
existencia de wuna Participacién Hipotecaria no

apta, sea una Entidad Cedente o 1la Sociedad




Gestora, pondrd en conocimiento de la otra parte de
tal circunstancia por escrito. La Entidad Cedente
procederd de modo inmediato a remediar tal
circunstancia en caso de que fuera susceptible de
subsanacidén o, para proceder a su sustitucidn, a
comunicar a la Sociedad Gestora las caracteristicas
de los préstamos hipotecarios que propone ceder en
nuevas participaciones hipotecarias de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de intexrés,
valor capital pendiente, y de calidad crediticia en
términos de la relacidén existente entre el capital
pendiente de la participacién y el valor de
tagsacidén del inmueble objeto de la garantia del
préstamo participado, de forma que el equilibrio
financiero del Fondo, no se vea afectado por la
sustitucidn, asi como tampoco su calificacidén en
relacidén con lo previsto en la Estipulacidén 14 de
esta Escritura. Una vez haya tenido lugaxr }a
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo sustituyente 'y habiendo
manifestado ésta la conformidad expresa, la Entidad

Cedente emisora procederd a cancelar la
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Participacién: Hipotecaria afectada, a estampillar
el titulo representativo de la misma, y a emitir
otra u otras participaciones hipotecarias que la
sustituyan. En todo caso las nuevas participaciones
hipotecarias cumpliridn los requisitos establecidos
por la Ley 2/1981, la Ley 19/1992 y demé&s normas
aplicables, siendo susceptibles de integrarse en un
Fondo de Titulizacidén Hipotecaria. ------=--——--——-
2. La sustitucién se harda constar en Acta
Notarial que recogerda todos los datos relativos
tanto a la Participacién Hipotecaria a sustituir y
al Préstamo Hipotecario Participado correspondiente
a la misma, como a la nueva o nuevas
participaciones hipotecarias emitidas, con los
datos de los Préstamos Hipotecarios Participados,
as{ como el motivo de la sustitucidén y las
caracteristicas que determinan el caridcter
homogéneo de ambas Participaciones Hipotecarias
segqin lo descrito en el parrafo inmediatamente
anterior, copia de la cual entregard la Sociedad
Gestora a la CNMV, 1la entidad encargada del

registro contable de los Bonos, al Organismo Rector




de ATIAF, vy se comunicard a la Agencia de
Calificacidn.—————- mm e
c)Subsidiariamente a la obligacidén asumida
conforme al apartado b) inmediatamente anterior,
caso de ser procedente la sustitucidn de alguna
Participacidn Hipotecaria y no procederse a la
emisién de nuevas participaciones hipotecarias en
las condiciones de homogeneidad e idoneidad gue se
establecen en la regla 1 de dicho apartado, la
Entidad Cedente procederd a la amortizacidn
anticipada de 1la Participacién Hipotecaria. Dicha
amortizacidén anticipada se efectuard mediante el
reembolso, en efectivo, al Fondo, del capital
pendiente, de los intereses devengados y no
pagados, asi como cualguier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud de
la correspondiente Participacidn Hipotecaria vy
mediante el estampillado en el titulo
representativo de la misma. --——-————-———c———mm———o——
8. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. -

2.1 Derechos conferidos al Fondo. ~~—==———————=

T S ———
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El Fondo, en cuanto titular de las

Participaciones Hipotecarias, ostentara los
derechos establecidos en la normativa legal
aplicable a las participaciones hipotecarias y en
particular, los derechos reconocidos en la emisidn
de Participaciones Hipotecarias que se determinan
en la presente Escritura. -------———————————"———————~
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a
una participacién del 100 por ciento en el
principal, en los intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo Hipotecario Participado. ---—-----
En concreto, las Participaciones Hipotecarias
confieren los siguientes derechos en relacidn con
cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados: —===weem o
a) A percibir la totalidad de 1las
cantidades que sge devenguen por el reembolso del
capital o principal de los Préstamos Hipotecarios
Participadogs;- - ————————————————
b) A percibir la totalidad de 1las
cantidades que se devenguen por los intereses

ordinarios de los Préstamos Hipotecarios




<) A percibir la totalidad de las
cantidades cue se devenguen por los intereses de
demora de los Préstamos Hipotecarios Participados;-

d) A percibir cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos que sean percibidos
en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por el
precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la
ejecucién de las garantias hipotecarias, como por
la enajenacién o explotacién de los Dbienes
adjudicados o, como consecuencia de las citadas

ejecuciones, en administracidén y posesidén interina

el A percibir todos los posibles
derechos o indemnizaciones por los Préstamos
Hipotecarios Participados que pudieran resultar a
favor de la Entidad Cedente emisora, incluyendo no
sélo las derivadas de los contratos -de seguros
aparejados a los Préstamos Hipotecarios

Participados gue son también cedidos al Fondo, sino
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también los derivados de cualgquier derecho
accesorio al Préstamo, incluidas, en su caso, las
comisiones por cancelacidén anticipada total o
parcial. ~--—-— ——-—————
Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengardn a favor del Fondo desde esta misma
fecha de otorgamiento de la presente Escritura,
excepcidén hecha de los intereses ordinarios gque
incluirdn ademé&s tanto los intereses devengados vy
no vencidos como los vencidos vy no satisfechos a la
fecha de emisidn de las Participaciones
Hipotecariag., ~———————— - e
Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estdn vinculados a los
pagos realizados por los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios Participados, vy, por tanto quedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de 1los
mismos. -————————mmmmm e
Serdn de cuenta del Fondo todos los posibles
gasteos o costas que pudieran resultar por cuenta de

cada una de las Entidades Cedentes emisoras de las




Participaciones Hipotecarias derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados, incluida el ejercicio de la accidn
ejecutiva contra los mismos. -—-——-—-——=-—-—-—-—--—
8.2 Régimen de retenciocnes de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias.----
Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o) por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estén sujetos a
retencidén tal y como se establece en el Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. ~—————=————mm—————me——— e — e m— e
8.3 Cesidén de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafos.-———--—————-e-ssoso—=—=
A la presente fecha de otorgamiento de 1la
Escritura de Constitucidn, las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias son
beneficiarias de los contratos de seguro de dafios

suscritos por los Deudores con relacidn a los
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inmuebles hipotecados, en garantia de los Préstamos
Hipotecarios Participados, hasta el importe de lo
asegurado, autorizando cada una de las escrituras
de préstamo hipotecario a gue, en caso de impago de
la prima correspondiente por parte del Deudor
(tomador) del seguro, la Entidad Cedente emisora,
acreedor hipotecario, satisfaga por cuenta del
Deudor el importe gue corresponda a la prima de
modo tal que siempre se encuentren satisfechas. Por
medio de esta Escritura, cada una de las Entidades
Cedentes formalizan la cesidn aparejada a la
emisidén de las Participaciones Hipotecarias de los
derechos qgue le corresponden como beneficiaria de
dichos contratos de seguros de dafios suscritos por
los Deudores o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente. Corresponderéan
por tanto al Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, todas las cantidades
que le hubiera correspondido percibir a cada una de
las Entidades Cedentes por este concepto. ————--—-
9. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ENTIDADES

CEDENTES EMISORAS DE 1as PARTICIPACIONES




HIPOTECARIAS, ———— === e e e e e m e s e e =
9.1 Declaraciones de las Entidades emisoras de
las Participaciones Hipotecarias.-----——===—==="""
CAJA RURAL: DE ARAGON, 5.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, s.C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., y CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, s.C.C, como Entidades
Cedentes emisoras de las Participaciones
Hipotecarias vy en relacién con los Préstamos
Hipotecarios Participados, garantizan
solidariamente, cada una de ellas a la Sociedad

Gestora y al Fondo vy, en su caso, con los efectos

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente
v se halla inscrita en el Registro Mercantil, vy
estd facultada para participar en el mercado

hipotecario. - --———=—=——r-———---—--———s--——o—omssmoos

(2) Que ni a la fecha, ni en ningin momento
desde su constitucidn, se ha encontrado en
situacidén de insolvencia, suspensidén de pagos ©

quiebra, ni en ninguna gsituacidén que dando lugar a




06/2002

2N

ZIERE |

responsabilidad, pudiera conducir a la revocacidn
de la autorizacién como entidad de crédito. —-—--——-
(3) Que las Participaciones Hipotecarias se
emiten en condiciones de mercado y de acuerdo con
la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real
Decreto 1289/1991, la Ley 19/1992 v demds normativa
aplicable, cumplen todos los requisitos
establecidos en ellas vy son susceptibles de
integrarse en un Fondo de Titulizacidn Hipotecaria.
(4) Que sus Odbrganos sociales han adoptado
vélidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisidén de las Participaciones Hipotecarias y para
otorgar validamente la Escritura de Constitucién
del Fondo, los contratos y los compromisos
complementarios asumidos. ~==—~———— e ____
(5) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados existen v son vélidos y ejecutables de
acuerdo con la legislacidén aplicable. ——————ce—— e
(6) Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios
Participados, no existiendo impedimento alguno para

la emisién de las Participaciones Hipotecarias. ---




(7) Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias y a 1los Préstamos
Hipotecarios Participados que se incluyen en el
2nexo 5 de la presente Escritura, reflejan
exactamente la situacién actual de dichos Préstamos
v Participaciones y son correctos y completos. ——--

(8) Que todos los Préstamos Hipotecarios
Participados estdn garantizados por  hipoteca
inmobiliaria constituida con rango de primera sobre
el pleno dominio de todas Yy cada una de los
inmuebles hipotecados, sin gque los inmuebles
hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones
de disponer, condiciones resolutorias o cualquier
otra limitacidén de dominio, ---————--——————-=-—-————=

(9) Que todos los Préstamos Hipotecarios
Participados estan formalizados en escritura
piblica, y todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad. La
inscripcién de los inmuebles hipotecadas esta
vigente y sin contradiccion alguna y no estd sujeta

a limitacién alguna preferente a la hipoteca, de
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acuerdo con la normativa aplicable., ——————ee— oo
(10) Que todos 1los Deudores son personas
fisicas.—————— e L
(11) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados han sido concedidos con el objeto de
financiar a particulares con garantia de hipoteca
inmobiliaria la adquisicidn, construccidn o]

rehabilitacidén de viviendas situadas en Espafla, o

son subrogaciones por particulares de
financiaciones concedidas a promotores de
viviendas. —=- ——mmemme .

(12) Que las hipotecas estdn constituidas
sobre inmuebles que pertenecen en pleno dominio vy
en su totalidad al respectivo hipotecante, no
teniendo conocimiento 1la propia Entidad de 1a
existencia de 1litigios sobre la titularidad de
dichos inmuebles que puedan perjudicar a las
hipotecas. ——- —commcmmm . __

{(13) Que todos los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas, situadas en Espafia, ¥y han
sido objeto de tasacidén por entidades debidamente

facultadas al efecto y aprobadas por la propia




Entidad, estando acreditada dicha tasacion
mediante la correspondiente certificacidén. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los reguisitos
establecidos en la legislacién sobre el mercado
hipotecario. - ---=-—-=-—--——-=----—---mo—-—mSsoooos
(14) Que el saldo vivo de principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios Participados no
excede del 80% del valor de tasacién de los
inmuebles hipotecados en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario Participado. -
(15) Que no tiene conocimiento de que se hayva
producido el desmerecimiento de la tasacidén de
ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valoxr
de tasacidn.- —=—-———————————mm--——————m———m——m oo
(16) Que todos los inmuebles sobre los gue se
ha constituide la garantia hipotecaria cuentan con
un seguro de dafios por incendio en vigor, en el que
el capital asegurado cubre como minimo el wvalor de
tasacién del inmueble hipotecado excluidos 1los
elementos no asegurables por naturaleza. ---------
{17) Que los Préstamos Hipotecarios

Participados no estén instrumentados en titulos




valores, ya sean nominativos, a 1la orden o al

portador, distintos de las Participaciones
Hipotecarias que se emiten en este acto. ---—-———----
(18) Que, en el dia de la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios Participados tiene débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
aun (1) mes, -—-—---ommmmme L ___
(19) Que no tiene conocimientc de Jque ninguno
de los Deudores de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados sea titular de ningin derecho de
crédito frente a 1la propia Entidad por el que le
confiera el derecho a ejercitar la compensacidn que
pudiera afectar negativamente a 1los derechos
atribuidos por las Participaciones Hipotecarias. --
(20) Que se han seguido fielmente los
criterios de concesidn de crédito vigentes en ese
momento en la concesidén de todos v cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participados vy en 1la
aceptacidén, en su caso, de la subrogacidén de
ulteriores prestatarios en la posicién del

prestatario inicial y en este sentido, se adjunta a




la Escritura de Constitucidén como anexo un
Memorandum  sobre los Criterios de Concesidn de
Préstamos Hipotecarios vigentes en ia actualidad.--

(21)Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se€ refieren
los Préstamos Hipotecarios Participados estan
debidamente depositadas en los archivos de la
propia Entidad adecuados al efecto, a disposicidn
de la BSociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, v todos los Préstamos
Hipotecarios Participados estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como

por sus escrituras.

(22) Que, en el dia de la emisidén, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados es equivalente a la cifra
de capital de la Participacién Hipotecaria a que
corresponda, y qgue, a su vez, el valor total de las
Participaciones Hipotecarias es CONO minimo
equivalente al wvalor nominal a que asciende la

Emisién de los Bonos. ~——---—----------TTmooTToooT

(23) Que desde el momento de su concesidn, los
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Préstamos Hipotecarios Participados han sido
administrados y estdn siendo administrados por la
propia Entidad de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. ———~———mme—__
(24) Que no tiene <conocimiento de 1la
existencia de 1litigios de cualquier tipo en
relacidén con ilcs Préstamos Hipotecarios
Participados que puedan perjudicar la validez de
los mismos. ~= == - oL
(25) Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta la fecha por 1los segquros
contratados a que se refiere el punto (16) anterior
no hayan sido integramente satisfechas. ———————-——o—
(26) Que, en el dia de la emisidén, no ha
recibide ninguna notificacidn de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios
ParticipadoS. —=———-———m o
(27) Que no tiene conocimiento de existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de
la garantia hipotecaria.-----——-—-——o_ e
(28) Que los Préstamos Hipotecarios

Participados causan baja en el activo de 1la propia




Entidad en la fecha de la presente Escritura, por
el importe en gue son participados, de conformidad
con lo previsto en la Circular 4/91 de Banco de
Espafia, sin perjuicio de 1los efectos que la
suscripcién parcial o total de la Emisidén de Bonos
pueda tener para la propia Entidad segin dicha
Circular. --- ——=————mmm———so oo ——so s oe—mo—esmm T
(29) Que la informacidn sobre la cartera de
jas Participaciones Hipotecarias Yy los Préstamos
Hipotecarios Participados contenida en el Folleto
Informativo de constitucidén del Fondo vy de 1la
emisidén de Bonog, es exacta y se ajusta fielmente a
la realidad. - —-—----————--—----———=---oosooosSoTmTToS
{30) Que los Préstamos Hipotecarios
participados no estan afectos a emisién alguna de
bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias,
distinta de la emisidén de las Participaciones
Hipotecarias, ¥y, & partir de la emisién de éstas,
los Préstamos Hipotecarios Participados no estaréan
afectos a emisidén alguna de cédulas hipotecarias,

bonos hipotecarios u otras participaciones

hipotecarias. -------<-—-

e T
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(31)Que ninguna persona tiene dexrecho

preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios Participados, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias.---------—-=——--——-----=
9.2 Compromisos de las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias. -----
Ademds de las obligaciones establecidas por Ley,
las Entidades Cedentes, CAJA RURAL DE ARAGON,
5.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL
DE ZAMORA, §.C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S.C.C., y CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA,
§.C.C se comprometen durante toda la vigencia de
las Participaciones Hipotecarias a lo siguiente:--
A sustituir tedas vy <cada una de las
Participaciones Hipotecarias derivadas de los
Préstamos Hipotecarios Participados que no se
ajusten en  esta fecha a las declaraciones
contenidas en el apartado 9.1 anterior por no
hacerlo el Préstamo Hipotecaric Participado, o a
las caracteristicas concretas de los Préstamos
Hipotecarios Participados comunicadas por las

Entidades Cedentes a la Sociedad Gestora, por otras

e e




participaciones hipotecarias de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor capital pendiente vy calidad crediticia,
susceptibles de integrarse en un Fondo de
Titulizacidédn Hipotecaria, de acuexde con lo
establecido en 1la Estipulacidén 7.5 b) de 1la
presente Escritura. En caso de que ello no fuera
posible, las Entidades: Cedentes se comprometen a la
amortizacidn anticipada de la Participacidn
Hipotecaria afectada, reembolsando, en efectivo, el
capital pendiente, losg intereses devengados vy no
pagados, asi como cualguier cantidad gue le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en el apartado 7.5 c) de esta
Escritura, —r=-rrererccec e s e e e e e ————

Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacidén 9.1 (19) anterior, las Entidades
Cedentes garantizan gue si cualquiera de los
deudores hipotecarios tuviera frente a las
Entidades Cedentes alguin derecho de crédito vy
procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito

frente a la deuda derivada del Préstamo Hipotecario
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Participado, 1lo pondrd en conocimiento de 1la
Sociedad Gestora e ingresard a favor del Fondo, en
la cuenta bancaria que la misma le indigque o la
establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla
que fue objeto de compensacién y que hubiera
correspondido al Fondo.--—=-----—===-—-—-—-===-o———o=s
Seccidn III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DPRESTAMOS HIPOTECARIOS ©PARTICIPADOS Y DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARRIAS, ————-————==m-——-——==—==
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS PARTICIPADOS. --——————————-———ooo=soos
CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S$.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, S.C.C., CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., y CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, $.C.C., Entidades Cedentes
de los Préstamos Hipotecarios Participados a través
de la emisién de las Participaciones Hipotecarias
que son suscritas por el Fondo, de conformidad con
lo establecido en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, se obligan cada una de ellas a ejercer la
custodia ¥ administracidn de los Préstamos

Hipotecarios Participados, regulandose las

, e




relaciones entre las Entidades Cedentes y el Fondo
por el Contrato de Administracidén de Préstamos
Hipotecarios Participados (el “Contrato de
Administracidén”) que se otorga en esta misma fecha
entre las Entidades Cedentes (en lo sucesivo v en
cuanto a este Contrato el (los)
“Administrador(es)”), BANCO COQPERATIVO como
garante de algunas de las obligaciones de los
Administradores y el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora. ——————- -
Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en
acta separada con numero inmediatamente posterior a
la presente Escritura. ~———————mmmmmmme
Los Administradores seguirdn administrando los
Préstamos Hipotecarios Participados v dedicardn el
mismo tiempo v atencidén a los mismos Yy ejerceran el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en 1la
administracidén de los mismos que el que dedicarian
vy ejercerian en la administracidn de préstamos
hipotecarios con respecto a los cuales no hubieran
emitido participaciones hipotecarias v, en

cualquier caso, ejercitardn un nivel adecuado de
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pericia, cuidado y diligencia en la prestacidn de

los servicios previstos en el citado Contrato de
Administracién., ——-—-———---———-—sm——m—— e m e m e
Los Administradores renuncian en cualquier
caso a los privilegios y facultades que la ley les
confiere en su condicién de gestores de cobros del
Fondo v de administrador de los Préstamos
Hipotecarios Participados, y, en particular, a los
que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cdédigo
Civil y 276 del Cdédigo de Comercio. ----—-—-—--—-—==-=
La descripeidén sucinta y resumida del régimen
y procedimientos ordinarios de administracidn vy
custodia (en lo sucesivo los “servicios”) de los
Préstamos Hipotecarios Participados regulados por
el citado Contrato de Administracién es la
siguiente: -—-——-——mmmmmm—o————— e —————m— e ———
10.1. Duracidn. -—-—————==—=--- e ————— e ————
Los servicios serdn prestados por cada uno de
los Administradores hasta gue, una vez amortizada
la totalidad de los Préstamos Hipotecarios
Participados bajo su administracidén, se extingan

todas las obligaciones asumidas por el




Administrador en cuanto Entidad emigsora de las
Participaciones Hipotecarias, o cuando concluya la
liquidacidén del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de 1la posible resolucidn anticipada del
Contrato de Administracidén si fuera legalmente
posible de conformidad con los términos del mismo.-
10.2. Custodia de escrituras, documentos vy
AYCRLVOS, i s e et o i 1 e e e
Cada Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios Participados
v las pdlizas de seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura vy no abandonaria la
posesidn, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de 1la
Sociedad Gestora al efecto, salve cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario Participado, o 1le fuere exigido por
cualquier autoridad competente y previa informacidn
a la Sociedad Gestora, ——————-=—---——-—mmmm——— e

Los Administradores facilitarén razonablemente

- i
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el acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos v registros, a la Sociedad Gestora © a
los auditores del Fondq, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitarén, dentro de los dos (2} Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y 1libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos. ————=~-=—----—--—o-——mom o ——es

10.3. Gestién de cobros. =—=—===————=-- —————

cada Administrador continuard con la gestidn
de cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios Participados, asi como
cualguier otro concepto incluyendo los
correspondientes a los contratos de seguros sobre
los inmuebles hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios Participados. Cada
Administrador pondréd la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar-los prestatarios, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos Hipotecarios

Participados. -----v--—--——-m—--momm e mmmm




A la Sortedad (GRSEOTA . ——————————————

Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos
por cada Administrador, éste procederd a abonarlos
en su integridad al Fondo los dias 6, 16, y 26 de
cada mes, o el dia habil posterior en caso de que
no fueran un dia hédbil (las "Fechas de Cobro"), por
las cantidades que hubiere recibido en 1los
intervalos de dias entre el dia 22 de cada mes
anterior y el dia 1 del mes en curso, vy los dias
del 2 al 11 yv del 12 al 21 del mes en curso,
respectivamente, segun los términos y condiciones
establecidos. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, en caso de que ello fuera necesario para
la mejor defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos, podrd modificar los plazos, las
Fechas de Cobro y forma de ingreso en cualquier
momente durante la vigencia del Contrato de
Administracidn. - - ————-——————

Los Administradores en ningin caso abonaran
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios Participados.---——————--———~

10.4. Fijacién del tipo de interés. -—-—-——==--
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En los Préstamos Hipotecarios Participados en
los que el tipo de interés sea variable, los
Administradores continuarén fijando dichos tipos de
interés conforme a lo establecido en los
correspondientes Préstamos Hipotecarios
Participados, formulando las comunicaciones y
notificaciones que se establezcan al efecto en los
respectivos contratos, ——-—-—=-----------—--———--————-

10.5. Ampliacién de hipoteca. ———=—=——————= ————
Si en cualquier momento algin Administrador
tuviera conocimiento efectivo de gue, por cualquier
motivo, el wvalor de un inmueble hipotecado gue
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
Participade hubiera ‘disminuido en més de los
porcentajes legalmente permitidos, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26
v 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar del
Deudor en cuestidn: ----——-——==—=—=m—————-——--——m—————

(i) la ampliacién de la hipoteca a otros
bienes suficientes para cubrir la relacidén exigible

entre el valor del bien y el crédito que garantiza,




{ii) la devolucidn de 1la totalidad del
préstamo o .de la parte de éste gue exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacidédn actual
el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia del mismo. -——---—-——---=————=

Si dentro del plazo de dos meses desde que
fuera requerido para la ampliacidén, el Deudor no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamo Hipotecario Participado a que se refiere
el parrafo anterior, se entenderd que ha optado por
la devolucidén de la totalidad del Préstamo, que le
debera ser inmediatamente exigida por el
Administrador. ————————mmm e

10.6. Segurocs de dafios de los inmuebles
hipotecados. ——~~—-—-———— e

Ningin Administrador deberd tomar ni omitir la
adopcidn de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualguier pdliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados o que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacidén sobrée la misma.
Los Administradores deberdn poner la debida

diligencia y, en cualguier caso, ejercitar los
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derechos que las pdélizas de segurc O Qque los

Préstamos Hipotecarios Participados le confieren al

objeto de mantener en vigor y con plenos efectos

dichas pdélizas (o cualquier otra péliza que otorgue

una cobertura equivalente) en relacidén con cada

- Préstamo Hipotecario Participado ¥ el respectivo
inmueble al que se refiera el Préstamo Hipotecario
Participado. ——=—-=——=-—--=--=-=--——-moo—s-oooomTEoe
cada Administrador estard obligado a anticipar

el pago de las primas referidas a las pdlizas que
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento de dicha circunstancia,

sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso

del Fondo de las cantidades satisfechas.

cada Administrador, en caso de siniestro,

deberd coordinar las actuaclones para el cobro de

lag indemnizaciones derivadas de las pélizas de

seguro de dafios de los inmuebles de acuerdo con los

términos v condiciones de los Préstamos

- Hipotecarios Participados ¥y de las propias pdlizas,

abonando al Fondo, las cantidades cobradas en su




10.7. Informacidn. —-————om o ___

Cada Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados, con el cumplimiento por los Deudores
de las obligaciones derivadas para los mismos de
los Préstamos Hipotecarios Participados, con 1la
situacién de morosidad y con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los Préstamos
Hipotecarios Participados y con las actuaciones en
caso de demora y subasta de inmuebles, tos ello por
los procedimientos Y con ia preriodicidad
establecidos en el Contrato de Administracidn. ---

Cada Administrador deberid preparar Yy entregar
a la Sociedad Gestora la informacién adicional que,
en relacidn con los Préstamos Hipotecarios
Participados o 1los derechos derivados de 1los
mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite
Y, en especial, la documentacién precisa para el

inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de

acciones judiciales. ———~-——mmmmm . __________
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10.8. Responsabilidades de los

Administradores. ——===——mmmmec —m—mm e m
En ningin caso los Administradores tendra
responsabilidad alguna en relacién con ilas
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo v gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios
Participados, vy ello sin perjuicio de las
responsabilidades por ellos asumidas en la
Escritura de Constitucidén en cuanto Entidades
Cedentes emisoras de las Participaciones
Hipotecarlas suscritas por el Fondo.—-—-——————coou—-
Los Administradores asumen 1la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracidn e informacidén de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados. —-———————————-~

10.9. Subrogaciodn de los Préstamos




Hipotecarios Participados. —===w====== e ——————— ————
Los Administradores estaridn autorizados para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios
Participados, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo deudor
hipotecario sean, al menos, similares a las del
antiguo y las mismas se ajusten a los criterios de
concesidn de préstamos contenidos en el Memorandum
sobre los Criterios de Concesidn de los Préstamos
Hipotecariaos que se adjunta como ANEXO 7 a esta
Escritura, vy siempre gue los gastos derivados de
esta modificacidn sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podréd limitar
total o parcialmente esta potestad de los
Administradores o establecer condiciones a la
misma, en el caso de que pudieran derivarse
consecuencias que perjudiquen, en forma alguna, la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn. ———————————— e
El Deudor podra instar 1la subrogacién al

Administrador de los Préstamos Hipotecarios
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Participados al amparo de lo dispuesto en 1la Ley
2/1994 sobre subrogacidén vy modificacién - de
préstamos hipotecarios. La subrogacidn de un nuevo
acreedor en el Préstamo Hipotecario Participado vy
el consiguiente abono de 1la cantidad adeudada
producira la amortizacidn anticipada del Préstamo
Hipotecario Participado y de 1la Participacién
Hipotecaria correspondiente.-—=-—-—-—emo_____

10.10. Facultades y actuaciones en relacién

con los procesos de renegociacidén de los Préstamos

Hipotecarios Participados, —==—r=———m—oeemeeen ———
Ningun Administrador podra cancelar
voluntariamente los Préstamos Hipotecarios

Participados o sus hipotecas y garantias por causa
distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos
Hipotecarios Participados en todo o en parte o
prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto
que disminuya el rango, la eficacia juridica o el
valor econdémico de la hipoteca o de los Préstamos
Hipotecarios Participados, sin perjuicio de que

proceda a atender las peticiones de los Deudores




con igual diligencia y procedimiento que de si de
préstamos sin participar se tratase.---------"="""
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
en su calidad de gestor de negocios ajenos ¥y
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994 sobre subrogacién y modificacidn de
préstamos hipotecarios podrad dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con carécter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos ¥y
condiciones previstos en este apartado, la novacidn
modificativa de los Préstamos Hipotecarios
Participados en cuestidn, bien sea por la
renegociacién del tipo de interés o por el
alargamiento del plazo de vencimiento siempre gue
en virtud de las mismas no se perjudique el rango
de los Préstamos Hipotecarios Participados.--------
a) Renegociacidén del tipo de interés. -~
En ningin caso, el Administrador podré
entablar por su propia iniciativa, siﬁ que medie
solicitud del Deudor, renegoclaciones del tipo de

interés cque puedan resultar en una disminucién del
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tipo de interés aplicable a un Préstamo Hipotecario
Participado, —~—————— e o
En cualquier caso, toda renegociacidén suscrita
por el Administrador, se producirid exclusivamente
con el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo, conviniendo
el Administrador en solicitar dicho consentimiento
de la Sociedad Gestora tan pronto como tenga
conocimiento de que un Deudor solicite una
renegociacidn, que deberd acometerse vy resolverse
teniendo en cuenta los intereses del Fondo.---—=——--
No obstante, el importe a que ascienda la suma
del capital 0 principal inicial de las
Participaciones Hipotecarias a que correspondan los
Préstamos Hipotecarios Participados sobre los que
se produzca la renegociacidén del tipo de interés no
podrd superar el 5,00% del capital o principal
inicial total de las'Participaciones Hipotecarias.-
Adicionalmente, en caso de renegociaciones del
tipo de interés aplicable a losg Préstamos
Hipotecarios Participados, el Administrador se

compromete a abonar al Fondo, respecto a cada




Préstamo Hipotecario Participado cuyo interés
hubiera sido modificado y en cada Fecha de Cobro
que corresponda a partir de la fecha de efectividad
de la renegociacidn, 1la diferencia negativa entre
(a) los intereses devengados poxr el Préstamo
Hipotecario Participado durante el periodo de
liquidacién de intereses a que correspondan, vy (b}
los intereses gque hubiera devengado el Préstamo
Hipotecario Participado en el mismo periodo de
liquidacién aplicando al principal del mismo en la
fecha de liquidacién, un tipo de interés nominal
anual igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, segun se determina en 1la
Estipulacién 12.4 <) vigente al inicio del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses,
més (ii) un diferenciél del 0,55%.--——-=-==———==——--=
b) Alargamiento del plazo de vencimiento, -———
La fecha de vencimiento final o de dltima
amortizacidn de los Préstamos Hipotecarios
Participados podra ser postergada (ralargamiento

del plazo”) con sujecidén a las siguientes reglas v
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(i) En ningin caso el Administrador podré
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario Participado, que pueda resultar un
alargamiento del mismo. El Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo, debera actuar
en relacidén con dicho alargamiento teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo. =-=-=-=-=-=--------—--

(1i) Para cada Administrador, el importe a
que ascienda 1la suma del capital o principal
inicial de las Participaciones Hipotecarias a que
correspondan los Préstamos Hipctecarios
Participados sobre los cque se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podréd
superar el 5,00% del capital o principal inicial
total a que asciendan las Participaciones
Hipotecarias emitidas por el Administrador. -------

{iii) El alargamientc del plazo de un
Préstamo Hipotecario Participadc concreéto se podréa
llevar a cabo siempre gque se cumplan los siguientes

requisitogs: -— ———————m e




a) Que, en todo caso, se mantenga o se
reduzca la periodicidad de las cuotas de
amortizacidn del capital o principal del Préstamo
Hipotecario Participado, pero manteniendo el mismo
sistema de amortizacidén.-----—---mmmmmmmmmmm———

b) Que la nueva fecha de wvencimiento
final o Ultima amortizacidn, sea como mdximo el 30
de mayo de 2032 . ———mmmmmmm

c) Que el Préstamo Hipotecario
Participado no hubiere tenido ningln retraso en el
pago de los débitos wvencidos con una antigliedad
superior a un (1) mes, durante los Ultimos seis (6)
meses anteriores a la fecha de efectividad del
alargamiento del plazo. ——————— e

{iv) La Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd en cualquier
momento durante 1la vigencia del Contrato de
Administracidn, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacidén para el alargamiento del plazo por
parte del Administrador.---——--—————m——

En caso de llegar a producirse cualgquier

renegocliacidén del tipo de interés de un Préstamo
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Hipotecario Participado, o de sus vencimientos, se

procederd por parte del Administrador a la
comunicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada renegociacidn.
Dicha comunicacién se efectuard a través del
fichero 1légico o informatico previsto para la
actualizacidén de las condiciones de los Préstamos
Hipotecarios Participados. Tanto las escrituras
piblicas como los contratos privados
correspondientes a la novacidn de condiciones de
los Préstamos Hipotecarios Participados seran
custodiados por cada Administrador, de conformidad
con lo establecido en el numero 2 del presente
apartado.———————---———-———; ———————————————————————

En caso de renegociacidn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios
Participados, o de sus vencimientos, la
modificacién de las condiciones afectard al Fondo
de conformidad con la norma decimoquinta, apartado
2d) de la Circular 4/1991, de 16 de Junio, del

Banco de Espafla, que establece que los contratos de




cesidén especificaran que el cedente no asume
responsabilidad por impago del deudor, sea del

principal, sea de los intereses de la deuda;

asimismo, especificaran gue en caso de
renegociacidén del activo cedido, 0 de sus
vencimientos, la modificacidén de condiciones

afectard al cesionario del activo.---—-------—-—-—-
10.311. Facultades del titular de las
Participaciones Hipotecarias en caso de
incumplimiento de sus obligaciones por parte del
Deudor. ——=———m— e e e e
Cada Administrador aplicara la misma
diligencia y el mismo procedimiento de reclamacidén
de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios Participados que al resto de
los préstamos de su cartera. El1 Administrador con
cardcter general deberd instar la ejecucidn
hipotecaria, anticipando los gastos necesarios para
ello, si, durante un periodo de tiempo de seis (6)
meses, el Deudor de un Préstamo -Hipotecario
Participado que hubierd incumplido sus obligaciones

de pago no reanudase los pagos o el Administrador,
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con el consentimiento de la Socledad Gestora, no

lograra un compromiso de pago satisfactorio para
los intereses del Fondoiy, en todo caso, debera
proceder de modo inmediato a instar la citada
ejecucidén si la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, vy previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente. --——---
En el supuesto de impago por parte de algun
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
en representacidén del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas en el articulco 66

del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real

(i) Compeler al Administrador para gue
inste la ejecucidn hipotecaria. -----———mmmmmmm-u

{ii) Concurrir en igualdad de derechos con
el Administrador, en cuanto Entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, en la ejecucidén que
ésta siga contra el Deudor, personandose a tal
efecto en cualgquier procedimiento de ejecucidn
instado por agquélla. ———=-- -

(1idi) Si el Administrador no inicia el




procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde 1a diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
quedaréd legitimada subsidiariamente para ejercitar,
la accidén hipotecaria del Préstamo Hipotecario
Participados, tanto per principal COmo por
intereses.————————— - e e e m e ——
(iv}) En caso de paralizacidén del
procedimiento seguido por el Administrador, el
Fondo, debidamente representado por 1la Sociedad
Gestora, podrd subrogarse en la posicidn de aqguél y
continuar el procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo sefialado. —-----
En los casos previstos en los parrafos (iii) vy
(iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente ia incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de la Participacidén Hipotecaria, el

requerimiento notarial previsto en el apartado




06/2002

i
Al
SRy

PAPEL EXCLUSIVO PARA COCUMENTOS NOTARIALES

(iii) precedente y certificacidén registral de
inscripcidén y subsistencia de 1la hipoteca. E1
Administrador quedard obligado a emitir una
certificacidn del saldo existente del Préstamo
Hipotecario Participado. —~=====ce oo
Por si legalmente fuere preciso, vy a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, cada wuno de los Administradores en el
presente acto otorga un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho
para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre .y
representacidn de los Administradores pueda
requerir notarialmente al Deudor de cualgquiera de
los Préstamos Hipotecarios Participados el pago de
su deuda. —mmmmmmm e
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecarias, podra asimismo
concurrir en igualdad de derechos con los
Administradores en el procedimiento de ejecuciédn Y
en este sentido podrd, en los términos previsto en

la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la




adjudicacién del inmueble hipotecado en pago del
Préstamo Hipotecario Participado. La Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado.---——————=———-—--—-T--——-—o=—o
Adicionalmente, cada Administrador facilitard
a 1la Sociedad Gestora toda la documentacidén que
ésta le pueda solicitar en relacién con 1los
Préstamos Hipotecarios Participados y, en egpecial,
1a documentacidén precisa para el i1nicio, en su
caso, por 1la Sociedad Gestora de acciones
ejecutivas judiciales.--~------=----------ooooooo
10.12. Accidn ejecutiva contra el
Administrador.———m=m——=m—meo—em e — oo oSS s s s e s
La Sociedad Gestora, en representacidén Yy DOr
cuenta del TFondo, tendra accidn ejecutiva contra
los Administradores para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacién de pago por dichos conceptos no
sea consecuencia de' la falta de pago de los

Deudores de los Préstamos Hipotecarios
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Participados.-———--=emmmmm e m e mmm

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios
Participados, el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, conservari accion contra los
Administradores hasta el cumplimiento de sus
obligaciones.--——--—-—————— = —mmmmmmm -

10.13. Compensacidén. ——-—-—========- e ————

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos Hipotecarios Participados
mantuviera un derecho de crédito liqguido, wvencido y
exigible frente a un Administrador vy, por tanto,
resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
Participados pudiera ser compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
remediard tal circunstancia o, si no fuera posible
remediarla, el Administrador procederd a ingresar
al Fondo el importe gue hubiera sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectie
el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario

Participado correspondiente.-—--——-—--------——————————




10.14. Garantia de las obligaciones de los
Administradores. ———————cmmm e e e e
BANCO COOPERATIVO ESPANOL garantizaré
incondicional, irrevocable y solidariamente, con
renuncia expresa a su derecho de excusidn, orden y

division, el cumplimiento de las siguientes

1. Que todas las cantidades que cada
Administrador perciba (i) de los deudores de los
Préstamos Hipotecarios Participados derivadas de
los mismos, vy (ii) todas las cantidades derivadas
de los contratos de seguros de dafios
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios
Participados que han sido cedidos al Fondo a través
de la emisién de las Participaciones Hipotecarias,
serdn entregadas por el Administrador al Fondoc en
los términos previstos en el apartado 3 anterior.

2. Que, en caso de que un Administrador
fuera declarado en liquidacidn, suspensidn de pagos
o aquiebra, mantendrd indemne al Fordo de los
perjuicios que para él mismo pudieran derivarse, en

su caso, de tal declaracidn, incluyendo
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especificamente 1los que pudieran resultar del

incumplimiento poxr el Administrador de su
obligacién de administracién y gestién de los
Préstamos Hipotecarios Participados, v, en
concreto, procederd a abonar directamente al Fondo
las cantidades <correspondientes al mismo en
concepto de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios Participadcs objeto de las
Participaciones Hipotecarias integrantes de su
activo., —————---m-mmmr e

En este supuesto, BANCO COOPERATIVO a
requerimiento por escrito de la Sociedad Gestora vy
siempre que fuera legalmente posible, se harad cargo
de las funciones de administracidn y gestidén de los
Préstamos Hipotecarios Participados que el
Administrador tuviera bajo su administracidn,
previa comunicacién de los deudores hipotecarios
correspondientes, en idénticos términos v
condiciones a los contemplados en el Contrato. A
estos efectos, las partes se comprometen a
formalizar los documentos que fueran necesarios. El

Administrador sustituido pondrd a disposicidn del




BANCO COOPERATIVO, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informAticos necesarios para
que éste desarrolle las actividades que le
COorYesSpPOndan . ——— -~

1. Ninguna de las anteriores garantias
debera entenderse como una garantia de pago en
defecto de 1los deudores correspondientes a los
Préstamos Hipotecarios Participados.-————————————~-

No obstante, en caso de incumplimiento por el
Administrador de cualguiera de las obligaciones que
el Contrato le impone al mismo, la Sociedad Gestora
tendrd derecho a exigir del Administrador el
cumplimiento de lo acordado con indemnizacién, en
ambos casos, de los dafios y perjuicios causados.---

BANCO COOPERATIVO no percibird remuneracién
alguna por- la prestacidén de estas garantias por
parte del Fondo.-=----—mmmm— o

En el supuesto de que se produjera el
incumplimiento por parte de cualquiéra de los
Administradores de la obligacién de entrega al

Fondo de las cantidades a que se refiere el
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apartado 1 de esta garantia, la Socledad Gestora,
en el siguiente Dia Hébil al dia en gue tenga
conocimiento de esa .circunstancia, requerira
fehacientemente a Banco Cooperativo para que en el
plazo de los siete (7) Dias Hébiles siguientes, o,
en todo caso dentro de este plazo, hasta la Fecha
de Pago, inclusive, inmediatamente posterior, dé
cumplimiento a las obligacicones derivadas de esta
garantia, y en concreto la entrega al Fondo de las
cantidades que hubiere recibido el Administrador
segin el apartado 1 de esta garantia. Si wvencido
este rlazo, Banco Cooperativo, a su vez,
incumpliera las obligaciones derivadas de esta
garantia, la Sociedad Gestora procederd al
ejercicio de las acciones legales que le asistan.--

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES

-

HIPOTECARIAS , —m=———————=—————————— —

Las Participaciones Hipotecarias suscritas por
el Fondo en virtud de la presente Escritura vy
representadas mediante titulos "nominativos
unitarios, quedaran depositadas en BANCO

COOPERATIVO, regulédndose las relaciones entre el




Fondo vy BANCO COOPERATIVO por el Contrato de
Depdésito de las Participaciones Hipotecarias que se
establece en la Estipulacién 18.7 de esta
Escritura. Dicho depdsito se constituye en
beneficio del Fondo de forma que BANCO COOPERATIVO
custodiaré las Participaciones Hipotecarias
depositadas, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora. ———~——mm e

Seccién IV: EMISION DE 10OS BONOS DE
TITULIZACION HIPOTECARTA.—-———=rmmmmmm— e cm e o mme

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidn ae Bonos de conformidad
con lo previsto en la Ley 19/1992 v sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccidn IV.--——-

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidn,=————m——mmo——me_.
El importe total de 1la Emisién de Bonos

asciende a quinientos veinte millones (520.000.00)
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de euros de valor nominal, y estid constituida por
dos Series: ——————————mm e
(i) Serie A por importe nominal total de
cuatrocientos noventa y ocho millones setecientos
mil (498.700.000) euros integrada por cuatro mil
novecientos ochenta y siete (4.987) Bonos de cien
mil (100.000) euros de wvalor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.-----
(ii) Serie B por importe nominal total de
veintiin millones trescientos mil {21.300.000)
eurcs integrada por doscientos trece (213) Bonos de
cien mil (100.000) eurcs de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.-----
Los Bones de 1la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y en el
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la
Serie A, de conformidad con lo previsto en el Orden
de Prelacién de Pagos, contenido en la Estipulacién
21l de la presente Escritura.-------- e
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidn o tenencia de los

Bonos de la otra Serie,--————-——— o




12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una wvez concluido el Periodo
de Suscripcidén y efectuado el desembolsc. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién vy la suscripcidn y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de las
Participaciones Hipotecarias, entregandose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisidén a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores.--——------—-

12.3 Forma de representacién.----------—-------

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecidén a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.----——------------

12.4 Interés nominal ,———=-=——————wmro—————————-

Los Bonos de cada una de las Series devengaran
un interés nominal anual, variable trimestralmente
v con pago trimestral, que seria el que resulte de

aplicar las condiciones establecidas a
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continuacidén.—————remmmmmmme e e —-——————

Dicho tipo de interés nominal anual resultante
{en lo sucesivo “tipo de interés nominal”) se
pagard por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago, descrita en la Estipulacidén 12.6 siguiente,
sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de cada Serle siempre que el Fondo cuente con
ligquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos previsto en la Estipulacidn 21.-

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos, y su importe seréd deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacidén vy
por cuenta del Fondo, en la forma legalmente
establecida.-—-----————-———————

a) Devengo de intereses. =——-——————=—=—=-=

La duracidén de la presente emisidén se dividird
en sucesivos periodos de devengo de intereses
(*Periodos de Devenge de Intereses”) comprensivos

de 1los dias efectivos transcurridos entre cada




Fecha de Pago descrita en la Estipulacidén 12.6 de
la presente Escritura, incluyendo en cada Periodo
de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, v
excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcilonalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidn equivalente a la
comprendida entre la Fecha de Desembolso, incluida,
descrita en la Estipulacidn 13.4 de la presente
Escritura, vy la primera Fecha de Pago (13 de
febrero de 2003), excluida.-----—-—-——-————— -
El tipo de interés nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose en base a un afio
compuesto por 360 ALAS . ~—mm
b) Tipo de interés nominal.—-——————————---
El tipo de interés nominal aplicable a cada
una de las Series y.determinado para cada Periodo
de Devengo de Intereses serd el gque resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referéncia, segin
se establece en el apartado ¢) siguiente, y (ii)

los siguientes margenes para cada una de las
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Series, todo ello redondeado a la milésima de un

entero por ciento mas prdéxima con equidistancia al

alza:----- e e i bttty
. Serie A: ma?gen del 0,24%.----~ —————
. Serie B: margen del 0,55%.,~—-—--———e—00—
c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacién.-=-=-=-~- e ————

El tipo de interés de referencia (el "Tipo de
Interés de Referencia") para la determinacién del
tipo de interés nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos, es el siguiente:—-----—-—«—-___ -

(i) El tipo Euribor, “Eurec InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1‘Union
Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento,
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“*Central European Time”) de la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés establecida a continuacién, y
- gque actualmente se publica en las paginas

electrdnicas EURIBOR0O1l, suministrada por Reuters, vy

248, suministrada por Dow Jones Markets (Bridge




Telerate), o© cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarlas en estos u otros servicios.-———————--

Actualmente, dicho tipo Euribor, es el tipo de
oferta de depédsitos interbancarios a plazo en euros
caleculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cdémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es
fijado a las 11:00 horas de la mafilana (hora CET),
expresado con tres ciffas decimales.-—————==—=—————==

{11i) En el supuesto de ausencia o
imposibilidad de obtencidn del tipo establecido en
el apartado (i) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
tres (3) meses de vencimiento, en la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés que declaren las
entidades Dbancarias resefiadas a continuacidn,

previa solicitud simulténea a cada una de ellas:—--

R Rl
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. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
. Banco Santander Central Hispano, S.A.
. Deutsche Bank --————--———7—-———————————
. Société Générale —-—-—--———————-—————-
. Rabobank Nederland N.V.-——————=—==———

Fn el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna ¢ algunas de
las citadas entidades declaracidén de cotizaciones,
serd de aplicacién el tipo de interés que resulte
de aplicar. la media aritmética simple de los tipos
de interés declarados por al menos dos de las
entidades restantes.------———-=——=—-——---—--——-——~———---—

iii) En ausencia o imposibilidad de
obtencién de los tipos establecidos en los
apartados 1) y ii) anteriores, serad de aplicacidn
el dltimo Tipo de Interés de Referencia aplicado al
dltimo Periodo de Devenge de Intereses, y asi por
Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto
en cuanto se mantenga dicha situacidn.-=-----------

En cada una de las Fechas de Fijacidn del Tipo

de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la




Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) v, ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservard 1os
listados del contenido de las pantallas Reuters o
Bridge Telerate o, en su caso, las declaraciones de
las cotizaciones de las entidades ©bancarias
mencionadas, como documentos acreditativos del Tipo
de Interés de Referencia determinado.--—-—-—=cee——e—o

d) Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés.---

El tipo de interés nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por 1la
Sociedad Gestora, en representacidn Y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
Yy ¢} anteriores, en base al Tipo de Interés de
Referencia o su sustitutive, el segundo Dia HAbil,
anterior a cada Fecha de Pago (en adelante "Fecha
de Fijacidén del Tipo de 1Interés"), y sera de
aplicacidén para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses.——~=——————c S

Excepcionalmente, el tipo de interés nominal

aplicable a los Bonos de cada una de las Series
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para el primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinard en la forma prevista en el apartado c)
anterior, en base al Tipo de Interés de Referencia
(tipo Euribor a tres (é) meses de vencimiento),
pero referido al segundo Dia H&bil anterior a la
Fecha de Desembolso, y lo comunicard por escrito la
Sociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, a las Entidades Directoras y a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para que lo
pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcidén de los Bonos.--------

Asimismo, 1la Sociedad Gestora también 1lo

comunicarid a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaradn a los titulares de los Bonos en el
plazo v la forma previstos en la citada
Estipulacién.---—==-=—---—-----—-=---—----————=sooos

12.5 Calculo de la liquidacidén de intereses.--

El cdlculo de la liguidacidén de intereses que




han de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo

con arreglo a la siguiente férmula:---—-—-—=—cc———eeeoo

d
= s
100 360
Donde: ——~m
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro con
equidistahcia al alza. ————-—-mem—
P = Saldo de Principal Pendiente de los RBonos
de la Serie al inicio del Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.--
R = Tipo de interés nominal expresado en
porcentaje anual. T e -
d = Namero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses. —-——————m—em
12.6 Mencién simple al nimerc de orden gue en
la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los valores emitidos con cargo al

El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie A ocupa el segundo (2°9) lugar en el
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Orden de Prelacién de Pagos establecido en 1la

Estipulacidén 21 de la presente Escritura. ————-—————

El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie B ocupa el tercer (32) lugar en el

Orden de Prelacidén de Pagos establecido en 1la

- citada Estipulacidn. ——--———oemm L _
12.7 Fechas, lugar, entidades Y Procedimiento

para el pago de los intereses.~=—==-———- e—— - —————

Los intereses de los Bonos de ambas Series se

pagaran, por periodos vencidos, los dias 13 de

y febrero, 13 de mayo, 13 de agosto ¥y 13 de noviembre
de cada afio (cada una de estas fechas, una "Fecha

de Pago") hasta la total amortizacidén de 1los

mismos, vy todo ello mediante el procedimiento

reseflado en las Estipulacidén 12.4 y 12.5 de 1la

bresente Escritura.----—w—————-- e —————— M—————— —————

En caso de que alguna de las fechas

establecidas en el parrafo anterior, no fuera un

Dia HAbil, serd Fecha de Page el Dia Habil

- inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de

Intereses en curso, descrito en la Estipulacidén




12.4. a) de 1la presente Escritura, hasta el
mencionado primer Dia H&bil, no inclusive.--------

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 13
de febrero de 2003 devengandose los mismos al tipo
de interés nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso por los suscriptores, inclusive,
prevista en la Estipulacién 13.4, hasta el 13 de
febrero de 2003, excluido.----———====-————-——m——==—=

A los efectos de la presente Emisidén de Bonos,

se consideraran Dias Habiles todos los que no sean:

domingo, =—=rm———-——sosms——mo———ss—ssssmsmneses
festivo en Madrid, o-—=—-——=-===———essssssoeses
inhabil del calendario TARGET (Trans Eurcpean
Automated Real-Time Gross Settlement  Express
Transfer System) .——-————-—=-————o-mosSmooosesmsssmeT
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de ambas Series, como,
si fuera el caso, el importe de los intereses
devengados y no satisfechos, se comunicaran a 1los

mismos, en la forma prevista en la Estipulacidn
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20.a) de 1la presente Escritura, Y con una
antelacion de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.-~————-—m e ___
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos.
En caso de que eﬁ una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera: de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos que corresponda, las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir, se acumulardn en la siguiente
Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie
que, en su caso, corresponda abonar en esa misma
Fecha de Pago, siendo pagados conforme al Orden de
Prelacidn de Pagos y aplicados por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles. —ce-e-e—eeee——_

Las cantidades aplazadas de intereses




devengarédn a favor de los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos de su respectiva
Serie durante el(los) Periodo(s) de Devengo de
Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga
lugar su abono, sin interés de demora y sin que
ello impligque una capitalizacién de la deuda. -----
21 Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podri aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 13 de febrero de 2033, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia HARil, el
siguiente Dia H&bil. -----==-=------—-------=-mToEETT
El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nonbre v
representacidén del Fondo, suscribirid un Coptrato de
Agencia de Pagos con BANCO COOPERATIVO. —===m—===—=
12.8 Precio de emisidn.-=——=-————s-soosToTmmTET
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emision de los Bonos
de ambas Series sera de cien mil (100.000) euros
por Bono, libre de impuestos Yy gastos de

suscripcién para el suscriptor por parte del Fondo.
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Los gastos e impuestos inherentes a la Emisidén de
los Bonos seran por cuenta del Fondo,-———————me—oowr
12.9 Caracteristicas_comunes a la amortizacidn
de los Bonos de las dos Series.-—=————- e
12.5.1 Precio de reembolso.~—-—-————=--= e ———
El precio de reembolso para los Bonos de ambas
Series A y B seria de cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalentes al 100 por ciento de su valor
nominal, pagadero conforme a lo establecido en 1la
Estipulacién 12.9.2.----- S ———————— o e e -
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos. ----
La amortizacidén de los Bonos de cada Serie se
realizard a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie mediante la reduccidén del nominal de cada
Bono, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por importe igual a los Fondos Disponibles
para la Amortizacidn distribuidos para la Serie.—

12.9.2 Modalidades de amortizacién de los

12.9.2.1 BAmortizacién de los Bonos de 1la




Serie A.~——mmmmm e — e m— e S S e S S e e

TLa amortizacién de los Bonos de la Serie A se
realizarad mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de ios Fondos Disponibles para la Amortizacidn
aplicado en cada Fecha de Pago a 1a amortizacidn de
la Serie A, que serad distribuido a prorrata entre
1los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono. La primera
Fecha de Pago de amortizacidén de los Bonos de la
Serie A corresponderd al 13 de febrero de 2003.----

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A seri en la Fecha de Vencimiento Final (13 de
febrero de 2033), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en la
Estipulacién 12.9.2.3 y de que la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidén
12.9.2.5, proceda a la Amortizacidn Anticipada de
1a Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Final.=-—=—=——=m-——=———sm—-——-—oe=s==sosassss
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12.9.2.2 Amortizacién de 1los Bonos de la

Serie B.---——-——————m e e —————

La amortizacidén de los Bonos de la Serie B se

realizard mediante amortizaciones parciales en cada

una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta

- completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para la Amortizacidn
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de
la Serie B, que serd distribuideo a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie B mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono.-——=—==-———mmeuo_
La amortizacidén de los Bonos de la Serie B
comenzard sdélo cuando hubieren gquedado totalmente
amortizados los Bonos de la Serie A.-—————~————enmm
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie

B serd en la Fecha de Vencimiento Final (13 de
febrero de 2033), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en la
Estipulacidén 12.9.2.3 v de que la Sociedad Gestora,
en representacidén y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en 1la Estipulacidén

12.9.2.5, proceda a la Amortizacidn Anticipada de




la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.-————————————————mm————m——m—————

Los Bonos de 1la Serie B .se encuentran
postergados en el pago de intereses y en el
reembolso del principal respecto a los Bonos de la
Serie A, de conformidad con lo previsto en el Orden
de Prelacidén de Pagos del Fondo.---~——————=-———-—--—

12.9.2.3 BAmortizacidén Parcial.----==-—-—————--

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacidén Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liguidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, | procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en las Fechas de Pago y en los términos que se
describen a continuacidén en esta Estipulacidn.-----

12.9.2.3.1 Fechas de Determinacidén.-————==--

Serdn 1las fechas correspondientes al tercer
Dia HAbil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard los cédlculos necesarios para

distribuir o retener los Fondos Disponibles que el
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Fondo dispondrd en la correspondiente Fecha de

Pago, de acuerde con el Orden de Prelacidén de

12.9.2.3.2 Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos.,———===-=- e e -

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma de los saldos vivos de principal
pendiente de amortizar de los Bonos que integran
dicha Serie, estando incluidas en dichos saldos las
cantidades de principal que, en su caso, hubieran
correspondido amortizar, Y no  hubieran sido
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles
para Amortizacidn, segin el Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. —————=——m—mmmmm

Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos serd la suma del

Saldo de Principal Pendiente de cada una de las

Series . ~ e~
12.9.2.3.3 Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias,=~—-——=——==—== S -

ELl Saldo Vivo de las Participaciones

Hipotecarias serd la suma del capital pendiente de




vencer y el capital vencido y no ingresado al Fondo

de todas vy cada una de las Participaciones

Hipotecarias.—-—=--—=—————====m--—=———————o—————s—oo
12.9.2.3.4 Fondos Disponibles para
Amortizacidén en cada Fecha de Pago,—————==——=—=—-==== .

En cada Fecha de Pago, la cantidad gque se
destinarid a la amortizacidn de los Bonos {*Fondos

Disponibles para Amortizacidén”) serd la menor de

a) La diferencia positiva existente
entre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de la
Fmisidén de Bomos vy el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias, correspondientes al
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.--—-----——-

b) En funcidén de la liquidez existente
en esa Fecha de Pago, el remanente de Fondos
Disponibles una - vesz deducidos los importes
aplicados a los concéptos en los ordenes del 1° al
42 lugar del Orden de Prelacidén de Pagos.--—--——=---

12.9.2.3.5 Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre los Bonos de

cada Serie L e et i e i T e e
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Los Fondos Disponibles para Amortizacidén de
los Bonos serdn utilizados en su totalidad para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A vy
dnicamente cuando el Saldo de Principal Pendiente
de la Serie A haya quedado totalmente satisfecho,

se utilizarén para la amortizacidén de los Bonos de

AN 10460

la Serie B.——======——- -

No obstante, en caso de que en una Fecha de
Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacidn de
Pagos, el Fondo no dispusiera de liguidez
suficiente para llevar a cabo la amortizacidén de
los Bonos que pudiera corresponder, la diferencia
no daré derecho a interés adicional o de demora
alguno dado qgue, en todo caso, formard parte del
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la
Serie correspondiente, sobre el que se efectua el
cdlculo de licquidacidn de intereses en la forma
prevista en la Estipulacidén 12.6 de esta Escritura
por no haberse producido la amortizacidén de 1los
Bonos en esa cuantia.-—--—-——mmmm e

La Sociedad Gestora procederd a notificar a

los titulares de los Bonos, en la forma prevista en




la Estipulacidén 20 de esta Escritura, el importe de
amortizacidn gue resulte a favor de los Bonos de
cada Serie, el Saldo de Principal Pendiente de cada
Serie, asi como las tasas de amortizacidn
anticipada reales de los Préstamos Hipotecarios
Participados y la vida residual media estimada para
los Bonos de cada Serie.—-——--——wmmmmmmmmmmmmmm e

12.9.2.4 Amortizacidén final.-—--=--———-—-——————-

La Fecha de Vencimiento Final Vv
consecuentemente, la amortizacidn definitiva de los
Bonos es &€l 13 de febrero de 2033 o, si éste no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que conforme a lo previsto en esta
Estipulacién, se produzca con anterioridad la
amortizacién total de cada una de las Series.------

12.9.2.5 DAmortizacidédn anticipada.------==--—--

Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Final o de las amortizaciones parciaies en cada
Fecha de Pago, segin se establece en los apartados

anteriores, la Sodciedad Gestora, previa

'
T s e
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comunicacién a la CNMV, estard facultada para

proceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo vy
con ello a la _amortizacién anticipada
(“Amortizacidén Anticipada”), en una Fecha de Pago,
de la totalidad de la Emisién de los Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liguidacidn
Anticipada y con los requisitos que se detallan en
la Estipulacidén 4.1 de esta Escritura.----—-—-———-—-——

12.9.5 Namero de orden que el pagoe de

amortizaciones ocupa en el Orden de Prelacidén de

El pago de la amortizacidén del principal de
los Bonos de la Serie A ocupa el quinto (5¢) lugar
en el Orden de Prelacidén de Pagos establecido en 1la
Estipulacidén 21 de esta Escritura.---—--—-——-——ee——.

El pago de la amortizacidén del principal de
los Bonos de la Serie B ocupa el sexto (62) lugar
en el Orden de Prelacidn de Pagos establecido en la
Estipulacidn 21 de esta Escritura.---—-—————em——a____

12.10 Publicidad de la amortizacién ¥ pago
de intereses; servicio financiero de la emisién.---

El servicio financiero de la emisidén se




atenderd a través de BANCO COOPERATIVO, en calidad
de Agente de Pagos. ELl pago de intereses Yy
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacidén 20. a)
siguiente. El abono ' de intereses vy de las
amortizaciones serd realizade a los legitimos
titulares de los Bonos por las entidades adheridas
correspondientes y, a éstas, a su vez, les seré
realizado por el SCLV o cualquier otra entidad que
pudiera sustituirlo, como entidad encargada del
registro contable.-------—----—--——s----—oo—mss—me s

12.11 Obligaciones y plazos previstos para
la puesta a disposicidén del piblico ¥y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situacion
econémico-financiera del Fondo.-=-=—=—==w—————=====—=—=

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn vy
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV v a la Agencia de calificacién, con la
mayor diligencia  posible, trimestralmente la

informacidén descrita a continuacién, excepcidn
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hecha de la contenida en el apartado e), que tendré

cardcter anual, en relacién a cada una de las
Series de Bonos, el comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, amortizaciones
anticipadas, vy situacidn econdmico-financiera del
Fondo, con independencia de poner asimismo en su
conocimiento todas las notificaciones periddicas
ordinarias o extraordinarias, contenidas en la
Estipulacidn 20 de 1la presente Escritura, v de
cuanta informacién adicional le sea requerida.-----

a) Con relacién a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago:--------

1. Saldo de Principal Pendiente Y
porcentajes que cada uno de ellos representa sobre
el importe nominal inicial de cada Serie.--—-----—--

2. Intereses devengados y pagados.------

3. Si fuera el caso, intereses
devengados ¥ no pagados.-~-———==——mmmmm

4, Amortizacidén devengada y pagada.-----

5. Vida media estimada de los Bonos de
cada una de las Series bajo el mantenimiento de la

tasa de amortizacidén anticipada de los Préstamos




Hipotecarios Participados, segtn se determina en el

apartado d) siguiente.-----——-—————mmo———mmm———

b) Con relacién a las Participaciones
Hipotecarias:—--———-——-———————————mom————e———— e ———
1. Saldo Vivo.--————————mm——mm e
2. Intereses vencidos vy no cobrados a la

fecha de dicho informe.-----—---—=———————em—o—o———————
3. Importe al que ascienden las cuotas
en morosidad de los Préstamos Hipotecarios
Participados a la fecha de dicho informe.----------
c) Con relacibn a la situacién

econdémico-financiera del Fondo y referida a cada

Informe sobre el importe a gque ascienden los
Fondos Disponibles y su aplicacién de conformidad
con el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo. ---——-

d) Con relacién a la amortizacidén anticipada

Listado demostrativoe de 1la tasa media de
amortizacidén anticipada real de los Préstamos
Hipotecarios Participados.------==-—------r———-————

e) Anualmente, con relacidén a las Cuentas
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Anuales del Fondo:--=======—===————-- e

Balance, memoria, cuenta de resultados,
informe de gestidn e infqrme de auditoria dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
ejercicio. ————--mmemmm s m e

12.12 Legislacidén nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio.------- e ———————

La constitucién del Fondo v la emisidén de los
Bonogs se encuentra sujeta a la Ley espaficla, y en
concreto a lo establecido en la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria v sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, tal como ha sido
modificada por 1la Ley 37/1998, de 16 de noviembre,
y conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas
Piblicas de Venta de Valores tal como ha sido
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, sobre modificacién del régimen juridico

de los mercados de valores, asi como en la Orden de




12 de julio de 1993 sobre Folletos Informativos y
Otros Desarrollos del Real Decreto 281/1992, de 27
de marzo, v la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.-------—

La presente Escritura y 1los contratos de
operaciones para 1la cobertura de riesgos
financieros y de prestacidén de servicios que la
Sociedad Gestora concertara por cuenta del Fondo se
regirdn e interpretaridn de acuerdo con las leyes
espaficlas, ————-——- - -

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidn, administracidén y representacidn legal
por la Sociedad Gestora de RURAL HIPOTECARIO IV
Fondo de Titulizacidn Hipotecaria, yv de la Emisidn
de Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
falladas por los Juzgédos vy Tribunales espafioles
competentes. ———————m e m

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de accidén alguna
contra los Deudores gque hayan incumplido sus

obligaciones de pago de los Préstamos Hipotecarios
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Participados, siendo la Sociedad Gestora, como

representante del Fondo titular de las
Participaciones Hipotecarias por las que se ceden
log Préstamos Hipotecarios Participados, gquien
ostentard dicha accidn.------——————————wm——m—————

Log titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de accién alguna
frente al Fondo ni ffente a la Sociedad Gestora en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia del impagoe de los Préstamos
Hipotecarios Participados yolehn parte de los
correspondientes deudores o del incumplimiento de
las contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo. -~----—---——-—-———-===

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no tendrdn accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la Escritura de Constitucidn y en el Folleto
Informativo. Dicha accién deberd ventilarse en el
juicio declarativo ordinario gque corresponda segun

la cuantia de la reclamacidn. aAsimismeo, la Sociedad




Gestora serd responsable en el orden sancionador
que le resulte de aplicacidén conforme a 1lo
dispuesto en la Ley 19/1992. ———c——mmmmmmmmmm -
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.
13.1 Plazos de suscripecion.,—=wew~———m————————-
El periodo de suscripcidon (el "Periodo de
Suscripeidn") se iniciara a las 12:00 horas (hora
CET} del dia 15 de noviembre de 2002, en la forma
prevista en la Estipulacidédn 20.b) y finalizara a

las 17:00 horas (hora CET) del dia 18 de noviembre

13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse 1la
suscripeidén o adquisicidn? . ————=-m-mcnemeene o —— e

Las solicitudes de suscripcidén, para ser
tenidas en cuenta, deberan ser efectuadas mediante
cualquier medic admitido a derecho durante el
Pericdo de Suscripcidén establecide en el apartado
anterior, ante BANCO COOPERATIVO, CREDIT AGRICOLE
INDOSUEZ, DZ BANK, AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.Vv. S.A., BANESTO, BANKINTER, BBVA, BCP
INVESTIMENTO, S.A., BENFP PARIBAS, EBN BANCO, NATEXIS

BANQUES POPULAIRES, SG INVESTMENT BANKING o TORYO-
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MITSUBISHI INTERNATIONAL PLC, en su condicién de

Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Emisidn
de los Bonos, a través de sus oficinas v
sucursales, con arreglo a los procedimientos que se
establecen a continuacién en los apartados
siguientes.-——-—-——————- e

No obstante, BCP Investimento, S.A. no
procederi a realizar actividad comercializadora ni
a colocar Bonos en territorio espaficl.,---————----——-

Ia suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripecidén o tenencia de los
Bonos de la otra Serie.-———----— e

13.3 Colocacidén y adjudicacidén de los valores.

Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras
procederdn libremente a la aceptacidén o no de las
solicitudes de suscripcidén recibidas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatoricos entre las solicitudes gque tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podrédn dar
prioridad a las peticiones de aguellos de sus

clientes que estimen mias apropiadas.--------~-————-




Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcidn, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento segin se
" determina en la Estipulacién 13.6 de la presente
Escritura.———-———-—----m e

13.4 Pago de la suscripcién de los Bonos
{Fecha de Desembolso).L ————————————————————————————

Los inversores a guienes hayan sido
adjudicados los Bonos, deberan abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadera coxrespeondiente, el 18 de
noviembre de 2002 (“Fecha de Desembolsco”), antes de
las 12:00 hozas de Madrid, valor ese mismo dia, el
precio de emisidn (100% de su wvalor nominal) gque
corresponda por cada Bono adjudicado en
suscripcidn.~-=———wmnce s nc e — e m,—————— —— o

A su vez, cada Entidad Aseguradora v
Colocadora abonara a BANCO COOPERATIVO, en su
condicién de Agente de Pagos, antes de las 13:00
horas de la Fecha de Desembolsc, valor ese mismo

dia, el importe por la suscripcidn de los Bonos por
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A
e

ella asegurado, deducida la suma a la que ascienda
la comisidn de aseguramiento v colocacidn
correspondiente, y, en gl caso de las Entidades
Directoras, la comisidén de direccidn.-—-—-——===-—-—--

13.5 Documento acreditative de la suscripcidn.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
entregardn a los suscriptores de los Bonos un
documento acreditativo de la suscripcién por éstos
de los Bonos adjudicados y del importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcidn, sin
perjuicic de que 1la titularidad de los Bonos
suscritos se acreditard por la correspondiente
anotacidén en el registro contable,---———--——----------

Dicho documento acreditativo no sera
negociable vy serd véalido para Justificar la
suscripcién de los Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacidén en el registro contable
segin se determina en la Estipulacidén 17.----------

13.6 Direccién, Aseguramiento y Colocacidn de
la Emisién,-===————---- m———— e e

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, celebraria a continuacién en esta




misma fecha un Contrato de Direceidn, Aseguramiento
¥y Colocacién de 1la Emisién de Bonos con BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A., (“BANCO COOPERATIVOY),
CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ, SUCURSAL EN ESPANA
(“CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ”) ¥ DZ BANK AG DEUTSCHE
ZENTRAT ~-GENOSSENSCHAFTSBANK {“D2 BANK") como
Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras y
Coclocadoras y con AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.Vv. S.A., BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
("BANESTO") , BANKINTER, S.<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>