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CONSTITUCION DE VALENCIA HIPOTECARIO 2 FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARTA, EMISION Y SUSCRIPCION DE

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION HIPOTECARIA.

NUMERO TRES MIL CIENTO SETENTA Y UNO.

En Madrid, mi residencia, a siete de diciembre
de dos mil €inco.-—-w--meo oL
Ante mi, DON ROBERTO PAREJC GAMIR, Notarioc del
Ilustre Colegio de Madrid, --------o-ooooomoon .
—————————————————— COMPARECEN ---~----cmmm e
DON JUAN-IGNACIO HERNANDEYZ SOLANOT, mayor de
edad, con domicilio prdfesional en Valencia.
C/Pintor Sorolla, 2 ¥y 4, y provisto de DNI n°.
19.503.461-J. ----ommm e ___.
DON MARIO MASIA VICENTE, wmayor de edad,
economigta, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNT y NIF n-°,
50.796.768~RA. —-m--me e oL
------------------ INTERVIENEN ----cmommmo oo
Don Mario Masiid Vicente, en nombre vy

representacidn de EURCPEA DE TITULIZACION, S.A.,



SOCIEDAD CESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION {en
adelante la "Sociedad Gestora™) con domicilic en
Madrid, calle Lagasca 1220 y C.I.F. n°® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo digpuesto
en el articulc sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante 0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enerc de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el ndamero 117 de su protecolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-8%9355, inscripcién
1*. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
II v en la disposicidn transitoria finica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan leos fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4

de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el



25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nUmero 3.289 de su
protocolo, gque causd la inscripecién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercadco de Valores con el nimeroc 2.- -

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Egtatutos, se transcribe a continuaciébn: ----------

"La Sociedad tendrid por objeto exclusivo la
constitucidn, administracién, vy  representacién
legal tanto de los fondos de titulizacidén de
actives como de los fondes de titulizacidn
hipotecaria. Agimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, 1le correspondera, en
calidad de Ggestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a 1os
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de los mismos."--------------cv------—oo

Actla come Directer General de dicha Sociedad



Ley 19/1992, de 7 de ijulio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria vy
scbre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria (la “Ley
19/1992”) vy en tanto resulte de aplicacién.--------

IE. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria de
acuerdo con el régimen previsto en los articulos 5
y 6 de la Ley 19/1992, la disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994, v en la Ley 24/1998, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a
su supervisidn, inspeccién y sancidn, y en las
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacidén en cada momento
baje la denominacidén de “WALENCIA HIPOTECARIO 2
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA” {el “Fondo”) de
acuerdo con el régimen previsto en los articulos 5
v 6 de la Ley 19/19%2, en tantc resulten de
aplicacidn. -~ ------mcm e oo

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracidén de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 4 de noviembre de 2005,

relativos a la constitucién del Fondo de



de 1991, elevado a plblicc mediante escritura
otorgada el 14 de junio de 1991, ante el Notario de
Valencia, Don Manuel—éngel Rueda Pérez, la cual
congta  debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de esta Provincia, al tomo 3175, libro
489 de la Seccidn General, folio 1, hoja nGmero V-
6912, inscripcidén 1094, en unidén de acta de
manifestaciones autorizada por el mismo fedatario
Sr. Rueda, el 4 de julic de 1991, numero 1733 de su
ProtoColo, ~---mmme e e e mmm o m—— o —m e e

C.I.F., nimero A-46002036.--~==-=-m-m----ouuanx

Se halla especialmente facultado para esgte

A) En virtud de poder concedido a su favor en
escritura plblica del notario de Valencia Don
Vicente Martorell Eixarch de 29 de octubre de 1992
v bajo el namero 1889 de su protocolo, inscrito en
el Registro Mercantil de Valencia al tomec 3175,
libro 489 de la Seccién General, folio 98, hoja
nimero V-6912, inscripcidén 1215. Del citade poder
transcribo log siguientes extremos, sin gque exista

en lc no transcrito algo que contradiga los mismos:



" ..otorgar poderes a D. Juan Ignacio Hernandez
Solanot. .., Interventor General del Banco de
Valencia, para que en la forma gue a continuacidn
se expresa pueda ejercer las facultades que
agimismo se indican: A) CON CARACTER
SOLIDARIO:...4°.- Concertar préstamos y aperturas
de crédito en cuenta corriente y admitir a la
seguridad de los mismos y de cualesquiera clase de

obligaciones, bien estén vencidas, se hallen en

curso, se contraigan entonces o se hayan de
contraer las garantias personal, prendaria,
pignoraticia, hipotecaria, civil o naval,

anticrética o de cualquier otra c¢lase dque se
ofrezcan, por las cantidades, en los plazos y bajo
las condiciones que mejor estimen. (...) 8° Llevar
la representacidén y firma del BANCO DE VALENCIA,
S.A., en toda clase de operaciones Yy
correspondencia de la <Casa Central y en las
Sucursales, Agencias y Delegaciones, creadas o por
crear. 9°.- Hacer en nombre del Banco, por cuenta
de éstos (sic), o por cuenta de tercerc, toda clase
de operaciones financieras, industriales,
comerciales y de Banca y a estos efectos, suscriban

los contratos y documentos Jgue sean necesarios VY



concurrir a los actos preparatorios de

perfeccionamiento Y de ejecucidn que sean

n

menester. ..

B) También se encuentra especialmente
facultado en virtud de acuerdos del Consejo de
Administracién de la citada entidad adoptados en
sugs reuniones de 25 de febrero de 2005 y 21 de
octubre de 2005 gque han sido protoceolizados en
escrituras plblicas del notaric de Valencia D.
Maximo Catalédn Pardo con fecha 20 de septiembre de
2005 vy 11 de noviembre de 2005, respectivamente,
bajo los niimeros 4.881 y 5.935, respectivamente, de
su protocolo notarial. Copia autorizadas de éstas
quedan unidas a esta matriz comc ANEXO 2. ---------

Tienen a mi Jjuicio, segln respectivamente
actlan, capacidad para este acto y, ---------=-»---
—————————————————— EXPONEN:- ---------=--=~-—~-=-====-=-~-

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacidn Hipotecaria
v, en consecuencia, para ejercer la administracidn
v representacidén legal de los mismos, al amparc de

lo previsto en los articulos qguinto y sexto de la



Ley 19/1992, de 7 de julic, scbre Régimen de
Sociedades vy Fondos de Inversidn Inmobiliaria v
sobre Fondos de Titulizacibén Hipotecaria (la “Ley
19/1992”) y en tanto resulte de aplicacién.--------

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria de
acuerdo con el régimen previste en los articulos 5
v 6 de la Ley 19/1992, la disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994, vy en la Ley 24/1998, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a
su supervisidn, inspeccidn y sancidén, y en las
demés disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento
bajo la denominacién de “WALENCIA HIPOTECARIC 2
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA” (el “Fondo”) de
acuerdo con el régimen previsto en los articules 5
vy 6 de la Ley 19/19%2, en tanto resulten de
aplicacidn. -~ - m e e e

Se adjunta como ANEX0O 1 a 1la presente
Escritura, cextificaciédn de los acuerdos adoptados
por la Comisién Delegada del Consejo de
Adminigtracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 4 de noviembre de 2005,

relativos a la constitucidn del Fondo de



NI

Titulizacidén Hipotecaria. -~------=-====--=--c---w-u-
III. Que BANCO DE VALENCIA es una Entidad de
Crédito con wuna extensa cartera de préstamos
hipotecarios en su activo. -------=----------------
Que BANCO DE VALENCIA desea hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarics de su
cartera mediante la emisidn de titulos nominativos
dencminados participaciones hipotecarias (en lo
sucesivo, “Participaciones Hipotecarias”}. --------
D. Juan Ignacio Hernandez Sclanot expone que el
Consejo de Administracidédn de BANCO DE VALENCIA,
S.A. en su reunidn validamente celebrada en
Valencia, el dia 25 de febrero de 2005 y 21 de
octubre de 2005, acordé autorizar la cesidn de
préstamcs con garantia hipotecaria de titularidad
de BANCO DE VALENCIA mediante la enmisién de
participaciones hipotecarias para su agrupacién o
suscripcidn por un fondo de titulizacién
hipotecario, tal y como se recoge en las escrituras
piblicas de elevacidén de los acuerdos due se
adjunta en el ANEXO 2 de esta Escritura, y que el

importe de la emisidén no podria superar el méximo



de mil millones (1.000.000.000,00) de eurcs. ------

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn de un Fondo de Titulizacidén
Hipectecaria, y actuando como representante legal en
nombre vy Yrepresentacién del mismo, procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
por BANCO DE VALENCIA, que integrardn el activo del
Fondo, y a llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacién (en 1o sucesivo los “Bonos”) gue
integrardn el pasivec del mencionado Fondo de
Titulizacidn Hipotecafia. ————————— [

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que seran objeto de cesibén a través de
la emisién y suscripcidén de las Participaciones
Hipotecarias, wmediante una auditoria elaborada
segin la técnica de muestreo aleatorio. La citada
auditoria ha sido realizada por la firma DELOITTE
8.L,. (“DELOITTE”), inscrita en el R.0.A.C. con el
nimero S0692, segln se acredita por el informe de
auditoria de los préstamos hipotecarios, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
ESCrLitUra, —--rrm-—- s s s e e e m i mm e mmm

VI. Que el registro previo por la Comisidn



Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 5 de diciembre de 2005, segin se acredita
mediante el oportunc escrito de inscripcidn,
suscrito por el c¢itado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VII. Que tal y como prevé el articuloc 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn
del Fondo de Titulizacién Hipotecaria. sera la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo

al Fondo, se representen mediante anotaciones en

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamientc de la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, emisidn Yy suscripcidn de
Participaciones Hipotecarias y emisidn de Bonos, en
los términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura plblica a la que sge
incorporan, formandc parte integrante de la misma,
los Anexcs del 1 al 11 que en la misma se citan vy

gque se regiri por las siguientes ------------------



Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO VALENCIA
HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA. --

1. CONSTITUCION DEL FONDO.~-=-----=--=-=-===wx--

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria comn
la denominacidn de “VALENCIA HIPOTECARIO 2 FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA” (en lo sucesivo el
"Fondo") que gSe regird: -—--cmmemmmmo oo s

(i) en primer lugar, por la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacidn del mercado hipotecario (la
“Ley 2/1981"), por el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, por el que se desarrollan determinados
agspectos de 1la Ley 2/1981 (el ™“Real Decreto
685/1982"), de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, (el *“Real Decreto
685/19827), por la Ley 19/1992 Yy demés
disposiciones aplicables; y--~-----mrmmcmccmmcccmeen

(ii) en segundo lugar, por 1la presente
Escritura piliblica de constitucidén del Fondo,
emigidn 2 suscripecién de Participaciones
Hipotecarias, y emisidn de Bonos (en lo sucesivo la

CEscritura”) i ----- - e



La constitucién del Fondeo, de acuerdo con el
articule 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de
registro por la Comisidn Nacional del Mercado de
vValores (en adelante “CNMV”) con las condiciones y
requisitos recogidos en 1la Ley del Mercado de
Valores y demas normativa vigente. El Folleto de
congtitucién del Fondo y de emisidn de los Bonos
fue registrado por la CNMV con fecha 5 de diciembre
de 2005. El escritc de inscripcidén de la CNMV
adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.------

2. NATURALEZA DEL FONDO.--==-------c----omo--—-

El Fondo constituye un patrimonic separado y
cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por las
Participaciones Hipotecarias gque agrupa en el
momento de su constitucidn, el Fondo de Reserva y
los gastos de establecimiento (constitucidém vy
emisgidn), y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos
que emite y el Préstamo para Gastos Iniciales de
tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo
es nulo. Adicionalmente el Fondo concierta la

Permuta de Intereses gque figurard en cuentas de



Por medio de 1la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
y BANCO DE VALENCIA como Entidad Cedente formalizan
el acuerdo de cesidn de los Préstamos Hipotecarios
al Fondo con efectividad desde esta misma fecha de
cesibén, que es la fecha de comnstituciém del Fondo,
que se insgtrumenta mediante la emisidn por BANCO DE
VALENCIA y la suscripcién por el Fondo de
Participaciones Hipotecarias conforme a lo
establecido por la Ley 2/1981, la Ley 19/1992 y por
la disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994.--

La emisidn de las Pérticipaciones Hipotecarias
se realiza por la totalidad del capital wvivo
pendiente de reembolso a la fecha de emisidn y por
la totalidad de 1los intereses ordinarios y de
demora de cada Préstamo Hipotecario que sea objeto
de cesidn. Asimismo la cesién de cada Préstamo
Hipotecario confiere al Fondo el derecho a percibir
todos los posibles derechos o indemnizaciones por
los Préstamos Hipotecarios gque pudieran resultar a
favor de la Entidad Cedente derivadas de los
mismog, incluyendo los derivados de cualquier

derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios.----



Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengan a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias. Los
intereses incluirdn ademids los intereses devengados
y no vencidos desde la iltima fecha de liquidacidn
de intereses de <cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, anterior o igual a 1la £fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias.-------

El precio de emisién de .las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El importe total que el
Fondo deberid pagar por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias sera el importe
equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal pendiente de reembolso de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en
su caso, los intereses vencidos no satisfechos de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, a la fecha
de emisién de las Participaciones Hipotecarias (los
“ipntereses corridog”).------sesmmmcmemcnrm e

La duracién del Fondo serd hasta el 24 de

eneroc de 2043 o, 8i éste no fuera Dia Habil, el



giguiente Dia HAbil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Liquidacidn Anticipada del Fondo dque se
contempla en 1la Estipulacién 4 de 1la presente
Escritura. ————————————————————————————————————————

2.1 Fondo de ReS@rVaA.-=----mmmo-rm oo o

La Sociedad Gestora constituirid en la Fecha de
Desgembolso un Fondo de Resexva Inicial con cargo al
desembolso por la suscripciédn de los Bones de la
Serie D y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendrd su dotacidén en el importe del Fondo de
Reserva Requerido y de acuerdoc con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. -----------=cc-wooono

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva,---=---=-~-~
1. El Fondo de Reserva se constituirid en la
Fecha de Desembolso por un importe de nueve
miliones novecientos mil (9.200.000,00) euros
(*Fondo de Resgerva Inicial”). -------mmoommomomo——-
2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Resexrva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Reguerido

que se establece a continuacidén con cargo a los



Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.---------=--==-----—--—--

El importe del Fondc de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el *Fondo de  Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades: -=------sm-mr oo oo m o ——m e m o

(i) Nueve millones novecientos mil

{9.900.000,00}) €UYXOS. -----rmr—---memmo oo ———o o
(ii) La cantidad mayor entre: ----------
a) El 2,10% de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series A, By C. -------
b) Cinco millones (5.000.000,00) de euros.
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la anterxior Fecha

de Pago, cuandoc en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidn anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
gue ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos

Hipotecarios Morosos fuera superior al 1,00% del



Saldo Vivo de 1los Préstamos Hipotecarios no
DUAOSOS . === === e e m e mmm——— - - -

ii) Que en la Fecha de Pago precedente, el
Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el

importe del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha

iii) Que el margen medio que gse suma al indice
de referencia correspondiente para la determinacidn
del tipo de interés nominal, ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de losg Préstamos
Hipotecarios fuera igual o inferior a 0,50%. -~-----

iv) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucién del Fondo.-----

2.1.2 Rentabilidad.----------------nmmm-m-- -

El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) . ~--cmrrmo e e e

2.1.3 Destino.~=-=---mm e e e

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos

v el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.



)\0

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Sserviclog. ==------e-m o e mem oo — e
La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, procederd en este mismo acto de otorgamiento
de la presente Escritura, a formalizar 1los
contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacién de servicios

{i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tescreria).---------
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.---=m-----mm e e em e — e m— -
(iii) Contrato de Permuta de Intereses.-------
(iv) Contrato de Administracidn de los
Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los titules
representativos de las Participaciones
Hipotecarias.-------==--c--ccmm— o mmmm e mmmm
(v) Contrate de Direccidn, Aseguramiento ¥y
Colocacién de la Emisidén de Bonos.-------=-------
(vi) Contrato de Agencia de Pagos de
108 BONMOBS . ==~—--—=mmeo s mr e —m - mSm s —— -

(vii) Contrato de Intermediacién



financiera.---emmmme oo e e o
La Sociedad Gestora, actuande por cuenta y en
representacién del Fondo, podrd prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e,
inclugso, caso de sger necesario, podrd celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito, en caso de Liquidacidn Anticipada
del Fondo, vy modificar la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento noe congurrieran
circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso
tales actuaciones requerirdn la comunicacidén previa
de la Sociedad Cestora a la CHNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacién previa
caso de ser necesaria, y su notificacidn a las
Agencias de Calificacidén, y siempre que con tales
actuaciones no se perjudigue la calificacién
otorgada a los Bonos ©por las Agencias de
Calificacidn.------------—---mmmmrmm oo
La presente Escritura ¢ los Contratos también

podran ser objeto de subsanacién a instancia de la



La descripcién de los términos mas relevantes

del Contrato de Direccidn, Aseguramiento v
Colocacidn de la Emisién de Bonos y del Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depdsito de 1los titulos representativos de las
Participaciones Hipotecarias se realiza en las
Estipulaciones 13.5 y 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcién del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacién 18
de esta Bscritura.----------------~----------------
La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidn de servicios
con BANCO DE VALENCIA y con las demd&s contrapartes
no pueden ser entendidas en ninguna medida comec una
garantia de estas entidades sobre el reembolso del
principal y el pago de intereses de los Bonos.-----
.2.3 Criterios contables.--------wmommoo—nunn

Los ingresos y gastos se reconoceran por el

Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos

y gastos representan, con independencia del momento



en gue se produzca su cobro y pago.----------==----
Los gastog de constitucién del Fondo v
emigién de los Bonos se amortizardn linealmente
durante los meses (gue transcurran desde la
constitucidén del Fondo hasta el 31 de diciembre de
2010, incluido.-------- - - e e o
El ejercicio econdémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcién, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha
de constitucidén del Fondo, y el Gltimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidn del Fondo.-----~---=-m-mmomommm e
2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.------=--~~-
Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto
de verificacidn y revisidédn anualmente por auditores
de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el
informe de auditoria de las mismas serén
depositados en el Registro Mercantil.---------=---
La Sociedad Gestora procederi a designar,
por periodos mdximos de tres (3) aflos, al auditor
de cuentas que lleve a cabo, durante ese pericdo de
tiempe, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La

designacién de un auditor de cuentas durante un



periodo determinado no imposibilitaréd su
degignacidén para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia.------------------------
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.--ww-----
3.1 Liguidacidén Anticipada del Fondo.---------
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
ligquidacién anticipada (“Liguidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidn anticipada

de la totalidad de la Emisidn de Bonos

(*Amocrtizacién Anticipada”} en cualguiera de 1los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacidn
Anticipada”) t---=-mmm----mmmro e —eom o ——mm oo

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios pendiente de amortizacidn
gea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial
en la constitucidn del Fondo, conforme a 1la
habilitacidén establecida en el articule 5.3 de la
Ley 19/1992, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las cbligaciones de pago

derivadas de los Bonos de cada Serie pendientes de



reembolso de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién.----------------mmmm oo m

Se entendera, en todo caso, como
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada
Serie ©pendiente de reembolso en la fecha de
Liquidacidén Anticipada del Fondc, el Saldo de
Principal Pendiente de cada una de estas Series en
esa fecha midg los intereses devengados y no pagados
hasta esa fecha, cantidades gque a todos los efectos
legales se reputardn en esa fecha, vencidas vy
exigibles. ~~-rrm e e e m o

{ii) Cuando por razdn de algln evento o
circunstancia de cualguier indole ajeno al
degenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidn sustancial o ge desvirtuase de forma
permanente el equilibric financiero del Fondo. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o
demdas sgituaciones gue de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo.--------

(iidi) Obligatoriamente, en el supuesto de

que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso



' habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 4.1 de la
presente Escritura. ---=---------ommoooooommmmmoo oo

{(iv) Cuando se produzca un impago
indicative de umn desequilibrio grave y permanente
en relacidén con alguno de los Bonos emitidos o con
algin crédito no subordinado o se prevea due se va
a ProduCly. -—-------m-m o meemm o m e — o — o

(v} Cuando hubieren transcurrido treinta (30)
meses desde la fecha del dltimo vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios, aungue tuvieran aln débitos
vencidos pendientes de cobro. ---------------==-=-=---

3.1.2 Serdn reguisitos necesarios para
proceder a dicha Liguidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes: -—-----mmmmommm oo

(i)Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de losg Bones, en la forma prevista en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura y con una

antelacién de al menos guince (15) Dias Habiles,



del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
liguidacidén anticipada del Fondo. ---~-------—====-=-
(ii) Que 1la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacidén dicha comunicacién.-------
(idii) La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Cestora de proceder a 1la Liguidacidn
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn
(i} del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondeo, [{(ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, Yy (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Ronos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn. =-=-m-m-em--me e e oo e m oo
3.1.3 Con el objetoc de que el Fondo, =a

través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la
Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacién
Anticipada de la Emigién de Bonos, 1la Sociedad
Gegtora, en nombre y por cuenta del Fondo: --------
(i) Sin perjuicic de lo previsto en el
apartado (iv) siguiente, procederd a vender Ilas
Participaciones Hipotecarias remanentes en el Fondo

por un precio que no sea inferior a la suma del



valor del principal pendiente de reembolso mds los
intereses devengados y no cobrados de los Préstamos
Hipotecarios a que corregpondan. ------ R e R
tidi) Procedera a cancelar aquellos
contratos que no resulten necesarios para el
proceso de liquidacién del Fondo.--=-----==---=-=---
(iii) Estard facultada para concertar una
linea de crédito que se destinard integramente y de
forma inmediata a la amortizacidén anticipada de los
Bonos de las Series A, B y C. La devolucidén de
dicha 1linea de crédito y de sus intereses y
principal se efectuarad de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén.-----------------
(iv) Finalmente, tanto porgque las
actuaciones anteriores fueran insuficientes como
por la existencia de Participaciones Hipotecarias u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a venderlos para lo que recabara
oferta de al menos cinco (5} entidades de entre las
més activas en la compraventa de estos activos que,
a su juicio, puedan dar un valor de mercado. La

Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la mejor



cferta recibida poxr las Participaciones Hipotecaria
vy por los activosg ofertados que, a su juicio,
cubran el valor de mercado del bien de gue se
trate. Para la fijacién del valor de mercado, la
Sociedad Gestora podra obtener los informes de
valoracidén que juzgue necesarios.-------=-----------

En los casos (i), (iii) y (iv) anteriores,
BANCO DE VALENCIA gozara de un derecho de tanteoc en
las condiciones gque establezca la Sociedad Gestora,
de tal forma gque tendrid preferencia frente a
terceros para adquirir las Participaciones
Hipotecarias y otros activos que permanezcan en el
_activo del Fondo, © para otorgar al Fondo, si fuera
el caso, la 1linea de crédito destinada a la
amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
A, B y C. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira a BANCO DE VALENCIA relacién de los
activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo aguel hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos las Participaciones Hipotecarias
v los activos ofertados por la Sociedad Gestora o
de la linea de crédito, dentro de log diez (10)
Dias Hibiles siguientes a la recepcidn de la

mencionada comunicacidén y siempre gque su oferta



A

iguale, al menos, la mejor de lag efectuadas por
LeYrCeYOS. —~=—--rmm - s m s m e e oo o ——— s

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicaréa
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por 1la enajenacidn de las
Participaciones Hipotecarias y los actives del
Fonde al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el orden dque corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén, salvo las cantidades dispuestas, en su
cago, de la linea de crédito concertada para la

amortizacién anticipada de los Bonos de las Series

El Fondo se extinguird en todo caso a

(i) Por 1la amortizacidén integra de las
Participaciones Hipotecarias que agrupa.-----------
(ii) Por la amortizacidm integra de los
Bonos emitidog., ----=--mm-mmmom oo oo o
(iidi) Por la finalizacidn del

procedimiento de Liquidacidén Anticipada que se



contempla en la Estipulacién 3.1 antericr.---------

(iv) En todo caso, por la
ligquidacién definitiva del Fondo en la Fecha de
Vencimientoc Final el 24 de enero de 2043 o, si éste
ne fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.-----

{(v) Por resoluciédn de 1la constitucidédn del
Fondo en caso de gue las Agencias de Calificacidn
no confirmaran cualesquiera de las calificaciocnes
asignadas, con caracter provisional, como finales
antes del inicic del Periodo de Suscripcidén. En
este caso, la Sociedad Cestora resolvera la
constitucién del Fondo, 1la suscripcién de las

Participaciones Hipotecarias y la Emisién de los

La resolucién de la constitucidédn del Fondo
gse pondra en conocimiento de lé CNMV tan pronto
ésta fuera confirmada y se hara piblica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 de la
presente Egcritura. En el plazo méximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la
Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
liguidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad

Gestora del Fondo atenderi los gastos de



constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, gino que se cancelard una vez satisfechas
las citadas cbligacioneg gquedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demds obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
En el supuesto de gue a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de
logs Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido, existiera alglin remanente, é&ste serd a
favor de la Entidad Cedente en las condicicnes que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacién.
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procederé
a la extincién del Fondo y a la cancelacidn de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta gue no haya procedido a la
ligquidacién de los activos remanentes del Fondo y a

la distribucién de los Fondos Disponibles de



Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo.------==we--en------
Transcurrido un plazo de geis (6) meses

degde la liquidacidén de los activos remanentes del
Fondc y la distribucidén de los Fondos Disponibles,
la Sociedad Gestora otorgara  Acta Notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi comc las
causas que motivaron su extincidn, (i1) el
procediniento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la
distribucién de las cantidades disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liguidacién del Fondo; lo gue anunciard en un
diario de difusidén nacional y darid cumplimiento a
los demds tramites administratives gque resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitide
por la Sociedad Gestora a la CNMV.-=----rmmm—mmvmmw

3.3 Régimen fiscal del Fondo., ~--=-=-=----------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de

la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto



gsobre el Valor Afadido; el articulec 59.k del Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el dgue se
aprueba el Reglamento del Impuesto scbre
Sociedades; el articulo 45.I.B) .15 del Real Decreto
1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba
el Texto refundido de 1la Ley del Impuestoc sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicién adicional gquinta de
la Ley 3/1994, las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo gson las
siguientes: --—--=----mmm-oomso oo o m oo

(i) La constitucidn del Fondo estéd exenta del
concepto '"operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. —--wmsm- - oo oo mm s o — o mm— oo

(i) La emisién de los Bonos estd exenta
del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentadog. =--~-------sem oo oo oo

(iii) El Fondo estd sujeto al régimen
general del Impuesto sobre Sociedades, determinando

su base imponible conforme a lo dispuesto en el



Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
y siendo de aplicacidén el tipo general vigente en
cada momento que en la actualidad se encuentra
fijado en el 35%. --—---=-------o--o-omoooooe—omo
(iv) Respecto a los rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias, préstamos u otros
derechos de créditc que constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.
(v)Los servicios de gestidn y depbsito del

Fondo estan exentas del Impuesto sobre el Valor

{vi) La transmigién de las Participaciones
Hipotecarias estd exenta del Impuesto sobre el
Valor BAfiadido y del Impuesto sobre Transmisicnes
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracién y representacién legal del
Fondo corregponderdn a la Sociedad Gestora, EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, en los términos previstos en la
Ley 19/1992, en el Real Decreto 926/19%8 y demas
normativa aplicable, asi como en los términos de la

presente Escritura. -=---------------no-o--oooo-oo-



La Sociedad Cestora desempeflard para el Fondo
aguellas funciones que se le atribuyen en la Ley
1/1992 v en el Real Decreto 926/1998. -------------

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora deberi
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones dgue se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendradn accidn contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de gsus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. --------------

4,1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora, -———-~-- """ - "S- - oo oo ——ee oo — e oo oo

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracidén y representacién del Fondo, de

conformidad con los articulos 18 y 19 del Real



Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién vy
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. -----=~=~

Renuncia. —-—-------— - - mm e o

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar
a su funcién de administracidén y representacidn
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuande asi lo estime pertinente, golicitando su
sugtitucidn, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hard constar la designacién de sociedad
gestora sustituta. A tal escrito se acompdﬁaré el
de la nueva scciedad gestora, en el gque é&sta se
declare dispuesta a aceptar tal funcidén e interese
la corregpondiente autorizacidbn.-------------------

{ii) La autorizacién de la sustitucidn

por parte de 1la CNMV estard condicionada al

{(a) La entrega a 1la nueva sociedad gestora de
los <registros contables e informdticos por 1la
Sociedad Gestora sustituida. 86lo se entenderd
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente esu funcién vy
comunique egta circunstancia a la CNMV.------------

(b) La calificacidén otorgada a los valores no



debera disminuir como consecuencia de la
sustitucidn propuesta. —--————---—~—————————————;~
(iii) En ningin caso podrd 1la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para gue su sustituta pueda asumir sus
funciones. ---=-r-rrro - oo —mm oo m e oo
{iv) Los gastos que origine la
sustitucién seran a costa de 1la Sociedad CGestora

renunciante, y en ningtn caso podrédn imputarse al

{v) La sustitucidn deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarics de difusién nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en gue coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucidn
a las Agencias de Calificacidn. -------------------

Sustitucidn forzosa. -----=-=mm-"-----cmmomoo oo

(i) Cuandc 1la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberia proceder a encontrar

una sociedad gestora gque la sustituya, sgegin lo



previsto en el epigrafe anterior. ----------------
(ii)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen tramscurrido cuatro
meses desde que tuve lugar el evento determinante
de la sustitucidén vy no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procederd a la Liquidacién Anticipada
del Fondo y a la Amortizacién Anticipada de 1la
Emisidén de Bonos, de acuerdo con lo previsto en las
Estipulaciones 3.1 vy 3.2 de la presente Escritura.
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1os
documentos pliblicos y  privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los péarrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad CGestora. Asimismo, la Sociedad Gesteora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos b% registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.
4.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad

Gestora por el desempefio de sus funciones.---------



i
q;v\e?.'f e

En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisidn de administracidn
Compuesta POr: -—----=r - mso - oo oo s s— oo

(i) Comisgién inicial por importe de ochenta
mil (80.000,00) euros gque sera devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso. ------=r-—- -~ - - - -wrm----em oo —mo oo

(ii) Comisién peridédica igual al 0,01%0% anual
que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de «cada Periodo de Devengo de
Intereges, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las PFechas de Pago, calculidndose sobre la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B
y C en la Fecha de Determinacidén precedente a la
Fecha de Pago correspondiente. La comisidn
periédica correspondiente a la primera Fecha de
Pago se devengard desde la fecha de constitucidn
del Fondo y se calcularid sobre el importe nominal

de la Emisién de BOnos. =----==----=-----=------w---



El cdlculo de la comisidn a pagar en una Fecha
de Pago determinada se realizard con arreglo a la

giguiente formula: -------memmemm oo

g 0019 d_
100 360
donde ; -—-----se e e
C= Comisidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada. ---------------“--~“~-cc-smemmem o
B = Suma del Saldo de Principal Pendiente de

las Series A, B y C en la Fecha de Determinacidén
precedente la Fecha de Pago correspondiente,-------

d = Nimero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.

En todo caso, el importe anual de esta
comisidn periddica en cada una de 1las Fechas de
Pago no podra ser superior ni inferior,
regpectivamente, a log importes maxime y minimo que
a continuacién se determinan: ----=---oe--oooo—o---

a) Importe maximo de treinta Yy siete mil
cquinientos (37.500,00) euros. ——----—-=-—=-—=--ou-—-

Excepcionalmente, la comisién periddica maxima
correspondiente la primera Fecha de Pago se
devengard desde la fecha de constitucién del Fondo

calculdndose sobre los dias efectivos transcurridos



iICmax =37.500 x g

a0
donde : =--------=---mo-o o -m— oo oo —seesmoeo
ICmax= Importe comisidén periddica maximo a

pagar en la primera Fecha de Pago. ---------------
d = Nimero de dias transcurridos desde la
fecha de constitucién del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago. ------------------———-~rormm oo mmm e
b) Importe minimo de siete mil guinientos
(7.500,00) euros. En el casoc de gue durante el
periodo de vigencia del Fondo, el Indice Nacional
General de Preciog al Consumoc publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a
cada afic natural, experimentara wuna variacidn
positiva, el importe minimo se revisara
acunmulativamente en la misma proporcidn, a partir
del afio 2007 inclusive y con efectos desde el dia 1
de enero de cada aflo, ---------~-----~-“~----—-----
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liguidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de les

Bonos, gue se abonard en la siguiente Fecha de



Pago, de conformidad con el Orden de Prelacién de

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, ------~-wwrmo--cmam=n-—

5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS, -=--cmm---cmmmmmme—mmmmommmmmmm o — -

5.1 Préstamos Hipotecarios.-----wm---ccema----

BANCO DE VALENCIA es titular, entre otros, de
los doce mil doscientos cuarenta y un ({(12.241)
préstamos hipotecarios relacionados en el ANEXO 5,
que se adjuntan a la presente Escritura, ge han
extraido de wuna seleccién de 12.794 préstamos
hipotecarios concedidos por BANCO DE VALENCIA a
personas fisicas con garantia de hipoteca
inmobiliaria de primer rango sobre viviendas
terminadas situadas en Espafia. Los doce mil
doscientos cuarenta y un (12.241) préstamos
hipotecarios relacionados {(en lo sucesive los
vpréstamos Hipotecarios”), representan a la fecha
de hoy, un principal total no reembclsado de
novecientos cuarenta millones doscientos cuarenta y
dos mil seiscientos noventa euros con ochenta y
cinco céntimos (940.242.690,85 euros) .- --------=-=

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el



informe de auditoria sobre determinados atributos
de una seleccidn de préstamos hipotecarios de la
cartera de BANCO DE VALENCIA, ¢ue seran en Su mayor
parte cedidos al Fondo, constituyendo los Préstamos
Hipotecarios transferidos al Fondo mediante la
emision de las Participaciones Hipotecarias. Dicho

informe ha sido elaborado por la firma DELOITTE

8.L. {“DELOITTE“), inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el namero
50692 y domicilioc social en Madrid, Raimundo

Fernadndez Villaverde nimero 65, --------~-~—====----

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el anadlisis de un
nimerc de préstamos hipotecarios inferior (muestra)
al del conjunto de la seleccidn de hipotecarios
(poblacién) que permiten obtener una conclusidn
sobre dicha pcblacién. La verificacidn versa sobre
una serie de atributos tanto cuantitatives como
cualitativos sobre los préstamos hipotecarios de la
muestra y, en concreto, sobre: formalizacidén del
préstamc  hipotecario, propdsito del  préstamo

hipotecario, identificacién del prestatario, fecha



de formalizacibén, fecha de vencimiento, importe
inicial, saldo actual, tipo de interés c indice de
referencia, diferencial del tipo de interés,
direccién de la propiedad hipotecada, valor de
tasacién, relacién entre el saldo actual del
préstamo vy el valor de tasacién, garantia
hipotecaria, retrasos en el pago y seguro de dafios.
Log préstamos hipotecarios con errores detectados
en la verificacién de la muestra no serdn incluidos
por BANCO DE VALENCIA para la enisidén de las
Participaciones Hipotecarias. -----===-=--m-------~-

Los resultados de la auditoria re recogen en
un informe elaborado por Deloitte.----------------~

5.2 Emisidn de las Participaciones
Hipotecarias. ------------cmsmim e

BANCO DE VALENCIA emite en este acto doce mil
dogcientas cuarenta y una (12.241) participaciones
hipotecarias (las “Participaciones Hipotecarias”)
gue instrumentan la cesidén al Fondo de los 12.241
Préstamos Hipotecariocs, cuyo wvalor capital total
asciende a novecientos cuarenta millones doscientos
cuarenta y dos mil seiscientos noventa euros con
ochenta y c¢inco céntimos (940.242.690,85 euros),

que Se emiten seglin lo establecido por el articulo



15 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, Financierote
regulacién del Mercado Hipotecario.--------

La emisién de cada Participacién Hipotecaria
se realiza por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso vy de los intereses
pendientes de vencer y vencidos no satisfechos, asi
como por la totalidad de cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecariocs a que
correspondan.--=- —----- - -m- - oo oo — oo oo

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
BANCO DE VALENCIA con sujecidén a lo dispuesto en la
legislacién sgsobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, Real Decreto 1289/19%1, de 2 de
agosto, por el gue se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982), la
Ley 19/1992 y demds disposiciones aplicables. -----

Se adjunta como ANEXO 5 la relacidén de las
Participacicones Hipotecarias, en la gue se recogen
las caracteristicas concretas mids relevantes de los

mismos y de los Préstamos Hipotecarios a dque



COYTESPONAEN. =-=----m=m - e e oo —mm oo e
5.3 Representacidn v depbsito de las
Participaciones Hipotecarias. ----------==-c---umnmn
Las Participaciones Hipotecarias se
representan en un titulo nominativo mGltiple, que
contiene las menciones minimas que se recogen en
el articuloc 64 del Real Decreto 685/1982, junto
con los datos registrales de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecariog, ----------==s------mwmm oo m oo
Las 12.241 Participaciones Hipotecarias que se
emiten para su agrupacidn en el Fondo en este acto
se repregentan en un titulo nominativo mltiple.---
Se incorpora como decumento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo nominativo
miltiple de las Participaciones Hipotecarias dque
se emiten, figurando como AMEXO 6. Tal ejemplar
aparece firmado por el representante de BANCO DE
VALENCTA, cuya firma aparece legitimada por mi, vy
que entrego al propio compareciente. ------------
Tanto para los supuestos de tener que efectuar

la sustitucién de alguna Participacidn Hipotecaria,
seglin lo previsto en la Estipulacién 95 de la

presente Escritura, come para el caso de que se



proceda por la Sociedad Gestora, en representacidn
y por cuenta del Fondo, a la ejecucién de un
Préstamos Hipotecario, seglin lo previsto en la
Estipulacién 10.7 de la presente Escritura, asi
como, si procediéndose a la Liquidacidn Anticipada
del Fondo, en los supuestos y con las condiciones
de la Estipulacién 3.1 de la presente Escritura,
haya de tener 1lugar la venta de las citadas
Participaciones Hipotecarias, BANCO DE VALENCIA se
compromete a fracciomar, en su caso, cualguier
titulo miltiple en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren necesarios, a sustituirlo o
canjearlc para la consecucidén de las anteriores
finalidades.--=--- -——-s-s-mmo—-—mmmomm o — oo

El titulo mGltiple representative de las
Participaciones Hipotecarias y, en su casc, los
titulos wunitarios en los gque agquel se fraccionen
quedaran depositados en BANCO DE  VALENCIA,
reguléndose las relaciones entre el Fondo y BANCO
DE VALENCIA por el Contrato de Administracidn de
los Préstamos Hipotecarios vy Depdsito de las

Participaciones Hipotecarias gue se otorgard entre



BANCO DE VALENCIA vy 1la Sociedad Gestora en
representacién y por cuenta del Fondo. Dicho
depbésito se constituird en beneficio del Fondoc de
forma gque BANCO DE VALENCIA custodiarad los titulos
representativos de las Participaciones Hipotecarias

depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad

5.4 Otras consideraciones con relacidén a las
Participaciones Hipotecarias. -------------nmeuo-m-

Las Participaciones Hipotecarias seran
transmisibles wmediante declaracidén escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho. La transmisién de la
Participacién Hipotecaria y el domicilio del nuevo
titular deberén notificarse por el adguirente a la
entidad emisora, estando limitada su adguisicidn o
tenencia a inversores institucionales o
profesionales sin que puedan ser adquiridos por el
piblico no especializado.--------------"--"-"—---~--=—-

BANCO DE VALENCIA, de acuerdo con el articulo
348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del Cédigo
Civil, responderd ante el Fondo de la existencia y
legitimidad de los Préstamos Hipotecarios, asi como

de la personalidad con la que efectlia la cesidn,



pero no responderd de la solvencia de los Deudores.

BANCO DE VALENCIA, en cuanto entidad emisora,
llevard un libro especial en el gue anotard las
Participaciones Hipotecarias emitidas y los cambiocs
de domicilio que le havan sido notificados por los
titulares de 1las Participaciones Hipotecarias,
haciendo constar, asimismo, (i) la fecha de
formalizacidn v vencimiento del Préstamo
Hipotecario, el importe del mismo vy la forma de
liquidacién; y (ii) los datos registrales de la
hipoteca que garantiza el Préstamo Hipotecario.----

6. CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. --

6.1 La Sociedad Gestora, en representacidén vy
por cuenta del Fondo, suscribe integramente, en
este acto, las doce mil doscientas cuarenta y una
(12.241) Participaciones Hipotecarias a gque se
refiere la Estipulacidémn 5.1 anterior, con sujecién
a los términos y condiciones gue se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5 de la presente
Eseritura la relacién de las Participaciones

Hipotecarias que se emiten y suscriben en este



acto, en 1la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos y de los
Préstamos Hipotecarics de conformidad con lo
digpuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
685 /1982 mmmmmm -

Dado el caricter de inversor institucicnal del
Fondo N la suscripcidn por &l de las
Participaciones Hipotecarias, a los efectos del
pérrafo segundo del articuleo 64.1.6, del Real
Decreto 685/1982, la emisgidn de las Participaciones
Hipotecarias no serd objeto de nota marginal en
cada inscripcién de la hipoteca correspondiente a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, en el
Registro de la Propiedad. -------vemmommmmmneen o

La cesibén de las Participaciones Hipotecarias
serd efectiva desde este mismo dia de otorgamiento
de la presente Escritura.----------—-rr---omomom oo

6.2 En el supuesto de gque se declare el
concurse de BANCO DE VALENCIA conforme a la Ley
Concursal, el Fondo, actuando a través de la
Sociedad Gestora, tendrd derecho de separacidn
sobre el titulo mdltiple representativo de Ilas
Participaciones Hipotecarias, en los términos

previstos en los articulecs 80 y 81 de la Ley



Concursal. Ademas, el Fondo, actuando a través de
su Sociedad Gestora, tendrd derecho a obtener de
BANCO DE VALENCIA las cantidades que resulten de
las Participaciones Hipotecarias desde la fecha de
la declaracién de  concurso, ya que dichas
cantidades se considerardn como propiedad del
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, Yy, PpOT 1o
tanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad
Cestora en representacién del Fondo, Este derecho
de separacidén no se extenderia necesariamente al
dinero que BANCO DE VALENCIA hubiera recibido y
mantuviera por cuenta del Fondo con anterioridad a
esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las
resultas del concurso, de conformidad con 1la
interpretacidn mayoritariamente seguida del
articulo 80 de la vigente Ley Concursal, dada la
esencial fungibilidad del dinero.---------==-------~

La cesién por BANCO DE VALENCIA al Fondo de
los Préstamos Hipotecariog no serd notificada a los
respectivos Deudores, no siendo okligatoria dicha
notificacién para la efectividad de la cesidn. No

cbstante, en caso de concurso, o indicios del



mismo, de intervenciédn por el Banco de Espafia, de
liguidacidén de una Entidad Cedente o de sustitucién
de 1la Entidad Cedente en su condicién de
Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
egstime razonablemente Jjustificado, ésta deberéd
requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores la transmisién al Fondo de los Préstamcs
Hipotecarios pendientes de reembolsc, asi como que
los pagos derivados de los mismos sélo tendran
caracter liberatorio si se efectGian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores dentro de
los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la
recepciédn del requerimiento como en caso de
concurso del Administrader, serd la propia Sociedad
Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo Administrador que hubiere desgignade, la que
efecttie la notificacién a los Deudores.-----~----~-
6.2 Precio.-~-------cmm e -
El precic de emisidén de 1las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El importe total que el
Fondo deberad pagar por la suscripcidén de las

Participaciones Hipotecarias serda el importe



-

equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal pendiente de reembolso de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, y (1i) los
intereses ordinarios devengados y no vencideos y, en
su caso, los intereseg wvencidos no satisfechos de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, a esta
fecha de emigidn de las Participaciones
Hipotecarias (los “intereses corridos”).----------
6.3 Pago del precio.----=m-------mmmmooo-m——mw
El pago del importe total por la suscripcidn
de de las Participaciones Hipotecarias lo abonara
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: ------------e---momoommmm oo
(1) La parte gque asciende el valor nominal del
capital de todos los Hipotecarios por importe de
novecientos cuarenta millones doscientos cuarenta y
dos mil seiscientos noventa euros con ochenta y
cinco céntimos (940.242.690,85 euros) a gue
asciende el valor nominal del capital de todos los
Préstamos Hipotecarios, epigrafe (i) del primer
parrafo de la presente Estipulacién, la satisfard

el Fondo en la Fecha de Desembolso de los Bonos (12



de diciembre de 2005), valor ese mismo dia, una vez
quede efectuado el desembolso por la suscripcidn de
la Emisién de Bonos., La Entidad Cedente no
percibird intereses por el aplazamiento del pago
hasta la Fecha de Degsembo0lSO.~-----—-—=cmwmromcmcumn=-

(ii) La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos correspondiente a cada unc de
los Préstamos Hipotecaricos, epigrafe (ii) del
primer parrafo de la presente Estipulacidn, 1la
satisfard el Fondo en cada una de las fechas de
cobro correspondientes a la primera fecha de
liguidacién de intereses de cada uno ellos o, en
caso de ser anterior, a la fecha en que fueren
satisfechos por el Deudor, posterior a esta fecha
de emigién de las Participaciones Hipotecarias, sin
sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.-

En caso de resolucién de la constitucidn del
Fondo vy, consecuentemente, de la emigién vy
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias,
(i) se extinguird la obligacién de pago de las
Participaciones Hipotecarias por parte del Fondo, vy
(1i) la Sociedad Gestora vendrd obligada a
restituir a BANCO DE VALENCIA en cualesquiera

derechos que se hubieran devengado a favor del



Fondo por la suscripecién de las Participaciones
Hipotecariag.-- —-—-==ssmmooc oo e m oo m e o m oo
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, -----------rm - — s smm o mm o ——mmm oo o
1. La cesibén de los Présgstamosg Hipotecarios,
instrumentada mediante la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias, sera plena e
incondicional desde esta misma fecha y por 1la
totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento
de cada Prégtamo Hipotecario.-------=w=-------------
BANCO DE VALENCIA, de acuerdo con el articulo
348 del C6digo de Comercio y 1.529 del Cédigo
Civil, responderi ante el Fondo de la existencia y
legitimidad de los Préstamos Hipotecarics, asi como
de la personalidad con la due efectfia la cesidn,
perc no responderd de la solvencia de los Deudores.
Asimismo, BANCO DE VALENCIA, de acuerde con el
articulo 5.8 de la Ley 19/1992, no correrd con el
riesgoc de impago de los Préstamos Hipotecarios v,
por tanto, no asumira responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea del principal, de

los interesegs o de cualgquier ctra cantidad gue los



mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos,
ni asumird la eficacia de las garantias accesorias
a los mismos. Tampoco asumird, en cualquier otra
forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidn, ni
otorgarad garantias o avales, ni incurrird en pactos
de recompra o de sustitucibén de las Participaciones
Hipotecarias, excepcidén hecha de lo previsto en la
Estipulacidn 9 de la presente Escritura.-----------

2. En concreto, las Participaciones
Hipotecarias conferiran al Fondo en cuanto titular

de los mismos, los siguientes derechos en relacidn

a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos Hipotecarios.-----------
b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios. ----------emeamooooao-
c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Prégstamos Hipotecarios. =--------memecccmmmee oo
a) A percibir cualesquiera otras cantidades,

bienes o derechos gue sean percibidos en pago de



principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinadc por resolucidén Jjudicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de los inmuebles
en proceso de ejecucibn. ------------se---o-m--moo-

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BANCO DE VALENCIA, incluyendo no sélo las derivadas
de los contratos de seguroc aparejados a los
Préstamos Hipotecarios due son también cedidos al
Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio al Préstamo Hipotecario.---------

Todos los derechos anteriormente mencionados
gse devengardn a favor del Fondo desde esta fecha de
emigién de las Participaciones Hipotecarias. Los
intereses incluiran ademis los intereses devengados
y no vencidos desde la Gltima fecha de liquidacidén

de intereses de cada uno de los Préstamos



Hipotecarios, anterior o igual a esta fecha de
emisidén de las Participaciones Hipctecariasg.-------

3. Hasta el otorgamiente de 1la presente
Escritura, BANCO DE VALENCIA serd beneficiaria de
los contratos de segurc de dafios suscritos por los
Deudores con relacidén a log inmuebles hipotecados,
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de 1lo asegurade, autcrizando cada una de
las escrituras de Préstamo Hipotecario a gque, en
caso de 1mpago de 1la prima correspondiente por
parte del Deudor (tomador) del seguro, BANCO DE
VALENCIA, acreedor hipotecario, satisfaga por
cuenta del Deudor el importe que corresponda a la
prima de modo tal que siempre se encuentren
satisfechas. ~-----m--ecmmmmm -

BANCO DE VALENCIA formaliza en este acteo la
cesidn apareijada a la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafics suscritos por los Deudores o
cualguier otra pdliza de seguro gque otorgue una
cobertura equivalente. Corresponderdn por tanto al
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones

Hipotecarias, todas las cantidades que le hubiera



correspondido percibir a BANCO DE VALENCIA por este
concepto. ~-=---------seomm oo mm s e

4. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos Hipotecarios por reembolso
anticipado total o parcial del capital no tendra
lugar la sustitucidén de las Participaciones
Hipotecarias afectadas. -----=-------------—-—-—-~--~-

5. Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estén vinculados a los
pagos realizados por los Deudores, Yy por tanto
guedan directamente afectados por 1la evolucidn,
retrasos, anticipos o cualguier otra incidencia de
los Préstamos Hipotecarios.---=------------- P

6. Serdn por cuenta del Fondo los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
la Entidad Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios, incluida el ejercicio de 1a
accién ejecutiva contra los mismos.----------------~

En caso de renegociacidn consentida por la

Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta



del Fondo, de los Préstamos Hipotecarics, o de sus
vencimientos, la modificacién de 1las condiciones
afectari al FONdO.---~---—-= - mmmm e -

7.1 BANCO DE VALENCIA, S.A., otorga en este
acto un poder irrevocable, tan amplio y bastante
como sea necesario en Derecho para gue la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y representacidén de
BANCC DE VALENCIA pueda requerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios
el pago de su deuda.- --------+"~--------- e~ ---—-

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, gquien
ostentard dicha accién en los términos descritos en
la presente Estipulacidn.-------------=sc--m--c——-~-

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCO DE
VALENCTA, ==-=-mm-- - mcmmccm e eimsmmme

8.1 Declaraciones de BANCO DE VALENCIA.-------

BANCO DE VALENCIA, comc titular de los
Préstamos Hipotecarios hasta su cesidén al Fondo vy
entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias, declara y garantiza al Fonde, a la

Sociedad Gestora y a las Entidades Aseguradoras Yy



@\

Colocadoras en la presente Escritura lo siguiente:
1. En relacidén con BANCO DE VALENCIA.,--------
{1) Que BANCC DE VALENCIA es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espaila, y esta facultada para
participar en el mercado hipotecaric.--------------
(2) gQue ni a fecha de hoy, ni en ningln
momentc desde su constitucidn, se ha encontrado en
situacién concursal o de inscolvencia, suspensidn de
pagos o quiebra, ni en ninguna situacién que, dando
lugar a responsabilidad, pudiere conducir a la
revocacién de la autorizacidén como entidad de
CcréditO, -------memmm e e oo o
(3) Que BANCO DE VALENCIA ha obtenido todas
las autorizaciones necesgarias, tanto
administrativas como de sus Srgancs sociales Yy, en
gu casc, de terceras partes a las que pueda afectar
la cesién de log Préstamos Hipotecarios al Fondo y
la emisién de las Participaciones Hipotecarias,

para otorgar vélidamente la presente Escritura, los



contratos relacionados con 1la constitucidén del
Fondo v cumplir los compromisos asumidos.----------

{4) Que BANCO DE VALENCIA dispone de cuentas
auditadas de los ejercicios 2004, 2003 y 2002 con
opinidén favorable y sin salvedades negativas de los
auditores, y han sido depositadas en la CNMV y en
el Registro Mercantil. ---=-------mmmmmmmm o m e

2. En relacidn a las Participaciones
Hipotecarias vy a los Préstamos Hipotecarios. ------

{1) Que las Participaciones Hipotecarias se
emiten en condiciones de mercado y de acuerdo con
la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, modificado
por el Real Decreto 1289/1991, la Ley 12/19%2 y
demds normativa aplicable, y cumplen todos lo
requisitos establecidos en ellas y son susceptibles
de integrarse en un Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria. --------------rmmmr e mm oo m i m e

{2) Que las Participaciones Hipotecarias se
emiten por el mismo plaze gue resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan. --------s--ssem—m e m oo — oo

(3) Que 1los Préstamos Hipotecarios dgue son

transferidos al Fondo mediante la emisidn de



?V

Participaciones Hipotecarias relinen todos los
requisitos establecidos en la Seccidén 2.° de la Ley
T s B I i i

(4) oQue los Préstamos Hipotecarios existen y
son validos vy ejecutables de acuerdc con la
legislacidn aplicable, habiéndose observado
igualmente en su otorgamiento todas las
disposiciones legales aplicables.------------==-----

{5) Que BANCO DE VALENCIA es titular en pleno
dominio de la totalidad de los Préstamos
Hipotecarios y de las hipotecas correspondientes,
ne existiendo impedimente alguno para la emisidén de
las Participaciones Hipotecarias.------------------

{(6) Que los datos y 1la informacidén de los
préstamos hipotecarios seleccionados para la
emisién de las Participaciones Hipotecarias gque se
recogen en el apartado 2 del Médulo Adicional del
Folleto, reflejan fielmente su situacidn a la fecha
a la que corresponden y son correctos.-------------

(7) Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias y a los Préstamos

Hipotecarios gue se incluyen en los anexos de la



presente Escritura, reflejan exactamente la
gituacidn actual de dichos Préstémos Hipotecarios vy
Participaciones Hipotecarias, y son correctos ¥
completos, y coincide con los ficheros informéticos
enviados a la Sociedad Gestora de dichos Préstamos
Hipotecariog. ------=---m---moommmmmmmmmmmm oo

(8) oQue los Préstamos  Hipotecarios  que
correspenden a las Participaciones Hipotecarias
forman parte de los préstamos hipotecarios
seleccionados para la emisién de las
Participaciones Hipotecarias gue se reccgen en el
apartado 2 del M&dulo Adicional del Folleto.-------

(9) Que la informacién sobre las
Participaciones  Hipotecarias y los  Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto, es exacta y
ge ajusta fielmente a la realidad.-----------------

(10) Que 1los Préstamos Hipotecarios estén
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de tecdos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera, sin que
los mismos se encuentran afectos a prohibiciones de
disponer, condiciones resolutorias, o cualquier
otra limitacidén de dominio. ---==---------eoomooo--

(11) Que todos 1los Préstamos Hipotecarios
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estan formalizados en escritura ptblica, y todas
las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes
Registros de la Propiedad. La inscripcidén de los
inmuebles hipotecados esté vigente v sin
contradiccidn alguna y no estd sujeta a limitacidn
alguna preferente a la hipoteca, de acuerdo con la
normativa aplicable. -----=----==r---=------we---o-
(12) Que todos los Préstamos Hipotecarios
constituyen una obligacién valida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en
sus propiog términos. ---------------=------weo-o-
(13) Que todos 1log Préstamos Hipotecarios
estéan denominados v son pagaderos exclusivamente en
euros, estandc el capital o principal dispuesto en
su totalidad. ----=-----=-m--------oeomo——eoo— o — =
{14) Que ninguno de los Préstamos Hipotecariocs
contemplan cléusulas que permitan el diferimiento
en el pago periddico de intereses.--------=--------
{15) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante

domiciliacién en una cuenta bancaria.---------===---



(16) Que todos 1los Deudores son personas
fisicas. —m-m o e

{(17) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos con el objeto de financiar, con garantia
de hipoteca inmobiliaria, la adguisicidn,
construccidén o rehabilitacién de viviendas situadas
en Espafia. --------------—-rrrra oo

(18) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares tanto directamente como a
través de subrogaciones de financiaciones
concedidas a promotores para 1la construccién de
viviendas. --------o oo

(12) Que 1las hipotecas egtdn constituidas
sobre bienes inmuebles ya construidos que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al
respectivo hipotecante y gue relnen los requisitos
establecidos por el articulo 27 del Real Decreto
685/1982, ne teniendo conocimiento  BANCO DE
VALENCIA de la existencia de litigios sobre 1la
titularidad de dichos inmuebles que puedan
perjudicar a las hipotecag.-----m-=r--ommmmom i mman

(20) Que los inmuebles hipotecados en wvirtud
de los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos

en la situacién de Dbienes excluidos para ser
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admitidos en garantia conforme al articulo 31.1.d)
del Real Decreto 685/1982, ni los Préstamos
Hipotecarios relnen ninguna de las caracteristicas
de créditos excluidos o restringidos conforme al
articulo 32 del Real Decreto 685/1982.-------------
{21) Que todos log inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas situadas en Espafia, y han sido
objeto de tasacién por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANCO DE
VALENCIA, estando acreditada dicha tasacidén
mediante la correspondiente certificacién. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacién sobre el mercado
hipotecario. --==--==----=--s-----mooooomomm oo oo
(22) Que en el caso de Préstamos Hipotecarios
con garantia de viviendas de proteccidn cficial, el
valor de tasacidén considerado e informado a efectos
de todos los cdlculos, ha sido el valor maximo
legal del régimen de proteccién oficial.----------
(23) Que la suma del saldo vivo del principal
de cada uno de los Préstamos Hipotecarics no excede

del 80 por ciento del valor de tasacidn de los



inmuebles hipotecados en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecarioc.--------------
(24) Que  BANCO DE  VALENCIA no tiene
conocimiento de gue se haya producido el
desmerecimiento de la tasacién de ninguno de los
immuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios en mas de un 20 por ciento del valor
de tasacidm. ---------mcm e
{25) Que todos los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios cuentan, al
menos, con un seguro de dafios por incendio en
vigor, en el que el capital no es inferior al valor
de la tasacidén de la propiedad hipotecada excluidos
log elementos no asegurables por naturaleza. A
estos efectos, BANCO DE VALENCIA ha contratado una
pdliza general de seguros para cubrir dichos
riesgos en caso de inexistencia, insuficiencia o
inoperancia de la péliza de segurc de dafics
contratada por el Peudor. -----------------ommmmm
(26) Que BANCO DE VALENCTA no tiene
conocimiento de gue las primas devengadas hasta el
dia de hoy por los seguros contratados a que se
refiere el punto (24) anterior no hayan gido

integramente satisfechas.-------------~rccmecocua-



(27) Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
instrumentados en titules valores, va sean
nominatives, a la orden o al portador, distintos de
las Participaciones Hipotecarias gue se emiten para
su agrupacidn en el Fondo.---------==----=------we--

(28) Que en el dia de la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos
pendientes. —----=------=---------—s-esomsoo oo

{(29) Que BANCO DE VALENCIA no tiene
conocimiento de gque ninguno de los Deudoresg de los
Préstamos Hipotecarios sea titular de ningln
derecho de crédito frente a BANCO DE VALENCIA por
el que 1le confiera el derecho a ejercitar la
compensacién que pudiera afectar negativamente a
los derechos atribuidos por las Participaciones
Hipotecarias. ==------~-------r------—w-----omommoo-

(30) Que BANCO DE VALENCIA  ha seguido
fielmente los criterios de concesién de crédito
vigentes en ese momento en la concesién de todos y
cada uno de los Préstamos Hipotecarios y en 1la

aceptacién, en su caso, de la subrogacién de



ulteriores  prestatarios en la posicidén del
prestatario inicial, y en este sentido, se recogen
en el apartado 2.2.7 del Mo6dulo Adicional del
Folleto vy se adjunta como ANEXO 7 a la HEscritura,
una descripcibn resumida sobre los criterios de
BANCO DE VALENCIA para la concesién de prégtamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria a personas
figicas vigentes en la actualidad.«-=====-m--------
{31) Que todas las escrituras de las hipotecas
congtituidas sobre los inmuebles a que se refieren
los Préstamos  Hipotecarios estédn debidamente
depositadas en los archivos de BANCO DE VALENCIA
adecuados al efecto, a disposicién de la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
y todos los Préstamos Hipotecarios estdn claramente
identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras. --------- - - - - oo ee— e — e
(32) Que en el dia de la emisién, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
de la Participacién Hipotecaria a que corresponda y
que, a su vez, el capital total de las
Participaciones Hipotecarias es como minimo

equivalente a novecientos cuarenta millones cien



mil (940.100.000,00) euros. ---==----==---===-—-—-=--

(33) Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipctecarios no es en ningldn caso
posterior al 5 de enero de 2040.------=-----—-------~

(34) Que en el dia de la emisidn, el tipc de
interés nominal maximo aplicable para la
determinacidén del tipo de interés nominal de los
Préstamos Hipotecarios no eg, en su caso, inferior
al catorce por cilento {14%).---~----------=-"-------

(35) Que desde el momento de su concesién, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados vy
estan siendo administradog por BANCO DE VALENCIA de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
establecidog. ----r--=-m---e-mommo oo em o ommmm oo

(36) Que BANCO DE VALENCIA no tiene
conocimiento de la existencia de 1litigios de
cualquier tipo en relacién con los Préstamos
Hipotecarios que puedan perjudicar la validez de
los mismos o que puedan daxr lugar a la aplicacién
del articulo 1.535 del Cédigoe Civil, o de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a

la ineficacia del contrato de adgquisicidén de la



vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos
Hipotecariog., -—-—---rrrmmcmm e mm e e e e

(37) Que BANCO DE VALENCIA no tiene
conocimiento de gque cualquiera de los Deudores
pueda oponer excepcién alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Préstamos Hipotecarios.

(38) Que en el dia de la emisién, BANCO DE
VALENCIA no ha recibidc ninguna notificacidén de
amortizacidén anticipada total de los Préstamos
Hipotecarios. --—------------—-———~—~———~—~=~—~—~=~~"-~~~—-

(29) Que en el dia de emisidén, cada uno de los
Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el
vencimiento de dos cuotas. r--mmmmrmccmoo— oo

(40) Que BANCO DE VALENCIA no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucién de la garantia hipotecaria.

{(41) Que una vez efectuada la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, el saldo wvivo del
principal de las cédulas hipotecarias emitidas por
BANCO DE VALENCIA no superard el 90 por 100 de la
suma de los capitales no amortizados de los
préstamos hipotecarios de su cartera, deducideos lcs
afectados a otros titulos hipotecarics. Y que no

existe en circulacién ninguna emisién de bonos



hipotecarios realizada por BANCO DE VALENCIA.

(42) Que los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emigién alguna de bonos hipotecarios o
participaciones  hipotecariag, distinta de la
emisién de las Participaciones Hipotecarias, vy, a
partir de la emisidén de é&stas, los Préstamos
Hipotecarios no estardn afectos a emisidn alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otras
Participaciones Hipotecarias. ---------------------

(43) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias.----------=-----------

9. Reglas previstas para la éustitucién de las
Participaciones Hipotecariag. --------------=-----~-

En el supuesteo de amortizacién anticipada de
Participaciones Hipotecarias por reembolso
anticipado del capital del Préstamo Hipotecario
correspondiente, no tendrd lugar la sustitucidn de
las Participaciones Hipotecarias afectadas.--------

2. En el supuesto de que se detectara



durante toda la wvigencia de las Participaciones
Hipotecarias, que alguno de ellas o los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden no se ajustase a
las declaraciones contenidas en la Estipulacién 8
de la presente Egcritura en el momento de la
constitucién del Fondo, BANCO DE VALENCIA se
compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a la
subsanacién y, de mno ser esto posible, a la
gsustitucién o, en su caso, a la amortizacidn
_anticipada de la Participacidén Hipotecaria que se
encuentre en dicha situacidn con sujecidén a las
siguientes reglag: ------------—--—-—-““sss------oo
a) La parte gue tuviera conocimiento de la
existencia de una Participacién Hipotecaria en tal
circunstancia, sea BANCO DE VALENCIA o la Soc¢iedad
Gestora, lo pondrd en conocimiento de 1la otra
parte. BANCO DE VALENCIA dispondrd de un plazo de
¢inco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacidn para remediar tal circunstancia en el
caso de gque fuera susceptible de subsanacién, en
cagso de no ser posible la subsanacién se procedera
a la sustitucidn., -------smmeemmm e e m e m

b} La sustitucidn se vrealizard por el
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capital pendiente de reembolso més los intereses
devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad
que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa
fecha por el Préstamos Hipotecario correspondiente
a la Participacidn Hipotecaria objeto de
sustitucidn., -----=-cr - -emm o e — oo

Para proceder a la sustitucidn, BANCO DE
VALENCIA comunicarid a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios que
propecne ceder en nuevas Participaciones
Hipotecarias que cumplieran las declaraciones
contenidas en la Estipulacidén 8.1 de la presente
Escritura y fueran de gimilares caracteristicas de
plazo residual, tipo de interés, valor del
principal pendiente de zreembolso, y de calidad
crediticia en términos de la relacién existente
entre el principal pendiente de reembolso del
préstamo hipotecario y el valor de tasacidén del
inmuekle hipotecado objeto de la garantia, de forma
que el equilibrio financierc del Fondo, no se vea
afectado por la sustitucidn, asi como tampoco la

calificacidn de los Bonos ctorgada por las Agencias



de Calificacidén. Una vez haya tenide 1lugar 1la
comprobacidén por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo hipotecaric sustituyente,
siendo éste susceptible de integrarse en el Fondo,
v habiendo manifestado é&sta la conformidad expresa,

BANCO DE VALENCIA procederd a emitir la nueva o

nuevas Participaciones Hipotecarias que lo
sustituyan. -—---s------ - oo e e e — -
<) La sustitucidén ge harad constar en acta

notarial que recogerd todos los datos relativos
tanto a la Participacidn Hipotecaria a sustituir y
al Préstamo Hipotecaric correspondiente al mismo,
como a ila nueva o) nuevas Participaciones
Hipotecarias emitidas, con 1leos datos de los
préstamos hipotecarios, asi como el motivo de 1la
sustituciébn y las caracteristicas gue determinan su
caracter homogéneo seglin lo descrito en el Gltimo
pérrafo del apartado b) anterior, copia de la cual
entregard la Sociedad Gestora a la CNMV, a
Iberclear y a AIAF, y se comunicard a lag Agencias
de Calificacidn., -----ewmmom e

d) En el supuesto de no procederse a 1la
sustitucidn de alguna Participacidén Hipotecaria por

la emisidén de otras nuevas en las condiciones gque



gse establecen en 1la regla b) de 1la presente
Estipulacién, BANCO DE VALENCIA procederd a la
amortizacidn anticipada de la Participacidn
Hipotecaria afectada. Dicha amortizacidén anticipada
ge efectuard mediante el reembolsco, en efectivo, al
Fondo, del capital pendiente de reembolsc, de los
intereses devengados y no satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha por el Préstamo Hipotecario
correspondiente a la Participacién Hipotecaria
afectada. -----~---=------ e e o s m e ——mm
a) En caso de amortizacidédn anticipada de
Participaciones Hipotecarias efectuada por BANCO DE
VALENCIA tanto poxr razén de sustitucidn como por
reembolso, corresponderdn a BANCO DE VALENCIA todos
log derechos provenientes de estos Préstamos
Hipotecarios que se devenguen desde la fecha de
amortizacién © gque se hubieran devengado y no
hubieran vencido, asi como los débitos vencidos y
nc satisfechos a esa misma fecha. -----------------
3. En particular 1la modificacidn por la

Entidad Cedente, durante la vigencia de los



Préstamog Hipotecariosg, de las condiciones de éstos
gin sujecidn a los limites establecidos en 1la
legislacién especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, vy la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no

debe ser soportade por el Fondo ni por la Sociedad

Dicho incumplimiento no debe ser soportado por
el Fondo y por tanto debe ser reparado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 1.124
"del Cédigo Ciwvil, sin que dicha reparacidédn suponga
que la Entidad Cedente en su condicidén de
Administrador garantice el buen fin de la
operacidn. ------m-mmmm e

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de 1la Sociedad Gestora, podra (i) exigir 1la
correspondiente indemnizacidn por dafios v
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de las Participaciones Hipotecarias afectadas, de

conformidad c¢on el procedimiento dispuesto en el



punto 2 anterior del presente apartado, no
suponiendo ello gue la Entidad Cedente garantice el
buen fin de la operacién, sino la necesaria
reparacién de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cddigo Civil. -----------

Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben  ser goportados por  éste, sin  poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
comunicard de forma inmediata a la CNMV cada una de
las sustituciones o amortizaciones de
Participaciones Hipotecarias consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente.--------------

Seccidbn IITI: ADMINISTRACION ¥ CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DEPOSITO DE LOS TITULOS
REPRESENTATIVOS DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS, =----==---rm-mmmr-—mmmmm——m—mooomoommo o

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS., ---—-—-------=----=-- - —=—--mmmmm oo

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

del Contrato de Administracidn de 1los Préstamos



Hipotecarios Yy Depésito de los titulos
representativos de las Participaciones Hipotecarias
contenido en la  presente Estipulacién, que
suscribe, en nombre y representacidén del Fondo, con
BANCO DE VALENCIA, recoge la informacidn mas
sustancial vy relevante del contrato y refleja
fielmente el contenide del mismo.---------~---~--~--

BANCO DE VALENCIA, Entidad Cedente de los
Prégtamos Hipotecarios mediante la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias gque serdn suscritas
por el Fondo, de conformidad con lo establecido en
el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se
obligard a ejercer la custodia y administracidn de
los Préstamos Hipotecarios, reguldndose por el
Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios v Depédsito de los titulos
representativos de las Participaciones Hipotecarias
(el *“Contrato de Administracién®), las relaciones
entre BANCO DE VALENCIA y el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia y
administracién de los Préstamos Hipotecarios vy el
depdsito de las Participaciones Hipotecarias. -----

BANCO DE VALENCIA (en cuanto a este Contrato

el “Administrador”), aceptarid el mandato recibido



de 1la Sociedad Gestora y, por razdn a dicho
mandato, se compromete a lo siguiente: ------------
(i) A ejercer custodia v la
administracidén de los Préstamos Hipotecarios en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y custodia establecidos en el
Contrato de Administracidén.----------=----=-==-----~
{ii) A seguir administrando los Préstamos
Hipotecarios, dedicando el mismo tiempo ¥y atencién
a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracidn de sus propios préstamos
hipotecarios y, en cualguier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Administracidn.--------
{iii) A que los procedimientos que aplica
v aplicari para la custodia y la administracién de
los Préstamos Hipotecarios son y seguirdn siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que
sean aplicables. ---------v----------s--romeoommmoe
(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Scociedad Gestora con la debida lealtad.
{(v) A indemnizar al Fondo por los dafics

vy perjuicios que puedan derivarse del



incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no sera responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.--------===----

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidn de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos Hipotecarios y de
depositario de los correspondientes contratos, vy,
en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de
COMEYCLiD, =mmmmmmmm e mmm o oo e e oo m

10.1 Custodia de escrituras, contratos,
documentos y archivos. -----c-cccmcmcmccmc e eeeam

El Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos Yy registros informdticos
relativos a logs Préstamog Hipotecarios vy 1las
pbdlizas de seguro de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandcnara la
posesidn, custodia o control de los mismos si no
media el ©previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar

procedimientos para la reclamacidn de un Préstamo



Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier otra
autoridad competente informando a la Sociedad
GeSLora. —----mm oo e mm—m— e
El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos vy registros, a la Sociedad Gestcocra o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitara, dentro de. los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualgquiera de dichas
escrituras y décumentos. ——————————————————————————
10.2 Gestidn de cobros. ---~--------~--------
El Administrador continuarid con la gestidn de
cobro de todas 1las cantidades dque correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
concepto incluyendo los correspondientes a 1los
contratos de seguro de dafilos sobre los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. El Administrador pondrd la debida

diligencia para gque los pagos que deban realizar
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los Deudores, sgean cobrados de acuerdo con 1los
términos y condiciones contractuales de lcs
Préstamos Hipotecarios. --------------s=-----=u--m-

Las cantidades gue el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, las
ingresard -al Fondo en la Cuenta de Tescreria el
séptime dia posterior al dia en que fueron
percibidos por el Administrador, ¢, en caso de no
ser aquel un dia habil, el siguiente dia habil,
valor ese mismo dia, segin log términos vy
condiciones establecidog. A estos efectos, se
consideraradn dias hébiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de 1la ciudad de
Valencia. -==--=--m---me s e m e e mm oo ——

No obstante, en caso de un descensc de la
calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de F2 o de P-1 segin las escalas de
calificacién de Fitch Yy de Moody's,
respectivamente, la Sociedad Gestora, mediante
comunicacién escrita dirigida al Administrador,
podri modificar las fechas y forma de ingreso en
cualguier momento durante la vigencia del Contrato

de Administracién, de tal forma que las cantidades
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que reciba el Administrador derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, las ingrese con
anterioridad al Fondo, pudiendo llegar a ser
incluso en el wmismo dia en que fueran recibidas por
el Adminigtradoy. ------==----=-r--- - - - - wmmoo——me-
El Administrador en ningGn caso abonard
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios. ---=-----=-----—-----&“=~-----~
10.3 Fijacién del tipo de interés. ----------
Dado que los Préstamos Hipotecarios son a tipo
de interés wvariable, el Administrador continuara
fijando los tipos de interés aplicables en cada uno
de 1los periodos de interés conforme a lo
establecido en los correspondientes contratos de
Préstame Hipotecario, formulando las comunicaciones
y notificaciones que éstos establezcan al efecto.
10.4 Informacidn. ----=-----=-----=----------
E1l Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de

cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el



cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mwmismos de los Préstamos
Hipotecarios, con la situacidn de morcsidad, con
lag modificaciones habidas en las caracteristicas
de los Préstamos Hipotecarios, v con las
actuaciones de requerimientce de pago en caso de
demora y de actuaciones judiciales y subasta de
inmuebles, todo ello por 1los procedimientos vy
pericdicidad establecidas en el Contrato de
Administracién. -----------mcem e

Asimismo, el Administrador deberd preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora 1la informacién
adicional que, en relacidén con log Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad G@Gestora soclicite vy, en
especial, la documentacidn precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales. -----m-- - m oo

10.5 Subrogacidn de los Préstamos
Hipotecarios. -------mommomm oo

El Administrador estard  autorizado para
permitir subrogaciones de la posicidén del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios,

exclusivamente en los supuestos en gque las



caracteristicas del nuevo deudor sean similares a
las del antiguo y las mismas se ajusten a los
criterios de concesién de préstamos hipotecarios,
se adjunta como ANEXQ 7 de la presente Escritura, vy
siempre que los gastos derivados de esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de
los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar
total o parcialmente esta facultad del
aAdministrador o establecer condiciones a la misma,
cuando dichas sustitucicnes pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn.-----=------

El Deudor podra instar la subrogacidén al
Administrador en los Préstamos Hipotecariog al
amparc de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre
subrogacidén ¥ modificacidén de préstamos
hipotecarios. La subrogacién de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecaric y el consiguiente abono
de la cantidad adeudada produciran la amortizacidn
anticipada del Préstamo Hipotecario y de la
Participacién Hipotecaria correspondiente.---------

10.6 Facultades y actuaciones en relacibén con



procesos de renegociacidén de los Préstamos
Hipotecarios. ----------mm e

El Administrador ne podra cancelar
voluntariamente los Préstamos Hipotecarios o sus
hipotecas y garantias por causa distinta del pago
del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en
todo o en parte, ni en general realizar cualquier
acto que disminuya el rango de la hipoteca, la
eficacia juridica o el wvalor econdmico de los
Préstamos Hipotecarios o de 1las hipotecas, sin
perjuicio de gque proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia v
procedimiente gque si de préstamos hipotecarios
propios se tratase. ~-----emesmemmee e

No obgtante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicidén de gestor de negocios ajencs y
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podrid dar instrucciones con caricter
previc o autorizarle, para que acuerde con el
Deudor, en los términos y condicicones previstos en
este apartado, la novacidén wmodificativa del

Préstamo Hipotecarioc en cuestidn, bien sea por la



renegociacién del tipo de inter&s bien por el
alargamientc del plazo de vencimiento, siempre que
no se perjudique el rango de primera hipoteca en
virtud de dichas novaciones. -------=----==-"----~-~-

Sin perjuicio de lo gque seguidamente se
determina, toda renegociacidén del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de 1la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en sclicitar dicho
congentimiento de la Sociledad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicite
una renegociacién. No obstante, la Sociedad Gestora
autoriza inicialmente al Administradorxr a entablar y
a aceptar renegociaciones del tipo de interés vy
alargamiento del plazo de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios, solicitadas por los
Deudores, sin necesidad del consentimiento previo

de la Sociedad Gestora, sujetas a los siguientes

El tipe de interés de los Préstamos



Hipotecarios podrd ser renegociado con sujecidn a
las siguientes reglas y limitaciones: -------------

1. En ningn caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés gque puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecarioc. El Administrador sin incentivar 1la
renegociacién del tipo de interés, deberd actuar en
relacién con dicha renegociacidn teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo. -------~=-~------

El Administrador, sin perjuicio de 1o que se
determina en los apartados 2 y 3 siguientes, podra
renegociar la cliusula del tipo de interés de 1los
Préstamos Hipotecarios en unas condiciocnes que sean
consideradas de mercado y ¢ue no sean digtintas a
las que el propio Administrador estuviera aplicando
en la renegociacién ¢ en la concesidn de sus
créditos y préstamos hipotecarios a tipo de interés
variable. A estos efectos, se considerari tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
el Administrador en el wercade espafiol para
préstamos o créditos hipotecarios concedidos a

personas fisicas con garantia de hipoteca



inmobiliaria sobre viviendas terminadas en
territorio espaficl de importe y demds condiciones
gustancialmente similares al Préstamo Hipotecario
objeto de renegociacibn. --------=---menooo oo oo—

2. En ningin caso se procedera ia
renegociacién a la baja del margen aplicable a un
Préstamo Hipotecario en el caso de gue el margen
medio ponderado por el principal pendiente de
vencimiente de los Préstamos Hipotecarios sea
inferior a 0,50%.----~~--—— - - — s me———o

3. Sin perjuicio de lo establecido en el
apartado 3 anterior, si, en la fecha de efectividad
de renegociacién del tipo de interés variable
aplicable a un Préstamo Hipotecario, concurriera
que el margen medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios fuera igual o inferior a 0,60%, la
Sociedad Gestora podréd aceptar 1la renegociacidn
siempre que el Administrador se comprometa a abonar
al Fondo, respecto al Préstamc Hipotecario, en cada
fecha de cobro a partir de la fecha de efectividad

de la renegociacidén y hasta la amortizacidn del



mismo, el importe a que ascienda en cada fecha de
ligquidacién de intereses del Préstamo Hipotecario
la diferencia en los intereses que hubiere
devengado el Préstamo Hipotecario durante cada
periodo de liguidacidén de intereses calculados al
margen sobre el indice de referencia anterior a la
modificacidn Y los efectivamente devengados
calculados al nuevo tipo de interés establecido que
sea de aplicacidn. ----------cm--s-om oo s m o ——ee oo

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.

La fecha de vencimiento final o de Gltima
amortizacién de los DPréstamos Hipotecarios podra
ser prorrogada o postergada (“alargamiento del
plazo”’) con sujecidn a las siguientes reglas ¥y
limitaciones: -~=--—==----m--mm oo e

(i) En ningGn caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, de la gque pueda resultar un
alargamiento del mismo. El Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo, deberé actuar
en relacidn con dicho alargamiento teniendo siempre

presentes los intereses del Fondo. ------=-=--=-=~~=~



{ii) E1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal inicial de las Participaciones
Hipotecarias a que correspondan los Préstamos
Hipotecarios sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 10,00% del capital o principal inicial
total a gue ascienda la emigidn de las
Participaciones Hipotecarias.---------------~------

(iii)El alargamiento del plazco de un Préstamo

Hipotecario concreto se podrd llevar a cabo siempre

a) Que, en todo caso, se mantenga o se
incremente la periodicidad de las cuotas de

amortizacidén del capital o principal del Préstamo

Hipotecario, manteniendo el mismo sistema de
amortizacidn, =---------eeemoomom oo
b} Que la nueva fecha de vencimiento final ©

iltima amortizacidn, sea como maximo el 5 de enero
de 2040, ——- - - - - - m oo — e e oo m—mmmm e

(iii) La Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, podrd, en cualquier

momento durante la vigencia del Contrato de



Administracién, cancelar o dejar en suspenso o
modificar la habilitacién para el alargamiento del
plazo por parte del Administrador.--------=--------
En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientosg, sge procedera
por parte del Administrador a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
regultantes de cada renegociacidén. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
l6gico o informdtico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Prégstamos Hipotecarios.
En casc de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
dél Fondo, del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios o de sus vencimientos, la modificacién
de las condiciones afectard al Fondo. ---------~---
Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos Hipotecarios renegociados
seran custodiados por el Administrador conforme a
lo establecido en el epigrafe 1 del presente
apartado, --==--------s---m-o--oo——-o——e———oo—o-oo-
10.7 Accidén contra los Deudores en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos



Hipotecarios y facultades del titular de las
Participaciones Hipotecarias., ---------------------
Actuaciones en caso de demora. --------------
El Administrador aplicaré igual diligencia vy
procedimientco de reclamacién de las cantidades
debidas vy no satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios que los que aplica que al restco de los
préstamos hipotecarios de su cartera. -------------
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabc las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidén, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
hipotecarios de su cartera y de conformidad con los
buenos usos y practicas bancarias para el cobro de
las cantidades adeudadas, viniendo obligado a
anticipar aguellos gastos Que sean necesarios para
llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reembolsado por el Fondc. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales y extrajudiciales que el

Administrador considere necesarias para ia



reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores. ---—---smmmmmmmco s mmo e —em oo

Actuaciones judiciales. -—-—==---==--=<---=n-ow-

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en
virtud del poder gque se cita en el parrafo
siguiente, ejercitard las acciones correspondientes
contra los Deudores que incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios.
Dicha accién deberd ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial de ejecucidn que
corresponda conforme a lo previsto en los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucién otorga un poder tan
amplic y bastante como sea reguerido en Derecho a
favor de BANCO DE VALENCIA para que ésta, actuando
a través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta de ésta, o bien en
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nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio Judicial o]
extrajudicial al Deudor de cualgquiera de los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda vy
ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademas de otras facultadeé regqueridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.

El Administrador, con cardcter general, debera
instar la ejecucidn hipotecaria, anticipando 1los
gastos necesarios para ello, si, durante un periodo
de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un
Préstamo Hipotecario gque hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, con el congentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactoric para los intereses del Fondo. El
Administrador, en todo caso, deberd proceder de
modo inmediato a instar la citada ejecucidn si la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, ¥
previo andlisis de las circunstancias concretas del

caso, lo estimare pertinente. -------------------~-~



En caso de impago por parte de algin Deudor,
la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacidn del Fondo, dispondra de las
giguientes facultades previstas para las
Participaciones Hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982: ~=--m--commmmmommmm o

(i} Compeler al Administrador para gue inste
la ejecucidn hipotecaria. -------=-=-----=----—-—-=--

{ii) Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, en la ejecucidn que
ésta siga contra el Deudor, perscnandose a tal
efecto en cualguier procedimientc de ejecucidn
instado por agquel, -------sss-m--mmo-—m— oo

(iii) si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
quedarid legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tantc por principal como por intereses.------------

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento

seguido por el Administrador, el Fondo,
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debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podrd subrogarse en la posicién de aquel vy
continuar el procedimiento de ejecucién, sin
necegidad del transcurso del plazo sefilalado.-------

En los casos previstos en los parrafos (iii} vy
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondc, pedrd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacién del
corregpondiente procedimiento de ejecucién
hipotecaria, acompafiande a su demanda el titulo
original de la Participacidén Hipotecaria, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente y certificacidén registral de
inscripcién y subsistencia de la hipoteca. E1l
Administrador quedard ©obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario, -------==-=--------------moosoooomemm oo

Por si legalmente fuere preciso, vy a los
efectog de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCO DE VALENCIA otorgard en la Escritura
de Constitucién un poder irrevocable, tan amplio y

bastante comoc sea necesarioc en Derecho para due la



Sociedad Gestora, actuando en nombre v
representacidén de BANCO DE VALENCIA pueda requerir
notarialmente al Deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios el page de su deuda.--------

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecariag, podré asimismo
concurrir en igualdad de derechos con BANCO DE
VALENCIA en el procedimiento de ejecucidn y en este
sentido podrd, en los términos previstos en la Ley
de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacidn del
inmueble hipotecado en pago del Crédito
Bipotecario. La Sociedad Gestora, a través del
Administrador o directamente, procedera a la venta
de los inmuebles adjudicados en el plazo mis breve
pesible en condiciones de mercado. ------=----------

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de  pago,
acciones judiciales Y cualesquiera otras
circunstancias gque afecten al <cobro de lasz
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos Hipotecariocs. Asimismo, el Administrador
facilitara a la Sociedad  Gestora teoda la

documentacidén gue ésta le pueda solicitar en
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relacién con dichos Préstamos Hipetecarios y, en
especial, la documentacidédn precisa para el inicio,
en su caso, por 1la Sociedad Gestora, de acciones
judicialeg. ~--------s=eommmc-o———moosemmoommommoo

10.8 Seguros de daiios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.--------

El Administrador no debera tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualquier p6liza de seguro de dafios de
los inmuebles  hipotecados por los  Préstamos
Hipotecarios o gque reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacidn sobre 1la misma. El
Administrador deberd poner la debida diligencia v,
en cualguier caso, ejercitar los derechos que las
pélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas (o cualquier otra
péliza que otorgue una cobertura equivalente) en
relacién con cada Préstame Hipotecario y el
respectivo inmueble hipotecado. -------==------~---

El Administrador estard obligado a anticipar

el pago de las primas referidas a las pdlizas dque



no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento fehaciente de dicha
circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondec de las cantidades
satisfechas., --------------------- e
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de 1log inmuebles de acuerdo con los
términos v condiciones de los Préstamos
Hipotecarics y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. --------------=~~-~-
10.9 Compeﬁsacién. ———————————————————————————
En el supuesto excepcional de gque alguno de
lecs Deudores por log Préstamos Hipotecarios
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al Administrador y, dado que la
cegidn se realiza sin conocimiento del Deudor,
resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador procederd a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado méas
los intereses devengados gue le hubieren

correspondido al Fondo hasta el dia en dque se
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produzca el ingreso, calculades de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. ---w--------owmooomommoomsmmoos
10.10 Subcontratac¢idn. ------------=--=--"----
El Administrador podrad subcontratar cualguiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidn, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuexrdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacidén no podra
en ningdn caso suponer ningGn coste © gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrda dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacién. No
obstante cualquier subcontratacidn o delegacidn, el
Administrador no gquedarda exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
contrato de Administracién o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles.-----------=---=----
10.11 Duracidém y sustitueidén.--------=------=--

Los servicios serin prestades por el



Administrador hasta que, una vez amortizada 1la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios adguiridos
por el Fondo, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Entidad
Cedente de aquéllos, o© cuando concluya la
liquidacién del Fondo una vez extinguido &ste, sin
perjuicio de la posible revocacién anticipada de su
mandato de conformidad con los términos del
Contrato de Administracidn. -----------==-cwwo——
En caso de incumplimiento por el Administrador
de las cbligaciones gue el Contrato de
Administracién le dimpone al mismo o en caso de
descenso o pérdida de la calificacidén crediticia
del Administrador gque supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o
para los derechos e intereses de los titulares de
los Bonos, la Sociedad Gestora, ademis de exigir
del Administrador el cumplimiento de sus
obligacicnes por el Contrato de Administracién,
procederad a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones
para Jque no se vea perjudicada la calificacién

otorgada a los Bonos por las Agencias de
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Ccalificacién: {i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad 1la
realizacién de 1las obligaciones ¥ compromisos
asumidos en el Contrato de Administracién; (ii)
garantizar ©por una tercera entidad <c¢on una
calificacién y calidad crediticia suficiente, 1la
totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) resolver el Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
debera designar previamente un nuevo Administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente
que no perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidén y que acepte
las obligaciones recogidas en el Contrato de
administracién o, en su caso, €n un nuevo contrato
de administracién., ----=--=--=re---=---o-oowmoooos
Agimismo, en caso de concurso, < indicics del
mismo, de intervencidén por el Banco de Esgpafia, de
liquidacién o de sustitucién del Administrador o
porgue la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta deberd requerir al Administrador

para gue notifique a los Deudores la transmisién al



Fondo de los Préstamos Hipotecarios pendientes de
reembolse, asi como que los pagos derivados de los
mismos s6lo tendran cardcter liberatorio si se
efect@ian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcidén del requerimiento como en
caso de concursc o liquidacién del Administrador,
serd la propia Sociedad Gestora, directamente o, en
Su casoc, a través de un nuevo Administrador que
hubiere designado, la que efectfie la notificacidén a
los Deudores con respeto, en su caso, de las normas
concursales. ~--coo s oL

Producida la terminacidén anticipada del

Contrato de  Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicidn del nuevo
Administrador, a requerimientc de la Sociedad

Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informidticos que tuviere
para dque el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.-------------w__-__

El Contrato de Administracién quedard resuelto

de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
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Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisicnal a
cada una de las Series, o en caso de resolucidn del
Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacién
de la Emisién de BONOS. -----==-----==-----oss--ooo-

10.12 Responsabilidad del. Administrador e
indemnizacibn., -=----—--=r-- - -mmmmmmmm oo m e

En ningn caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacidén con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por €l asumidas
en la Escritura de Constitucidén en cuanto Entidad
Cedente de 1los Préstamos Hipotecarios adquiridos_
por el Fondo. ~=-------------mmmmeo———omooooooo—eo

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo © a su Sociedad Gestora de

cualquier dafio, pérdida o gastec en el que éstoes



hubieran incurride por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracidén, gestién e informacién de los
Préstamos Hipotecarios v custodia de las
Participaciones Hipotecarias, establecidas en
virtud del Contrato de Administracidén o en el caso
de incumplimiento segln lo establecido en la
Estipulacidén 9 de la presente Escritura.-----------

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendra accidén contra el
Administrador cuando el incumplimiento de 1la
obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por 1los Deudores derivadas de log
Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por
cualquier otro concepto due corresponda al Fonde,
no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Administrador. --------

Extinguidos 1los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidn contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.-------------m----

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier

otro acreedor del Fonde dispondrdn de accibn
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directa contra el Administrador, giendo la Sociedad
Gestora, come representante del Fondo, quien
ostentard dicha accién en los términos descritos en
la presente Estipulacién.----------->~--~------~----

10.13 Remuneracién del Administrador.-~-------

Como contraprestacidén poxr la custodia,
administracidn v gestidn de los Préstamos
Hipotecarios y el depbsito de los titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecarias, el Administrador tendrid derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periocdo de vigencia del
Contrato de Administracidn, una comisién de
administracién igual al 0,01% anual, IVA incluido
en caso de no exencidn, gque se devengara sobre losg
diag efectivos transcurridos y sobre el Saldo Vivo
medio diario de los Préstamos Hipotecarios que
administre durante cada Periodo de Determinacidn.
Si BANCO DE VALENCIA fuera sustituide en dicha
labor de administracién, la Sociedad Gestora estard
facultada para modificar el porcentaje de comisidn

anterior en faver del nuevo Administrador, dJue



podrd ser superior a la contratada con BANCO DE
VALENCIA en el Contrato de Administracidn. La
comicgidén de administracién se abonarda en la Fecha
de Pago correspondiente siempre gque el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.

8i el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién gue deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.-------------=------~-

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastes de cardcter excepcional en los que
hubiere incurrideo en relacién con la administracidn
y gestién de los Préstamos Hipotecarios, tales como
los ocasionados por razén de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluidos losg gastos y
costas procesales, o por 1la administracidén y la

gestién de venta de inmuebles y bienes adjudicados
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al Fondo, y previa justificacidén de los milsmoes.
Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn., --------=----=--------oooo oo

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACICONES
HIPOTECARIAS. ~-----=-m———w o - —m - - - oo -——m -

El titulo miltiple representativo de las doce
mil doscientas cuarenta Yy una (12.241)
Participaciones Hipotecarias Yy, éen su caso, los
titulos unitarios en los que aquellos se fraccicnen
gquedaran depositados en BANCO DE  VALENCIA,
regulédndose las relaciones entre el Fondo y BANCO
DE VALENCIA por el Contrate de Administracidn de
los Préstamos Hipotecarios vy Depésito de los
titulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias que se otorga entre BANCO DE VALENCIA
y la Sociedad Gestora en representacidén y por
cuenta del Fondo. Dicho depésito se constituye en
beneficio del Fondo de forma que BANCO DE VALENCIA

custodiard 1los tituleos representativos de las



Participaciones Hipotecariag depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.--------------

Seccidn Iv: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION HIPOTECARIA., -=wc-mmemsmmmmmom———————mo

La Sociedad Gestora, actuande como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura pOblica, acuerda realizar con carge al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, y la Ley 19/1992 y sujeto a los términos y
condiciones que se determinan en las Estipulaciones
vy apartados de esta Seccidn IV. ---------emoemmo—---

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisifn.---------------=---~
El importe total de la emisién de Boncos de
Titulizacién Hipotecaria (la "Emisidén de Bonos”)
agciende a novecientos cincuenta millones
(850.000.000,00) de euros de valor nominal,
constituida por nueve mil quinientos (9.500) Bonos
denominados en eurcs y agrupados en cuatro Series
de la siguiente manera: --------~---------—---——---
a) Serie A por importe nominal total de

novecientos nueve millones quinientos mil
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(909.500.000,00) euros integrada por nueve mil
noventa y cinco (9.095) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal wunitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
wgerie A" o los “Bonos de la Serie A").------=-----
b) Serie B por importe nominal total de
veintian millones doscientos mil (21.200.000,00)
eurog integrada por doscientos doce (212) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los "Bonos de la
Serie B7).-----m-—sm-mmmmmome oS oo—oomomo o msomoT s
¢) Serie C por importe nominal total de

nueve millones cuatrocientos mil (2.400.000,00)
euros integrada por noventa y cuatro {(94) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anctaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los "“Bonos de la
Serie CF). —mm-mc--m-ommmmme——mo oo —mo—ooo—mmo oo
d) Serie D por importe nominal total de
nueve millones novecientos mil (9.900.000,00) euros

integrada por noventa y nueve (99) Bonos de cilen



mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie D’ o losg “Bonog de la
Serie D7) . - e e o

Log Bonos de 1la Serie B se encuentran
postergadog en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacidn de Pagos y en Orden de Prelacién de Pagos
de Ligquidacién del Fondo. ---m--cccmmmmouo oo

Los Bonos de la Serie € se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A y
de la Serie B, de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacidén de Pagos y en Orden de Prelacidn
de Pagos de Ligquidacién del Fondo.---------mc-omuo-

los Bonos de la Serie D se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de la Serie B y de la Serie C, de conformidad con
lo previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos y en

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién del

La suscripecidn o tenencia de Bonos de una



Serie no implica la suscripcibén o tenencia de Bonos
de las otras Series. -----=--------s---=--o--m-oms-

12.2 Los Bconos se pondran en circulacidn en la
Fecha de Desembolsco, una vez concluido el Pericdo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cilerre de
la emigidén y la suécripcién. v desembolso de los
Bonog cuyo precio se aplicarda al pago de las
Participaciones Hipotecarias, entregiandose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. =---------

12.3 Forma de representacidn,---------=-------

Los Bonos se representarin exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en 1la
Estipulacién 16 de esta Escritura. -------=-------=

12.4 Tipo de Interés nominal de los Bonos.----

Los Bonos de cada una de las Series

devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el



total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente Yy con  pago
trimestral, que serd el gue resulte de aplicar los
criterios establecideos a continuacién para cada una
de las Series. -----c---mm oo ema o

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago scobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacidn anterior, siempre gue el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o ceon el Orden de

Prelacién de Pagos de Liguidacidn, segln
COrresponda. ---mmm-me s e
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribucicnes e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de log Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacibébn y por cuenta del Fondo,
¢ a través del Agente de Pagos, en la forma

legalmente establecida. ------------rmmommmme



a) Devengo de intereses. ~------~---cs----------

A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividird en
sucesivos pericdos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo 1la Fecha de Pago £final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracién equivalente a Ilos
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 12 de diciembre de 2005, incluida, v
la primera Fecha de Pago el 24 de abril de 2006,
excluida. -=--=--r-m- - —mmmmmm— o —m oo oo mmm—o——eo

El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculidndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias. ------------------oosooooos

b) Tipo de Interés Nomimal. ----------=-------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los



Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el que
resulte de suUmMAY: ---=mr---r----mmseo oo m
(i} el Tipo de Interés de Referencia, seg(n
se establece en el apartado siguiente, y-----------
{(ii) un margen para cada una de las Series
seqgin el giguiente detalle: -------=--=-----—---=--~
. Serie A: margen comprendido entre el
0,05% v el 0,20%, ambos incluidos. -~---------=wv---
. Serie B: margen comprendido entre el
0,20% v el 0,60%, ambos incluidos.------------~=~---
. Serie C: margen comprendidc entre el
0,35% vy el 0,90%, ambos incluidos.----------=-~------
. Serie D: margen del 3,50%.-----=--~----~~
El margen aplicable a cada una de las Series
A, B y C, expresado en tanto por ciento, serd
determinade por comin acuerde de las Entidades
Directoras antes de las 10:00 horas (hora CET) del

dia del Periodo de Susgcripeidn (9 de diciembre de

En ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora
fijard el margen concreto para aquella Serie sobre
cuyo margen no hubiera habido acuerdo, en los

siguientes MArgenes: -—-— - - - oo m o e
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. Serie A: margen del 0,20%.-----------

. Serie B: margen del 0,60%.-------------

. Serie ¢: margen del 0,90%.--=--—--=----=--

El Tipc de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas préxima o a la superior mas
préxima en caso de dque las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
préoximas sean iguales.-------------=s------moo-mo oo

c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacién,~--=---------wmmmmmm oo —mmmm—emmm o

El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Tnterés de Referencia”) para la determinacidn del

Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las

i)Salve para el primer Periodo de Devengoc de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1'Union Europeene”), a
tres (2} meses de vencimiento fijade a las 11:00

horags de la mafiana (hora CET “Central European



Time”) de 1# Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés
descrita a continuacidén, y gque actualmente se
publica en las paginas electrdnicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o© cualqguier
otra pagina gque pudiera reemplazarlas en estos
SerViCLloS. ~rrmm oo

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de la interpolacidn
lineal entre el tipo Euribor a cuatro (4) meses y
el tipo Euribor a cinco (5) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET)
del primer Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolsce, teniendo en cuenta el ntmero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
cdlculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizari

IR = [((D-120)/30) x E5] + [(1-({D-120)/30)) x

IR = Tipc de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.----—---==--



D = NOimero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses. -----==-----=-=----—=-----=--

E4 = Tipo Euribor a cuatro (4) meses de
vencimiento., ---------mmmmm o
E5 = Tipo Euribor a cinco (5} meses de
vencimiento. -—------- oo mmmm e e

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprcbadas por la FBE y por la Asocilacidn
Cambista Internacional {ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relative al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones

de depdsito no transferibles en euros a tres (3)



meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la =zona Euro, previa solicitud
simultédnea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con postericridad
v proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.-------------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutive para el primer Periodo de
Devengo de 1Intereses serd el que resulte de la
interpeolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depbsito no transferibles en eurocs a
cuatro (4) meses de vencimiento y el tipo de
interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarics de
oferta para operaciones de depbsito no
transferibles en euros a cinco (5) meses de
vencimiento, ambos para un importe edquivalente al
importe nominal de 1la Emisién de Bonos, dque
declaren las entidades bancarias seglin lo dispuesto

en el parrafo anterior, previa solicitud simulténea
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a la sede principal de cada una de ellas efectuada
por el Agente de Pagos con posterioridad vy
proximidad a las 11:00 horas (hora CET) del primer
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas prdxima o a la
superior mas prdoxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior més
proximas sean iguales, =-------------s-e----------oo

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidén
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidadeg bancarias declaracién de cotizaciones
gseglin lo dispuesto en el primer pérrafo de este
apartado, serd de aplicacidén el tipo de interés due
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos de interés declarados por al menos dos de
las entidades restanteg.--------=-w-~--------—---—-

En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicarid a la

Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia



determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservard 1los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado.-------=----==--=---~~------

d) Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonog para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, el segundo Dia H&abil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidn del Tipo
de Interés”), v serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinara 1la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados 4.8.1.2 y 4.8.1.3
anteriores, el primer Dia H&bil anterior a la Fecha
de Desembolso, y lo comunicard por escrito en el
mismo dia a las Entidades Aseguradoras N

Colocadoras, para que éstas lo pongan  en



conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear.----------- [

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodog de Devengo de Intereses, se
comunicardn a los titulares de los Bones en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidn 20 de
la presente Escritura.--------=-------=-=--~---------

12.5 Férmula para el cilculo de los intereses.

El c¢alculo de la liguidacidn de intereses
correspondiente a cada una de las Series, gque han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

=P L
100 360
Donde: ~--~=-------------—mmemo oo
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al c¢éntimo de euro mas
préximo con eqguidistancia al alza.-----------------

P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos



de la Serie en la Fecha de Deteérminacién anterior a
dicha Fecha de Pago. ----r-mr----cmmmomm oo oo oo
R = Tipo de Interés Nominal de 1la Serie
expresado en porcentaje anual.-----=~=--------==--~
d = Namero de dias efectivos gue correspondan
a cada Periodo de Devenge de Intereses.------------
12.6 Mencidn simple al nimero de orden gque en
la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de 1los wvalores emitidos con cargo al

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Serie A ocupa (i) el tercer (3°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1 de la presente Escritura, y (ii) el cuarto
(4°) lugar de la aplicacién de 1los Fondos
Digponibles de Liquidacién del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén establecido en 1la
Estipulacidn 21.3 de la presente Escritura.--------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn

21.3 de la presente Escritura, salvo gque tuviera



lugar la situacién prevista en el mismo apartado
para su postergacién, en cuyo caso ocuparda el
octave (8°) lugar, y (ii} el sexto (6°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguidacidén
del Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn
establecido en la Estipulacidn 21.3 de la presente
Egcritura. -—=-----=--- - - mmmmmemmm o —m— s oo - e—mo o — oo

El pago de intereses devengados por los Bones
de la BSerie C ocupa (i) el guinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.3 de la presente Escritura, salvo que tuviera
lugar la situacién prevista en el mismo apartado
para su postergacién, en cuyo caso ocupara el
novenoc (9°) lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar de
la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Liguidacién del Orden de Prelacidn de Pagos de
Liguidacidén establecido en la Estipulacidn 21.3 de
la presente Escritura. --~----------=------w--o--o-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el décimo (10°) lugar en la

aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de



Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.3 de la presente Escritura, y (ii) el undécimo
(11°) lugar de 1la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Ligquidacidén del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacidn 21.3 de la presente Escritura.--------

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. ~--------------cocn-o-

Los intereses de los Bonog de todas las Series
se pagardn hasta la amortizacién final de los
mismos por Periodos de Devengc de Intereses
vencidos, los dias 24 de enero, 24 de abril, 24 de
julio y 24 de octubre de cada afio o, en casoc de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil {(cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengéndose entonces los
intereses correspcondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso hasta el mencionadc primer Dia
Habil, no incluido, con arreglo a las condiciones
fijadas en el apartado b) de la Estipulacidén 12.4
de la presente Escritura. --------------=-“-—-----~

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Benos de cada una de las Series tendra lugar el 24

de abril de 2006, devengandose los mismos al Tipo



de Interéds Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 12 de diciembre de 2005,
incluido, hasta el 24 de abril de 2006, excluido.
A log efectos de la presente Emisidn de Bonos,
se considerardn dias habiles (“Dias Héabiles”) todos
los gue No Seam: --—--~---- - "S- --msosoos-mooosmoo oo
. festivo en la ciudad de Madrid, o-~------
. inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System). -----~=-----=-----------—-~
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a log mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura, y con
una antelacidén de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. ------=-~-=-----—-——=-—--~-==-=--~---=
El abono de los intereses devengados de los
Boncg tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para

elloc de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos



o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn, segin corresponda.---------===-=----—-
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejade de percibir,
ge acumularan en la siguilente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie gue, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacidn de
Pagos vy aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en
su totalidad por inguficiencia de Fondos
Disponibles. -------------- - emmmmm oo m—— -
Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengaradn intereses adicionales o de
demora y no se acumulardn al Saldo del Principal
Pendiente de 1los BONOS. ~~-----—-----=ssemmmmmmmmmm o
El Fondeo, a través de su Sociedad Gestora, no
podréa aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 24 de enero de 2043, Fecha de

Vencimiento Final, o si é&ste no fuera Dia Habil, el



siguiente Dia Habil. -----=--=-----""-"777TTIIETIOOT
El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizaré a través del Agente de Pagos, para lo
cual 1a Scciedad Gestora, en nombre v
representacién del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA.~--—=——=-=-=-——--==--=-°~
12.8 Precio de emisidn.-----=-----=-""="""""°"
Los Bonos Be emiten al 100 por cientoc de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bomnos
de cada una de las Series A, B. C y D serd cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos ¥
gastos de suscripcién para el suscriptor por parte
del Fondo, ----=--=---===-----------=-SosoommmTTETTET
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo. ---=-=----
12.9 Amortizacién de los Bonos.--------="""""7
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalente al 100 por ciento de su valor
nominal. -----=---===-=----=-----SSosSooTTToTTTETETE

Todos y cada uno de los Boncs de una misma



Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos. ----

12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacidn de cada una de las Series de Bonos.---

12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de 1la

La amortizacién de los Bonos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacidédn hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles
para Amortizacién de las Series A, B y ¢ aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie
A conforme a las reglas de Digtribucién de loa
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
A, B y C que  se recogen en las Estipulaciones
12.9.3.5 y 12.9.3.6 siguientes, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie A mediante la reduccidn del nominal de cada
Bono de la Serie A. ----me-emm .

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago (24 de abril de 2006). --w-cmomcooomocmo o

La amortizacidn final de los Bonos de la Serie



S

A serd en la Fecha de Vencimiento Final (24 de
enero de 2043 o, gi este dia no fuera Dia Habil, el
giguiente Dia H&abil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas v de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.9.4 siguiente, proceda a la Amortizacidn
Anticipada de la Emisidn de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final. --------~----no-nn-

12.9.2.2 Amortizacidén de los Bonos de la

La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su ameortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén de las Series A, B y
C aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de la Serie B conforme a las reglas de Distribucidn
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén de las
Series A, B y C gue se recogen en las

Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 gigulentes, que



serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie B mediante la reduccién del nominal de
cada Bono de la Serie B. =-----=-c----ro oo —wmmmm-

lLa primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sgido
amortizados 1los Bonos de la Serie A en su
totalidad. No obstante, aungue no hubiera sido
amortizada la Serie A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacidén de las Series A, B Yy
¢ se aplicaridn también a la amortizacién de la
Serie B en la Fecha de Pago en la que se cumplieran
las Condiciones para la Amortizaciém a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponiblesg para Amortizacién de las Series A, B y
¢, de modo tal que la relacidén entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B y la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series A, By C
se mantenga en el 4,51%, o porcentaje superior més
préximo posible. ------------mmmmmmemmmommm oo

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (24 de
enerc de 2043 o, si este dia no fuera Dia H&bil, el
siguiente Dia H&abil}, sin perjuicio de las

amortizaciones parciales previstas y de que la



.
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Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 siguiente, proceda a la
Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimienteo Final. ---

12.9.2.3 Amortizaciém de los Bonos de la

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie € se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gque comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponiblesg para Amortizacidém de las Series A, B y
C aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de la Serie C conforme a las reglas de Distribucidn
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén de las
Series A, B y C que ge reccgen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 siguientes, que
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie C mediante la reduccién del nominal de
cada Bono de la Serie C, ----------swsmommmommmmo o

La primera amortizacién parcial de los Bonos



de 1la Serie € tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de las Series A y B en su
totalidad. No obstante, aungue no hubieran sido
amortizadas las Series A y B en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
A, By C se aplicaran también a la amortizacidn de
la Serie C en la Fecha de Pago en la dJue se
cumplieran las Condiciones para la Amortizacién a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacidédn de las
Series A, B y €, de modo tal que la relacidén entre
el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C y la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
A, B y C se mantenga en el 2,00%, o porcentaje
guperior mis proéximo posible.----------------mo-—-

La amortizaci6n final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (24 de
enero de 2042 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H4bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en el apartado y
de gue la Scociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, vy de conformidad con lo previsto
en la Estipulacidn 12.9.4 siguiente, proceda a la

amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos con



anterioridad a la Fecha de Vencimientc Final.

12.9.2.4 Amortizacién de los Bonos de la

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie D se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago segln
sus reglas de amortizacién gque se establecen a
continuacién y hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de
la Serie D, conforme al Orden de Prelacién de
Pagos. --=--------=s--s-sossos-soooossoesomoossonoos

La amortizacién parcial de los Bonos de la
gerie D se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en
una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie D a la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a 1o previsto en la

Estipulacién 2.1 de la presente Escritura dque se



transcribe a continuacién.--------------——-—-—““u-u-

"2, Posteriormente a su constitucién, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Reguerido
que se establece a continuacién con c¢arxrgoe a los
Fondos Disponibles de acuerdc con el Orden de
Prelacidédn de Pagog. -—-mwwwmmemmom o e e o cm oo

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) sexrd la menor de las cantidades
siguientes: --------mrmmmm e e o

i) Nueve millones novecientos mil

(2.900.000,00) €UYDOS. -----------mmmmem e
ii) La cantidad mayor entre:-------
a) El 2,10% de 1la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series A, By C. -------
b) Cinco millones (5.000.000,00) de euros.--
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Page que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualgquiera de las circunstanciag siguienteg:-------

i) Que en la Fecha de Determinacidn



X

)

precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios Morosos, fuera igual o
superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos. ------r--—=-==----=------=---

1i) Que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondc de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.---------

iii} Que el margen medio gue se suma al Indice
de referencia correspondiente para la determinacifn
del tipc de interés nominal, ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios fuera igual o inferior a 0,50%. ------

iv) Que no hubieran transcurride tres (3)
afios degde la fecha de constitucién del Fondo."----

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
D serd en la Fecha de Vencimiento Final (24 de
enerc de 2043), sin perjuicio de las amortizacicnes
parciales previstas y de que la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, y de

conformidad con lo previsto en el apartado 4.9.4



siguiente, proceda a la Amortizacidén Anticipada de
la Emisidn de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. ---------csmmmommmmmmmm oo
12.9.3 Caracteristicas comunes de
aplicacién a la amortizacidn de los Bonos de las
Series A, By €. --------mcmmmm e o
Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liguidacién
hnticipada del Fondo, en las Fechas de Pago a
partir de la primera Fecha de Pago (24 de abril de
2006), incluida, el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, procederd a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de las Series A, B y C con
arreglo a las condiciones concretas de amortizacidn
para cada una de dichas Series segiin las
Estipulacicnes 12.9.2.1 a 1la 12.92.2.4 y a los
términos gue se describen a continuacidén en este
apartado comunes a las Series A, By C.--~--====----
12.9.3.1 Fechas de Determinacidém y Periodos
de Determinacidn, -----ecmmcmmcm o
Serdn las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia H&bil anterior a cada una de las Fechas de

Pagc, en las que la Sociedad Gestora en nombre del



1A

Fondo realizard los cdlculos necesarios para
distribuir o retener log Fondcs Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
A, B y C que el Fondo dispondra en la
correspondiente Fecha de Pagoc de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagog. ---—-~=----=-----=-=---
Los Periodos de Determinacidén serén los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacién consecutivag, excluyende en cada
Periodo de Determinacidn la Fecha de Determinacién
inicial e incluyende la Fecha de Determinacidn
final. Excepcionalmente, el primer Periodo ge
Determinacién tendrda una duracidén equivalente a 1los
dfas transcurridos entre el dia de constitucidn del
Fondo, incluida, v la primera Fecha de
Determinacién, el 18 de abril de 2006, incluida.

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar

(saldo wvivo) a una fecha de todog los Bonos due



integran dicha Serie. -------—--cs-mmmrr s
Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos sera la suma del
Salde de Principal Pendiente de las seis Series A,
B, C y D que constituyen la Emisién de Bonog.------
12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecariog. =---eemcmmmm ot e e e -
El Saldo Vivo de un Préstamc Hipotecario serd
la suma del capital o principal pendiente de vencer
v del capital o principal vencido y no ingresado al

Fondo del Préstamo Hipotecario concreto a una

El Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios a
una fecha serd la suma del Saldo Vivo de tedos y
cada uno de los Pré&stamos Hipotecarios a esa fecha.

Se consideraran Préstamos Hipotecarios Morosos
los Préstamos Hipotecarios gque se encuentren a una
fecha en morosidad con mas de tres (3) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos, excluidoes
los Préstamos Hipotecarios Dudosos. Se considerarén
Préstamos Hipotecarios no Morosos los Préstamos
Hipotecarios gque a una fecha no se encuentren
congiderados como Préstamos Hipotecarios Morosos.

Se consideraran Préstamos Hipotecarios Dudosos



i

los Préstamos Hipotecarios que a una fecha se
encuentren en morosidad por un periode igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago
de débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porgue presenten
dudas razonables sobre su reembolso total seglin las
indicaciocnes o informaciones obtenidas del
Administrador. Se consideraran Préstamos
Hipotecarios no Dudosos los Préstamos Hipotecarios
que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Hipotecarios Dudosos.---------==---==-----
12.9.3.4 Retencidén para Amortizacidém de las
Series A, B y C en cada Fecha de Pago.--=------=----
En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el sexto (6°) lugar en el orden de
prelacién, se procederd a la retencidn del importe
destinado a la amortizacién de los Bonos de las
Series A, B y C en su conjunto y sin distincién
entre dichas Series (“Retencién para Amortizacidn
de lag Series A, B y C”) en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente a la Fecha de

Determinacién precedente a la Fecha de Pago



correspondiente entre (i} la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series A, B y C, y (ii)

el Salde Vivo de los Préstamos Hipotecarios mno

En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponikbles a la Retencidén para
Amortizacién de las Series A, B y C se integrara en
los Fondos Disponibles para Amortizacién de las
Series A, B y C que se aplicardn de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién de las Series A, B y C dgue se
establecen mas adelante en la Estipulacién 12.9.3.5
giguiente. ------m- oo e eme o

12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacién
de lag Series A, B y C y Déficit de Amortizacidn en
cada Fecha de Pago. -----scswuuwmmmmmnmnnenmooomoa—

Los fondos disponibles para amortizacidn de
las Series A, B y Cren cada Fecha de Pago (los
“Fondos Disponibles para Amortizacidn de las Series
A, B y C") seradn el importe de la Retencidn para
Amortizacidén de las Series A, B y C efectivamente
aplicado en el orden sexto (6°) de los Fondos

Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.



El déficit de amortizacidn (el “Dé&ficit de
Amortizacién”) en una Fecha de Pago serad la
diferencia positiva, si existiera, entre {1) el
importe de la Retencidén para Amortizacidén de las
Series A, By C, vy {ii) v el importe de los Fondos

Disponibles para Amortizacidén de las Series A, B y

12.9.3.6 Distribucién de los Fondos

Disponibles para Amortizacidén de las Series A, B y

Los Fondos Disponibles para BAmortizacidn de
las Series A, B vy C se aplicardn en cada Fecha de
Pago a la amortizacién de dichas Series con
sujecién a las siguientes reglas (“Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacidén de las
Series A, B Yy C"): =-m----mmo-mosmmmmm oo m oo

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn
de las Series A, B v c se aplicaran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacidn
de la Serie A hasta su total amortizacidn, en
segundo lugar a la amortizacidén de la Serie B hasta

su total amortizacidén y en tercer Ilugar a la



amortizacién de 1la Serie € ~ hasta su total
amortizacién, sin perjuicio de lo dispuesto en las
reglas 2 y 3 siguienteg para la amortizacidén a
prorrata de las Series A, By C.--------=--r-==----~-

2. No obstante, incluse aungue no hubiera
sido amortizada la Serie A en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
A, By C se aplicardn también a la amortizacidn de
la Serie B y de la Serie C en la Fecha de Pago en
la que se cumplan las circunstancias siguientes
para la amortizacién de cada una de dichas Series
{*Condiciones para la Amortizacién a Prorrata”):---

a) Para proceder a la amortizacidén de la

Serie B, gque en la Fecha de Determinacién

i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B sea igual o mayor al 4,51% de la suma del

daldec de Principal Pendiente de las Series A, B Yy

ii) el Saldo vivo de los Préstamos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,25% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudogog,.-----

b) Para proceder a la amortizacidén de la

Serie C, que en la Fecha de Determinacidn



LS

precedente a la Fecha de Pago correspondiente:
i) el Salde de Principal Pendiente de 1la
Serie C sea igual o mayor al 2,00% de la suma del

Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B ¥y

ii) el Saldo Vivo de las Préstamos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,00% del Saldo
Vvivo de los Préstamos Hipotecariés no Dudosos.

c) Para proceder a la amortizacién de la
Serie B y de la Serie C: --=~-------==------—==-----

i) que el TImporte del Fondo de Reserva
regquerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y------------------~

ii) gue en la Fecha Determinacidn precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios sea igual
o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial a
la constitucidn del Fondo.-=--=----=---------------

3. En caso de sger de aplicacién en una Fecha
de Pago la amortizacidén de la Serie B y, en su
caso, de la Serie C, segin lo previsto en la regla

2 anterior, los Fondos Disponibles para



Amortizacién de las Series A, B y C se aplicarén
también a la amortizacidn de la Serie B vy, en su
caso, a la amortizacién de la Serie C de modo tal
gue el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B,
o el de la Serie C con relacidén a la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series A, B y C se
mantengan, respectivamente, en el 4,51% y en el
2,00%, o© porcentajes superiores a éstog lo mas
proximos posibles. --------mmmmmmmmmmo oo e
12.9.4 Amortizacidn Anticipada de la
Emisidn de BONOS. ------=---------cummmmo——emmm o —
Con independencia de la obligacidén del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacidn definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora estarad facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidacién Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizacidédn Anticipada
de la totalidad de Emisidn de Bonos, de conformidad
con los Supuestos de Ligquidacién Anticipada y con
los requisitos que se detallan en apartado 4.4.3
del Documento de Registro, y con sujecidn al Orden

de Prelacidén de Pagos de Liquidacibn.---=-----=----



12.9.5 Fecha de Vencimiento Fimal.----------w-

La Fecha de Vencimiento Final v
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 24 de enero de 2043 o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, vy de conformidad con lo previsto
en los apartados 4.9.3 y 4.9.4 de la presente Nota
de Valores, proceda a amortizar la Emisidén de Bonos
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.
La amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha
de Vencimientoc Final se efectuard con sujecién al
Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn.--------

12.9.6 Nimero de orden que en la prelacidn de
pagos del Fondo ocupan los pagos de reembolso de
principal de los Bonos de cada una de lag Series. -

El importe de la Retencién para Amortizacidn
de las Series A, B y C destinado a la amortizacidén
de los Bonos de las Series A, B y C en su conjunto
v sin distincidén entre dichas Series, ocupa el
gexto (6°) 1lugar de la aplicacién de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos



establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente
ESCribura, ---=---c-rmmrm o mm e oo mmmmmmmm i mmmm o

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series A, By C se realizard de conformidad con
las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amcortizacién de las Series A, B y
C qgue se recogen en la Estipulacidén 12.9.3.6 de la
presente Escritura. ---=w----------------o-mmo oo

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series A ocupa el gquintc (5°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Dispcnibles de Liguidacidn
del Orden de Prelacién de Pages de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente
Escritura. --=----—-----m e r e m oo

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el séptimc (7°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente
ESCTitUra. ----mrm - e e e e m o oo

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el noveno {9°) lugar de la
aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liquidacidn

del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn



establecido en la Estipulacidén 21.3 de la presente
ESCrifUra, -—---m-r-- - s mmm e — e m e o m oo m i m -

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie D ocupa el ducdécime (12°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacidén 21.3 de la presente
ESCTitura. —----- - m oo e m o ee

12.10 Publicidad de la amortizacidn y pagc de
intereses; servicio financiero de la emisidn, -----

El servicio financiero de la Emisidn de Bonos
ge atenderd a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos para cada casc en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes vy, a éstas, a su vez, les serad
realizado por Iberclear, como entidad encargada del

registro contable. -------------om-mmooommee oo



12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidén del piblico y remisidén a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la gituacidn
econdmico-financiera del Fondo. ---=-----~---==-~---

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén vy
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con al mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
contenida en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura, y de cuanta informacidén adicional le sea
razonablemente requerida.------ ----s-----=------o-

12.12 Legislacién nacional bajo la c¢ual se
crean los valores e indicacién de los Organos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la Emisidén de los
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola, y en
concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) la Ley 18/1992, (ii) la Ley del
Mercado de Valores vy normativa de desarrollo
aplicable, (iii) el Reglamentc (CE)} n° 809/2004 de
la Comisidén de 29 de abril de 2004, vy (iv) 1las
demds disposiciones legales y reglamentarias en

vigor que resulten de aplicacién en cada momento.--



"

La presente Escritura, la emisidén de Bonos y
los contratos de operacicones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidén de servicios
que la Sociedad Gestora concertard por cuenta del
Fondo estaran sujetos a la Ley espafiocla y se
regirdn e interpretardn de acuerdo con las Leyes
egpafiolag. ---------meemm oo m oo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidn, administracidn y representacidn legal
por la Socledad CGestora de VALENCIA HIPOTECARIO 2
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, vy de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas vy
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes. - ~----s--mmmo o mee oo m oo

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores de los Préstamos Hipotecarios
que hayan incumplido sus obligaciones de page o
contra la Entidad Cedente, siendo la Scciedad
Gestora, como representante del Fendo, guien

ostentard dicha accidn. -----------w-------=-------



Los titulares de los Bonos y 1los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de acecidn alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
gue sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacién anticipada de los Préstamos
Hipotecarios, del incumplimiento de 1la Entidad
Cedente de sus obligaciones o de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las
opéraciones financieras de proteccién para atender
el servicio financiero de los Bonos de cada Serie.

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mAs acciones
contra la Sociedad Gestora que las derivadas de los
incumplimientos de sus obligaciones. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarativo ordinaric gue corresponda seglin la
cuantia de la reclamacidn.------=--—-c---co-mmoooo

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE L.OS BONOS. -

13.1 Plazos de suscripeidn,----eme-mmoocomnun-

El periodo de suscripcidén de los Bonos de la
Series A, B y C (el “Periodo de Suscripcidn”) se

iniciard las 12:00 horas (hora CET) del dia 9 de



i

diciembre de 2005 y finalizard a las 13:00 horas
{hora CET) del mismo dia.---==----ommocoocmrmmmee -

13.2 :Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripeidn o adguisicidn? ------w-----e------- I

T.ag solicitudes de suscripcidn, para ser
tenidas en cuenta, deberidn ser efectuadas durante
el Periodo de Suscripcidn establecido en el
apartado anterior, ante BANCAJA, DEUTSCHE BANK,
DEXIA y FORTIS BANK en su condicién de Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, y con arregle a los
procedimientos que se establecen a continuacidén en
los apartades siguientes.--------------------~~----

Ia suscripcién © tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidn o tenencia de los
Bonos de las otras Series. ----------ss-m----------

13.3 Colocacién y adjudicacidén de los Bonos de
las Series A, B Yy C. ---==---mc-cmmmomommmmmm o

Lag Entidades Aseguradoras Yy Colocadoras
procederadn libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcién de los Bonos de 1las
Series A, B y C recibidas, velandoc en todo caso

para gue no se preduzcan tratamientos



discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran dar
prioridad a las peticiones de aguellos de sus
clientes que estimen més apropiadas o convenientes
e incluso suscribir por cuenta propia, para si o
empresas de su grupo, Bonos de cada una de las
Seriegs A, By €. ~-mmrmmmmmmmm e oo o

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcién, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento sgegliin se
determina en el Contrato de Direccién,
Aseguramiento, Colocacidén vy Suscripcién de la
Emisidn de BONOS. ==--=--mmm s e e e e -

13.4 Pago de la suscripcidn de los Bonos de
las Series A, B y C (Fecha de Desembolso). -~------

Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos de las Series A, B y C
deberdn abonar a la Entidad Aseguradora vy
Colocadora correspondiente el 12 de diciembre de
2005 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las 13:00

horas (hora CET), valor ese mismo dia, el precio de



A

i

emigién que corresponda por cada Bono adjudicado en
suscripeifn., ------=---mo-s-o oo — oo eem—m— oo

13.5 Direccidn, Aseguramiento y Colocacidn de
la EmMigi6n. -=rr-—---ss-mm - e s e mm e ———

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en esta Estipulacién,
que suscribe, en nombre ¥y representacidén del Fondo,
con las Entidades Directoras, Aseguradoras Y
Colocadoras, recoge la informacidén mis sustancial y
relevante del contrato y refleja fielmente el
contenido del mismo. =-------------mmoomomm oo

El aseguramientc de 1la colocacidén y 1la
colocacién de la Emisién de Bonos se llevara a cabo
por CAJA ©DE AHCRROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA”) vy DEUTSCHE BANK AG
(“DEUTSCHE BANK”) como Entidades Directoras vy
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos
de las Series A, B y C, con DEXIA BANQUE BELGIQUE
S.A. (“DEXIA") y FORTIS BANK NV-S5A (*FORTIS BANK")
como Entidades Aseguradoras y Colocadorasgs de los
Bonos de la Serie A y con BANCO DE VALENCIA S.A.

(“BANCO DE VALENCIA”) como suscriptor de los Bonos



de la Serie D, conforme al Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacibén vy Suscripcién de la
Emisién de Bonos que serd celebrado por la Sociedad
Gestora en nombre y en representacién del Fondo.

1. Aseguramiento y colocacién de los Bonos
de las Series A, B y C, —=-smmmmmmmrcmmm e m oo

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
Emisidn de Bonos asumirén las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccién,
hgeguramiento, Colocacidén vy Suscripcién de la
Emisién de Bonos Yy gue béasicamente gon las
siguientes: 1) procurar la colocacidn en
suscripcién por terceros de los Bonos de las Series
A, B y C; 2) compromiso de suscripcidn por cuenta
propia de log Bonos de las Series A, B y C gue no
hubieran sido suscritos por terceros durante el
Periodo de Suscripcidn, hasta completar los
importes a que ascienden sus respectives
compromisos de aseguramiento mancomunado; 3) abono
por las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras
DEUTSCHE BANK, DEXIA y FORTIS BANK al Agente de
Pagos en la Fecha de Desembolso, antes de las 14:00
horas {(hora CET) y valor ese mismo dia, el importe

nominal de 1los Bonos de las Series A, B y C



colocados por cada una de ellas y, en su caso,
suscritos por cuenta propia hasta sus respectivos
compromisos de aseguramiento, procediendo el Agente
de Pagos a abcnar al Fondo, antes de las 15:00
horas (hora CET), valor ese mismo dia, el importe
gue le abonen las restantes Entidades Aseguradoras
y Colocadoras mas el importe nominal de los Bonos
de las Series A, B y C que hubiere colocado en su
condicidn de  Entidad Aseguradora y Colocadora y, en
su caso, suscritos por cuenta propia hasta su
respectivo compromi.so de ageguramiento; 4)
compromiso de abono de intereses de demora pactados
en el contrato para el supuesto de retraso en el
abono de las cantidades debidag; 5) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de la
suscripcién; 6) entrega al Agente de Pagos de la
informacién sobre el control de 1la difusgidn
alcanzada en la colocacién de los Beonos de las
Series A, By C; vy 7) demds aspectos que regulan el
aseguramiento y la colocaciln.------=-=-----==-----~

¢) El compromisc de cada Entidad Aseguradora y

Colocadora en cuanto a su participacidén mancomunada



en el aseguramiento de la colocacidn de losg Bonos

de cada Serie serd el que se detalla a

continuacidn: ------------smmmm oo
Entidad Aseguradora Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)
y Colocadora Bonos Bonos Bonos
Serie A Serie B Serie C
BANCAJA 354.800.000,00 10.600.000,00 4.700.000,00
DEUTSCHE BANK 354.700.000,00 10.600.000,00 4.700.000,00
DEXIA 100.000.000,00 - -
FORTIS BANK 100.000.000,00 — -—
Total 909.500.000,00 21.200.0G0,00 9.400.000,00
No obstante lo anterior, las Entidades

Aseguradorasg y Colocadoras quedardn liberadas de su
compromiso de aseguramiento y BANCO DE VALENCIA
quedard obligado a asegurar la totalidad de los
Bonog de las Series A, B y C en el casc de que
antes de 1las 13:00 horas (hora CET) del dia
anterior a la Fecha de Desgembolso (12 de diciembre
de 2005), BANCAJA y DEUTSCHE BANK notificaran por
escrito a la Sociedad Gestora y a BANCO DE VALENCIA
la decisgidén adoptada por comlin acuerdo de resolver
el compromiso de aseguramiento por haber concurrido
alguna de las circunstancias previstas a estos
efecteos en el Contrato de Direccidn, Aseguramiento
v Colocacidén de la Emisidn de Bonos. ==--=-=nm-=-----

En el supuesto de que se produzca la decisién
de BANCAJA y DEUTSCHE BANK de resolver el

compromiso de aseguramiento, cualquiera de las



restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras
podrd mantener el compromiso de ageguramiento
previsto para cada una de ellas, gin mas que
indicdrselo por escrito a la Sociedad Gestora y a
BANCO DE VALENCIA con anterioridad a las 13:00
horas (hora CET) del Dia H&bil anterior a la Fecha
de Desembolso, quedando BANCO DE VALENCIA obligado
a asegurar la totalidad de los Bonos no asegurados
por las Entidades Aseguradoras Yy Colocadoras por
quedar liberadas de su compromiso de aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
cada una de las Series A, B y C percibirin en su
conjunte con cargo al Fondo una comisidén de
aseguramiento y de colocacién, sobre el importe
nominal de los Bonos de la Serie correspondiente,
comprendida entre el 0,02% v el 0,08%, ambos
incluidog. ~---=-m - mm s e mmm—m e momm oo m—omm

La comigién de aseguramiento y colocacidn
aplicable sobre el importe nominal de los Bonos de
cada una de las Series A, B y C serad determinada
por comtn acuerdo de las Entidades Directoras Yy

comunicada por escrito a la Scociedad Gestora antes



de las 10:00 horas (hora CET) del dia de inicio del
Periodo de Suscripcidén (9 de diciembre de 2005). En
ausencia de acuerdo entre las Entidades Directoras,
la Sociedad Gestora fijara la comisidn de
aseguramiento y colocacidén para las Series sobre
las que no hubiera habido acuerdeo, en una comisién
del 0,05%, ~~--mmmmm e e

El Agente de Pagos abonard a cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras en la Fecha de
Desembolso el importe a gue ascienda la comigidén de
aseguramiento vy colocacidén devengada a favor de
cada una de ellas, una vez le hubieren abonado
agquéllags a su vez el importe nominal de log Bonos
de las Series A, B y C colocados por cada una de
ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia
hasta su respectivo compromiso de aseguramiento.

2. Suscripcién y desembolso de los Bonos de
la Serie D, =—---em oo e e -

La suscripcién de la totalidad de los Bonos de
la Serie D se llevard a cabo exclusivamente por
BANCO DE VALENCIA en virtud de Contrato de
Direccidén, Aseguramiento, Colocacidén vy Suscripcién
y asume las obligaciones contenidas en el mismo en

relacién con la suscripcidén de los Bonos de la



Serie D y que basicamente son las siguientes: 1)
compromiso de suscripcién de los Bonos de la Serie
D en nombre propio; 2) abono al Fondo en la Fecha
de Desembolsgo, antes de las 15:00 horas (hora CET),
valor ese mismc dia, el importe por la suscripcidn
de los Bonos de la Sexie D; 3) compromisco de abono
de intereses de demora pactados en el Contratc para
el supuesto de retraso en el abono de las
cantidades debidas; vy, 4) demas aspectos due
regulan la suscripcién de los Bonos de la Serie D,
BANCO DE VALENCIA no percibird remuneracidn

alguna por la suscripcién de los Bonos de la Serie

3. BANCAJA y DEUTSCHE BANK intervendran en
la Emisién dJde Bonos como Entidades Directoras.
Estas no percibirdn remuneracién por la direccidn
de la Emisién de Bonos. ---------se---o-so-oo—m———o-

ELl Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacién y Suscripcién de la Emisidn de Bonos
guedarad resuelto de plenc derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidén no confirmaran antes

del inicio del ©Periodo de Suscripcidn, como



finales, las calificaciocnes asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.--------------
Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas c¢on
representacién suficiente, que realizan en
cumplimiento del articulo 28.1 tercer parrafo de 1la
Ley del Mercade de Valores y del articulo 35.1 del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados
gecundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta
o suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos. ~---------- e oo
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIC DE LOS
BONOS (RATING) .-- ===c---rmr--m-ecmmmmmmccc—eaum=-
14.1 Entidades calificadoras.-----===---c-----
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn

del riesgo crediticio de los Bonos a las agencias

de calificacién Fitch Ratings Espafia, S.A., ¥
Moody's Investors Service Espafia, S.A., entidades
calificadoras (conjuntamente, lag “Agencias de

Calificacidén”) reconocidas por la CNMV, a los



efectos de lo dispuesto en el articulo 2.3.b) del
Real Decreto 926/1998. --—--------mmmmmmo oo m e e m o
Fitch Ratings Espafia, S.A., es una sociedad
espaficla que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de
Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente
“Fitch”). —=--- - mmm e e e — e ——m -
Moody’s Investors Service Espafia, S.A., es una
sociedad espafiola que forma parte y opera de
acuerdo con la metodologia, criterios y control de
calidad de Moody’'s Investors Service Limited (ambas
indistintamente “Moody’s”}. —--we--mo--—--o------
Fitch Ratings Espafia, S.A., con fecha 30 de
noviembre de 2005, y Moody's Investors Service
Espafia, S.A., con fecha 30 de noviembre de 2005,
han asignado las calificaciones provisionales a
cada una de las Series de Bonos gue a continuacién
se detallan, Y esperan asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo

de Suscripcidn de los Bonos. ----------------------

Serie de Bonos Calificacién de Fitch Calificacién de Moody's

Serie A AAA Aaa
Serie B A+ Al



SerieC BBS+ Baa3
Serie D CCC- Ca

En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge una
fotocopia de 1la carta de comunicacién de las
calificaciones provisionales asignadas poxr parte de
Fitch. ===~ ~mcom o m e e mm e e

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge una
fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

Moody'S. = —----- - - m oo m e —mmm— oo
Si antes del injicio del Periodo de
Suscripcidn, las Agencias de Calificacién no

confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV vy se haria plblica en la forma prevista en la
BEstipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucién del Fondo, de la Emisién de 1los
Bonos y de la emisién y suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias.----=----------ccmom--

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonog por Fitch miden la capacidad del

Fondo respecto del pago puntual de intereses y el



pago del principal de los Bonos durante la vida de
la operacién y en todo casc antes de la Fecha de
Vencimiento Final, conforme a las condiciones
estipuladas en el Folleto vy en la presente
Escritura que permiten el diferimiento del pago de
intereses de los Bonos de las Series B y C en
determinadas circunstancias., ----------=-----------

ILas calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’'s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinién de Moody’s la estructura el pago puntual
de los intereses y el pago de principal durante la
vida de la operacidn y, en cualquier casc, antes de
la Fecha de Vencimiento Final. --------------------

La calificacién tiene en cuenta la estructura
de la Emisién de los Bonos, los aspectos legales de
la misma vy del Fondo gue los emite, las
caracteristicas de 1los préstamos Thipotecarios
seleccionados para su c¢esidén al Fondo y la
regularidad y continuidad de flujos de la
operacifn. ------------------—ws----msoo-o--moossos

Las calificaciones de las Agencias de



Calificaciédn no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en gué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Lag calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacidén del nivel
de rendimiente actuarial.-----------e--mmoooo—memn
Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisidn o suspensidn de las mismas: -------~------
(i)son  formuladas  por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numercsas
informacicnes que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni gque sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacién no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y, -----mmmm oo e e oo
(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacidn o incitacién dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualguier tipo de operacién scbre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONOS. ------mmmmmm e e e e -

Las calificaciones finales asignadas pueden



ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidn, en
funcién de cualquier informacidén que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de liquidacién anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura.----------
Para realizar el proceso de calificacidn y
seguimiento, las Agencias de Calificacidn confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn gue
le proporcionan BANCO DE VALENCIA, la Sociedad
Gestora, BANCAJA, los auditores de los préstamos
hipotecarios seleccionados y los abogados.---------
15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo

5.9 de la Ley 19/199%92, La Sociedad Gestora
solicitara una  vez haya sido efectuado el
desembolse de leos Bomos, 1la inclusidén de la
presente Emisidén de Bonos en AIAF Mercado de Renta

Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su carécter de



mercado secundario oficial de wvalores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicidn transitoria
sexta de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores y de
Mercado Regulado, de acuerdo con lo que se recoge
en la Exposicidén Anotada de Mercados Regulados ¥y
Digposiciones Adicionales en aplicacién de la
Directiva de Servicios de Inversidn (93/22),
publicado en el Diaric 0Oficial de las Comunidades
Europeas el 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora
espera a gqgue la admisién definitiva a negociacidn
se produzc¢a no mids tarde de transcurrido un mes
desde la Fecha de Desembolso.-----------cumvucunan-

La BSocociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisidén, permanencia y exclusidn de
los valores en AIAF, segln la legislacidn vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. --=----cmcommmm oo

En el supuesto de que, transcurrido el plazo
geflalado, no llegara a tener lugar la admisidén a
negociacidén de los Bonos en AIAF, la Sociedad

Gestora procederd a ponerlo en conocimiento



inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que hubieren dado lugar a dicha
demora, todo ello mediante el procedimiento de
notificacién extraordinaria de conformidad con 1o
previste en la Estipulacién 20, esto es, la
publicacién del hecho relevante en al CNMV vy,
adicionalmente, la publicacidén de un anuncio en el
boletin de mercado AIAF. Todo ello sin perjuicio de
la eventual responsabilidad en la que, en su caso,
pudiera incurrir la Sociedad Gestora, si la demora

fuera por causas imputables exclusivamente a la

16. REPRESENTACIGN MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. -sm---=---eemeo— oo —mm oo
16.1 Representacidn b4 otorgamiento de
Escritura pablica., -------m---w-----mmom e m e
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anctaciones en cuenta y se constitulrdn como tales
en virtud de su inscripcién en Iberclear como
entidad encargada de su registrc contable. A este

respecto se hace constar gue la presente Escritura



surtirid los efectos previstos en el articulo 6 de
la Ley del Mercado de Valores.------=-=---~----=~----

16.2 Designacidn de la entidad encargada del
registro contable. ---c-ccncuammrmmmmam e e am

La Sociedad Gestora, por cuenta v
representacidén del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y DLiquidacién de Valores, S.A,
(indistintanmente “Sociedad de Sistemas” o
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonoa de forma gue se efectlie la
compensacidén y liguidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a <cotizacidon en AIAF, vy
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF o cualgquier otra entidad que
pueda sustituirlos. Dicha designacién sera objeto
de inscripcidén en los Registros Oficiales de 1la
CNMV. Los titulares de los Bonos serén
identificadeocs como tales seglin resulte del registro
contable llevado por las entidades participantes en
Iberclear o cualquier otra entidad que pueda

SUStituirlo. ——--- - o
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gociedad de Gestiédn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liguidacidén de vValores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro
Teixelra, N°. B.---wmm--—oro—— oo om oo m e m oo mmr =

16.3 Caracteristicas de los valores gue se
representaran mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
& del Real Decretc 116/1992, la denominacidn,
ntimero de unidades, valcr nominal y demas
caracteristicas vy condiciones de la emisidén de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta seccidn de
la presente Escritura. -------------=-=----~----eoos

16.4 Depdsito de copias de la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodec de Suscripcidén de los Bonos
depositara una copia de la Escritura en la CNMV, y

no mis tarde del primer Dia hdbil anterior a la



Fecha de Desembolso, depositara otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacidén en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercade de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositard una copia de
la Escritura en el organismo rector de AIAF. La
Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear o
la entidad aplicada en 1la que delegue sus
funcioneg, y el organismo rector de AIAF, deberan
tener en todo momento a disposicidén de los
titulares y del publico en general copia de 1la
presente Escritura ptblica, en cumplimiento de lo
dispuestoc en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992 . = mmmmm oo oo

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIC DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con carge al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se regirda de conformidad con 1lo
digpuesto en el articulo 5.9 de la Ley 18/1992, en
el Capitulo II del Titulo Primerc de la Ley 24/1988

del Mercado de Valoreg, en el Real Decreto 116/1992



sobre representacién de valores por medio de
anctaciones en cuenta y compensacién y liquidacidén
de operaciones bursitiles y demas disposiciones dque
resulten aplicables. =----------ommmmm e

17.1 Prédctica de la primera inscripcidn.------

De acuerde con lo establecidc en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los  Bonos
representados por medic de anotaciones en cuenta,
se constituirdn comc tales . en virtud dJde su
inscripcién en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos guedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitule II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. --------—-smommmm—momm

17.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidn. ---------cmmmmmo e e mm— e mm e m e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad gque aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo Yy, en consecuencia,

podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en



representacién vy por cuenta del Fondo, gue realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de 1los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotacicnes en cuenta podr&d acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
que constaridn las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiré&n mas derechos
que los relativos a la legitimacidén. ---------==---

17.3 Transmisidén de los Bonog.-==-------==----

Los Bonos podradn ser libremente transmitidos
por cualquier medic admitido en Derecho. ILa
titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripeidn de la
transmisién en favor del adguirente en el registro
contable producird los mismos efectos dque la
tradicién de los titulos y desde ese momentc la
transmisidn sera oponible a terceros. En este
gentido, el tercero gque adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona gue, seglin los asientos del registro

contable, aparezca legitimada para transmitirlos,



no estarid sujeto a reivindicacidn, a no ser que en
el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe
O COn culpa grave. ——-—s=s-m-- oo - m s e oo — oo
17.4 Constitucién de derechos y dJravamenes
sobre los BONOB., ---------m-m---c-mmmmmm o —m e e
La constitucién de derechos reales limitados u

otra c¢lase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. ------ms---m-mmmmmmoomo oo oo
La constitucién del gravamen sgera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcibén. ---------------e------
Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.---~------

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----

La Sociedad Gestora manifiesta gque los
resGmenes de log contratos contenidos en la
presente Estipulacidén, gque suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCO DE VALENCIA,
recogen la informacidén més sustancial y relevante
de los contratos y reflejan fielmente el contenido

de 108 MiSMOS.-----—-—==mmm o mm oo - m—— - — o



Con el fin de consoclidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procede en el acto de
otorgamiento de ila presente Escritura de
Constitucidén, a formalizar los contratos dgue se
establecen a continuaciédn en el presente apartado,
de conformidad con lo previsto en el articulo 5.7
de la Ley 19/1992, -----r----=-mr-mmmmm oo mmmmm

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(1i) Contrato de Pré&stamo para Gastos
Inicialeg.-=----r—mm-m e m e m e m o
{iii)Contrato de Permuta de Intereses.-------
{(iv) Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios Yy Depbsito de los titulos
representativos de las Participaciones

Hipotecariag.-----=-- -r-rossomo e e -
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(v) Contrato de Direccién, Aseguramiento vy
Colocacién de la Emisidn de Bonos.---------~-==----
(vi) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.-
(vii)Contrato de Intermediacién financiera.-----
La descripcidn de los términog mas relevantes
del Contrato de  Direccidn, Aseguramiento vy
Colocacién de la Emisién de Bones y del Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarics vy
Depésito de los titulos representativeos de las
Participaciones Hipotecarias se realiza en las
Estipulaciones 13.5 vy 10, regspectivamente. TLa
descripcién del resto de los contratog citados se
realiza en la presente Estipulacidn.---------------
La Sociedad Gestora podra  prorrogar o
modificar los contratos gue haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de
los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratog adicionales, incluidos nueves
contratos de linea de crédito, y modificar,
excepcionalmente, la presente Escritura, siempre

que conforme a las disposiciones legales vigentes



en cada momento no concurrieran circunstancias que
lo impidieran. En cualguier caso tales actuaciones
requeriran la comunicacidn previa por la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, ¢ su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a 1las Agencias de
Calificacidn, ¥ siempre gue con tales
modificaciones no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La modificacién de esta Escritura o
de los contratos o la celebracién de contratos
adicionales ser&d comunicada por la Sociedad Gestora
a la CNMV como hecho relevante o como suplemento
del Folleto, segln corresponda. Esta Escritura o
log contratos también podran ser objeto de
gubganacién a instancias de la CNMV. --------------

Un ejemplar de todos vy cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
gse protocolizan en acta separada con nUmero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
EBSCYifura. —-—---m-mmmmm o o

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)ls --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen



de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacidén mwas sustancial Y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.
La Scciedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, y BANCAJA celebraran un Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria} en virtud del cual BANCAJA
garantizard una rentabilidad wvariable a las
cantidades depositadas por el Fonde a través de su
Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determinard que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Tesoreria’”), abierta en BANCAJA, a
nombre del Fondo por la Socledad Gestora, seran
depositadas todas las cantidades que reciba el
Fonde, gque en su mayor parte procederdn de los

siguientes conceptos: ---=w-----------—oe----o-ooo-



(i) Importe efectivo por el desembolsc de la
suscripcidn de la Emisidn de Bonos; ------------=--

{ii)principal reembolsadce e intereses cobrados

{iii)el importe a que ascienda el Fondo de
RESEYVA; ====mm- == mmm o e o e e m Moo —s——o———o-

(iv) cualesquiera otras cantidades que
correspondan a los Préstamos Hipotecarios, asi como
por la enajenacidén o explotacién de los inmuebles y
bienes adjudicados, o en administracidén y posesidn
interina de los inmuebles en proceso de ejecucidn,
asi como todos los posibles derechos e
indemnnizaciones tanto las derivadas de los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles
hipotecados, como los derivados de cualguier
derecho accesorioc a los Préstamos Hipotecarios;

(v)disposicidén gel principal del Préstamo para
Gastos Iniciales; --------s-cccmmommm e — o

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo

{(vii)las <cantidades a gque asciendan 1los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propila Cuenta de Tesoreria; y-----------===-===-====

{viii)las cantidades a que asciendan las



oV

retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mcbiliario gqgue en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria.-----------

BANCAJA abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacidn
trimestral, excepto para el primer periocdo de
devengo de intereses gque tendrd la duracidén vy
ligquidacidén de intereses correspendiente a la
duracidn de este periodo, aplicable para cada
periocdo de devengo de intereses (diferente al
Pericdc de Devengo de Intereses establecido para
los Bonosg) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al tipeo
de interés que resulte de disminuir (i} el Tipc de
Interés de Referencia determinado para cada Periodo
de Devengo de Intereses que coincida
sustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, (ii} en un
margen del 0,04%. Los intereses se liquidaran al

dia de vencimiento los dias 20 de enero, 20 de



abril, 20 de julioc y 20 de octubre, y se calcularén
tomando come  base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periocdo de devengo de intereses,
vy (ii} un afio compuesto de trescientos sesenta
(360) dias. El1 primer periodc de devengo de
intereses comprenderi los dias transcurridos entre
la fecha de constitucién del Fondo y la primera
fecha de liquidacién (20 de abril de 2006} .--------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCAJA,
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los  Bonos, un descensc en su calificacidn
situdndose por debajo de F1 o de P-1, segln las
escalag de calificacién de Fitch y de Moody’'s,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
miaximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd poner en préctica previa
comunicacién a las Agencias de Calificacidn, alguna
de 1las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respectc a los compromisos derivados de este
Contratc para gque no se vea perjudicada la

calificacién otorgada a losz Boncs por las Agencias



de Calificacidn: -----mrr--- - e e

a) Obtener de wuna entidad con c¢alificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Fl1 y de P-1, segln
las escalas de calificacidén de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacién
previa a las Agencias de Calificacién, un aval a
primer requerimientc que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por BANCAJA de su obligacidén de reembolso
de las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo gue se mantenga la
situacién de pérdida de las calificaciones F1 o P-1
por parte de BANCAJA. -~-------==--rmm-r--————-——- oo

b} Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo
a una entidad cuya deuda a cortc plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién
minima de F1 y de P-1, segin las escalas de
calificacidén de Fitch vy de Moody's,
respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrd ser diferente a

la contratada con BANCAJA en virtud de este



Contrato. =—-----===-- - e mme e mmmo oo
¢) En caso de no ser posibles las opciones a)
y b) anteriores, obtener de BANCAJA o de un
tercerc, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financiercs de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Pablica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en este Contrato.--~------
d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los térxrminos previstos,
la Scciedad Gestora peodra ihvertir los saldos, por
pericdos hasta la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta fija en eurocs a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
las calificaciones de Fl1 (para periodos inferiores
a 20 dias o Fl+ para periodos superiores) y de P-1
de la deuda corto plazo no subordinada y no
garantizada, segin las escalas de calificacidén de
Fitch y de Moody’s, respectivamente, incluyendo
valores a corto plazo emitidos por el Estado
espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad cbtenida sea diferente
a la obtenida inicialmente con BANCAJA en virtud

de este Contrato, -r--r=-=-----m--mmmoom oo mmm oo
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En caso de producirse las situaciones b) o 4d),
la Sociedad Gestora ccon posterioridad trasladara
los saldog de nuevo a BANCAJA bajo el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), en el caso de gue la deuda a
corto plazo no subordinada y mno garantizada de
BANCAJA alcanzara nuevamente las calificaciones de
Fl1 y de P-1, seglin las escalas de calificacidn de
Fitch y de Moody's, respectivamente.---------------

18.2 Contrato de Préstamos para Gatos
Iniciales., ----------- """ sMEm e mmm o — o m oo

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Yy
representacidén del Fondo, con BANCO DE VALENCIA,
recoge 1la informacidén més sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del
migmo vy no omite informacidn gque pudiera afectar al
contenide de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebrari, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con BANCO DE

VALENCIA un contrato de préstamo de caracter



mercantil por importe de un milldn cuatrocientos
mil (1.400.000,00) euros (el *Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizard en la
Fecha de Desembolso y serd destinado a financiar
los gastos de constitucién del Fondo y emisidn de
los Bonos y a financiar parcialmente la suscripcidn
de las Participaciones Hipotecarias, por diferencia
entre el capital nominal total a que ascienda la
suscripcién y el importe nominal total a que
ascienden las Seriegs A, By C.---~------=-m-—mm-mo
El Préstamo para Gastos Iniciales devengard un
interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipc de Interés de
Referencia determinade para los Bonos, y (ii) un
margen del 2,00%. Los intereses se liquidaran y
seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las
Fechas de Pago, y se calcularidn tomando como base:
(i) los dias efectivos exigtentes en cada periodo
de devengo de interesges y (ii) un afilo compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de

liquidacién de intereses tendrid lugar el 24 de



abril de 2006. Los intereses se abonaran en la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liguidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, no se acumulardn al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengarén
intereses de demora. -------------mmoomoo oo

La amortizaciétn del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pagoc de la forma
siguiente: ==---mmomm e e o oo oo

(i} La parte del principal del Préstamoc para
Gastos Iniciales gque Thubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y emisién de los Bonos, se amortizard en
veinte (20) cuotas trimestrales consecutivas vy de
igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de
las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago, 24 de abril de 2006, y las siguientes hasta

la Fecha de Pago correspondiente al 24 de enero de



2011, incluida. -----=--rm--msmmomo—m———m oo
(ii) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada pazra
financiar parcialmente la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y la gque, en su caso,
no resultare utilizada se amortizarid en la primera
Fecha de Pago, 24 de abril de 2006.-----=--—-=---=-~-
Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos
y no pagados, Y en segundo lugar, a la
amortizacidén de principal, =segin el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, el Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacién del Fondo. ------
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales

no quedard resuelto por 1la resolucidén de la



constitucién del Fondo, en el caso de que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran alguna de
las calificaciones asignadas, con cardcter
provisional, comoc finales antes del inicio del
Periode de Suscripcidn. En este caso, el Préstamo
para Gastos Iniciales se destinard a atender el
pago de los gastos de ceonstitucién del Fondo y de
emisidn de los Bonos, asi como las demdsg
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucién del Fondo y sean
exigibles, gquedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones, con cargo a 1lo0s recursos remanentes
del Fondo, -—----------=ssmm oo m oo m e m—mm— -

18.3 Contrato de Permuta de Intereses.--------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenidec en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre ¥
representacidén del Fondo, con BANCO DE VALENCIA vy
BANCAJA, recoge la informacidn més sustancial vy

relevante del contrate, refleja fielmente el



contenido del mismo y no omite informacidn que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto. -----=--r-----==--===---=---
La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, un contrato
de permuta financiera de intexeses (el “Contrato de
permuta de Intereses” o la “Permuta de Intereses”)
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones
Financieras (CMOF), con BANCO DE VALENCIA y con
BANCAJA como garante del cumplimiento de las
obligacicnes asumidas por BANCO DE VALENCIA. Las
caracteristicas més relevantes del Contrato de
Permuta de Intereses se describen a continuacién.
En virtud del Céntrato de Permuta de
Intereses, el Fondo realizard pagos a BANCO DE
VALENCIA calculados sobre el tipo de interés de
referencia de los Préstamos Hipotecarios, y como
contrapartida BANCO DE VALENCIA realizard pagos al
Fondo calculadcs sobre el Tipo de Interés de
Reférencia determinado para los Bonos, todo ello
seglin lo descrito a continuacién. -----------------
Parte A : El Fondo, representado por la
Sociedad Gestoyra. ---—-—w=swmococmree oo oo —eoooso——o

Parte B : BANCO DE VALENCIA, ------=---=-=-=-=-==



1. Fechag de liquidacidn.--------=-=-m--m----
Las fechas de liquidacidén coincidiraén con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 24
de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre
o, en caso de no ser algunc de estos dias un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La
primera fecha de liquidacidn serd el 24 de abril de
2006, ——---mmm oo oo e ——— e
Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de liquidacidén
respectivoe se liquidaridn por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago. ---------—---------—-——“-—“omummmmmm—
2. Periodos de liquidacidn.-------=-=-------
Parte A: -—---memmmm e s m e e e m e mmm
Logs periodos de liquidacién para la Parte A
serdn los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Determinacidn consecutivag,
excluyendo la primera e incluyende la Gltima.
Excepcionalmente, el primer periocdo de liquidacidn
de la Parte A tendrd una duracidn equivalente a los

dias efectivamente transcurridos entre la fecha de



constitucidn del Fondo, incluida, v el 18 de abril

de 2006 primera Fecha de Determinacidn, incluido.

Los periodos de 1ligquidacién para la Parte B
serin los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de ligquidacién consecutivas, incluyendo
la primera v excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacién
para la Parte B tendrd una duracidén equivalente a
la comprendida entre la Fecha de Desembolso de la
EFmigién de Bonos (incluida) y el 24 de abril de
2006 {excluido), primera fecha de liquidacién.-----

3. Nocional de la Permuta----------~----=-----

Sera la media diaria durante el periodo de

ligquidacién de la Parte A que vence del Saldo Vivo
de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos. ---------

4. Cantidades a pagar Parte A.-~------------

Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta en
funcién del ntmero de dias del periode de
liguidacién de la Parte A que vence.----------=----

4,1 Tipo de Interés de la Parte A.-----------

Sera en cada fecha de liquidacidn de la Parte

A el tipo de interés anual gue resulte de dividir



(i) la suma del importe total de intereses
correspondientes al tipo o indice de referencia de
los intereses ordinarios vencidos de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos gque, a la Fecha de
Determinacidn anterior a la fecha de liguidacidén en
curso, pagados o no por losgs Deudores, durante el
periodo de liquidacién de la Parte A due vence,
entre {ii) el Nocional de Permuta, multiplicado por
el resultado de dividir 360 entre el ntmero de dias
del periodo de liquidacidn. --=---------m--momnmo -

A estos efectos: ~------s--mm-m-mmmm oo

(i} Los intereses ordinarios seradn minorados
en los intereses corridos a pagar por el Fondo por
la suscripcidén de las Participacicnes Hipotecarias.

(ii) Si fuera el caso, se consideraran también
como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos gue perciba el Fondo tanto por la venta de
Participacicnes Hipotecarias como por su
amortizacidén anticipada por parte de BANCO DE
VALENCIA conforme a las reglas previstas para la
sustitucidén de las Participaciones Hipotecarias.---

(iii) Se consideraran como fechas de



vencimiento de intereses correspondientes a los
intereses ordinarios vencidos de los Préstamos
Hipotecarios no Dudoscs las fechas de cobro en las
que corresponda su ingreso al Fondo.------~---=-----
5. Cantidades a pagar Parte B.----------~--~-
Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B al Nocicnal de la Permuta en
funcién del nfimero de dias del periocdo de
liguidacién de la Parte B. ----------=----==---=--o-
| 5.1 Tipo de Intexrés de la Parte B.-----------
Serd en cada fecha de liquidacién el Tipo de
Interés de Referencia determinado para los Bonos
correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses
coincidente con cada periodo de liquidacién de la
Parte B que venge. --—--~=-------mo-so—ooooo oo oessee
Si en una fecha de liquidacidén el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liguidez suficiente para
efectuar el pagco de la totalidad de la cantidad que
le correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte
de esta cantidad no satisfecha serd ligquidada en la
siguiente Fecha de Pago siempre dgue el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. Si esta situacidn de

impago se produjera en dos Fechas de Pago



consecutivas, el Contrato de Permuta de Intereses
quedard resuelto. En este caso, el Fondo asumiréd la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de
Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos. Sin perjuicio de lo
anterior, salvo en una situacién permanente de
alteracidn del equilibric financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato
de permuta. ------s-sseom o oo m——m—— - oo

Asimismo, BANCAJA (el “Garante”) garantizard
incondicional e irrevocablemente el cumplimiento de
las obligaciones asumidas por BANCO DE VALENCIA en
el Contrato de Permuta de Intereses. BANCAJA
percibird del Fondc una comisidén por la garantia
por periocdos de liquidacién vencidos en cada una de
lag Fechas de Pago igual al 0,02% anual, gue se
devengard sobre los dias efectivos transcurridos y
sobre el Nocional de la Permuta. --------w~=-==----

1. La garantia se resolverd: ---------------

(i} En el caso de que la calificacidn de 1la



deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
de la Parte B sea igual o superior a Al y a A+
segiin las escalas de calificacidén de Moody’s y de
Fitch, respectivamente. ---------~-==-=---=--=--=-=-~--

No obstante lo anterior, la Parte B asumira el
compromiso irrevocable de que en el caso de un
descenso posterior de la calificacidn de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada por
debajo de Al o de A+ segin 1las escalas de
calificacién de Mocdy’s ' de Fitch,
respectivémente, realizarid, en el plazo miximo de
diez {10) Dias Hibiles desde el dia en que tuviera
lugar cualguiera de dichas circunstancias, alguna
de las opciones previstas para el caso de un
descengo de la calificacidn de la deuda del Garante
previstas en el apartado 2 siguiente. -------------

(ii) En el caso de que se produzca la efectiva
gustitucién del Garante o la efectiva asuncidn poxr
un tercero de la obligaciones derivadas del
Contratc de Permuta de Intereses sustituyéndole en
UN CONEYakto. ~--m-m-mmmm e o m e mmm - mm— -

2. El Garante asumirad el compromiso
irrevocable de que si, durante cualquier momento a

lo large de la vida de la Emisién de Bonos, las



calificaciones de la deuda a largc plazo no
subordinada 2% no garantizada del Garante
descendieran por debajo de Al o de A+ segin las
egcalas de calificacidén de Moody’'s y de Fitch,
respectivamente, realizard, en el plazo maximo de
diez {10) Dias Habiles desde el dia en gue tuviera
lugar cualguiera de dichas circunstancias, alguna
de las siguientes opciones en los términos vy
condiciones que egtime pertinentes 1la Sociedad
Gestora, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacidén, para mantener las calificaciones
agsignadas a cada una de las Series por las Agencias
de Calificacién: (i) gue una tercera entidad con
una calificacién de su deuda a largo plazo no
subordinada vy no garantizada igual o superior a Al
y de A+ segin las escalas de calificacidn de
Moody’s v de Fitch, respectivamente, garantice el
cumplimiento de las obligacicones contractuales de
ia Parte B; {ii) que una tercera entidad con las
mismas calificaciones requeridas para la opcidn (i)
anterior, asuma la posicidén contractual de la Parte

B y le sustituya antes de dar por resuelto el



Contrato de Permuta de Intereses para la Parte B,
o, en su caso, en virtud de un nuevo contréto de
permuta; o (iii) constituir un depdsito de efectivo
o de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
la Parte B por un importe calculado en funcidén del
valor de mercado de la Permuta de Intereses Yy
siempre que no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. Todos los costes, gastos e impuestos
en que se incurra por el cumpiimiento de las

anteriores obligaciones ser&n por cuenta de la

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituird en si misma una causa de Amortizacidn
Anticipada de la Emisidén de Bonos y Liquidacidn
Anticipada del Fondo a que se vrefieren las
Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la presente Escritura,
salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacidn patrimonial
del Fondo se produjera una alteracidén sustancial o
permanente de su equilibrio financiero.------------

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios



W

y reclamaciones dque pudieran derivarse del Contrato
de Permuta de Intereses Sse someteran a arbitraje de
1a Camara de Comercio de Madrid.------------7"7"77"
E1l Contrato de Permuta de Intereses quedara
resuelto de plieno derecho en el caso de gue las
Agencias de calificacién no confirmaran antes del
inicio del Pericdo de Suscripcién, como finales,
lés calificaciones agignadas con caracter
provigional a cada una de las Series, o en caso de
resolucién del Contrato de Direccién, Aseguramiento
y Colocacién de la Emigién de Bonos.---------"-"=""~
18.4 Contrato de Agencia de Pagos.-------""""<
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre v
representacién del Fondo, c¢on BANCAJA, recoge la
informacién  mas gustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
vy no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura Yy del Folleto.
El servicio financiero de la Emisidn de Bonos

ge atenderad a travég de BANCAJA, en calidad de



Agente de Pagos. El pago de intereses b
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los diag de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacidn 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones sera realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable. ------ooooooo o ____________
La Sociedad Gestora, en representacién Y por
cuenta del Fondo, celebrari con BANCAJA un contrato
de agencia de pagos para realizar el sgervicio
financiero de la Emisidén de Bonos que se emiten con
cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).
Las obligaciones que asumird PRANCAJA (el
“Agente de Pagos”) en este Contratoc de Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientesg:----------—-
(i} En 1la Fecha de Desembolso, abonar al
Fondo, antes de las 1%:00 horas (hora CET),
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por 1la
suscripcién de la Emisién de Bonos que, de

conformidad con lo establecido en el Contrato de



;\i}

Direccidn, Aseguramiento y Colocacidn de la Emisidn
de Bonos, le abonen las restantes Entidades
Asequradoras y Colocadoras y BANCO DE VALENCIA mas
el importe nominal de 1los Bonos que hubiere
colocado y, en su caso, suscrito por cuenta propia
en su condicién de Entidad Aseguradora ¥
Colocadora., —---=-mm-=m-m - o s m s —eeo oo — =
{(ii) En 1la Fecha de Desembolso, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora, abonar a cada
una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el
importe a gue ascienda la comisidn de aseguramiento
y colocacidén devengada a favor de cada una de
ellas, una vez gue agquéllas le hubieren abonado a
su vez el importe nominal de los Bonos colocados
por cada una de ellas y, en su caso, suscritos por
cuenta propia hasta su respectivo compromiso de
aseguramiento. ----=----------------smommo-mmomom-
(iii)Entrega a la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de la difusidn
alcanzada en la colocacidén de la Emisién de Bonos
a partir de la informacidén que a estos efectos le

suministren las Entidades Aseguradoras Yy



Colocadoras, utilizando para ello el modelo
establecido al respecto por la CNMV.------~=w-=----

(iv) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducide el importe total de 1la
retencién a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, de acuerdo con la
legislacidn fiscal aplicable.---------o--m-omomwun—n

(v} En cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociledad Gestora el
Tipce de 1Interés de Referencia determinado que
gervird de base para el cdlculo del Tipc de Interés

Nominal aplicable a cada una de las Series de los

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada vy no garantizada de  BANCAJA
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisidn de Bonos, un descenso en su calificacidn
situandose por debajo de F1 o de P-1, segin 1las
escalas de calificacién de Fitch y de Moody's,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo

maximec de treinta (30} dias a contar degde el



I\

momento gque tenga lugar cualguiera de dichas
circunstancias, deberad revocar la designacidén de
BANCAJA como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacidn c¢rediticia
minima de su deuda a cortoc plazo no subordinada vy
no garantizada de Fl1 y de P-1, segin las escalas
de calificacion de Fitch v de Moody's,
respectivamente, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos, o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos, y sujeto a la comunicacidén previa a las
Agencias de Calificacidn. Si  BANCAJA  fuera
sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estard facultada para medificar la comisidn
en favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BANCAJA en el
Contrato de Agencia de Pagos. ------==---=------~
En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del
contrato, una comisidn del 0,03%, impuestos

incluidos en su caso, sobre el importe dJue se



distribuya a los titulares de los Bonos en la Fecha
de Pago correspondiente. Esta comisidén se pagari en
la misma Fecha de Pago siempre gque el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdc con el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn. ----
En el supuesto de que el Fondo nc dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la toctalidad
de la comisién, los importes mno pagados se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisidén gque
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
nc ser que se mantuviera dicha situacién de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irén acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pagc en gque quedaran satisfechog.---------
El Contrato de Agencia de Pagos quedard
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provigional a cada una de las Series o en el caso
de resolucién del Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de la Emigién de Bonos

18.5 Contrato de Intermediacidn Financiera.



“

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre v
representacidn del Fondo, c¢on BANCO DE VALENCIA
recoge la informacién mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del
mismo y mo omite informacién gue pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrarid con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacidén Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y Qque ha permitido 1la
transformacién financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la suscripcidén por é&ste de las
Participaciones Hipotecarias y la calificacién
asignada a cada una de las Serieg de los Bonos.---

La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de intermediacidn Financiera”) que se
determinard y devengara al vencimientc de cada

periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
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primer periodo, los tres meses naturales anteriores

a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si 1la hubiere, entre los
ingresos y gastos, incluidag las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, devengados
por el Fondo de acuerdo con su contabilidad vy
previos al c¢ierre de los meses de marzo, Jjunio,
septiembre y diciembre que corresponden al dltimo
mes de cada periodo trimestral. Excepcionalmente,
el primer periode comprenderd desde la fecha de
constitucién del Fondo hasta el 31 de marzo de
2006, incluido, que corresponde al dltimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago, 24 de
abril de 2006, ---=- -

La liquidacién de la remuneracidn variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre se realizara
en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al
Gltimo dia de cada uno de los citados meses siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. -------

En caso de qgue el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de

Pago de liquidez suficiente para satisfacer 1la



of

totalidad de la remuneracidén, el importe de la
remuneracidén variable devengada que hubiera quedado
sin pagar se acumulard sin penalidad alguna a l1a
remuneracién variable que se hubiere devengado, en
su caso, en el siguiente pericdo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.--------
El Contrato de Intermediacidn Financiera
quedara resuelto de plenoc derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén, como
finales, cualesquiera de las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series de Bonos, © en casc de resolucidn del
Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Coleccidn de
1z Emigidn de BOnos. =---=---------------ssoooemsmonTos
Seccidn VI: GESTION Y ADMINISTRACI@N DEL FONDO- -
19. ADMINISTR.ACI@N Y REPRESENTACI()N DEL FONDO. - -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.-----=-
Lag obligaciones y 1las actuaciones gque la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcién de administracidn y representacién legal

del Fondo son, con cardcter meramente enunciative y



sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: ----—ceoooooom oL __
(1) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacién de la propia de 1la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo., ------s-ommmu ..
(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisibén de Liguidacién Anticipada del Fondo v
Amortizacidn Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura Y
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucidén de la constitucién
del Fondo. =—----rmo o __._._
(iii) Dar cumplimiento a sus cobligaciones
formales, documentales y de informacién ante la
CNMV, las Agencias de Calificacién y cualquier otro
organismo SUpPervisor. s-------—mome oL ______
{(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del
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(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacidn,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto. --------=-----=-~------

(vi) Cumplir con las obligaciones de
cédlculo previstas vy efectuar las actuaciones
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en agquéllos otros gque, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo. ------=----=-==-----

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar
o modificar los contratos gque haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada unc
de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstes en cada uno de los
contrates, e, incluso, casc de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluide un
contrato de linea de crédito en caso de Liguidacidn
Anticipada del Fondo, y modificar la presente

Escritura, siempre que conforme a las disposiciones



legales vy reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias gque lo impidieran.
En cualguier caso tales actuaciones reguerirdn la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CHNMV u
organismo administrativo competente, Yy su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a lcs Bonos por las
Agencias de Calificacidén. La presente Escritura o©
los contratos también podrdan ser objetc de
subsanacién a instancia de la CNMV.----------------

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de las Participaciones Hipotecarias
adguiridas por el Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracidén y disposicidn gue
sean necesarios para el correcto desempefic de la
administracidén y la representacidén legal del Fondo.

(i) Comprobar dque el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo por los
Préstamos Hipotecarios se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo
con las condiciones de emisidn de las

Participaciones Hipotecarias y con las condiciones
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de los Préstamos Hipotecarios correspondientes, Yy
que los ingresos de los importes que correspondan a
los Préstamos Hipotecarios los efectla el
Administrador al Fonde en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracidn.--------
(x} Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipc de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, v calcular y 1liquidar 1las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pagc por los intereses devengadoS.----------------
{x1i) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar ¥y
reembolsar de cada una de las Series de Bonosg en la
Fecha de Pago correspondiente. ----------—==--—--~--~-
(xidi) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas y de cobertura gque corresponda Yy
calcular y liguidar las cantidades por intereses y
comisiones gque el Fondo ha de percibir y pagar en

virtud de las migmas, asi como las comisiones a



pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. -—-------mmmmm e e — o -

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas
con relacién a las calificaciones a la deuda o de
la situacidn financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y
prestacién de servicios gue se relacionan en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.----------

(xiv) Velar para que las cantidades
depositadas en 1la Cuenta de Tesoreria y en la
Cuenta de 2Amortizacidn, produzcan la rentabilidad
establecida en los respectivos Contratos. ---------

{xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
A, B y C, los Fondos Disponibles de Liquidacién y
las obligaciones de pago o de retenciédn que tendra
gue efectuar, y realizar su aplicacién, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén, segin
COrrYesponda. ~--- - mm e m e m oo

{xvi) Oxdenar 1las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, vy
las instrucciones de pago gue corresponda,

incluidas las asignadas para atender el servicio



financiero de log BOnos. ---=-=--------~--=-----------

20. NOTIFICACIONES.-~--=mrm-mm-mm-——=m-—— ===

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la pericdicidad que se prevé en cada una
de ellaS. -——-—--=r-r-mEmmmo s oo - oo oo mmo oo —ee

a) Notificaciones a los tenedores de los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago.-------=------~

1. En el plazo comprendide entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como méximo &a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------

5. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los

i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Serieg, junto con la amortizacidn

de los BONOS. --==----=--------oMmmosmm oo s o



ii)Asimismo, v gi procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidn devengadas por los
mismos ¥ no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.------~---

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, degpués de 1la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, VY
los porcentajes gque dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada BONO. -----—-~=~==---m-o-mmmmmemo oo

iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Préstamos Hipotecarios realizada
por los Deudores durante el trimestre natural
anterior a la Fecha de Pago., ---=--=-=—=—--c=-wuuoo——

v)iLa vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipbétesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidn anticipada
de principal de los Préstamcs Hipotecarios y con el
reste de las hipdtesis previstas en el apartado
4.10 de la Nota de Valoreg.-----r-mmemmmmmmam o

Las anteriores notificaciones serén efectuadas
seglin lo dispuesto en la Estipulacidén 20 de 1la

presente Estipulacidn y serin, asimismo, puestas en



&

conocimiento de la CNMV, del Agente de Pagos, de
AIAF y de Iberclear, en un plazo maximo de un (1)
Dia HAbil anterior a cada Fecha de Pago.----------
b) Informacidn referida a cada Fecha de Pago:
Con relacidn a los Préstamos Hipotecarios:
1.8a1do VivOo. —=-w--mmm e m o m oo m oo
2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en merosidad.-------------
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamos
Hipotecarios. -—-=------m-----omom o mmm oo m o —
4 .Fechas de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, —---=-=--mmm--m--o oo eeo— oo
Con relacién a la situacidn
econdmico-financiera del Fondo: -------------------
. Informe sobre la procedencia vy
posterior aplicacidén de los Fondos Disponibles y
los Fondos Disponibles para Amortizacién de las
Series A, B y C de conformidad con el Oxden de
Prelacidén de Pagos del Fondo. -------==------~----
Esta informacidén serd remitida a la CNMV.

c} Anualmente, c¢on relacidén a las Cuentas



Anuales del Fondo: --------m------=-smo-omo—--—- oo
Cuentas 2Anuales (balance,_cuenta de resultados

e informe de gestién) e informe de auditoria dentro

de los cuatro (4) meses sgiguientes al cierre de

cada ejercicio que serdn asimismo depositadas en la

Notificaciones extraordinarias.---------------
Serdn objeto de notificacidén extraordinaria:
1.Los margenesg definitivos aplicables para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal de cada
una de las Series y el Tipo de Interés Nominal
determinado para cada una de las Series de Bonos
para el primer Periodo de Devengo de Intereses.----
2.Restantes: ------------------------——ouo—-——
Todo hecho relevante gque pueda producirse en
relacién con los Préstamos Hipotecarios o las
Participaciones Hipotecarias, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos vy, en general, de cualguier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacién de la Escritura de Constitucidén o en
caso de resoluclén de la constitucidn del Fondo ©

de una eventual decisidén de Liquidacién Anticipada



O

del Fondo y de BAmortizacidén Anticipada de la
Emisién de Bonos peor cualguiera de las causas
previstas en el Folleto. En este Gltimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitird a la CHMV el acta
notarial de extincién del Fondoc y el procedimiento
de liguidacién seguido a gque hace referencia la
Estipulacidén 3.2 de la presente Escritura.---------

Procedimiento de notificacidén a los tenedores
de los BONOS. ~———--=-———%-~-=-----===---=os-oomese

Lag notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran
de la forma siguiente: ---------------~--s----------

1.Notificaciones ordinarias. --------------=--

1.as notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro gue 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, © bien
mediante publicacién en un diarico de amplia
difusién en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-
financiero o general. Adicicnalmente, la Sociedad

Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales



informaciones u otras en interég de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de gimilares caracteristicas.-------
2.Notificacicnes extraordinarias. -----------
Las notificaciones extraordinarias habraén de
ser efectuadas mediante publicacidn en un diario de
amplia difusién en Espafila, ya sea de carécter
econbmico-financiero o general, consideré&ndose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacidén, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Habil o inhdbil (seglin
lo establecido en el Folleto). ~----—ccemmmemrn——n~
Excepcionalmente, los mérgenes definitives
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para los Bonos de
cada una de las Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, seran comunicados por escrito
por la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, a las Entidades
Aseguradoras Yy Colocadoras, para dgue éstas lo

pongan en conocimiento de los inverscres



m

interesados en la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a
Ibercleary. -—-—-—--=-——--=-m - - - - - ee- e o —eooooo———-—
3.Notificaciones y otras informaciones.-------
La Sociedad Gestora podrd poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus proplas pdginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares
caracteristicag, -------==---=e--------momoo—--—-
Informacién a la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores y a las Agencias de Calificacidn.-------
La Sociedad Gestora procederd a péner en
conocimiento de la CNMV 1las notificaciones e
informaciones gque, tanto con cardcter ordinario
periédico comec con cardcter extraordinario, se
efectiien seglin lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacién gue, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacién a las Agencias de Calificaciédmn.



La Sociedad Gestora suministrard a las
Agencias de Calificacién informacién periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de
los Préstamos Hipotecarios para que realicen el
sequimiento de la calificacién de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario.
Igualmente facilitard dicha informacidén cuando de
forma razonable fuera requerida a ello vy, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los
contratcs concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas.------

Seccidn VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS------

21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO ==-mmommmm e e e e e e mmmmmc e

21.1 Origen y aplicacidn de fondos en la Fecha
de Desemboleo de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.----------—-meme e s a

El origen vy aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1. Origen: el Fondo dispondrda de fondos por
los siguientes conceptoS: =w=wesccccocmcamnnnn s

a) Desembeolso de la suscripcién de 1los



v

b) Disposicidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. -----------==-----~----------
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara

logs fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias. --------=----~------~
b) Pago de los gastos de constitucidon del
Fondo y emisidén de los Bonog., --------=------------o
c) Constitucidn del Fondo de Reserva
Inicial. ~—~-—----s-mmmmemmm e e — oo mm— oo oe——me
21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago y hasta la dltima Fecha de
Pago o la liquidacidén del Fondo, excluida. Orden de
Prelacidén de Pagos. ---------~----=--~-—-=--—--===---
En cada Fecha de Pago que no se la Fecha de
Vencimiento Final ni en la gque tuviera lugar la
Ligquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederid con caradcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles vy los Fondos Disponibles

para Amortizacién de las Series A, B y C y en el



orden de prelacidn de pagos que se establece a
continuacién para cada uno de ellog (el “Orden de

Prelacidén de Pagos”). ------------cmmommmmm oo

21.2.1 Fondos Disponibles: origen Yy
aplicacibn. ~------ -
1. Origen. --------m--cmmm e

Los fondos dispecnibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serdn los importes

que habrédn sido depositades en la Cuenta de

Tesoreria, correspondientes a los siguientes
CONCePLOS: ~m - m oo e oo
a) Los ingresos percibidos por reembolso del

principal de los Préstamos Hipotecarios durante el
Periodo de Determinacidn precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. ~--------------mmmmommmmooo o
b) Los ingrescs percibidos por intereses
ordinarios Y de demora de los Préstamos
Hipotecarios durante el Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente.-----
c) Los rendimientog ©percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.

a) El importe correspondiente al Fondo de



Reserva en la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente. ----------------
e) En su casgo, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses y las cantidades percibidas
por el Fonde gue compongan el pago liguidativo en
caso de resolucidn del citadeo Contrato.------------
f) Cualesguiera otras cantidades gue
hubiera percibido el Fondo durante el Periodc de
Determinacidn precedente a Fecha de Pago
correspondiente, incluyendc las que puedan resultar
de la enajenacién de inmuebles o bienes adjudicados
al micmo, ¢o explotacidén de los mismos.--------=----
Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo Yy
depositados en la Cuenta de Tegoreria desde la
Fecha de Determinacién precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Gltima, no
se incluirdn en log Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria, para su

inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente



Fecha de Paéo; ———————————————————————————————
2. Aplicacién, -------mmm oo
Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacidn, salvo la
aplicacidén en el orden 1° que podrd tener lugar en
cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:
1°. Pagc de los impuestos y de los gastos
ordinarios' Y extraordinarios? del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de
administracidén a favor de ésta, la comisidn del
Garante regpecto al Contrato de Permuta de
Intereses, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden, sb6lo se atenderéan
a favor del Administrador y en relacidn con el
Contrato de Administracién los gastos gque hubiere
anticipado © suplide por cuenta del Fondo y las
cantidades que corregpondiera devolverle, todos
ellos debidamente justificadeos, y la comisién de

administracidén en el caso de que tuviera lugar la



sustitucién de BANCO DE VALENCIA en su actividad
como Administrador. -------==---r----------ommo---

2°. Pago, en su caso, de las cantidades netas
a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, vy, solamente en el caso de
resolucidén del citado Contrato por incumplimiento
del Fondo o por ger éste la parte afectada por
circunstanciag objetivas sobrevenidas, abonc de las
cantidades a satisfacer por el Fondo que
correspondan al pago ligquidativo., ------w----------

3°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A, —---------m-mmmmm o mm oo

4°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie B salvo postergacién de este pago
al 8° lugar en el orden de prelacidn.--------------

Si no se hubiera producide la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A o no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente, se procederd a la postergacidén de
este pago al 8° lugar siguiente en el caso de que
en dos Fechas de Pago consecutivas, incluida la

Fecha de Pago correspondiente, al efectuar la



aplicacién en el lugar 6° siguiente, a cuyos
efectos se tendrd en cuenta la presente aplicacién,
se fuera a producir un Déficit de Amortizacidn por
importe mayor a la suma (i) del cincuenta por
ciento (50%) del importe nominal de emisién de los
Bonos de la Serie B y (ii) del cien por cien (100%)
del importe nominal de emisién de los Bonos de la
Serie C. -----mmmmmm s e oo mm -

5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidn de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacién.--------------

Si neo se hubiera producide la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A y de la
Serie B o no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente, se procedera a la
postergacién de este pago al 9° lugar siguiente en
el caso de dos Fechas de Pago consecutivas,
incluida la Fecha de Pago correspondiente, al
efectuar la aplicacién en el lugar 6° siguiente, a
cuyca efectos se tendrd en cuenta la presente
aplicacién, se fuera a producir un Dé&ficit de
Amortizacidén por importe mayer al cincuenta por
ciento (50%) del importe nominal de emisién de los

Bonos de la Serie C. -~--smm--mmocem oo



6°. Retencidn para la amortizacidn del
principal de los Bonos de 1las Series A, B y C
(*Retencidén para Amortizacién de las Series A, B y
C”} en una cantidad iqual a la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente entre (i) la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B
vy €, vy ({(ii) el BSaldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no DudoSos. -----=----------====--~~--~

En funcién de la 1liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidén para Amortizacidén de las Series A, B y
¢ integrard en los Fondos Disponibles para
Amortizacién de las Series A, B y C que se
aplicardn de acuerdo con las reglas de Distribucidn
de los Fondosg Disponibles para Amortizacién de las
Series A, B y C gue se establecen mds adelante en
la BEstipulacién 21.2.2 de la presente Escritura.

7°. Retencidn de la cantidad suficiente para
mantener 1la dotacidén del importe del Fondo de
Reserva Requerido. ------=c---mmmommmmmmmmmmmm o

8°., Pago de los intereses devengados de los



Bonos de la Serie B cuando se produzca su
postergacién del 4° lugar en el orden de prelacién
conforme se establece en el citado lugar.----------
9°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie € cuando se produzca 8u
postergacidén del 5° lugar en el orden de prelacién
conforme se establece en el citado lugar.----------
10°., Pago de los intereses devengados de los
Bonog de la Serie D.------+-swmmmmcmn e o
11°. Amortizacidén de los Bonos de la Serie D.
La amortizacidn pércial de los Bonos de la
Serie D se efectuarid en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie D a la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pagc correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a 1la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a lo previsto en la
estipulacién 2.1 de la presente Estipulacién.------
12°. Pago de las cantidades a satisfacer por
el Fondo, en su caso, gue compongan el pago
liquidativc de los Contratos de Permuta de
Intereses excepto en los supuestos contemplados en

el orden 2° anterior. ---=-------m-mememmmmo i mme o



13°. Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.-------------==-----

14°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Tnicialesg en la cuantia correspondiente a la
amortizacidn del mismo.----~---=---=---=---=---o---

15°, Page al Administrador de la comisidn
establecida por el Contrato de Administracién.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANCO DE VALENCIA en su actividad como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comisidén de
administracién, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupard el lugar
contenidc en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en este lugar.-----------

16°. Pago del Margen de Intermediaciédn
Financiera, -----=-=-====-===========<-=----~-= ————

cuando en un mismo orden de prelacidén existan
débitos por diferentes conceptos y el remanente de
los Fondos Disponibles no fuera suficiente para
atender los importes exigibles de todos ellos, la

aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles



se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto

pcr el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. -------omom
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:-------
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripcicnes N4 autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.

b) Honorarios de las Agencias de Calificacidén por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los
Bonos.

c) Gastos relativoes a la 1llevanza del registro
contable de lcs Bonos por su representacién mediante
anotaciones en cuenta, su admigidén a negociacién en wercados

secundarios organizades y el mantenimiento de todo ello,

d) Gastos de auditoria de lag cuentas anuales.
e) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos.
£) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionades con el Fondo y/o los Bonos.
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:
a) 8i fuera el caso, gastos derivados de 1la
preparacién y formalizacién por la modificacién de 1la

Escxitura de Constitucidén y de los contratos, asi como por la



celebracién de contratos adicionales.

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidén de los
préstamos Hipotecarios y los derivados de las actuaciones
recuperatorias gque se regquieran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias v de
asesoramiento legal.

d) gi fuera el caso, el importe remanente de gastos
inicialies de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos
que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales.

e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran sopoxtados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacifén y por cuenta del mismo.

21.2.2 Fondos Disponibles para Amortizacidn de
las Series A, B y €. -we--m-m-m-----ommmmmoemmmmmnes

1. Origen, ---=---=-----s--os--ssomsssssoo

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles
para Amortizacidn de las Series A, B y C serd el
importe de la Retencidén para Amortizacidn de las
Series A, B y C aplicadc en el orden sexto (6°) de
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago

correspondiente., -----w-------r-oo-s--osoossmoos



2. Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidn de las Seriegs A, By C. ----=-o--

Las reglas de Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacién de las Series A, B y
C se recogen en la Estipulacién 12.9.3.6 de la
presente Escritura. -~------cmmmmmm L

21.3 Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidn. ---cemcommm e oo

La Sociedad Gestora procederd a la liguidacién
del Fonde, cuando tenga lugar la liquidacién del
misme en la Fecha de Vencimiente Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacién de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos
(los “Fondos Disponibles de Liquidacién): (i) los
Fondos Disponibles, (ii) los importes gque vaya
obteniendo el Fondo por 1la enajenacidén de las
Participaciones Hipotecarias y de los activos que
quedaran remanentes y, en su caso, (iii) el importe
dispuesto de wuna linea de crédito que fuera
concertada para la amortizacidn de los Bonos de las
Series A, B y C con arreglo a lo previsto en la

Estipulacién 3.1 de la presente Escritura, en el



1°. Reserva para hacer frente a los gastos

tributarios, administrativos o publicitarios
derivados de la extincién y liquidacién del Fondo.
2°. ©Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la comisidn de administracidén a favor de
ésta, la comigidén del Garante respecto al Contrato
de Permuta de Intereses y el resto de gastos ¥y
comisiones por servicios, incluides los derivados
del Contrato de Agencia de Pagos. En este orden
s6lo se atenderan en favor del Administrador y en
relacién con el Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipade o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades dque correspondiera
devolverle en relacién con los Préstamos
Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados,
y la comisién de administracidn en el caso de que
hubiera tenido lugar la sustitucidn de BANCO DE

VALENCTIA en su actividad como Administrador.-------



3°. Pago de los importes debidos, en su caso,
por la terminacién de la Permuta de Intereses v,
solamente en el caso de resolucidén de los citados
Contratos por incumplimiento del Fondo © por ser
&ste la parte afectada por circunstancias objetivas
sobrevenidas, abono de las cantidades a satisfacer
por el Fondo que correspondan al pago liquidativo.
4°. Pagc de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A, --=s---mmmmmmcme e
5°. Amortizacién del principal de 1los Bonos
de las Series A, --=------mmmm oo
6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B. ----------------- B e
7°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie B. —--e-mom oo e e e e
8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C. -----mrmrmommmmmm e
9°. Amortizacién del principal de los Bonos
de las Serie C. =-emmmmccrm e
10°. En caso de que fuera concertada la linea
de crédito para la amcrtizacidén final de los Bonos
de las Series A, B y C de con arreglo a lo previsto
en la Estipulacidn 3.1 de la presente Escritura,

pago de los intereses devengados v del reembolso



del principal de la linea de crédito concertada.
11°. Pago de los intereses devengadog de los
Bonos de la Serie D. ---==---mrmmo-mommomm oo o s
12°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Serie D. ~-—--------bummmmm oo oo
13°. Pago de las cantidades a pagar por el
Fondo que compongan el pago liguidativo del
Contrato de Permuta de Intereses excepto en 1los
supuestos contemplades en el orden 3° anterior.
14°, Pago de los intereses devengados Yy
amortizacién del principal del Préstamoc para Gastos
Tniciales. --=----ce-mrm-— oo m oo m - ——mmmm -
15°. Pago a BANCO DE VALENCIA de la comisidén
establecida por el Contrato de Administracidén.,-----
En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANCO DE VALENCIA en su actividad como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comisién de
administracidn, que sge devengara a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los

restantes pagos incluidos en este lugar.------===--



16°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. --------------------—-——-“esmttaaoooo o

Cuando en un mismo orden de prelacidn existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en la
Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha de Pago en
la que tuviera lugar la Ligquidacidén Anticipada y
los Fondos Disponibles de Liquidacién no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de
todos ellos, la aplicacién del remanente de los
Fondos Disponibles de Liquidacidén se realizarad a
prorrata entre los importes que sean exigibles de
cada uno de ellos, procediéndose a la distribucidn
del importe aplicado a cada concepto por el orden
de vencimiento de los débitos exigibles------~-----

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES----------~==

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.----

La presente Escritura no podra sufrir
alteracidn sino en supuestos excepcionales, siempre
y cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente v con las que establezcan
reglamentariamente. En cualgquier caso tales
actuacicnes requeriran la comunicacidén previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organisme

administrativo competente, © su autorizacidn previa



WV

caso de ser necesaria, y su notificacidn a las
Agencias de Calificacidn, vy siempre gue con tales
actuaciones no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La modificacién de la presente
Escritura serda comunicada por la Sociedad Gestora a
la CNMV y a las Agencias de calificacién. La
presente Escritura también podra ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV. ---------------
23. REGISTRO MERCANTIL, ----w=-r---cewmmmmmo-oonow-

Ni el Fondo, ni los Bonos gue se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil., =--------smmmm e o mm e o

24. DECLARACION FISCAL. ------ww-m----o-owmon-

La congtitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992., --------=-e----omn

25, GASTOS . .~ --- - e rr e e e m s mm s e m e — =

Todos los gastos derivados del otorgamiento y



ejecucién de la presente Escritura plblica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura -------------

26. INTERPRETACION---------cmemmmmmmee oo

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto vy de los Contratos gue
guedaran protocolizados en Agta Notarial con niamero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
del resto de la documentaciédn relativa a 1la
operacidén de titulizacidn cobjeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propésito. =--------cmmomemmm e eeem—oo-

27. LEY Y JURISDICCION.--vsccummmmmmmmmae oo

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espaficlas. ---------------

Todas las cuestiones, discrepanciasg, litigios
¥y reclamaciones que.pudieran derivarse con motivo
de la constitucién, administracibn y representacidn
legal por la Sociedad Gesgstora del Fondo, de 1la
emigidn vy suscripcidén de las Participaciones
Hipotecarias y de la emisidn de los Bonos, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
de Madrid capital. Las partes renuncian

expresamente a cualquier otro fueroc gue por ley



pudiefa corresponderles, ------------ss--m-—e---ooo
Asi lo otorgan.----------s=---m--w-----——— -
Hago las reservas Yy advertencias legales
pertinentes especialmente las de caracter fiscal. -
Doy cumplimiento al requisitc de lectura.
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los gefiores comparecientes segln respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucidn del Fondo, en su
totalidad y la firman commigo el Notario, dque doy
f& de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de tode cuanto en la
misma se contiene y de que va extendida scbre
ciento veintitin folios de papel exclusivo para
documentos notariales de la Serie 60 nlmeros
7546501 y los ciento veinte sgiguientes en orden

correlativo. —w----- - mm e e oo e oo



Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R. -~
Parejo G.~ Rubricados y sellado.- Figura seguidamente
la nota de aplicacion del Arancel prevista en la Ley -

8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta copia.-

DOCUMENTOS UNIDOS e S




D?. MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.6.F.T.

en Lagasca n® 120

constan los siguientes extremos:

Primero: Que a la sesion asistieron el Presidente B. Roberto Vicario Montoya, D.
Mario Masid Vicente, D° Carmen Pérez de Muniain, que ha delegado su
representacidn, para este acto, en D. Mario Masid Vicente, J.P Morgan Espafia S.A,
representado por D. Pedro M® Urresti Laca, Bankinter, 5.A., representado por D.
Borja Uriarte Villalonga, D. Luis Bach Gémez, D. José Luis Domlngue.z de Posada y
la Secretaria que suscribe.

Segundo: Qde el Orden del Dia fue aceptado por todos los Sres. Consejeros
asistentes. ‘

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los
puntos que comprendia el Orden del Dia:

1.2. Constitucién de un Fondo de Titulizacién con la agrupacién de derechos
de crédito de titularidad de BANCO DE VALENCIA S5.A.

Se explica a continuacién por el Director General las caracteristicas de un
nuevo Fondo de Titulizacién que se proyecta constituir con arreglo a la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la "Ley 19/1992") y, en
su' caso, al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién (el "Real Decreto 926/1998"), informando del proceso de estudio y
preparacién que se ha efectuado y, encontrdndose, a su juicio, -ya
suficientemente preparada la documentacidn inicial correspondiente, propone a.
la Comisién Delegada del Consejo de Administracién la constitucidn del Fondo
con arreglo-a las condiciones que seguidamente se recogen:

Consecuentemente, se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de
Titulizacién con la agrupacién de participaciones hipotecarias y/o, en su caso, de
certificados de transmisién de hipoteca emitidos por BANCO DE VALENCIA
S.A. (en lo sucesivo "BANCO DE VALENCIA"), y llevar a cabo, con cargo al
activo de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a tipo de inferés
variable, referenciado al.Euribor, o fijo. EI Fondo de Titulizacidn serd
denominado, en principio, con "VALENCIA HIPOTECARIO 2" y se constituird



como Fondo de Titulizacion Hipotecaria en el caso de que los actives agrupados
fueran en su totalidad participaciones hipotecarias o, en ofro case, se
constituird como Fondo de Titulizacién de Activos. El Fondo serd constituide,
administrado- y representado por EUROPEA DE. TITULIZACION, SA.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, con las siguientes caracteristicas:

El Fondo cohstituird- un patrimonio separado, carente de personalidad juridica,
que tendrd el cardcter de cerrado, y estard integrado, en cuanto a su activo,
por participagiones hipotecarias y/o, en su caso, de certificados de transmision
de hipoteca, mediante la emision por-BANCO DE VALENCIA y la suscripcién por

| Eanda an Farnmali A on | arnid Gkl : i iA
el Fondo que se formalizard en la escritura piblica de constitucidn de! Fondo

por la Sociedad Gestora y BANCO DE VALENCIA, y uno o varios fondos de
reserva, y, en cuanto a su pasive, por los Bonos que emita y uho o varios
préstamos o créditos, subordinades o no. Adicionalmente, la Sociedad Gestora,

" en representacion del Fonde, podrd. concertar operaciones de permuta

financiera o de ofro tipo, de conformidad todo ello con lo dispuesto en la Ley
19/1992 y en el Real Decreto 926/1998.

Los derechos de crédito titulizados, mediante la constitucién del Fondo, serdn
de titularidad de BANCO DE VALENCIA y que figuren en-su activo, derivados
de préstamos concedidos por BANCO DE VALENCIA a personas fisicas con
garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas situadas en Espafia, cuyo valor
capital total ascenderd hasta a un importe mdximo de mil millones
(1.000.000.000) de euros, siendo el importe definitivo fijado anfes o en la
misma fecha de constitucion del Fendo.

La emisién de participaciones hipotecarias se realizard conforme a lo
establecido en la Seccién 2.% de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién
del mercado hipotecario.’ ’

- La emisién de certificados de transmisién .de hipoteca se realizard de

conformidad con la Ley 2/1981 y con la dispesicién adicional quinta de la Ley .
3/1994 en la redaccién deda por el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero. '

Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidn de Valores
S.A, y respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacidn en ALAF
Mercado de Renta Fija S.A. ‘ ‘

Se acuerda, asimismo por unanimidad, facultar al Presidente, Don Roberto
Vicario- Montoya, a la Secretaria, Dofla M®. Belén Rico Arévalo, y al Director
General, Don Mario Masid Vicente, éste dltimo haciendo uso del poder que tiene
otorgado a su favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y



'D. Luis Felipe Rivas Recio los dias 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente, para que, cualquiera de_ellos, indistintamente, pueda

itucién del Fendo,
@car‘ias y/o0, en su
4 la emision de los

Ay

de la suscr'lpcwn y adqulswon de las p Jicipagrongyd
caso, de los cer‘hflcados de transmisién d%, At
Boneos, que no hayan sido fijadas en esTos 0

constitucién.y funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los ‘trdmites
previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura piblica de
constitucién del Fondo, emisién de los Bonos, de emisién y suscripcidn de las
participaciones hipotecarias y/o, en su caso, de los certificados de fransmisién
de hipoteca, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que
registre el Folleto Informativo de constitucién del Fondo y emisién de los
Bonos, y anfe cualquier autoridad competente o BANCO DE VALENCIA o
tercera entidad para firmar en nombre y representacién dé esta Sociedad
cualquier documento necesario para la constitucién y el funcionamiento del
Fondo y la emisién y admisidn a cotizacién de los Bonos.

Se acuerda por unanimidad facultar a las citadas personas, en los mds amplios
términos para que. cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los
documentos publicos o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si
fuera el caso, las escrituras de subsanacién de la escritura de constitucién def
Fondo, folletos informativos suplementarios y, de forma mds general, hacer
cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo y la emisién y admisién a
cotizacidn de los Bonos.

()

Cuarto: Que el acta de la reunidn de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién de referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia.
sesidn. '

Y para que conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 21 de noviembre de 2005,

vo Bo

ZESID’EETE LA SECRETARIA
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LEGITIMACION: .
Yo, JUAN CARLOS CARNICERO INIGUEZ.
Notario de Madrid. de su Hustre Colegio. XOY FE:
Que considero legitimas. dada su similitad con lag
que obran en sus D.N.1.. 1as firmas que anteceden

de D. Ldoerte \icouio
Dowelin fuce AEva) o ,
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PAPEL EXCLUSIVC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

W

“TIMBRE.

6L9704465

06/2005

ER.- APODERAMIENTO.- El1 YBANCO DE VALEN-

notariacatalani@ditelcomfree,co

Oficial: Emrigue Revert
m

E-Mail:

CIA, S.A.", a DON DOMINGO PARRA SORIA Y OTROS. ----

NUMERO CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y

EN LA CIUDAD DE VALENCTIA, a wveinte de sep-
tiembre de dos mil cinco. -—------=-=----mmmmo—————
ANTE MI, MAXIMO CATALAN PARDO, Notario de

Valencia y de su Ilustre Colegio. --+--—--~-cwwmeuu-

=== COMPARETCE

DON VICENTE RAMON ANON CALABUIG, mayor de

edad, CASADO, Abogado y vecino de VALENCIA, CALLE

PINTOR SOROLLA 2 Y 4, D.N.I.-N.I.F. 35.128.178-W. -

INTERVIENE, en nombre y representacidén de
la entidad “BANCO- DE VALENCIA S.A.", domiciliada
en VALENCIA, CALLE PINTOR SOROLLA 2 Y 4, con
C.I.F., nOmero A46002036; constituida por tiempo
indefinido mediante escritura otorgada el 20 de

marzo de 1.900, ante ‘el entonces Notario de




Madrid, Don Primo Alvarez Cueva v Diaz; modificada
por otras y adaptados sus estatutos a la Ley
19/1989 de 25 de Julio, por acuerdo adoptado en la
Junta General de 25 de mayo de 1.991, elevado a
piblice mediante escritura otorgada el 14 de junio
de 1.991, ante el Notario de Valencia, Don Manuel-
Angel Rueda Pérez, la cual consta debidamente ins-
crita en el Registro Mercantil de ésta Provincia,
al tomo 3175, libro 489 de la Seccidn General, fo-
lio i, hoja ntGmero V-6912, inscripcidn 1094°*, en
unién de acta de manifestaciones autorizada por el
mismo fedatario Sr. Rueda, el 4 de julioc de 1.991,
nimerc 1.733 de su protocolo. Mediante otra escri-
tura otorgada el 3 de junio de 1.993, ante el ci-
tado fedatario Sr. Rueda, nitimero 1.347 de su pro-
tocolo, fueron modificados el texto de los articu-
los 7 v 8 de los estatutos sociales, gquedando ins-
crita en dicho Registro Mercantil, bajo la ins-
cripcidébn 1.258%, en unidén de copia parcial de la
misma en la gue se subsana un error material, y de
oktra autorizada por el Sr. Rueda, el 15 de junio

de 1.993, niimero 1.450 de su protccolo.----------—-
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Se halla especialmente facultado para este
acto, por acuerdo del Consejo de Administracidn de
la Entidad, de fecha 25 de febrero de 2005, segin
resulta de la certificacién que me entrega y dejo
unida a ésta matriz, expedida por Don Vicente Afidn
Calabuig, como Secretario de la Entidad, con el Vv°
B°* de su Presidente, Don José-Luls Olivas Marti-

nez, cuyas firmas y cargos legitimo. --------------

Lo conozco; tiene, a mi juicio, capacidad
y legitimacién para otorgar esta escritura de APO-

DERAMIENTC, y al efecto, segin interviene, --------

Que en ejecucién del expresado acuerdo
del Consejo de Administracién, de 25 de febrero de
2005, confiere poder a favor de DON DOMINGO PARRA
SORIA, DON VICTOR BERISTAIN LOPEZ, DON JUAN-
IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT y DON JOSE-MANUEL PIERA
CATALAN, cuyos datos personales constan en la in-

dicada certificacidén unida, para que, en nombre y




representacién de la entidad poderdante, en el am-
bitoc y en la forma de actuacién que consta en la
certificacién unida a é&sta matriz, ejerciten con
plena validez y eficacia, todas y cada una de las
facultades relacionadas en la repetida certifica-
cidén protocolizada, que se dan aqui por reproduci-
das, la cual wva extendida sobre giete folios de

papel comln. - ==~ e

En cumplimiento de lo dispuesto en el R.D.

1426/1989 de 17 de Noviembre, hago constar que la

DOCUMENTO SIN CUANTIA

== TORGAMIENTO Y AUTORIZACION ===

He permitido su lectura segfin autoriza el
articulo 193 del Reglamento Notarial, al compare-
ciente, quien la encuentra conforme, otorga y fir-
ma conmigo, el Notario, que doy fe de su conteni-
do, extendido en dos folios de la serie 6L, niimero

9698633 y el del presente.----—------mmmm o
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Estd la firma del compareciente.-Signado y sella-

do.-M. Catalan P.-Rubricados.

NOTA.-Libré Copia para el BANCCO DE VALENCIA S.A.,
sobre siete folios, serie 6L, n°s 9702297, los
cinco siguientes en orden y el 9702303, en Valen-
cia a veintiuno de setiembre de dos mil cinco. Doy

fe.-M.C.P.-Rubricado.--—-==-m----wmmmmmm o mm e m e -



VICENTE ANON CALABUIG, Abogado del Tustie Colegio de Valencia, Secretario

de la Sociedad Andnima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFICO: Que ¢l Consejo de Administracion del Banco de
Valencia, $.A., celebrd sesidnn en fecha 25 de febrero de 20035, en el
domiicilio social sito en Valencia, calle del Pintor Sorolla n° 2, debidamente
convocado mediante carta-cireular de focha 16 de febrero de 2005, con el
siguiente orden del dia:

Asuntos Generales.
-Datos Estadisticos,
-Operaciones sometidasa Comisién Ejecutiva,
~Operaciones vigentes mayores de 1.800 milés de €
-Otros asuntos tratados ¢n Comision Ejecutiva,
Tnforme de gestién mes de enero

Informe del Consejero-Delegado

Riesgo de crédito: peliticas, métodos y procedimientos.

Basilea II: planes de implantacion,

Informe de los acuerdos adoptados en la Junta y acterdos consiguientes,
Operaciones que se sometén. al Consejo

Inforrne ded Presidente

Ruegos y preguntas

Lectura y aprobacién, en su caso, del 4cta de la sesion
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Castellon y Alicarite, Bancajs, represétitada’ por~Peslass”Tuis Olivas
Martinaz, Viccpreéidgn(te;s;@o;redgﬁg Especialiéada de Seguros del Grupo
Bancaja, Aseval y 6053*@@1,".5:5‘.A, _,‘-‘Sagurvgl"’r S.A., y en su.nombre y

representacion D, Antonio I, Tirado

Jiménez,ﬂ Alyafo Noguera Giménez

y D. Celestino Aznar Tena; Cénsejem Delegado! Valenciana de Inversiones

Mobiliarias, 8.L., y en su niombre y r@g:eégﬁntaéién_'])‘; Domingo Parra Soria,
Consejeros: D. José Segura Almodovat, Coseval, Sociedad Agencia de

03: de. Valencia, Castellén v Alicante, Bancaja,

S.A., y en su nombre y reprcsentécién ‘D" Maria Dolores Boluda Villalonga,
Cartera de Inmuebles S.L. v en su nombre v representacién D. Emilio
Tottosa Cosme, Grupo Bancaja Centro de Estudios S.A. y en su nombre y
representacion D. José Femnando Garcia Checa, Gesvalmina S.L. y en su

nombre y represéntacién D, Juan Antenio Gitona Noguera, Minaval S.L. y

en su nombre y représentacion D" frene menaNoguera, Montepio Loreto

Mﬁz@ﬁdaﬁi dePrew n alyensu nombre y representacion D. Pedro
Mufioz Pérez, D" Rosa M,ari-x L!adré Sala, D, Ii}lahuei Olmos Lioréns, D.
Silvesire Sé:garra Segarra ¢ Inversiones Rocertex, 8.L. ¥ en su nombre y
reptesentacion D. José Vicente Royo Cerds,

A dicha sesion asiste también el Secretirio del Consejo D. Vicente Afién
Calabuig,

Que < acta de dicha sesion fue lelda y aprobada, por undnimidad, al

t&fmino de la 'misma.

Rt
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Que dicha sesién del Coﬁséjo, se suspendid a las diecinueve horas del dia
veinticineo y se reanudd.el-dia veintiséis alas tréce horas, tras la celebracion

de la Junta,

Que en la referida sa’siéﬁ del Consejo, a propuesta del Sr. Consejero-
Delegado, el Consijo d,e Adlﬂnismit?xﬁ, por unanimidad, adoptd el
siguiente acuetdo: Auwwlaeesim de préstamos con gatantia de hipoteca
-inmobiliatia de titulatidad de Banm 'd¢ Vilenivia S, A, mediante la emision
de paiticipaciones fipotecarias y/o de certificados de transmision de
hipoteca para su incorporacion, adquisicién, agrupacién o suseripeion por un
Fondo de Titulizacién de Activos de naturileza cerrada creado al efecto con
las sifmientes caractéristicas:’
- Noxmativa reguladora
La emisi6n de las -pai*ti:(;iﬁéx;idnes hipotecarias y/o de los certificados de
transinisién de hipotéca sé realizard con sujeci6n a lo dispuesto en la
legislacién sobre el tercado'el mercado hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de

Miétzo, Real Decreto {68_5259;32-; d‘a-l”i_ de-Matzo, Real Decreto 1289/1991,

de 2 de Agesto, demodific nfﬁélﬁ-wegl; ‘Deeréto 685/19872), Ley 19/1992,
de 7 de Julio, sobre’ Régitnén ‘de Sociedidés y Fondos de lversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titlizacién Hipoteoaris, la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/19%4 por la q‘m: se adapta la legislacion
espafiola en matetia de- entidades '--d-e‘i crédito a'la Segunda Directiva de
Coordinacién. Bancaria y se iimfl"oiiup:ﬁn otrds modificaciones. relativas al
sistema financiero, en redaccion dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
de medidas de reforma del .Sist&ﬂa;-’ Fﬁh,am:iem, y demds disposiciones

aplicables.

i
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de transmision de hlpnieca, queastaran represéntados en'titulos nominativos
tanto individuales cormo-maliples, ascenders en conjunto hasta un méximo
de mil millones de euras (1,000.000.000 de euros).

Fecha de emision,

La emision de las ’P&fﬁﬁﬁatﬁi@e&' ‘hipotecarias y/o-de los certificados de
traﬂsn;xisién de hip@atég}a‘a'éﬁéﬂs‘e??&iiere ¢l presénte acuerdo se realizarg con
anterioridad al 31 de dicienibre de 2008.

Suscripcién,

La totalidad de las paﬁi@iﬁhﬁmﬁshipotecariés y de los certificados de

Fondo de. Tiaﬂiza@éneéz;_ﬁﬁﬁyés ‘(¢ Fondo) 'en el mismo acto de su

constitucion, a través de la-so¢iedad gestora Europea de Titulizacion, S.A.,
S.GF.T. (ia Sociedad Géstore). El Fondo sérd constituido con arreglo al
Real Decreto 926/1998; dé 14 de mayo, por &l que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y iasi.'Sé}siéiiagleg-g;gesfara_s;de fondos de titwlacion, v a
Ia Ley 19/1992, de 7 dé julié, sobre Vgég'imen{déuspt_;ieda&es y Fondos de
Inversién Inmobiliatia- y sobre- Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en
cnanto 3 lo no contm_n‘;ﬂa;dgienjél;&ﬁél Decreto 926/1998 v en tanto resulte
de aplicacién. La tranismisidh y: téﬁe’_’riéié de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de T ransnusxén de “Hipoteca estaran limitadas a

inversores institucionales o profesionalés, no. pudiendo-ser adquiridas por ¢l

piiblico no‘especializado; & 1os efectos del pétrafo ségundo del artioulo 64.6

del Real Decreto 685/ 1'932; modiﬁca&o por el Real Decreto 1289/1991.

R

s




8. Delegacion,

a)

)

)

dy

Se faculta en los més amplios términos a D. Domingo Parra Soria, DNI

it L6pez, DNI 22714003 P, D: Juan Ignacio

73902859 H, D. Vietor Beis
I 19503461 7 y a D. José Manuel Piera Cataldn,
DNI 22545226 M, ‘todos ellos'mayores dé edad, casados, con domicilio

profesional en Valencia, C/ Pintor Sorolla ntumero 2, para que cualquiera de

cllos indistintamente, de forma solidaria:

Seleccionen los préstamt?}é-.-hiyp%éca:ips que se partieipardn mediante las

participacionés. hipotecarias Yo de los certificados de transmision de
hipoteca. .

Determineh 1s fecha conoreta de ernision de las participaciones hipotecarias
v/ de los certificados de trandinision de hipoteea, asi como las concretas
caracteristicas, condiciones; bases ¥ modalidades de dicha emisién, y entre
olres extremos, elnﬁmerode if’a}fticipacit)ﬂc_s} *I;&iiiatﬂf:arias y de certificados
de transmision de‘hipoteca que finalinente se emitan y el importe.

Fmitas los ‘titulos en ﬁn’e— ‘quedah represenitadas las participaciones
hipotecarias yo los :éeﬂjﬁéad@ﬁét}ansmisién'de hipoteca, y en general,

realicen y tramiten cuantosact@s, ] gﬁé_ﬁpnés,- suterizaciones, asi como firme

cuamntos doc‘xnn_entdé: p&BﬁéOé’YPﬁvadGS'Y, eii su caso, folletos de emision,
seati précisos a low eféctosﬁe 14" emision de - dichas - participaciones
hipotecarias’ y cemﬁeadcsﬁeimﬂsnmmnde hipotecs pata su agrupacion
por el Fondo. _ ' -

Firmen los timkssm’prmsmtaiivas deﬂﬁs participaciones hipotecarias y de los

certificados de trangtnisién de hipo téoi; ﬁz:ma quepodra reprodugirse en los

iftulos por los medios que estiert mifs adectiados; pudiendo realizar en

10
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participaciones hipotecarlas y de IGS cﬁmﬁcados Vaianentision de hipoteca

 estableciendo cuantos pﬂét@s,ﬂ-wiiﬁiﬁiar@esﬁmum :conveﬂienfex

Comparezean arite Notario ai_-q’so:giarﬁiéntﬁ“dé Ja escritura de constitucidn

del Fondo, emision - susm;m&éndﬁ partlmpacmnes hipotecarias y/o de

certificados de transtisién de ipotecd, 3 smnision de bonos de titulizacion,
en su condicion de - <misor de di};’h.e;s’_paijticipaciones hi_f:otecarias y
certificados  de transmisién  de 'hip;:)_‘jc_éda. asumiendo ' cuantas
responsabilidades, oampmmzsos y garantias “consideren necesarios o
convetientes. |

Se les faculta, aéimisﬁib,'éﬁ 105 mas amplios tétininos, para que cualquiera
de elios, indistintaniente, snscnba cuantos ocsﬁtﬁatos.complcmemarios ala
emisidn y agrupacion de -Iaéopartici;)aéianes hipotecarias y/o de los

certificados de:tr;a‘nsmisiéﬁ:dg ﬁiﬁotﬁca,' acbrd,ai_ia en el dia de hoy, sean

necesarios o oonvmxﬁmes y, entre otros, 168 de aﬁmlmstmmén, custodia y

depdsito de las ;;artw:pamones thotecanas y de los certificados de
transmisién de hipotecs, -y de- los préstamos hipotecarios a que
correspendan, as{ como cualés_cjuigi'& Qtros conhftatos sean necesarios ©
convenientes, con el fin de congolidar la estructura financiera.del Fondo y la
cobertura de riesgos mherentega 1a emisién de bonos que' sfecttis dicho

Fondo. Dentro de las facultadés soncedidas se considera incluida Ia facultad

de sugtitair u otorgar a favor del Fond§ ode su Sociedad Gestora facultades
o poderes, incluso generales ¢ irroyocables, que ya tuviere concedidos el

apoderado de por Banco de Va,lenciaSA 0 que fueren oportunos o

Oy, G, | 6870 AA T

B e
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convenientes para cm‘wélii!ar; garantizar o fortalecer la gjecucion o
a@minisiracién de los préstamos ‘hipotecarios, de los certificados de
transiisién de hipoteos o de Tas ;Sartiﬁipééiiiﬁes hipotecarias que adquierz o

o @
Le R

R,

suscriba o Fondo,
Asimismo CERTIFICO: Que los acuerdo$ que preceden se tomaron
previo informe: de su lEgéiidéd‘:par' el Letrado Asédor de Ia Compaiifa, D.
Vicente Afidn Calabuig, qii¢ tiene asigna&o. el n® 517 en el correspondiente
Registro del llustre Colegio-de Ab:_)’g?‘.dﬂs de Vilencia.
Ast resulta del acta original a que me remito, Y a los fines expresados, expido Ia
presente certificacidn con el visto buéﬁo del Piesidente dél Consejo-de Administracién,

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén v Alic‘aﬁt‘a,' Bancaja, v en su nombre y

representacién D, José Luis Olivas Mattinez, en Valencia a disciséis de septiembre de
dos mil cinco.
Ve e El" Secretario,

e cons Brand
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ES COPIA, gque concuerda fielmente con su matriz a la
que me remito, en donde dejo anotada esta saca. Y para el
BANCO DE VALENCIA, S.A. , la 1libro sobre siete folios de
serie 6L, n°s. 9704465 los cinco siguientes en orxden, y el
del presente que signo, firmo rubrico y sello, en Valencia
a tres de octubre de dos mil cinco. Doy fe.-

¢E PUBLICA
ROTARIAL

- EUROPA

NAHEL PRIVS FIBT

N
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Ch FR.- MODIFICACION Y COMPLEMENTO otorgada
(O]
o

b por 1la representacién de "BANCO DE VALENCIA,

R

NUMERO CINCC MII, NOVECIENTOS TREINTA ¥

CINCO. —--=~ e mememmmmmmmmmmmmmmm ST T

EN LA CIUDAD DE VALENCIA, a once de no-

viembre de dos mil cingo. -—-==----------oTTTTT T TTEEET

ANTE MI, MAXIMO CATALAN PARDO, Notario de

valencia y de su Ilustre Colegio. ---=-=--"="""7"""7~
== COMPARECE: ===

DON EUGENIO MATA RABASA, mayor de edad,

CASADO, y vecino de VALENCIA, CALLE PINTOR SORC-

LLA, nimero 2 ¥ 4, D.N.I.-N.I.F. 292501285V, --~--—-

INTERVIENE, en nombre Y representacidn de
ia entidad "“BANCO DE VALENCIA S.A.", domiciliada
en VALENCIA, CALLE PINTOR SOROLILZA 2 Y 4, con
C.I.F., namero A46002036; constituida por tiempo

indefinido mediante escritura otorgada el 20 de




marzo de 1.900, ante el entonces Notario de Ma-
drid, Don Primo Alvarez Cueva y Diaz; modificada
por otras y adaptados Sus estatutos a 13 Ley
19/1989 de 25 de Julio, por acuerdo adoptado en 1a
Junta General de 325 de mayo de 1.291, elevado a
piblico mediante escritura otorgada el 14 de junio
de 1.991, ante el Notario de Valencia, bon Manuel -
éngel Rueda Pérez, 1a cual consta debidamente ins-
crita en el Registro Mercantil de é&sgtg Provincia,
al tomo 3175, libro 489 de la Seccisén General, fo-
lio 1, hoja nimero V-6912, inscripcién 1094*, en
unién de acta de manifestaciones autorizada por el
mismo fedatario Sr. Rueda, el 4 de julio de 1.991,
nimero 1.733 de gy protocolo. Mediante otra escri-
tura otorgada el 3 de junic de 1.993, ante el c¢i-
tado fedatario Sr. Rueda, nimeroc 1.347 de su pro-
tocolo, fueron moedificados el texto de los articu-
los 7 y 8 de 1los estatutos sociales, quedando ins-
crita en dicho Regisgstro Mercantil, bajo la ins-
Cripcidn 1.258%, en unién de copia parcial de 1a
misma en la gque se subsana un error material, y de

otra autorizada por el Sr. Rueda, el 15 de junio
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de 1.993, nimerc 1.450 de su protocolo. -«=-=-------

Esta facultado para éste acto, en virtud
de su cargo de SECRETARIO no Consejero del Consejo
de Administracién de la entidad, que afirma wvigen-
te, constando su nombramiento del acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracién de la entidad de
fecha 21 de octubre de 2005, elevade a publico me-
diante escritura otorgada el dia de hoy, ante mi,

antes de éste acto, nGmero 5915 de protocolo. -----

Lo conozco; tiene, a mi juicio, capacidad
v legitimacidn para otorgar esta escritura de MO-
DIFICACION Y COMPLEMENTO, v al efecto, segin in-

terviene, -----rmrrrro o m e M — e ——mm -

Que ELEVA a piblico el acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracidén de la entidad de
fecha 21 de octubre de 2005, el cual consta en la
certificacién gue me entrega y dejo unida a ésta

matriz, expedida sobre cuatro folios de papel co-




min, por el compareciente Don Eugenic Mata Rabasa
como Secretario del Consejo de Administracién, con
el Visto Bueno de su Presidente Caja de Ahorros de
Valencia, Castelldén y Alicante (BANCAJA), y en su
nombre y representacién Don Jogé-Luis Olivas Mar-
tinez, cuyas firmas conozco y legitimo, y en con-
secuencia queda modificade y ampliado el acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracién de 25 de
febrero de 2005, indicado en dicha certificacién,

en los términos gue en la misma constan.----------

En cumplimientc de lo dispuestc en el R.D.

1426/198% de 17 de Noviembre, hago constar que la

DOCUMENTO SIN CUANTIA
De acuerdo c¢on lo establecido en la Ley
Orgénica 15/1999, de 13 de diciembre, de protec-
¢ién de datos de cardcter perscnal, el compare-
ciente queda informado y acepta la incorporacién
de sus datos a los ficheros informatizados exis-
tentes en la notaria, que se conservaran en la

misma con caricter confidencial, sin perjuicic de
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las remisiones de obligado cumplimiento, ----------

=== TORGAMIENTO Y AUTORIZACION ===

He permitido su lectura segln autoriza el
articulo 193 del Reglamentc Notarial, al compare-
ciente, quien la encuentra conforme, octorga y fir-
ma conmigo, el Notario, que doy fe de su conteni-
do, adecudndose el presente otorgamiento a la le-
galidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, extendido en tres folios de la serie
60, ntmero 5524306 y los dos siguientes en orden. -

L/ Estd la firma del compareciente.-Signado y

sellado.-Maximo Catalan P.-Rubricadog. -----=---=----—~

DOCUMENTOS UNIDOS




EUGENIO MATA RABASA, Abogido def Tlustre Colegio de Valencia, Secretario

de la Sociedad Andnima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFICO: Que ¢l Consejo de Administracién del Banco de
Valencia, S.A., celebrd sesion en fecha 21 de octubre de 2005, en el
domicilio social sitfa en Valencia, calle del Pintor Sorolla n° 2,
debidamente convocado mediante carta-circular de fecha 10 de octubre

de 20035, con el sigiente orden del dia:

Asuntos Generales. .
-Datos Estadisticas
-Opera&iones; sometidas & Comisién Ejecutiva.
-Otros asuntos tratados en Comisién Ejecutiva.
Informe de ges‘tiénv miss de saptiembre

Control global dél Hesgo

Informe del Coﬂs jero-Delégado

Operaciones q-u.e_igje_ sometenal C:onsejo

Informe del Presidente

Ruegos y preguntas

Lectura'y apr@bébi@‘,. en 80 caso, del acta de la sesidn,

del Congéjo cohourtieron la totalidad de sefiores

Consejeros que - ejersen 'aliéarg_‘q; ‘Presidente: Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y -A@ipﬁr;_t&;, Bancaja, representada por D. José Luis

Olivas Martinez, Vié@lﬁrésiﬁéntesff Correduria-Especializada de Seguros
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y en su
. Alvaro
% SelEd A{» L
Noguers ol D@Eelestmo Aznar e ejero Delegado:
VoyaeYy
Valenciana de Inversiones Mobiliarias, $.L., y en su nombre y
K representacién D. Domingo Parra Sorda, Consejeros: D. José Segura

‘ Almodévar, Grupo B;lﬁcsja Centro de Estudios, S.A., y en su nombre y
representacion D. José Fernando Garcla Checa, Gesvalmina, S.L. y en su
nombre y representacidn D. Juan Antﬁnic dix}orm Neguéra, Inversiones
Rooertex, 8.L. y ¢n su nombre y représentaci'én D. Vicente Royo Cerda,
Coseval, Sociedad de Agencia de Seguros de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante—Bancgja, 8.A, v en su nombre y
representacion D* Marfa Dolores Boluda Villalonga, Cartera de
Inmuebles, S.L., y en' su nombre y representacién D. Emilio Tortosa
Cosme, Minaval, S;L. ¥ et su nombre y represéntacion D* Irene Girona
Noguera, Montepio Loreto Mutualidad de Prévisién Social ¥ en su
nombre ¥ representacién D Pedro Mufloz 'Pérez,r D?® Rosa Maria Lladré
8ala, D. Manuel O}mes'i,lméés y . Silvestre Segérrg Segarra.

A dicha sesién a_si$tc también el -chtetari'a D. Eugento Mata
Rabasa.
Que el acta de dicha sesién foe leida y aprobada; por unanimidad, al

termino de la misma.

Que en dicha sesién, a propuesta et Presidente, el Consejo de

Administracién adoptd, por unanimidad, el siguiente acuerdo:’




e

- ;:.\ - "Modiﬁcar ¢ acuerdo del Consejo de Administracion de 25 de febrero

-";dp;"ZDOSJ por el que se autorizaba la cesidn de présiamos con garantia de

hipotecal iﬁmobﬂiari& de tituiandad de Banco de Valencia, S.A.,
mediante la emisién de gmﬁeipaﬁiones hipotecarias y/o de certificados
de transmisién de hxpowcas _parg .'su incorporacidn, adquisicién,
agrupacin o susetipcién por un f‘orzdo de Titulizacién de Activos de
naturaleza ceﬂédg; aﬁédimdo las siguientes precisiones:

En el supues;;a de ; que se emitah‘ Jnicamente participaciones
hipotecarias, de : conformidad con 16 previsio en la normativa
reguladora, las mism;s podrén incorporarse, adquirirse, agruparse o
suscribirse por un Fondo'r de Tiwlizacién Hipotecaria que esté
constituido conforme a lo previsto en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos ‘de Inversidén Inmobiliaria y
sobre Fondos.deiIih;lizaeiéh H_ipoteqm'ia, constitnido por 1a sociedad
gestora Européa de T =i.zacién, 5.A. S$.GF.T.

Todas las referencias ai "?on&o" que s¢ incluyen en los acuerdos del
Consejo de 25 dc:fe’bifem; se emendefé_n realizadas tanto a un Fondo de
Titulizacién Hipoﬁt_gxéi_i? como aun Fondo de Titulizacién de Activos.

Asimismo, seaﬂuerdapur gi_Canéejo: ratificar ¥ mantener en vigor el
resto delmntmndaﬁela@wdo dela semén .de 25 de febrero de 2005,
modificado ﬁn-ic‘ar{&_en;e‘gcr 16 a;;prdadﬁen 1a §resente sesion."

Asimismo CERT{FICO QGB ¢l acuerdo que precede se tomd previo

informe de su Iegélidad por el I&txadt) Asesor de la Compafiia, D.V
Eugenio Mata Rabasa, que tiene asignado el n° 51 en ¢l correspondiente

Registro del Iiistre Colegio de Abogados dé Valencia.
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de Valencia, Castellon y Ahcame Ba;ncajaﬁ y en su riombre y representacion D,

José Luis Olivas Martinez, en Valenma a dtez de nowembre de dos mil cinco.

VoRe Bl Secretario,

El Hresidente del Consgjo




ES COPIA que concuerda fielmente con su matriz a
que me remito en donde dejo anotada esta saca. Y para
Banco de Valencia, S.A. la libro sobre cinco folios
serie 60 n°s 5525415 los tres siguientes en orden, y
del presente, que signo, firmo, rubrico y sello, mas
folio de la misma serie n° 5525340 para consignacién

notas registrales, en Valencia a catorce de noviembre
dos mil cinco . Doy fe.
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Avda. de Aragdn, 30
I dificio Europa
46021 Valendia
Espafia

Tel.: +34 963 07 09 00
Fax: +34 963 07 09 60
wrvw.deloiite.es

25 de noviembre de:-ZOQS

BANCO DE VALENCIA, S.A
Calle Pintor Sorolla, 2
46002 Valencia

Copia a: Buropea de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
' Calle Lagasca, 120
28006 - Madrid-

Muy sefiores nuestros;

Conforme a los términos acordados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional 1z fecha 10 de
octubre de 2005 (en adelante, la “Propuesta”), hemos procedido a realizar la revisién de determinada
informacidn referente a los derechos de crédito de la “Cartera Preliminar” que se integrarin en el
fondo de titulizacién hipotecario de nueva creacién “Valencia Hipotecario 2, Fondo de: Titulizacion
Hipotecario” (en adelante, el “Fondo™). Al.17 de noviembre de 2005, fecha de referencia, la
mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito que serén ¢ dquiridos por
el Fondo a Banco de Valencia, S.A. (en adelante, la “Entidad Cedente") y ticne su origen en eperaciones de
préstamos concedidos por la Entidad Cedente a personas fsicas con garantfa de hipoteca inwr obiliaria. Los
mencionados derechos serdn transferidos al Fondo mediante ecmisidn por la Entidad Cedente de
participaciones hipotecarias. A la fecha de referencia su composicién era la siguiente; :

Al 17 de noviembre de 2605
Ntmero de Derechos | - Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Eurcs)
Préstamos con garantia hipotecaria 12.794 974.030.963 |
12.794 974.030.963 |

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado, vinica y exclusivamente, aquellos procedimientos
.acordados con ustedes en muesira Propuesta, y aplicados a la revisién de determinados s(ributos de la
muestra seleccionada (véase apartado 2 del presente Informe).

Bl resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacidn.

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con los términos de nuestra Propuésta, hemos efectuado una revision de ceterminados
atributos de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante Ia aplicacién de téenicas de
muestreo por atributos. :

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Reglstro Mercantll de Madrid, Tomo 13.650, folio 183, saccién 8, hoja M-54414. Me m ber of

Inscripclon 86, CLF.: B-78104468. Domicilio Soclak Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Maidrid Detoitte Touche Tohmatsu



Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros
que mantiene una entidad en relacién con wn conjunto de partidas (“poblacién™) y permiten obtener
una conclusién sobre dicha poblacién mediante el andlisis de un ntmero de partidas inferior
(“muestra”) al del colectivo total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el nimero real de partidas exisente en una
poblacién con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivei previamente
determinado ("precisién"), Tanto el nivel de confianza como la precision se expresan 3n forma de
porcentaje.

El muestreo de atributos supone, enire otros, la aplicacién de los siguientes procedimientos:
- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacién (mediante cotejo con la correspondiente documentacién Justificativa) de que las
partidas que integran la muestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la
poblacién,

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las téenicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en
las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacion, de acuerde con las definiciones establecidas en muestreo estadistico, sigue una listribucién
de “poisson”. .

2. Aleance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones.

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por aplica:ién de las
téenicas estadisticas a las que se hizo referencia anteriormente, una muestra aleain-ia de 461

operaciones con un saldo total de 37.995.546 euros a la fecha de referencia, 17 de noviembre de 2005,

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observadas en ¢l analisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje méaximo de desviacién estimado considerando el tanafio de la
muestra, el nivel de confianza del 99% y la técnica estadistica del muestreo de atributos es la

siguiente:



0 1,00%
t 1,44%
2 1,82%
3 2,18%
4 2,52%
5 2,84%
6 3,16%

Para cada uno de los derechos de crédito integrante de la muestra, hemos verificado cue al 17 de
noviembre de 2005 (fecha de referencia) se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente, y se
ha estimado, con un nivel de confianza del 99%, Ia desviacién méxima existente en la po>lacion total
con respecto al atributo verificado.

1.

Propésito del préstamo: Hemos verificado que el propésito del préstamo es financiar a
particulares la adquisicidn, construccién o rehabilitacién de viviendas, o bien se trata de
subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para viviendas
destinadas a la venta o alquiler. Dichos préstamos pueden ser considerados como ac:ivos con una
ponderacién del 50% a los efectos previstos en la Orden Ministerial de 30 de diciernore de 1992
sobre normas de solvencia de la Entidad de crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera no revine esta caructeristica.

Propiedad hipotecada: Hemos verificado mediante cotejo con la escritura piiblica en la que ge
formalizd, que el préstamo estd garantizado con hipoteca scbre vivienda terminada (v, en su caso,
garaje ancjo).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica,

Direccién de la propiedad hipotecada: Hemos verificado que la direccién o ¢l mimero de finca
registral que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que ligura en la
Escritura Piiblica de formalizacién del préstamo y en el certificado de tasaci6n.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirtnar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en 1a cartera no retine esta caracteristica.

Identificacién del prestatario: Hemos verificado que el titular o titulares del préstamo que constan
en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con los que figuran en la escritura pitblica de
formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de coafianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caraceristica.



10.

Fecha de formalizacién del préstamo: Hemos verificado que la fecha de formralizacion o de
disposicién del préstame que figura en la base de datos de la Entidad Cecente coincide,
respectivamente, con.la que figura en la escritura piiblica de formalizacién del présamo o con su
documentacion inicial, y ésta es comsecuente con los términos de la corresponciente escritura

- piblica de formalizacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento del préstamo: Hemos verificado que Ia fecha de vencimients del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura 2o la escritura
plblica en que se formaliz6 el préstamo o en la documentacién adicional aportada, caso de haber
experimentado alglin reembolso anticipado con reduccién del plazo del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que nto més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta ca=ucteristica.

Importe inicial del préstamo: Hemos verificado que el importe inicial de! préstamo ique figura en
la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura pitiica en que se
formaliz6 el préstamo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no redine esta carzcteristica.

Saldo actual del préstamo: Hemos verificado que el saldo del préstamo al 17 de noviembre de
2005 (fecha de referencia) que figura en la base de datos de la Entidad Cedente corresponde con

el que resulla de estimar dicho saldo en funcién de su fecha de inicio, vencimiento, e importe .

inicial establecidos en la Escritura Publica de su formalizacién, asi como en funcion del tipo de
interés y, en su caso, pagos anticipados y retrasados, que figuran en la base de datos ce la Entidad
Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de sonfianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta cara steristica.

Tipo de interés de referencia: Hemos verificado que €l tipo de interés del préstamo es variable.
Asimismo hemos verificado que el tipo o indice de referencia para la determinacién del tipo de
interés final del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que
figura en la escritura piblica en que se formalizé el préstamo o en la documentacién adicional,
caso de acuerdo entre las partes de modificacién del indice de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro tabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta carncteristica.

Diferencial del tipo de interés: Hemos verificado que el diferencial a aplicar sob:e el tipo de
interés de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide
con el indicado en la escritura piiblica en la que se formalizé el préstamo o en la documentacién
adicional, caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho diferencial,



12.

13.

14.

15.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de cenfianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

. Tipe de interés aplicado: Hemos verificado que el tipo de interés aplicado el 17 de noviembre de

2005 {fecha de referencia), que se desprende de los apartados 9) y 10) anteriores, qus sirve de
base para €l calculo de las cuotas coincide con el que figura en la base de datos de lzs Entidad
Cedente.

. De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del

99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no revine esta caracleristica,

Valor de Tasacién: Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad o propiedades
hipotecadas que figura en le base de datos de la Entidad Cedente coincide, o no es super:or, al que
aparece en el certificado de¢ tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro frabajo, podemos afirmar con un nivel de coxfianza del
99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracieristica.

De la muestra seleccionada 9 préstamos (1,95% de 12 muestra) con un saido total ¢e 489.138
euros, que representan un 1,3% del saldo actual de la muestra seleccionada, tienen ur. valor de
tasacién en la base de datos de la Entidad Cedente inferior al que aparece en el certificado de
tasacion.

Relaci6n saldo actual del préstamo y valor de tasacién: Hemos verificado que el saldc actual del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente a 17 de noviembre de 2005 (fecha

»de referencia) no excede del 80% del valor de tasacién emitido por la entidad que efectud la

tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de conslanza del
99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

Garantia hipotecaria: Hemos verificado mediante cotejo con la escritura piblica -1 que se
formaliz6 el préstamo, que la garantia hipotecaria estd inscrita en el Registro de la Propiedad y
esta constituida con rango de primera, sobre el pleno dominio de la propiedad o propiedades
hipotecadas.

De acuerdo con los resultados de nuestro frabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caractedstica.

Seguro de dafios: Hemos verificado que la propiedad o propiedades hipotecadas estan cubiertas,
al 17 de noviembre de 2005, al menos, del riesgo de dafios mediante polizas a favor de In Entidad
Cedente. También hemos verificado que el capital asegurade no es inferior al valor de tasacién de
la propiedad o propiedades hipotecadas excluidos los elementos no asegurables por nanwaleza, o
bien que ia Entidad Cedente mantiene contratada péliza global de seguros subsidiaria que
garantiza la cobertura por dafios en caso de inexistencia de segure individual o insuficiencia de
los capitales asegurados.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pedemos afirm 1vel de confianza del
99% que no ms del 1,60% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

&

Transmisién del préstamo: Hemos verificado que la escritura en que se formaliz6 el préstamo no
incluye impedimentos a su libre transmisién por la Entidad Cedente ni la cxigencia de
autorizaciones o comunicaciones para su transmisién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en Ia cartera no retine esta caracteristica.

Retrasos en el pago: Hemos verificado mediante la comprobacién de la informaciér. interna de la
Entidad Cedente que los préstamos se encuentran al corriente de pago al 17 de noviembre de
2005.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de sonfianza del
99% que no-mis del 1,00% de los préstamos inchuidos en la carterg no retine esta caranteristica.

ok ok _ W _ %

Nuestro informe se ha preparado para el destinatario de esta carta y para la Comisidn Macional del
Mercado de Valores en el marco de la operacién de titulizacién anteriormente indicada, de acuerdo
con lo establecido en el artfculo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el qus se regulan
los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

DELOITTE

/((CQL)

Luis Caruana
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Le netificamos que ‘k&;a vez exammﬂ'a la documentacién por ustedes remitida sobre la
constitucion del Fondo'de Tity) ion Hipotecaria con emisién de valores de renta fija:

Fondo: VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
Emision: Bonos de titulizacién

importe; 950.000,000 EUROS .

Sociedad Gestora: EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, S.G.F.T.

Con fecha prevista de oferta pGblica: 9/12/05

con fecha 5/12/2005 el Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado, el siguiente acuerdo:

w/sta la documentaclon .corespondiente a la constitucién de Fondo de
Titulizacién Hipolecaria con emisién de valores de renfa fifa remitida por la
entidad EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T., 8l Vicepresidente de la
Comislén Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacion que Ie ha

* sido conferida por acusrdo del Consajo de asta Comisién de fecha 21/4/2008, de
conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27, 30 bis y 92 de Ia Ley de!
Mercado de Valores, la Dispesicién Adicional Quinta de fa Ley 3/94 de 14 de Abril
por fa que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidadss de crédfto e
la 2* Directiva de coordinacién bancaria, los articuios 2, 5 y 6 del Real Dacreto
926/98 de 14 de Mayo y en los articuios 5 y 6 de la Ley 15/1892 sobra Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotacaria, con el Reglamsnta (CE} n® B09/2004 y demds normas de aplicaclén,
ACUERDA;

Inscriblr en los Registros Oficlales contemplados en los precliades articulos de la
Ley del Mercade de Valores el Informe de los Auditores de Cuentas, los
Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo comespondientes a la
constitucion del Fondo de Thullzaclén Hipotecara tenominadc VALENCIA
HIPOTECARIC 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA con emisién de
bonos de titulizacibn y promovido por la entidad EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., S.GF.T.”

Se hace constar que, @ juicic de esta Comislén Naclonal del Mercado de Valores,
los vaiores & emitir con cargo al Fondo comespondientes a la Serie A resuitan
susceptibles de ponderacién &l §0% en sl cosficiente de salvericia de Jas
Entidades de Crédile. El poriodoe de suscripcién de los valores ne podra iniclerse
¢in pravia sportacion a esta Comisién Nacional del Marcado de Valores de la
escrilura publica de constitucién del Fondo”
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La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado afa e
cédigos ISIN como cédigos Unicos de Ambito internacional.

Serle Cddigo ISIN
A ES0382745000
B ES0382745018
[+] ESD382745026
D ES0382745034

En el caso de que fuera legaimente preceplive otorgar escriturs publica da ernisién, les
sehalamos la obligatoriedad de presentacion del corespondients documento notarial (copia
compulsada de la escritura) ante esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, pera su
incorporacion al correspondients Registro Oficial, Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitlr 1as fechas de Inicio vy fin del periodo de suscripeién cuando sea preceptivo, ¥y de
cumplimentar los cuadros de difusion gque s encuentran a su disposicion en la pagina Web
{Leglstaciérn/Modelos Normalizados/Sociedades Emisorag/Cuadros  de Difusién) y en el
Registro General de la CNMV

Por ofro lade, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacién y difusion del
Folleto informativo, de conformidad con lo previsto en el articulc 30 bis y 28 de i3 Ley det
Mercado de Valores y demés normativa aplicable. En particular, aquel debers ester disponible
al publico en el domicilio -social del emisor, asi como en el domicilio y sucursales de las
enlidades que tengan encomendadas la colocacién o el servicio financiere de la emision,
haciéndose enlrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo sollciten.

Adicionalments, cualqulera que sea la publicidad y ei medic publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan Induclr a una visién global de la operacién distinta a 1a contemplada
en el Folleto, deblendo slempre mencionarse la existencia del mismo, indicando ‘que ha sido
registrado en la Comision Nacicnal del Mercade de Valores, y sefialandose los lugares donde

puede oblenerse.

Por ultimo, les manifestamos que; en su casa, el Incumpllm'lemo de fos plazos de admisidn a
negociacidn previstos en el folleto Informative, por causas imputables al emiscr, podrfa ser
constitutivo de infraccion muy grave, gegln establece &l parrafo n) del articulo 99 de la Ley del

Mercado de Valores,
dbono de la tasa (Tarifa 1) cuya

Ei Real Decreto 1732/98 determina |a obligatori
liquidacién, por un imports de 39.033 euros $

Atentamente,






RELACION BE ¥ FARY
L BEL FONDD DE TITULIZACION VALENC1A FONDO DE TITULIZA]
0T BANCO DY, VALERCEA, S A

NUMERO FECHA PRESTANO VECHA CAPTAL % CAVUAL THODE PR
PARTICI PACHIN EMIIGN HIPOTECARIO, ESCRITURA INICIAL _ PARTI vive INTERES _ LIQ.
W a) 0 ) & £
D050 1035300736780 0000301035300 11-mard3  58.100.00 61.673,30 3,562 MENS
002301105340054137 00005301 105340054127 O4-feb-bi 20045626 100,00 73.585,55 3,6 MENS 19 008742
00§301105400038382  G7-cic-D5 DONORNT 105400038382 26-may-83  96.181,04 100,00 22904,15 3,125 MENS MB1A 075 ANUA . ] 29 058817
008307 181 05un88  60.1012t 100,00 6.907,30 3,125 MENS  MB1A 0,75 ANUA  FRCV O5un1a B0
71 L3l O7-may-88 8202244  100.00 48.848.64 2670 MENS  MB1A 0.75 ANUA  FRCY o7-may11 65 28 008453
WjunB8  77.000.00 100,00 73.854.70 333 MENS EWia 1 ANUA  FRCV 054eb-20 470 20 0123
0-Teb-97  3E060TI 100,00 1207067 3255 MENS Ma1A 1,35 ANUA FRCV Z0-feb-14 88 2B 012149
03-abe-87  J2.605,40 10000 8.751.76 2,675 MENS  MB1A 0.75 ANUA  FRCY 02-2br-07 15 20 012858
12050 12650 2Mun-T  21,035,42  1D0.00 11.830,76 3327 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCV 204eb15 110 2B 036450
O7.nov-02  TB.ODGOD 100,00 71575,05 3 MENS EUTA 0,85 ANUA FRCV OTmovZ? 263 26 050852
2003 108.328.42 100,00 101.406,18 3,015 MENS EUTA 0,75 ANUA FRCV 20 16519
15-mey-03  34.00000 400,00 76.200.54 3235 MENS EUTA 8.9 ANUA FRCV 28 7820
17 7 16.abr.08 3200402 10000 2012012 3335 MENS  EUrA 4 ANUA FRCV 2 peTY
roa0d 8853845 1000 65.273,83 3,223 MENS EWIA 1 ANUA  FRCY 26 62803
1 iBsep02  27.00000 10000 18.252.43 3,188 MENS EWIA 4 ANUA FRCV 26 022800
24:mar03 7200000 100,00 x 3214 MENE  MBIA 0,8 ANUA FRCV 23 43734
16-may-03 14400000 100,00 130.404,39 3,085 MENS EU1A 0.75 ANUA FRCY 20 22689
08-s6p-04  72000.00  100.00 87.484.47 2,588 MENE EU1A 0.8 ANUA FRCV 20 14620
20-5d-04 1100000 10000 171837 322 MENS  ELhA 1 ANUA  FRCY 20 40288
08-jul-88 3005061 10000 8.408,50 3,683 MENS EWMA 1.5 ANUA  FRCV 29 001281
1-jun-t4 - 5000000 100,00 4737184 3,185 MENS EUA 09 ANUA FRCYV 0 426854
187 187 Z6fun-Dd  42.000,00 100,00 9.860,66 3,101 MENS EWIA 1 ANUA  FROV 26 13104
OBjuk0d  BRTTRO0 100,00 96.799.08 2043 MENS EU1A £.75 ANUA  FRCY 28 67685
101 101 13.Juk04 13430000 100.00 120.381.28 2843 MENS  EW1A 275 ANUA  FREV 20 57682
10-ago-04  BO.00000 100,00 B4.640,08 2,853 MENS EWMA .75 ANUA  FRCV % &7EM
17 717 28:Jub04 16000000 100,00 130.198,01 2,851 MENS EUMA 0,75 ANUA  FRCY 28 67085
17-jun04 102.472,00 100,00 97.656.91 2,665 MENS EU1A 0.8 ANUA  FROY 2% 12323
21may-04 120.00000 100,60 $14.671,69 2,085 MENS  EU1A 0,85 ANUA  FRCY 28 11364
21-ney-04 120.000.00  100.00 116.871.68 2,085 MENS  E\1A 055 ANUA  FROV 29 11365
0S-0ct-04  BO000.00 10000 TE561.67 2073 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 28 53072
O5-nov-04  BA00000 100,00 80.707.16 3,12 MENS EU1A 0,0 ANVA  FRCY 29 19091
144005 0500000 100,00 03.182.43 1.5 MENS  EUIA 1 ANUA  FRCV 29 27508
16-fet-05 168.000,00 100,60 164.620,83 2.9 MENS EUIA 0,85 ANUA  FRGY 20 R
00830127 ©9.mar05 118.000,00 50060 116.433,55 325 MENS EUSA 1 ANUA FRGY 20 18855
15-man0s 6100000 100,00 4977932 326 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY 29 9366
12-ab+-05 14000000 100,00 126.303,12 3312 MENS EUIA 1 ANUA  FRGV 20 1772
1564 1584 10-nov-01  £0.22302 10099 04.044,00 322 MENS EU{A 1 ANUA FRCY 20 17530
18ma2y-03 7813157  100.90 87.240,50 2835 MENE EUIA 0.5 ANUA  FRCY 28 5767
08-jump3 2000080  100.0¢ 2623450 3515 MENS  EU1A 1,25 ANUA  FRCV 29 4857
7 07403 13175080 100,00 12273167 2,865 MENS  EU1A 0,6 ANUA FROV 29 21944
6/un-03 30000000 100,00 28042388 3,015 MENS  EU1A Q.75 ANUA  FRGV % 755
27-00-03 132.000,00 100,00 130.320,71 3,223 MENS EU1A 1ANUA  FRLV 0 pazs
7 376 0Jul-03 8635678 10000 80.637.80 2,816 MENS E\1A 0,65 ANUA  FRCV 2% 27011
91 75003 110.357,31 100,00 110.614,34 2,851 MENS.  EU1A 075 ANUA  FRCV 2% 19288
20-ago-03 132.20000  100.00 130.627,30 3,103 MENS EUTA 1 ANUA  FRGV 2% 3874
10 10 D7-Acv-03 15000000 100,00 17.21280 3,12 MENS EU1A 0.9 ANUA  FRCY 25 2220
2800t03 19200000 100,00 18220079 2523 MENS  EUla 0,8 ANUA ERCYV 8 213
349387007 04-nev-03  140.00000 10000 137.886,25 3127 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 2 23299
400.000,00 100,00 08,668,82 3,927 MENS  EUIA 0,75 ANUA  FRCV 29 18965
7200500 108,00 88.476,07 272 MENS  EUIA 0,5 ANUA  FRCV 0 20419
5661257 100,00 5240555 3,062 MENS EUIA 075 ANUR  FRCV 29 24055
2246465 10000 21.776.38 2051 MENS  ELIA B.75 ANUA  FRCV 29 5104
B1000,00 100,00 57.666,60 2,803 MENS  EUIA 0.7 ANUA  FRCV 29 47520
48.080,67 100,00 41.517.01 3.5 MENS  MBIA 1 ANUA  FRCV 2% 014812
B414189 100,00 75.677,00 3,25 MENS EUtA 075 ANUA  FRCY 28 001180
7287782 100,00 71.086,06 333 MENS  EUtA 1 ANUA FRCV 0 012553
15100000 100,00 141.085,25 2.685 MENS EUIA 0.8 ANUA  FRCY 28 14745
ODSICS50INTH41  OT-cAe-05 0000930105534031719% 76.840,00  100.00 71.794,50 2,155 MENS  EUTA Do ANUA  FRCY @ 0170
73.00000 100,00 87.165,52 %5 MENS EU1A 1.9 ANUA  FRCY 2% 12268
200.000,00 100,00 260,531,78 2871 MENS  EU1A 05 ANUA  FRCV 2 15057
50.000,00 100,00 35.458,67 322 MENS EU1A 1 ANUA. FRCY 23 6737
54.000,06 100,00 49.801.47 287 MENS  EU1A 085 ANUA FRCV 20 47667
90.000.00 100,00 85.511,65 3078 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCV 28 901
1 1 130.06601 100,00 13553811 2962 MENS EUA 068 ANUA FRCV 20 10115
13436227 0000 131.045.98 2502 MENS  ELHA 0,85 ANUA  FRCV 20101
05 150.000,00 100,00 150.107,83 2962 MENS EUSA 0,65 ANUA  FRCV 2% 10410
13200000 100,00 128.742,02 2862 MENS EWA 0,65 ANUA FRCV 26 10130
14085: S0.000.50 300,00 8470262 2862 MENS EU1A 0,65 ANUA  FROV 26 10158
150.000.00 10008 14761206 2BST MENS EUMA 0,85 ANUA FRCYV 26 18357
21555781 100,00 25167015 2,602 MENS ELHA 0.65 ANUA  FRCV 28 10122
180.000,00 100,00 7316846 2,982 MENS  ELMA 0,65 ANUA FRCV 2 10101
0Z.me08 43159781 100,00 128.249,65 2,002 MENS ELMA 0,65 ANUA  FRCY 29 10128
03-may-05 36.000.00  100.00 97.084.08 3335 MENS EUIA 3 ANUA  FRCY 29 05847
186032 D3dicod 494189 10000 61.312,87 3214 MENS EUMA 08 ANUA FRCY 23 7841
04-dle-87  Ja.06578 100,00 3415 MENS MWB1A 1 ANUA FRCY 29 DOB4EY
2404046 300,00 35 MENS EWA 125 ANUA FRCY 28 002863
12040 2840 27.04554 100,00 376 MENS  MB1A 1,25 ANUA  FRCV 29 15380
1 7585638 100.00 3.051 MENS EUIA 0.75 ANUA  FRCY 28 602648
07-Be-05 E403102 10000 375 MENS MBIA 125 ANUA  FRGY 29 051056
009301286300177614  OF-dic-05 0000DI01235300177514 2143844 100,00 33 MENS MBIA 1 ANUA  FRCV 28 DOBT4E
1 OT-die-D3 1 4827045 100,00 375 FMES ELHA 125 ANUA  FRCV 20 051008
O7-dicd5 1602650 100,00 3.5 MENS MB1A 1 ANUA  FRGV 29 DOEBLR
Or-ciog5 10000000 100,00 2,085 MENS EL1A 07 ANUA FRCV 20 10088
07-615-05 700000 10000 2016 MENS  EUtA 076 ANUA  FREY 20 47623
07-tic-05 11872000 100,00 2,843 MENS  EUIA 065 ANUA  FRCY 20 422
07-e-05 10.000.00 100,00 325 MENS EWMA 1 ANUA  FRCY 20 14725
07-tie-05 HO000,00 100,00 2301 MENS ENMA 1 ANUA  FRECY » 7688
o705 48.000,00 500,60 3,082 MENS  EXMA 075 ANUA FRCV 29 43868
1 O7-6ic05 1 4800000 100,00 2,75 MENS  ELhA DS ANUA FRCV % 1885
07-59ic-05 1 5500000  100.00 3087 MENS  MB1A 075 ANUA FRCY 0 28450
07-de-05 100,000,600 100,00 3,078 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCV 4 8412
07-tie-05. 04,141,698 100,00 2.5 MENS MBIA 1 ANUA  FRCV 20 044143
R 1 4086882 100,00 325 MENS MB1A 1 ANUA FRCY 29 010541
07605 ' 2006081 100,00 3,75 MENS EUIA 1,25 AHUA  FRCV 29 058147
07605 4207085 100,00 375 MENS  EUIA 1,25 ANUA  FRGV 20 608
U7-die-05. 3656776 100.00 35 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 29 D03A8E
327 G7-de05 1232 282.500,00 100,00 3256 MENE EUIA 0.75 ANUA  FRCY w D26457
4T-Ge-05 60.000,00 100,00 3,015 MENS  EU1A 075 ANUA  FRCV » 1129
97-Ge-05 184.352,00 100,00 2,028 FMES EU1A 0,8 ANUA  FRCV 25 000505
AT-de-05 80.000.00  100.00 3.058 MENS MBIA 075 ANUR  FRCY 5 14184
27-de-05 60.000,00 100,00 3,050 MENS  MB1A ©.75 ANUA  FRCV 20 12088
07-dic-05 100.000.00 100,00 0.75 ANUA  FRCV 2 13548
a7-die-05 120.000,00 106,00 075 ANUA  FRCY 20 27334
O7.die-05 72.000,00 100,00 1 ANUA FRCV 2 28122
07.6it-05 90.151,00 100,00 0,65 AMUA FRCY 7 3458
10623 07.ic-05 106523 12000000 100,00 075 ANUA FRCV 2 51368
0712 07-tic-05 10712 212.498,57 100,00 075 AHUA  FRCV 28 23527
07-de05 13317 70.000,00 100,00 078 ANUA FRCV 2% p08d
13 p7-de-0§ " 83,000,060 100,00 0.8 ANDA  FRCYV 20 17407
07 5c-05 185.300,00 100,00 1 ANUA FRCV 29 a7
07.dc-05 TSN 100,00 125 ANUA  FRCV 29 484%-N
07-tc-05 2404048 100.00 125 ANUA  FRCV 28 004150
07-Ble-05 2624767 100,00 1.5 ANUA  FRGV 29 003526
O7-dic-05 80,000,006 100,00 1 ANUA  FRCV 20 014826
07-4hc-08 1 54.081.00  100,00 0,76 ANUA  FRCY 0 050544
07-Gio05 88.11838 100,00 0,75 ANUA  FRCV 29 080561
OF-dicD3 7111687 10080 1 ANUA  FROV 2§ QOEB42
07-6ie-D5 24000000 10000 087.480,07 1 ANUA FRCY 29 31004
Todic-05 HEO00.00 10000 13461170 1ANUA FRCY 29 41078
07-dic-05 TR.000.00 100,00 04.£85,62 075 ANGA FRCY 20 291%7
1277 0F-dic-08 15000000 00,00 17.216,87 0,75 ANUA  FRCY 29 27293
07-dc-05 50000,00 U000 407658 075 ANUA FRCV 20 1588
OT-do-05 $0.000,00 100,00 B5.583,34 075 ANUA FRCV 29 28588
07-die-05 106.400.00 100,00 104.221.08 075 ANUA  FRGV 2 1255
OTtic05 75 9501631 100,00 53.882.49 0.75 ANUA  FROV 2 080516
07-dic-05 8011630 100,00 42.586,20 1 ANUA  FRCY 20 pe0ELT

20 aget
218381
2 12178

50006000 100,00 142.765,65
4960000 100,00 45.008,93
075 10570000 160,00 96.584,53
07-dic-05 148 113.800,00 100,00 11058472 3 MENS EU1A 1 ANUA  FRGV 05-ane2 277 28 20043

\/‘ / ['2\ 07-dic-b5 O7:jul-B4 134.78D.00 100,00 128.080,36 2015 MENS Eula 0,75 ANUA  FRCV Ajul-24 223 28 260%

oF-die-05
O7-dic-05




AELACION DE: v PARA

LACONYTITUC DN DEL FORDO DE TITHLIZACION VALENCIA FORDO DE TINUL
POR BANCO DE YALENCIA 8.4
- FECHA PEEMISION : 7 DEDICIEMBRE DE 1088
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o 8 Q. ) G} ® ) ) ® 10) 01, 13 D 34 15) a9 1)
D0D301055340336662  O7-uie-05 DOODPIDI055340338562 * 21-50p08 5400000 300,00 $0.720.19 3223 MENS V1A 1 ANUR FRGY 76 6305
o705 Loc 0704 RA00080 10000 25.485.72 522 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 2 5481
07805 15-feb00  4E.0B0.00 100,00 42.582,08 3,5 MENS EUIA 1 ANUA FROV 29 10.087
07-die-05 © 08und3  BTASD.00 100,00 76.856.23 2515 MENS  EUIA 0,66 ANUA FROV 20 13614
13414 D708 13494 05.fc-03 13700000 100,00 1472048 3164 MENS EUIA 6,75 ANUA FROY 2 22375
002201075200714220  07-die-05 0DDIBR01075300714223 05-teb-04 6003342 10000 £5.650,30 2051 MENS EUtA 075 ANUA  FRGY 29 8102
07-dic05 20404 15166040 100,00 W3.006.53 2,515 MENB  EUIA 085 ANJA  FRCY 20 20450
0706 43404 150.000,00 400,00 M,457 24 2,015 MENS  EUIA 0,85 ANUA  FRCV 28 28909
O7-dic05 20-may-04 134.000.00 100,00 7088753 3335 MENS  EU1A 1 ANUA FRCY 28 053108
O7-dle-b5 10mgo-D4 4200000 100,50 40.005.03 3,005 MENS EUTA 0,5 ANUA  FRCV 28 26847
OFecic08 20-98p08 11451782 100,80 111.002,40 2518 MENS EUTA 0,75 ANUA  FRCY 28 21305
07-dic-05 22404 OU.451.00 100,00 84.190,84, 3015 MENS EUMA 075 AHUA FRCV 29 35783
iTA40  O7-dic05 17440 45-eno-08 150.253,03 100,00 105.314,40 2875 MENS  MBIA 05 ANUA FREY 28 023462
C7.dic-05 I-muy01 5000000 100,00 47.318,06 2255 FMES  EUIA 1 ANUA FROV 20 47835
oF-dic05 54.000,00 100,00 40,028,60 2312 MENS EU1A 1 ANUA FRCV 2B 42387
D705 10800000 108,00 109.476,11 3,062 MENS ELMA 0,75 ANUA  FRCV 29 5022
B7-dc-05 0-ago-04 130.000,00 100,00 12857762 2853 MENS EL1A £.25 ANUA  FRCY 28 179858
Br.Gt-05 1actd 10000000 400.00 100.575,72 2,072 MERS MB1A 075 ANUA  FRCY 2 30021
1 ORGoos 3 2800404 9R.000,00 300,00 96.077,36 322 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCV 2% 9424
6 07-gie05 18 tp-as04 8000000 500,00 50.360.26 3414 MENS EU1A 1 ANUA FRGV 29 36961
of-dioth 1080103 10200000 100,00 100.370,08 321 MENS EUSA 0.8 ANUA  FRCY 20 62841
0705 21-mey03 5000000 100,00 4322414 3,335 MENS EUSA 1 ANUA ROV 25 10809
Q705 0R4un03 L1200  100.00 92.018,44 2,285 MENS  EUSA 3 ANUA  FRCV 29 34231
191 076005 191 13may43 0100000 100,00 50.057,73 3336 MENS EUWIA 1 ANUA  FRCV 20 12758
725 07-dic05 7 21-may-03 3800000 100,00 19.990,16 2835 MENS EUTA 15 ANUA  FRCY 26 3362
07-dic-05 16-JunD3 3800000  100.00 25.867.02 3,205 MENS EUTA 1ANUA FRCV 28 31168
OF-dic-05 104603 6010100 1000 574524 2983 MENS  EUTA 0B ANUA FRLYV 26 1708
Bi-dig05 $04ul-03 3606000 0000 31.50,34 3163 MENS  EUA 1 ANUA  FROV 2% 10232
O7-Bie-05 17-nev.03  03827,00 100,00 5.200.37 322 MENS EV1A 1ANUA FRCV 2 20548
188 07-dc0S 18404 BO151,00 10000 B5.606,24 3183 MENS EUIA 1ANUA FRCV 28 20125
07-die-05 20-abr01 7242145 100,00 60.487,83 35 MENS EUTA 4 ANUA  FRCY 20 047103
] M00t00 4765801 100,00 38.220,50 3125 MENS EUsA 0,8 ANUA  FRCY 20 026725
07-tin05 2hoct00 5400109 10000 44127,25 3 MENS EUTA 0.6 ANUA FRCV 20 004287
1 o7eds 1 23u-01 3005587 100,00 27 B17.40 3 MENS EUtA 075 ANUA  FRGV 20 004647
07-dic-05 i kol 21035424 100,00 151205,13 225 MENE MB1A 075 ANUA ROV = 012813
07-do05 18deb02 4808087 100,00 428285 3051 MENS  EUTA 075 AHUA  ERCY 28 055744
] 14-may02 11420000 100,00 0,103,090 3 MENS EUA 06 ANUA  FRCV 2 016607
o705 Zi-may-02 16284172 100,00 141.025,67 375 MENS  EUTA 1,26 ANUA  FREV 29 014208
OT-die-05 Z8-octM BI0D0.00 100,00 75.652,00 287 MENS  EUTA 0,75 ANUA FREV 25 25408
o7-de-04 17-ene-05 195.600.00 100,00 1e.757,63 34 MENS EULA 03 ANUA FRCY 25 49268
07-die-05 10-mar-05  72.00000 100,00 To.02.20 3,05 MENS EUIA 07 ANUA  FREY 20 26654
705 28008 10843024 10000 10.858,41 2075 MENS MB1A 075 ANUA  FRCY 2eened? M 10,75 071263
1200  O7-he0S 124 17408 12223807 100,00 18.448,25 2 MENS MBIA 075 ANUA  FRCV 17407 19 11,26 D7175%
orae0s 26-nov-08 4704876 100,00 1247569 3125 MENS MB1A 0.8 ANUA  FRCV 26-nov-07 24 ¥2,25 071200
OT.che-05 DBoctfh 7031342 100,00 325 MENS EU1A § ANUA  FRCY oBodt33 84 050978
0705 1300880 1502530 10000 375 MENS  EX1A 125 ANUA  FACY thenedd 97 26 035231
OT.det5 2414 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCY 05.6c5 280 8 2098
TS 2,75 MENS EU1A 075 ANUA FROY 05-feb15 110 29 2342
oT-Giet5 35 MENS EUIA 1 ANUA  FRCY osfEb30 200 5 6240
oF-tic-05 275 MENS  EU1A 075 ANUA FRCY os-mey20 173 9 48535
0705 3 MENS EUIA 075 ANUA FROY 05-abe35 352 25 2985
07-dic-b5 3,25 MENS  EUtA 1 ANUA FRCY 05.may.25 233 20 2282
Or-cier05 275 MENS  EUIA 065 ANUA  FRCV O5may-25 233 28 48224
07-Bio05 2,75 MENS  EX1A 075 ANUA  FRCY 05:jun-35 354 20 2825
] 7 10.476,84 3,012 MENS EWA 07 ANUA  FRCV Gp-mar2 278 28 6182
7444 O7-de5 11 374772 2,845 MENS  WB1A 078 ANUA  FRCV 712 78 28 7687
OT-eRo-05 135.737,80 2376 MENS EU1A 1ANUA FRCV  OSmay23 200 29 8561
O7-ic05 10.59B.84 9,225 MENS MEIA 1 ANUA FREV 24sep18 154 28 062240
O7-dio-0S 3,08 MENS EUMA 075 ANUA  FRCV 14-surZh 268 2% 4377
10138 O7-dic-05 10138 2375 MENS  MAtA 1 ANUA  FRCV thagod2 B0 2 32300
] o705 14982 3 MENS  MBIA 075 ANUA FRCV 28007 23 20 046500
15616 OP-dicDS 16615 3,25 MENS MBIA 3 ANUA  FREV 17007 142 28 7852
07005 14.708,57 3,26 FMES MBIA 075 ANUA  FRCV ateel07 23 20 008612
OF-die05 5304188 3 MENS EUTA 35 ANUA  FREV 1Boct5a M 26 007918
Of-dio-05 4320401 225 MENS  Et1A 1 ANUA FROV Tapi? 4O 24 005860
O-die-05 28.850,88 2973 MENS  EU1A 0,75 ANUA FACV ack22 202 29 013568
oF-de-05 70.289,07 2,703 MENS  EUTA 0.5 ANUA  FRCY Oago-17 140 28 00DBAL
O7-de05 £0.347,31 2,824 MENS  EX1A 0,85 ANUA  FRCV 0o-sopz? 261 20 022763
7 bl-dic05 258,70 3 MENS EUA 0,75 ANJA  FRCY 140017 142 20 001547
072005 004,23 4,26 MENS  EUMA 175 ANUA  FRGV o5mart4 08 105 015674
07-de05 2543056 425 MENS  MB1A 1,75 ANUA  FROV O6-abi-23 208 165 010143
67.5c05 45.001,04 3,26 MENS  EUtA 1 ANUA FROV 10-sep-2k 273 26 037845
67-c5c-05 27 318,18 4 MENS MB1A 175 ANUA  FRCY 10-nave18 155 11 003860
07-die-05 21.000,67 4 MENS MBIA 1,75 ANUA  FRCV $100v18 155 1925 013633
07-dic-05 111.828,80 2,985 MENS EUTA 0,85 ANUA  FREV anabrzd 221 22 030358
27-dc-05 20.081,61 2,018 MENS  EUTA D75 ANUA FRGV 24.ag010 57 20 4025
o706 124,456,60 325 MENS  EUIA D65 ANUA FRCY 20-nov-25 240 28 026735
076605 24.042,% 25 MENS  EUtA 1 ANUA FREV APmpt-13 67 79 028113
o7-dis05 51.436.04 2845 MENS  EUMA 075 ANUA  FROV OT.may.39 161 20 052143
07-die-08 073188 3 MENS EUtA 0,75 ANUA FRGV tsep2 201 b 00RAty
o7-die-05 81,07 3 MENS EUtA 075 ANUA FRCV a2 70 8 7570
07-86-05 £8.637,60 3,016 MENS EUtA 075 ANUA  FRCY 26nov10 132 28 067911
07-tir-0S 3.533,80 3205 MENS MB1A 1 ANUA  FRCY 0226007 16 6 COB5IS
07-tic-05 14.648.25 3223 MENE  MB1A 1 ANUA FRCV Bnowt1 72 26 070287
1322 07-del5 2.088,12 4 MENS MB1A 15 ANUA  FRCY
1847 O7-de85 E2129 3.5 MENE  MB1A 1,25 ANUA  FRCY
0703 20.448,74 5,6 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCY
16 o7-dio05 18 $1.401,87 36 MENS ME1A 1ANUA  FRCV
G7-dle-05 10.424,12 35 MENS MBIA 1 ANUA FREV
OTio0b 25.607,24 35 MENS ELMA 1 ANUA FRCV
1B 0705 6.386,39 3168 MENS EWA % ANUA  FRCV
O7-Ae05 4507261 35 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCV
07-dic-08 1 7,284,282 36 MENS EUMA 4 ANUA  FRCY
07-gio05 26.625.72 2 MENS MBIA 075 ANUA  FRCV
07-cke-05 77.272.88 275 MENS  MB1A 05 ANUA FRCV
07-@c-05 67.804,65 3 WENS MB1A 0,75 ANUA  FROV
060530 or-ie05 130,558,239 2,01 MENS EUIA 0,75 ANUA FRCV
07-do-05 132,670,07 2,103 MENS EUIA 1ANUA FRCV
o7-de-05 132.440,66 2205 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV
OF-dcB5 2288643 2853 MENS EUTA 0.75 ANUA  FRCV
07-ic-05 7 114.847,38 2673 MENS EWMA 0,75 ANUA  FRCY
oF-dicb5 148.477.00 2414 MENS EUIA 1 ANUA  FACV
Ario05 25885 425 MENS  MBIA 175 ANUA  FROV
07-dic05 1586 43.560,64 25 MENS EWIA 1 ANUA  FRCV
O1-cie-05 10272,40 2015 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCV
O7-dic-05 11.622.37 3801 MENS &1 1.5 ANUA  FRCV
O7-dic-0E 2458570 3,517 MENS  MB1A 1 ANUA  FRGV
07-015-05 62.680,84 3,905 MENS  MBIA 1 ANUA  FRCV
07-dis-05 4 78.748,52 2991 MENS  EX1A 075 ANUA  FRCY
O7-dic-05 140.076,72 3083 MENS MA1A 075 ANUA  FREV 10-may-2¢ 186 28 004135
Or-dio-05 211.024,45 2,962 MENS  EU1A 045 ANUA  FRCY 05-abe-26 232 2 10156
O7-ic0S 10.632,48 3223 MENS MBIA 1 ANUA FRCV Wepov08 47 26 0DE252
15506 O7.dio5 15508 10.120,88 3.26 MENS  MB1A 1 ANUA FREV D308 3% 28 001095
15800 O7-ic-05 16808 50.730.60 3,217 MENS  MBAA £ ANUA  FRCV 1h.de2d 216 25 058403
O7-gic-05 26.872,85 325 MENS  META 4 ANUA FROV P14 104 2 006485
OF-dic-t5 40882 2541485 3,058 MENS  MB1A 075 ANUA  FREV 08-abr17 138 20 028713
07-dic-05 67,089,352 825 MENS EU1A 076 ANUA FREV 1627 256 28 Q18548
W OLdics 144114 713101 2,333 MENS MB1A 1 AHUA  FROV w0may-12 77 28 000325
£5.794,61 3 MENS EU1A 075 ANUA  FRGV 15822 180 20 pE61E8
500 2872248 2973 MENS  EU1A 0,75 ANUA  FREV 280047 143 2 617079
2248b-02 1800400 10000 €3.920.04 3,056 MENS M1 875 ANUA  FRCY Znov10 168 % 047120
07-nov-02 153.300.00 100,00 128.570.48 1 MENS EU1A D.I6 ANUA  FRCY OTnov-27 263 20 010628
i5abr03  BGO0000 10000 56.748.45 2,088 MENS  MB1A 075 ANUA FRCV ERSIRT T 20 50607
10-mard3 10820000 10000 2117802 3,312 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 1e-mar28 267 0 016662
10 * 1%abi03 10220000 100,00 7172025 231 MENS EUIA 1 ANUA  FRCY 41.abr28 256 20 19334
09-may03 3570000 100,00 33.398.74 3,685 MENS  EU1A 1,25 ANUA  FRCY 208 20 001743
18 1580100 6774027 100,50 65,146 66 258 MENS  EU1A 125 ANUA  FRCY 268 29 7838
169603 3550000 10060 2756521 381 MENS EU1A 15 ANUA  FRCV 162013 B8 29 22741
48 19, 15-may-03  S5.00000 100,00 §247047 2,085 MENS EUIA 076 ANUA  FRCV $5may2) 208 9 2653
114endd 5630000 100,00 54.578.25 3,205 MENS EUIA t ANUA  FRCV 1ujun2e 270 25 03957
O7-dio-05 20dichd 120000 105,00 7833710 a5 MENS EUIA 125 ANUA  FROV o5-ene-30 288 29 7508



WY

RELACION 98 ¥
r DILEGNDO PE VALENCIA
FOR BAKCO DE YALENCHA, EA
KUMTRO FECHA FRESTAMO FECRA CAPITAL % CAMTAL TFODE  PER
PARMICETACION ___ EMISION BINOTECARIO ISCRITURA INICIAL __PARTL wive INTERES _LIQ.
O i & ) [0} ©
008301035300764577  07-die-05 D0000ID10353007E4577 25-dic04 138.000,00  100,00 3 MENS
07-dic-05 31-dic04 141.000,00 100,00 3.1 MENS EUIA
07-dic-05 26-ene-0%  7A.000,00 100,00 3,1E MENS EUTA
o7-dc0s 0afeb05 142.320,00 100,00 3 MENS EU1A
O7dics Q2mands 11400000 100,00 38 MENS EUIA
07065 Q2-mar0S 11420000 10000 36 MENS EUIA
O7-dic-B% 02-dic03  B4.376.63 100,00 3,164 MENS EWHA
07-dic-08 18-ncv-03  BE.004,E7 100,00 2,97 MENS EUA
15 07-dic-D§ 11-mar03  25.000,00 100,00 3,052 MENS EUIA
07-dic-05 02.mat05 135.851,83 100,00 2,062 MENS EUIA
O7-dic5 15-mas05 180.000.00 100,00 2,962 MENS EUIA
07-66-05 11.mar05 150,00000 100,00 2,962 BENS  EU1A
076605 02-mes-05 124.362.27 100,00 2,952 MENS  ELMA
07-dic-08 27-feb-04  £4.000,00 100,00 3301 MENS EMA
O7-dic-05 Td-abr-04 240.000,00 100,00 308 MENS EUMA
07-Gie05 20-abr04 312.000,00 100,00 3,08 MENS EU1A
07-dic-DS 602, 2255 MENS EU1A
150 DT-6ic05 3,067 MENS MBIA
07-dc-08 3.088 MENS EUHA
07-che-05 3,051 MENS EWIA
07-dle-05 3051 MENS EU1A
O7-cic06 2,885 MENS  EUMA
07-dl-05 3.085 MENS EUMA
074508 3.015 MENS  EUIA
o7-gie-05 3,165 MENS EWMMA
07-dic-05 3,015 MENS  EWIA
D7-de-05 3285 MENS EWIA
47881 O7-chc05 3,30 MENS  MBIA
276605 31067 MENS MBIA
o7-die 05 145.391,25 3078 MENS  EUTA
o7-dic-05 82.004,12 2,951 MENS EWHA
O7-de-05 204.603.61 2,28 MENS EUMA
A7-ie-05 00DO2I0IZ 5.47D,82 2,992 MENS EUSA
093012 B7-gi05 40.907,23 212 MENS EUTA
2093012 £7-6ie.05 0000931 95,807,323 306 MENS EUIA
07-die-05 #6.646,10 2,07 MENS  EUHA
Q7-die05 20.176,32 3678 MENS EUHA
o7-dic-08 120.435,25 3,015 MENS EU1A
16 OT-ic05 15 13419176 3,015 MENS EUIA
076205 195.620.2 3165 MENS  EUTA
07-dic-05 15.761,61 356 MENS EUA
07-tie-05 §1.755.05 2201 MENS ELHA
07-dhc-05 182.020,58 325 MENS EMA
1148 OT-Be05 1148 10.067,34 3,687 MENS  MB1A
07-dic-05 45.532.84 2015 WMENS EUIA
1712 07-dicD5 163,150,468 213 MENS ELhA
31604 07-die-05 198.550.06 2,902 MENS ELHA
o7-die0$ 33.418,02 3,103 MENS EU1A
07-dhe-05 85.620,91 3 MENS EUMA
07.Gic.05 1 450.000.60 20 MENS EWIA
07-6ic-05 115,981.3¢ 297 MENS ELMA
138 07-gic.0§ 128 106,301,589 3051 MENS EWLA
07.0i6:05 49.653,62 2,818 MENE EWA
o7 ic-05 136.028.27 2,803. MENS  EUMA
OF-die-05 132 145.420,67 257-MENS EUIA
07-Gic-05 105.557.70 2,02 MENS EWIA
D7-dic:05 176.082,90 3,164 MENS EUA
19 07-die05 18 174.181.88 3,164 MENS EUIA
o7-die-05 & 1 63.348.53 3,164 MENS EUIA
07.Be05 Z14sb03  S0.831.47 100,60 £5.155,85 3,051 MENS EUlA
07-die.05 O1-ma:36 3005661 10000 7.301.84 375 MENS MBTA
7 din05 2616b-97 2343947 10000 11.806,31 3417 MENS  MBTA
008301 07.die-05 0000R301 174eb-09 120.20242 100,00 40.060,21 3,25 MENS MB1A
07-dic-05 DOOUHIDIY’ 21-abr4  ES.000,00 100,00 B1.108.08 3,19 MENS EU1A
005301215300155308  O7-dio-0% Q0003012153001 55300 O7-juk-04  67.500.00 100,00 63.278,12 3,443 MENS  EU1A
005301215300167105  07.chc-05 S000S301215300167105 -aop-04 108.200,00 100,00 105.558,12 2073 MENS EU1A
67-cie=D5 50009301 PBoCHM4 5400000 100,00 2374087 322 MENS EUIA
07.die-05 Q0009301 Qd-hov-04 162.240,65 100,00 152,551,982 207 MENS  EUlA
0-dic-b5 000083012 18-nav-04 240.00000 190,00 233.400,7¢ 3014 MENS EUVIA
13 07-dic-DS 1 16-mar-05 11500000  100.00 113.380,01 20 MENS FU1A
07-dhe-05 $-dc8?7  10.03038 100,00 4.480.47 3,625 MENS MB1A
DFgic-0S 2600098 GR.10T21 100,00 36.540,57 3473 NENS EU1A
07605 0-ab-97  1BBAIAD 100,00 3.426,87 3473 MENS  MB1A
07-dic-05 Z24un98  30.05061 100,00 599154 15 MENS  MB1A
b7-cic-45 07-nev-03  B.ODOOD  100.00 8.408,32 322 MENS  £UA
07-dic-05 OF-nov-03 25724400 100,00 245,979,80 2,87 MENS EUA
75 OF-deds $nov03 8492123 100,00 73.402,64 297 MENS EU1A
07-dit-05 104ab04  £0.951,82 100,00 81,753,70 232 MENS EUIA
0108 07-dic-05 234eb-04  $6.900,00 100,00 §4.251,36 3312 MENS  EUlA
0204 O7-fie05 28-fab-04 116.000,00 100,00 110.247,49 2,662 MENS EWU1A
1287 QF-dc-06 1281 -marbd 12020242 100,00 116.062,50 3212 MENS  EUHA
07-dic-05 12178 02-ab4-D4 54.691,72 321 MENS EU1A
o705 26-jun3 MeTTTR 2,865 MENS  EUTA
OF-dicOs 27-una 41.008,02 3258 MENS EU1A
07-dic-05- -)uk03 33.227,87 3093 MENS  EtHA
o7-die0f 1239003 197.399,85 3,603 MENS EUSA
015 (Fdic08 7615 11-ag0-03 £7.562,85 2,965 MENS  EUTA
07-ic-05 OS-mar0d 84.005.80 2912 MENS EUTA
D7-dfic-05 07 25-58p-02 L 20,656,28 35 MENS MB1A
07-dhc-05 27-die-02 0000000 100,00 27.883,14 2060 MENS  EUtA
07-tic-05 2003 2259796 100,08 16,474,04 2,082 MENS EUTA
008301 O7-dicb5 00D09IDT 23age-02 9343958 100,00 78.330,8 3 MENS EUtA
QOP3C1105300147115  D7-c-DS DODDAIO11D5I00447 ¥16 2503 5113600 100,00 74.639.85 3051 MENS EUIA
008301105300162413  O7-Bic-05 00GDII0IINSIL0S62413 17-5ep-03 185.800.28  100.00 176.887.70 2768 MENS  EUTA
361 O7-die-05 19jun-8 102,000,00 10000 08.854.65 2,865 MENS EUMA
008201105300184120  O7-dic-05 OO0CBINT105300164120 1jun-03 108.000,00 100,00 §4.473,00 2863 MENS  EDIA
9301 0F-vic-b3 0000DIDT 70422 1T-20p-0 285,000,00  100,00 230.203,25 2618 MENS EWIA
0OBI01INSANNTEAS  O7-cRe-0S DOOOPIDIO5AN0178415 2B-dic03 15818156 100,00 148.841,74 3085 MENS  EU1A
Q08307 O7-cie-05 00008301 03fsb-05 1H0.000,60 100,00 174.484.68 3051 MENS EUIA
005307 07-dic-0% 00008301 2446505 111.26978 150,00 102.966,54 2901 MENS  EUMA
0F.ghic-05. 06-feb-01 1000050 100,00 431452 425 MENS EUWIA
07-dlic-05 5un-8d  54.86816  100.00 43.842,76 3.5 MENS  MB1A
07-dic-08 2T{unS? 306073 10D,0D 16.872,68 325 MENS EUIA
07-4ie-06 M-die02  89.167.00 100,00 8.518,28 3,125 MENS MBIA
07-dic05 15-abr-02 6500000 100,00 57.409.90 225 MENS MB1A
14260 07-dic-05 14280 0jun02 10514100 100,00 85.245,39 2.57 MENS  MBIA
07-die-05 23007 4B, 10,00 23.806,30 2,043 MENS EUA
77 O7die06 7 30-desd 2327000 100,00 16.442,98 3,31 MENS ENA
0705 25ab87 3098575 100,00 18.855,23 3,193 MENS ELMA
47-Bc-08 15may-87 7512661 100,00 3048472 2.62 MENS MB1A
07605 O7-bge-57  €0.101,21 100,00 21.440,87 3,056 MENS MB1A
12635 O7.dic-05 06-abi-04  84.055.85 100,00 134884 5,06 MENS EUMA
07-die-05 22-ju-04 13000000  100.00 126,348,568 2,893 MENS  EUMA
1387 07-dic-08 5 TT-sap-04 13828339 100,00 157.678.69 2613 MENS EUMA
0093D1266300914242  07-cle-05 Q0O0RD01266300314247 F{ul04 10423570 400,00 100.502,65 2,853 MENS EUIA
009301265300314331  07-cie-0S QOOOSI01285300344331 27ul04 7212145 300,00 80.521,53 2503 MENS EUIA
07-dic-05 0000830 136608 83 BI306 500,00 47.245,07 3.25 MENS MB1A
07 dic-05 260408  40.H68B2 100,00 23.001.81 35 MENS MBIA
564 07.ie-05 24-nov-0B 54.06100 10000 11.458.07 325 MENE  MHTA
07 -gic-05 -dic-86 13700000 100,00 134.807,00 3,25 MENS EU1A
07-die-05 14-ene-03 150.20000 160,00 50.616.12 2,578 MENS EU1A
1 O7.dc05 O5-1s-03  54.000,00 100,00 35.607,88 3301 MENS EUIA
07.cie-05 BSman03 $17.304,43 100,00 107.961,05 3312 MENS EU1A
0705 20msr03  B5.00000 100.00 34.568,18 3052 MENS EU1A
D7 dic-05 28-may-03 3000000 100068 27.204.00 3285 MENS EU1A
183 07.die05 163 10-abs-03 150.000.00 100.00 135,265,984 2.96 MENS EU1A
07 gic-08 Dd-abr03  40.000,00 100,00 7.201,80 331 MENS EUIA
07-die-05 Oéabie03  40.000,00 100,00 :4.236,72 3,66 MENS EU1A
OF-di05 28303 $0.000,00 100,00 24.339,90 2,835 MENS EUIA
07.dic-05 204mey-03  87.000.00 100.00 53.046,42 3015 MENS EUIA
D7 DS 28-may-03 157.000,00  100.00 98.6¢5.22 2015 MENS EU1A
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(O N N 7)) ] o) ) ® D (1] ) [T [) (0] [0} un
008301255300240572  OT-cic-05 D0OORI01256300240572 02un-03 156.000,00 100,00 145.649,83 3265 MENS EUIA 1 ANUA~ FRCV 024un28 270 25 20126
B7-Bc05 Wockl 7300000 100,00 30.841,03 3,223 MENS EUIA 1 ANUA  FRCV 20.00k16 155 20 13726
008301255360244755  OFedioD5 DOBOBI0I255I00244705 1700103 162.000,00 100,00 154.479,48 3473 MENS EUSA 125 ANUA  FROV T7uct-28 214 29 3342
00930 26404 145.000,00 100,00 138,222,656 3201 MENS EUA 05 AHUA  FROY 264eb29 278 0 10041
26Ieb-04 17050000 100,00 16253082 3,201 MENS EUIA 0 ANUA FRCY 264eb28 278 3 9880
05-may-04 £0.656,28 3,335 MENS EUIA 1 ANUA FRCV 05-muy-26 281 0 30422
78 224un-4 53.823,68 2015 MENS EUtA 0.7 ANUA  FRCV 22Jun20 283 2 57362
03-2g0-99 69.743 67 3,353 MENS EUIA 1,25 ANUA  FRCY 03ago-10 164 78 014432
2446b-00  B4.14169 100,08 6649607 2314 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCV 2u4e020 1T 28 010528
20030128 DOM05301255 11jun02  36000.00 100,00 2040818 2265 MENS  EUtA 1 ANUA  FRCV AJen1? 130 2 011568
' 23-090-02 75.000,00 100,00 6594482 2617 MENS  MBIA 085 ANUA  FRCY 2%ago-22 201 28 15713
20-abr04 5050000 100,00 45.085,06 3.085 MENS  EU1A 075 ANUR  FROV 28-8b-18 161 20 20811
005307 1d-abrn0d $00.006,00 10000 00.668.72 286 MENS  EUTA 0,85 ANUA  FROV 14abr-18 124 20 7423
©O50 1ddod 5100000 10000 4247700 25 MENS EU1A 075 ANUA  FRTY oSene2s 226 29 15784
ooBae 06-oct-04  PS.000.00  100.00 £2.426,30 2,573 MENS EUtA 085 ANUA FREY 05ipav:34 347 20 22672
O7-oc06  E0.L0000 100,00 56,386,37 2023 MENS  EU1A 0¥ AVUA  FRCV 0Snov-19 167 29 136088
00930 3%-mar-89 66,114,338 100,00 £4.877,02 376 FMES MB1A 1 AtUA  FRCV $1-mur24 20 20 044118
5343 25.4ee08 5405408 100,00 40.181,30 2814 MENS  HMBIA 08 ANUA FREV 261ab-10 156 28 007850
191717 17 2djunB§ 16222327 100,00 46,150,50 325 MENS EWA 075 ANUA  FRGV 24Jun-08 43 20 066031
02-5ep-89 100.262.42 100,00 6027682 275 MENS EX1A 06 ANUA FRCY D2sep24 226 28 D21439
ZBdlesh 5409105 100,00 4234030 3 MENS  MBIA 08 ANUA FREV 2B-dic19 169 20 084370
18201 O4-feb-00  87.14876 100,00 50.002,81 3 MENS EX1A 05 ANUA  FRCV 25 35TH
22-man00 132272268 100,00 9r.501,14 2,25 MENS EWMA 0,75 ANUA  FRCY 25 087674
29-ay-00 215.000,68 100.00 s1615,88 35 MENS EUTA 1 ANUA FRCV 25 02TB1s
DB4uL01  $R.11E.30 400,00 52.560,66 2,75 MENS EU1A 0,5 ANUA FRCV % eeT128
00930 05-ag0-02 180.303,00 100,00 163.447.24 2,603 MENS  EUA 05 ANUA  FRCV XLl
00830 0G-mey-01 10217200 100,00 BR.OSS T4 2,305 MENE  EMA 1 ANUA FRCV 28 58817
264001 £0.000,00 100,02 2,053 MENS  EUSA 075 ANUA  FRCV 0 22054
3100403 B7.00000 100,00 3,221 MENE  MB1A 1 ANUA FROV 70 600050
003 17.50000 100,00 347 FMEE EUIA 125 ANUA  FRCV 29 3743
98-nov-bd  02060,00 100,00 2.87 MENS  ELHA 078 ANUA FRCV 28 2629%
23cep 04 30,000,080 300,00 276 MENS EU1A £8 ANUA  FRCV 26 14436
108 100 2uh0d 4B.OCC0D 100,00 3,266 MENS EWA T ANUA  FRCV 29 16747
1 20404 105.666,00 100,00 3,016 MENS EUIA 8,75 ANUA  FRGV 28 16252
2004 BT.000,00 100,00 3015 MENS EUIA €75 ANUA  FRCV 26 9364
o3-oc0d  07.000.00 100,00 2973 MENS EUiA ©.75 ANUA  FRCY 2% 24823
083503 7500000 100,00 60.574.12 2008 MENS MB1A 08 ANUA FRGV 29 27018
nov-03 15000000 100,00 14154355 2823 MENS MB1A 08 ANUA  FRCY 25 30489
11n0v03 160.000,00  100.00 150.678,60 2,822 MENS MB1A 05 ANUA  FRCV 20 24008
00830 110003 160.000,00 100,00 150.678,60 2,673 MENS  MB1A 0.6 ANUA  FROV 11nov-28 25 29 45419
0030 104un02 120,000,00 100,00 82.780,52 207 MENS  MB1A 06 ANUA  FROV W0Jun:25 234 20 63440
Q0830 20-ded4 9000008 100,00 B6.B65.55 276 MENS EUIA 0,76 ANUA  FRCV 05-ene-25 220 20 2028
00830 O8dabD5 180.000,00 100,00 127.850.34 3 MENS EUTA 075 ANUA  FRCY o5-mar-35 351 28 10005
30-mal6  7HR.O0C00  $00.00 87.462,84 2,75 MENS EUIA 0,756 ANUA  FRCV 05-abr-20 172 28 18875
17-may-05 12600000 100,00 12818847 2,5 MENE £UIA 0.7 ANUA  FRCV 05-jun-30 284 28 9771
05-may-05 12000000 100,00 12835820 276 MENS EUIA 075 ANUA FRCV  05-may-35 353 20 25080
1704 70478 20-mey-05 240.000,00 100,00 23747405 20 MENS EUtA 08 ANUA  FRCV 05-junas 354 28 3597
23ju-g0 4207085 100,00 30.733,61 3,25 MENS  MB1A 1 ANUA FRCV 2418 162 25 15190
0Zfeb-04 10583581  102.00 101,988 6B 3051 MENS  EAMA 075 ANUA  ERCV D5-eb-23 206 28 40026
05-4br.05 150.000,00 100,00 147.553.78 3,75 MENS EU1A 126 ANUA FRCV 05-abr30 202 2 43297
23-marts 15000000 100,00 146,281,24 252 MENS EUIA 06 ANUA FRCV 05-6br-25 232 20 1302
2t-mard5 109.000,00 100,00 10423341 325 MENS EUIA 075 MENS FRCV 23 17874
13-may.05 162.000,00 100,00 18017277 35 MENS EMA 1 ANUA FRGY 2 s818
16-may05 156.300,00 100,00 154.813,20 35 MENS EUTA 1 ANUA  FRCV 0 11238
1 20-mand2 17254480 400,00 162.767 40 3342 MENS EUTA 1 ANUA  FRCY 28 027255
733610 204eb-04 324018 400,00 .423,33 2301 MENS  EUHA 1 ANUA FRCV 2% 18807
256367 D1-mar-05  36.867.35 100,00 35.862.82 2,285 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 28 2044
1 25.242,50 100,00 1.526.62 3373 MENS  MBIA 145 ANUA  FRCV 79 030482
724 162.000,00 100,00 1I6E12,35 2873 MENS EU1A 075 ANUA  FRCY 29 24282
1430000 100,06 12.284,38 5051 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 25 11088
22.080,45 100,00 20.547,31 2753 MENS ELHA 0.5 ANUA  FRCV 26 13887
120.000,00 100,00 126.642,07 275 MENS EUA 0,85 ANUA  FRCV 8 5485
46.000,00 100,00 4548032 3414 MENS EUIA FRCV 8 27170
[ 167.070,62 100,00 184.741,99 2962 NENE  EUMA D65 ANUA  FRCY 26 10132
20936 118 18 145.206.51 100,00 142,547,680 2962 MENS EU1A 065 ANUA  FRCV 20 10181
18238227 10000 ATT.BB1,28 2982 MEMS EUIA 0,85 ANUA  FRCV 25 10143
11878578 100,00 113.885,64 2082 MENS  EWHA 063 ANUA  FRCV 20 10112
105.000,00 109,00 BY 800,08 3,02 MENS  MESA 075 ANUA  FRCV 0 11347
54.000,00 100.00 49.241,18 2843 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCV 2 15283
162.054,00 10000 151.487.70 2843 MENS  BUIA 065 ANUA  FRCY 20 50016
000033013 $8,000,00 100,00 8221137 2625 MENS  MB1A b6 ANUA  FREV 20 23034
0000301, 108.000,00 100,00 100.255,56 2079 MENS EU1A 075 ANUA  FRCY 20 22181
00830° 10B.000,00  100.00 104.326,03 2075 MENS MB1A 0,75 ANUA  FRCV 28 3032
150.263.00 10000 144.420.35 2878 MENS  EUIA 055 ANUR  FREV 25 32127
104.000.00 100,60 101.041,80 3 MENS EUIA 1 ANUA  FRCV 2% 45835
154.000,00 100,00 151.116,93 275 MENS EUIA 075 ANUA ROV 20 46833
46.050,00 100,00 43.558,00 3501 MENS EUIA 1 ANUA FRCV 2 7783
WBLT277 100,00 45.052,65 2328 MENS EUIA 1 ANUA  FROV 28 24340
72 7 £3.800.00 100,00 BO.148,43 3,585 MENS EWMA 425 AMUA  FRCY 28 9826
410,000,00 100,00 394.204,66 3,765 MENS EUsA + ANUA  FRCV 28 2805
€3.000.00 10000 05.421,71 3,585 MENS EUIA 1,26 ANUA  FROV 8220
102.000,00 100,60 05.834,50 2,335 MENS  EUIA § AHUA  FRCV 20 1168
B3.008,00 100,00 Yo.783,84 2,586 MENS EU1A 1,26 ANUA  FRGV 28 7022
7500000 100,00 72.000,80 3565 MENS  EU1A 1.25 ANUA  FRCV 79 8338
102 02 7500000 100,00 418,10 8,586 MENS EUIR 1,25 ANUA FRGY 28 RBSA
1202029 100,00 8.7684,67 375 MENS ME1A 1.25 ANUA  FRCY 22 0358
7242145 500,00 5143747 4125 MENS MBIA 075 ANUA  FROV 29 054485
1324 1324 120.8B551 0000 120,639,00 3585 MENS EUHA 426 ANUA FRCYV 20 D43B0s
61,084,865 100,00 55.192,20 3473 MENS EUTA 425 ANUA  FRCV 26 034577
6202400 100.00 58237, 51 3,22 MENS EUMA 1 ANUA  FRCY 26 1506
160.000,00 100,00 138.410,28 2,885 MENS EUTA 06 ANUA  FREV 28 11475
48.080,87 100,00 2.124,57 326 MEMS MB1A 1 ANUA  FRCY 20 0OBBE
4780046 100,00 .602,50 3,25 MENS  ELMA 1 ANUA FRCV 20 8272
7891616 100,00 58.778.61 2015 FMES  EU1A .75 ANUA  FROV 28 018834
10616247 100,00 105.512,08 2662 MENS EL1A 0,85 ANUA  FRCY 28 10981
112,028,668 100,00 110.467,28 2082 MENS EU1A 0,85 ANUA FRCV 2 10113
0Zmai-d5 156.000,00 100,00 152.149.85 2962 MENS EUIA 065 ANUA FRCY 78 10154
10-mat-05 14549528 100,00 741705 2602 MENS EUIA 0.85 ANUA FRCV 20 10087
5mar05 108:000.00 100,00 108.308,70 2982 MENS EUIA 0,65 ANUA  FRCV 20 10105
1o-mards 13000000 100,00 126.784,38 2862 MENS EWIA 085 ANUA  FRCV 20 10139
02-mar65 13435277  10D,00 131.818,35 2962 MENS EWMA 065 ANUA  FRCV 28 10138
07-abe-04 137.60000 100,00 3147511 2,08 MENS EUSA 075 ANUA  FRCV 20 4884
22-sbt-05 3000000 100.00 28.777.48 3 MENS EWA 0,75 ANUA  FRCY 28 10267
MN.ca-B7 L2575 100,00 32,306,800 3,25 FMES MB1A 1 ANUA  FRCV 20 007216
m 11-sap b3 14531808 100,00 143.858,5¢ 2873 MENE EWA 075 ANUA  FRGV 29 39200
02 24040000 100,00 132.469,72 2,876 MENS  EUMA 0.6 ANUA  FRCV 2 17504
164u-02  B5.648,50 100,00 82 272,67 3,415 MENB  EUNA D.85 ANUA  FRCY 28 2307
1 13 31002 10520000 100,00 92,467,357 2155 FMES  EUMA 0.8 ANUA  FRCV 28 047841
06802 75.000.00  100.00 £9.052.82 3,25 MENS EU1A 076 ANUA FRCY 29 D3ISM
13465-03 3310000 100,00 30.703.04 3.651 NENB EUIA 1.25 ANUA  ERCV 28 00534
1 244sb-02 4330060 100,00 37.186,55 2,601 MENS EUA 1,6 ANUA FRCY 20 D20sEE
24jun04 2000000 100,00 86.724,25 3516 MENS EUA 1,25 ANUA FRCYV 2 6033
O1jundd 147.000,00 100,00 142.552,80 3,265 MENS EWIA 1 ANUA  FRCV 29 27013
22-nov-B6 3908578 100,00 26.833,57 3303 MENS MBIA 1 ANUA  FRCY 20 003182
16-2br-87  4B.085.97 100,00 3.500.32 2226 MENS MB1A 1 ANUA  FRCYV 20 017030
26-2ep-07  42.07D,85  100.00 20.186.65 2225 MENE  MBiA 1 ANUA  FRCV 29 038832
20-ag0-58  26.040.48 100,00 7.703.24 3,26 MENS MBiA 1 ANUA  FRCY 28 012545
28-abi-08 8754560 100,00 65.861.32 3275 MENE  MB1A 1 ANUA  FRCY 2§ 044134
14Dt 5803038 10000 13.023,68 35 MENS EUiA 5 ANUA  FRCV 28 001271
o2may-02 14057058 100,00 108.004,70 9,335 MENS EUTA 1 ANUA  FRCV 25 Q23037
010001 5648514 100,00 50.565,65 325 MENS EUTA 1 ANUA  FRCY 28 015058
17.8b003 5762406 100,00 18.214,64 326 KENE  EUTA 075 ANUA FRCV 2p 2758
26-4c-03  BEO0O.00 100,00 86.197.72 318 MENE EU1A 1 ANUA  FRCY 2% 1568
26-ens-04 3000000  100.00 27.074,83 3,320 MENS EU1A 1 ANUA  FRCY 28 19812
21-abr-04 150.000,00 100,00 141.061,30 3p6 MENS EUTA 0,75 ANUA FROYV 28 53748
15-mar-05 150.000,00 100,00 148,207,72 2,662 MENS EUIA 0,05 ANUA  FRCY 28 10128
$3u04 12020200 100,00 116.831,01 2,843 MENS EUIA 075 ANUA  FROV 20 67674
10-ago-04 10577613 100,00 102.143.28 2,853 MENS EUIA @75 ANUA  FRCY 28 67672
2B4sb05  65.000,00 100,00 51.422,18 3 MENS EUIA ©75 ARUA  FROY o5-mar-45 114 B 43454
2Beb05 162300,00 100,00 188.380,52 3 MENS EUIA ©75 ANUA  FRCV 05-mar-30 281 2 20850
Bi-die-05 0-mar05 120.000.00 100,00 117.050,13 3 MENE BUiA 0.7 ANUA FRCV 0%-abi-25 232 20 9044
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PORBANCO DE VALENCIA, B4,

NGMERD FREFTAMO FECRA CAPITAL *® CAPITAL WPOBL  FER  IND

PARTICIPACION ESTOTECARID. ESCAITURA INICIAL __ PARTL viva INTPRES 34O
Q) 31 , [0 ® [ [0

089301065300833708 0000P3071055300835700 08-abr-D5  DS.000,00 100,00 94,835,14 3 MENS

05 10-may-05 114.000,00 100,00 111,603,485 3 MENS EU1A

120602 B1.540,00 100,00 7HTE5AE 3,066 MENS EUTA

22.5ep-04 125.340,63 100,00 11944012 2,705 MENS EX3A

06-mar-D1 137.04083 100,00 129.577.74 25 MENS  EU1A

424ul01  B1158,20 100,00 75.588.42 325 MENS  EU1A

23-jul-D4 17420400 100,00 168.000.91 2,918 MENS EUIA

tiage-04 12020200 000D 116.138,8% 2,653 MENS EUIA

OT-sepD4 4207000 00,00 35.262,11 3,968 MENS EU1A

O6-app-04 108.000.00 10000 106.304,51 2,918 MENS EUTA

1 1 od-ma-05 9520000 10000 94,320 87 3,31 MENS  EUTA

Bnov-04 128.000,00 30000 125,504,81 3,164 MENS EUIA

16-nov-04  105.000,00 100,00 102181,62 3,104 MENS EU1A

00330 16-nev-04 1500000 100,00 14.587.43 3,184 MENS EUIA

10jun-03 158.730.7% 100,00 151.080,20 3,015 MENS EUIA

%84 1664 T7-abx-02 211.892,82 100,00 191,183 52 3 MENS  MBIA

184 1842 224nay-02 211.652.42  100.00 183.683,87 3 MENS MB1A

120; 00.951,62 100,00 81,230,50 3 MENS  MBIA

17-abi-02 163.869,10 100,00 133.020,28 2,508 MENS MB1A

22-0ic-03  68.702.50 6373484 2,068 MENS £U1A

02-die-03  120.000,00 83.63873 3,564 MENS EUtA

167 26603 114,992,286 107,875,298 3,764 MENS EU1A

300018543 0403 92.483,74 35.481,96 3,014 MENS EUtA

26003 20.000,00 35.008,80 2,57 MENS EUtA

D4-nav-03 115.000,00 #0172 2,685 MENS EUIA

12-de03  75.000,00 70.963,30 2,916 MENB EUA

02:un-04 240.000,00 2754141 2,015 MENS EU1A

01:jun-04  81.000.00 77,6911 3,015 MENS  EUTA

17617 03-jul-04  150.000,00 142604 83 3,965 MENS EU1A

122 DE-pet-D4  137.000.00 100,00 133,620 50 2,87 MENS EUIA

10 110 10-nov-04  67.000,00 100,00 60.314,54. 2,064 MENS EU1A

18.dic-04  125.000,00 100,00 120.788,42 3,088 MENS EWIA

30-d1e.04 173.000,00 100,00 165.668,59 2978 MENS  EUlA

25-0ne-05 135.000.00 100,00 126,286 55 3078 MENS ELHA

138 38 24-may-05 200.000,00 100,00 196.355,33 2,085 MENS FUtA

¥ £3.785,58 2,07 MENE  EUtA

69.776 64 3,483 MENS EUSA

132.878,64 3,565 MENS  EUA
81.843,68 3,066 MENS EU1A
1B.776,05 4515 MENS EUIA

2567374 257 MENS EUA
2064557 2,999 MENS  EUTA
18.747.44 3,043 MENS EU1A
40.076,31 2,089 MENS  EU1A
80.408,24 2,07 MENS  EUIA
2426475 2,023 MENS  £U1A
87.500,12 3,078 MENS  EUtA
95.905,03 3,078 MENS  EUtA
i 138.67246 267 MENS EUtA
2%jun-00  B5.40331  100.00 50.686,03 2,885 MENS EUtA
A0jun00 20407029 10000 17245019 3,126 MENS  MBAA
X 12 se-may-03 7232200 100,00 66.317,16 3015 MENS  EUtA
Wene-04 6700000 10000 $0.400,14 2,078 MENS EUtA
3unD0 8385131 100,00 72.263,90 2.125 MENG  MBIA
Zejunt0  THA1ET  100.00 62.668.78 9,125 MENS MB1A
2%may02  §0.151.82  100.00 54,852, 10 3,25 MENS EUMA
009301415300150504  DF-Ao-05 DODOSIO1A1E300IB0504 12348288 3,088 MENS EUA 075 ANUA  FRCY 186622 204 %5 034675
0033014 D05 108 £6.300,79 2,25 MENS £U1A 075 ANUA  FRCY 08-ene-23 205 29 034807
0033014 Q0 132.804.30 2,066 MENS EUTA 076 ANUA  FRGY 00-de27 264 % 034805
1033014 0§ 16dic02 §3.356,68 108,00 €3.248.25 3216 MENS  £U1A 00 ANUA  FRCV 1Bdnzz 204 20 004320
0092014 O-dic-0 3jul.b3 14424201  100.00 134,620 50 2,765 FMES  EUIA 0.6 ANUA  FRCY X128 272 25 38869
13 07005 13 0504 15167662 100,00 150.028,26 3,016 MENS EUTA 075 ANUA  FRCY 03jul-34 343 29 21477
OFedic-D5 22jul-bd 105.056.92  100.00 B.805.72 3,015 MENS EUIA D75 ANUA FRCV 20 u.24 24 2 21420
0705 28)ul-04 152.000.00  100.00 14824267 215 MENS  EUTA 085 ANUA  FROV Zejulza 264 29 20454
OF-dic-05 7 0&ul-Gd  BB.00000 100,00 50.808,85. 3,015 MENS  EUTA D75 ANUA  FROV osjul-ze 222 2 21413
o7-dic-08 V2Jul4  B45ZE7 100,00 54.841.98. 3015 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 2-mar2t 74 29 21426
OF-lic-DS 30Juk04 12078949 100,00 1633778 3,016 MENE EUTA 075 AMUA  FRCV 30jubz0 284 20 20458
1 Ofedic05 1 16jul04  65.00000 100,00 2027593 3815 MENS  EU1A 076 ANUA  ERCY 15juk2 283 9 21387
075005 15juk0d 6500000 100,00 $2.543.82 3015 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCV 15ju20 263 29 21400
OF-dic-05 20jubi4 7853408 100,00 7457888 2,615 MENS EUTA 0,65 ANUA  FRCV 25jul24 224 29 20457
OF-dic- 03 O5Jul0d 6644578 100,00 90.849,98 3,015 MENS EUIA 275 ANUA  FRCV o5jul-10 183 29 21458
Of-gic-05 O5juk04 1008403 10000 6279757 265 MENS  EUTA 07 ANUA  FRCY 03jul3a 343 20 21405
7-clic-D5 O6jub4  50.00000 100,00 48,004,51 2,783 MENS EU1A 05 ANUA  FREV 05Jul-18 163 79 21435
.05 tRdcdd 7200000 10000 56,802,84 3317 MENS  MB1A 1 ANUA FROV 1de23 218 2 21847
07-die-08 410780 24-may 93 0.05081 100,00 7.686,38 4 MENS  MATA 15 ANUA FRGY  24-may0 30 2 10010
07-dic-05 orma-9B 2524251 100,00 633952 4 MENS  MBI1A 125 ANUA  ERCY bZnov-0B 35 23 006020
OF-ckc-0% 07-0po-98  FLO4554 10000 841873 3,26 MENS  MBIA 1 ANUA FRCV Oragot8 32 2 7552
OFeckc-05 Z6jun90  J0.46843 100,00 2512601 422 MENS EUIA 2 ANUA FRCV 0Bnov-13 35 23 000388
OF-ic-05 1Bjul03 12621254 100.00 1482767 2,783 MENS EUIA 0,8 ANUA FRCV 1uk23 211 2 1673
07-chc-05 20-enedd 5516104 100,00 75.285,87 3,08 MENS  MB1A 675 ANUA  FRCY 20-ene-19 157 2% 45480
O7-chc-08 22abe04 132.22268 100,00 120.242,39 2,008 MENS MB1A 0.7 ANUA  FRGV Zrabr2d 281 2 3703
07-the-05 1 2040605  60.000,00 150,00 7753550 3 MENS  EUIA 0.5 ANUA  FRCY 05425 230 18 20457
0705 2402505  65.000.00  100.00 6465478 3 MENS EUIA 1 ANUA FREV D5-mard0 291 29 5400
O7.he-05 0605 108.000,00 100,00 108.262,84 %06 MENS EVI1A 675 ANUA  FROY 05-may-20 291 8 8315
12778 O7-Gic-06 12778 OEanedd  14.63370 100,00 RTT4562 5 MENS EUA 15 ANUA  FREV ofane-11 61 28 004521
or-de05 25002 1DBIOTA 100,00 104.157,82 3,6 MENS EUTA 1 ANUA  FRCY ka8 2H 2% 002428
oF-dic-08 7-n0v-03  40.000,00 100,00 44.420,05 3,02 MENS EUA 0.5 ANUA  FREV 17-nov-23 218 20 61372
157 O7.dcdS 157 19.i0b-04 14000000 100,00 133.287.15 2,959 MENS EUIA 085 ANUA  FRCY 104eb20 278 29 37375
O7-dic05 184eb-06  36.20000 100,00 162048 3,05% MENS EUA 075 ANUA  FROY 104eb28 278 28 20080
07-8ic-05 Deabi-04  DO.OODD0 000 54.305,16 3,06 MENS EUSA 0,75 ANUA FROV OB-ubr24 220 28 7759
176 O7-die0s 176 26-abi04 740000 300,00 60.693,82 3,235 MENS EUSA 0.8 ANUA  FRCY 26-80r-24 221 5 4386
f-dic0§ 2Bmerds  22.106,55 100,00 16.928,50 2,562 MENS  EUTA 065 ANUA  FRCY 2ema2a 220 29 5488
O7ecic05 15juh04 100.000.00 100,00 6.337.59 2843 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCY 15je2a 203 20 19178
O7.dc-05 0350004 £5.00000 300,00 63.200.80 2918 MENS  EUIA 075 ANUA  FRGY 0850p28 285 29 20460
L) aojundd 2000000 100,00 16,430,09 2869 MENS  EUSA 58 ANUA  FRCV B0mar1l B4 9 26769
O7-the-05 B4 35.000,00 100,00 24.363,80 2,103 MENS EG1A § ANUA  FROV 18-ago24 224 20 20137
OF-die-b§ 1 18.5ep04 113.00800 100,00 110.238,92 2973 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 050032 346 20 4971
O7-ic5 1Bsepl4 4000000 100,00 37.498.20 9,223 MENS EU1A 1 ANUA ROV 05och-18 168 20 8544
0093014 D7-dic-05 300788315 08-may-D3  48.00006 100,00 4208822 2995 MENS EUIA 05 AMUA FRCV  08-may18 140 29 26908
0083014 O7-dic-05 16-may-03  03.20000 100,60 80.083,57 2,035 MENS EUIA 47 ANUA  FRCV 18deb2G 242 24 47167
0083014 3 ORdeos 0-5ep-03 181.000,00 100,00 84.010.21 2,765 WENS  EUIA 0 ANUA  FRGV 10-58p28 273 23 23400
07-6i6-05 1dnov03 13200000 100,00 12474004 207 MENS EUIA 075 ANUA  FROV 14n0v-26 275 22 85249
0083014 07-dhie-05 17.dc-03 4810000 100,00 44.583,23 2018 MENS EUIA 07 ANUA  FRCV Tde2d 216 23 20044
0083014 07-tic-05 GOpOE 1PjumDa 6700000 100,00 83.503.20 3.015 MENS  EUTA 076 ANUA  FRCV 2hjun-24 223 2 8785
Or-dic85 0DOOSIL O2Jul04 197.200,00 100,00 111.087.5 2,285 MENS  EWHA 1 ANUA  FRCV ukzd 2 1 16773
009301415300201657  O7-clc-05 00009301415300201897 22.n0v-b4 2U6.00000 100,00 200.087,85 3,164 MENS  EU1A 0.75 ANUA  FRCV 05-6ic-20 288 23 24810
O7-gic-05 000003014 18-n0v-04 200.00000 100,00 180.501.72 3314 MENS EWHA 03 ANUA  FRCV 05-dic18 168 23 8426
009301415300204558  D7-die-05 DOO0D301415306204569 93.150,00 100,00 92.05.20 3,75 MENS WA 1,25 ANUA  FRCY 9590035 352 29 27307
0083014 o7-die-05 C0B0RAD14 157.000,00 100,00 +73.556,50 3,052 MENS  EUIA 0.75 ANUA  FRCV 05-ab135 352 2 44708
009301415300207530  07-die-05 DOOGO301415300207530 127.00000  100.60 124.779.58 325 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCY Ofgui-0 292 W T
0083014 000033014 12000000 100.00 118.508.45 225 MENS EWIA 1 ANUA  FRCY 05Jun-35 354 2 37823
1427284 100,00 28.108.45 2865 MENS  ECMA 0.3 ANUA  FRCV 05fuh26 283 9 29407
£611133 100,00 405597 305 MENS WA 0,76 ANUA  FRCY 07-35120 172 ™ 29483
10235236 100,00 96.545,87 3,015 MENS ELHA 075 ANUA  FRGY 038ge28 284 29 21410
10205186 100,00 30.947,10 3,015 MENS EUMA 075 ANUA  FRCY 0539 342 21422
0 140 7224385 100.00 66.601,14 3,086 MENS EWIA 075 ANUA  FRCY 1244 225 29 21433
1247109 100,00 107.331,84 2,015 MENS EWIA 0,85 ANUA  FRCV 05z 223 20 21445
03 10238236 100,00 28.247,18 2915 MENS EU1A 0,65 ANUA  FRCV 0529 283 2% 21468
50.000.00 100,00 47.480,41 3,015 MENS  EUiA 0,75 ANUA  FRCV 08ju-24 225 2 21456
70.00000 100,00 44.848.51 2,015 MENS EUIA D65 ANUA  FROV o2 82 2 21453
$1.208,88 100,00 &7.806,08 3,015 MENS EU1A 035 ANUA  FRCY oajwize 283 3 21418
35.000,00 100,00 129.645.68 288§ MENS EUIA 0.5 ANUA  FRCY 06 ui-28 203 25 21485
BR2G5ES 100,00 25.484,54 2,015 MENS EUIA 0.65 ANUA  FRCY ooz 223 25 21305
0321608 100,00 80.639.28 2,885 MENS ELMA 05 ANUA  FRCV T2 204 2 21416
05 160.000,00 100,00 14274773 2768 MENS EUiA 08 ANUA FRCV 0280p-33 333 % 55374
609101885300413¢41 000083016852004 1344 3005061 100,00 11.830,56 3,265 MENS EUMA 1 ANUA  FRCV wqun-10 56 2 047254
5 450000 100,00 109.767,24 322 MENS EWMA 1 ANUA FRCY 19now-33 835 25 018854
6020360 100,00 53.352.69 4 MENS EWIA 15 ANUA  FRCV pLabiil 64 25 052884
72A2446 100,08 28.536.50 3,415 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCY Od-dipbs 48 25 605758
B7.dic05 440340 18.0i596 7512651  100.00 64.210.23 3,816 MENS EWA 1.5 ANUA  FRCV 14-age-21 188 24 0092087
074006 Zemeyd7 1920238 10000 13.344,11 372 HENS KA 15 ANUA  FRCV 22may-iT 138 2 p186sT

O
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14 CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION HIFOTECARIAt VALENCIA HIPOTECARIO FONDO BE TITULEZACION HIPDTECARIA

PFOR BANCO DE VALENCTA, RA
FIGHA DE EMIBLON 1 DB DICIEMBRE DE 1465
NUMERD 73 FRESTAMD FECHA cAPTAL % CAPAL TIEGBE  PER.  IND  MARGEN  PER  STMA  SECHA  MZ  %NT UM,
FARTICIPACION,  EMIBISN HIPOTECARID ESCRIVURA __ INICIAL _ FARTL o INTERES  (4Q.  |CE_ BAND).  BEV.  AMORT  VENCTO. DEMORA  FINTA
m @ - Coem o [0} 8 © @ [ 18 18 13 W), it 15 1) 17
002301695300569168  07-dic-05 D0ROVIDIGGS5I00560108 23.d0.07 6310327 100,00 42.417,65 3,125 MENS EU1A 0.75 ANUA  FRCY ndei? 145 70 60547
07-dic-08 1S.mardd 8414200 100,00 60.262,10 306 MENS EWHA 0.75 ANUA  FRCY 15-mer2 270 20 8133
07-dic:08 1 21-enedd 4207000 100.00 W2A2AS 2320 MENS ENA 4 ANUA FRCY T-ene24 297 25 5618
07-die-08 seabeDs 4502530 100,00 4.044,50 MENS EWA 4 ANUA  FRCY 26-abr-0 20 28 025745
07-dc-0% .. Mln0s 39.08570 100,00 2322028 MENS MBta 1.5 ANUA  FRCV jun1d 102 28 013322
1 0708 t 777 13aepdt 20054100 100,00 257.011,07 MENS EUTA 4 ANUA  FRCY [LES TR 6 253N
BY.dic08 130.000,00 100,00 72.698,12 MENS EWMA 075 ANUA  FRCY Ot-sepap 285 28 40408
o7-de-05 5675870 100,00 MENS EU1A 1 ANUA FRCY 05-mey-25 233 29 27443
1873 0705 MENS EUIA 1 ANUA FRCV D5-the-24 228 28 42582
o7-E5.05 MENS  FUSA 05 AMUA  FROV 0512530 260 2 25189
D7-dle-05 MENS  EUSA 9,6 ANUA  FRCV o5-feb-25 230 20 28734
OF-die-05 1 X HENS MB1A 1 ANUA FRCY 104un-18 150 28 011403
D7-tic05 9429870 100.00 . MENE  EVIA 0,76 ANUA  FRCV 2sep18 156 26 406010
DY-dio-05 162.01046 160,00 142474,12 MENS  EU1A 1 ANUA FRCY [LEYECI 1) 28 p43a75
07-die-05 14408527 100,00 143.416,58 3 MENS EUMA 0,75 ANUA  FRCV 05-dic28 788 8 42006
07-dle-05 2500000 100,00 MENS EUNA 0,85 ANUA  FRCV O6-dic-34 4B 20 12584
oF-dle-05 11222088 100,00 MENS EUMA 6,65 ANUA  FRCV D5feb25 230 28 23157
07.dic-05 13200000 100,00 3,414 MENS  EUA 1 ANUA FRCV 05fc28 280 29 2694
070605 22000000 100.00 325 MENS  EUMA 1 AHUA FRCV 0525 252 20 8455
07-di6-05 10181600 100,00 325 MENS EU1A 0,8 ANUA  FRGY ob-aw-20 172 20 10839
07-dic-0§ 844200 100,00 2940 MENS EUMA 075 ANUA  FRCV 14518 151 28 1139
O7-dhe-05 BDAS1S7 100,00 2458 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCV 26-dc-12  ES 28 1150
07-de-05 5110000 100,08 2043 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCV 16823 211 2 1130
07-di6-05 #2120,00 100,00 2843 MENS EUIA 076 ANUA  FRCV 18017 142 20 1149
1 O7-cie-05 1 10816200 100,06 2,853 MENS  EUSA 0,75 ANUA  FRCV 2823 217 28 1140
07-die-05 140,531,861 108,00 2,053 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCV 28623 212 22 1432
OT-io-03 60.103,00 100,00 2,043 MENS  EUGA 0.75 ANUA  FRCV Bezd 214 20 1362
07-86-05 20.000.00 100,00 2843 MENS EUIA 0,65 ANUA FROV 2323 212 20 1155
a7-Gie-05 62.000,00 100,00 2753 MENS  EUSA 065 AKUA  FRCV or-age-t1 BB 20 1138
0S30145S300817174  OT-dic-05 GO009INIABS200NT174 140.559.42 100,00 3,066 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 104028 216 26 20415
©7-dc-05 283 6555481 100,00 3164 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY Vr-dedt 156 28 20430
4t 07-dle-05 111.897.76 100,00 287 MENS  EU1A D75 ANUA  FRCV 25nov-23 8 29 20373
O7-Gic-05 68.000,00 100,80 207 MENB  EU1A 0,75 ANUA  FREV 20-n64-26 275 20 20385
a7.dic-05 45.000.00 100,00 257 MENS  EUIA 0,75 AHUA FROV 19a0v-13 95 20 20047
009301465300017708  O7-ic-05 DOO0TI01465300017 708 0547077 100,00 2,87 MENS EUTA 0.75 ANUA  FRCY 24)u27 260 26 20403
oF-die-0! 4081813 100,00 3.068 MENS EU1A D75 AHUA FROV 10-defd 3 20 20436
O7-ie-05 67.31336 10080 2.97 MENS EUIA Q.75 ANUA  FRCV nowzw 278 28 20185
O7-dic-05 80.000.00 300,00 3,285 MENS  £U1A t ANUA  FRCV 18-jul-18 151 28 31260
0T-dc-05 2100000 300,00 3 MENE EU1A 0,75 ANUA FRCYV 05-me20 171 20 52088
OT-he05 12000000 100,00 117.916,08 3,301 MENS EUTA 1 ANUA FRCYV 05- 202 2 18871
o7-die-05 45.000,00 100,00 4243284 3,25 MENS EUtA 075 ANUA  FRCV 05-eb-15 112 28 57760
O7che-05 19.000,00 100,00 T7ITS 308 MENS EUTA 075 ANUA  FREV 05-may25 233 28 2053
07605 100.000,00 100,00 9817768 3085 MENS  EUTA 075 AHUA FRCV Bo-jun-25 234 29 23766
DY<§¢-05 5288007  100.00 4410067 3 MENS EUtA 075 ANUA FRCV 2500417 143 0 013483
1028 07.de0d 27.000,00 100,00 24.921,10 2,679 MENS EULA 075 ANUA  FRCV 2-oet22 203 9 3842
T-din 05 749 134000,60 100,00 80,083,307 2316 MENS  EUIA 1 ANUA FRCY 2a-jun15 116 0 OU3188
O7-dic05 12000808 100,00 57.430.08 3078 MENS  EUA 875 ANUA FRCV 16-ane-15 157 29 213571
07005 4200600 10000 80.790,06 45 MENS  EUA 1 ANUA  FROV 293 2 40063
07605 200.000,00 10000 285.560,51 325 MENS EUTA 0,75 ANUA FRCY 203 20 20773
O7-56-05 84.000.00 82.490.24 325 MENS  EU1A 0.8 ANUA  FRCY 234 79 48384
1265 0708 112.500,00 410.431,08 3 MENS EU1A 0.0 ANUA  FRCY ™M 28 18018
3 OT-die0S 300531473 0.000,00 89.106.33 125 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCV 354 20 18605
] 17.500,00 1637154 325 MENS  EUtA 1 ANUA FRCV i 0 9839
O7Gie-05 186,000,00 182,678,357 3 MENS EUSA 075 ANUA FROV 734 0 12052
G7-ic-05 200,000,00 192,577,852 2965 MENS EU1A 01 AMJA FROCV 283 73 41150
07-dc-05 140,550,80 137.410,81 2885 MENS  EUTA 07 ANUA FRCV 175 8 011162
O7-die-05 102.200,00 77.308.05 2543 MENS EUMA 0,75 ANUA FRGY 152 20 1147
of-de-05 108.206,08 70.652.02 2,843 MENS EUMA 0,85 ANUA FRCV 183 22 1157
77 O7-A605 7 142,000,00 111.180,5¢ 2,803 MENS  EC1A 7 AHUA  FROV 2 29 16237
7-4c-05 114.981.87 104,758,11 2,853 MENS EU1A 075 ANUA FREV 72 20 19838
07-816-05 B2, 560,58 67.204,81 3015 FMES  EU1A 275 ANUA  FROV 2 8 18578
O7-die-0% £0.151,82 78.685.41 2818 MENS  EU1A D75 ANUA  FRCY 153 29 19599
O7-dic85 75.000,00 4824051 2,648 MENS  ELHA .78 ANUA  FRCV 204 28 18801
07-de-05 183 96.202.22 B4.760.87 3,015 MENE EUA 5,75 ANUA FRCV 12 29 10278
07-0ic-05 194.182.20 164.486,89 2,853 MENS  EU1A 075 ANUA FRCY 212 2 19330
O7-#e-05 122.000,00 1.768,20 2.285 MENS  EU1A 0.6 ANUA  FREV FiEl 6 31274
OPie0s 224.400,00 219.180.76 2,085 MENE  EUTA 0,65 ANUA  FRCY 275 8 38784
O7.dic-05 192.854.04 184.080,63 2038 MENS EUIA 0,6 ANUA FRCY 235 8 38307
07-86-05 118.000,00 100.256,52 2015 MENS EUtA 0,75 ANUA FRCV 212 25 31247
or-de5 150.000,00 142.753,00 2,753 MENS  EUTA 0,65 ANUA FRCV 278 8 38782
OT-dots 105,000,050 8351715 2,815 MENS  EUMA 0.65 ANUA FRCY 216 8 38783
07-de-05 60.101,2% £2.400,52 3,015 MENS  €UTA 0.75 ANUA  FRCV 152 20 31281
0705 485.272.33 156.547.87 2085 MENS EUIA 0,65 ANUA FRCY 25 8 38786
07-%6-05 320.000,00 108.403,3% 2,853 MENS  ELMA 0,75 ANUA FRCV 02 20 31278
07-Gc-05 76.130,00 058.268,15 311 MENS ELMA 08 ANUA FARCY 17-abr-28 268 28 20144
005 24003 80,000,060 £4.029,25 2,665 MENS EUTA 06 ANUA ERCY 24428 W2 20 33367
OF-de-is Oe-ey-03  65.000,00 €0.850 44 2,653 MENS  EUTA 075 ANUA  FREV 06-ago-20 272 20 8664
o7-de05 4-d-03 150,000,080 1167343 2,084 MENS EUIA B,65 ANUA FRCV [ 20 20360
07005 T6-de03  72.000,00 £6.725,65 2,006 MENS  EU1A 075 ANUA FRCYV 186013 68 2b 10248
DS OT-to05 1505 024eb-04 140.000,00 13253148 3051 MENS  EUtA 8,75 ANUA FRCV 03-fsb-28 278 20 16740
d O7-dic-05 1591 16-ene-04 214.107,58 212.144,38 3,07 MENS EU1A 0.78 ANUA FRCV D5-feb-34 338 20 25226
1 o085 27-806-04  30.000,00 26.487.61 3078 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV et 270 28 23689
07-dc-05 18amar04  £0.000.00 100,00 07,802,86 1,062 MENS  ELHA 0,75 ANUA  FRCV 18-mr-18 169 29 85748
07-de-05 3funedB 4207005 100,00 19.433,41 3814 MENS EUIA 15 ANUA  FRCY o3unat 66 29 012548
1% 0T-de08 i Zzdef? 1563038 10000 10.301,23 3317 MENS MBIA t ANUA  FRCV 2tdei2 85 % 01180
O7-do-08 10-ene-02  05.181,84 100,00 76.702,00 3028 MENS EUIA 1 ANUA  FRCV 10-ene-17 138 28 013100
078005 Bt-pne02 8414200  100.00 22.700,14 2051 FMES EUIA 075 ANUR  FRCV Ienet2 74 78 017687
D?7-de-05 15-abr-02  61.00000 100,00 38.544.68 313 MENS EUHA 1 ANUA FRCV 16-pbr-17 138 26 025625
1 Ordo05 04-50p02  43.50000 100,00 36.039,98 3418 MENS EUIA 126 ANUA  FRCV 0dsep17 141 20 004180
1§ OPdiodh 1 43-may.03 140.000,00 100,00 25.955,7% 2335 MENS EU1A 1 ANUA FRCV 13-may-158  MB 29 50444
07-dic-05 0S-may03  B0.O3000 100,00 42.580,68 2485 MENS EU1A 0.85 ANUA  FRCY 05-may-z8 260 2 44650
OF-dic-05 4435229 100,00 24.362,70 2,03 MENS MB1A 0.6 ANUA  FRCY oct10 58 2% 1407
OF.thc-05 1.00861 100,00 BG.73,61 2918 MENS EU1A 0.75 ANUA  FRCV 15-sep-28 273 28 18572
07-dic-05 00,161,82 100,00 $6.321,35 36 MENS MB1A 1 ANUA  FROV 15-Jur-18 150 20 p2099
OF-Jo-05 £0.10000 100,00 59.978,77 2885 MENS EU1A 0.6 ANUA  FRCY 19Jun-23 210 29 15843
O7.cic-05 8500000 100,00 83.374.18 2543 MENS EU1A @75 ANUA  FRCY ofui1p 154 20 59151
07-¢-05 120.000.00 100,00 110,255,681 2723 MENS EUIA 05 ANUA  FRCY 4o0t23 214 29 74587
07-thc-05 12600000 100,00 110.648,62 3078 MENS EUA 0.75 ANUA  FRCV QB-ana28 277 20 19434
07-dic-05 £0.00000 100,00 74.045,32 3062 MENS EU1A 0,75 ANUA FRCV 26-manzé 220 70 9413
OF-dioDs B0.000.00 10000 57.596,83 3 MENS EUIA 0.7 ANUA FROV 25-mat-20 174 70 17394
07ghc05 19112100 100,00 185.626,69 3 MENS EU1A 0,6 ANUA  FRCY 05-mar25 233 20 28865
O7-dlc-05 $0.151,82 100,00 42.826,85 2815 MENS  EU1A ©.75 ANUA  FRCV Wsep2d 214 20 ai310
07-dic-05 150.000,00 100,00 132.542,2¢ 2015 MENS  EU1A 0.65 ANUA  FROV ohgodl 156 & agai1
o7-dic-06 7000000 400,00 41.745.41 2918 MENS EUIA 075 ANUA FRCV L2-sep22 N4 70 36810
07-dic-05 150.000.00 100,00 134.420,05 3086 MENS EiHA 0.75 ANUR  FRCV 10-dit-18 156 20 3835
1 07ic05 68.000,00 100,00 60,231,25 2,87 MENS EU1A 076 ANUA  FRCV 05-ov-34 347 8 19266
O7-dic-05 80.00000 100,00 TO.518.29 3015 MENG  EUIA 0,75 ANUA  FRCV 05-junap 244 28 33244
07-dc-05 45.50000 100,00 47.569,64 3551 MENS EUIA 125 ANUA  FROV OS-mar-2¢ 171 20 6742
O7-die-05 02.000.00 100,00 86.017.28 3,05 MENS ELMA 075 ANUA  FRCV 05-may-23 208 20 37424
0705 MEO00.00 100,00 192,850,70 3443 MENS EUIA 1,25 ANUA  FRCV 05-ag0-26 236 0 7777
OF-dle-b§ 144.500.00 100,00 137.646,88 2,06 MENS EUIA 065 ANUA  FRCV O7-atr-26 280 W 12714
07-dic-06 116.000.00 100,00 110,674 42 3082 MENS EUIA .75 ANUA  FRCV 24-mar-24 340 20 65221
OF-dic-05 16000000 400,00 92,623,086 3192 MENS  EUtA 0.8 ANUA  FRGV 07-36p-28 273 28 oD2OM
074005 0450000 100,00 7831248 3,112 MENS EU'A 08 ANUA  FRCV 27.mor-28 266 29 91608
07-8i0-05 126.00000 100,00 110.688,68 3.08 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCV 01-ep26 249 29 56274
07-di0-05 2500000 160.00 8.131,66 2335 MENS EUA 4 ANUA  FRCV 15007 24 20 10894
4 OF-dic-bE 1441 1808526 400,00 17.605,32 3 MENS  ELtA 075 ANUR FRCV 24-pel23 N5 20 10881
181 07-dic05 161 3000000 100,00 273N 3016 MEN8  EUA 075 ANUA  FRCV 242z 252 20 1142
07-dic-D5 50.000,00 100,00 7785581 2823 MENS ELYA 0.6 ANUA  FRCY A0Jun-38 150 20 11258
07-dic-05 12021254 160,00 11613573 2820 MENS EU1IA 0,6 ANUA  FRCV 20-0¢t:23 214 29 3132
OF-dic-05 10200000 100,00 2.174,02 2)885 MENS  EUtA 06 ANUA FRCY 20-may-23 210 29 14513
07605 7 B0.000.00 100,00 78.762,08 3 MENS EUA 075 ANUA  FROV 05-mar-35 354 20 7948
008307015300514770  O7-dhc-05 OO0BI01015300514770 101.120.80 100,00 9.303,00 2051 MENS  EUSA 0.7 ANUA  FRCY 5-mardd 289 2 10522
07-die-BS F3.600.00  100.00 AT.840.77 3562 MENS  EhA 1,25 ANUA  FRCV 05-may-30 263 28 18360
0F-dic-05 10-mar-05 152.000.00 100,00 150.066,60 35 MENS ELHA 1.25 ANUA  FRCY 352 25 32927
187 167 14-mar-05 7R.EI0AT  100.00 79.286,08 3812 MENS  EU1A 16 ANUA FRCV 352 24 20583
7484 15.mar-05 171.000,00 100,00 18.477,20 2562 MENS  EUtA 125 ANUA  FRCV 352 2% 15035
17-mey-05 164.700,00 100,00 160.184,39 3585 MENS  EUSA 1,25 ANUA  FROV 354 2 1742
$1.2b005  18.800,00 100,00 17.263,00 31 MENS EUSA 075 ANUA  FREV 71 2 10840
54 781 2846005 4218582 100,00 41.133,87 2,05 MENS EUSA 07 ANUA FRCY 208 25 4BO0C

02-ene.8?  65.5851% 100,00 5576590 3.828 MENS EU'A 15 ANUA  FRGY 02-anm-1B 145 29 022552
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LACONSTITUCICN DEL FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA: YALENCIA HIFOTECARIO § FUNDO DE TF

RELACION DE

PORBANCO DE VALINCIA, A

NUNERD TECHA PRESTAMO FECHA CARTAL * CAMTAL TIEODE  PER  IND
BARTICIPACION __ EMISION ANPOTECARIO ESCRIVURA INICIAL __ PARTL vive INTERES LG
) 3] o ®
00830162534D481558  07-cic-05 00009301625340481559 D5-nov-04  24.04048  300.00 11.640,38 352 MENS MBIA
07-gic-08 O4-abr-97  16.026.30 100,00 7.785.34 3,725 MENS MBIA
076205 W00 116.66084 100,00 105.035,48 3,25 MENS EX1A
07-dic-05 W0jun-00 6831873 000D 45.033,42 3,126 MENS MBIA
07-die 05 27un08  SBTET.ON  100.00 12.758,87 2125 MENS MBIA
O7-dic0S 2600 16527830 100.00 142.802,00 3015 MENS  ELIA
1838; O7-die-05 1938 20jun-98  43.006,00  00.00 34.252,66 4 MENS ELSA
1§ O%-died5 18 nov-88 12629264 10000 102.108,88 .26 MENS MB1A
07-Gic05 25008 S4.802,10 100,00 8.479,36. 375 MENS EX1A
07-die08 22-mar-82  S5.000,00 100,00 44.003.48 325 MENS EU1A
OTdionS Da-abrG2 108.006,00 10000 87.01371 3 MENS EWIA
07-dic-05 17-8br-G2 16828238 1000 1811617 3 MENS ME1A
O7-dic-D5 17-abr-02 144.000,00  100.00 104.845, 35 3 MENS MBIA
07-die-05 1T-abr-02 24B.874.81 10000 14.884,93 3 MENS MB1A
O7-0ie-05 20ac-03 12021264 10000 16.135.70 2823 MENS EUIA
Q7-die-b5 122 20-00t.03 120.20242 15000 67.688.83 2.823 MENS EU1A
£ OPde0s ] 200003 166.283,35 100,00 127.464.04 2823 MENS EU1A
07-dic-05 25-56p-03 150.000.00 150,00 104.300.01 2,718 MENS ELMA
153 D7-diceDS 18. 14-0e-03 108.748,37 100,00 04.226.56 2,823 MENS EUIA
154 O7-dic-05 174164 18-sep-56  54.091.08 10000 26.071,36 3,814 MENS MB1A
07-dic05 20-feb-58  42.00000 100,00 34.220,80 3,318 MENS EUTA
19802 O7-dic05 1802 22-jun-SB 2434098 100,00 887083 36 MENS  MB1A
10 07-de-05 110 Od-sne-BS  60.101.21 100,00 35.186,63 35 MENS MB1A
07-dic05 24-n0v-85  2Z7.045,54 100,00 11.820,52 77 MENS  MB1A
07-dic-D5 02-sep-D2  €0.000,00 100,00 5203304 3 MENS EU1A
O7-tie-05 Z7-ene-03  41.00000 10000 4165 2578 MENS EU1A
07-dic 05 IE-may-03  §2.000,00 100,00 71,7254 2,085 MENS EUTA
07-dc-05 220l-03 100.000,00 10000 £60.629.43 9.015 MENS EU1A
O-chc-05 12000 42070.85 10000 15.307,55 325 MENS EUTA
07805 14jU07 10217208 100,00 90.856,65 325 MENS EUIA
DF-dic-05 M-ooh0f 7602661 100.00 84.208.76 2.26 FMES EWA
07-d6:05 00-sep-D3  81.13563 100,00 71.575,03 2918 MENS EUA
07-dc05 16-nov-D4  BBAID0D 100,80 83.204,83 2,064 MENS EU1a
W10 0Tk 05 10010 fnov.04 2160000 100,00 20.801,20 3,084 MENS EUTA
10008 O7-dic-05 10808 154604 90,00000 100,00 86.833,69 Z06 MENS  EUIA
12437 DF-dic.05 12437 22-one-05  47.00000 10000 44.618.85 307 MENS FU1A
G083017853007130658  07-dic-05 DODOSADTESI007 13068 2B-ane-05 1S5.857,50 100,00 153431,86 307 MENS EUTA
15762 O7-dic 16762 0f-abi:05  27.000,00 100,00 26.059,65 231 MENS EUIA
009201785300716278  D7-dic-05 0OGOSIOITESIVOTIE278 ©4-may-05 78.3950,00 100,00 1515257 2,08 MENS EUTA
07-dods 18812 24:may-05 12000000 100,00 11837705 298 MENS EUIA
O7-dic-05 0¢-ago-02 167.508,54 10000 146.060,03 2005 MENS MB14
078605 2Wort0z PATAL0 10000 78.400,78 3 MENS EUTA
07-dic-05 2t-may-03 150.262,00 160,00 13534471 3 MENS MB1A
07-dic-D5 toedic-02 126.270,00 100,00 106.558,56 3,125 MENS  M31A
07-dic-05 ™ Uemai03 147.26800 100,00 138.360.86 2964 MENS MBIA
0705 2Bnan 03 4707427 100.00 42369,08 3.064 MENS MB1A
O7-dc05 26ma-03 7354400 100,00 66.215,30 2.064 MENS MB1A
07-85-05 15-50p00 40.00086 100,00 138.850,11 1085 MENS EU1A
163 07-6=05 163 J-ene-0é 25242500 100,00 234.862,58 2,328 MENS EUTA
07-de05 3Lmay0Z 859348 100,00 69.149,28 3,015 FMES  EUTA
07005 135 2Bmay02 9937798 100,00 96.226,09 3085 MENS EUIA
07-Hc-05 may02 W217208 100,00 81.309,32 3265 FMES  EUTA
07-005 20may-02  BIEIGT 10000 1923031 3015 MENS EU1A
07-tie-05 mey-02  B414068 100,00 54.014,30 3,016 MENS  EU1A
07-8c-05 14jun-D2  $6.18%,84 100,00 84.807,63 3015 MENS EUTA
07-dic-05 12561052 100,00 109.363.42 2018 MENE EWUMA
7-dic-05 30.00000 100,00 25.058,09 331 MENS EUIA
07-8e-05 18497684 100,00 171.606,02 2,788 MENS EUTA
07-tis-05 105.99348 100,00 23.268,44 2918 MENS  EUTA
O7-thc05 100.080,15 100,00 8.565,08 2918 MENS EUTA
07-dic-05 7072710 100.00 84.668.39 2763 MENS EUMA
0705 1225103 100.00 112.573,08 2768 MENS EU1A
07-the-05 MEDIZB2 100,00 103.426,00 2,618 MENS EWMA
O7-dic-D5 8183465 100,00 #4.013,37 2,853 MENS ELA
07-de05 £5.00000 100,00 55.007,84 3,085 MENS EUTA
oF-Biels 2467238 100,00 49.500.74 3,27 MENS MB1A
07-dic-05 80.00000 100.00 7886777 325 MENS EUIA
OF-die-05 33.659.07 10000 12,4457 4 MENS MB1A
07-82-05 21.23550 100,00 14.585.84 5 MENS MBI1A
D7-0ic-05 6010821 100,00 13.050,02 426 MENS  MB1A
07-dic05 60.000,00 100,00 65,654 52 2.87 MENS  MB1A
19 07-gic-05 il 9318200 106000 65.215.15 2873 MENS BUTA
00930%: OTecice05 60.10%.21 100,80 0.709.75 2753 WENS EU1A
07-gic-05 0000301 $10.764.40  100.00 116.468,04 2,662 MENS  ELIA
OF-tie-bS5. 136.500,00 100,00 135.75%.42 275 MENG ELIA
009301395419050406  O7-chG-05 D0OCBIOTICSH1DDEG0G $0.000,00 120,00 89.027, 2,75 MENS EU1A
07-die-08 13497440 100.00 127.665.24 0,051 MENS  EUTA
07-dic-i5 8158138 100,00 73.102.07 3,068 MENS ELIA
07-dhic-D5 101,21 100,00 A5.360,35 197 MENS EUA
07-te-05 60.118,30 100,00 55.218,80 297 MENS EUMA
oF-dhe-05 148 131.000.00 150,80 121.205,41 2,57 MENS EUTA
07-6i0-06 $7.321,88 100,00 86 668,33 2,82 MENS  EUTA
0705 11030000 100,00 101.922,30 2,82 MENS  EUtA
07-dic-05 £5.668.60 100,00 06.010.60 2686 MENS EUtA
0F-te-05 TEO2AZ 100,00 66.800,96 282 MENS EUA
07605 1063536 100,00 0.435,48 3051 MENS  EUtA
07-die05 4984154 100,00 45.324,68 3265 MENS EUTA
07-ci-05 000093 28,623, 27.725,89 2618 MENS  EUIA
10 0r-de0% 18 2245818 100.00 16.722,06 2873 MENS EUtA
-5 arue29 W00 41.33,711 3,183 MENS EU1A
076505 14B.205,60 100,00 14,472.43 2801 MENS EUTA
07-die-05 12020242 100,00 77.358,08 2,855 MENS  MB3A
07-6r-05 44.23449 100,00 25.830,70 325 MENS  MBIA
07-d05 7212145 100.00 1.206,77 3,206 MENS  MB1A
009301246302561785  O7-dic-05 DODOGB01245302584766 2483225 100,00 23.024,20 207 MENS EUTA
071605 A7.50816  100.00 19.595,76 15 MENS EUIA
W 0%de0s 1 FLETAS 100,00 27.493,30 35 MENS EUTA
07-die-05 7512651 100,00 52293,90 3 MENS EUIA
07-3c-05 11036582 100,00 4.518.82 3,925 MENS  MB1A
07-Gie 05 80.644.03 100,00 S7.843.97 3,005 MENS  MB1A
. O7.dic-05 4 65.601.09  100.00 38.756,20 3,125 MENS MB1A
07-dic-06 $0.676,30 100,00 22.855,18 2,425 MENS  MB1A
1 Or-de0s £ 7101558 100,00 2262624 3 MENS  MB1A
780 07-de05 789 12020242 106,00 61.831,%8 3 MENS  MB1A
07-die-05 153.858.18 100,00 133.146.76 2.406 MENS  MB1A
07 die-05 181.842.22  100.00 87.052,88 3 MENS MB1A
07-dhe-05 1§3.654.10 100,00 138.829.37 3 MENS MB1A
07-436-05 162.855,10  100,00 133.244.68 3 MENS MBIA
12 07-dic05 152.659,15 100,00 23.518,57 3 MENS MB1A
07-40-05 204.536,44 100,00 172.132.16 3 MENS  MB1A
07-die-08 137.000,20 100,60 $1.625.26 3 MENS ME1A
07-dhe-03 61.300.08 100,80 48.618.00 2801 MENS EWA
1 O7-dic-05 154 136441,04 100,00 128.108,56 3,066 MENS ELMA
07-G-05 174.300,00 100,50 102.833,88 3,014 MENS EWIA
07-tic-05 Z4nor03 16530008 100,00 162.198,08 2,82 MENS EUA
07-dic-05 ) 26-5ep03 5200000 100,00 43.051.35 2,818 MENS  ELHA
07-ae-08 16-sep-D3  EO.COD.C0 100,06 97.3€3.64 2818 MENS EWA
07-die-05 1-sep03 7212145 700,00 46.258,T1 2618 MENS EWIA
07-dic-05 15-5ep-03 84.221,95 2418 MENS EUA
07-die.05 20-5ep-03 53.104,85 2,918 MENS ELTA
7 D708 ¢4-nov-03 113.120,01 2,565 MENS EUIA
07-die-05 24-nbt-87 10.971.25 3,725 MENS MB3A
07605 28-e0-00 2659464 35 MENS MB3A
1 O7-delS 22-nctdy 84.705.06 35 MENS EWA
07.e-pS 0d-mey.04 182.645,19 3,085 MENS EUMA
07-e-05 T-Jun-04 26.268,65 3,265 MENS EUIA
7 O7ic0S i 25-undd 16B300,00 100,08 151.406,23 2,085 MENS EUIA
0083 07-50-05 30-jun-D4 235.487.83 100,00 225.835.43 25865 MENS  EUIA
07-ic-08 A58 30-5ep0d4  47.00852  100.00 4021268 2573 FMES  EUIA
00830 O7-de-0§ 1 21-sop-04  73.400.00 100,00 66.723,00 2,573 MENS EUIA
1 22-Ju-88 100.720.83 100,00 14.559.80 3 HENS MBS
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14-jun-27
174un22
24-abi-18
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2
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2
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2
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8
2
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273 28
153 2
a3 2
212 »
213 0
2
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2
8
E7)
8
20
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®
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E
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028928

026685
5628
18448

27028
025572
33188
Eall-3
31603
18548
27043
Bas160
025188
035168
Das163
035%76
Dasies
035178
18242
19537
19585
106688
19928
19557
19840
19275
40565
3557
010
001135
008320
3188
27050
1337
1128
5828

29 293396
29 24092
28 20426
8 20572
29 20351
20 20333

28 031488
20 29685
20 28852
20 17648

1.5 071289
9,875 071308
10075 071308
H.5 071268
1425 071283
2702
20 027025
29 PRTO0T
2 027043

0 27082

%8 W 027042
186 2 027082
168 027043
278 28 48168

29 20441
20 20991
29 20389
2 7907
9 33278
29 31279
29 31292
2 31208
8 38800
29 015808
25 010504
28 023902
20 4116
29 25837
26 5664
20 40078
2 2440
2 g364

25 1075 071269
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FECHA PE EMISION : 7 DE DICIEMARE DY 1005

NUMERD 7Y FECHA - CAPTAL % CAHTAL TPODE  FER.  IND  MARGEN PER  ETMA  FECHA  PLI  WINT UM
PARTICIPACION EMISION ESCRITURA INIEIAL  PARTY. VYO INIERES 110 IGE SANDL _ REVi, AMORT __ VENCTO. DEMORA  FINCA
B - . ) 5 Ui ) ® g an [ T} an a0 ap a6 wn
009301255300167474  07-o-D3 ODDOBI01255300167474 23u-98 BB.BS5,05 100,00 1601051 3 MENS MB1A 0,75 ANUA  FRCY 23mer0d 40 10,75 071265
07-die-05 12 06-apogs 7246842 100,00 27.840,7) 2,675 MENS MB1A 075 ANUA  FRCY OBnov-t1 Th 41,75 071252
o7-do-05 g o5-jun03  08.H138 300,00 37.438,83 3015 MENS  EU1A 075 ANUA  FRCY 0524 108 29 8475
7-die-05 : 1200108 B4.200,00 100,00 70.438,45 3225 MENS  MB1A 1 ANUA  FROV 1300428 274 20 2082
O7-de05 17.nov-03  70.951,57 100,08 72.202,19 2,075 MENS  M1A 075 ANUA FRCV 17-nov2d 215 20 15931
07-Gie05 T2A21A45 100,00 55.62,05 2,302 MENS EUIR 0,05 ANUA FRCV f4.mor1a 89 29 185235
07-dc-05 20007748 100,00 256.438.,43 285 MENS EUtA 0756 ANUA  FRCV 05-sbi-10 480 20 33253
07-6ie-05 50.000,08 100,00 57.186,38 321 MENS EUtA 08 ANUA  FRCV 05:may-20 473 24 21828
07-tic-05 108.000,00 109,80 £8.258.12 2312 MENS EUIA 4 ANUA  FRCV 274eb24 219 20 4843
O5iG1i3S5A00I0008  OTe08 CO00S30L Jsoomen 1080 azerzeR MENS ENA 3 ANUA FRCY 154un-18 150 20 20087
OF-dlie-05 B0.10855 100,00 86.448.88 2,98 MENS EW1A 085 ANUA  FRCV 05-cic27 284 2% 8B23
07-ho-05 SRESTES 400,00 8674524 3,164 MENS EUMA 075 ANUA  FRCV 02-6ic28 276 20 20337
07-de05 40.107,24 100,00 48.407 47 287 MENS EUMA 0,85 ANUA FACV 2P-mep21 185 28 20434
07-dic-05 13380500 100,00 118.033.21 282 MENS EWIA 08 ANUA FRCYV 20n0v-18 155 20 20440
07dic-05 3000000 %0000 18.560,90 122 MENS EUMA 1 ANUA  FRCV 2W-nov08 35 29 20310
D7-dhe-D5 PBE35.00 10000 783,27 297 MENS EU1A .75 ANUA  FRCY 20-dic20 80 26 20383
07-40-05 TLMEAS 100,00 09.270,84 287 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 18nou-28 275 29 20405
07-die05 8826548 100,00 67.657.71 207 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCV 17now-18 155 28 31320
07-die-05 7843157 100.00 1371708 2085 MENS  EUtA 0,65 ANUA  FRCV 20-now-28 275 25 38787
7 OF-dic-05 770 BOOOCD0 100,00 78,917,528 258 MENS EWA 0,85 ANUA  FRCY 28-pet28 275 2 38791
07-dic-06 150.854.04 100,00 140.783,48 2585 MENS  EUMA 085 ANUA  FRCY 04-nov-28 275 § 38809
07-Ge-05 149.62064 100,00 140,988 89 215 MENS  EU1A 065 ANUA  FRCV 12-go2t 278 2 38801
OF-dic0s 5400000 100,00 45.798,05 3,223 MENS  EUTA 1 ANUA  FRECV Oz-oct16 B 20 62001
07-dic05 03 120.000.00 100,00 11252627 2416 MENS EUTA 0,65 ANUA  ERCV 12:do28 276 § 38808
OF-dic-05 7428373 100,00 68.580,54 223 MENS EU1A 1 ANUA FRCV v5oct-15 410 20 8680
OF-do-05 £0.00000 100,00 £3.202.31 3223 MENS EU1A 1 ANUA  FRCY 200018 154 25 4839
074005 156.000,00 100,00 15150841 3,064 MENS EU1A D85 ANUA  FROV u5-dic-28 P88 9 18988
H7-de 08 B4.000,00 100,00 81.602,17 3 MENE EUIA 075 ANUA  FROY 05ene-30 269 2 62035
a7-ho-D5 102.000,00 100,00 00.619.20 3 MENS EUlA 065 ARUA FRCV 055un-20 204 29 28121
07005 90.00000 10050 71.368,67 28 MENS EUIA 0,85 ANUA  FROY o5-sep1y 81 26 28669
6705 11200000 10000 0451331 28 MENS EUIA 085 ANUA  FRGY 054eb-25 230 25 28671
£7-80-05 220000 100,00 85.882,85 3 MENS £UsA 075 ANUA FRCV 055ab30 200 29 1548
1877 07-6005 167 40216216 100,00 £5.930.67 287 MENS  EUtA 05 ANUA  FRCV 20nov-23 215 20 37265
O7-ghe-05 11406000 100.00 1WE.514,05 3051 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCV 241eb-29 279 28 69278
OF<-05 $16.000,60 100,00 1601022 335 MENS EU1A 1 ANUA FRCY 05-jun26 23
1 o7-do0S 1 15000000 100,00 150.791.89 287 MENS EU1A 075 ANUA  FRCY OBnov-19 167 70 2765
07-cE0-05 9240b-05  B4.504,27 100,00 €2.767,12 3,051 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCY 05-1e5-30 250 29 908
D7-ge-05 7051 Ot-rnar. §9.405,12 00,00 76.331,63 2,328 MENS ELMA 1 ANUA  FRCY 0289519 164 20 005541
190 b7-do-05 340 OlmarBd 6752136 300,00 524675 3,328 MENS EUTA 1 ANUA FRCV ot.marth 27 2 005543
07 -cit-05 7 D1-abr-64 2093468 100,00 7.018,23 5,328 MENS EU1A 1 ANUA  FRCY O1-abr0B 4O 28 605537
40705 " 26004 460056 160,00 1557.38 3,805 MENS  MB1A 15 ANUA  FRCY 2008 44 20 14856H
07-cic05 153.000,00 105,00 150.852.04 2,085 MENS EUIA 0,75 ANVA FRCV 05jun33 284 29 23056
07-dic-t5 185 60.17,00 100,00 5343018 2585 MENS EUIA 68 ANUA FROV 3023 232 20 19605
07-de-05 B0.000,00 100,00 B5.056,30 247 MENS EUSA 075 ANUA  FRCV 26.00v-20 276 20 20366
07 -5 S6.00000 100,00 2402035 2,05 MENS EUIA 0,75 ANUA  FRCY 20008 47 2% 2034B
070005 $5.20011 100,00 41468,89 3312 MENS EUTA 1 ANUA FRCY 1d-met-18 123 29 008273
07-dic-05 147.247.87 100,00 124371.06 35 MENS EX1A 1,25 ANUA  FRCY Wun2t 187 2% 006224
OF-o-05 a0.10%21 100,00 28:370.64 325 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCV Qbrjuh2t 487 29 039207
07-dle-05 74.38551 10000 36 MENS EX1A 1 ANUA  FRCV 05-fab-22 194 20 011339
14 O7.dic05 o 2400000 100,00 375 MENS EX1A 1 ANUA FROV 24-may-12 70 29 008656
07-do-05 20.41258 100,00 3 MENS EUA 0,75 ANUA  FRCV 1sopi? 1l 29 009911
1 07-8-05 813457 100,00 325 MENS EUA 075 ANUA  FRCY 17-dic-17 44 2% 034891
1400 07.de.0f 1400 £3.00000 100,00 3,265 MENS  ELA 1 ANUA FRCV Dejuné 222 13762
o7-die-05 78.000,00  100.04 3103 MENS EWA 1 ANUA  FRCV 13ago-24 224 20 40873
00PICTALBAOO215EI0  O7-cic-05 BODDN3013Z5300215830 30006000 100,00 3368 MENS  EU1A 11 ANUA  FRCV d4sepi1d 105 2 2238
07-dic-08 27.00000 100,00 325 MENS EU1A 1 ANUA FRCV 05-may-20 172 28 10887
o7-cie-05 £5.26838 100,00 3214 MENS MB1A 1 ANUA  FRCV Op-rept1 69 0 010470
1458 1159 2088252 100,00 3.6 MENS MBIA 1 ANUA  FRGV 244635 114 29 010484
4463230 100,00 262 MENS  MB3A 125 ANUA  FRCV R&muy-18 120 0 010824
30.050.61 108,00 3,556 MENE  MBTA 1.25 ANUA  FRCV 78 002412
2063325 100,00 26 MENS EUIA 125 ANUA  FREV 28 042037
T 108,000,06  100,00 281 WENS ELHA 0.0 ANUA  FRCV 29 37644
TRES 108.000,06 100,50 281 MENS EUSA 9,6 ANUA  FRCV 28 37645
70000,00 10000 2602 MENS  ELMA 055 ANUA  FRCV b 1770
1800000 100,00 3,06 MENS EUMA 0.75 ANUA  FRCV 29 43550
1300000 160,00 3015 MENS  EU1A 075 ANUR  FREV 20 18553
" 7800000 100,00 2,855 MENS  EU1A 0,7 ANUA FRCV 154un28 207 20 3357
I0B000,00 400,00 3015 MENS EWHA 975 ANUA  FRCV 28Jun28 243 20 38960
65.000.00 300,00 2853 MENS EUIA D75 ANUA  FRCV 03.ag028 284 26 10002
11448230 500,00 3375 MENS EX1A 0,7 ANUA  FRCY 05-nv-28 257 74 B6&Y
ABDBD,LO  £00.00 2,843 MENS  EU1A 0675 ANUA  FRCYV 11sep13 93 28 19532
1 18 £0.35222 30,00 2,853 MENS EW1A 05 ANUA  FRCV De-ago-33 332 25 19272
BRA72,82  100.00 2803 MENS  EUM 0.7 ANUA  FRCV Ofago-28 272 28 19265
14733582 10000 31 MENS EUIA 075 ANUA FRGV 0520028 272 20 16304
0000000 100,60 2803 MENS EU1A 07 ANUA  FRGV 0B-ago-28 272 29 10270
B1.082,73 10000 2803 MENS  EU1A 07 AHUA  FREV 08-age-23 212 0 16626
102,075,980 100,00 2453 MENS EU1A 075 ANUA  FRCY O4ago-28 272 20 15278
16574450 100,00 2453 MENS  EU1A 076 ANUA  FROV 05-upo-23 212 29 15200
10801854 100.00 2918 MENS  EU1A 076 ANUA  FREV 10-cep-28 273 2 10814
11853857 100,00 3015 MEMS  EU1A 876 ANUA  FRGV A04u-45 118 2 31250
13891562 100,00 8016 MENS EUTA 0.78 ANUA  FRCY 24-June2) 21 28 31261
150.080.00 * 100,00 3015 MENS  EUIA 075 ANUA  FREV 2523 212 29 31298
6200000 100,00 2,453 MENS  EU1A 0,76 ANUA FRCV 0t-ab22 168 29 01285
1225541 100,00 2,853 MENS EUtA 0,75 ANUA  FROV 05-ago-1B 152 29 31280
5400000 100,00 35 MENS EULA 1 ANUA  FREV 034eb-13 88 29 p501%1
2,853 MENS EUIA D75 ANUA FRCV 07-ago-14 182 % nn
3,078 MENS EUIA D75 ANUA FRCV Fde2) 207 o 26826
2.8 MENS EUlA 075 ANUA FRCY O5-my-20 173 0 3417
2,016 MENS EUtA 075 ANUA  FRCV o5jun12 7R 3202
3,265 MENS EUtA 1 ANUA  FROV 3-may-18 156 2 38778
X 2,801 MENS  EUtA 0.6 ANUA FRCV w2t 218 2 40817
171987, 24 2,801 MENS EUtA 08 ANUA  FRCV 04-feb-28 278 w2247
194.283.40 2,001 MENS EU1A 0.0 ANUA FRCY 05-feb-2d 218 25 35831
120.385,18 2,812 MENS  EUIA 06 ANUA  FRCY 22-mar-28 260 2 10953
7 7 137.620,82 281 MENS  EU1A 06 ANUA FRCY 02-abr-20 200 20 27338
133.418,53 281 MENS  EU1A 0,8 ANUA FROV 02-abe-20 260 2538
4704294 2,015 MENS  ELMA 0.75 ANUA  FRCY 14418 161 20 16831
52.938.25 2818 MENS  EU1A 075 ANUA  FRCY 03-pep-18 153 20 42021
paaedal 3164 MENS EUMA 0,75 ANUA  FRCY 05-¢ic-20 288 2% 20121
60.682,23 3015 MENS £MA 4,75 ANUA  FRCY 05.jun-22 188 20 20025
113 [ 81.153,06 2,723 MENS EUMA 0.5 ANUA  FRCV 08-0ck15 418 20 22024
88.609,86 3,301 MENE  EMA 1 ANUA  FROY 244eb24 218 20 41402
24.633.57 3,085 MENS EUIA D76 ANUA FRCY g1l 7 0 2762
12.567.40 3,085 MENS  ELMA 0.75 ANUA FRCV 07-sep-21 180 20 30829
74.882,60 3015 MENE  EUIA 0,75 ANUA FRCY O5-jun-29 782 % 19059
7a.861,92 3015 MENS EUMA 0.75 ANUA FRCY 17jun28 222 26 33402
BOOLS 30" 190 19.848,44 322 MENS  EUTA 4 ANUA FRCV 05-nov-15 407 28 15510
7413 56,362,62 3015 MENS  ELMA 0.75 ANUA  FROV A28 272 0 19576
11873560 3015 MENS  EUsA 075 ANUA FRCV o9zt 21 0 37286
008301 121 £3,076,38 3,335 MENS  ELMA 3 ANUA FRCV oz-mey-21 85 b 28403
BODOE30 1244172 5473 MENS  MB3A 1,25 ANUA  FRCV 15-meys17 437 28 022800
08301 47.307,02 325 MENB  ME1A 0,75 ANUA  FRCV DA-jun-24 222 25 004655
76.850,80 2,126 MENS  MB1A 0.75 ANUA  FRCY 26.mar-18 150 28 D01348
7564 12182,38 326 MENS MB1A 0,75 ANUA  FRCV 23023 209 20 004776
27.489.60 35 MENS EUSA 1 ANUA ROV 27-ehe-19 158 b 018200
126.047.70 8.5 MENS EWA 1 ANUA  FRCV Wege-22 207 20 350
1 1076 1076 Bi.792.61 2448 MENS EUMA 0.8 ANUA FRCV 09-5ap-20 285 @ 4411
15t 1664, 0.631,83 3914 MENS EUMA 1.5 ANUA  FRCY 05-diz-27 284 2 BOST
33,631, 18 3,226 MENS MB1A 1 ANUA  FRCV 30-pct-17 143 20 088520
14.422,8 3,52 MENS  ME1A 1,25 ANVA  FRCY 24-mar-08 40 % 054768
5.147,82 3,625 MENS MBIA 125 ANUA  FRGV 0t-ano08 25 29 02415
13! 125 75571,82 36 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCV o7nov-22 203 28 000455
66.853,97 3,06 MERS EU1A 0,75 ANUA  FRCY 0B.2br.28 768 2 42070
30.853,10 8,015 MENS EUIA 076 ANUA  FRCV 18ul23 241 28 26233
" 1 100,572 280 2018 MENS EUNA 0.75 ANUA  FRCV 1H-sep23 213 29 15770
403481 65 2,57 MENE EWUHA 0.75 ANUA  FRCV 05-nov-29 287 28 28461
166,874 52 3054 MENS  EUTA 065 ANUA  FRCV 05-dic-34 348 9 15089
138.545,63 2,8 MENS EUMA 0.7 ANUA  FRCV 05un-35 358 2 875
14.78548 3 MENS MB1A 0.5 ANUA  FRCV 10un0h 42 26 617888
1 t 54.760,87 2,85 MENS EUMA 0,85 ANUA  FRCV 284e17 135 18 025017

OT-He-05 24-nov.03 7500000 100,00 54,680, 50 257 MENS EUTA 075 ANUR  FRCV 24.0eb-15 123 2 20346



RELACION D2 BIPOTEC) ¥ CIONES. PARL
LA CONSTITUCION DEL FGNDE DE TITULIZACION RIPOTECARIA: YALERCIA BIFDTECARIO § FONDD DETITULIZACIO

FOR BAKCO DE VALENCEA, S0
BUMERO FECHA PRESTAMO FECIA CAPLEAL L CATITAL TIPG DR
PARTICIPACISN EMISION HIPOTECARIO ESCRITURA INIEIAL  PARTI. e INTERES
) Q) [] (<] [} ® [1/] m
D0R301455300020080  07-clic-05 DODDS301485300620950 20nov-03  62400,00 10000 77.848.67 282 MENG 29 20374
000301485200021048  47-die-05 00O0E301465200021648 2000v-03 0300000 10050 56.973.96 2,67 MENS  ELIA 28 20354
AT -e-05 0403 £0.30623 100,00 £3.53476 3014 MENS  ELIA e 20 20427
B7-ie-05 Apmands 6500000 10000 £4.462.21 3.5 MENS  BU1A 1+ ANUA  FRCY 05-6b1-25 232 20 22884
07-dic-05 204001 224.770,55 10000 E5.011.50 3,051 MENS  EU1A 075 ARUA  FRCY 264eb-21 182 20 010362
[l of-gic-05 Frmart1 3805073 10000 23.164.05 1,812 MENS EW1A 15 ANUA  FRCOV 27-mar-11 B4 20 020827
07-dic-05 20-004-04 336.000.00 100,50 32251458 2,57 MENS EU1A 0,656 ANUA  FRCV 05-nov-29 227 28 15748
O7-gic-05 03-may-08 33560000 10000 303.409,13 2,B35 MENS EU1A 05 ANUA  FRCV 10-mar-28 267 20 3315
D7-ic-05 200101 50.000.00 10000 27.504,11 4,5 MENS  EU1A 2 ARUA  FRCY W5 115 30 008774
00630 07-56-05 0f-ene-0d  B5.000,00 100,00 76.402,05 3,478 MENS EUIA 115 ANUA  FRCV 08-ene2d 205 29 DOOI5E
67-d1c-05 36.abe03 3050000 100,00 3466248 2335 MENS EUIA 4 ANUA  FRCY 30-6br-23 209 20 17651
07-die-08 05jundd  BE.000,00 100,00 56,89 57 3016 MENS EU1A 0I5 ANUA  FRCV 054un-18 150 29 8656
1 Of-die0d 1 100203746 10000 91.280,22 3015 MENS EU1A 0,75 ANUA FRCV 1nu23 211 20 #8138
000301615300311353  O7-ge-0S 00G08301815300314353 T1.52,00 100,00 66.018,41 3,085 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCV 12-may-28 260 28 9717
16 07-the-05 13822278 100,00 129,081,893 2,915 MENS EU1A D.85 ANUA  FRCY 23828 272 28 33333
07-gic-08 12621254 00,00 07.028.87 2.873 MENS EUIA 085 ANUA  FROV 15ect) 24 20 31248
2 OT-gic-05 14812284 100.00 130.017,08 3,068 MENS EUtA 075 ANUA  FREY 28.dic23 297 20 20343
or-uie-05 12265455 0.0 H0.185.71 2,82 MENS EU1A 08 ANUA  FROV 24-n0v-15 120 25 20392
009301785300891341  O7-cic-D5 DDO0SI017B300591341 012078 100,00 B2.2341,00 222 MENS EUtA 1 ANUA FROV OFnev-18 155 28 5767
000301785300995920  O7-die-05 0000B3017BS 300805820 16227400 100,00 154,697.47 3,312 MENS EUtA 1 ANUA FROY 7-Aep28 2T 26 7851
00930178530069664D  O7-6ic.0 00GO0301785300698640 600000 100,00 30.475.90 3,052 MENS EUtA 075 ANUA  FROV F4deb1a 99 29 459
CO§I0I7E5300700027  O7-Re-05 DOCOSIOITBEIN0T0002T 84.141,00 100,00 79.001,13 3,06 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY 23abr24 221 26 4105
008301786I00700025  O7-cie-05 D0OBOIDITE300700825 50.000,00 100,00 85.360.29 3,335 MENS  EUtA 1 ANUA  FRGY 18-mey-20 281 26 521
07-dic-b5 36293522  100.00 348.387,63 3 MENS EUtA 0.5 ANUA  FRCV Weabr-2i 286 28 027051
07-dic05 10352000 100,00 89.650,19 3 MENS MBIA 85 ANUA  FRGY wabi-z2z 156 2% 027071
07-dic-05 J00063D’ BO.E57,34 100,00 72.64540 3 MENS MB1A 0.4 ANUA  FRCY Pock20 178 28 D27028
O7-dic-05 12232287 100,00 166.756.42 308 MENE EWIA 9,75 ANUA  FRCY 1280122 136 29 026750
07-ic-05 42071358 100,00 959.202,68 3,01 MENS  ELHA 0.7 ANUA FRCV Tabezz 158 26 027034
(] 13 18184222 10000 57.007,06 3 MENS MBIA 05 ANUA  FROV 17.8b1.22 156 20 627009
07-dc-0§ 25362751 10000 188,523,49 3 MENS  MBIA 0,5 ANUA  FRCY 1730056 124 20 027085
07-dc-05 25624603 100,00 218,424,885 3 MENS MB1A 0.5 ANUA  FROV 17-abv-22 158 20 027020
07-dic-05 161.842.22 100,00 157.40674 2,808 MENS  MB1A 0.6 ANUA  FRCV 17-abi22 186 28 027072
O7-00-05 15147508 100,00 66.900,94 3,014 MENS  EU1A 08 ANUA FRCV 024023 216 20 20432
744512 100,00 87.788,92 2,068 MENS  EU1A 55 ANUA  FROV 25-9b1.23 208 29 20428
10205155 100,00 9517712 2,623 MENS EUTA 0,6 ANUA FRGV 0500424 226 20 23474
84.000,00 100,00 76.023,18 3.01% MENS EUMA 0,75 ANUA  FROV 20jub18 127 20 21481
10433570 100,00 #B.81D,11 3,015 MENS EUMA 0.75 ANUA  FREV 06Jul2d 223 28 29431
54 230.000,00 100,00 159.813,61 2,965 MENS EU1A 07 ANUA FRCV 2626 284 29 20480
+21.589,05 00,00 21.087,52 3,015 MENS EUlA 075 ANUA  FRCY 29-ag0-08 31 28 20471
78 66.000,00 100,00 §7.767.2 3,015 MENS  EU1A 075 ANUA FROV o8ful-14 103 28 21420
90.00000 106,08 72.203,10 3,015 MENS  EUIA 0,76 ANUA FROV 08jul4 223 29 21438
140.000,00 100,00 3 3,312 MENS EUtA 1 ANUA  FROV 5-mer-10 158 20 57719
9000000 100,00 8,062 MENS EU1A 0.76 ANUA FRCV 15-mar-20 279 29 1748
192.000.06 100,00 281 MENS  EUIA 0.0 ANUA  FRCY OPabir2e 280 23 43528
43.000,00 100,00 3.015 MENS EUIA 0,75 ANUA  FROV T3jun2d 283 28 10887
729 $SE.BM06 100,00 2,015 MENS  EUSA 075 ANUA FREV o5jukze 283 29 21454
80,51 100,00 2,013 MENS  EUA 0,75 ANUA  FREV 18un23 210 0 0037
1524 1534 94.000,00 100,00 3,25 MENS EUMA 1.28 ANUA  FRCY 05 el 35 350 29 9587
7000000 100,00 35 MENS  EUSA 1,5 ANUA FRCV 05-maras 351 0 3284
e000d3! 521.000,00 100,00 3 MENS EUIA 075 ANUA  FROV 05mar25 233 29 3513
9315588 100,00 3167 MENS  ME1A 1 ANUA FRCY 05nav-13 65 29 34982
W 131 1408385 100,00 3,192 MENS EX1A 3 ANUA  FREY 10-may-21 185 15 281067
1565 1585 Temay-01  B85S1S 10000 3,2 MENS  EX1A 1ANUA FRCV 18-may-21 185 15 028140
1675 1675 28-may-t1  £8.12680 100,00 3,174 MENS  EX1A 1 ANUA  FROY 2may-21 188 15 028375
1853 1883 1emay-0t 685154 10000 2.2 MENS  EX1A 1 ANUA  FRCY 18-may-21 485 15 026216
B4-ure01  13703,08 100,80 3,126 MENS  EXIA 3 ANUA  FRGV 04um21 180 15 281712
16mey.01 6154364  100.00 3,2 MENS EX1A 1 ANLA FRCV 16-may-21 188 15 02ZBSE
2a-mar0d 74.84565 100,00 2,852 MENS EUTA. 0.6 ANUA  FRGYV osmar-z2 186 20 72550
18a-03  J8.000,00 100,00 3,31 MENS  ELIA 1 ANUA  FRCY Wabi-18 148 28 31165
o002 65.000,00 100,00 3387168 3,358 MENS EUTA 1 ANUA  FREV opdorn 48 29 20438
Of-ene-04 147.500,00 100,00 137.974.78 2678 MENS  EWIA 085 ANJA  FRCY 0Bsne-24 217 20 25230
2nene04  BREGDL00 100,00 BE.115,35 2,628 MENS ELMA 0,6 ANUA  FRCV 20-ane-z4 217 28 4544
2&muw.04 11B760.66 10000 109.288.11 2,862 FMES EWA 0,85 ANUA  FRCY 30-nov-20 180 20 25347
10hmard B0.000,00 100,00 57.200.81 7,562 MENS EUMA 055 ANUA  FRCY 11-mat-28 279 20 22354
C2abi-04 8704300 100,00 64.528,00 2.06 MENS  ELMA 075 AMUA  FREY 02sbr2e 280 28 22989
bjun0d 7220335 100,00 65.342,69 2185 MENS EWIA 0.0 ANUA  FRCY 18jun-24 222 0 1307
O7.may-04 133.000,00  100.00 12843033 2885 MENS  EU1A 055 ANUA  FRCY o7may-34 341 20 56345
2juw0d  5B.273.00 10000 £6.089,66 3,015 MENS EWA 0,75 ANUA FRGV 23-un28 283 20 30618
210004 6500000 100,00 81.645.20 297 MENS EUIA 0,75 ANUA  FRCY 0S-nov-24 227 2@ 4RI
2Tot04 107.000,00 100,00 2,82 MENS EU1A 0.6 ANUA  FREY 45-n0v-16 131 29 48348
OZnov-(4 6568006 100,00 297 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCY 95nov-24 227 70 48348
21dic04 12000000  100.00 275 MENS  EUTA 05-ane30 260 20 522
0G0, 32 MENS EWUMA D5-june20 174 2 98117
0DO0BA0 331 MENS  EWMA 11-abi-28 208 28 0848
1 3,162 MENS EU1A 12marde 158 20 50627
23JutB6 7292145 100,00 308 MENS MBIA 23618 128 6 D53418
Q3201 0553089 12020742 300,00 3 MENS EU1A 05-2go-19 164 28 6617
21-may-04  B770.68 100,00 2,335 MENS  EWA 5-may-24 221 b 38118
ORO0BA0Y’ 14jon04  B4.500.00 300,00 3,515 MENS EWMA 14jun2t 282 20 1B711
574 26-oct-04 2400000  §00,00 3,22 MENS EUMA 05-nov-24 227 20 Z2810
20ju-03 160.000,00 100,00 2,763 MENS EU1A 28-jul28 272 20 63183
22.§c03  BR.TO000 00,00 3,317 MENS  MEIA 22ic28 217 20 57548
07 -dic-05 1psop-04 250.000,00 100,00 2,173 MENS  EU1A O5-oot24 228 70 44064
07-che-05 160 20608 9500940 00,00 2,96 MENS EU1A D5-ane27 253 28 21510
0705 f44ab-05 3200000 0000 2,35 MENS EX1A DE4eb-29 266 20 tB620
07-cie=D5 28-ab-05  DL.000.00 100,00 23,06 MENS EUIA 05-may-30 283 0 43611
07-cio-05 31698 60.111.39 100,00 3.195 MENS  MBA -nov-10 80 20 021774
07-civ-05 19.abr-07 2103642 100,00 3,725 MENS  MBIA 16-851-07 16 8 012600
% O7-dic05 16 1de01 9095182 100.00 2,008 MENS  EU1A IB-E-21 182 29 018431
O7-dic-05 138002 4507681 300,00 3,328 MENS  EU1A 1Bene17 153 20 097350
07-cic-05 s2mar-02  30.05061 100,00 3,5 MENS EU1A 12-mar17 133 28 016050
OF-che-05 17-0ct02  36.000,00 500,00 3.5 MENS  EUtA 1708017 142 012617
07-gie-0% O7-may-03 5851515 100,00 2,918 MENS EUtA 13-5ep-21 186 @707
07-die-05 194eb-04  60.100,60  $00.00 2001 MENS  EUMA 18-lab-14 88 20 1330
O7-cic-05 1940b-04  68.784,00 100,00 3,00 MENS EU1A 10deb14 G2 2 135802
1 Of-cic-05 1 25-may-D4 14500000 100,00 3,135 MENS EWMA 26-may-24 222 28 48550
OF-ice0S 28-0ne-03 122.407.6¢ 100,00 HrIITIR 2,051 MENS EU1A 05juneb 224 2 15035
0D3IH1895300071174  OF-Gie-G5 0C0DI0109530007 1174 52.950,68 100,00 31.058.45 3.157 MENS  MBIA 27-abl11 65 26 13834
0F-die-85 48.080,87 100,60 20.857.00 35 MENS MBIA 2@-one14 98 29 053073
of-die-0% §7.000.00  100.00 §2.426.18 3.002 MENS EWA 1mar22 19§ 22 11703
009301685307736438  O7-clo-DS 00009301895301736838 35.006,05 100,60 F2EIRAE 3317 MENS MBIA wdic2d 218 25 14728
of-dle-03 114.000,00 100,00 111.485,01 2,75 MENS  EWMA of-may-25 233 2% 18752
OFecic-05 6200000 100,00 61257,18 305 MENS EUMA 05-may-35 353 20 1850
o7-dle-05 52686,00 100,60 4541154 35 MENS  EUHA 02-abi-17 136 29 058059
1674 O7-dic-b5 16794 134000,00  100.00 121.007.52 4314 MENS  MB1A 1marnd 207 20 2139
17606 O7-gic-05 17 27.000,00  100.00 2112331 2,62 MENS  MBIA 27-may13 90 20 29344
07-cic-05 80.55%,62 100,00 §7.395,50 2,07 MENS EUMA 05nov-29 287 29 BOSB
000000 100,60 26.307,48 2,0 MENS EUTA 95-ane-12 73 2 13407
13 13 2160000 100,00 19.717,10 275 MENS  EU1A 05abr12 78 29 11808
75.543,00 400,00 2257277 325 MENS  EX1A 26-sep22 202 29 020200
24.040,48 100,00 10.808.11 3,868 MENS EWHA ot-mar1d 63 29 OGOASE
36.050.73 100,00 073222 3,625 MENS EU1A 119eb12 74 2 0710028
2000048 100,00 485728 3819 MENS EUIA 1%jund? 18 20 0DOAYS
7 16.090,36 100,00 9.642,23 3,625 MENS MBI1A 204u1z 80 2$ 007364
1803038 100,00 2.813,77 3605 MENS  MBIA 1ago-07 20 29 010598
3608073 400,00 777,23 3,425 MENS  MBIA 20uk07 20 29 070148
36.000.00  $00.00 3407362 4,062 MENS  EWMA 26-abr24 221 29 DOTF7ER
07.may-98 28.44453 100,00 15.438,01 3,831 MENS  MB1A o7-may-13 89 29 000820
352840 OF-clic-0§ 27.3br-99 122.425.45 10000 112.034,85 331 MENS  EUA Cdpav-23 215 2 017305
000303125302841388  D7-cic-03 0DDOPI0AIR530284 1362 030ct0d  €0.416,30 100,00 67.154,55 322 MENS EU1A GSnov28 207 25 19717
07-Gic-05 05-ans-05  BO.600.00 100,00 231 MENS EUA 1aNUA  FREY 05.ane-30 289 29 19821
O7-cke-05 00003303 25-may-p4  42.000,00 100,00 2335 MENS EUTA 1 AIUA  FRCY 25-may-14 102 2 15352
07-0ic-05 0000930 Ofmand4  48.80000 100,00 3,562 MENS  EUTA 1,25 ANUA FRCY o2-mar24 218 29 17336
00930313530005408  O7-die-U5 000093031 35300054108 18§01 108.162,18 10000 2,761 MENS EUA 08 ANGA FRGY 1ejuze 247 29 037108
009303125301030881  07-cic- 05 D000D303135301030891 Bnow01 3005061 100,00 3,223 MENS MB1A 1 ANUA  FRCY 15-nov-16 131 29 023843
0B9303135301035017  OF-chic-05 00009303135301035017 26-feb02 2004048 100,00 3,814 MENS MB1A +5 ANUA  FRCY 6leb12 75 20 0t N7
07-die-05 27-mar-02 168.42244 100,00 3.52 MENS ME1A 126 ANUA  FRCY 1B-jure28 270 29 023543
0705 15-mar02 4507591 100,00 2554 MENS MB1A 125 ANUA  FRCY A5-marz2 185 29 033268
07.8i0-05 67-sEp-02 240.000,00 100,00 2,667 MENS MB1A 2,5 ANUA  FRCY 02sep27 259 20 o787
06830313530 07-5c-05 12:may-03  BE.0O0.00  100.00 8183134 3,083 MENS ME1A 075 ANUA FRCV 1z-de 7 264 25 3203
07-8c-05 175603 AS.00000 10000 20.683,48 35 MENS EUIA 125 ANUA  FRCY 1750p18 153 20 32932




RELACION DE ¥ rARA

LACGRETITUCION DEL FONDO PL TITULIZACION VALENCIA TIFULLZACTON
E PFOR BANCO DE VALENCIA, S.A
! FECHA DE EMISION + 7 DE DICIEMBRE DY 1005
PRESTAMO FECHA canTAL % CARTAL TIRODE  TER NP MARGEN  PER  STMA  FECHA  HZ  WINT  NUM.
viva INTERES L3 LT ORA oA
0 [ [0 @ [0} o ™ (o ) t8 4z
D0RIOIBPEINIOGISAZ  O7-cie-05 DOBOAIDIBO5IDC057502 160.000,00 100,00 +48.778,13 321 MENS EUMA ey
1 O7.dee0b 1 28.606,58 3,35 MENS EU1A 20 17851
07-0e-05 85.025.72 3415 MENS EUA 20 12563
o705 61.504,18 3235 MENS EUIA 20 725¢
07 -dhe-DS 51.445,02 3015 MENS EUIA 29 35544
OT-Gie-05 24753,34 3,015 MENS CU1A 20 22302
075 9.535.04 3226 MENS MB1A 20 23257
07-d-05 £0.603,84 2975 MENS  MBSA 29 19863
07-ie-05 I3.075,15 $223 MENS  MBSA 20 60RGS
....... DO02478  O7-icDS 00DAOROTNOSI0N 2474 3225 MENR  MB1A 29 GOBTS
07 -dic-05 46,960,40 3,223 MENS MBIA 25 00Rs2
07-die-05 64.624,34 3223 MENS MB1A 28 BORBD
18213 07-0c-05 19212 13670200 100.00 130.508,9% 3.186 MENS EUA 25 10958
07-d0-05 182.957,18 100,00 +76,585.27 2973 MENS EUTA 28 35015
07 -die-05 03.301.84 100,00 3,051 MENS EUtA 28 17777
07-che-05 £7.053,1  100,00 3,085 FMES  EUTA 28 4624
12994 O7-di05 12384 60.00000 100,00 3,165 MENS EWIA 26 7770
07 -i-05 7200000 100,00 2973 MENS  EUHA 25 31873
O7-gie-05 10.00000 100,00 3 MENS  EU1A 8 007202
1617 0705 1547 700000 100,00 3812 MENS  EUIA 2% 4415
0705 67.000,00 100,00 3 MENS EUMA 2% 4069
07-die-05 60.400,00 100,00 275 MENS EWIA 076 ANUA FRCV  05may25 239 2 7057
1 O7-deos 78 2710000 100,00 3,054 NENS MBIA 0,76 ANUA  FRCV 24 000583
07 -Gie-05 300000 100,00 3,26 MENS  ELIA 1 ANUA FRCV 2 001851
W72 O7-ic-05 T §7.503,10 100,00 327 MENS MB1A 1 ANUA FRCV 2 12712
07 -cfie-D5 3005081 100,00 2,657 MENS MB1A 15 ANUA  FREV 20 004805
07-ic-05 4230425 10000 2,301 MENS  EUra 1 ANUA FRCV 25 008040
07-e-05 530356 100.00 3108 MENS  MS1A 0,8 ANUA  FRCV 28 008673
0F-die-08 A4DIBST  H00.00 1,585 MENS  EU1A 125 ANUA  FRCV 29 006712
07-che-05 $6.000,00 500,00 3223 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCV 20 00BGID
07-die-D5 50.000,00 100,08 3,558 MENS MB1A 125 ANUA  FRCV 2% 01314
18445 O7-dic-05 4850000 £00,00 3,654 MENS  MBIA 1.25 ANUA  FRCV 9 8052
7435 07-e-05 7435 70.00000 0000 352 MENS MB1A 125 ANUA  FRCY 2 5020
07-dic-05 7524 10873875 $00.00 2,208 MENS MO1A 0,9 ANUA FRCV 29 0725
07-die-05 5500000 $00,00 352 MENS MI1A 125 ANUA  FRCV 9 7551
07-dic-05 1962 45.000,00 100,08 3,314 MENS MBIA £ ANUA  FRCY 29 845
005303 07-die-05 103.600.00 100,00 3 MENS EUTA 075 ANUA  FRCY 2 50003
O7-die-05 6300000 19000 3168 MENS  EiHA 0.85 ANUR  FRCV 29 32024
07-86-05 40 S4.L00,00 500,00 3485 MENE  EWIA 1,15 ANUA  FRCY 25 22478
07-de-05 4443421 $00.00 3325 MENS  EUTA ANUA FROY 29 32578
07-cic-05 1263400 100,00 3,165 MENS  ELHA 0,0 ANUA  FRCV 25 26163
17 O7<leS 17 E8.000.00 100,00 3353 MENS  EUIA 125 ANUA ROV 2 10318
07-die-05 4200000 10000 5168 MENS  EUA + ANUA ERCY 20 15281
07-de-05 60.000,00 100,00 3264 MENS EUIA 0,85 ANUA FRCY 25 3042
07-dic-05 720000 100,00 325 MENS EUTA 09 ANUA  FRCY 2 6640
Q7-dic-05 100.600,00 100,00 325 MENS EUIA 0.9 ANUA  FRCY 25 36840
O7-ie-05 .06073 10000 Q105 MENS  MB1A + ANUA - FRCV 29 039140
009300 07-dic-05 4507581 100,00 2,855 MENS  MBAA 0,75 ANUA  FRCY 6 023848
oDa0d 07-dic-05 2008007 10000 MENS EUSA 15 ANUA  FRCV 29 010775
0f-gie-05 53.200,00 100,00 2203 MENS  MBSA * ANUA  FRGY 2 80880
07 -ie-05 60.000,00 100,06 3223 MENS  MBAA 3 ANUA FRCY 20 B08e0
07-616-05 66.351,74 100,00 3317 MENS  MHTA £ ANUA  FRCY 25 60880
O7-e-05 19232600 1000 144.606,94 2567 MENS  MBIA 085 ANUA FRGY 25 37350
148 07-Gc-0§ 146 105.000,00 100,00 107.508,02 3,056 MENS MB1A D75 ANUA FRCY 2 51808
115! 07-die-05 11662 48,000,00 160,00 44.240,76 3585 FMES ELMA 125 ANUA  FROV 20 50764
OF-cie-05 36.00073  §00,00 26.207,48 3 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 28 010442
07-6e-05 2283848 100,00 17.137.98 375 MENS EUIA 1.5 ANUA  FRCV 20 015850
O7-6ie-05 69.11630 10000 11087,73 35 MENE EUIA 1ANUA FROV 70 035268
07-die-08 2304858 10000 261237 4 MENS EUtA 1,5 ANUA  FRCY 20 009788
07-die-05 aTEEATE 100,00 122,63 35 MENS EUtA 1 ANUA  FRCY 28 8804
07-cie-D5 96.200,00 180,00 202870 2673 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCV 28 7074
O7-dic-08 80.000.00  100.00 56.208,01 3184 MENS  EUSA 075 ANUA FRTV 0 3775
1 07-ie-05 17405000 100,00 172487.22 3 MENS ELtA 085 ANUA FRCV 29 27658
07-dic-05 B4.100,00 100,00 7702874 3595 MENS  EUSA 1,25 ANUA FRCV 20 14883
07 gic-05 2103542 100,00 8.887,53 3,667 MENS  ME4A 1.5 ANUA  FRCY 20 017668
07-cic-05 5100060 100,00 41.037.60 2035 MENS  EUIA 08 ANUA  FRCY 25 17088
07-die-D5 £0.000.,00 100,00 2225044 2,035 MENS  EU1A 06 ANUA FRCV 25 17120
0Fai-05 0223140 10000 73605,17 3,265 MENS EUIA 1 AHUA  FRCY 15 28296
07-dhe-05 11148800 100,00 104.796,50 2473 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCY 26 3847
O7-cie-05 2400000 100,00 72535,85 231 MENS  EUTA 1 ANUA  FRCY 20 720
07-ic-05 108.000,60 100,00 07.901,28 2,016 MENS  EUTA 075 ANUA  FRGY 20 21485
175 076005 75 18500000 100,00 60,0081 2623 MENS EUIA UM ANUA FRCV 26 20455
OF-cie-05 0250433 100,00 B4,862,86 2,863 MENS EU1A 075 ANGA  FRCV 28 20489
07-dic-05 12400420 100,00 110.368,80 2973 MENS EV1A 075 ANUA  FRGV 29 20464
07-dle-05 B5.600,00 105,00 &7,177,04 3265 MENS EU1A 1ANUA FRCV 28 17210
07-dic-05 115.000,00 108,00 80.122,89 2.7 MENS  EU1A 075 ANUA  FRCY 28 51724
14t O7-he-D5 1459 100.000,00 100,00 97.280.01 3326 MENS EUTA 1 ANUA  FROV 28 1755
ousa0t 07-dic-05 3821200 100,00 azaa 375 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCV 25 V7518
07-die-05 48.080.87 100,00 4181840 35 MENE  EUTA 1 ANUA FREV 28 001504
7 ATdndS 17 5083522 100,00 46.569,81 3,056 MENS MBIA 0,75 ANUA FRCV 29 1028
076605 68.660,00 100,00 52,770,18 3085 MENS EU1A 075 ANUA  ERCY 2¢ 1912
O7-dhic-D5 1278028 100.00 640221 3206 FMES  EULA 1 ANUA  FROV 28 11515
O7-4e-05 6000000 Y0000 $8.757,24 3,223 MENS  MBIA t ANUA  FREV 28 1280
07 +die-05 180.303,60 10000 125,181,07 35 MENS EX1A 0,5 ANUA  FREV 28 067268
a7-dic-05 13001 12020242 100,00 $5.306,48 325 MENS EUIA 0,75 ANUA  FRCY 20 010735
07.Ac-08 48,060,080 100,00 40.504,52 3,316 MENS  EUSA § ANUA  FROV 5 007108
W01 07-do-05 150.000.00  160.00 120,507,563 3.22 MENS ELIA 1 ANUA  FRCY 29 000330
D0SI01ATEADDTZE69  O7-ic-05 BOODEIU1ATE00120510 10207108 16000 $3.614,58 2,835 MENS EU1A 0,6 ANUA  FREV 76 BO05M
O7+dhe-06 7200000 100,00 62,300,357 3,165 MENS  EU1A 0,8 ANUA FRCV 20 12718
07edic05 126000,00 100,00 122.808,58 2,853 MENS  EUTA 0,75 ANUA  FRCY 29 19268
W D705 160.000,00 10,00 168.7461,58 2,843 MENS  EL1A 085 ANUA FRCV 2 40084
07-8c-08 67.000.60 10050 £1.880,05 242 MENS EUiA .6 ANUA FRCV 0 88238
07-die-05 4B.0B0T 10000 2348825 3,007 MENS  MB1A 0,75 ANUA  FRCY 25 035678
07-dic-05 124 9045162 $0D,00 02.412,61 5 MENS MB1A 15 ANUA  FRCY 20 012505
14311 O7-dic05 4 366073 10000 12.018,52 35 MENS  MB1A 1 ANUA FRCY 28 053258
5120 078005 15921 12020242 10,00 4871660 2875 MENS  EUIA 0,5 ANUA  FRCY 20 044b85
O7-2-05 1571732 100,00 6.915,70 3808 MENS  MBIA 1,5 ANUA  FRCV 20 011184
07-dc-05 9214761 10000 4.960,61 2,067 MENS  MBIA 0,75 ANUA  FRCV 8 000008
07-che-05 42070847 100,00 3%.099,74 3,212 MENS EUSA 8,9 ANUA  FRCV 29 24795
11z O7-dic05 161 5010121 100,00 £4.:273,38 3,05 MENS EUMA 075 ANUA  FRCY 29 002572
07-dic-05 G00053014 103.000,00 160,00 101.805,22 3,25 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 29 61620
07-e-05 1260887 100.00 42282048 2872 MENS  GUIA 075 ANUA  FRCY 78 20484
07-d6-05 2666078 100,00 £3.476,44 2,223 MENS  EUIA B8 ANUA  FREV 20 20442
07-die-05 156.000,00 100,00 150.880,08 2823 MENS  EUTA 6.8 ANUA FRCY 28 20451
1 O7dhe-05 1 20.45000 100,00 20.808,77 3284 MENS  EUTA 0B ANUA  FROV 25 23147
O7-dic-05 9500000 400,00 $2.400,54 3214 MENS  EU1A 6,8 ANUA  FRCV 20 23141
07-dic-05 120000,06 100,00 142.700,35 3 MENS EU1A 0.8 ANUA  FRGV 20 23134
07-Gic-05 2400000 10060 16497, 11 3 MENS EUSA 955 ANUA  FRCY 70 22151
07-dic-05 £500000  30DGO £3.016,83 2164 MENS EUMA 975 ANUA  FRCY @ 23137
W 07-gie-05 1 1200000 16060 16.351,02 2223 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCV 20 1438
07-ghe-05 5000000 100,06 47.078,47 2,333 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCY 20 6765
THR  OTdie0S 93 125.000,00  100.20 122.932,08 2,76 MENS EU1A 075 ANUA  FREV 9 5233
17 07-die-05 4200000 100,00 26.560,07 3,308 NENS  MB1A 1 ANUA FRCV 2 2740
07-8c-05 30.05061 100,00 528,07 2578 MENS EUIA 125 ANUA  FRCV 29 10655
07-gic-05 9500000  100.00 273,74 3.5 MENS MB1A 1 ANUA  FRCY 20 BaTe
07-gic-05 108000,00 10000 101.627,01 276 MENS  MB1A 065 ANUA  FRCY 20 11889
07-dic-05 12000000 100,00 116.725,66 3 MENS  ME1A 0,85 ANUA  FRCV 26 7700
188 07-de 08 168 2000000 100,00 20,136,08 3.5 MENS MB1A 1 ANUA  FRCY 20 60
00DIDTIT5A00127564  O7-die-05 DDOII0IATEA0N1275 60.000.00 160,00 44.890,47 2475 MENS  MB1A 075 ANUA  FRCY 29 25380
07-616-05 104.143,38 166,00 §7.548,37 2763 MENS  £U1A 0,05 ANUA  FRCV 29 79635
07.d6-05 108.482,38 %0000 101.473,38 2,558 MENS  ELHA 8,75 ANUA  FROY 3 48335
07-dip-05 11250847 10000 105.430,62 2.853 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCV 29 48544
O7-the-05 PAG15TE 4000 707473 2855 MENS  EUtA 0.75 ANUA  FRCY 20 19287
07-die-05 B0.00000 100,00 26.73,%1 3015 FMES  EUHA 075 ANUA  FRCY 25 19324
O7-che-05 19804561 100,00 185.405,47 3,085 MENS  EU1A 0.F5 ANUA  FREV 20 19612
07 -ghe-D5 108.37450 100,00 102.061,31 2918 MENS EUIA .75 ANUA  FRCY 25 19574
O7-Git-05 187.800,00 300,00 185.473,85 2.75 MENS EU1A 0,75 ANUA FRCV 20 22334
07-6i-05 27-muy5 11100000 100,00 105.840.98 3 MENS  EUIA 1 ANUA FRCY 2 22103
07-gis-05 26-may.05 103.000.00 100,00 101.557.08 275 MENS  EUTA 0,75 ANUA FRCY 29 16070
07-de-05 26no00  SB16655 1004 54.840.64 2673 MENS ENA 0.75 ANUA  FRCY 20 002766

07.che-05 03-may-01 100.36002 10000 85.240.0) 3204 MENS  EX1A 1 ANUA  FRCY o-may-26 245 15 028340



L4 CONSTITUCION BEL POADG BE TITULIZACION §IPOTRCARIA VALERCFA HIPOTECARIO 2 FONDG BE I8

RELACION DY

POR BANCO DE VALZNCIA BA
HUMERO FECHA PRESTAMO FECHA camtAL % eApTaL TIFGDZ  PER
PARTICIZACION __ ZNTSION ESCRITURL INICIAL _ FART. Vv INTERES
[0} <] (] o] ©
0025301425300003150  07-dio-05 00009301425300001150 10-may-01  8490.83 100,00 5,457,584
O7-cic05 O4may-01 9281647 100,00 TIT6880
07-do05 T-alr-0f 108.001.88 100,00 53352,76
07-Gic-05 O2may-b) 100.000.00 100,00 92.158,28
07-cic-05 13dig04 7200000 100,00 60.582,82
07-die-05 A0-dic04  80.000,00 100,00 82.705,68
07 dic05 7 134004 7000000 100,00 60.367,31
13341 07-cie-05 4 1446005 75.670.00 100,00 7168013
07 dic-05 205 8240000 100,00 80.071,60
07-6i-05 D6-abi-05 240.000,00 106,00 238.384,70 3,312 MENS EUtA
oF-dic-05 04-may-05 250.000.00 100,00 244.608,48 2,68 MENS EUTA
1 07-die-b5 14 C4jon-S8 175.987,74 106,00 02.408,84 35 MENS EUIA
 07-dc05 1 28n0v-01 105.977,12 100,00 80.005.51 225 MENS EUIA
D7-dic-05 26-nov-04 108.200.00 100,00 0840513 76 MENS MB1A
T OTdic0s p5-do-04 4014557 100,00 44.380,28 3,164 MENS EUTA
D7.dic-05 oiane05  02.000.00 100,00 £9.044,57 MENS EUA
07-dic-05 20-ane-05 112.000,00 160,00 110.214,05 35 MENS EUA
07-dic-05 3ne-05 260.000.00 100,00 €9.563,04 35 FMES EU1A
07-dic-05 0oleb-05  40.000,00 108,00 46.732.58 35 MENS EU1A
07-dle-05 15-ane-05  26.001.80 100,00 26,138,190 275 MENS EltA
07-dic-05 30-mar-05 141.000.00 106,00 138.047,30 3 MENS EUA
76 07-d6.05 16-mar-05 100.000,00 100,00 55.410,63 2,61 MENS EUtA
13: 07-dic-0! 1322 09-5ep-03 98336 100,00 §2.434,79 2,018 MENS EUA
D0BA01445300011587  07-dic-05 GOOOR301A45300011547 bZ.cc03 7102408 106,00 56.474,13 3,164 MENS EU1A
07-cic-08 J0Jk03 9183081 108,00 86.136,32 3015 MENS  EUTA
07-de05 P4-5ep03 10704177 100,00 10 618,51 2,818 MENS EUA
12098 07-dic05 e 24-sep03  B4.38270 100,00 TR.255,36 2,818 MENS EUA
07-die- 05 02-ak-03 6010121 100,00 54.087,30 3,08 MENS EUTA
07-dic-05 Ad.mag03 4556076 400,00 39,486,865 2,335 MENS EUTA
07-dic-05 23303 122.800,00 100,00 11560488 2015 MENS  EUSA
o7-dle-05 0300803 55.000.00 100,00 60,504,682 2223 MENS ELsA
07 die-05 7 18-3b1-01  §6.823.05  100.00 76.327.57 3352 MENS EX1A
07-dle-05 t-au-01  BLESL 4 100,00 73301808 3,286 MENS EX1A
0705 02-may-01 500121 400,00 50.280,70 3,335 MENS EUTA
07-de-05 05ul04 101.450,54 100,00 96.U7.50 2015 MENS  EUIA
o7-dle-05 15ju04 10245222 100.00 85.227.43 2015 MENS  EUA
07-de 03 0804 11400000 100,00 108.397.41 2,865 MENS EU1A
07-dic05 20-sep-04 10818217 0000 103,454,623 2,673 MENS FWMA
075605 20-sep-04  $455941 100,00 773622 2,673 MENS EUIA
07-dic-05 704 76.000,00 100,00 7501568 2,965 MENS EU1A
10080 O7-e-05 718080 27-4eb04 X 3430082 2201 MENS EUIA
07-die-05 0GDOA3D! 08-oct G0 3016339 3.5 MENS EWUMA
P05 O7-cie-0S 2248002 10881208 3.5 MENS EWMA
07-tic-05 2&-mer-3 £1.983,0% 3312 MENS EU1A
07-ci6-05 10747531 234e0-00 26.958,33 3,002 MENS EU1A
00S301365300411193  OT-cic-0S 0000301305300111183 1218002 85.055.24 3,151 MENS EUIA
005201365300117697  A7-cle-08 00DOBIN1IE5I00117647 14-aot0Z 2755619 3223 MENS EU1A
009301365300118003  D7-cic-0S CODOYIDIIA53001 16003 A-pet-02 67.370,28 3 FMES  EUIA
00520 AT-dic-05 a0-dic4d 117.006,00 100,00 ma18e 3,578 MENS EUIA
97-8ic-05 91-3ge-03 10817206 100,00 161.483,74 2,653 MENS EUIA
9 -cie05 0d-age-03 7500000 100,00 48.200,39 2,853 MENS  EU1A
79 07-dic-0$ 1-sep-03 56 100,00 2,018 MENS EUIA
OF-dhe-05 08.0g0-03  $266243 100,00 2,853 MENS EUIA
J7-dig-05 O4-aga-03 106.451,26 100,00 2,853 MENS EHA
4T-die-05 08-ago-03 105.249.21 100,00 2,659 MENS EMA
BT-dic05 06-300-00  FAB4202 100,00 2,759 MENS EU1A
oT-de0s Q4-290-03 132781,54 10000 2,803 MENS EUIA
07-che-05 3603 17428251 100,80 2018 MENS  EU1A
FT-dic-D3 05.man04 6600000  190.00 2082 MENS EU1A
7 0705 27-may-04  P0.000.00 100,00 2505 MENS EUIA
BT-dic-05 1637 21un-p4 70.000.00 100,00 67,916,13 3,015 MENS EU1A
o7-d0-05 23jon-04 12000000 100,00 105.108,93 3.015 MENS EUA
o7-dic-05 ey 84.000.00 100,00 £0.920,25 %184 MENS EthA
HT-dhiebS 18-do-04 11200000 100,00 100.947,28 3,25 MENS EUIA
A7-Gie-05 04-un-03 105.763.67 100,00 €0.802,68 3,051 MENS EUIA
00§301605340117301  O7-cic-DS 00009I0160534011738% 04-800-03  B4150.00 10000 76A38,72 2,803 MENS EUIA
14 A7-Re05 " 204 13200000 100,00 127.062,42 3,075 MENS EUSA
A7-cie05 07:Julp4 14000000 100,00 135.635,26 2865 MENS  EUhA
07-thc-05 08ul.04 11500000  160.00 110.448,10 3015 MENS EUtA
AT-dic-05 ©BJul-D4 4200000  100.00 I7.087.63 %015 MENS  EUTA
B7-chc-05 08ju-04  92.77.68 100,00 01423 3,05 NENS EUTA
o705 30jul-04 1853401 400,00 102.447,16 2065 MENS EUtA
27-ie-05 03-may-B8  $4.081,08 400,00 33.403,63 35 MENS EUtA
O7-dic-05 24.jun-8%  88.849,7¢  100.00 5285455 325 MENS  ELTA
7-dic- 05 R 75.617,18 3,300 MENS MBIA
O7-dic-05 828729 375 MENS MB1A
TGOS 172.898,09 2,800 MENS  MB1A
07-c0S 110.810,16 3,306 MENS  MB1A
07-de-05 86.714,56 3088 MENS MEAA
1199 07-die05 146 76.346.54 3,312 MENS EUtA
7o 0% 108.782.50 3312 MENS EUtA
0705 4754582 291 MENS EUtA
oF-dic-05 £1.896,82 3728 MENS EU1A
11 07-die0% 1 78.824,24 2763 MENS EU1A
Or-dic 05 103,880,735 2,848 MENS EWA
7. D5 87.306.04 2,768 MENS EU1A
07-die-0S 96.433,9¢ 3,165 MENS EU1A
00! 07608 58.619,28 3414 MENS EU1A
97-86-05 85.682.52 2273 MENS  EU1A
1201 07-dhe-05 1201 79.322.04 32 MENS EUTA
O7-cic. 0% 40.883,52 3,8 MENS EWIA
07-dic-05. 33.444,02 325 MENS MB1A
008301 0705 12892272 312 MENS EWIA
07-Se08 71.581.8% 297 MENS EUIA
00630 97-cie-05 3259818 358 MENS MBIA
07-die-05 1498427 2.695 MENS MBIA
00830 O7-cfe0S 12.877,18 3605 MENS MBIA
07-dic-05 156,680,090 100,00 $14.642,43 3,155 MENS  MBIA
07 de05 B5.000.00 100,00 70.917,30 2514 MENS MB1A
07.dic-05 §6.200,00 100,00 £3.836,15 3,058 MENS MBIA
60530 07-dic-05 108.000,00 10000 10115914 3168 MENS EUIA
1518 07-die-05 1548 48.080.97 100,08 32.050.08 325 MENS MBIA
07-Gic-08 10.030.38 100,00 11,600,808 326 MENS EU1A
07.dic-05 §0.901,21 100,00 47.892,00 35 MENS EU1A
166 O7-din.0S 1965 14424000 100,00 131.010,71 35 MENS  EUTA
192 O7-dic05 115.000,00 100,00 62.212,94 3,312 MENS  BU1A
o7-dic-05 120.700.00 10060 11242119 2085 MENS  EUTA
07-de05 2700000 100,00 21.147.86 3265 MENS EUA
07-dic-05 44.584,5¢ 100,00 40.929,88 2,818 MENS EUHA
07.dic-05 186.000,00 100,00 1TT.202.06 2673 MENS EU1A
07-dic-05 8420000 100,60 78.023,70 3,567 MENS MB1A
1955 07-dic-05 90.000,00 106,00 86,808,851 208 MENS EUIA
07-dic-05 60.000,00 100,00 §6.525,63 331 MENS  EUIA
07-dle-05 2088202 10000 26.663,01 323 MENS MB1A
O7-die-05 4200000 100,00 733,40 2,565 MENS EUMA
07tic-05 150.000,00 100,00 138.620,5¢ 2,015 MENS  EU1A
008301 1790 O7cic05 176.950,00 100,00 170.495,38 3,062 MENS EUTA
[ 07-dic-05 62.042,92 100,00 33.147,97 35 MENS MBTA
07-dic-05 40.000,00 100,00 38.284,77 3§ MENS EUIA
OT-dhe-05 10755713 100,00 95,906,713 207 MENS EU1A
9705 13455500 100,00 126.620.57 2,973 MENS EUIA
07-dle-05 04-nov-03  74.266.00  100.00 £4.449,45 2,87 MENS EU1A
OT-dle-05 18-nov-03 287.000,00 100,00 275.448,75 322 MENS  EUTA
O7-ie-0S 13098 8100000 100,00 72.735,04 2,223 MENS  MB1A
v 01605 ) 25-mar97  38.08073 100,00 125,45 6 MENS MBIA
oT-die-05 1habie?  06.06579 100,00 26.689,11 § MENS MBIA
008301 7-die-05 03-age-01  36.080.73 10000 30.522,82 2,25 MENS EN1A
DOR30Y 07-cle-05 8 1803 TLITOED 100,00 65.051,14 3,183 MENS EU1A
00e3e1 07-cle-05 2503 25.000.00 100,00 19,837,411 3,003 MENS EUA
0 -dic-DS 0-ech03 255.000,00 108,00 243.666,41 272 MENS  EUIA
DODIDY o7 cie-05 10-npv-03  70.000.00 108,00 64.661.07 2582 MENS  EVHA

——

1 ANUA
1 ANUA
0.8 ANUA
6.5 ANUA
0.5 ANUA

23-jun-28
063-001.25
13.3b7:26
1jun-19
o2-may-21
05jui-24
154u-18
05ul.28
05-oct-24
05-Jun-26
27-ju-20
27-fab-28
06-0ct-15
283eb-22
28-mar23
23-4ab-13
12-5ep21
deoctA7
0-sap-14
a0-de28
07-ago-28
0d-290-23
14.sap-20
05-may-25
Od-sap-26
08-2g0-18
be-ago-23
0429028
30-ju-20
05.mar-20
27-may-8
21-jun34
23-jun-14
5-die-24
O5eane-35

25-ene.31

-
D8-age-28
-sep-23
12-2g0:27

20jul-22
05-cic-24
0500134
05-ane-12
05-may-15
20-0¢1-18
O5-nev-24
DG-nov<27
28edic-14
0tful12
219012
28un-15

-
2B-ago-21
15-niov-18
07-gice11
17-one-17
05-Jun-27
Hd-2br 21

05-may-28
27jun-13
11.5ep23
E-aet-33
124027
o9-mar-28
20-abr-24
00-58p-20
19-mgy-24
14J128
05-abr-20
14-ene-54
D50b-20
28-n0¢-18
28-net-28
o422
18-n0v-33
13nov-18
26-mantd
11-abr-17
02.age-21
160123
26413
3-0ck29
10-nsv-23

215

15 0ZB1SD
15 028322
16 0z8310
15 028312

15 028371
15 023344
2 21421
29 21428
28 21454
20 21462
2 21475
28 24480
29 22608
29 44970
28 046438
20 48155

28 24401
25 002848
7% 000526
20 030304
2% 001658
0 8275
73 8036
20 5271
2% pOAG2
28 00352
2% 011714
2% 023262
29 18413
28 21702
20 2086
29 18628
20 29808
29 20117
2 7312
29 28317
20 22180
29 268301
24 27283
@ 2420
20 D7 2057
% 2823
@ 027174
29 55583
20 7442
4 39087
2 013233
23 007448
23 018807
0459
29 2308
24 3538
2 39010
» 68241




RELACION BARA

LA CONSTITUCION BEL FONDO DE TETULIZACION VALENCIA FONDO DE
. FOR BANCO DE VALENCEALEA
e FECHA DE EMISION 1 7 DE DECIEM BRE T 2048
RUMERO FECHA FRESTAMO CAPITAL TIPODZ FER. o MARGEN FER. ETMA FECHA PLE HINT NUM,
EMISTON HIPOTECARIO Mvo INTIREE L1Q. ICE RINDL REVI.  AMORT VENCTO, DEMORA FINCA
0 @ D [ 48, o 13 ] 14 s 1€; iin
0ORIOTarSA0012837a | O7-die-05 DODDEIN1ATEA00128975 50.077 42 2,62 MENS EUWIA 08 ANUA FRCV 10-nov-18 155 28 27528
07-dio-05 18 4091362 3316 MENS EUIA 1 ANUA  FRCY 24div13 67 28 49567
076005 247 540,66 2861 MENS EUMA 065 ANUA  FREV 08teb-78 278 20 6510
OF-dis-05 67.887.05 2,851 MENS EULA 0,65 ANUA  FRGV 2440518 159 20 43741
07-die-05 B5 956,86 3,08 MENS EU1A 95 ANUA FRCV 14-air26 280 78 853
o708 . 104.227,05 207 MENS EU1A 075 ANUA  FREV 05nov-3a 335 20 21365
07-dic-D5 111767 3016 MENS EUIA 2,75 ANUA  FRCY 2.00v-23 216 20 638
076005 1805093 3.205 MENS EU1A T ANUA FRCV 2eun12 70 28 2018
O7-8ie-05 141,920 3,222 MENS  MB1A 1 ANUA  FRCY 2b 11684
07-dic-05 20.142,47 3,068 MENS EU1A 075 ANUA  FRCYV 2 521554
o7-de0s 1 1676622 3.928 MENS EUIA 1 ANUA  FREV 8 1776
0705 74.265.01 3,05 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY 0 52172
O7-dic-05 105.776,45 3445 MENS  EUIA 085 PNUA  FREV 28 9508
OTecic-05 67.510.00 3,223 MENS  EUIA 1 ANUA PRV 24 86045
07-Gie-05 43.445.08 3,212 MENS EWIA 0B ANUA  FRCY 0 40424
OF-dic-05 74.319,95 3,114 MENS EUSA 07 ANUA FRCY 70 23148
07005 135.560,53 275 MENS EUIA 085 ANUA  FRCV 20 20130
07-80-05 £2.843,04 3 MENS EWHA 065 ANUA FRCV 20 23150
754 07-dic0§ 85.664,72 2,084 MENS EVIA 085 ANUA  FRCV 20 22145
a7-8c-05 01.765.50 3214 MENS EUTA 0.8 ANUA  ERCV 20 20136
O7-do-05 40.597,28 275 MENS  EUMA 075 ANUA FRCV 20 20448
o7 <ic05 67.850,48 262 MENS EU1A 0,6 ANUA FRCV 20 21488
07.dc-85 21,305,09 2484 MENS EU1A 0.75 ANUA  FRCV 29 70469
07.de-05 £4,020.80 3275 MENS MB1A 1ANUA  ERGY 26 10053
07-die-05 00000301 9,509,03 3306 MENG MBIA 1 ANUA PRV 20 1148
008E01735300750428  O7-cic-08 0000930173530075R120 54.773,04 2.02 MENS  MBIA 075 ANUA  FRCV 29 1918
009301735303355767  ©7-dlc-05 0Q0SDP1735008259767 202217,77 3214 MENS EUIRA 0,8 ANUA  FRCV 28 22596
B7.cke-05 00008301 118.671.98 3214 MENS EUA 08 ANUA FRGV 20 218
009301735304073503  D7-ckc-05 00009301735304673503 117,628,68 3 MENS EUTA 1 ANUA  FRCV 8 420
07-ic05 135.465,74 32 MENS  EUSA 0.85 ANUA  FRCV 25 2590
07-die-05 15.86421 425 MENS EUSA 175 ANUA  FRCV 28 D0DEBS
1 O7dinDs 1 50.248,01 287 MENS BUIA 076 ANUA  FRCV 20 20336
07.d0-05 23274371 2815 MENS EUTA 0,65 ANUA  FRCY 26 M3%q
o705 3047351 3,016 MENS  EUSA 078 ANUA  FRGV 25 53002
07-dic-05 2242245 2818 MENS EUTA 9,85 ANUA  FRCV 29 53538
[OR3I0IA7HA0013871Z  O7-Gio-05 ADDISIOIITEANI287 12 171.433.15 3 MENS EUTA 075 ANUA  FRCY 2 11853
07-dic.05 400.767,28 3 MENS EUIA D65 ANUA FRCV 29 40088
07-6¢-05 56.004,51 2,568 MENS EU1A 1,25 ANUA FRCV 2 206
07-dic-05 49.598,89 3935 MENS EUTA 0.9 ANUA  $RCV 28 854
OF-dic-05 7.145,01 2918 MENS EUIA D75 ANUA FRCY 20 16205
07-dio-05 120.735.05 2,018 MENS EUIA 075 ANUA FREV 20 16532
OF-cic-05 63,424,080 2,818 MENS EUIA D75 ANUA FRCV 20 18558
07-dic.05 129.270,80 3060 MENS EUTA 0,75 ANUA  FRCY 20 10838
OF-dit-05 8730773 2,068 MENS EUTA 075 ANUA  FRGV 29 10826
OF-dlc-05 M7,018,04 3014 MENS SUIA 06 ANUA  FRCV 29 62533
0F-die-05 178.462.22 3,301 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCYV 20 30/A
O <lic-05 £3.000,30 3184 MENS EXIA 1 ANUA FROV 15 028307
O7-dic-05 0amay1 3606073 100,00 22,743,50 3202 MENS EX1A 1 ANUA  FRCY 15 028201
07-dic-05 2D-abr01  GLI2AS? 100,00 88.457,62 3238 MENS EX1A 1ANUA FREV 15 028402
07.80-05 03mey-01 8267808 108,00 55.901,81 3,202 MENS EXTA 1 ANUA  FRCV 15 028322
OF-dic-0% 13-g-D4 108000,00 100,00 106.067,03 275 MENS EUSA 0,65 ANUA  FREV 2 23140
07-dic-05 10-¢ne-05 280.000,00 100,00 27365000 3 MENS EU1A 0,65 ANUA  FREV 20 23154
07-ic-05 08.204,12 3,904 MENS EUtA 075 ANUA  FRCV 29 23144
OF-dic-D5 20567440 275 MERS  EUtA 065 AMUA  FRCV 29 20378
07-dic-05 5.202,07 3 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCY 2 20501
OF-dic-05 143.205,84 325 MENS EUSA 1 ANUA FROV 29 45080
O7-chc-05 64.533,12 3015 MENS  BU1A 076 ANUA  FRCV % 85727
O7-dic-05 .217.30 3,015 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCV 2 48058
074005 78.172,27 3,193 MENS EU1A 4 ANUA ROV 25 48082
o7-ie-05 75.745,64 267 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCY 20 48340
07-6ic-05 60O0R3D 60.248,0% 247 MENS  EUtA 075 ANUA  ERCV 2 48316
005301285300441043  O7-cic-05 DODOSIN1SR5300141043 8861001 281 MENS EUlA 0,5 ANUA  FREV 2 72628
19 O7-dss 18 1875673 3 MENS EUIA 0,75 ANUA FRGV  %0-may-3s 363 2% 49374
07.d6-05 42,062,28 3,116 MENS EUIA D75 ANUA  FRCY 20628 203 7085
07-de08 17.833,62 3056 MENS  MB1A 075 ANUA  FRCV 20-enead 208 25 095067
$75  Of-die08 51.815,53 3,004 MENS MB4A 075 ANUA  FRCV 26.mar-16 143 8 20282
0708 TATIE82 2858 MENS  MB1A 0,65 ANUA  FRCV 02-ab-23 208 2 2216
07-66-05 7333208 2650 MENS  MB1A 085 ANUA  FROY Cefunie 54 20 18103
1 07-die-05 12.041,50 35 FMES EUSA 035 ANUA  FRCV a0 20 8 16580
07-dic-05 12467075 2618 MENS EUMA 0,75 ANUA  FRCV 10.8p22 23 26 18560
07-Gie-05 133.845,10 2853 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY Bi-ago23 212 20 19535
07.Gie-05 20-jui.03 182.300.00 500,00 175.805.27 2816 MENS EUMA 0,65 ANUA  FRCY 28-ful28 272 20 10844
07-de-05 1nap08 44376240 58000 80.880,35 2,818 HENS EWMA 0,65 ANUA  FRCV 10sep2d 213 0 19533
67.dc05 24-50p00 12674137 10000 122.069.04 2,868 MENS EUIA 07 ANUA  FRLY 24sep28 274 0 tb262
0705 23-0¢1-09 $20,000,00 100,00 113.042.44 2878 MENS EUIA 0,65 ANUA  FRCY 2300028 275 0 5605
O7-die-05 2%0ct03 3800000 100,00 38738 87 2873 MENS  EUTA 0,85 ANUA  ERCY 23od78 275 2 14984
07-Gic-05 $B-nev-00 0200000 100,00 96.307,14 207 MENS EUMA .75 ANUA  FRCV Wnov28 276 2 20334
G7-60.05 17-may01  a50451 100,00 1047071 2305 MENS EX1A 1 AMUA FRCYV 17408 3 15 028350
07-die-05 ibabi0l 2408585 100,00 20.208,48 33248 MENS EX1A 1 ANUA FRCYV 16-ehe2) 184 15 028301
07-dhe-05 26-abfi 4711935 100,00 7.857,61 3,27 MENS EXIA 1 ANUA  FRCY 25-abr2t 163 15 028354
10 Or-gc05 2B-may-01 12020242 100,00 101.063,51 3174 MENS  EX1A 1ANUA FRCY  Z8may?1 188 15 GZ8383
74 076505 i OZmey-0t  §9.167,00 100,00 £3.000.43 3,202 MENS  EX1A TANUA FROV  02map21 185 15 026304
07-ie-05 16-mayDt 6841439 100.00 45,052,38 32 MENS EX1A 1 ANUA  FRCV t6nev-15 19 15 28273
O7-6e-05 26-3beDt  §7.00335 100,00 77.869,68 3,227 MENS  EX1A 1 ANUA  FRCY 26.Ju-20 176 15 028348
07-d0-05 77 OBseyf 6361028 100,00 45.087,77 3188 MENS EX1A 1 ANUA FRCV  Obmay-21 185 15 DRB357
O7-66-05 OB-may-0§ 7344368 100,00 6174090 3188 MENS EX1A 4 AMUA FRCY  OBmay-1 185 15 o282
0705 0501 12118404 100.00 108,630,569 3,015 MENS  FLMA 075 ANUA  FROV 9518 127 2 21491
07-de-05 0Bjul-03 184500,00 10020 161.271,03 3285 MENS EUHA 4 ANUA  FRGV 8418 151 29 48752
07-ie-05 56 fipap03 5020000 100,00 52.050,60 2,818 MENS  EU1A 075 ANUA  FRCV o45ep23 293 2 55451
DQEI0IT2E00008201  O7-cie-0F DOIGOITASINOO0EL fd-ene.0d 300600,00 105,80 270.805.26 34268 MENS  EU1A 1ANUA  FRTV 4ened 157 29 50727
07-de-05 23-ene-04 180.0D0.00 300,00 167.864,13 3320 MENS EUIA 1 ANUA FRCV 23ene2d 298 4 55448
D7-6e05 17-48b-04 16950000 100,00 143.527,89 3301 MENS EUMA 1AMUA  FROV 1746014 BB 25 48758
07-6ic-05 00abasaY 24-mey-04 180.000,00 100,00 172441,88 3,005 MENS ELHA ©75 ANUA FRCV  24-mey28 262 29 39393
1 O7-de0s 17Jun.04 186.578,10 100,00 89.308,02 3016 MENS EUTA ©75 ANUA  FRCV 721 22 20 48742
oaszof O7-dic05 20-5epD4 135.000,00 160,00 126,497,268 3,468 MENS EUIA 1ANUA FRCV 20sep-18 165 2z 51182
07-dic-05 Dlmar4 13320000 100,00 108.026.65 2,392 MENS EUTA 1 ANUA  FREV 04-mar28 278 2§ 45371
0F-ic-05 27.may-03 4000000 100,00 34.740.46 347 MENS  MD1A 12 ANUA FRCV  2T-may8 150 28 4762
07-60-05 0fJun-03  87.00000 100,00 #1.973,36 3,015 MENS ELHA 075 ANUA  FRCV 154un-28 270 29 41963
07-die-05 11403 4210000 100,00 22.724.00 2943 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV Mdp1a B 28 8901
07-6n05 t-ago-03 8000000 100,00 65,208,867 3 MENS EUIA 075 AMUA  FRCY 14junz1 186 28 24551
07-6c-05 19.5ep03 120707.27 100,00 92.418.46 2,817 MENB  MB1A 085 ANUA  FRCV o-abr-23 208 2 41580
D7-6ic-05 2000000 5412200 10000 51.020.23 287 MENS EUIA 0.6 ANUA  FREV dtoctZd 275 2 31302
07-65-05 Op-gep03 1544158 100,00 99.354,28 2918 MENS EL1A 075 ANUA  FRSV 28 19292
07-i0-05 06.ago-03 10557045 100,00 45.425.04 2,859 MENS EUIA 076 ANUA  FRCV 2 18571
07205 -age-0)  TEMLTE 100,00 5.116:58 2450 MENS EUIA 0,75 ANUA ROV 29 20400
07-de-05 91.ag0-D3  4D868,82 100,00 27.908,15 2,853 MENS EG1A 075 ANUA  FRCV 29 19267
O7edic-05 Af.ook04  7.974.41 100,00 84.866.88 2966 FMES  EUtA 07 ANUA  FRCV 20 19340
07-6-05 31.mpy.05 100.000:00 100,00 8,648,230 3 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 26722
7007 OTtic0$ 08 o707 42070.05 100,00 14,068,85 2,02 MENS  MBIA 075 ANUA  FRCV 20 007843
07-die-05 20007 MERET 100,00 14,066,561 362 MENS  MB1A 1,25 ANUA  FRCY 20 020947
347 OTde05 247 16mey-02 3005081 100,00 17.458,85 3,223 MENS MB1A + ANUA  FRCY 23 005331
07-6ie-05 15.mey-30 6580400 100,00 51.885.71 5333 MENS MB1A + ANUA  FRCV 20 007907
O7-gic05 16mey-98 7843157 100,00 31.634,48 2239 MENS MB1A + ANUA  FRGV 25 003328
07-de-05 15.may.98 7212145 100,00 43.128.58 3,083 MENS MBIA 1 ANUA FRCV 20 0083
07-Be-05 1b-may.02  ASETEG2 100,00 22 0631 3332 MENS  MBAA 1 ANUA  FRCV 20 3325N
07-de-05 Odaged4 ORI 10000 95.443,45 2703 MENS EUTA 0.8 ANUA  FRCY 25 20464
17 07do0f 17 O6Jul0s 10223216 100,00 90.176,62 2,841 MENS  SU1IA 0,75 ANUA  FRGV 25 24471
0T-de-03 20-sep-04 10000000 10000 95.542,47 2,873 MENS EUTA 0,65 ANUA  FRCV 29 21488
Or-dic-05 Orjul04 5281556 100,00 82.477.95 2,085 MENS  EU1A 08 ANUA  FROV 20 21482
07.de-05 1 2604 10642812 100,00 102.346.25 2,865 MENS EUIA 06 ANUA  FRCY 25 21430
070005 O0pepq  B354225 10000 88.451,36 2918 MENS  EU1A 0,75 ANUA  FRCV 20 20477
oF-the-B5 Stsepd 8100000 100,00 58.332,33 2018 MENS EUA 075 ANUA  FRCV 5 20478
07-ic-05 2BJuh04 12300426 100,00 121.006,38 2,015 MENS  EUIA 06 ANUA  FRCV 20475
1016 O7-the-6 106 27-ul-04 10564720 100,00 105.400,74 2,965 MENS  EUIA 07 ANUA FROY 25 24354
1780 07-Gic-05 1780 12:mar04 132000,00 90,00 124.163,01 3,312 MENS £U1A 1 ANUA  FRGV 2 10179
O7-diceb 26.mendd 15700000 40,00 275 MENE EUtA 075 ANUA  FRCV 25 41050
07-ie-05 0f.ab1.04 26250000 100.00 242.527,00 321 MENS EUIA 05 ANUA  FRGY 28 11457
0705 C5mep.0d 3600000 380,00 0.993.52 3 MENS EUIA 1 ANUA  FROV 2 2041
07-die-05 O6-may-D4 124.000,00 400,00 12024554 275 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCY 20 18247
O7-ho-05 Itamey-04 10500000 100,00 95.164.14 2.015 FMES  EUIA 075 ANUA FRCV  3may-3é 342 25 47525

02t O7-de-05 d 03-jun-Dd 5400000 100,00 61,327.20 36 MENS EUA 1,35 ANUA  FRCY Q34un-z¢ 222 50212



RELACION PE
LA DELFONDO BE YALENCIA FONDQ DE
POR BARCO DE VALENCIA, BA.
NUMERG FACHA PAESTAMO CAPITAL " CTAFITAL TI?Q DL FER
FARTICIPACION EMISION HIFOTECARID INICIAL PARTI VD (Y RRES
o @ 0 o] ® o] ®
0033013653001 34208 07-dic-D5 00000301385300134264 33.000,00 40000 28.688.86
F-dic-05 88.000.00 100,00 22.370.82 35 MENS
1 07.do05 1 52804 10000 B2OM1E1 3,035 MENS
DP-dic.05 7300881 100,00 8935337 2,800 MENS
07-dlc-05 137.297,56 100,00 110.503,23 2818 MENS
07-dic-05 104.478,84 900,00 9B.256.80 2,853 MENS
07-Sic-05 108.434,70 120,00 2,383 MENS
OF-dio-05 4B.060.86 10000 3,015 MENS
O7-dice05 12036 10000 2,853 MENS
O7-dic.05 11489041 100,00 2,918 MENS
07-dic-05 56.838,58 100,00 2,818 MENS
07-die-08 45.676,82 100,00 3.082 MENS
07-Gic-05 85.000,00 180,00 3.5 MENS
oF g4 5200000 10000 3,058 MENS
OF-dic-05 v 100.278.34 100,00 2,473 MENS
07-dlc05 119223 10000 3,333 MENS
07-dic-05 180303 100,00 3,845 MENS
11801 07805 1607 126.301,44 100,00 3,335 MENS
12341 07-cic-0% 13347 B6.545,76 100,00 81.024,22 3,22 MENS
646 O7-ded5 2000000 10900 $1347240 2,855 MENS
OF-dic-05 15000000 100,00 2,885 MENS
G7-dic05 100.248,82 100,00 3415 MENS EWHA
19047 o7 die-05 18047 144.000,00 100,00 3,201 MENS EUA
19589 07-dic-05 19589 7300000 100,00 3,062 MENS EUMA
D7-ie-05 108.000.00  100.00 2,001 MENS  EUA
0705 0736000 0000 3,085 MENS EUTA
7S 90.000.00 100,00 3085 MENS EUSA
07 -dhic-05 9600000 100,00 3,08 MENS EWA
34563 07.dic-05 113.000,00 100,00 2,75 MENS EUIA
OY-die-05 16.000,00 10050 3,193 MENS ELIA
o7-do-05 20085000 10000 2,076 MENS  MB1A
786 O7-dic-05 7568 7781800 10000 3,22 MEN3 EWA
O7-dic-05 37.602,16 10000 3,375 MENS MBIA
07-dic-05 200.000.00 10000 3,235 MENS EUMA
O7-die-05 4 135.200.00 10000 2,843 MENS EU1A
of-dic-05 100.785.38 100,00 2,853 MENS EU1A
1 OTde0S 10200000 100,00 7,858 MENS EUTA
07-dic-05 12700000 10000 3,25 MENS  EUMA
O7-cic-05 52,5658 100,00 3,25 MENS EU1A
07-de-05 45.201,87 10050 3,312 MENS  EUIA
0O7-cie-08 18-may-03 86.20000 10000 2,885 MENS EU1A
07-dc-05 16-4b:03 138.300,00 100,50 3,08 MENS  EUIA
OF-dic-05 108.000.00 100,00 3,312 MENS  EUIA
O7-dic-05 1 67,180,681 100,00 3,31 ME EU1A
07-dic-05 30.000,00 100,00 3,312 MENS  EU1A
07-de-08 98.000,00 100,00 2.06 MENS EU1A
or-de08 2524251 10000 35 MENS  MBIA
O7-dic-05 4942906 100,00 3.5 MENS EUlA
07 -dice 05 54,001,090 100,00 3,25 MENS EUIA
a7.66.05 34,1108 100,00 3,5 MENS EUIA
3958 O7-de-D5 73158 60,301,00  100,80 3,285 MENS EU1A
7.de-05 105 4330000 100,00 35 MENS EUIA
r-de08 112.00000 100,00 3,265 MENS EU1A
O7-de-0% 24,00000 100,00 3,515 MENS ' EU1A
a7-ie5 68.116.30 100,00 3317 MENS  MBTA
OT-che-05 91.350,00 100,00 3,56 MENS EUTA
07-0ie-05 182.300,00 100,00 428, 2,816 MENS  EUIA
o708 6230000 100.00 W292198 2085 MENS EUIA
o7-die 08 30190000 100.00 0226730 2518 MENS EUMA
Ar-die- 05 138,300,60  100,00 134.187,62 2,873 MENS EU1A
07-cie-05 7e.700.00 100,00 851,04 3,223 MENS EUA
O7-cEe-05 05.200,00 100,00 53.831,83 3,414 MENS EU1A
O7-gie-05 25-fab-05 980.000,00  100.00 176.269,50 2.912 MENS EUIA
oT-die-08 23man05 44000000 100,00 4184213 2012 MENS EUIA
T-des 05-ebr.05 31000000 100,00 109.101,97 3,31 MENS  EUTA
07-die-05 12wep-03 131.40520 100,00 121.087,38 2,868 MENS ELMA
O7-the- 08 304u03 301.681,25 400,00 £9.072,20 3,015 MENS EU1A
A7-die05 09-sep-03 113.506,77 100,00 105.483.80 2,768 MENS EUIA
o7-de-08 OB-ago-03  G0.38222 100,00 88.44054 2,853 MENS EU1A
A0S O1age-03 10821825 100,00 108.256,21 3,15 MENS EU1A
1T Ode05 Obup-03  BB.3T282 100,00 1280247 7853 MENS EUIA
O7-cie-05 AHuR0I 02T 100,00 B5.817,04 3,015 MENS  EUtA
AT-de05 16-6ic-04 115.000,00 100,00 112.126,04 3 MENS EUIA
07 -die-05 2%-aty-05  85.20000 300,00 D4,934,26 2,5 MENS  EUtA
a7.de05 1500003 12100000 100,00 112.703.88 231 MENS EUIA
OTvie-05 14-mey-03 12217374 100,00 111.001,36 3,335 MENS EUtA
] D7-the-05 26-mar03  35.100,00 3 30.955,78 3,312 MENS  EW1A
O7-de-05. 08-abr-03 105,353,480 PB.157,34 331 MENS EUtA
47-die-0F M-och04  67.318.56 | 64.630,29 297 MENS EUHA
7 -chie-05 130004 7212000 100.00 69,240,09 2,07 MENS EUIA
07 -Be-05 13-00l04 6200000 100,00 88,336,308 257 MENS EUtA
07-6c-05 42.000.00 100,00 38.574,42 287 MENS ELPA
07-the-05 $5.807,82 100,00 £3.920,25 287 MENS EUtA
19 {7-de-05 108 7212060 100,00 €0.248,04 297 MENS EWIA
ST-de0s 7O w000 746388 3017 MENS META
0T -cbe BO.S0000 100,00 76.400,52 3,37 MENS  MBIA
O7-dc-05 BLTIBAS 100,00 76.387,48 3,317 FMES MBIA
07 Gie-05 86.116,38  300,00 84.8D8,74 3,517 MENS  MBIA
O7-tie- 05 57.09815 100,00 51.277,80 3.317 MENS MBIA
T-dr5 65.00000 100,00 83.033,04 265 MENS  EUTA
07 -dfe-05 45.257.44 100,00 29.840,10 3,314 MENS  META
74005 T25.00000 100,00 1IITRAS 306 MENS EUtA
183813 07-che-05 181813 42,000.00 100,00 38.130,43 2,502 MENS EU1A
07-cBe-05 34.850,70 100,00 9.726,88 325 MENS MBIA
07-die-06 47.479.36  100.00 3031159 328 MENS EX$A
192 O-dc05 18 210121 100,00 50.602,11 325 MENS  EUIA
OF-Ge-05 120.200,00 100,00 108,357,68 3,125 MENS EUTA
07805 286.01053 100,00 243.962,08 2756 MENS  MBD1A
00330 07-dic-05 235.000,00 100,00 77.880,92 2,662 MENS EWV1A
07-chc-05 142.800,00 100,00 108.282,18 F MENE  EUIA
a7-dc08 27.00000 100,00 26.516.84 325 MENS EU1A
o705 152.850.10 100,00 132,625,568 3 MENS MBIA
1 07-die-05 1 F-may-67  30,050.61 100,00 522728 3,835 MENS EUIA
07-A 05 75 id-one-08  22.83646 100,00 12.782,08 3,33 MENS  MB1A
07-gic-05 23-abr-BD 47,384,060 100,00 43.420,26 3,26 MENS EU1IA
07-de-05 05 jul-04  66.27500 100,00 55.780.47 2,993 MENS EUIA
07-dic 05 3840060 100,80 J2ra A 33 MENS EUIA
750 OT-die05 1754 5513700 100,00 53.457.08 3,414 MENS EUIA
O7-fic-05 59.662,00 100,00 56.814,78 3,684 MENS EUA
07 &it-05 14884 26.000.00 100,00 34.820,00 326 MENS  EUIA
07-8ic-05 16560 35.000,00 100,00 34.520,00 325 MENS EU1A
07-die-05 L& 32.000,00 100,00 20.887.40 3.20 MENS EUIA
o708 200000 100,00 904517 2565 MENE MBIA
o7-de-05 ad X 5126501 100,00 7876015 3 MENS EU1A
07-cie-05 21-may-03  42.000,00 100,00 39.070,67 3,083 MENE MB1A
18 07-t6-05 18 28-may-03 8115786 100,00 75.447.858 292 FMES  MBIA
0O7-die-05 05-jun-03 29.483.13 3,02 MENB  MB1A
07-ge-05 18:ul-03 1948877 2,693 MENS EU1A
07-cic-08 06.feb-04 12weass 2,051 MENS EUTA
ar-die05 1608 1022146 2,968 MENS EUTA
0705 104003 8027407 3.066 MENS EUTA
Q7-01e- 05 1427 16-may-U5 237.513,4% 3 MENS EUMA
O7-gic-05 20-may-06 52.238,25 3 MENS EU1A
07-gie-05 DSenov-02 B1.561.86 2,608 MENS EX4A
o7 006 25-s0p-03 . WEAMO0 2818 MENS EUTA
o7-die-08 29.0tk03 75.00000  100.00 7061312 2978 MENS EUTA
o7-de-0§ mar0s 300060 00,00 28.367,06 325 MENS EUTA
130 O7-dic=05 05-te-03  60.000.C0 100,00 55.865,80 3,414 MENS EU1A
OT-de-D5 13eb04  TE.ODG,00 100,00 71.571.76 2.30% MENS EU1A
OT-dte- 0§ 28-epeDé  O.00000 100,00 81.100.87 3,078 MENS  EUIA
r\ [ ) 07-de-05 12353 20-n0v.03  34.500,00 100,00 78.982,22 247 MENS  EUIA
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12-ene-23
-teb-28

27-mar-28
0Z-abr-23
28-mar-08
08-abr-23
12-nov-08
0521

10-abr-14
28ub.21
2-may-27
12-jun-22
10-mar-20
95-mar20
05-jon25
20-abr-22
o7-may-07
ta-ene-13
26-3br-19
08-2br 21
05ie-70
050624
©5-t0b-21
05-16b-25
05-10b-25
05-2b1-20
0590113
14.50p-20
21-may-28
31-may-28
05-jun-73
TEur1d
05-fob-20
16528
+9die-23
05-jur-35
o5-jun-20
O5-nov-17
Dd-oet.33
2600420
o4-mar27
05-ie-23
1340028
28.9n5-10
26-56p-16

20 020011
28 018587
70 18250
28 10262
79 20453
29 20458
0 21450
28 BEBE

20 75057
20 28660
28 7382

26 76997
28 iz
29 26612
28 2865

26 55856
28 18596
2¢ 005782
2¢ 10668
28 19621
29 18555
28 19269
23 027500

2 007371
29 Dase4s
25 DOE4TA
25 20130
29 7302
28 6618
2 S413
26 19710
25 37803

20 18721
2 19713
20 19727
20 1970
2 18718
25 19017
29 2633
2 p24?
20 10532
28 008813
25 9214
28 007335
25 015585
20 27014
5 10856
25 28730
28 8874
23 27046
2 2236 N
20 DO1448
7 016760
9 13803
9 8562
16784
29 10285
29 3483
29 3480
29 1082
9 51718
9 15406
28 5328
9 26616
0 42,138
29 34654
29 7481
29 10090
20 47877
29 20676
24 27093
29 909647
9 53176
29 6332
20 33477
29 3667
2% 076
#7018
20 48554



RELACION PALL
LA CONETITUCION DEL FONTHO BE TITULIZACION HIPOTECAREAT VALEKCIA BIFOTECARIC 2 FONDO DE TITULIZACION HIPGTECARIA

TORBANCO OF VALENCIA. BA
. FECHA DE EMISION § 7 DE DICIEMBRE DE 005
NUMERD FECBA PRESTAMO . FECHA CAF|TAL “ CAPITAL TIEO DE PER IND MARGEN FER BTHA FECEA Pz = INT NUM.
PARTICIPACION EMISION BSCRITURA ~  INICIAL - PARTI yIve INTERES _LIQ.  1CE BANDL REVL _AMORT __ VENCTO. DIMORA_ FINCA
[7] ) - foil ] ) 19) 1y, ay i) i) it 16) an
1 0705 0760111 137.132,01 3 MENS ELA 0,75 ANUA FRGV 16823 211 28 22027
07-6ie-05 22.309,86 2853 MENS EU1A 075 ANUA FRGV 28017 143 29 43145
07-dic-05 105.854,48 2,12 MENS  EU1A 08 ANUA  FRSV Obmga-19 184 29 33588
0705 8147022 2625 MENS MB1A 05 AHUA  FRGY 1550p17 141 29 45803
O7-6ic-05 70,885,00 3473 MENS  EUTA 1,35 ANUA  FRCY 40dt18 155 28 2
07005 86.842,05 1,164 MENS EUIA 075 ANUA  FREV 046528 276 20 50059
70280 O7-Gie-D5 702 14538.85 3078 MENS EUTA D76 ANUA  FRGV 16-anedd 337 20 26792
0B84  O7-die05 187.474,55 3,055 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 30ene2d 218 28 50700
71080 O7-dio05 1059 44.563,83 3078 MENS  EUTA 075 ANUA  FROV 12enezd 2V 28 1608
0774267 O7-die05 X 27.048.97 3320 MENS EU1A + ANUA  FRCY 162018 157 20 26788
T O7-6ie05 77187 85.000.00 100,60 at.48t.4d 2712 MENS  EULA £ ANUA ROV 12Z-mo28 270 2 31328
07-die05 8040121 400,00 56.678,10 30615 MENS  EUtA 075 ANUA  FRCV 26 26558
07-Ge0s £0,000,00 400,00 24.800,73 3301 MERS  EUTA 1 ANUA ERCV 38 4799
O7-ie-05 2656531 10000 25.145,48 356 MENS  EUtA 4,25 ANUA  FRCY 2 46772
07-6ie-05 8414200  100.00 80482,13 3,551 MENS EUTA 125 ANUA  FRGY 28 12894
07-dic-05 105,275,00  100.00 102.413,77 376 MENS EUIA 1,25 ANUA  FROV 20 10058
07-dic-05 13763600 10000 3187185 358 MENS EV1A 126 ANUA  FRCV 20 1883
07-cke-D5 2400000 160,00 16.050,41 306 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY 2 37774
O7edic-05 12000000 100.00 $15.071.58 2005 MENS EUTA 0,75 ANUA FRCY 28 50952
0705 30.00000 10000 28.767.84 3085 MENS EUTA D76 ANUA FREV 26 50062
07-die-D5 6300000 10040 5¢.384,16 2585 MENS EUTA 0,65 ANUA  FRCV 28 61017
OF.dic-05 9676300 10000 2.060.25 3,185 MENS EUTA DS ANUA FRGY 28 13282
07-0ic-05 11418200 100,00 109.888.10 3685 MENS  EUTA 125 ANUA FREV 8 5134
07-die-D5 110.00000 100,00 106.466,12 2815 MENS EU1A 065 ANUA  FRCY 28 17608
O7-dic-05 1444000 100,00 14.925,84 3265 MENS EU1A 4 ANUA  FRGV 2 #1688
07-di0-05 5295801 100,00 41.280,00 3,168 FMES EU1A 1 ANUA  FRGV 0 5908
07-die-05 30.00000 100,00 26.834,70 347 MENS EUA 1,25 ANUA  FRLY 26 32565
07udio05 35401,66 100,00 10.239,04 2,285 MENS EUtA 1 SEME FRCV 3 6854
07-de-bS 10000000 100,00 92858,22 3,08 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCV 29 57198
7-cic-05 2090000 106,00 66,230,04 2,678 MENS  EUSA 0,85 ANUA  FRCY 26 3383
07.d0-05 9872038 100,00 £3.852.63 2,885 MENS EUSA 07 ANUA  FRCV 20 52863
07-die-05 6800000 100,00 64,242,57 2,85 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCY 25 10895/
O7-do-05 5176000 100,00 49.158,04 2,085 MENS  EUTA 0.8 ANUA  FRCV 2 1072
07-dic-05 58000000 100,00 177.238,80 5.1 MENS  EUtA 075 ANUA  FREV 2 10670
O7-dhic-05 43200000 106,00 130.147.64 2051 MENS EU1A 0,75 ANUA FRCV 20 10853
10 07605 190 $86319.75 100,00 183.285,92 7B MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 20 10483
OF-tic-05 1803038 10000 7.950,54 3514 MENG  MB1A 1.5 ANUA  FROV 2 263573
752 07-dio-05 2404048 10000 11.080,52 2,835 MENS EU1A +5 ANUA  FRCV 20 603451
07-die05 24040,00 100,08 10.81967 207 MENS EUIA 085 ANUA  FROY 29 28720
07-dic-05 ) 2297569 ZA7 MENS  ELMA 075 ANUA  ERCV 20 40727
074005 74,050,485 308 MENS EU1A 0,75 ANUA  FROV 2 49581
07-2ie-05 33.685.50 3051 MENS EU1A 0.76 ANUA  FRCY 47181
o7-tio-0t 749 18.940,45 3312 MENS  EUTA 1 ANUA FRCY 29 56928
O7-dic-05 2600000 10000 21.782.92 2405 MENS EUMA 1,45 ANUA  FRCY 20 6230
132 076005 un04 10518057 10000 02.426,06 3165 MENS EUMA 0,5 ANUA  FRCY 2 21633
0705 R0.00000 100,00 b8.412,38 2573 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV 24 4520
o7 dic-05 24.000,00 100,00 7351541 35 MENS EUA t ANUA  FRCY 26 37260
o-dic-05 s 2522440 100,00 24.140.5¢ 2812 MENS EUTA 0.75 ANUA  FRCY 29 14024
G703 11400000 10000 10641426 3,015 MENE EUTA 075 ANUA  FRCV 0 5856
07-dic05. 247411 10000 497851 347 MENS EMA 125 ANUA  FROV 26 004805
6 07-de.05 7200006 10000 8084543 3065 MENS EU1A 075 ANUA FRCY 9 5674
07F-dic05 § £6756,00 100,00 £5.579.00 3103 MENS EUMA § ANUA FRCY 2% 10007
07-gie-05 7356400 105,00 58.608.67 2,853 MENE EU1A 075 ANUA  FRCY 28 21165
O7.dic-05 7232000 10000 60.982,18 2,103 MENS EUMA .V ANUA FRCV 29 12953
7 07-deDS 7300000 10000 60.657,48 3,102 MENE EU1A 1 ANUA  FRCY 20 12246
Oredic-05 7EAZ600 100,00 TLE0U50 2,103 MENE EUMA 1 ANUA FRGV 20 12250
9 078005 £200000 100,00 5055667 3265 MENS EU1A * ANUA FRCV 29 29108
07-do-b5 26,000,00 100,00 2341254 3265 MENS EUTA 1 ANUA  FRCV 0 12283
07-ddc-05 4200000 10000 2.840.99 3,265 MENS EUTA 1 ANUA FRCV 29 3053
O7edic-05 165.00000 10000 56,156 80 2.265 MENS EWA 1 ANUA FROV 25 4083
0705 240000 100,00 1927838 3353 MENS  EUMA 1,25 ANUA ROV 20 12248
a7 138.000,00. 300,00 125,842,485 272 MENS  EU1A D5 ANUA FRCV 20 19692
07-80-05. 4535797 100,00 4403500 207 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCY 29 47851
OFedic08 4530000 00,00 425,17 322 MENS EUIA 1 ANUA FROV 0 12060
07605 190.000,00 100,00 174.832,08 2906 MENS  ELMA 085 ANUA  FRCV 20 27268
07-tie05. 26.000,00 100,00 25,244 47 325 MENS EUIA 1 ANUA  FREV 20 27484
OF-go-08 98.162,00 200,00 22.848.95 2285 MENS  EUMA 1 ANUA  FROV 28 7382
075 S6.085,00 100,00 $3.062.80 a516 MENS  EUHA 1.25 ANUA  FROV 20 20136
07805 5028500 100,00 4578547 34T MENS  EU1A 125 ANUA  FRCV 20 24010
17135¢  O7-8c08 171354 120.462,00 100,00 124.582,81 3,185 MENS EUHA 0,0 ANUA  FROY 20 14067
OF-dic-05- 12100000 108,00 118.668.22 3015 MENS EUIA £.76 ANUA  FROV 26 18444
0705 125.000,00 106,00 21.665,76 3,084 MENS EWIA 085 ANUA  FROV 2 5078
Or-diotts. £8,000,00 160,00 B6.128.01 4 MENS EUHA 126 ANUA FRCV 20 4518
1643 OTH0D5 1843 306.177,00 160.00 W2ETEAE 3604 MENS EUIA 1,25 ANUA  FRCV 25 28245
O7-dic-05 36000726 160,00 354.601,51 3 MENS EGHA 655 ANUA  FRCV 28 20008
or-dls0s 12000000 100,00 M7.103.40 3,25 MENS  EUMA 075 ANUA  FROV 29 1552
13442 OT-do0s 1344; 8338508 160,00 a7.12242 3015 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCV 25 5006
14251 O7-dod5 51 8211031 100.00 91.028.01 3195 MENS  MO1A  ANUA  FRCV 25 000268
16047 OF-do-d5 18047 1803036 10006 3105 MENE MB1A 1 ANUA FRCV 29 001076
Ofdiv0b 16128 18.030,38 100,00 2405 MENS MBIA 1AHUA FRCV 29 001078
07-dio05 8010121 100,00 3,498 MENS EUTA 0.8 ANUA  FROV 28 014702
DY-de-05 639832 10000 3 MENS EUIA 075 ANUA FRCV 29 024083
DFudics05 6408108 100,00 225 MENG  EUIA 1 ANUA ERCV 29 Q07008
{7648 07-8005 400000 10000 275 MENS  EUIA 1,25 ANUA  FRCV 78 604608
07605 0.000.00 100,00 325 MENS  MBYA 0,66 ANUA  FRCV 0 7876
07-dic-05 5400000 100,00 3,5 MENS  EUtA ANUA  FROV 28 008116
07-do-05 27.100,00 100,00 331 MENS EUSA 1 ANUA FRCV 20 4301
150 074005 150 106.00000 100,00 3,07 MENS MB1A 08 ANUA  FREY 2% B4
19 O7-dc05 149 60.000.00 100,00 2,301 MENS ELbA 1 ANUA  FRTY 20 858
07-dio-05 AD.00000 100,00 3,285 MENS  EUIA 1 ANUA  FREV 2% 4785
07005 19,800,006 60,00 3,5 MENS EUSA 1,26 ANUA  FRGV 26 7438
0705 80.000,00 100,00 3,851 MENS  EUIA 126 ANUA  FRGY 28 3507
O7-dice05 12600000 100,00 3,312 MENS  EUIA 1 ANUA  FRCY 17-mar2d 219 29 10628
07-cio-05 7 RDOOLD 100,00 2,043 MENS  EUSA @75 ANUA FREY 05428 209 28 7002
07-die-05 50.000,00 100,00 3 MENS  EUAA 1 ANUA  FRCY O5-sbr-t3 148 2 008698
O7-do0h 105.000,00 100,00 3 MENS  EUSA 1 ANUA  FROV O5-fet-30 260 20 13028
07-cic-05 2283846 16000 3,833 MENS  MB1A 45 ANUA FROV  06-may-08 2B 28 001852
O7-die-D5 5082378  100.00 3.308 MENS  EX1A 1 ANUA  FRCV A-me2 TA 20 008415
O7.dic-05 7212145 10000 2 MENS  ELIA 075 ANUA  FRCY Wsep2l 108 23 00A7H1
07-dic-05 5578217 100.00 325 FMES  EUIA 075 ANUA  FREV 3.dne2s 242 20 546840
7-dic05 12346,06 100,00 3474 MENS  EUTA 1 ANUA FRCV 65-do28 208 25 8304
07-dc-05 86.000,00 100,00 3,954 MENS EUTA 0,75 ANUA  FRCV o5-deM 348 2 46622
07-ce-05 103.00000 100,00 25 MENS EUSA 0,8 ANUA  FRGV 05-ened0 288 20 50864
O7-dic-05 230.000.00  100.00 275 MENS  EUsA 0¥ ANUA  FREV O6dab-47 134 29 23755
07-dhe-b5 330.000,00 100,00 324 610,53 276 MENS  EU1A 075 ANUA FRCV 054eb-35 350 20 38080
O7-dicDS IZEOPO.LD 100,00 32089785 275 MENS EU1A DTS ANUA FRCY  OSmey-3§ 353 2 50701
1635 O7.dio0S 530 8250000 100,00 78.185,00 365 MENS EUTA 4 ANUA  FROY S2qun-2e 282 20 45881
12194 O7-do-05 12184 4572000 100,00 40.395,34 3,015 MENS  EUSA 0,75 ANUA  FREV w162 25 66573
12283 OT-dio05 12200 30.08000 100,00 27.830,88 3515 MENS  EUMA 125 ANUA  FREY 104uness 182 20 15057
Wiz brdoos 140, 14404 149.000.00 100,00 143.581.88 3015 MENS  EUSA 0.75 ANUA  FROV Wjui2e 283 29 67047
{5244 07-do03 1624: 2zsep i 46280,00 10000 0.055,4¢ 2972 MENE  EU1A D75 ANUA FREV b5-ane-8 124 24 66940
15676 D7-dhob 16876 WpH04 20000,00 100,00 26.566,04 3285 MENS  EUTA + ANUA  FROY 0ol 224 2 638
15084 O7do-05 15884 204u0d  EE500,00 100,00 54,506,89 3,185 MENS  EUTA 09 ANUA  FRCV 30428 264 7% 6985
O7-dic-05 30-abib3 1700000 100,00 114.400,85 3735 MENS  EULA 03 ANUA FRCV 30abe28 268 2 6221
D705 30-3br.03  GDEGO,00 100,00 86.156,85 3285 MENS  EUSA 03 ANUA FROV 30-sbe-28 268 20 5220
or-dods 188 d6-mangs 7500000 100,00 72.333,23 3 MENS EULA 125 ANUA  FROV 05abn20 172 28 9200
O7-dic-08 2-961-05 10800000  100.00 105.679.87 3 MENS EUTA 03 ANUA FRGY  05-miy-25 233 % 7665
7-die-as Q08-mey-05  85:000,00 10000 36 MENS EUIA 1 ANUA  FRCV b5jun-30 204 28 12238
1393455 (7-d005 Da-nge-B8  36:560,73 100,00 2,355 MENS  MB1A 1,25 ANUA  FRCV 0dago-13 92 28 002037
18815 O7.dc0S 1851 24-may-Dd 105.000,00 100,00 3,335 MENS  EUiA TANUA FRCY  Zimayi® 161 28 BAST
O7-ti05 M-doBS 4207085 100,00 375 FMES  EUIA 15 ANUA  FROV Medets 133 20 007283
076005 14-sp85  70.68585 100,00 3 MENS EUtA 075 ANUA  FRCV 14esep-iS 147 20 010583
or-tic05 120eb83 2605073 100,00 3801 MENS  EUSA 15 ANUA  FRCV 12011 62 25 000281
07-dic-05 04466 16424251 100.00 2,145 MENS  MB1A 075 ANUA FROV W02t 187 2 003165
G7-dic-05 Abenabd 7500000 100,00 3,328 MENS EUTA 1 ANUA ROV 19one2A 257 2 58456
07408 05-mar-0d  70060,00 108,00 3,212 MENS  EUSA 09 ANUA FRCV osmaie 159 29 23631
S7-5e05 2-0a04 15000000 100,00 267 MENS ELIA 076 ANUA FROV O5-nov- 347 25 20894
87-dic05 t4mey-88 2103542 100,00 5 MENS  MB1A 1 ANUA ROV omey-08 20 28 013250
P05 2788 1572051 10000 2,405 MENS  MB1A § ANUA FRCV P18 152 20 013213
07-dic-05 Z3-mgo-02  B154068 100,00 3 MENS  EUMA 075 ANUA  FRCY Trogolr 201 26 013680

19635 OF-gie-05 £3; 17-ene-03  60.100.00 108,00 48.795,40 3,078 MENS EULA 0,75 ANUA  FREV 12.epe-1d 97 28 001152



RLLACION DE v
LA CONSTIZUCION DEL FONDD DE TETULIZACION HIFOTECARIA: YALENCIA AIFGTECARIQ 3 FORRO DE

TOR BANCO DR VALEHCIA, .4,
IDEDICIZNSRE DE 1988
NUMERO FLCHA FRESTAMO FECilL CAMTAL % CATITAL TIPOBZ  FER IND wINT NUM.
EMIEIAN UIPOTECARIO ESCRETURA INICIAL _ PARTE. VINO. INTERES 1O, ICT DEMORA___FINCA
(7] o) <]} @, [G] ) m [} an il
0OS01B35340115331  G7-dic:05 DO0DD301035340115331 15303 5400000 100,00 5.182,27 331 MENS EUTA 20 5154
oF-ic-05 30-abr-04 150.000.00 100,00 143.483,29 3,08 MENS EUTA 20 v1982
o7-die-05 20may-04 113.000.00 100,00 106.602,85 2,085 MENS ELHA 20 48317
o7-dc-05 114unpd 8500000 100,00 01,265,590 3,015 MENS EUIA 28 6074
07-dic-05 2octdd 7600000 0,00 7297382 2,87 MENS FLHA 29 4415
G7-die-05 1nev-04 3800000 300,00 34.142,05 2414 MENS EUIA 28 3088
07-cEc-05 20-nov-04 4500000 100,00 42,641,082 3414 MENS EWMA 28 3957
07-dic-05 22-8e04 120.000,00 100,00 126.767,14 3, MENS EUIA 28 18510
07-6ic-05 Z6-may05  ST.00000 100,00 95.740,32 33 MENS EL1A 28 7437
0705 255uk02  98.000,00 100,00 76.760.08 3,25 MENS EXIA 20 05402
07-die05 ap-abi-03  99.000,00 100,00 94.262,12 3235 MENS ELHA 20 6222
o7-die05 00-may-03  S8.500,00 100,00 5130002 3333 MENS  WMB1A 26 4930
07-dic-05 30ab100  56.600,00 100,00 5276443 3,337 MENS  WME1A ) 25 4978
07-die05 30-abr03 5300000 100,00 40.389.02 3,33 MENS  MBIA 1 2b 4838
07-d5-05 30-abr-02 3806072 100,00 3258423 3333 MENS  MA{A 1 26 4852
07-dic-05 30-abr03  BA500,00 100,00 $5.451,97 3,309 MENB  MBTA, 1 20 4935
07-die-05 30203 11RE67.A1 10000 W2.276.80 323 MENS  MBSA 9.9 ANUA  FRCV 20 6219
009303075300093077  O7-ic-0S 00009303015300053371 20-mey-00 6600000 100,00 #1.600,47 3,333 MENS  MBYA 1 ANUA FRCY 26 4940
0032030 07-¢ic-05 000033030 124003 10800000 100,00 99.469,45 3,62 MENS MB3A 078 AMUA  FRCV 70 1580
7677 OTodic-05 1767 W-sepd7  ST.000,76 100,00 4.606,04. 3,25 MENS MBIA 1 ANUA  FRCY 2B 054476
07-dit=05 70 2Meb-98 1327227 100,00 367538 4 MENS  MB1A 1,5 ANUA  FRCY 20 017308
07.dic-05 25-mpr-08  36.06073 100,00 23.340,49 325 MENS EUtA 1ANUA  FRCV 25-mar18 148 28 032098
07-die-05 304un-08  47.19935 100,00 2254 2976 MERS  MB1A 1 ANUA FRCV ] 20 0OS7IZ
o7-dets s 18.000.38 100,00 12.166.04 35 MENE MB1A 1ANUA  FROY 27e-18 162 20 031695
¥ O7-dic5 05jun01  BZ4EB.01 100,00 73.200.28 35 MENS ELWA 1 ANUA  FRCV O5-jun28 248 20 D47100
07-dic-05 ABJundgd 7212045 100,00 48.221,84 25 MENS ELNA 1 ANUA  FRCV 1814 102 20 047125
] 1308 2 6611533 100,00 58.490,51 35 MENS EUIA 1 ANUA FROV 27-sbr28 245 W 047115
O7-tic-05 €9.266,65 100,00 5297942 35 MENS  EUtA 1 ANUA FRCV 19-enet 157 W 047088
16740 O7-dic-05 16140 3600000 100,00 31.300.51 3015 MENS EU1A 075 ANUA  FRCY 160 20 1483
17560 O7-dic-0S 17580 135.00000 100,00 12390822 2917 MENS  MB1A 0.75 ANUA FRCV Fif] 2% 19521
17758 O7-do-08 7758 TLOOM0D 100,00 66.932.77 297 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 278 0 21770
07.de05 12jun-§l 20.84058 100,00 20861.57 3.27 MENS MBIA 1 ANUA FRCV 50 74 DO3DSD
07-dic-05 2B-4ap88  50.0506% 100,00 528119 3.812 MENS EUHA 1.5 ANUA  FRCV M 2% D2C48T
720 07-dc05 730 06-may-04  B.56558 100,00 £071.01 3,325 MENS EUA 1 ANUA  FRCV 2 20 1340
07-do0S ju0d  BBO0000 100,00 62.645,82 3,5 MENS EUTA 125 ANUA  FRCV =2 0 1713
O7-dioD5 18002 Murdd  40.000.00 100,00 T 8MI5 2,515 MENS  EUIA 126 ANUA  FRCY 22 29 8373
0TG5 A-jub0d 4250000 100,00 4292618 3,103 MENS EU1A 1 ANUA  FRCY 128 29 17458
or-c 05 Od-may-04 4500000  100.00 42.061,52 3,235 MENS EUA 0,5 ANUA FRCV 281 @ 137
07-dic-05 t2:jukD4  60.978.00 100,00 66.613,54 2,493 MENS EA1A 1 ANUA  FRCV 2410 183 2% 13567
07-dic-05 25may-04 11000000 100,00 75.538,20 2,035 MENS  EUTA 07 ANUA ROV 21mey-20 281 23 48597
OPdicts 2anev-0d 150.000.00 100,50 116.445,00 3,184 MENS  EUTA 078 ANUR  FRCV 05de-20 768 2% 2426
07-dic05 01-feb06 10400000 160,00 101.626.73 2.95 MENS EUMA 075 ANUA  FRCV 05-feb-30 280 29 6541
OT-dic-05 T3s0p04 8400000 100,00 70.678.39 2017 MENS  MBIA 075 ANUA  FRCV 13.50p18 185 20 1263
07-dic-05 18004 9620000  $00.00 02.873,57 2073 MENS EULWA 0,75 ANUA  FROY o34 347 20 1851
oF-Fic-05 18 1%nov-04 12500000 300,00 74.384,89 3414 MENS  EWIA 1 ANUA  FRGV 05-dc-28 28 28 15702
O7-dic-05 O1-{ul-03 90000 $0D.00 B7.538,87 2,943 MENS  EUSA 075 ANUA  FRCY 05jui-26 271 20 3777
O7-dic-05 7384675 2,07 MENS EUTA 0.75 ANUA  FRCV 12-n0w2? 263 20 148
o7-dic05 15.406,65 3058 MENS ME1A 0,75 ANUA  FRCV 1-sbe-18 148 73 8388
076505 187.879.58 375 MENS EUTA 1 ANUA FRCV 22-may-18 150 29 9097
07-Gc-05 27.236,27 3,52 MENS MB1A 125 ANUA  FRGYV 04fun-23 210 73 7088
07-gic05 75.424,29 3,205 MENS  MB1A 1ANUA FRCV 02ack28  Zra 20 3554
07-gho 05 £0.885,25 3317 MENS  MBIA 1 ANUA  FACY 16-de-18 156 29 2003
0-0-05 £63.205,26 3,5 MENS EUTA 1,25 ANUA  FRCV Ofage2s 212 29 22778
07-e-0S 4458576 4167 MENS  MB1A 2 ANUA  FREV 05-sep-13 B3 20 7801
07-ge-05 2048153 3473 MENS  EUtA 1,25 ANUA  FRCYV o113 B4 70 3763
OF-de-05 34177,30 3864 MENE EU1A 1,25 ANUA  FRCV 05-dic-19 168 208 33104
169907 OF-chc-05 16580 63.157,88 9,312 MENS EU1A 1 ANUA  FRGY 05feb-2d 218 26 32431
076005 4465284 3,103 MENS EUTA 1 ANUA FRCV 03age-10 184 2 775
07-cic-05 3797426 3664 MENS EUTA 126 ANUA  FRCV 05-Go-18 168 26 23643
07-dlc-05 101, X 3879714 3 MENS EUlA 075 ANUA  FRCV t3ago-t1 69 26 020059
07-die-05 20n0w01 23312874 100.00 168.429,40 2,67 MENS  EUtA 075 ANUA FRCY  20-may%7 258 20 084262
O7-cic-DS 23abr02  BB.00000 100,00 70.837.57 325 MENS EUtA 075 ANUA  FRCV 245 2 053858
07-dic-05 20-may-03 4200000 100,00 30.585,22 2,336 MENS EU1A + ANUA FRCYV 2-muy-23 210 2% 9001
07-dic=05 28Ju-04  ES00000 100,00 52.446,87 3,353 MENS  EU1A 1,23 ANUA FRCV 4 2§ 2267
07 dic-05 165sp04 12000000 100,00 118.447,17 2018 HENS EU1A 075 ANUA FRGV 05-5ep-20 285 29 10830
07-dic-05 210004 5760000 10000 55.023,64 2,873 MENS EUtA 0,75 ANUA  FRCV Po-nev-20 287 8 73R
07-dio-05 Da-nov-04 17500000 100,60 174.609,08 3 MENS EUA 075 ANUR  FROV 05-nov-35 369 20 11304
07-die-05 2000104 1525130 100,00 14.656,81 3,22 MENS EUTA 1 ANUA  FRCV 2B-oct-24 227 25 2105
07-dic-05 10-nev-04 4342500 100,00 42.368,84 31 MENS EUTA 075 ANUA  FRCY 0F-abr-28 232 28 2044
07-die-05 18-abr-05  39,95468 100,00 38.257,78 3,15 MENS EUIA F ANUA FRCV 05-mey-28 268 28 39425
o7-dic-05 03febdS 4150000 100,00 40.235,05 3,1 MENS EUtA 075 ANUA FRCV 05-leb25 230 24 22560
07-dic-05 17.6ne05 17800000 100,00 174.650,74 28 MENS  EU%A 3 ANUA  FRCV 0516125 350 29 Y7481
O7cic-05 30-dic04 7240000 100,00 22.875,98 35 MENS EX1A 15 ANUA  FRCY 05-ene-20” 189 24 442
128 O7-d05 124 2636106 EES0000  100.00 8447565 29 MENS ELYA 005 ANUA FRCV 05-mey-25 233 2% 8465
o7.dic-05 12.may-05 15830000 100,00 121.665,53 29 MENS ELIA 085 ANUA  FRCY 0H-un-3 204 28 5277
075008 22ul89  57.0885  100.00 4421537 35 MENS EUIA .25 ANUA  FROV 24018 184 29 014024
07-die-05 20k99  BOIS182 10000 ag08118 3,051 MENS  EUtA 035 ANUA  FRCY 05-0go24 224 29 012025
D7-dic-05 264un01  60.10721 100,00 4584131 3,25 MENS  EULtA 075 ANUA  FRTY 25jun-18 127 25 039877
133 O7-Gc05 2tnev02  ATA0000 100,00 27.328,10 9,25 MENS EUTA 1 SEME FRGY z-nowl2 8 28 055710
074605 O7feb03 324.54553 100,00 308.032,32 2801 MENS EU1A 0,6 ANUA  FRCY O7-feb-20 268 79 65404
07-dic-05 25nov03  29.000,60  100.00 23807.91 3229 MENS ME1A 1 ANUR  FRCV 2500013 98 2% 157
07-5ic-08 1lans0d 266667 100,00 24.668.27 3578 MENS ELIA 4,25 ANUA  FROV 13-en-19 157 4 3422
0083030E5301432102  07-cle-05 DOOOIIN3085301432302 22.ene-D4 107.22000 10000 10237784 358 MENS MB1A 5,25 ANUA  FRCY 2-ene-2z 194 7§ 8440
07605 16enc-04  B0.000.00 100,00 50.277,04 333 MENS MB1A 1 ANUA  FREV 16-ene-24 247 25 00000
005303685301424173  07-ic-06 00006303085201434372 1G-ensB4 6685275 100,00 82516,62 333 MENS  MB1A 1 ANUA  FRGY Ag-ene2d 297 23 13809
07-dic-05 W-abr01  B41418E  100.00 7040051 3.5 MENS EX1A 1 ANUA FRCY IT-ab1 185 25 039507
O7-die-08 O&jur-d1 8035182 100.00 78.288.1 3,375 MENE EU1A 1 ANUA  FREV 08-mar-28 243 26 016920
O7-Ae- 05 27un-01  T1600,00 100,00 68.185,22 2275 MENS EU1A 1 ANUA  FROV Z3-ge-1k 188 78 032871
07+cc-05 S04 27.04554 100,00 20.708,10 3,125 FMES  £UIA 075 ANUA FRCV 3uis 128 28 02231%
1 0705 1 124unb3  54.000,00 100,00 4820128 327 MENS  MBIA 1ANUA FRSY 12421 210 78 603
07005 15.mardd 5650008 100,00 §3.875.03 2312 MENS EUTA 1 ANUA  FREV 218 26 6914
07-do-06 Homandd 113.000.00  100:00 106.270,23 3,562 MENS EUIA 1,25 ANUA  FROY 218 23 744
07-de0S 11-4eb05  00.855,00  100.00 §5.853,84 3 MENS EUIA ©,65 ANUA  FRCY 281 28 4336
07.die 0 Ol-age-02  54.20185 100,00 £5.255.7% 2,850 MENS EUIA 0,75 ANUA  FRCY 172 8 008896
07-the-05 15402 GEOODDD 100,00 4B,195,60 3 MENS  EXA 075 ANUA  FREY 158 25 001324
07-Gic-08 16-gc00  54.081,00 100,00 23241.50 15 MENS EU1A 0,75 ANUA  FRCY M 26 004180
07-die-05 o7-sep00 783493 10000 6269.35 2475 MENS  MBIA 1,25 ANUA FRCV 154 26 001818
o7-die05 G401 9676157 100.00 7435651 15 MENS EX1A 1 ANUA FRCY 2 9 031052
1 o7-die-05 07nov-02 3700000 10000 34,134,20 3.5 MENS MB1A 1,26 ANUA  FRCV 283 25 3441
17636 O7-de0S MoodtD2  GR.OCO00 10000 §5.260,81 3,25 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCY Mz 28 009008
07-Gie-05 1246002 7BAGD00 10000 72083,33 325 MENS EUIA 0,j5 ANUA  FRCV 264 78 D0SI60
07-6e-05 25uirdd  TAT4A00 100,80 56,265,861 2015 MENS  EU1A £75 ANUA  FRCY m 28 5180
1 07-de0S 1 25juv03 8522100  100:00 §3.313,60 3,016 MENS  EUIA £.75 ANUA  FRCY 0 25 9198
16 O7-6e-08 25jundd 3320600  190.00 26.924,62 2265 MENS  EULA 1 ANUA FRCY 214 24 8644
07-de-05 25Jun-ed 110.85272 100,00 108.710,81 3015 MENS  EUIA B,75 ANUA FRCY m 25 p207
112 O7-Ge0S 11 754700 100,00 66.595,38 2,015 MENS  EU1A B.75 ANUA FRCV 211 29 109
07.GiE-05 7057002 100:00 64.277.41 9,015 MENS  EUIA 75 ANUA  FRCV 211 25 5206
12 OT-die-05 1 B1.137.00 100,00 67.641,30 3,062 MENS  EUIA 0,75 ANUA FRCY 261 25 3454
003301835300577768  O7-Gic-0S 00P0830183FI00577788 32.00000  100.00 25.905,75 3062 MENS  EUtA 6,75 ANUA FRCV 112 29 5agsd
07-die-D5 DORORID 16420000 100:00 133.769,84 2,007 MENS  EUTA 875 ANUA FRCY 288 29 33658
O7-gie-D5 42071.00 100,00 36.263,76 3,56 MENS EUIA 125 ANUVA  FRCV 2688 29 7363
07-dic- 05 0 109.400,00 100,00 94301,23 3,6 MENG EUIA 1 ANUA  FRCV bl 29 30527
07-dic-05 0060830 00.962,00 100,00 T1.550,85 3,085 MENS EUIA 075 ANUA FREV e 29 1858
07-tie-0S 1463 12981800 100,30 2147168 3585 MENS EUIA 125 ANUA  FROV 268 29 9026
760 O7-dc05 1760 3910000 100.00 35 495,68 3335 MENS EUIA 1 ANUA FREY 200 29 3903
o7-die-05 1may-05  GR.000CO 10000 $5.009,41 285 MENS EUIA 6,55 ANUA  FROV 78 20 19984
1 07-dedd 1 2hmargl 12020242 100,00 07.454.77 35 NENS MBIA 1 ANUA FRCV L] 29 004268
005303145301 536545 07-cic:05 000DE30314530115645 06-octD! 10B1EZIE  100:20 93686,46 3 MENS EUIA 0,75 ANUA FRCV 7 29 003128
07-dic.05 0000930 100ct01 8215460 10000 80.496,57 3 MENS EUTA 075 ANUA  FRCV 250 28 097845
Q05303145301337074  07-dic-0S 0000930314631 AT0T4 1anov-01 07682 100,80 B0.774,87 322 MENS EUtA 1 ANUA  FREV 251 29 012237
00B303145301338761  07-0hc.05 0DO0Y303145301338781 05-dc01  29.08570 100,00 92.099.465 3,184 MENS EUIA 0,75 AHUA FRCV 252 29 23120
008303145301342114  O7-cie-05 000083014631342114 2-5ct02 3310000 100,00 29.490,90 3,5 MENS EUMA 1,25 ANUA  FRCV 202 29 pOo0o1
008303146301348133  07-dhe-0$ QDDOS3I1A5I01248133 252 0580000 100,00 ¥0.572:85 3,015 MENS EUA 075 ANUA  FROV 71 29 0D8238
o0R30: 705 181 25-sepD2 400000 100,00 49,551 98 35 MENS EU1A 1 ANUA  FRCY 262 20 017143
009303 145301353715  07-dic-05 0DDOS303145301353715 ZlnevDZz  GO0DDO 10000 90.058,79 257 MENS ELMA 075 ANUA  FRCY 720 29 022272
184224 O7-Ge-05 180224 15-nov-01 127.50000 140,00 12153563 3,25 MENS  ELHA 0,8 ANUA  FRCY 261 2 002522
1851 07-Gie-05 186109 1gnov01  4B.08037 100,00 37.862,13 325 MENS  EUMA 1 ANUA FRCV 12 29 DO3EIS
190348 OT-e-05 240 atenc0z 7830283 100.00 6351872 239 MENS  MB1A 1 ANUA FRCY 6 20 0000D0
07-die-05 20sepD2 4800000 100,00 39.778,21 3 MENS EWMA 075 ANUA  FRCY 142 29 D070
07.ic05 o7-may-03 7520000 0000 69.867,91 2,230 MENS MB1A 2.9 ANUA  FRCY 268 29 259
/ I\ 07-ic-05 0F-gcl03 13474000 100,00 126 284,23 202 MENS  MB1A 075 ANUA  FRCY Bh-0ckRs 214 29 4401
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008309025300204155  07-5ie-05 0000S3P3025300204165. 07-may-03  48.200.00 100,00 43,805,79 4523 MENS  MB1A 1,26 ANUA FROV O7-may-23 208 28 13941
or-ie-08 14-ene-67  60.101,2¢ 100,00 11.582,00 3,75 MENS MBih 1.5 ANUA  FRCV 14ane12 73 28 008163
0F-die-05 - 100,00 4 56582 2,043 MENS EUMA 075 ANUA  FRCV O1Ju-18 151 26 5414
0-efe05 100y 22567,08 3808 MENS  MBIA
07-60-05 00,00 55169,15 115 MENE  EUSA
07-re-05. 108,00 73.661,25 3.01 MENE  EUtA
o7-ghe-08 100,60 140.551.44 0% MENS  EUA
07-de05 00,00 53.857,83 3312 MENS  EU1A
O-io05 100, 44.680,37 3,185 MENS EUtA
503 ST 05 108,08 7282072 3Ot MENE Eiin
07-t6-05 155.248.47 5515 MENS  EU1A
1, OF-me-05 1056 5.605,05 3,605 MENS MBIA
07-die-05 95615,28 3 MENS EUTA
07-dic-05 2437416 3.75 MENS  MB1A
07-8c-05 1277237 9,75 MENS MBIA
07-dic-06 28.7B6,00 3,25 MENS  MB1A
07-gic05 22.617.50 325 MENS ME1A
144 O7-dic0S 18.122,61 375 FMES NS1A
1 07-n05 1 18-61e-05 58.364.70 35 MENS  MB31A
00s3 075005 20-feb-00 1D2.182,15 10000 7428070 35 MENS  EXIA 1 ANUA  FRCV 2Bfet-15 111 28 013703
16585 07-dic0§ 18595 f4-sep-04 12000000 40000 116.275,08 2,071 MENS EU1A 075 ARUA  FRCV 05-001:26 288 20 22334
1 07-dic-05 1688 15-0ch-04 13200000 100,00 128.114.23 2873 MENS  ELMA 075 ARUA  FRCV 05.nov-20 287 20 §7073
DOEX1EOSI00118381  O7-dic-05 0OODBIO1EB53001163%1 Meene 05 8500000 100,00 52,992,45 3,3 MENS EU1A + ANUA  FRCV 05-f2b-30 280 2 48410
005301893300118480  07-c05 00003018B5350118480 1456004 12000000 100,00 1656515 2,023 MENS EU1A 1 ANUR FRLY 05-nav-20 267 20 65201
18568 O7-Re-05 1856% B4200.00 100,08 2458435 322 MENS EU1A 1 ANUA  ERCY OBnow-28 287 28 65200
07505 2.05133 100,00 29.684,89 32 MENS EU1A 0.9 ANUA  ERCV Alene25 228 20 17825
00%30 0T 05 17000000 100,00 166.521.80 3,1 MENS €U1A 675 ANUA  FRGV o5-muy-32 320 20 7870
00230 07-die-0S BD000,00 100,00 H1.437,26 33 MENS EU1A 1 ANUA  ERCY 05-av-30 202 2 85205
or-An05 14000000 100,00 1237788,16 3 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 5-may-30 203 28 65548
078205 2404048 100,00 12137,99 325 MENS  #B1A, 1 ANUA  FRCV 05-ms12 75 29 048338
] 48.08097 100,00 2653227 225 MENS  #B14. 1 ANUA FROV 20nov-12 B3 0 002558
07605 S708,62 2,375 MENS  4i39A 1 ANUA FRTV 26408 27 20 055441
0705 X 2497758 376 MENS  MA1A 15 ANUA  FROV 09-ju-1d 451 20 004516
07-605 96.080,73 100,00 2140250 2.25 MENS #81A + ANUA  FRCY oSage12 B2 20 005587
G805 4207085 100,00 2266732 225 MENS  MBIA 1 ANUA  FREV OF-abr-14 100 0 031755
07-ir-05 2005081 100,00 743181 35 MENS MB1A 1 ANUA  FROV 20-66-08 37 29 005529
07205 1 E440,6B 100,00 4810753 2,853 MENS  EUTA 0.85 ANUA  FRGV O5nge-19 184 20 007968
10 O7-Ao-05 o 6303331 100,00 4p832.08 3,25 MENS £X1A 085 ANUA  FREV 27.u-10 184 20 007066
07-dle-05 144.700.00 100,00 140,003,314 3,085 MENS EUIA 0,75 ANUA  FRCY 1Z-may-34 344 2 60074
0705 4800200 100,00 4418323 3,265 MENS  EU1A 4§ ANUA FRCY Bdojun1d 162 28 53685
ot-dis05 T4.000,00 100,00 BE.450,08 2.265 MENS EU1A 1 ANUA  FROV 15-fun-18 162 n 16622
18 07die-05 ' 100.84B,83 100,00 96.854,30 2,685 MENS EUIA 0.6 ANUA  FRCV 05-jui-20 263 21473
07-cic-05 17,600,080 100,00 154.01605 2,205 MENS  EUIA 4 ANUA FREYV H0ul-2d 223 20 17752
OT-dcD% 60.000.00 100,00 35:077.45 3,003 MENS EUIA 0.9 ANUA  FRSY 05-age28 284 20 55777
B7-8i5-05 20000 100,00 2408040 3,500 MENS EU1A 1 ANUA  FRCY hage-td 104 6721
07-die-05 005061 100,00 2170 2605 MENS  MBIA 15 ANUA  FROCV 27 Ju-12 B2 28 020020
07-die-05 2900000 100,00 30,363.46 3,001 MENS WB1A 075 ANUA  FRGY 12may-+3 89 20 050384
7-Gic05 40.838,82 100,60 2660853 35 MENS MA1A 4 ANUA  FRGY 24-jurei4 103 20 006503
14076 OT-dic05 8816194 100,00 76.305,13 325 MENS  EUIA 075 ANUA  FRCV od-jun-2t 188 0 011146
07-die-05 18030363 100,00 174.797.87 2,935 MENS  EUTA 0.8 ANUA FRCV 2t-may-28 288 2 22138
A7-the-05 ITATHSL 100,00 27.28205 325 MENE  EXIA 1 ANUA  FRCV 254una13 81 3 001306
o7-de05 TIA1154 100,00 50.708,87 3,75 MENS EX1A 125 ANUA  FRCV 27-de1t 73 22 037750
0705 50.769.78 100,00 52.268.41 3,25 MENS EU1A 1ANUA  FRCV 05-0ct-25 238 29 007303
OT-dic-08 108.000.00 100,00 50.992.31 3 FMES EUtA 075 ANUA  FRCY Flhosta? 283 001631
07-66-05 W8153T OO 171.810.90 3 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 10-sep-27 261 25 008402
07-fe-08 7820000  10D,00 TLO85,70 3 MENS EX1A 075 ARUA  FRCY 17u-27 258 2 05069
07-die-05 10501 B0575,32 100,00 7468528 322 MENS EUIA 1 ANUA  FRCV 03-doz? 264 2 008780
00530 07-die-05 128.00000 100,00 425.992,57 2,06 MENS  EU1A 075 ANUA  FRCV 5-mey-30 203 22 12002
O7-i-05 1322108 100,00 12.885.32 325 MENS  EU1A 085 ANUA  FRCY Mujunt 214 2 17381
00630 07-dio-05 2342520 100,00 221611 4,75 MENS  MDIA 225 ANUA  FRCV M08 28 20 18312
122 07-die0s 1450000 100,00 0953,04 2,843 MENS  SU1A 075 ANUA  FRCV 01028 263 20 4505
07-dio-05 $7.103.65 100,00 74.820,65 331 MENS EU1A 1 ANUA FRGV 222023 202 21111
O7-giv05 14 1242326 100,00 12.553,81 291 MENS EUIA 0.6 ANUA  FROY 1dap26 232 2 4134
07-gie-05 7200000 100.00 68.355.25 2853 MENS  EU1A 075 ANUA  FRCY 2824 224 2170
07-6ie-05 E1.000.00 100,00 84.847.81 2,53 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCV Bnov-20 180 20 168
oF-deoS £4.000.00 100,00 41,044,658 2088 MENS EUTA 0,8 ANUA  FROY 07-sep-28 285 20 2507
OT-che-05 4101307 100,00 24.987,24 3,25 MENS  EXIA 085 ANUA  FREV 27411 83 2 007095
AT-i-05 2881104 100,00 2934287 325 MENS EXIA 085 ANUA FREV Ay 8e 20 D708
00830 07-dic-05 44.822.76 326 MENS  EUTA 075 ANUA  FRCY 0-one-17 134 26 DORGSD
10830 07-tie-05 3182 4208574 3.5 MENS EUtA 4 ANUA  FREV 23de7e 208 20 04744
07-cie-05 617276 325 MENS EU1A 075 ANUA  FROGY 12-dic-22 204 2B 047183
008! AT-che-05 18.344,85 3,226 MENS  MBIA 1 ANUA  FROV 0d-200-10 56 20 07178
0830 AT-die-05 27-mey-03 156508 b5 267 MENS  MB1A 0.8 ANUA  FREV 27-may-23 230 20 39310
0930 07-die-05 174602 8531539 36 MENS EUiA 4 ANUA  FRCV $T-de22 204 20 047940
07-gie-05 23-die02 40.008.27 325 MENS EUIA D76 ANUA  FRCYV Nde-2 205 0 047188
07-tie-05 23jun-88 26,008,53 3.5 MENS MBIA 1 ANUA  FRGV 23juh-14 103 28 DOS512
1321 O7-Be0S 2Z-0cl-82 21007498 100,00 20575367 3 MENS  FU1A 0,6 ANUA  FRCY 05-mey-30 283 20 D16350
OF-dic-05 7sap02  24.00000 100,00 1854527 2076 MENS  MBIA D75 ANUA FRCY 27-5ep-14 105 20 po3sIe
o7-de-05 26-mar03  57.000.00 100,00 51,360.28 3214 MENS  MBIA 00 ANUA  FRCYV 26-mar-23 208 20 8423
A7-ie-0S 16-abr-03 5400000 100,00 4B, 438,61 2708 MENS  MBIA 0.0 ANUA  FRCY 18-abe-23 208 18 12758
930 A7-die-05. 14-nov.03 22500000 100,00 205,081,863 2973 MENS  MB1A 0,75 ANUA  FRCY 14-nov-28 275 28 31573
07-dic-08 $0.000,00 100,00 5040818 325 MENS MBTA 1ANUA  FRCY 27-ene-14 98 20 0246
07-86:06 12640060 100,00 15529372 21 MENS  EUIA 08 ANUA  FRCY o1-abi-10 160 20 2613
U7-clo-05 156.400.G0 100,00 142 568,66 321 MENS EUtA 0.6 ANUA  FRCY Ofabeeif 18D 2 2612
1746 O7-die0S 1748 1200000 100,00 10.080,17 322 MENS  ELItA 1 ANUA  FRCV 28-nov-17 (44 20 DO4261
O7-dic-05 114.000,00 100,00 10175557 2,085 MENS  ELMA 075 ANUA  FROV 13622 206 20 DOBGFT
A7-56-05 $2Jun03  21.550,00 100,00 74937 2,255 MENS  EUIA 1 ANUA  FRCV 12un-15 #14 20 3042
1 0T-de08 142321 2t-enep8  40.08852  100.00 562254 4,08 MENS  MB1A, 176 ANUA  FRCV Zi-ene-18 5 2 032462
0F-ge-05 e 16-may-p8 3006572 100,00 2865130 3635 MENS  EU1A 1,5 ANUA  FRCY 15-may-1B 4B 2% 3472
07.dle-05 100,00 12:28528 376 MENS  MBIA 1,26 ANUA  FRCY id-ene-08 37 20 032561
008302 07-die-0S . 100,00 163005 4 MENS EUIA 1,75 ANUA  FRCV B 67 2 DO5728
07-de.05 OS-sapB7 3770067 100,00 3755335 4 MENS EU1A 15 ANUA  FROV 05-nev20 178 2 023452
07805 2000107 4252563 100,00 40.391.26 322 MENS EUTA 1 ANUA  FROY 28nov-2d 218 2 026268
07-dic-05. 3806072 100,00 2699050 3.6 MENS  MB1A 7 ANUA  FREV 03un-18 150 2 042608
07-die-05 . , 10.620,31 2,980 MENS EU1A 0.8 ANUA  FRCY O7-sap-12 81 28 3507
17 OF.dic.05 17 30.000,00 100,00 26,078,768 2,015 MENS  EUIA 0,75 ANUA  FRCV BS-may-14 102 = 2363
07-dc-05 158.000,00 100,00 164.580,38 275 MENS EU1A 0,8 ANUA FRCV 054abe35 350 % 5291
07.dic05 120.000,00 100,00 51.287,66 2,76 MENS  EUTA 0,6 ANUA  FROV 5-che-30 203 20 5226
070605 144.000.00 100,00 14126581 27 MENS EU1A 055 ANUA  FROV 053030 262 % 745
00830301 0f-die-05 10300000 100,00 104.828,17 275 MENS  EUtA 0.8 ANUA  ERCY U5-mar-30 281 2 a3t
008302085301434267  07-dic-05 00009303DBE301424262 68.274.97 100,00 62.75%44 333 MENS  MBIA 3 ANUA  FRCY 18-ene-24 247 20 13810
07.dic-05 7797477 {ooa 72.800,02 2,305 MENS  MATA 4 ANUA  FREY 2ene2d 218 % 11114
P05 1L582.36 100,00 07.920,%8 3 MENS EUtA 075 ANUA  FROV 15.00t87 142 2 013523
7041 070005 7041 23.429.47 100,00 15.557.00 3,223 FMES  Ma1A 3 ANUA FROV dM-oct17 143 8 39764
18 07-dc05 14 76765158 100,00 6791283 3.5 MENS EUIA % ANUA  FREY 176622 200 29 047466
7438 O7-dic-05 7B38 7728016 10D0 §1.82267 3 MENS EU{A 075 ANUA FRCV O7-nov-22 203 26 051312
07-di-05 100.400.00 100,00 71.240,80 297 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY 24-pov-22 208 20 047138
OF-dic-05 3.000,00 100,00 11.381,90 3,225 MENS  ME1A 1 ANUA  FROV 1B-0ct20 178 26 012312
165 075005 7 6881583 100,00 45.543,88 325 MENS  MB1A 075 ANUA  FRCV 1may48 149 7 021052
o7-de-05 30.050,81 100,00 2.856,43 225 MENS  MB1A 075 ANUA  FROVY 13-may-08 28 20 021040
1605 O7-do05 49.021.35 100,00 30.706.00 35 MENS  MB1A 1 ANUA FRCV 30018 152 29 283
17685  O7-cie-0S 17856 B6.112.00 10000 8147080 287 MENS  EUtA 075 ANUA  FROV 12-nov-23 216 2 28218
07-dic-05 30.000,00 100,00 26,142,808 3306 MENS MB1A T ANUA  FRCV 04-fob-16 122 29 1620
07-dic-05. 130 18,000,00 166,00 16.500,85 3.3 MENS EUfA 1 ANUA  FROV 05-mart3 67 29 4346
015605 2600000 100,00 22249,17 11 MENS EUIA 075 ANUA  FRGV 0513 BB 20 7668
0705 BO.BODDO 100,00 95.072,26 31 MENS EUIA 075 ANUA  FRCY 05.8br-30 262 28 7845
[ 48.000,00 100,00 47.359,10 3,1 MENS EUTA 075 ANUA  FREV O5.juna30 284 2 10715
07-cke-05 160.250.03 10000 - 13491520 3,25 MENS EUIA t ANUA  FROV 19-nov-28 261 20 516102
3487 D7-do05 10000000 10000 172.368.32 3.085 MENS  EUTA 075 ANUA  FROV 30-80r-20 201 23 4336
12 07-deDS H2 60.854,61 100,00 B4.757,24 $206 MENS  MB1A 0,9 ANUA  FRGY A1eb20 278 2 9226
07-cie-05 208542 1000 11.943,74 5 MENS MB1A 1,25 ANUA  FRCY oB-may-12 V7 20 pO5212
o7-de-05 3005061 100,00 18,839,680 375 MENS MB1A 1,25 ANUA  FRCV e 07 = 027762
07-de-05 64.081,08 100,00 3525347 3,6 MENS  MB1A 1 ANUA  FRGY 1-de-it 72 20 042630
07-ge05 $0.000,00 160,00 75.478,28 3 MENS EUtA 075 ANUA FREV Ziockd? 202 29 013525
07-de05 100.000.00 100,00 87 620,62 3,5 MENS  MB1A % ANUA  FROV 25jun-22 188 28 018821
07-rhe-05 8010100 100,00 41213,15 3 MENS MB1A 675 ANUA  FREV o30ct12 82 8 043960
07-8c-05 §0.410.00 100,00 22,460, 2575 MENS  MB1A 075 ANUA  FRCY O4-oet07 22 28 24563
07-8c.06 B2.B11,60 100,00 76.940.58 3,25 MENS MBIA ©15 ANUA  FRCY 148 2 8050
078005 i 58.000,00 100,00 5.723,10 3 MENS  EUSA 075 ANUA  FRCY 212 25 37356
074505 DO0GHIY 85.000,00 109,00 90.150,82 325 MENS EUtA 15 ANUA  FRCYV m 2 24044
07-dic-05 35.000.00  100.00 3262818 1,564 MENS  MB1A 125 ANUA  FRCV a4 218 2% 3768
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RELACION BE

L VAEENCIA
POR BANCO DE VALINCIA, £
NUMERD FICRA FREFTAMO FECHA cAFITAL cARTAL TIHODE  PER
FARVICIPACION EMIBION ESCRITURA INICIAL  FARTL vive INTRAZS
¥ 7 & m
0093030853E1437676  07-dic-05 QO00AI0I0R501437676 80.248,78 3,306 MENS MB1A
000303085301437765 00009303085301437765 60.673,00 3,308 MENS  MBIA
1261581 3,564 MENS MBIA
5 50.579,22 3.008 MENS  MB1A
0CB3030B5301441207 00009303086301441007 33.859.12 3,333 MENS  MB1A
% 551688 3,765 MENS EU1A
102.326,20 3.265 MENS EU1A
62.805,35 2,843 MENS EU1A
16929 10520 28.436,83 3212 MENS EUIA
A0-mar-0d 105.000,00 100,00 95.452,00 3.56 MENS EUIA
Zdc0d  TB52351 100,00 76.435.08 3.08 MENS EUIA
20-Gc-04 15058000 100,00 147.015.84 2.8 MENS EU1A
14-ena-05  59.500.00 100,00 58.150,80 3 MENS EU1A
1020005 4280000 100,00 40.700,51 307 MENS EUIA
1278 1278 31-may-05 14500000 40000 112.885,08 MENS EUIA
ad4 25-may-05 144777.03 100,00 11441752 3 MENS EUIA
1tjun88 3305587  100.00 15.334,52 3.5 MENS  MB1A
30-jub87 3365888  0C.C0 10,670,598 3,355 MENS MB1A
05-may08 2103542 100,00 12.18428 575 MENS EUIA
07-feb-02 3000000 10000 25.881,2d 3,5 MENS EX1A
Oz-agebz 7206135 10000 5041138 9.25 MENS EUIA
00¥303035300218140 00000303035300210140 08-oct03  45.000,00  100.00 38.017.66 2573 MENS EV1A
02-fun-b3 180.000.00 100,00 135.435,00 3,065 MENE  MB1A
25jun-id  TAS2550  100.00 6777548 3,015 MENS ELMA
24-age-02 2606000 100,00 753,00 3,503 MENS ELMA
14nov-dd 1200280 100,00 12.245,72 35 MENS EU1A
2.0d-03 12020000 100,00 11067578 2,573 MENS  ELMA
5 26ur-03  §3.304.00 10000 95.900,67 4,015 MENS EU1A
009301835308562116 00RPIIBISI0NE2118 204003 118.342.00 100,00 1067025 2,015 MENS  EU1A
005 0403 5000000 308,00 #7011 2783 MENS EUA
103 7R13200 0000 85.298,54 3,265 MENS EUIA
00-5ap-03 10785341 100,00 99.427,30 2,768 MENS EUTA
11nov03 3782071 160,00 297 MENS EUIA
1§-nov-03 5228856 100,00 3,585 MENS EWA
Z4nev-D3  90.000,00 100,00 257 MENS EUIA
00930 20-one-04  60.683,00 100,00 3,578 MENS EU1A
13 13 08Jul08  BA.00000 100,00 3,183 MENS EUTA
10-may-02  51.100.00 100,00 5 MENS EUtA
% O7-ab-03 220.300,00 100,00 3058 MENS  MBIA
008301815300276787 000093010 15300379767 26jun03 5802635 100,00 3,165 MENS  EUtA
05 Mfendd 4221823 100,00 3,265 MENS  EUTA
0033018 04ju-Dd 150.00000 100,00 2,885 MENS EU1A
0083018 15-001-03  55.000,00 100,00 2,973 MENS  EWA
0083018 26-feb-04 150.000,00 100,00 3051 MENS EWA
18-ab-04 218.060,00  100.00 201 MENS EUMA
17jun03 106.500,00 100,00 3,015 MENS EW1A
1 1 124un0d 0015000 100,00 3,015 MENS EU1A
1703 7313000 100,00 2,015 MENS  EUIA
21:may-03  30.050,00 100,00 3.503 MENS  MB1A
12un-03 109.868,88  106.00 3,015 MENS EUIA
2600 4630000  100.00 3,103 MENS EUTA
04-5op03 64001 100,00 80.483,87 3,168 MENS EUIA
Wsepbd  1IW7IE 100,00 12.559,88 3.225 MENS  MBWA
Z7-0ch03 18430000 100,00 136.28.¢: 3223 MENS  MEIA
12-Gic-03 10217200 100.00 76.653,18 2016 MENS EU'A
1 12-dic-03 14424260  1DD.0D 116.458,82 2,615 MENS EWA
13 0 26-nov-03 136.230,00 100,00 130,425,224 2,585 MENS  EUtA
23-die-03 100.183.00 100,00 102.413,01 3,066 MENS EUIA
17 7 15-ene-04 8500000 100,00 71.333.45 3,078 MENS EUTA
15-one-04  24.000,00  100.00 16.510,52 3,328 MENS EUIA
80.000.00 10098 153,12 3,015 MENS EUR
20-0b1:04 11400000 100,00 107.223.70 3,00 MENS EUTA
P04 Q6.000,00 100,00 $1.519.47 3,018 MENS EUIA
00-fak-0d $20.000,00 100,00 113377, 2,801 MENS  EUTA
10-eb-04 4507691  100.00 10.524.89 3301 MENS EUIA
O5ab-04  54.000.00 100,00 §1.432,70 2,001 MENS EU1A
1 1 04-Jun-03 1BD.3I0IEI 100,00 167,937,714 07 MENS MSB1A
17un-03 16000000 100,00 167.738.67 2,065 MENS EU1A
224003 8691133 10000 60.281,%8 3,015 MENS EUIA
24-sep-04 10500000 100,00 89.802,43 2,523 MENS EU1A
ZloctO4  B0.00000 100,00 76.654,00 262 MENS  EL1A
24-50p-R4 270.000.00 100,00 263.541.61 2,72 MENS  EUTA
1 O5-may-05 170.00000 100,00 185.607,78 3,085 MENS EUTA
0504 0300000 100,00 §7.088,08 7,015 MENS  EUTA
18 16 l-mar-04 112000,00 100,00 105,405.20 064 MENS  META
05-59p-03 160.000,00 100,60 140.630,80 2,765 MENS  EUTA
116086 4507591 100,00 1.845.50 6 MENS MO3A
Uene 97 27ADTOS 100,00 5.272,08 5 MENS MA1A
20-mer$7 2208587 100,00 1.276.40 3,684 MENS  MB1A
14ju-87 4808087 400,00 21.81240 2,045 MENS  MA1A
137 3425768 100,00 18.45.71 & MENS  MA3A
1506403 8000000 400,00 76.405,50 2075 MENS  MBIA
18 1622 2P-ene-04 6520000 100,00 6281744 3,056 MENS  MBAA
1711 1713 g 55.873,61 3,223 MENS  MBIA
48.300,00 2.505 MENS  EUt
52.977.58 325 MENS EUtA
99.405,88 325 MENS EX1A
30.887,01 325 MENS  EX1A
36.403,67 325 MENS  EX1A
45.653,10 225 MENS EUA
075 23.486.22 3.25 MENS  EX1A
W7.700.76 252 MENS EUWA
132.885,18 285 MENS EA
10519 120.448,48 3 MENS EWA
1838 11830 117.050,13 3 MENS ELMA
728 11728 2.089.56 2.1 MENS  EU1A
8.415,83 3225 MENS  MBIA
40.861,75 2497 MENS EU1A
16067 433335 4306 MENS  MB1A
411680552 375 MENE  EX1A
21.562,44 3.328 MENS  EU1A
$757 181.2002¢ 3221 MENS EU1A
' 188.026.58 2,885 MENS EU1A
33 104.760.70 3,08 MENS FWA
20.805.97 .26 MENS  MB1A
26.352,38 308 MENS EU1A
40.535,03 325 MENS EUIA
68.100.15 3,335 MENS EUI1A
48.323,87 3.058 MENS  MB1A
28.426,08 4 MENS MB1A
14.776.84 375 MENS EUIA
BADATS 4 MENS EUMA
2150871 35 MENS  EUIA
009301915300270558 00008301316300270558 18.387.61 35 MENS EUIA
003301815300277022 GO009301415300277022 £0.560.57 2375 MENS  EUlA
608301615300276821 GO00BI01615027285+ $1.960,88 4 MENS ELHMA
608301815300262413 £0009301515300283413 447708 2,915 MENS  EUA
138 . . 71.002.67 325 MENS EU1A
26ul89  30.10580 100,00 98.155.81 325 MENS  EX1A
1 100008 67.002,56 100,00 43.001.89 3.5 MENS  EX1A
22eb-00 E3.20623  100.00 4055324 3,25 MENS EX1A
ttock01 10517712 10G00 £3.973,0 325 MENS EUtA
28-000:02 7632884  100.00 67,990 B7 3,25 MENS  EUtA
17-2br-02 4327000 100,00 38.330,28 3,58 MENS EWIA
1285 O7-Ho-05 1265 141eb03 5408109 100,00 2.808,63 35 MENS EUTA
O7-5c-05 24.0c02 54.000.00 10030 36.189,60 3 MENS  EUIA
07005 05fa-03 7800000 100,00 7107 2,801 MENS  EUIA
07-85-05 220098 ZR.377ST 100,00 16.091.77 275 MENS  MEB1A
oF-dic-05 O 0B.abl09 13113424 100,00 HE.200.83 2,5 MENS EUiA
O-die-05 05-mar-04 130.23800 10000 41.262)65 3,062 MENS EU1A
OF-Gic05 12-mar-dd  42.00000  100.00 26727 3,082 MENS  EWA

0.75 ANUA
0,75 ANUA

05-Jul-29
10-may-27
7.

05-2br-25
05-mar-10
2600109
17-n0v-25
ou-lap-0F

28-m;
05:mne-13
05-may-20
05-jun-35
07.abr.20
15-ect-14
2330128
15June73
08-may-27
07.ab1:28
02.a0r-18
17-mne-12
050
19-may-18
06-ag0-14
20Gie22
21-dic-21
03-fun-18
05-mar-20
28jul-18
18-nov-18
22eb20
1106121
2800022
17-ebr27
1486
21-0ct-57
05-tob28
22.6618
0B-nbr-24
05-mer-24
12-mar-19

2
2

»

2

28

2

2

»

2

E

2

20

2

2

2

2

20

20 30616
20 8008
28 10959
29 51378
20 64238
20 pedl
20 1357
23 21401
20 310891
2 21222
20 030284
2 029179
20 027634
20 018611
29 015073
20 3028
20 10971
2 16230
2 4733
20 007674
29 007080
20 607573
20 007580
20 607972
79 007570
20 21204
20 52041
2 28413
29 4821
25 30874
28 007585
2 11729
20 018327
2% 006229
8 27987
25 4488
28 14589
2 29950
2 036714
25 27459
2 557659
28 041453
2 41482
28 027812
20 020709
2 032567
2% 005095
28 016040
26 014344
23 045280
2 9477
23 7342
24 007577
23 pO7255
2 007881
28 001995
23 008377
20 4704
23 009152
20 51307
23 051310
20 46587
23 020317
2 23524
% 15711



RELACION ¥ TIDAS PARA
L4 EONDO BE 11 VALENCIA FORDO DE TITULIZACION BIFOTECARIA
PORBARCC DE VALERCIA SA.

FECIIA DE EMISION 1 7 DE DICIEMBRE DE 1005

NUMERO FECHA  : PRESTAMD FICRA CAMTAL % CANTAL TPODE  PER NG MARGEN FER  STMA  FECHA  PLZ  %INT NUM.
SARTICIFACIOR ___ EMISION MIPOTECARID ESCRITURN INICTAL _ PARTL wivo ISTERES  LQ.  ICE  RANDI __ EEVI. AMORT VENCTO. DEMORA  FINCA
[0 Q) 8) O] R ) [ o 1 Tl a2 i) ay___0s) 1$) «
008301R45300413418  07-dic-05 Q0D0IID1B45I0N413418 O5ukbd 8414160 1000 79.662,03 2,943 MENS 0,75 ANUA  FRTY Q5-ju2d 223 28 25103
008301645300415045  07-cic-05 OQOOBAOIRASI0OA 5845 - © -Zockld 110.000,00 100,00 107.418,12 267 MENS 0,75 ANUA  FRCY 05.nov-34 347 29 13585
00330 O7-dic-05 - PBebrDS  50.000,00 100,00 47.504,40 3.2 MENS 0,65 ANUA FROV 0B-b-15 112
07.86-05 05-may-05  50.000,08 100,00 3,25 MENS 076 ANUA  FRGY o5-mmy-20 173
07-cie-08 OB-abr-03 48,000,006 100,00 3,31 MENS 1 ANUA  FRCV OB-gbi-28 268
07 o5 07.ab1-03  46.500.00 100,00 3,08 MENS 6,75 ANUA  FRCV OT-abx-21 164
07-dic-05 1S.may-D3 105,080,00 100,00 3,085 MENS 075 ANUA FRCV 15-may-28 269
O7-dic.05 103ep63  37.00000 100,00 2,817 MENS 075 ANUA FRCY 10-5¢p-13 63
07-i-05 056003  67.000,00 100,00 2,018 MENS 075 ANUA  FRUV US-sep-28 273
....... 7o 05 AEADEANA: Begepta friErEe 10000 2,226 MENS 1 AMUA FROV 2Basptn 154
M2 07-dic-05 1002 26-5ep 03  48.500,00 100.00 43,752,320 2,875 MENS 0,75 ANUA  FRCY 28-sep-28 274
12175 07-dic.05 1217, 0B-0cl03  24.000,00 100,00 17.040,58 2225 MENS 1 ANUA  FRCY 08.012 80
07-dic-05 12264 OaoctD3 3200000 100,60 28.404,12 2,875 MENS 075 ANUA FROV 08-014-18 154
07-86-05 21-8b05  50.000.00 100,00 45.416.08 275 MENS 075 ANUA FROV 05.may-20 173
07-cic-05 Of-gbr-0$ 12000000 100,00 11802213 2.7 MENS 075 ANUA  FRCY 05-mey-30 203
O7-ic-05 2B-sbr-05 8200000 100,00 80.150,67 2,76 MENS 0,75 ANUA  FRCY 05-mey-25 233
D705 18-dic-D3 4500000 100,00 45.565.78 2,168 MENS 0,85 ANUA FROV 19-dic-28 278
07-di6-05 Lefel-04  55.000,60 100,00 52272,02 2,051 MENS 275 ANUA  FROV 05-lev-20 278
o7-Re-D5 05-may-04  4D.00D,00 100,00 27.639.76 3,085 MENS 075 ANUA  FRCV o5-may-24 2%
07-ce-05 05-0ch§8 12210000 100,00 102,625,863 3,066 MENS Q.45 ANUA  ERCY 11-die-17 144 20 002063
17880  07-die-05 D000P303025300117880 26-nov-b6  18.020,36 100,00 5.624,26 377 MENS 15 ANUA  FRCY Z6-nov.0B 26 20 2138-N
19003 O7-gin.05 18003 1B4dic98  3EIBLTE 100,00 2654828 £ MENS 15 ANUA FRCY 169098 132 20 BDG264
B7-06-05 250004 10200000 100,00 9.025,32 3,318 MENS 1 ANUA  FRCV 0S-ne-25 220 20 64756
O7-Gie-05 29604 127.40600 100,00 12420208 2,265 MENS 1 ANUA  FRCY 05-ne-30 260 20 3784
7-ge-05 1D-abr-05  BO.0OD00 100,00 88,676,682 3 MENS 475 ANUA  FRCY 05.may.30 283 28 1307
1028 O7-din0S 1024 2fdodd 107.23215 100,00 163.602,00 3,266 MENS ARNUA  FRCV 05.-ene-25 228 20 2760
187 O7-0c-05 03-ened5  S6.000,00 100,00 5411558 3,08 MENS 276 ANUA  FRGY oS-gnie-25 228 20 84816
07-60-05 O7-ene-05  17.000,00 100,00 1430075 2,828 MENS ANUA  FROY 051610 50 0 70768
07-ie-05 228b1-05  BAGG4S2 100,00 83.611.67 3 MENS 0,85 ANUA  FRCV 05-mey-25 233 25 1308
07-die-05 16-8bi-05 10800000 100,00 165.679,87 3 MENS 075 ANUA  FRCV 05.mey.25 233 29 1303
07-dc-05 11-mar05 1002400 100,60 52,326,32 3,301 MENS 1 ANUA  FRCY 0Sabr28 202 20 7300
0705 27.5be04 120.000,00 100,00 12.862,85 3,335 MENS 1 ANUA  FROY P24 225 28 5072
1 07605 1 1448p08 7000000 100,00 67.056,03 3,223 MENS 1 ANUA ROV O%-act-24 228 20 550
07-8i0-06 12.030.04 138.000.00  $60.00 85.423.72 2,803 MENS 07 ANUA FRCY 13-ag0-24 224 2 78721
07-die-05 2Taep04  12.00000 100,00 i0.672,70 4,473 MENS 226 ANUA  FROV 5.sct-14 108 20 3588
07.ic-05 16-may-03  10,600,00 100,00 B.615,08 3,335 MENS 1 AHUA FRCV 16-may-23 208 20 1927
07-Gic-05 28.may.03  66.000,00 100,00 59.517,43 3,335 MENS 1 ANUA FROV 28rmey-23 210 28 16147
6705 204un03 2400000 100,00 20,913,582 2.285 MENS 1 ANUA  FRGV 204un-18 150 2 7810
00BI0Y 07-dic-05 0885003 6263700  100.00 ST.470:08 3,753 MENS 1 ANUA  FRCY 08jul-21 187 0 2225
U7-dic-0% 14-000-03  80.23510 100,00 73.548.58 2,403 MENS 1 ANUA  FRCY 1d-ago-23 212 2 2218
D7 -die-0% 25nay-04 290.00000 100,00 27, 008.28 3,394 MENS 075 ANUA  FRCY 05-dic-24 228 29 33071
07-ic.05 24n0v.04  60.00000 100,00 56.722,80 2,384 MENS 076 ANUA FROV 05.do-19 168 20 4250
07-die-05 26hov04  7BGZE60 100,00 7284828 2,164 MENS 075 ANUA  FRCV U5-dc-19 188 2 5862
07.80-05 216004 1000000 100,00 1460294 3.07 MENS 075 ANUA  FRCV 05-ana-10 49 20 D242
723 07-dic-05 123 t4-6c04 8130000 960,00 70.280.80 347 MENS 075 ANUA  FRCV 05-ene-30 269 28 10305
O7-dic-6% 14-dic-04 7200000 400,00 T0.541.44 3.07 MENS 0,75 ANUA  FRGY 05-ehe-25 228 28 10301
OF-cin-0% 14dinD4 12000000 140,00 17.031,47 3,07 MENS 075 ANUA FREV 05-ane-20 288 29 10303
O7-dic-05 1401504 10000080 100,00 br.528.2 3.07 MENS 075 ANUA  FRCV 05-ene-20 289 2@ 10310
B7-06-05 21-nov-D3  48.000.60 100,00 40.045,00 2573 MENS 075 ANUA  FRCV 2-nov-17 143 26 19008
o7-che-05 18-00t04 15000000 100,00 176,885.62 2,673 MENS 065 ANUA  FRCV 18.0ct.3d 348 2 17858
O7-dle-05 41.530,84 3.2 MENS 07 ANUA  FRCY 05-2b1.30 262 2% 26945
[ ] 63.758,45 2,15 MENS 07 ANUA FRCV 054030 252 2 26056
07-die-05 69.043,13 32 MENS 0.7 ANUA  FRCY 05-2br-30 282 25 21140
0F-Jic-05 94.647.84 ‘2P MENE 0,65 ANUA  FRCY 05-ab2.35 352 26 6558
07-dic-05 48,508,006 3 MENS 0.7 ANUA  FRCV o5-mas-35 351 28 8788
OF-dic-05 8481573 3,05 MENS 075 ANUA  FRCY 026 22T 2 14374
OF-dic-05 4035360 & MENS 15 ANUA  FROV 18-mar13 87 78 0D54DS
07 c05 8418326 2,15 MENS 085 ANUA  FRCY 13-deb-21 162 20 000452
07-dle-05 05-mer-02 36.270.83 3.6 MENS + ANUA  FRCY 05-ma-22 65 20 003249
0F-dic-05 16-s0p-02 21,000.44 1.5 MENS 1,25 ANUA  FRCV 1B-sep-14 105 28 003411
07-dle-0% Dhdici2 2751422 2,894 MENS 05 ANUA  FRCY p3.do12 B4 20 00680
0705 £8-jul-03 74.655,32 3,015 MENS D75 ANUA FROV ojul2p 273 25 2614t
67-dc-05 13-mer03 85.357.04 3.25 MENB tANUA  ERCY 1a-mar28 287 2 77453
07-8ic-05 11-ane-02 4273300 3,223 MENS 4 ANUA  FRCV 1120122 208 2% 7744
07-dic-05 07-may-03 76.102.4% 3.22 MENE 1 ANUA  FROV 07.may.23 208 28 7744
07-dic-05 13882330 3,265 MENS % ANUA FRGV 04un73 210 2 77774
07-fic-05 23.211,40 2,675 MENS 15 ANUA  FRCV 05-muy13 69 28 ABB3A
OFdic-05 21.may09 108.448,37 2,985 MENS 0.65 AMUA  FROV 208 28 76381
07-dic-05. 07-jut-0) 87.342.84 3,285 MENE 4 ANUA  FRCY 214 29 7283
OF-dic-0% 15:Juk03 TeA68.08 3765 MENS 4 ANUA  FRCV 1% 28 7285
O7-dic-03 07-jui-03 TRORS,TT 3297 MENS 4 ANUA  FRCY 212 20 7261
07-dic-05 4 3B.108,72 3285 MENS 1 ANUA  FRCY Bt 29 7271
07-dic-05 08jul-0a £5.006.15 3265 MENS 4 ANUA  FRCY an 2 7277
OF-dic-05 04-)u-03 7281588 3,285 MENS 1 FREV 211 20 7275
07-dic-05 23-Jun-03 £.624,35 145 MENE 0,85 ANUA  FRCV kil 28 78401
OFetic-5. 22enu0d 63,043,10 3,328 MENS 1 ANUA  FRCV 158 29 7808
OF-dic-s 26-ane-04 26.765,53 3078 MENS 876 ANUA FRGY 778 20 13029
1 OF-Gic-05 1 114eb-04 74314 3,051 MENS 075 ANUA  FRCY B2 20 Z3218
O7-dic-5 11-4ab-04 33éa0,28 3,301 MENS 4 ANUA  FRCY 218 28 13204
O7-dic-05 23.mand4 81.759,45 3,312 MENE 7 ANUA  FRCV 147 20 24088
OF-the-05 Z2tnm-04 £8.988,51 3,062 MENS 075 ANUA  FRCV 284 29 39150
OF-Re-08 334288 12-mar-04 £0.237,28 3,062 MENS 0,75 ANUA  FROV 219 2 3827
OF-Gic-05. 04-may-04 7509344 3,085 MENS 075 ANUA  FRCV 283 20 149067
1€ OF-tic-bf i 26-mar-04 8144877 3,212 MENS. 0.9 ANUA  FRCYV 282 20 22285
1 O7diodl 1 Od-may-04 14242881 3,235 MENSE 0.8 ANUA  FRTY Dajul-30 265 20 17850
005 07-ic-05 13-abr04 Y 26728 08 1,56 MENS 1,25 ANUA  FRCV 13.abr18 124 25 20200
Q705 02Jun-04  60.000,00 100,00 56.585,3¢ 3,015 MENS 075 ANUA  FRCY 03junz4 222 28 45980
0705 23-mar-05 134.000.00 100,00 120,617 81 2,75 MENS 075 ANUA  FROV 05.8b1.25 232 20 13858
Q7-die-0§ 21-abv-bS 000000 100,00 BB, 884,02 2,76 MENS .25 ANUA  FRCY 05-muy-26 353 20 17185
009303 OF-dio-d5 20-mayD5 135.000,00 100,00 133.147.18 2.8 MENS 076 ANUA  FRCY 05Jun-30 284 » 10776
O7-dic-05 20may.05 185.000,00 100,00 162.451,01 2,5 MENS 875 ANUA  FRCV 05jun-a0 254 29 10773
004303 074005 16-ay-05 184.000,00 100,00 182 386,28 2,8 MENS 075 ANUA  FRCY 054un-35 354 29 10778
0708 20-may-05 164.000.00  100.00 60.770.05 2.8 MENS £.75 ANUA  FROV 05-4bR13 88 20 10780
07-die-08 20-may-05 120.800.00 100,00 127.032.20 2.0 MENS 0.75 ANUA  FRCYV 06Jun-20 204 29 10775
07.dic-d5 25-may-05 12000000 500,00 110.000,75 2,75 MENS 075 ANUA  FRCY 25Jun-30 285 0 1088
00S3031B5300770046  07-dc-05 BODOZIDIIBEI0TI004S 20-mey-05 126.200,00 100,00 127.624 88 3,75 MENS 1,25 ANUA  FRCV 05fun.30 264 25 780
O7+die05 1240b04  DI.1E700 100,00 57.451.20 2,051 MENS 075 ANUA  FRCV 124eb-28 278 2 13501
07-dc05 tonbrdf 26161256 100,00 21644081 2.5 MENS 4 ANUA  FROY 1506121 184 75 018183
07-dic-05 Of-2ge-01 334766 10000 14.488.60 3 MENS 0.75 ANUA  FRCV 08-abi-12 76 0 17108
O7-dic-D5 250001 5258856 100,00 45,917,156 2,975 MENS 0.75 ANUA  FRCY 20-sep-26 250 28 1060
12260  07-die-D5 30-abr-03  90.000.00 100,00 £3.393,89 3,31 MENS 1 ANUA  FRCV 20-abe-28 289 28 4B55
4 OTdio08 22-5ep-03 450.000,00 180,00 478 B4E,TR 2,768 MENS 08 ANUA FRCY 225ep-33 334 29 14848
07-tie05 03-mBl-04 197.907.52 100,00 108.424,18 2,082 MENS 075 ANUA  FROV 0mar-24 219 25 22508
180 O7-dic-05 03mar-d4  €0.08458  100.60 02.572.25 8,052 MENS 075 ANUA  FRCY 0%.mar2é 218 25 22505
07-dic-05 Ti-ene-0S 180.000.00 10000 157.223. 21 3 MENS 0.7 ANUA  FROV &548b-35 350 28 8255
O7-dlc-b} -ene-05 160.000,00 100,00 187.23.29 2 MENS 0.7 ANUA  FRCY 054eb-35 350 8 8242
07-dis-05 W0-mer-d5  7EOD000 10000 76.607.85 3.1 MENS 076 ANUA  FRCV 05-abr-30 282 29 23155
O7-dic-bs 03-mar04 5000000 10000 45.259,81 3,062 MENS 075 ANUA  FRCV 03.mar1B 158 29 22506
07-8ic-05 18-mor0s  B6.30585 10000 80.312,70 3,062 MENS 075 ANUA  FRCY 16mnr26 218 2% 22507
ot-die-0 12004 1800000 10000 17.148.48 4.25 MENS 1,25 ANUA  FROV 05-may-16 113 26 5824
O7-Ge-08 14-ene-03 8672400 10000 8004024 3.08 MENS 075 ANUA FRCV 14-ene2d 265 29 002275
OT-gic-Q% 20-jun-03 AD2000,00 10000 92.667,42 3 MENS 075 ANUA  FRoV 20un23 210 25 4285
O7-tie-05 2un-03  00.000,00 10000 62.861,84 3,115 MENE 0,85 ANUA  FRCV Bfun-13 91 25 79491
3 OTae05 23jun-03  37.000,00 100,60 334,51 3,445 MENS 058 ANUA FRCV 23fun43 B 2 79543
07-8c-05 23Jur03 120.000,00 100,00 104.266,84 3,145 MENS 0,85 ANUA FRCV 23un-18 151 20 78673
a7-e-05 23Jun03 7900000 106.00 76.831.58 3,115 MENS 085 ANUA  FRCV 23ur-23 211 20 79483
7-de-05 304un-03 6260000 10000 B0.532,11 3,115 MENS 0,85 ANUA  FROV 80-junaB 151 28 75525
OT-de-05 304Jur-03 $05.000,00 100,00 85.605.24 31415 MENS 085 ANUA  FRCV 023 211 20 78487
07-dic-05 30un-03  55.000,00 100,00 3363475 3115 MENE 085 ANUA  FRCY 30-por-18 149 29 79485
07-86-05 80-un-03  60.000,00 100,00 49.708,58 3,116 MENS 0,85 ANUA  FRCV 0Jua-15 116 20 79531
07-8i5-05 30-un-D3  82.100,00 100,00 76,664, 3,145 MENS 85 ANUA  FROY W0pn2t 2N 29 79503
07-di-05 304un03 96100060 100,00 24.837,12 3,115 MENB 0,05 ANUA  FRCYV 30dun-i5 145 20 79485
o7-die 05 264unbd 8444160  §00.00 78.417,67 3,015 MENS 075 ANUA  FRCV 264un28 241 20 BOTIE
07-cie-05 30Jun-03 3800060 10000 16.645,80 3115 MENS 0,85 ANUA  FRCY 30210 53 20 78501
004309 07-dic05 27-abrbd  dR3766D 10000 45.056,11 3,06 MENS. 075 ANUA  FRCYV 3045022 197 2% 3018
T 07-diedd 76 16-may-D4  60.000.00  100.00 £7.582,50 3,535 MENS 1 ANUR FRCV 16-may-20 281 0 23004
00330314530M01176  D7-cie-05 D00CAI03145301401176 024unb4 168.00000  §00,00 161.284.80 2,285 MENS 1 ANUA  FRCV O2jun-20 282 20 20844
07-t&-05 1l4unds 4200000 100,00 38.785,32 3,165 MENE 0.8 ANUA  FRCV 1-un-1g 162 4 12062
1 D7-die-05 i 23§04 137.00D,00 100,00 +10.486,78 3,016 MENS 075 ANUA  FRCV 28430 208 29 8226
07605 05-ago-D4 9600000 100,00 02.481,17 3,003 MENS 0.5 ANUA  FRCV 05-ag0-20 24 2 23777
o7-Gie-08 23002 150.000.00  100.00 128.445,80 3,088 MENE 075 ANUA  FRCV 23dicZ7 266 20 57895
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NUMZRO FECHA PRESTAMO FECHA CATITAL % CAPITAL TIFODE
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008200265300370349  07-dic-05 QO00S303785308370349 Of-may-03 6200000 108,00 55.970,23 3,085 MENS
00830I265300381161  D7-dic-05 0ODOPS0326630038116% 24003 36.000.00 100,00 26.765.21 3,25 MENS EWA 29 8339
07.die-05 O7juk03  £8.000,00 105,00 80.107.20 325 MENS EUIA 25 8342
07-dic-05 07403  30.00000 100,00 2261682 325 MENS EUIA 20 8342
07-die-05 1§03 8094979 10000 T7.801,15 3,798 MENS EWIA 20 8344
0X-dig-08 25jukD3  70.000.00 102,00 61.066,84 3 MENS EWIA 20 8338
07-gic-05 25Ju03  7R.0DO00  100.00 81.577.52 2614 MENS EUMA 28 856
07-dic-05 16-oct-03  60.000.00 100,00 26.176,84 2,673 MENS  EUMA 8 434
07-tie-05 A-nov-04  120.000,60 100,00 115.508,20 3018 MENS EUA 28 7733
07-6i6-85 Z5.nov-04  76.440,00 100,00 7729304 3184 MENS EUIA 20 17968
008303 07-dic-05 Donov-04  165.008,60 100,00 180674.75 3,22 MENS  ELHA 28 12004
07-gic-0% 26-nov-04 174.500.00 100,00 160.677.85 3414 MENS EU1A 28 18347
00B303145301441708  O7-dic-05 Q0005304530144 1109 Da-ene-05 100.000.00 100,00 07.526,90 3078 MENS EUTA 28 17732
738 -dic5 2-4cD4 8000000 100,00 $3.412,65 3 MENS EU1A 26 18371
07-die-05 2T-abi-05 136.388.67 100,00 132.088,22 3301 FMES  EG1A 25 13938
07-di6-05 28now01 13158768 100,00 12023062 3,062 MENS EU1A 26 9062
O7-dic-05 28ene02 8414188 100.00 7548735 3.061 MENS  EUIA 20 19505
o7-de-08 78 13mar02  52.096.27 10000 43,566,82 3,082 MENS  EWMA 28 17888
QTedic-08 30-may-02 120.000.60 100,00 106.560,04 3,015 MENS  EUIA 26 6052
O7-de-05 0&jun-dz 120.00000 100,00 114.278,70 2,02 MENS  MB1A 26 8730
OFdic05 27-mar-03 15000000 100,00 134.914,64 2,812 MENS EUtA 6 43672
07-die-05 o7jundz  $0.03000  100.00 8148451 326 MENS  EUtA 22 19507
o7F-dis-05 26-j-02 120.00000  100.00 111,548,79 325 MENS EUA 20 019241
OPhc-05 03.0c-02  S4.000,00 10000 3,684 MENS EUTA 29 14172
07-dic-05 17 teep02 12700000 10080 3,76 MENS EUIA 28 11784
07-0i5-05 20-ene-03 2000000 100,20 2,328 MENS EUIA 28 D18125
07-dic-05 08-pb1-05 FE.00000 10000 275 MENS  EUIA 28 50689
07-dic-05 O6-abr-05 32600000 10000 275 MENS EUMA 20 50702
O7-dic-05 73 26-8br05  23.00000 10020 325 MENS EUIA 20 34820
002303 07-dic05 02may-02 12020000 10000 10392512 3,083 MENS  MB1A 20 25550
Q0P OFdicDS 10ju-58  30.05081 00,00 10.339,65 375 MENS MB1A 20 20208
07-he-05 11ju-03 100.00000 100,00 7850881 2943 MENS EUTA 20 15860
o7-dic-08 2B40l-05 21600000 100,00 2107653 3.25 MENS EUTA 20 26358
07-dic-05 0000530 1T4eb-06  BO.BOCOC 100,00 70.368.58 4 MENS EU1A 20 7857
07-dic05 14mar-05 260.00006 100,00 744.016.24 3,25 MENS EUIA 2 44058
0F-dic05 7585 1M-mer05 1200000 100,00 +1.714,69 2,312 MENS EU1A W 7322
106 O7-do05 11-mar-05 14500000 100,00 14226571 3312 MENS  EUIA 28 7320
67-dic-05 11-mat-05 11500000 10000 1132948 3312 MENS  EUIA 2 7330
8093031 07-dc05 1968 635603 5400000 100,00 50.05019 3,414 MENS EUIA 29 14638
07-dic-05 2enov-03 3000000 100,00 2 B2AT 3,22 MENS EUTA 29 14541
0093031 07-dic-05 24.0i:03  $1.401,60 100,00 72,801,708 3,186 MENS EUIA 8 14536
DOYIDIITEINNTATTIO  Di-dic-05 DODDOBIOIITEANT4TT L0 O4-cic-03 33DO00.00 100,00 287,915, 2014 MENS  EUTA 29 22641
6053031 076005 2050004 90.000,00 100,00 5143511 3078 MENS  EUIA 27745
07-de-05 28-1eb-04  188.000,00 100,00 84,082,00 3,307 MENS EUIA 28 5098
07-dis-05 0g-ago-03  58.680.50  100.0D 50,480,490 3102 MENS EUTA 20 22292
1 DR-des i 143g003  7D.00O00 100,00 £4.158,34 3,103 MENS EUIA 2% 22230
186 07.dn-05 188 G4-ago-03  GR000,00 200,00 54.720,38 2855 MENS  EUTA 20 23267
07-tFc-05 G3oct:03 210.000,00 00,00 197.806,22 3223 NENS EUIA o 8140
07-6ic-05 62-0ct03 120,000,060 100,00 110228, 10 2473 MENS  EULA 28 2358
07-Gie-05 6200103 170.000.00 100,00 156.156,53 2573 MENS EUIA 29 2389
OF-&e-05 1emar-0d 2240074 100,00 19.850,48 3317 MENS EUIA % 6672
1 O7-dc05 G4-<de0F  27.000.00 100,00 24.195,43 3,914 MENS EUIA 28 1340
070005 12eneD4  B3.B00,06 100,00 78.261.63 3.5 MENS EU1A 2 505
07-5i6-05 WoctD3  66000,00 100,00 45.330.05 2875 MENS  MOTA 25 26044
07-ic-05 200003 80.00D,00 10000 45.654,21 2,873 MENS MB1A 20 50045
07-dic-05 DS-pne-D4  $4.000.00 100,00 50.270,86 3228 MENS EU1A 2% 14222
07-dc05 o5-abi-04 6300000 100,00 78.567.04 3,08 MENS EU1A 28 26484
076005 7 0zmarpd  95.000,00 100,00, 87.140,88 3.564 MENS MBIA 8 271%
07-dic-0S 47-mar-04 100.005,00 150,00 91.563.17 3,512 MENS EU1A 2 19207
07-dic-06 28-mer-04 £2.000.00 100,00 6,332,88 3,314 MENS  MBIA 1 ANUA  FROV 26-mar-24 9 26654
184 0/-dic-5 Dé-abi-04  18.000,00  100.00 M4EN1,2T 331 MENS ELIA 1 ANUA  FRCY Of-abi-12 28 17708
1687 07-che-05 1657 40-mar-04  €6.000,00 10000 61.840,51 29 MENS MB1A 0.85 ANUA  FRGV 10-mar-24 26 19358
07-Gie05 O4-mar-05  B6.30D,00 100,00 84714,47 376 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCY 05-mar.30 8 19722
7. cic5 21abr-05  E7.00R00 100,00 285.803,65 4 MENS EUIA 1,25 ANUA  FRCY 05-may-30 20 8414
07-dic-05 17-may-05 130.000.00  160.00 127,668,857 2235 MENS EU1A 0,8 ANUA FRCV 05-jun-25 2 56004
07 -die-0§ -mey-05  66.000.00  100.00 53,027,7¢ 4 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCV 20 14538
0705 21-jul-08 4608097 100,00 28.846,85 375 MENS MB1A 1.5 ANUA  FRCV 29 C03120
07 dic-85 04-de-D1  26.08073 100,00 18.452,07 36 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 29 002649
07-Cic-05 09aep03 709159 100,00 65.229,37 2768 MENS EU1A 00 ANUE  FRCV 23 20114
07 dic-D5 30-marB8 2524251 100,00 narr 3,725 MENS  MB1A 15 ANUA  FROV 2 QUBTE4
0-die-05 2100407 10237208 100,00 62.110,88 326 MENS  MENA 1 ANUA  FRCV 20 02624
127 07-cin-85 2a-mar0d  €6.000.00 100,00 1595,87 3312 MENS EUIA 1 ANUA  FRCV 29 23084
009303175300761217  07-cic-D5 DRO0SI0I176300761212 25-nov-04  06.34000 100,00 §2853,14 2,414 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCV 29 4507
0093031 07.dic05 15-mar-05 132.000,00 100,00 130.428,26 3.5 MENB  EUIA 1 ANUA FRCY 29 13385
00330317540G12195  07-cic-DS 000CS30I175340612195 18-may-55 26.060,73 100,00 23,800, 3 MENS  MB1A 05 ANUA  FRGV 2 013200
0053031 oF-die-05 7+ 03.nov-85 3005061 100,08 587798 327 MENS  MBIA 1 ANUA FRCY 2 otorar
0DUI0II75I0636562  D7-cic-DS BOODRI0I1 7634063656 13mar07  36.060.73 100,00 5.935,50 1014 MENB  MB1A 15 ANUA  FRCY 2 008491
67.dicbS 25-ab+03  30.060,00 100,00 27.095,65 3,085 MENS EUTA £.75 ANUA FRCV 29 14761
8705 ort0I  GI.RAND0 100,00 79.440,01 2,673 MENS MB1A 075 ANUA  FRCV 9 27776
07 dic-bE 300703  85.95200 100,00 73.200.06 2,873 MENS MBIA .75 ANUA  FRCY 2 26148
o7-dle-05 12fab-04 108.000,00  100.00 108.073,51 241 MENS  EWHA 1 ANUA  FRCV 28 500
111 O7-<Ac-05 119 Oe-abi-04 2633200 100,00 23,304,85 3,56 MENS EUYA 125 ANUA FRCV 20 4883
07-die-05 30-mas-04 100,500,682 100,00 $2.678.20 3,052 MENS ELIA ©75 ANUA FRCV » 11732
00E30IRISILOSTOTIS  B7-ce-05 ODOCTI0IRITIONSTOTID o6-mey-04  BARODO,00 100,00 20.015,08 2,335 MENS  ELA 1 ANUA FRCV 28 4843
07.6ic-05 27-may-04  40.500,00 100,00 37.245.65 3235 MENS EUA 1 ANUA FRCY 2 9957
o7-de-05 10-jun04  68.000,00 100.00 64.308,14 3016 MENS EWA .76 ANUA  FRCV 28 17604
07-die-05 15004 33.000.00 100,00 26.886,08 3,22 MENS EWA 1 ANUA  FRCV b §655
07-dic-05 Mot E0.00000 100,00 58.865,87 3220 MENS ELIA 1 ANUA  FRCY 3 11170
b7-dc:05 11nov-04 3006000 100,00 28.384,88 2414 MENS EWIA 1ANVA FRCV 2 7867
07.-din.05 108 18601 120.507.62 100,00 120.405.83 3,067 MENS MB1A 075 ANUA FRCY 5 24417
78 O7-dic-05 1%-ago-04 138.37668 100,00 132.824,08 3 MENS EWA 0,8 ANUA  FRCV 29 16271
07-dic- 05 1Bnov-04 . 72.00000 100,00 70.075.4% 2,07 MENS EWA 0,75 ANVA  FRCV 29 26532
07-dic-D5. O2-ene-82  60.10121 100,00 3331228 3375 MENS  MBIA 1 ANUA  FRCV 20 GI2059
00B3033ZEIN0611176  O7-cie-05 OOODSIII2EI0NEN1476 29-0c97  B4.14159 100,00 46.464,89 225 MENS MB1A 075 ANUA  FRCV 5 674682
074505 1B-may-98 4207085 100,00 24.400.73 3,375 MENS MBIA 1 ANUA FRCY 29 075483
14; 07-cie-05 73juk98  18.01036 10000 1066281 3.25 MENS MB1A 1 ANUA  FRCV 20 60224
07-dic- 05 15-sap-08  18.03036 100,00 5.043.64 2,25 MENS MB1A 1 ANUA  FRCV 29 002656
o7-dle-D5 OB-02t-92 6010124 100,00 40.650,60 3,25 MENS MB1A 0§ ANUA  FRCV 20 pO1489
1662 07-dic05 20-abi-03 126,36%.85 100,00 12672581 3,01 MENS EWA ©7 ANUA  FRCY 7 25347
07-dic-05 30Jul-03 21D.000,00 100,00 2,865 MENS EWIA 06 ANUA FRCY 2 34715
07-die-05 28age-03 3910000 100,00 3,103 MENS EU1A 1 ANUA  FRCY 556
07-die-05 Basep-03 5400000 100,00 3.418 MENS EWIA 1.25 ANUA  FRCV 2 812%
1 07-Ap-08 20-0ct-03  30.000.00 10000 3021 MENS  EWMA 0,0 ANUA  FRCV 2 14700
07-die-05 16.6ic-02 * 39.000,00 100,00 3318 MENS EWA 1 ANUA  FRCV 2 24168
OF-dir-05 02603 66.000.00 10000 3414 MENS EWMA 1 ANUA ROV 29 G824
1985 07-die-05 1885 10eb-04  7R.O0000 100,00 3,301 MENS  EMA 1 ANUA  FRCV 2 5476
O7-dic-05 01-mar-04 4500000 108,00 3312 MENS EWA 1 ANUA  FRCY 2 11169
07-de-05 Z5-merDd  92900,00 100,00 2,952 MENS EUIA 065 ANUA  FRCV 2 41058
07-die-05 3B-oct03  75.300.00 100,00 2973 MENS MB1A 0,75 ANUA  FRCV 2§ 026148
07-de-05 26nov-02  87.000.00 100,00 3,720 MENS MB1A 1,6 ANUA  FRCV 23 18354
163 O7dic-05 23-eno-04  36.000,00 100,00 X MENS MB1A 0,75 ANUA  FRCV 3 022138
07-die-05 18.000,00  100.00 3,65 MENS EWA 126 ANUA  FRCV 125 10480
120 07.dlc-05 il 08-ag0-04  57.000.00 100,00 35 MENS EWA 1 ANUA  FROV 8 11088
07-de-05 05-now.0d 100.000,00 100,00 2,07 MENS EWA 0.75 ANUA  FRCV % 674
07-die-05 445 01-mat-05 BE.0C0.00 10000 307 MENS EWA 0,75 ANUA  FRCV 2 10322
A7-de-0% 20-merQd 6600000 1