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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castellé 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 2169
28001 MADRID

NUMERO CUATRO  MIL  CUATROCIENTOS
VEINTICUATRO. - mmeemmmm e e e e
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "SABADELL CONSUMO 2,
FONDO DE TITULIZACION" y EMISION de BONOS de
TITULIZACION, otorgada por “BANCO DE SABADELL,
S.A.” y <kEUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION». ---=neeeeeee-
En MADRID, a ocho de julio de dos mil veintidds. ----------r-r--
Ante mi, JOSE MARIA MATEOQS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en

esta MISMa CaPItal, —-=rmmme e e e e

COMPARECEN
DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor
de edad, de nacionalidad espafiola, director general, domiciliado

profesionalmente a los fines a los que cobncurre en este

instrumento en Madrid, calle de Jorge Juan, Aitmero 68. Exhibe
DNI/NIF 351 10889D. ~ oo oo e e

Y DON EDUARDO LOPEZ COROMINAS, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, director de gestion de

inversiones y financiacion, domiciliado profesionalmente a los



fines a los que concurre en este instrumento en 03007 Alicante,
avenida de Oscar Espla, nimero 37. Exhibe DNI/NIF
521537797, —mmmmm e m e e e e

INTERVIENEN

1.°) Don Francisco Javier Eiriz Aguilera en nombre y
representacion de «kEUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACI()NS (en adelante lé "Sociedad Geétora" 0
“Europea de Titulizacion”), con domicilio social en calle Jorge
Juan, 68, 28009 Madrid; inscrita en el Censo de Entidades
Juridicas del Ministerio de Hacienda con el NIF A80514466
(cuya vigencia ha sido comprobada, conforme al articulo 23,
parrafo final, de la Ley del Notariado, y a la Comunicacion
interna 2/2021, de 13 de julio, del Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado); entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en virtud de
autorizaciéon otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de
1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
notario de Madrid don Roberto Blanquer Uberos, con el namero

117 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
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al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccion &, hoja M-89355,
inscripcion 17, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn
conforme a lo dispuesto en el capitulo II y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en virtud de la
autorizaciéon otorgada por fa O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
notario de Madrid don Luis Felipe Rivas Recio con el niimero
3.289 de su protocolo, que causd la inscripcion 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Est4 asimismo
inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2. Su objeto
social, conforme al articulo segundo de sus Estatutos, en su
redaccion actual tal y como ha sido modificado con motivo de la
adaptacién de [a Sociedad Gestora a la Ley $/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley
5/2015”) se transcribe a continuacién: “Lg/Sociedad tendrd por

objeto la constitucion, administracicn, y frepresentacion legal de

los fondos de titulizacion y de los fondgs de activos bancarios en

los términos previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de



reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podrd constituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
proposito  especial andlogos a los fondos de titulizacion,
constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que
sea de aplicacion. " =—mrmmmmm s e

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan a

€8te INTEIVINIENTE mmmmmm e m e o e e e

a) Del poder general que le tiene conferido la Sociedad
Gestora en virtud de acuerdo adoptado pof su Consejo de
Administracion en reunién celebrada el dia 29 de marzo de 2017,
elevado a instrumento publico mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito notario,
con el nimero 1.172 de mi protocolo, que causé la inscripcion
128" en la hoja registral social. ~—-------m-mmmmmmcom oo

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la Comision
Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
en fecha 17 de noviembre de 2021, segin asi consta en una
certificacion extraida del acta correspondiente, expedida en
Madrid e! dia 19 de noviembre de 2021 por el Secretario del
Consejo de Administracién don Angel Munilla Lépez, con el
visto bueno del Presidente don Luis Manuel Megias Pérez, que
me entrega dicho interviniente, solicitando de mi, notario (en el

ejercicio de las facultades que tiene conferidas conforme al titulo



representativo precedentemente citado), su protocolizacion y
elevaciéon a instrumento publico a los efectos de cumplir lo
establecido en el articulo 1.280-5.° del Cddigo Civil, como asi lo
hago, dejandola unida a esta matriz como ANEXO 1, haciendo
de su contenido materia propia de esta escritura y, en
consecuencia, integrando sus términos en ésta a todos los efectos
-para lo que dicha certificacion se da aqui por integramente
reproducida-, dejandose la voluntad del érgano social que en
aquella se plasma, de este modo, formalmente declarada en

documento pliblico. ~r=mrmrmmmmmmm e e e e

2.°) Don Eduardo Lopez Corominas en nombre y
representacion de la compafiia mercantil denominada “BANCO
DE SABADELL, S.A.”, de nacionalidad espafiola, duracién
indefinida y domiciliada en 03007 Alicante, avenida de Oscar
Espld, nimero 37 (anteriormente en Sabadell, Plaga Sant Roc,
namero 20). Constituida mediante escritura otorgada el dia 31 de
diciembre de 1881 ante el notario don Antonio Capdevila.

Adaptados sus estatutos a la reforma parcigl de la legislacion

mercantil efectuada por la ley 19/1989, de 25 de julio, y al texto
refundido de la Ley de Sociedades Anénimas aprobado por Real
Decreto Legislativo 1.564/1989, en/ escritura otorgada en

Sabadell ¢l dia 26 de abril de 1990 aiite el notario don Maximo



Catalan Pardo, que se inscribié en el Registro Mercantil de
Barcelona, en el tomo 20.092, hoja nimero B-1.561, folio 1.
Modificados sus estatutos, redenominado y aumentado su capital
social en escritura otorgada en Sabadell el dia 17 de mayo de
2000 ante el notario don Javier Micd Giner con el niimero 2.458
de su protocolo, que causd la inscripcién 1.006" en la hoja
registral social. Modificados parcialmente sus estatutos,
transformando las acciones representativas de su capital soctal en
anotaciones en cuenta, mediahte otra escritura- otorgada en
Sabadell el dia 20 de diciembre de 2000 ante el notario don
Javier Mic6 Giner, que causé la inscripcion 1.036” en la hoja
registral  social. Modificados  sus  estatutos  sociales
posteriormente por otras escrituras, causantes de las pertinentes
inscripciones registrales. Absorbi6d, sucediéndolas a titulo
universal en todos los bienes, derechos y obligaciones integrantes
de sus patrimonios, adquiridos en bloque y por sucesion

universal: (i) a la entidad “Solbank SBD, S.A.” mediante

escritura otorgada en Sabadell el dia 21 de mayo de 2001 ante el
notario don Javier Micé Giner, que causoé la inscripeion 1.066 en

la hoja registral social, y (ii) a la entidad “Banco CAM. S.A.”

(Sociedad Unipersonal), en virtud de escritura autorizada por el
notario de Sabadell don Javier Mico Giner, con fecha 3 de
diciembre de 2012, con el namero 8.409 de protocolo, inscrita en

el Registro Mercantil de Barcelona al folio 214, del tomo 42410,



hoja B-1561, inscripcidon 1.733% y con esta Gltima absorcion,
“Banco de Sabadell, S.A.” adquirié asimismo y se subrogé en el

negocio financiero que habia sido de “Caja_de Ahorros del

Mediterraneo” (CAM), que lo habia segregado y transmitido a

“Banco Base, S.A.”, luego la mencionada “Banco CAM, S.A.”,
en virtud de escritura otorgada en Madrid el dia 21 de junio de
2011 ante el notario don Ignacio Paz-Ares Rodriguez, con el
namero 993 de su protocolo, que causé la pertinente inscripcidn
registral. Trasladado su domicilio social desde Sabadell a
Alicante, donde se ubica actualmente, mediante la pertinente
escritura publica que provocé el traslado del historial de la
entidad al Registro Mercantil de Alicante, donde tiene abierta la
hoja niimero A-156.980 en el tomo 4.070, folio 1. Est4 asimismo
inscrita en el Censo de Entidades Juridicas del Ministerio de
Hacienda con el NIF A08000143 (cuya vigencia ha sido
comprobada, conforme al articulo 23, parrafo final, de la Ley del
Notariado, y a la Comunicacion interna 2/2021, de 13 de julio,

del Organo Centralizado de Prevencién del Blanqueo de

Capitales del Consejo General del Notarigdo).. Tiene como
objeto social las actividades propias de las eatidades de crédito, y
en cuanto tal estd sujeta a la supervision del Banco de Espafia e

inscrita en el Registro administrativo fspecial con el nimero

GP3014997



Esta representacion le resulta al interviniente expresado de
las facultades que especificamente para este acto le fueron
conferidas a virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de la sociedad (por unanimidad de una mayoria
suficiente de consejeros con cargo vigente e inscrito en el
Registro Mercantil) en fecha 27 de octubre de 2021, elevado a
instrumento piblico mediante escritura otorgada en Barcelona el
dia 27 de octubre de 2021 ante el notario don Ral Gonzalez
Fuentes con el numero 4.639 de su protocolo (el “titulo
representative”), de cuya copia autorizada extraigo yo, notario,
a modo de testimonio, fotocopia fiel que dejo integrada en esta
escritura matriz como ANEXO 2, y aseverando el interviniente
no haber trascendido dicho apoderamiento al Registro Mercantil
por el caracter concreto del acto para el que ha sido otorgado este
poder, conforme a lo dispuesto en el articulo 94.1.5°) del

Reglamento del citado Registro. ~=-----=====cmmmmmmremrmcom oo

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD

Y CALIFICACION
1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del

NOtAriado. ——m-mmesmemm e e oo
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2.%) Respecto de las personas juridicas aqui representadas,
aseveran sus respectivos representantes intervinientes: a) la
subsistencia de sus representadas y de su capacidad juridica; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacién, objeto, domicilio y duracién), antes
expuestos, no han variado; c) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas; e) que no actdan en contravencion de disposicién
estatutaria, acuerdo de érgano social o instruccion interna dictada
por su mandante que restrinja su poder de representacion para
este acto; f) que desde su nombramiento no han incurrido en
prohibicion, incompatibilidad o inhabilitacion legal para el
desempefio del cargo. ---—--mmmmmmmm s

3.°) Respecto de las mismas personas juridicas concurrentes,
asevero yo, notario: a) Que sus datos identificativos han sido
extraidos de los propios titulos en virtud d¢ los cuales se ha
traido a este acto su representacion, resefiadgs en la intervencion;
asi como, en su caso, de copia/s autorizada/s y/o testimonio/s de

la/s escritura/s que recogen sus respectjvas vicisitudes sociales,

O



igualmente referida/s en la intervencién, y de la Informacién
Societaria incorporada. b) Que las facultades representativas
resefiadas me han sido acreditadas exhibiéndoseme en particular
para este acto y en cada caso copia autorizada de los titulos
representativos -tal como dicha copia autorizada se define en el
articulo 221 del Reglamento Notarial- y ejemplar original de la
certificacion de acuerdos sociales del érgano de administracion
aducida. ¢) Que la resefa identificativa de dichos titulos es exacta
y cierta, y no hay nada en ellos Que altere, condicidne, modifique
o restrinja el alcance de las facultades alli contenidas necesarias a
este otorgamiento —lo que dejo expresado con valor de testimonio
en relacion, conforme permite el Reglamento Notarial. -------=v--

4.°y En cumplimiento de la obligacién de identificacién del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacién de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de S de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la

identificacion, quedando amparadés en (1) el articulo 7.1 de la

-10-
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misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacién
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control, ==-=-=-=mmmmemmmm e

5.%) En vista, pues, de la naturaleza del negocio juridico que
aqui se formaliza, y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, asevero yo,
notario, de acuerdo con los articulos 164 a 167 del Reglamento
Notarial y 98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que a mi juicio las
facultades representativas acreditadas son suficientes para otorgar
esta escritura de constitucion de fondo de titulizacion, y que los
intervinientes tienen en definitiva la capacidad necesaria y la
legitimacion suficiente para hacerlo en el concepto en que actaan.

Al efecto, ~-mmmmmmm e e

EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir

fondos de titulizacion y, en conseduencia, para ejercer la

-11-
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administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015. «----avemnmemo-

II.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen
legal previsto por la Ley 5/2015, por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de
Valores™), en lo referente a su supervision, inspeccion y sancidn,
por el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlafnento Europeo y dél
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
648/2012 (el “Reglamento de Titulizacion”) y las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicaciéon en cada momento, con la denominacién de
“SABADELL CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION”
(el “Fondo” o el “Fondo de Titulizaciéon”). -

III. Que BANCO SABADELL es una entidad de crédito

con una extensa cartera de préstamos en su activo y desea ceder
determinados derechos de crédito derivados de los Préstamos (tal
y como los mismos se definen en la Estipulacion 5 de esta

Escritura) que se relacionan en el dispositivo USB (pendrive) o

-12-
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soporte digital unido que me entregan (que tiene como titulo
“Sabadell Consumo 2 FT relacion Derechos de Crédito cedidos”
para que me constituya en depositario del mismo, y al que se
hace referencia en el ANEXO 4, para que constituyan los activos
agrupados en el Fondo. Los datos contenidos en el dispositivo
USB (pendrive) referido en el ANEXQO 4 no contienen datos
personales a los efectos del Reglamento (UE) 2016/697 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016
relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (el
“Reglamento de Proteccion de Datos™). Las partes me entregan,
asimismo, 3 dispositivos USB (pendrives) mds que manifiestan
son copia del aqui depositado, cada uno de los cuales debera

acompafiar a cada una de las copias auténticas de la presente

Escritura que se expidan, -==-==nmmmmmmwue mo e

A estos efectos, simultdneamente a la firma de la presente
Escritura, BANCO SABADELL y la Socigdad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, suscriben upfa p6liza intervenida
de cesién de derechos de crédito (la “Pgliza de Cesién”), en
virtud de la cual se Heva a cabo la cesién/de derechos de crédito a

favor del Fondo (los “Derechos de Cr

-13-
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IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emision de
bonos de titulizaciéon (los “Bonos” o la “Emision de Bonos”,
segln corresponda) que se integraran en el pasivo del Fondo.-----

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos seleccionados de la cartera de la
Entidad Cedente que son, en su mayor parte, 1os préstamos cuyos
dérechos de crédito Son objeto de cesién al Fondo, mediahte una
revision elaborada seglin la técnica de muestreo aleatorio. La
citada revision ha sido realizada por la firma Ernst & Young,
S.L. (“E&Y”), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0530 y domicilio social en
Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65, segin se
acredita por el informe especial de titulizacién sobre los
préstamos requerido por el articulo 22.2 del Reglamento de
THUIZACION, wo e mmm e m o e e o

VI. Que ¢l registro previo por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV™), se ha efectuado con fecha 8
de julio de 2022 segln se acredita mediante el oportuno escrito
de inscripciodn, suscrito por el citado organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura. ---===s==smmm=rmr---

VIL Que la presente escritura de constitucion del Fondo

sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al

-14-
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Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. =-rmr=------

VIIE Que la totalidad de la Emision de Bonos se realiza con
objeto de ser colocados entre inversores cualificados por
DEUTSCHE BANK AG, BANCO SABADELL, SA. y
SOCIETE GENERALE, SA (conjuntamente las “Entidades
Colocadoras” o las “Entidades Directoras™). -----ereememmemeeeeen

IX. Que, aunque el Fondo de Titulizacion ha sido
estructurado para cumplir con los requisitos de una titulizacion
simple, transparente y normalizada (STS) recogidos en los
articulos 18 a 22 del Reglamento de Titulizacién, y el
cumplimiento de dichos requisitos serd verificado por Prime
Collateralised Securities (PCS) EU SAS (“PCS”) en la Fecha de
Desembolso, no puede garantizarse que el Fondo de Titulizacion
obtenga o mantenga a lo largo de su vida la condicion de STS. ---

Sobre la base a los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamiento de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura”),

escritura piblica a la que se incorporgh, formando parte

integrante de la misma, los ANEXOS 1 A/10 que en la misma se

citan y que se regira por las siguientes =«yremmemcowm oo

~15-



ESTIPULACIONES
Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO SABADELL
CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION.
1. CONSTITUCION DEL FONDO. ------

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
de titulizacion con la denominacion de “SABADELL
CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION” que se regira: ----

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y~--------------

(B) en segundo lugar, por el fégimen legal previsto por (i} la
Ley 5/2015, (ii) la Ley del Mercado de Valores, (iii) el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcidn y del folleto exigible a tales efectos, en su redaccion
vigente (el “Real Decreto 1310/2005), (iv) el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
“Reglamento de Folletos™), (v) el Reglamento Delegado (UE)
2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento de Folletos en lo que respecta al

formato, el contenido, el examen y la aprobacién del folleto que

-16-



debe publicarse en caso de oferta piblica o admisidn a cotizacion
de valores en un mercado regulado y por el que se deroga el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision (el “Reglamento
Delegado de Folletos”), (vi) el Reglamento Delegado (UE)
2019/979 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento de Folletos en o que respecta a las
normas técnicas de regulacion sobre la informacion financiera
fundamental en la nota de sintesis de un folleto, la publicacién y
clasificacién de los folletos, la publicidad de los valores, los
suplementos de un folleto y el portal de notificacion, v se
derogan el Reglamento Delegado (UE) n.° 382/2014 de la
Comision y el Reglamento Delegado (UE) 2016/301 de la
Comision (el “Reglamento Delegado (UE) 2019/979”); (vii) el
Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro,
compensacion y liquidacion de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociaci6n en un mercado

secundario oficial (el “Real Decreto 878/2015”), (viii) el

Reglamento de Titulizacion y (ix) por fas demds disposiciones

legales y reglamentarias en vigor que/resulten de aplicacion en

-17-



cada momento.------ e -- -
La constituciéon del Fondo, de acuerdo con el articulo 22.1
de la Ley 5/2015, ha sido objeto de registro por la CNMYV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas normativa vigente.
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora ha solicitado de
la CNMYV la exencion de la aportacion del informe sobre los
elementos que constituiran el activo del Fondo, conforme a lo
establecido en el segundo p‘érrafo del articulol22.1 c) de la Ley-
572015, mmmme e
El folleto de Emision de Bonos (el “Folleto™) y el resto de
documentos acreditativos han sido registrados por la CNMV con
fecha 8 de julio de 2022. Fotocopia del escrito de inscripcion
suscrito por la CNMYV y que incluye la exoneracion del informe
sobre los elementos que constituirdn el activo del Fondo, se
adjunta a la presente Escritura como ANEXO 3. ---------m-mmmmmenne
La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura y de la Péliza de Cesidn coinciden, en sus
términos esenciales, con los proyectos de sendos documentos que
ha entregado a la CNMV, sin que, en ningln caso, los términos
de la presente Escritura ni de la Poliza de Cesién contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del Folleto. ~~--------

2. NATURALEZA DEL FONDO. -

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado

\n
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(tanto por su activo como por su pasivo), carente de personalidad
juridica, que estd integrado: (a) en cuanto a su activo, (i) por los
Derechos de Crédito que adquiere y agrupa en el momento de su
constitucion, y (i1) por la Cuenta de Tesoreria, incluido el Fondo
de Reserva y (b) en cuanto a su pasive, por los Bonos que

emite. e e e e

Asimismo, el activo del Fondo podra estar integrado por
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos correspondientes a los
Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resolucion judicial como resultado de procedimientos judiciales
iniciados como consecuencia del impago de los Derechos de
Crédito, como por la enajenaciéon o explotacién de los bienes o
valores adjudicados o dados en pago al Fondo o, como

consecuencia de los citados procedimientos, en administracion

para pago en proceso de adjudicacion, ——-------mm-fmmmmm e

La duracién del Fondo sera hasta el 24 de diciembre de
2034 o, si este dia no fuera Dia Habil, el sighiente Dia Habil, (la
“Fecha de Vencimiento Final”), salvo glie con anterioridad (i)
se hubiera procedido a la Liquidacion Anticipada del Fondo, tal y

como se define en la Estipulacion 3 ¢ (ii) concurriera cualquiera
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de los supuestos de extincion del Fondo que se prevén en el
apartado 3.2 de esta Escritura. A efectos aclaratorios, por “Dia
Habil” se entendera cualquier dia que no sea un dia festivo
publico o fiesta de guardar en la ciudad de Madrid o en la ciudad
de Londres, o un dia no habil de conformidad con el calendario

TARGET 2 (o cualquier calendario que lo sustituya). ---------==x=-

2.1 Fondo de Reserva.--~---- e

La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de Desembolso
un Fondo .de Reserva Iniciai con parte del désembolso de los
Bonos de la Serie H y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva

Requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del

Las caracteristicas del Fondo de Reserva serdn las
SIQUHEINTES: —mmmmm e o e e e e
2.1.1 Importe del Fondo de Reserva. -------eeummremnmmmm oo
1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso por un importe de ocho millones ochocientos mil
(8.800.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial”). ~-mmmmeor-omm-
2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotard hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva
Requerido que se establece a continuacién con cargo a los

Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de
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El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido™) sera la menor de

las siguientes cantidades:----------=--mmemmrnac-- e -
(1) ocho millones ochocientos mil (8.800.000,00) euros. -----
(11) La cantidad mayor entre: ~-rmemmmmmmm o
a) el 1,17% del Saldo de Principal de los Bonos de la Serie
A, Serie B, Serie C, Serie D, Serie E, Serie F y Serie G; 0-------
b} tres millones doscientos mil (3.200.000,00) euros.---------
Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de Reserva
Requerido ser4 igual a cero una vez que los Bonos de la Serie A,
Serie B, Serie C, Serie D, Serie E, Serie F y Serie G sean o
hubieran sido totalmente amortizados, =----====mmmmmmmmmece e

2.1.2 Rentabilidad. -

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado
en la Cuenta de Tesoreria y los términos del Contrato Cuenta de

Tesoreria seran aplicables a dicho importe. =-es-mmmmememmemememeeeem

2.1.3 Destino.
El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obligaciones de pago del Fosido de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos y en la ligidacion del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ----

2.2 Operaciones de cobertura d¢ riesgos y de servicios, --

-21-
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La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
simultdneamente al acto de otorgamiento de la presente Escritura,
procede a formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacion de servicios que
se establecen a coNtINUACION: —=—-==mmummmmmmmm oo

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria.-——-------—--smmmmmmmrmemonan

(ii) Contrato de Direccién y Colocacion de la Emision de

(iv) Contrato de Permuta de Tipos de Interés. -----vs--n-emmm-
(v) Contrato de Intermediacién Financiera, -----=r-==-=-r=vwa~
(vi) Contrato de Cuenta en Garantia en Efectivo. ----=---nanr
Asimismo, BANCO SABADELL es designado por la
Sociedad Gestora como Gestor de los Préstamos, de acuerdo con
el Contrato de Gestion de los Préstamos. —-~--nmm-mmmmmmommvmsmmnanann
La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion y Colocacion de la Emisiéon de Bonos y del
Contrato de Gestion de los Préstamos se realiza en la
Estipulacion 12 y en la Estipulacion 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcion del resto de los contratos citados
se realiza en la Estipulacion 17 de la presente Escritura, ===mn-r---
La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o en nombre

propio y sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los
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servicios en los términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso de ser necesario, podrd celebrar contratos
adicionales, siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacién o autorizacion, en su caso, de la Sociedad Gestora
a la Junta de Acreedores y/o a la CNMV u organismo
administrativo competente y su notificacion a las Agencias de
Calificacion. Asimismo, la Sociedad Gestora podra modificar la
presente Escritura en los términos establecidos en el articulo 24
de la Ley 5/2015 en su redaccidn vigente, que se recogen en la
Estipulacion 22 de la presente Escritura y en las Reglas de la
Junta de Acreedores. La presente Escritura o los citados contratos

también podran ser objeto de subsanacidn a instancia de la

La celebracion del Contrato de Gestion de los Préstamos
con BANCO SABADELL no puede ser entendida en ningun
caso como una garantia de BANCO SABADELL sobre el
reembolso del principal y el pago de intereseg de los Bonos. ------

2.3 Criterios contables del Fondo. -

Los ingresos y gastos se recghoceran por el Fondo

siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
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momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de 1a Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacién
estadistica de los fondos de titulizacion (la “Circular 2/2016”). --

El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la fecha de constitucion del Fondo y
terminara el 31 de diciembre de 2022, y el L’lltimo-ejercicio
econdmico finalizard en la fecha en que tenga lugar la extincion
del FONdo. ~rmmmemmmm e e e e e e

Las cuentas anuales del Fondo y el correspondiente informe
de auditoria no seran presentados a inscripcion en el Registro
Mercantil, = oo

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de verificacion y
revision anual por auditores de cuentas. El informe anual
mencionado en el articulo 35 de la Ley 5/2015, que contiene las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas sera depositado en la CNMV. ~=--cmmmmemmmmm o oo

La Sociedad Gestora procedera a designar el auditor de
cuentas para auditar las cuentas anuales del Fondo. La
designacién del auditor para un periodo determinado de tiempo

no impedird la designacion de dicho auditor para periodos
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posteriores, observandose en todo caso los limites legales

vigentes en esta materia. ---------- e

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDQ.------—-

3.1 Liquidacion Anticipada del Fondo. e

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacion anticipada
del Fondo (la “Liquidacién Anticipada™) y con ello a la
amortizacidn anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos
(la “Amortizacién Anticipada™) en una fecha (que podra ser
distinta de una Fecha de Pago) (la “Fecha de Amortizacién
Anticipada”) y en cualquiera de los siguientes supuestos (los

“Supuestos de Liquidacién Anticipada™) descritas en los

siguientes apartados 3.1.1.1 y 3.1.1.2:---mmmmemnes - -
3.1.1.1 Supuestos de Liquidacion Anticipada Obligatoria
La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacidon Anticipada
y a la Amortizacidén Anticipada en cualquiera de los siguientes

supuestos de liquidacién anticipada obligatoria (los “Supuestos

de Liquidacion Anticipada Obligatoria”) f------emrmmem oo

(i) En el supuesto de que la Spciedad Gestora fuera
declarada en concurso y/o cuando su/autorizacién para actuar
como sociedad gestora de fondos ge titulizaciéon hubiera sido

revocada por la CNMYV vy, habiéndo transcurrido cuatro (4)
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meses, no hubiese sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 4.1 de la presente
ESCritura, ~==mmmmmmm s e oo e e e e

(ii) Cuando hubieren transcurrido veinticuatro (24) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de
Crédito, aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro. --

(ili) Si la Junta de Acreedores aprueba la lLiquidacién
Anticipada con la mayoria LGIevante conforme al articulo 23.2 b)
de la Ley 5/2015 y las reglas de la Junta de Ameedores (y, en
particular, de acuerdo con el articulo 8.2 de dichas reglas de la
Junta de Acreedores) establecidas en el apartado 11.14 y en el
ANEXQ 8 de la presente Escritura. —-----s=--mamsmmmmmmmmmmem oo

A efectos aclaratorios, bajo ninguna circunstancia tendra la
Entidad Cedente la obligacion de adquirir los Derechos de
Crédito en cualquiera de los supuestos anteriores, -—=--~==n==r=-------

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes: —-------=-=-=====-

(i) Que se proceda a la comunicacion del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidaciéon Anticipada del
Fondo a los tenedores de los Bonos y al Proveedor de la Permuta
de Tipos de Interés en la forma prevista en la Estipulacion 19 de
la presente Escritura y con una antelacién de al menos quince
(15) Dias Habiles. «mmmmemmmmmmm s o mm oo oo e

(ii) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en
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conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacién la
comunicacion que se indica en el parrafo anterior. ~==sw=memmmmmmmm--

(1i1)) Que la comunicacién del acuerdo de la Sociedad
Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo

contenga la descripcidn (i) del supuesto o supuestos por los que

se procede a la Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del

procedimiento para llevarla a cabo y (iii) de la forma en que se va
a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago

derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion, =-emswmm s oo

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: ~=~~vsmmsuemmmmmamueao

1. Procedera a vender los Derechos de Crédito y el resto de
activos del Fondo a un precio equivalente a su yalor de mercado

razonable. Para tal propésito, la Sociedad (Géstora procederd a

vender dichos Derechos de Crédito y resto ge activos, para lo que
recabara ofertas de al menos tres (3) entidades que, a su juicio,
puedan dar un precio de valor de/mercado razonable. La
Sociedad Gestora estard obligada 4 aceptar la mejor oferta

recibida por los Derechos de Crédifo y por los activos ofertados.
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Para la fijacion del precio de valor de mercado razonable, la
Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracion que
JUZZUE NECESALIOS. - mmmmmmm s o o oo oo oo

2. Procederd a cancelar los contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo. ~~-mrrmmmmmmm-

3. La Entidad Cedente tendrd derecho de tanteo para
adquirir y por tanto tendra preferencia frente a terceros, conforme
a los términos establecidos por la Sociedad Gestora, para
voluntériamente adquirir 105 Derechos de Cl;édito y otros activbs
remanentes que quedaran en el activo del Fondo. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente una
relacion de los activos y, en su caso, de las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho de
preferencia, respecto de todos, pero no respecto de parte, de los
Derechos de Crédito y los otros activos remanentes ofertados por
la Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la mencionada comunicacién por
parte de la Sociedad Gestora y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas, en su caso, por terceros. La
Entidad Cedente comunicara a la Sociedad Gestora que el
ejercicio del derecho de preferencia se ha sometido a sus
procesos habituales de revision y que el ejercicio del derecho no

esta disefiado para proporcionar apoyo implicito a la titulizacion.-
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4. La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los activos
del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma,
cuantia y orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. =r--mmrmmmemmemmcme oo

3.1.1.2 Supuestos de Liquidacion Anticipada Opcional.--

Adicionalmente, la Entidad Cedente tendra la opcidn (pero
no la obligacion) de adquirir, a su entera discrecion, la totalidad
de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso y, por
consiguiente, instruir a la Sociedad Gestora para que proceda a la
Liquidacién Anticipada y a la Amortizacion Anticipada total (no

parcial) de la Emisidon de Bonos, en cualquiera de los siguientes

SUPUESIOS: =rmmmmmmmmm oo m e - e
(1) Cuando, el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito fuera inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito en la constitucion del Fondo (la

“Opcién de Compra por Clean-Up Call’)).

(i1} Si se produce un Supuesto de Cambio Regulatorio (el
derecho para recomprar los Derechos/de Crédito bajo estas
circunstancias, la “Opcion de €ompra por Cambio
Regulatorio”). ——-r-cmmmmmmm e e e

“Supuesto de Cambio Regulatorio”, significa; -------m------
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a) cualquier  promulgacion, establecimiento,
suplemento, modificacién o cambio de cualquier ley,
reglamento, politica o directriz de cualquier organismo
competente internacional, europeo o nacional (incluido el
BCE, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) o el Banco de
Espatfia o cualquier otra autoridad competente, internacional,
europea o nacional reguladora o supervisora competente) o
la aplicacion o interpretacion oficial, o la opinién expresada
por cualquier organismo competente con respecto a,
cualquier ley, reglamento, norma o politica que entre en
vigor en o después de la Fecha de Constitucidn del Fondo, o

b) una notificacion u otra comunicacion de la autoridad
reguladora o supervisora aplicable recibida por la Entidad
Cedente con respecto a la transaccion contemplada en el
Folleto v en la presente Escritura en o después de la Fecha
de Constitucion, en relacidén a cualquier ley, reglamento,
norma, politica o directriz, vigente en la Fecha de

Constitucion o que entre en vigor en o después de esa fecha;

que, en cada caso, en la opinién razonable de la Entidad Cedente,

tenga un efecto materialinente adverso en la tasa de rentabilidad

del Fondo y/o la Entidad Cedente, o que materialmente

incremente el coste de capital o reduzca de forma material el

beneficio de la Entidad Cedente de las transacciones
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contempladas en el Folleto o en la presente Escritura. ~-e-mmmm-mnm-

Para evitar cualquier tipo de duda, la declaracion de un
Supuesto de Cambio Regulatorio no serd excluida por el hecho
de que, antes de la Fecha de Constitucion: (a) el evento que
constituye dicho Supuesto de Cambio Regulatorio fuera: (i)
anunciado o que estuviera contenido en cualquier propuesta (ya
sea en un borrador o en su version final) de un cambio en las
leyes, reglamentos, normas, politicas o directrices regulatorias
aplicables  (incluyendo cualquier acuerdo, estandar o
recomendacion del Comité de Supervision Bancaria de Basilea),
como oficialmente sea interpretado, implementado o aplicado por
el Reino de Espafia o la Unién Europea (o cualquier organismo
nacional o europeo); (ii) incorporado en cualquier ley o
reglamento aprobado y/o publicado pero cuya efectividad sea
diferida, total o parcialmente, mas alld de la Fecha de
Constitucidon; o (iii) expresada en cualquier declaracion de
cualquier funcionario de la autoridad competente en reuniones de

expertos u otras discusiones en relacion con dicho Supuesto de

Cambio Regulatorio; o (b} la autoridad ¢
cualquier notificacidn, tomado algungd decision o expresado
alguna opinion con respecto a cualgylier transaccién individual,

distinta de esta transaccion. En cofisecuencia, tales propuestas,
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declaraciones, notificaciones u opiniones no serdn tomadas en
cuenta al evaluar la tasa de retorno sobre el capital del Fondo y /
o la Entidad Cedente o un aumento del coste de capital o
reduccion de beneficios para la Entidad Cedente de las
transacciones contempladas en el Folleto y en la presente
Escritura inmediatamente después de la Fecha de Constitucion. --

(1i1) Si se produce un Supuesto de Cambio Fiscal (el derecho

a recomprar .los Derechos dé Crédito  bajo | estas

circunstancias, la “Opcién de Compra por Cambio

Fiseal”). —memmmm s s e e e

“Supuesto de Cambio Fiscal” significa cualquier evento en
el cual el Fondo es en cualquier momento legalmente requerido a
deducir o retener, con respecto a cualquier pago bajo cualquiera
de las Bonos, impuestos, gravamenes o cargos gubernamentales
actuales o futuros, independientemente de su naturaleza, que se
imponen bajo cualquier ordenamiento juridico aplicable o en
cualquier pais que reclame jurisdiccién fiscal por, o por cuenta
de, cualquier subdivision politica del mismo o agencia
gubernamental autorizada para recaudar impuestos. ~---------------

Para que la Entidad Cedente pueda ejercer cualquiera de las
opciones de compra anteriormente descritas “Opciones de
Compra de la Entidad Cedente” anteriormente descritas, éste y

la Sociedad Gestora, segiin corresponda, llevardn a cabo las
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SIEUENTES ACCIONES! === = e e e e e e

1. La Sociedad Gestora calculara el “Valor de Recompra”,
el cual significa, en cualquier momento para los propoésitos de
cualquiera de Ia Opcion de Compra por Clean-Up Call, Opcioén
de Compra por Cambio Regulatorio y Opcién de Compra por
Cambio Fiscal, la suma de (i) en relacion a cualquier Derecho de
Crédito distinto de los Derechos de Crédito Dudosos, el Valor

Nominal, y (ii) en relacidn a los Derechos de Crédito Dudosos,

CEIQ. =mmmmmmmmm e s mmmmmmen

En este sentido, “Valor Nominal” significa, en cualquier
fecha, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito junto con los
intereses devengados y no cobrados a dicha fecha.---=-mvmeenme-

2. Siempre que la suma del Valor de Recompra y el resto de
Fondos Disponibles fuera suficiente para pagar a la par todas las
Series de Bonos Colateralizados junto con los intereses
devengados de los mismos con sujecion a y conforme al Orden

de Prelacion de Pagos de Liquidacién, la Entidad Cedente

entregard una notificacion por escrito a lg/ Sociedad Gestora

comunicando su intencion de ejercitar las Opciones de Compra
de la Entidad Cedente. Tal notificacion sefa proporcionada con al
menos treinta (30) Dias Hébiles de gntelacion a la Fecha de

Liquidacion Anticipada. ==--=-rmmmmmofommm oo e
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3. La Sociedad Gestora informard a los tenedores de los
Bonos y al Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés por
medio de la publicacién de la correspondiente comunicacion a la
CNMYV al menos quince (15) Dias Habiles antes de la Fecha de
Liquidacién Anticipada, especificando el Valor de Recompra.
Tal comunicacidon contendra una descripcion de (i) del supuesto
por el que se procede a la Liquidacion Anticipada del Fondo, (i1)
del procedimiento para llevarla a cabo y (iii) de la forma en que
se va a proceder para atender y caﬁcelar las ob_ligaciohes de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. =---=------mmmmemmmemmm s oo

4. La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento
previamente de la CNMV y de las Agencias de Calificacion la
comunicacidn que se indica en el parrafo anterior. ~--r---------m-m=

5. La Sociedad Gestora procedera a cancelar los contratos

que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion del

6. La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los activos
del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma,
cuantia y orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. -------=-=essmmmmcmmmmmmnmmmmeaeae

3.2 Extincion del Fondo.----

El Fondo se extinguird en todo caso, tras la tramitacién y
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conclusion del correspondiente procedimiento juridico, como
consecuencia de las siguientes circunstanciag: ~wrm---m--mmmmemeeema-
(i) Se hayan amortizado integramente los Derechos de
Crédito que agrupa y se hayan vendido o liquidado cualesquiera
otros bienes que integren sU actiVo.-=—--------m-mmmmmmmmmmn oo
(i1} Se hayan pagado por completo todos sus pasivos. =-------
(iii) Haya finalizado el procedimiento de Liquidacion
Anticipada que se contempla en el apartado 3.1 de la presente

10§ L R — e --

En caso de que la extincion del Fondo ocurriera como
consecuencia de alguna de las circunstancias (i), (ii) o (iii)
descritas anteriormente, la fecha de extincién serd anterior a la
Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034 o, si este
dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil).------mmememeeeeeeev

(iv) En todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en
la Fecha de Vencimiento Final (el 24 de diciembre de 2034 o, si
éste no fuera un Dia Hébil, el siguiente Dia Haby). ----vmmerememv

(v) Por resolucién de la constitucién /del Fondo en los

SIgUientes Casos: ~--------=mommmrmm
(a) si el Contrato de Direccidén y Colocacion de la Emision
de Bonos es resuelto antes del degembolso de los Bonos

conforme a lo establecido en la Estipulacion 12 de la presente
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FSCIIIUTA, =mmmmmmmmm e e e e e

(b) Si la Emision de Bonos no es suscrita en su totalidad por
inversores cualificados al final del Periodo de Suscripcién .------~

(¢c) Si DBRS o Fitch no confirmasen ninguna de las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos Calificados
como calificaciones definitivas (a menos que las mismas sean
mejoradas) en la Fecha de Desembolso y antes del desembolso
de 10S BONOS. === == o o e e oo

En eétos casos {a), (b) y (c), la Sociedad Gestora cancelara
la constitucion del Fondo, la cesién al Fondo de los Derechos de
Crédito y la emisién de Bonos y dicha resolucién se pondra en
conocimiento de la CNMV tan pronto como la misma fuera
confirmada y se haréd pablica por el procedimiento sefialado en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura. En el plazo maximo de
un (1) mes desde el acaecimiento de cualquiera de las causas de
resolucion previstas en este apartado (v), la Sociedad Gestora,
otorgard acta notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Adicionalmente,
en este caso de resolucién del Fondo del apartado (v), bien la
Entidad Cedente, bien el Fondo (en este caso, siempre que la
Entidad Cedente haya transferido las cantidades correspondientes
al Fondo en la Cuenta de Tesoreria), pagarda a la contraparte
aplicable los gastos iniciales en los cuales ya se hubiera incurrido

en relacion a la constitucion del Fondo, y, en su caso, cualquier
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cantidad que deba pagar el Fondo al Proveedor de la Permuta de
Tipos de Interés por la terminacion anticipada del Contrato de
Permuta de Tipos de Interés. «--memmmmmmmmcmm s

En el supuesto de que tras la liquidacién del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion, existiera algin remanente, éste sera a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad
Gestora para la liquidacion. En el supuesto de que el remanente
no fuera una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de
Crédito que se encontrasen pendientes de resolucion de
procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados como
consecuencia del impago por el Deudor del Derecho de Crédito,
tanto su continuacién como el producto de su resolucién seran a
favor de la Entidad Cedente.--m-mmmmwmmmmmsne

En cualquier caso, la Sociedad Gestora, attuando por cuenta

r

y representacion del Fondo, no procederd a la extincién del
Fondo y a la cancelacion de su inscripgcion en los registros
administrativos que corresponda hasta qye no haya procedido a la
liquidacion de los Derechos de Cfédito y de los activos

remanentes del Fondo y a la dfstribucion de los Fondos
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Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. —==-m=mmmmmmmmm s

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacién
de los activos remanentes del Fondo y la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién, la Sociedad Gestora
otorgard acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincién, (ii) st fuera
aplicable, el procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos yala CNMV llevado a cabo y. (ii1) la distribucic')h de
los Fondos Disponibles de Liquidacién, siguiendo el Orden de
Prelaciéon de Pagos de Liquidacidn; y dard cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho

documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la

3.3 Régimen fiscal del Fondo. ----- ——

A continuacién, se incluye un breve resumen de la
normativa fiscal aplicable al Fondo. Este resumen debe ser tenido
en cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada
jurisdiccién local y de las normativas que pudieran resultar de
aplicacion en el momento en que se obtienen o declaran los
COITESPONAIENntes INGres0s, ««=====mmmammmmmmmmm e oo oo

El régimen fiscal aplicable a los fondos de titulizacion
consiste en las disposiciones generales contenidas en la Ley

2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
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("Ley 27/2014") y disposiciones adicionales de la Ley 5/2015,
asi como las demas disposiciones a las que se hace referencia a
continuacion y demas normas aplicables, que se pueden resumir

de la siguiente manera: ~~mmmmmmmmmmmmmmm oo --

(1) Los fondos de titulizacidén estdn sujetos al impuesto

sobre sociedades conforme el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014,

sujeto a las reglas generales para la determinacion de la base
imponible y al tipo general del 25% y a reglas comunes en
cuanto a deducciones, compensacion por pérdidas y otros
elementos sustanciales del IMPUESLO, «ewm i

La Norma 13 de la Circular 2/2016 estipula que los fondos
de titulizacion deben dotar las correspondientes provisiones para
el deterioro de los activos financieros. Conforme al articulo 13.1
de la Ley 27/2014, seran desarrollados reglamentos para
establecer las reglas que gobiemnen las circunstancias utilizadas

para determinar la deducibilidad de las gorrecciones de

valoracidén debidas al desmerecimiento de lg§ instrumentos de
deuda valorados a coste amortizado por los fondos de
titulizaciéon. El Capitulo 111 del Titulo /I del Reglamento de
Impuesto de Sociedades aprobado por e}f Real Decreto 634/2015,
de 10 de julio (el “Reglamento del Iimpuesto de Sociedades™)

determina las circunstancias que permiten la deduccién del

-39-
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desmerecimiento de los instrumentos de deuda valorados a coste
amortizado propiedad de los fondos de titulizacion. ----------------

El Real Decreto 683/2017, de 30 de junio, modificod el
articulo 9 del Reglamento del Impuesto de Sociedades e
introdujo un régimen transitorio para el desmerecimiento de los
instrumentos de deuda de los fondos de titulizacién. En este
sentido, y sujeto a que el texto original de la Circular 2/2016 se
mantenga, la deducibilidad del deterioro de dichos instrumentos
de deuda sera detérminada por medié de la aplicacion dél criterio
establecido bajo el articulo 9 del Reglamento del Impuesto de
Sociedades en su actual version del 31 de diciembre de 2015, ----

Conforme el articulo 16.6 de la Ley 27/2014, los fondos de
titulizacidn no estan sujetos a la limitacion de la deducibilidad de
los gastos financieros. —-----r=mmmmemmme s oo

(ii) Los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por los
fondos de titulizacién se encuentran sujetos al régimen general de
retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, con la
particularidad de que, de conformidad con el articulo 61.k) del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, “los rendimientos de
participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso de los “fondos de titulizacion" no
estaran sometidos a retencion. ==-----=====-=mwmmcmmmm oo

(iii) La constitucion del Fondo, ademas de todas las

operaciones llevadas a cabo por el Fondo, sujetas a la modalidad
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de “operaciones societarias” estaran exentas del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
conforme lo establecido en el articulo 45.1.B) ntmerc 20.4 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre por el que
se aprueba el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(“Ley ITPAJD”). -omommm oo

(iv) La emisidén, suscripcion, transmision, cesion,
amortizacion parcial y total de los Bonos no esta sujeta o esta
sujeta y exenta, dependiendo de si los inversores son una
sociedad a los fines del Impuesto sobre el Valor Afadido
(“IVA”) y del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados en virtud del Articulo 45.1.B, nimero 15
de la Ley ITPAJD y el Articulo 20.Uno. 1§° e) de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesfo sobre el Valor
Afiadido (“Ley del IVA”). —mmmmmmme e e

(v) El Fondo estara sujeto a las reglaygenerales de IVA, con
la dnica particularidad que los /servicios de gestion
proporcionados al Fondo por parte/de la Sociedad Gestora

estaran exentos de [IVA. «~-———-meefommm oo ---
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El IVA soportado por el Fondo no serd deducible a efectos
del IVA, pero se considerara como gasto deducible a efectos del
Impuesto de Sociedades. ==-=mmrmmmmemmm o e

(vi) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
mediante pdliza de cesion descrita anteriormente es una
operacion sujeta pero que se califica como exenta de IVA y no
estd sujeta a la Ley ITPAJD, modalidad Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y no sujeta a la modalidad de Actos
Juridicos Décumentados en la medida que no sé cumplan los
requisitos previstos en el articulo 31.2 del texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.—----==-nmmmemm s o

(vii) El Fondo estarda sujeto a las obligaciones de
informacion establecidas en la Disposicion Adicional Primera de
la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y
solvencia de entidades de crédito.----------===-m-mmmmmm e

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacion ha sido desarrollado por los articulos 42, 43 y 44
del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos
de gestidn e inspeccidn tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos, en
su redaccion actual. ——wsmesam s

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

42
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FONDOQ. ~----—- -
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION sera responsable

de la administracién y representacion legal del Fondo en los

términos previstos en la Ley 5/2015, en la presente Escritura y en

el Folleto.--—--~~-- e e

La Sociedad Gestora realizara para el Fondo las funciones
que se le atribuyen en la Ley 5/2015 . ==esmesemmmme e

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo.
Asimismo, conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones, ------=meevev-

La presente Escritura prevé la creacion de una Junta de

Acreedores del Fondo en los términos recogidos en el articulo 37
de la Ley 5/2015 y en el apartado 11.14 de/la presente Escritura.

4.1 Renuncia y sustitucion de la Sotiedad Gestora.--------
La Sociedad Gestora sera sustituifia en la administracion y

representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32
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(renuncia) y 33 (sustitucion forzosa) de la Ley 5/2015, tal y como
se prevé a continuacion y con las disposiciones que pudieran
establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios, ~-=------=---
Renuneia. ——-mmmese s oo oo e e e
(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente,
solicitando su sustitucidén, que debera ser autorizada por la
CNMV,-de acuerdo con el ﬁocedimiento y condiciones que
pudieran  establecerse en  posteriores  desarrollos
reglamentarios. ==-==-==mm=mmmmmm e o
(ii) En ningn caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido
todos los requisitos y tramites para que la entidad que la
sustituya pueda asumir sus funciones. ---------======szmmmcmmemmn
(iii) Los gastos que origine la sustitucion corresponderan a
la sociedad gestora que renuncia, sin que en ningun caso
puedan imputarse al Fondo,. ----=-=mmrmmrmmre oo
Sustitucion forzosa. ------mmemmmmm oo
(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso y/o cuando su autorizacidn para actuar como
sociedad gestora de fondos de titulizacién hubiera sido
revocada por la CNMYV, debera proceder a encontrar una

sociedad gestora que la sustituya, segin lo previsto
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ANLEIIOITNENTE. ~=--mmmmm === s e
(i1) Siempre que, en el caso previsto en el parrafo anterior,
hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar .
el evento determinante de la sustitucidén y no se hubiese
encontrado una nueva socledad gestora dispuesta a
encargarse de la gestion y administracion del Fondo, se
procederd a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y a la
Amortizacién Anticipada de la totalidad de la Emision de
Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto. —————mmmrmmm e e e e
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacién.
La sociedad gestora sustituta deberda quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacién con lasEscritura y el

Asimismo, la

Folleto, correspondan a la Sociedad Gestory.
Sociedad Gestora deberd entregar a la sociedgd gestora sustituta

cuantos documentos y registros contables e ihformaticos relativos

al Fondo obren en su poder. —-~mmsmemommomsfo oo ---

4.2 Remuneracion a favor de la Bociedad Gestora por el

desempeiio de sus funciones.- -
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En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora una
comision de administracion COmMpPUESta POI; =—==-=====mmmmmmmcmmnmmmae

(1) Una comisién inicial que serd devengada en la fecha de
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -

(i1) La suma de (a) un importe fijo en cada Fecha de Pago y
(b) una comisién periddica sobre el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos que se devengara diariamente desde la constitucion
del Fondo hasta su extincif)n y se liquidara y pagara por Periodoé
de Devengo de Intereses vencidos en cada una de las Fechas de
Pago con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el
caso, al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --------------

(iii) Una comision por la preparacion del fichero para
European Data Warehouse (“EDW?”) o para el repositorio de
titulizaciones registrado por cada uno de los envios remitidos. ----

(iv) Una comision extraordinaria por la preparacion y
gjecucion de cualquier modificacién de la Escritura de
Constitucion y de los Contratos o por la formalizacion de
contratos adicionales. =--=--m-mmmmmm e

(v) Una comision por llevar a cabo el proceso de seleccion
aleatoria de los préstamos con objeto de cumplir con el requisito
de retencion del Reglamento de Titulizacién descrito en el
apartado 21.1. de la presente Escritura y por el posterior

seguimiento de los préstamos retenidos por BANCO
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SABADELL. mrmmmm e e
Los términos econdémicos de las comisiones anteriormente
mencionadas que componen la comisién de administracion se

determinan por la Sociedad Gestora v la Entidad Cedente en carta

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispone de suficiente
liquidez de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos para
pagar la comision de administracidén, las cantidades debidas
devengaran un interés igual al Tipo de Referencia de los Bonos.
Las cantidades debidas y no pagadas asi como los intereses
devengados seran agregados a la comision pagadera en la
siguiente Fecha de Pago, a no ser que la ausencia de liquidez
continie, en cuyo caso las cantidades debidas se incrementaran
hasta que sean totalmente pagadas, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos o, segin el caso, al Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. ~---m—eemmmmm o

Seccion II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDO. -~ mmnm

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONXDO.

5.1 Clase de activos: Derechos de Cyédito.

El activo del Fondo estaréd integrado/por derechos de crédito

de titularidad y que figuran en el actiyo de la Entidad Cedente

47-



derivados de préstamos al consumo (los “Préstamos”)
concedidos a personas fisicas residentes en Espafia (los
“Deudores”), cedidos por la Entidad Cedente al Fondo en acto
simultdneo al otorgamiento de la presente Escritura, ----------=-----

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo, las caracteristicas de los Derechos de
Crédito y los términos y condiciones de la cesién de los Derechos
de Crédito al Fondo se establecen en la Péliza de Cesidn y en los
aprartados siguientes de la presente Estiplulacién. --------------------

Los Préstamos han sido concedidos por BANCO
SABADELL siguiendo sus procedimientos habituales de analisis
y valoracion del riesgo crediticio para la concesion de préstamos
y créditos sin garantia hipotecaria para la financiacion a personas
fisicas de operaciones de consumo y, por tanto, han sido
concedidos conforme a politicas de concesion que no son menos
estrictas que las politicas que BANCO SABADELL aplicaba en
el momento de la concesidon a otros activos no titulizados. El
resumen de los procedimientos actuales de BANCO SABADELL
se describe en el ANEXO 6.---—-eommmm oo

BANCO SABADELL manifiesta que una parte de los
Préstamos estdn formalizados mediante poliza intervenida por
fedatario publico, mientras que otros, de conformidad con los
criterios de la Unidad de Control y Gestion de Riesgo de
BANCO SABADELL, generalmente los que no superan cierto
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importe (18.000,00 euros, para aquellos préstamos originados a
partir del afio 2019 y 30.000,00 euros, para aquellos préstamos
originados a partir del afio 2019), pueden estar formalizados en
documento privado. No obstante, la Unidad de Gestion y Control
de Riesgo de BANCO SABADELL podra requerir la
formalizacion del préstamo mediante poliza intervenida para
préstamos formalizados por un importe inferior a 18.000,00
euros 0 30.000,00 euros, seglin el caso, ~====mmmmmmmmmmeme e

Por medio de la Pdliza de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, y BANCO SABADELL,
como Entidad Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en
unidad de acto a la presente Escritura, las partes formalizan el
acuerdo de cesidn al Fondo de los Derechos de Crédito vy los
términos y condiciones de la cesién de los mismos al Fondo. -----

5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

El saldo vivo (el “Saldo Vive”) de un Derecho de Crédito

y del principal

sera la suma del principal pendiente de venc
vencido no ingresado al Fondo del Préstam¢ correspondiente a
una fecha, —-—-mmmmmm o e e

El Saldo Vivo de los Derechos de Cfédito a una fecha serd
la suma del Saldo Vivo de todos y cada/uno de los Derechos de

Crédito a esa fecha. ———-—=mmmmmmmmmme e
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Se considerarain Derechos de Crédito morosos (los
“Derechos de Crédito Morosos”), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo de mas de
tres {3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos,
excluidos los Derechos de Crédito Dudosos. Se consideraran
Derechos de Crédito no morosos (los “Derechos de Crédito no
Morosos”), los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados ni como Derechos de Crédito Morosos
ni como Derechos de Crédito Dudbsos, ----------------- S

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos (los
“Derechos de Crédito Dudosos™), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos vencidos
o que se clasifiquen asi por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total seglin las indicaciones
o informaciones obtenidas del Gestor de los Préstamos. Se
considerarian Derechos de Crédito no dudosos (los “Derechos de
Crédito no Dudosos”), los Derechos de Crédito que a una fecha
no se encuentren considerados como Derechos de Crédito
PDUAOSOS. mmm e mm e e e

5.2 Derechos de Crédito. ---- -=

BANCO SABADELL es titular, entre otros, de los ciento

siete mil setecientos ochenta y dos (107.782) Préstamos

relacionados en el dispositivo USB (pendrive) o soporte digital
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que se deposita ante Notario en este acto y que se refiere en el
ANEXO 4 de la presente Escritura en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos, y que se
han extraido de la seleccion de 130.638 préstamos de BANCO
SABADELL a 26 de abril de 2022 a que hace referencia el
apartado 2 de la Informacién Adicional del Folleto. Los ciento
siete mil setecientos ochenta y dos (107.782) Préstamos
relacionados, representan a la fecha de hoy, un principal total
pendiente de reembolso de setecientos cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos

noventa euros con veinte céntimos (749.999.990,20) y principal

vencido de cero (0) euros. -

E&Y ha elaborado un informe sobre la seleccion de los
130.638 préstamos de la cartera de BANCO SABADELL que
son, en su mayor parte, los Préstamos cuyos derechos de crédito

son cedidos al Fondo en este acto, constituyendo 16s Derechos de

Crédito. Adicionalmente, E&Y ha verifigado los datos
publicados sobre dichos préstamos en las tablas estratificadas
incluidas en el Folleto.-—-—--——=memmemmm e

Los resultados de la revisién, aplicando un nivel de

confianza del 95%, se recogen en el infgrme elaborado por E&Y

a los efectos de cumplir con el articufo 22.2 del Reglamento de
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Titulizacion. La Entidad Cedente confirma que no se han
detectado incidencias significativas. ---------=---=-cmmmmesmmammmm e

La Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV
la exencién de la aportacion del informe conforme a lo

establecido en el segundo parrafo del articulo 22.1 c) de la Ley

Por medio de la Pdliza de Cesion que la Sociedad Gestora,

en nombre y por cuenta del Fondo, y la Entidad Cedente otorgan
con caracter simultaneo y en unidad de acto a la presente
Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesion al Fondo por
la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito. ------------=snnmmmm-

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. ------

Por medio de la Poliza de Cesién, la Entidad Cedente vende
a la Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere derechos de crédito de ciento siete mil setecientos
ochenta y dos (107.782) Préstamos por un capital total de
setecientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos noventa euros con veinte céntimos
(749.999.990,20 euros), (los “Derechos de Crédito”) que
corresponden al cien por ciento (100%) del capital vivo
pendiente de reembolso, y en su caso el capital vencido y no

pagado, de cada uno de los Préstamos cuyos derechos son, en su
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mayor parte, cedidos, con sujecidn a los términos y condiciones
que se recogen en la Poliza de Cesion. ~~--—-mmemmmmmomammm e

Se deposita ante Notario en este acto el dispositivo USB
(pendrive) o soporte digital que se refiere en el ANEXO 4 de la
presente Escritura comprensivo de la relacion de los Derechos de
Crédito derivados de ciento siete mil setecientos ochenta y dos
(107.782) Préstamos que se ceden y trasmiten en virtud de la
Poliza de Cesidn, y en el que se recogen las caracteristicas

concretas mas relevantes de los mismos que permiten su

identificacion.------- e
La cesion de los Derechos de Crédito sera efectiva desde la
fecha de otorgamiento de la Pdliza de Cesidn. —--mmmmmmmmmmemmemmeeee
En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora por via
informatica el fichero informéatico previsto en el ANEXO 5 de la

presente Escritura con el detalle y caracteristicas de los

Préstamos correspondientes a los Derechos deyrédito. ------------

6.2 Precio.

El importe total a pagar por el Fondo /a la Entidad Cedente

por la cesién de los ciento siete mil setecientos ochenta y dos
(107.782) Derechos de Crédito (el “Prgcio de Compra de los

Derechos de Crédito”) asciende a setecientos cuarenta y nueve
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millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa euros con veinte céntimos (749.999.990,20 euros). ----

Este importe equivale al valor nominal agregado del Saldo
Vivo de cada uno de los ciento siete mil setecientos ochenta y
dos (107.782) Préstamos correspondientes. —------------mmmmmmmeuamu-

El Precio de Compra de los Derechos de Crédito se asigna
entre cada uno de los ciento siete mil setecientos ochenta y dos
(107.782) Derechos de Crédito de forma proporcional a su saldo
vivo-, para determinar éi precio de cesi(')nro compra de cada.uno
de los ciento siete mil setecientos ochenta y dos (107.782)

Derechos de Crédito.——-=—swmmmmmmmmmmmcm oo

6.2.1 Pago del precio.- -- -

El pago del importe total por la cesién de los ciento siete
mil setecientos ochenta y dos (107.782) Derechos de Crédito
que asciende a setecientos cuarenta y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa euros
con veinte céntimos (749.999.990,20 euros), lo abonard la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente
integramente en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso de la Emision
de Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad Gestora a
SGSE para que proceda a realizar el cargo en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BANCO SABADELL no

percibira intereses por el aplazamiento del pago hasta la Fecha de
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Desembolso. mmmmmmm e oo

En caso de resolucidon de la constitucion del Fondo vy,
consecuentemente, de la cesiéon de los Derechos de Crédito,
conforme a lo previsto en el apartado 3.2 (v) de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacion de pago de la cesion por
parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora vendra obligada a
restituir a BANCO SABADELL en cualesquiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por la cesiéon de los
Derechos de Crédito. —m---mmmmmmmm e

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO.

7.1.1. La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento de cada Préstamo.—----—---=----—-om e

7.1.2. La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédj /o en la misma

medida que sefialan los articulos 348 del Coédigo de Comercio y

1529 del Codigo Civil, —mmmmmmmeemmmmmmmmemm e e

7.1.3. La Entidad Cedente no corre cop el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito v, r tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago d¢ los Deudores, ya sea de

principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los

Fi
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mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos, ni tampoco
la efectividad de terceras garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrird en pactos de sustitucién o
de recompra de los Derechos de Crédito, excepcion hecha de lo
previsto en la Estipulacién 9 de la presente Escritura, -------=wnm--

7.1.4. La cesion de los Derechos de Crédito de cada
Préstémo se realizara por la totalidad del éapital Vivo pendiénte
de reembolso a la fecha de cesidn y por la totalidad de los
intereses ordinarios de cada Préstamo. ------------rmmmmmmmmmmmmmme e

En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesién de los Derechos de Crédito
conferira al Fondo los siguientes derechos en relacidon con cada
uno de 108 Préstamos:—----------mmmmmommmm oo

(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por el reembolso del principal de los Préstamos.-------

(ii) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses ordinarios de los Préstamos. ----------

(iii) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses de demora de los Préstamos. ----------

(iv) A percibir de los Deudores y, en su caso, de los
garantes, cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que

sean percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
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Préstamios. —=-==msms oo oo

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran resultar a favor
de la Entidad Cedente derivados de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos y, en su
caso, las provenientes de pdlizas de seguro asociadas a los
préstamos, quedando excluidas las comisiones por amortizacion,
cancelacion anticipada, o cualesquiera otras comisiones que
pudieran estar establecidas para cada uno de los Préstamos, que
permaneceran en beneficio de la Entidad Cedente. ~-—--m~mmmmmme-——-

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengan
a favor del Fondo desde el dia de hoy, fecha de cesion de los
Derechos de Crédito. —---=mrmmemmmmm oo

Los rendimientos de los Préstamos que constituyan ingresos
del Fondo no estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades tal y como se establece en el articulo 61.k) del

Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. ==--v-ffmmmomememeeeeee

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes/de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos fealizados por los
Deudores, y por tanto quedan directamerite afectados por la
evolucion, retrasos, anticipos o cualquier/otra incidencia de los

Préstamos. ~—=---—mmmm e o

57



7.1.6. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos o
costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por
parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la accion judicial
que corresponda contra €stos, --------mmmmmmnmm e

7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los
Pi‘éstalnos, o de sus vencimientos., la modiﬁcaciéﬁ de las
condiciones afectard al Fondo. ~=-====m=mmmmmmmememmmmmeo o oo

7.1.8. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y el concurso de la Entidad Cedente podria afectar a sus
relaciones contractuales con el Fondo de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (la
“Ley Concursal”). ——e-ssmm oo e

Por lo que se refiere al negocio de cesion de los Derechos de
Crédito, éstos no podran ser objeto de reintegracion sino
mediante accién ejercitada por la administracion concursal de la
Entidad Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley
Concursal y previa demostracion de la existencia de fraude en el
referido negocio, todo ello segtin lo contemplado en el articulo
16.4 de la Ley 5/2015. La Entidad Cedente estd registrada en

Espaiia. Por tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume



que el centro intereses principales de la Entidad Cedente es
Espafia de acuerdo con el articulo 3 del Reglamento (UE)
2015/848 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo
de 2015 sobre procedimientos de insolvencia (texto refundido)
(el “Reglamento 2015/848”). ------—cmmemmmmmmm e

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion
sobre los Derechos de Crédito, en los términos previstos en los
articulos 239 y 240 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a
obtener de la Entidad Cedente en concurso las cantidades que
resulten de los Derechos de Crédito desde la fecha de la
declaraciéon de concurso, ya que dichas cantidades se
consideraran como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberdn ser transmitidas al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. Este derec 6 de separacion
no se extenderia necesariamente al dinero que Ja Entidad Cedente
en concurso hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo
con anteriortdad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a

las resultas del concurso, dada la esencial fungibilidad del dinero.

No obstante lo anterior, tanto el/Folleto como la presente

-59.-
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Escritura prevén determinados mecanismos al objeto de paliar los
efectos antedichos con relacién al dinero por su naturaleza de
bien fungible. —=emsmsa o e

En el apartado 10.10 de la presente Escritura se prevé que
la cesion de los Derechos de Crédito por la Entidad Cedente al
Fondo no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por ley.—=--mmmmmme e e

No obstante, al objeto de mitigar las consecuencias que a
estos efectoé podria tener la ‘declaracién de cbncurso de la
Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a
los efectos del articulo 1.527 del Codigo Civil, en caso de
concurso, de liquidacion, de sustitucion de la Entidad Cedente en
su condicién de Gestor de los Préstamos o de un proceso de
resolucion en los términos recogidos en la Ley 11/2015, de 18 de
junio, de recuperacion y resoluciéon de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversién (la “Ley 11/2015”) o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Gestor de los Préstamos para que notifique a los
Deudores la transmision al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sélo tendran caracter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese

cumplido la notificacién a los Deudores dentro de los cinco (5)
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Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso del Gestor de los Préstamos, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo gestor que hubiere designado, la que efectie la
notificacion a los Deudores correspondientes. --------=----mmmmemv
A los efectos anteriores, la Entidad Cedente otorga poder
tan amplio y bastante como sea requerido en Derecho a la
Sociedad Gestora, en virtud de la presente Escritura, para que
pueda realizar las pertinentes notificaciones a los Deudores. ------
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCO
SABADELL COMO ENTIDAD CEDENTE.
8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.-----~-=-=ncea—-
BANCO SABADELL, como titular de los Préstamos hasta

su cesion al Fondo y como Entidad Cedente, declara a la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en la presente
Escritura y en la Pdliza de Cesidn:«----——==--mmmmmmommom -

1. La Entidad Cedente en relacion consigo misma. ~-------

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
en Espafia de acuerdo con la legislacion yigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Alicanté y en el Registro de

Entidades de Crédito del Banco de Espafia

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni ery ningin momento desde
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su constitucion, ha sido declarada en concurso o sujeta a
cualquier acuerdo con acreedores conforme los articulos 583 y
siguientes de la Ley Concursal ni ha estado en ninguna situacion
que, dando lugar a responsabilidad, pudiere conducir a la
revocacion de la autorizacion como entidad de crédito o a un
proceso de resolucidn en los términos recogidos en la Ley
L1 2018, mmm e e

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
incluidés las correspondielntes de sus 61‘gands sociales y, en sﬁ
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo, para comparecer validamente en
el otorgamiento de la presente Escritura y de la Pdliza de Cesidn
de los Derechos de Crédito, los contratos correspondientes
relacionados con la constitucion del Fondo y cumplir los
COMProMisos aSUMIAOS. —=—--mmmmm oo oo oo e e

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los dos
ultimos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2021,
que han sido depositadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil. Los informes de auditoria correspondientes a las
cuentas anuales de ambos ejercicios no presentan salvedades. ----

(5) Que cumple con la legislacion vigente en materia de
proteccion de datos y con la normativa de blanqueo de capitales.-

(6) Que tiene su domicilio social en Espafia y que dicho

domicilio social no ha sido cambiado desde otro Estado miembro
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en los dltimos tres (3) meses, y que, por tanto, a su mejor saber y
entender, su centro de intereses principales es, conforme al
significado establecido en el Reglamento 2015/848, Espaiia.------

2. La Entidad Cedente en relacion con los Préstamos y

con los Derechos de Crédito derivados de los mismos objeto

de cesion al Fondo.-

(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
con ella relacionados son actos ordinarios de su actividad y se
han realizado y se realizardan segin condiciones normales de
MErcado, == e

(2) Que los Préstamos existen, son validos, y contienen
obligaciones contractuales vinculantes y exigibles con pleno
derecho de recurso frente a los Deudores y, en su caso, a los
garantes de acuerdo con la legislacion aplicable. --—--—-----————---

(3) Que es titular, sin limitacion alguna, en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos, libre de cargas y reclamaciones
y que no tiene conocimiento de que existan caus s que pudieran
afectar negativamente a la exigibilidad de su cegién al Fondo. ----

(4) Que los datos relativos a los Préstanios que se incluyen

en los anexos de la presente Escritura y ept la Pdliza de Cesion

reflejan fiel y exactamente la situacion d¢ dichos Préstamos a la

fecha de CesiOn. —=--=mmemmrmmmm s e e e e
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(5) Que del cumplimiento de los Préstamos responde el
Deudor o Deudores con todos sus bienes presentes y futuros,
salvo que exista disposicidon legal en contrario vy,
especificamente, en las disposiciones de la Ley Concursal. -~-n----

(6) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados vy estan formalizados en pdliza intervenida por
fedatario piblico o en documento privado. -----mmeremrmmmmrmee oo

(7) Que las polizas o los documentos privados que
documentan los Préstalﬁos no contienen clausulas que impidan
su cesion o en las que se exija alguna autorizacidn o
comunicacién para llevar a cabo la cesion del Préstamo, sin
perjuicio de las autorizaciones o notificaciones que la ley pueda
requerir a la Entidad Cedente y que no afectan a la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo. —-=--r=mmmmammmcmmmm oo

(8) Que todos los Deudores son personas fisicas residentes
en Espafia, no siendo empleados, directivos o administradores de
la Entidad Cedente. ————-smmmemm s e e

(9) Que los Préstamos han sido concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia para la financiaciéon de operaciones
(€ CONSUIMO. mrmmrrmmeromsmos s e e o

(10} Que los Préstamos han sido concedidos directamente a
108 Deudores. —-----mmmmm e o oo

(11) Que en la fecha de cesion al Fondo, no ha tenido

noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido declarado en
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CONCUTSO, ====mmmmmmmm oo o e oo e - --

(12) Que todos los Préstamos estan denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros, estando el principal
dispuesto en su totalidad a la fecha de concesion de los
Préstamos. = e o e

(13) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos se
realizan mediante domiciliacién en una cuenta abierta en
BANCO SABADELL. ~ommmm e o oo oo e

(14) Que, en el dia de la cesion al Fondo, ninguno de los
Préstamos tiene débitos vencidos superiores a un mes. -------------

(15) Que, en la concesioén de los Préstamos, ha seguido
fielmente los criterios de concesion de crédito descritos en el
Anexo 6. La Entidad Cedente informar4 a la Sociedad Gestora, a
los tenedores de los Bonos y a los potenciales inversores sin
demora de cualquier cambio material en los criterios de
concesion descritos en el ANEXO 6 (que se corregponden con la
descripcion del apartado 2.2.7 de la Informacioh Adicional del

FOllet0). ~mmmmm e e e

(16) Que todas las pdlizas y los docymentos privados de
formalizacion de los Préstamos estan dePfidamente depositados
en archivos de la Entidad Cedente Adecuados al efecto, a

disposicién de la Sociedad Gestora,/en representaciéon y por
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cuenta del Fondo, y todos los Préstamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus pélizas
0 documentos Privados. —m--=-mmmmmmmm s e e e
(17) Que el Saldo Vivo de cada uno de los Préstamos es
equivalente a la cifra de principal por el que se cede al Fondo ----
(18) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no

es en ninglin caso posterior a diez (10) afios desde la fecha de
cesion al Fondo. ——-----mmmsmmm e e
| (19) Que, desde el momento de su cbncesic’)n, los Préstémos
han sido administrados y estan siendo administrados por la
Entidad Cedente de acuerdo con los procedimientos habituales
que tienen establecidos descritos en el apartado 2.2.7 de la
Informacion Adicional del Folleto y en el Anexo 6. -——---smuumane--
(20) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios

de cualquier tipo en relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1535 del Cédigo Civil,-------
(21) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de
ILEréS F1J0. wmmmmmm e o o e
(22) Que, en el dia de cesion de los Derechos de Crédito,
cada uno de los Préstamos ha tenido al menos dos (2) cuotas
devengadas y pagadas.------=rmmmmmm oo e
(23) Que no tiene conocimiento de que ninguna persona

tenga derecho preferente al Fondo en cuanto titular de los
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Derechos de Crédito de los Préstamos. -------m-m-emmmmcmmmmmmmmrmmn-
(24) Que no ha recibido de los Deudores ninguna
notificacion de amortizacidn anticipada total de los Préstamos. ---
(25) Que ninguno de los Préstamos ha vencido antes de la

fecha de cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con

(26) Que el Saldo Vivo de cada uno de los Préstamos se

encuentra entre mil (1.000) y cien mil (100.000) euros, ambos

Incluidos. —m--mmmmmm e e -
(27) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de
amortizacion de cada uno de los Préstamos es mensual.---------——-
(28) Que el sistema de amortizacion del principal de cada
uno de los Préstamos es el método francés (annuity method). -----
(29) Que ninguno de los Préstamos contempla clausulas que
permitan el diferimiento en el pago periddico de intereses y en la
amortizacidn del principal.---==-memmmmm o e

(30) Que no tiene conocimiento de que¢/ ninguno de los

Deudores de los Préstamos sea titular de fingin derecho de
crédito frente a la Entidad Cedente por £l que le confiera el
derecho a ejercitar la compensacidry que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidgs al Fondo por la cesion

de los Préstamos. —-=--=-=-mmm oo
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(31) Que los Préstamos no son operaciones de
arrendamiento financiero. «---«-=sawmmmmmmm i am oo
(32) Que la cesidn de los Derechos de Crédito de los
Préstamos al Fondo son actos ordinarios de la actividad de la
Entidad Cedente y se efectia en condiciones normales. -----------~
(33) Que los Préstamos han sido originados por BANCO
SABADELL. et e e
(34) Que la evaluacién de la solvencia de los Deudores de
los Préstamos cumplel con los 1'equisitbs establecidos eﬁ el
Articulo 8 de la Directiva 2008/48/EC. ----------m-mmmmmmemmmc oo
(35) Que, en el momento de la cesion al Fondo, no se ha
deteriorado la calidad crediticia de ninguno de los Deudores o
garantes y que, a su leal saber y entender, ninguno de los
Deudores o garantes es un deudor o garante que haya sufrido un
deterioro de su calidad crediticia y que: -------------mmmmrmmmmem
* ha sido declarado insolvente o un 6rgano jurisdiccional
haya concedido a sus acreedores un derecho definitivo
inapelable de ejecucién o una indemnizacion por dafios y
perjuicios significativa a raiz de una falta de pago en los tres
afios anteriores a la fecha en que se originaron o se haya
sometido a un proceso de reestructuracion de deuda por lo
que respecta a sus préstamos de dudoso cobro en los tres (3)
afios anteriores a la fecha de transferencia o cesion de los

Derechos de Crédito al Fondo, excepto en caso de que; -----
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- el préstamo reestructurado no haya sufrido nuevos
retrasos en el pago desde la fecha de la reestructuracion, la
cual tiene que haberse producido al menos un (1) afio antes
de la fecha de cesidn del préstamo al Fondo, y ==-=newemmmnaan

- la informacion facilitada por la Entidad Cedente en

~virtud del articulo 7(1) del Reglamento de Titulizacion
establezca el porcentaje de los préstamos reestructurados, el
plazo y los detalles de la reestructuraciéon asi como su
comportamiento desde la fecha de la reestructuracién; o-----
* consta, en el momento de concesion del préstamo, en un
registro publico de créditos de personas con un historial
crediticio NeZatiVO; O ===mmmmmmmm e e
* tenga una evaluacion o calificacidn crediticia que indique
que el riesgo de que no se efectlen pagos acordados

contractualmente es significativamente mayor que en el caso

de otros préstamos comparables en el actiyo de la Entidad
Cedente que no estén titulizados. -------=~sbemmmmmemae
(36) Que los Préstamos no estan en Ampago conforme al
significado del articulo 178.1 del Reglaméento (UE) n°® 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo/de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de 135 entidades de crédito y las

empresas de inversion, y por el qué se modifica el Reglamento
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(UE) 11 © 648/2012. mrmmmemmmm o m oo

(37) Que los Préstamos son homogéneos en términos de tipo
de activo, flujos de caja del activo, riesgo de crédito y pago
anticipado y contienen obligaciones contractualmente vinculantes
y exigibles con pleno derecho de recurso frente a los Deudores y,
si procede, a los garantes, conforme a los establecido en el
articulo 20.8 del Reglamento de Titulizacion. En relacion al
cumplimiento del requisito de homogeneidad: (i) todos los
lDeudores son pérsonas fisicas i'esidentes en 'uﬁa unica
jurisdiccién, Espafia; (ii) todos los Préstamos han sido
concedidos conforme a politicas que aplican criterios similares de
valoracién del riesgo de crédito; y (iii) son administrados
conforme a similares criterios de seguimiento, cobro y
AdMINIStrACION. === e e o e

(38) Que en el dia de la cesion al Fondo, el tipo de interés
nominal de los Préstamos no es inferior al 2,00%. -~---------=-=---

(39) Que, ninguno de los préstamos esta sujeto a Moratorias

COVID-19 (COVID-19 Moratoriums) a la fecha de cesion al

(40) Que, a la fecha de cesion de los Derechos de Crédito al
Fondo, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que derivan de
préstamos pre-concedidos es al menos el cincuenta por ciento
(50%) del Saldo Vivo de los Derechos de Credito. -------==nmwme---

(41) Que, en el dia de la cesion al Fondo, los Préstamos
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cumplen las condiciones para que se les asigne, bajo el método
standard, un riesgo ponderado igual o inferior al setenta y cinco
por ciento (75%) en base individual, conforme al articulo 243.2

B) de CRR. =errmmmemmmmmmm e e e e e

9. Reglas previstas para la sustitucion de los Derechos de

Crédito o reembolso al Fondo.

1. En el supuesto de amortizacion anticipada de cualesquiera
Derechos de Crédito por reembolso anticipado del principal del
Préstamo correspondiente, no tendrd lugar la sustitucion de los
Derechos de Crédito afectados. -----—-mmmmmmmmmom e

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la
vigencia del Fondo, que alguno de ellos no se ajust6 en la fecha
de cesion a cualesquiera de las declaraciones contenidas en el
apartado 8.1.2 de la presente Escritura, la Entidad Cedente se

compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a

proceder de modo inmediato a su subsanaci6n y, de no ser
posible, a la sustitucion y, de no ser posible ¢sta, al reembolso de
los Derechos de Crédito afectados no sgneados o sustituidos
mediante la resolucion automatica de la/cesion de los Derechos
de Crédito afectados con sujecion a las giguientes reglas: ~---------

a) La parte que tuviera conocimyfento de la existencia de un

Derecho de Crédito en tal circunstantia, sea la Entidad Cedente o
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la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
La Entidad Cedente dispondra de un plazo méximo de quince
(15) Dias Hébiles desde la referida notificacion para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion
0 para proceder a su SUSHLUCION. =mmmmmmmmmmmmmmmmmm et m e o e

b) La sustitucion se realizard hasta el capital pendiente de
reembolso mas los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto dé sustitucion. --

Para proceder a la sustitucidon, la Entidad Cedente
comunicard a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Derechos de Crédito que propone ceder que cumplieran las
declaraciones contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura y fueran de caracteristicas similares en términos de
finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de principal. Una
vez haya tenido lugar la comprobacién por parte de la Sociedad
Gestora de la elegibilidad de los Derechos de Crédito sustitutos y
habiendo manifestado la misma a la Entidad Cedente de forma
expresa la idoneidad de los Derechos de Crédito que pretende
ceder, la Entidad Cedente procederd a sustituir el Derecho de
Crédito afectado mediante la terminacién de la cesion del
Derecho de Crédito afectado y la cesion del Derechos de Crédito
SUSEILULO, i ottt i

La sustitucion de Derechos de Crédito se realizara mediante
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poliza intervenida con las mismas formalidades establecidas para
la cesion de Derechos de Crédito y sera comunicada a la CNMV
y a las Agencias de Calificacion.-=--r=-ammmmmm e

c) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algiin
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en el
apartado b) anterior, la Entidad Cedente procedera a la resolucion
automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado no
sustituido. Dicha resolucion se efectuard mediante la recompra
del Derecho de Crédito al Fondo a través del reembolso en
efectivo al Fondo del principal pendiente de reembolso a su valor
nominal, de los intereses devengados y no satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta

esa fecha en virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que

sera depositado en la Cuenta de Tesoreria. -----====-~ --

d) En caso de resoluciéon de la cesién de Derechos de

Crédito tal y como se describe en los apartados by y ¢) anteriores,
corresponderan a la Entidad Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédity/ que se devenguen
desde la fecha de resolucién o que se hubleran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

3. En particular, la modificacipn por la Entidad Cedente
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como Gestor de los Préstamos, durante la vigencia de los
Derechos de Crédito, de las condiciones de éstos sin sujecion a
los limites establecidos en la legislacion especial aplicable y, en
particular, a los términos pactados entre el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el Folleto, en la
presente Escritura y en el Contrato de Gestidn, y, por tanto,
absolutamente excepcional, supondria un incumplimiento
unilateral de la Entidad Cedente de sus obligaciones como Gestor
de los Préstamos que no debe ser soportado ‘por el Fondo ni por
la Sociedad Gestora. —----=mmsmmmmmmm e e

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacion por dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucion o
reembolso de los Derechos de Crédito afectados, de conformidad
con el procedimiento dispuesto en el punto 2 b) anterior del
presente apartado, no suponiendo ello que la Entidad Cedente
como Gestor de los Préstamos garantice el buen fin de la
operacion, sino la necesaria reparacion de los efectos producidos
por el incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con
el articulo 1124 del Cédigo Civil.---=—~-=-==mmmcmmmmmmmmrmc oo

Los gastos derivados de las actuaciones para remediar el
incumplimiento de la Entidad Cedente, deberan ser soportados
por esta, sin poder repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora comunicara a la CNMYV las sustituciones de
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los Derechos de Crédito consecuencia del incumplimiento de la
Entidad Cedente en los términos del procedimiento dispuesto en
el punto 2 b) del presente apartado. ==-mmmm-mmmmmmmmemmeeee
Seccién II: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO. -
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.---—eerermmmmmmmmemeen

Sin perjuicio de las obligaciones de la Sociedad Gestora de
administrar y gestionar los Derechos de Crédito de acuerdo con
el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha
suscrito un Contrato de Gestion con la Entidad Cedente en virtud
del cual la Sociedad Gestora subcontrata o delega en la Entidad
Cedente las funciones de administracion y gestion de los

Préstamos de los que se deriven los Derechos de Crédito. Las

Todo lo anterior se entiende /sin perjuicio de la
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BANCO SABADELL (como gestor de préstamos, en lo que
se refiere al Contrato de Gestion, el “Gestor de los Préstamos”),
acepta el mandato recibido de la Sociedad Gestora y, por razén a
dicho mandato, se compromete en virtud de dicho contrato a lo
STZUIEIITE ] mrm s oo s i s =

(i) A ejercer la administracion, gestién y custodia de los
Préstamos que correspondan a los Derechos de Crédito en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gesﬁén establecidos eﬁ el Contrato de Geétién. -

(i1) A seguir administrando los Préstamos que correspondan
a los Derechos de Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencion
a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracion
de sus propios préstamos y, en cualquier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Gestion, =====—==mswemmmmmmmm e

(111) A que los procedimientos que aplica y aplicard para la
administracion y gestion de los Préstamos son y seguirdn siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables. ~~------ -~ e

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad. ------rmmemmmmmm e

(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Préstamos no

serd responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
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instrucciones concretas de la Sociedad Gestora. ---------------=r==--

El Gestor de los Préstamos renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicién de
gestor de cobros del Fondo, de gestor de los Préstamos vy de
depositario de los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y
276 del Cddigo de Comercio. Asimismo, de acuerdo con lo
previsto en el apartado 18.2 de la presente Escritura, el Gestor
de los Préstamos renuncia a ejercitar cualquier accion de
demanda de responsabilidad contra el Fondo.-~-----m-m-mmmememeeeee

10.1 Custodia de pélizas, contratos privados,

documentos y archivos.

El Gestor de los Préstamos mantendra todas las polizas,
contratos privados, documentos y registros informaticos relativos
a los Préstamos bajo custodia segura y no abandonard su
posesion, custodia o control si no media el previo consentimiento

por escrito de la Sociedad Gestora al efecto, galvo cuando un

documento le fuere requerido para iniciar profedimientos para la
reclamacion o ejecucién de un Préstamo, ¢/ le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente, de/lo que informaré a la
Sociedad Gestora. ===-=mmsmsm oo e

El Gestor de los Préstamos fagilitard razonablemente el
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acceso, en todo momento, a dichas poélizas, contratos privados,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo, debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualquiera de dichas pdlizas, contratos privados y

dOCUMENTOS. ~mmmm e st e e e

10.2 Gestion de cobros. -- -

El Gestorl de los Préstamos- continuara con lé gestion de
cobro de todas las cantidades que corresponda satisfacer a los
Deudores derivadas de los Préstamos, tanto de principal o
intereses como de cualquier otro concepto. El Gestor de los
Préstamos pondra la debida diligencia para que los pagos que
deban realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los Préstamos. ----w-sun--

Las cantidades que el Gestor de los Préstamos reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al Fondo las
ingresard en su integridad en la Cuenta de Tesoreria el dia
posterior al dia en que fueren recibidas por el Gestor de los
Préstamos o, en caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia
héabil (las “Fechas de Cobro”) valor ese mismo dia. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid y Barcelona. La

primera Fecha de Cobro serd el 8 de julio de 2022, ---------m-memee
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Las fechas de ajuste de cobros (las “Fechas de Ajuste de
Cobros”) serdn los dias 15 de cada mes o el dia habil
inmediatamente anterior. En estas fechas, la Sociedad Gestora y
el Gestor de los Préstamos procederan a ajustar las cantidades

efectivamente depositadas en la Cuenta de Tesoreria durante el

. mes natural inmediatamente anterior a dicha fecha, a las

cantidades que deberian haber sido depositadas de acuerdo con
cada uno de los contratos de los Derechos de Crédito. A estos
efectos, se consideraran dias hébiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid y Barcelona. La
primera Fecha de Ajuste de Cobros serd el 15 de julio de 2022. --

El Gestor de los Préstamos en ningtn caso abonara cantidad
alguna al Fondo en la medida en que no se hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los Préstamos, -----------

En el caso de que la calificaciéon a largo plazo o a corto
plazo (Issuer Default Rating o IDR) asignada por Fitch a
BANCO SABADELL como Gestor de los Pr étamos se situara

por debajo de BBB-, en cualquier momento de la vida de los

Bonos Calificados, BANCO SABADELL/ como Gestor de los

Préstamos debera adoptar las siguientes medidas remediales para:

a) En un plazo no superior a catorce (14) dias naturales a
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partir del dia en que se produzca el descenso de calificacion por
debajo de BBB-, constituir una reserva de efectivo a favor del
Fondo por el importe aplicable de Reserva PIR Requerida (la
"Reserva PIR"). A tal efecto, BANCO SABADELL, en su
calidad de Gestor de los Préstamos, depositard el importe de dos
millones novecientos mil euros (2.900.000,00€) en una cuenta
abierta por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo (la "Cuenta
de Reserva PIR") en una entidad financiera con calificacion de
impago a largo plazo o a corto plazb (IDR) asignada pbr Fitch de
al Menos A 0 F1; ¥ -mmmmmmmem e oo

b) Si BANCO SABADELL acuerda con la Sociedad
Gestora ser sustituide como Gestor de los Préstamos por una
entidad financiera establecida en Espafia con calificacién de
impago a largo plazo o a corto plazo (IDR) asignada por Fitch de
al menos BBB o F2, respectivamente, entonces la Cuenta de
Reserva PIR podria cerrarse. -=-==rmrmmrmmmommmm oo e

En cualquier Fecha de Determinaciéon posterior a la
constitucién de la Reserva PIR, siempre que se haya producido
una interrupcidn de los pagos, si la Sociedad Gestora determina
que los Fondos Disponibles (sin tener en cuenta la Reserva PIR)
no seran suficientes para permitir al Fondo satisfacer el pago
integro de los puntos (1) a (9) del Orden de Prelacién de Pagos,
el Fondo tendrd derecho a utilizar los fondos existentes en el

crédito de la Cuenta de Reserva PIR para cubrir dicho déficit y
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las cantidades asi extraidas de la Cuenta de Reserva PIR

formaran parte de los Fondos Disponibles. ~ememmemmmmmmemcam e

10.3 Informacion.

Fl Gestor de los Préstamos debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién relacionada
con las caracteristicas individuales de cada uno de los Préstamos,
con el cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para ellos de los Préstamos, con la situacién de
morosidad y con las modificaciones habidas en las caracteristicas
de los Préstamos y con las actuaciones en caso de demora, las
actuaciones judiciales y subasta de bienes, todo ello por los

procedimientos y con la periodicidad establecidos en el Contrato

de Gestion, =mremmmmmmmmmemeeee e e
Asimismo, el Gestor de los Préstamos deberd preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacion adicional que, en

relacion con los Préstamos o los derechos defivados de los

mismos, la Sociedad Gestora solicite. ——————-———mfemmmmmcam oo

10.4 Facultades y actuaciones en reldcion con procesos

de renegociacion de los Préstamos.
El Gestor de los Préstamos no /podrda voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en

general realizar cualquier acto que digminuya la eficacia juridica
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o el valor econdmico de los Préstamos, sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si se tratase de préstamos que no
hubieran sido cedidos pero sujeto a las limitaciones establecidas
€N eSte APArtado. =mmmmmmmm e o

La Sociedad Gestora podra dar instrucciones al Gestor de
los Préstamos o autorizar con cardcter previo para que acuerde
con el Deudor los términos y condiciones para la novacién
modificativa de los Préstamos €N CUESLION. =mrmmmmm o mmm e

No obstante, la Sociedad Gestora autoriza al Gestor de los
Préstamos a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de
interés y ampliacion del plazo de vencimiento de los Préstamos,
sin necesidad de consentimiento de la Sociedad Gestora, sujetas a

los siguientes requisitos de habilitacion genérica: —----<-ss-mmmnmo-

a) Renegociacion del tipo de interés. -

1. En ningun caso, el Gestor de los Préstamos podra entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del Deudor,
renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar en una
disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo. En
cualquier caso toda renegociacion del tipo de interés de los
Préstamos esté o no habilitada genéricamente, debera acometerse
y resolverse teniendo en cuenta los intereses del Fondo. --~-------

2. Sin perjuicio de lo que se determina en el pérrafo 3

siguiente, el Gestor de los Préstamos debera observar al
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renegociar la clausula del tipo de interés de los Préstamos que las
nuevas condiciones sean de mercado y no sean distintas a las que
el propio Gestor de los Préstamos estuviera aplicando en la
renegociacion o en la concesiéon de sus préstamos a tipo de
interés fijo. A estos efectos, se considerara tipo de interés de
mercado el tipo de interés fijo ofrecido por el Gestor de los
Préstamos en el mercado espafiol para préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos a personas fisicas para la financiacién de
actividades de consumo con importes y condiciones
sustancialmente similares al Préstamo objeto de renegociacion. --

3. En ningiin caso se procedera a la renegociacion a la baja
del tipo de interés de un Préstamo en el caso de que el tipo de
interés medio de todos los Préstamos pendientes de reembolso
ponderado por el principal pendiente de vencimiento de cada uno
de dichos Préstamos sea inferior al 6,85%. En ningdn caso la

renegociacion puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo

podra efectuarse en caso de que la modificacipn sea a un tipo de

INErés Variable, ~=mmrrmmm e e e e e e

b) Ampliacion del plazo de vencimiénto.

La fecha de vencimiento final /o la ultima fecha de
amortizacion de Jos Derechos de Crédito podra ser extendida o

pospuesta (extension de plazo) en atgncidn a las siguientes reglas



Y lIMItACIONES: =mmmmmmmmm e s oo o
1. En ningun caso el Gestor de los Préstamos podra entablar

por su propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud del
Deudor, la modificacion de la fecha del vencimiento final del
Préstamo, de la que pueda resultar una ampliacion de su plazo. El
Gestor de los Préstamos sin incentivar la ampliacion del plazo,
debera actuar en relacién con dicha ampliacion teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo. -=m-rm-eemmmmemmmmm o oo
| 2. El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca la ampliacion
del plazo de vencimiento no podra superar el 13,00% del importe
nominal de la Emision de Bonos Colateralizados. ---~-=-==-=-------
3. La ampliacion del plazo de un Préstamo concreto se

podra llevar a cabo siempre que se cumplan los siguientes

requisitos: - e o o o s e
a) Que, en todo caso, se mantenga la periodicidad de las
cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, y el mismo
sistema de amortizacion. —=---------m--mmmmme e e
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o {ltima
amortizacion, sea como maximo el 31 de diciembre de 2031, -----
La Sociedad Gestora podra en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Gestidn, cancelar, dejar en suspenso o
modificar los requisitos de la habilitacion para la renegociacion

del tipo de interés o la ampliacién del plazo de vencimiento por
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parte del Gestor de los Préstamos que hubiere previamente
determinado. ~=mmmmemmm

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion del
tipo de interés de un Préstamo, o de sus vencimientos, se
procederd por parte del Gestor de los Préstamos a la
comunicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacion. Dicha comunicacién se
efectuard a través del fichero logico o informatico previsto para
la actualizacion de las condiciones de los Derechos de Crédito.
Tanto las poélizas como los contratos privados correspondientes a
la novacidon de condiciones de los Préstamos seran custodiados
por el Gestor de los Préstamos, de conformidad con lo
establecido en el apartado 10.1. ~-mrmem e cem e

Cualquier accion que no esté expresamente permitida en el
Contrato de Gestion (distintas de las expresamente previstas en el

apartado 10.4 de la presente Escritura y lel Contrato de

Gestidn), como es el caso de condonaciones ¢é deuda, moratorias

y carencias, serd expresamente autorizgtda por la Sociedad

10.5 Moratorias COVID-19.--

Actuaciones en caso de demorg. --—---------mommmmemmeeee

A efectos de aclaracion, la Sociedad Gestora autorizara al
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Gestor de los Préstamos a aceptar la aplicacion de posibles
nuevas Moratorias COVID-19, siempre y cuando se haga
estrictamente de acuerdo con futuras disposiciones legales o
reglamentarias o acuerdos sectoriales de los que forme parte ¢l
Gestor de los Préstamos, implementados a tal efecto para mitigar
los efectos del COVID-19 o situaciones o eventos similares. Las
concesiones de este tipo de moratorias legales o moratorias
sectoriales por parte del Gestor de los Préstamos no seran tenidas
en cuenta al cohsiderar los Iimiteé de renegociacion éstablecidos
en este apartado. mmmmemmmm s e

10.6 Accién contra los Deudores en caso de
incumplimiento de pago de los Préstamos. ~~-----—---smvummmmmeeen

Actuaciones en caso de demora. ----smmemmm e ——————— e

El Gestor de los Préstamos aplicard igual diligencia y el
mismo procedimiento de reclamacion de las cantidades debidas y
no satisfechas de los Préstamos que los que aplica al resto de los
préstamos de su cartera. ~=------m==m=mmmmc e

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
el Deudor, el Gestor de los Préstamos llevara a cabo las
actuaciones descritas en el Contrato de Gestion, adoptando al
efecto las medidas que ordinariamente tomaria si se tratara de
préstamos de su cartera y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas,

viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios
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para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho
a ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas en dichas
actuacliones todas las judiciales y extrajudiciales que el Gestor de
los Préstamos considere necesarias para la reclamacion y cobro
de las cantidades adeudadas por los Deudores. -----------m-mmerre-

En este sentido, el Fondo podrd ser titular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Derechos de Crédito, por resolucién de cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial iniciado para el cobro de los Derechos de
Crédito. Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015,
se podra inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demas derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmente se podran wscribir la
propiedad y otros derechos reales sobre cualesquiera otros bienes
que, en su caso, pertenezcan al Fondo en los registros que

COITESPONAAN. ~-==rmm i e e e / —————— -

Actuaciones judiciales o extrajudiciales/---~---v--—omreee—-
El Gestor de los Préstamos, en virtdd del Contrato de
Gestidn o en virtud del poder que se cita ¢n el parrafo siguiente,
gjercitard las acciones correspondientes £ontra los Deudores que

incumplan sus obligaciones de pago dérivadas de los Préstamos.
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Dicha accién deberd ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial que corresponda, ya sea el ejecutivo, o en
su caso, a través del correspondiente procedimiento declarativo. -

A los efectos anteriores y en relacion con los Préstamos
formalizados en péliza intervenida por fedatario publico, a los
cfectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil asi como para el
supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura Votorga un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor del Gestor de los Préstamos para
que éste, actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta de
ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera
de los Préstamos, el pago de su deuda y ejercitar la accion
judicial contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como Gestor de los Préstamos.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario. ~---==m=wrmmmmmmommmmmmoo-

El Gestor de los Préstamos, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda si el Deudor ha

impagado tres (3) cuotas del Préstamo. Todo lo anterior sin
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perjuicio de cualquier plazo que pudiera corresponder, en su
caso, en virtud de la Ley 5/2019, de 15 de marzo, reguladora de
los contratos de crédito inmobiliario (la “Ley de Crédito
Inmobiliario™), es decir que para hacer efectivo el vencimiento
anticipado deberd cumplirse lo siguiente: (i) si el impago ocurre
en la primera mitad de la vida del préstamo, el importe impagado
debe ser equivalente al 3.00% del principal del préstamo o a doce
(12) meses de impagos y (ii) si el impago ocurre en la segunda
mitad de la vida del préstamo, debe ser equivalente al 7,00% del
principal del préstamo o estar en situacion de impago de al

mMenos quince (15) MESES. ~mmmmmmmmmmmm e e e e

10.6 Compensacion. e

En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la
Estipulaciéon 8 de la presente Escritura, de que alguno de los
Deudores por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito

liquido, vencido y exigible frente al Gestor de los Préstamos vy,

dado que la cesidén se realiza sin conocimiepto del Deudor,
resultara que alguno de los Préstamos fuera c@gmpensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Gestof de los Préstamos
procederd a ingresar al Fondo el imperte que hubiera sido

compensado mas los intereses devengados que le hubieren

correspondido al Fondo hasta el dia ¢n que efectie el ingreso,
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calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo

COLTESPONAIENTE, ~==mmm === mmmm oo oo o oo

10.7 Subcontratacion. -

El Gestor de los Préstamos podra subcontratar cualquiera de
los servicios que se comprometa a prestar en virtud del Contrato
de Gestién y previa autorizacidn por escrito de ésta. Dicha
subcontratacion no podrd en ningin caso suponer ningun coste o
gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra
dar 1ugar a una revisiéﬁ a la baja de las calificaciones otorgadas a
cada una de las Series de Bonos por las Agencias de Calificacién.
No obstante cualquier subcontratacién o subdelegacidon por el
Gestor de los Préstamos: (i) la Sociedad Gestora no quedard
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o subdelegacion,
de ninguna de las responsabilidades asumidas conforme al
articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, y (i1) el Gestor de los
Préstamos no quedard exonerado ni liberado mediante tal
subcontrato o subdelegacidon de su obligacion de indemnizar al
Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio, pérdida o
gasto en el que éstos hubieran incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion, de gestion y de
informacion de los Préstamos, establecidas en virtud del Contrato
de GeStion. ~m-mmmmmmmm e o

10.8Adjudicacion de bienes, ~-----——----=mmmm e
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En el activo del Fondo podrén incorporarse cualesquiera
cantidades, bienes muebles o inmuebles, valores o derechos que
sean percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito, tanto por

el importe determinado por resolucion judicial como resultado de

procedimientos judiciales iniciados como consecuencia del

impago de los Derechos de Crédito, como por la enajenacion o
explotacion de los bienes o valores adjudicados o dados en pago
0, como consecuencia de los citados procedimientos, en
administracion para pago en proceso de adjudicacion,-------mmm-unv

En caso de que bienes muebles o inmuebles sean
adjudicados, dados en pago o recuperados a favor del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera, a través del Gestor de los
Préstamos, a la toma de posesidn, en su caso a la inscripcion
registral, y a la comercializacion y venta o a hacer liquidos de
cualquier otra forma tales bienes en el plazo mas,breve posible,

en condiciones de mercado y el Gestor de los Pr

stamos trabajara
activamente para facilitarlo. De acuerdo con 1¢ anterior, entre las
funciones del Gestor de los Préstamos encuentran las de
gestionar, administrar, comercializar y yender o, de cualquier
otra forma, hacer liquidos los bienes pyopiedad del Fondo como

s1 ¢l mismo fuera el propietario, velgndo en todo momento por
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los intereses del Fondo, y para ello aplicard los mismos criterios
de gestion, asi como los recursos materiales, humanos y
organizativos que esté aplicando para la administracién y
tenencia de sus propios bienes de similares caracteristicas sin que
en ningun caso el Gestor de los Préstamos garantice el resultado

de las ventas de dichos bienes. ==----===mmmmmmm oo

10.10 Duracidn y sustitucion.

Los servicios de administracién de los Préstamos seran
prestados por el Gestof de los Préstamoé hasta que, una vez
amortizada la totalidad de los Préstamos bajo su administracion,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el Gestor de los
Préstamos en cuanto Entidad Cedente de aquéllos, o cuando
concluya la liquidacién del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible revocacion anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de Gestién. -----------

En caso de incumplimiento por el Gestor de los Préstamos
de las obligaciones que el Contrato de Gestion le impone al
mismo, o en caso de descenso o pérdida de la calificacion
crediticia del Gestor de los Préstamos o cambio en su situacion
financiera que supongan un perjuicio o riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademas de exigir del
Gestor de los Préstamos el cumplimiento de sus obligaciones por

el Contrato de Gestion, podra realizar, si fuera legalmente
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posible, entre otras y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacion, alguna de las siguientes actuaciones para que no se
vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion: (i) requerir al Gestor de los Préstamos
para que subcontrate o delegue en otra entidad la realizacion de
la totalidad o parte de las obligaciones y compromisos asumidos
en el Contrato de Gestidn; (ii) garantizar por una tercera entidad
con una calificacion y calidad crediticia suficiente, la totalidad o
parte de las obligaciones del Gestor de los Préstamos; (iii)
constituir un deposito de efectivo a favor del Fondo por importe
suficiente para garantizar la totalidad o parte de las obligaciones
del Gestor de los Préstamos, y (iv) resolver el Contrato de
Gestién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora deberd designar
previamente un nuevo Gestor de los Préstamos que cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las obligaciones
recogidas en el Contrato de Gestidon o, en su caso, en un nuevo
contrato de gestion. En caso de concurso o procedimiento de

resolucion conforme a la Ley 11/2015 Adel Gestor de los

Préstamos, la actuacion (iv) anterior s¢gra la unica posible.

w

Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales actuaciones
anteriores serd cubierto por el Gestoy de los Préstamos, y en

ningln caso por el Fondo o la Socieddd Gestora,--------mmmmmmenevv
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En caso de que por cualquiera de las causas descritas
anteriormente hubiera que resolver el Contrato de Gestion y
proceder a designar un nuevo gestor de los préstamos sustituto en
el cual delegar las obligaciones de gestion de la Sociedad Gestora
de acuerdo con el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora (a estos efectos, el “Facilitador del Gestor Sustituto de
los Préstamos”) hard sus mejores esfuerzos para desighar un
nuevo gestor sustituto (el “Gestor Sustituto de los Préstamos”)
én un plazo méxim‘o de sesenta (60) dias. ~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ —

A los efectos de la designacion del Gestor Sustituto de los

Préstamos, las Partes actuaran conforme a los siguientes

COMPIOMISOS; ~=wmmmnwmmmnmmmmmmmman e
a) Compromisos del Gestor de los Préstamos. --=-=-===mm=nmm-

El Gestor de los Préstamos asume frente a la Sociedad

Gestora los siguientes COMPromisos; --==--==-===wwmmmmmmm=mm-- -

- Facilitar a la Sociedad Gestora toda la informacion
referente a los Préstamos que permita realizar al Gestor Sustituto
de los Préstamos la gestion y administracion de los mismos, tanto
de tipo documental como informatica, con el contenido,
estructura y soporte logico que la Sociedad Gestora determine. --

- Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora un
registro de los datos personales de los Deudores necesarios para
emitir, en su caso, las ordenes de cobro a los Deudores o para

realizar la notificacidon a los Deudores mencionada mas adelante
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(en adelante “Registro de Datos Personales” o “RDP”), cuya
difusion y uso estan limitados y en todo caso condicionados al
cumplimiento de la Ley de Proteccion de Datos o normativa que
la sustituya, modifique o desarrolle y del Reglamento General de
Proteccion de Datos. —=mmmmem e oo oo

- A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
Notario, para su eventual consulta o utilizacién por la Sociedad
Gestora en caso de necesidad relacionada con las funciones de
administracion de los Préstamos. -----=-ammeemmmmm e

- En el caso de sustitucion efectiva del Gestor de los
Préstamos, colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el Gestor Sustituto de los Préstamos en el proceso
de sustitucién y, en su caso, notificacion a los Deudores. -------—---

- Realizar los actos y otorgar los contratos en los que tenga
que intervenir para la efectiva realizacion del traspaso de

funciones al Gestor Sustituto de los Préstamos.—f-—emmammmmmmonmna~-

- El Gestor de los Préstamos asumira Aodos los costes y
gastos en que la Sociedad Gestora incurrg, tanto propios como
por servicios legales, de asesoramiento ¢ de otro tipo, prestados
por terceros, en sus funciones comg Facilitador del Gestor
Sustituto de los Préstamos.———--------—/-— e oo

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como Facilitador

-95.

T

£a2



del Gestor Sustituto de los Préstamog.-------------mrommmem e

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar un Gestor Sustituto de los Préstamos. La
Sociedad Gestora se compromete a mantener un registro con
todas las actuaciones realizadas para encontrar el Gestor Sustituto
de los Préstamos, con su correspondiente fecha, lo que incluirg,
entre otros, los siguientes documentos: analisis de los potenciales
gestores sustitutos, comunicaciones y negociaciones realizadas
con los miémos, justiﬁcaciéﬁ. de las decisiones sobre los
potenciales gestores sustitutos, opiniones legales,
comunicaciones con el Gestor de los Préstamos, la CNMV, las
Agencias de Calificacion y, en su caso, el administrador
concursal del concurso de acreedores del Gestor de los
Préstamos. ===-=--mmmmmm oo e e

L.a cesion por la Entidad Cedente al Fondo de los Derechos
de Crédito no sera comunicada a los Deudores excepto si es
requerido por ley. ~-mmmmmmms e

No obstante lo anterior, en caso de concurso, de liquidacién
o de sustitucion del Gestor de los Préstamos o si el Gestor de los
Préstamos se encuentra en un proceso de resoluciéon conforme a
lo dispuesto en la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al Gestor
de los Préstamos para que notifique a los Deudores la

transmision al Fondo de los derechos de crédito de los Préstamos
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pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sélo tendran caracter liberatorio si se efectdan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso o liquidacién del Gestor de los Préstamos, sera
la propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través
de un nuevo gestor de los Préstamos que hubiere designado, la
que efectie la notificacion a los Deudores. BANCO SABADELL
(en su funcién de Cedente) asumird los gastos que conlleve la
comunicacion a los Deudores incluso cuando sean realizados por
la Sociedad Gestora. ——=—=rmmrmmmm e

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Préstamos para llevar a
cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas las notificaciones a tercefos e inscripciones
en los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la

maxima eficacia de la cesion de los derethos de crédito de los

g 2T —
Producida la terminacion anticipada del Contrato de

Gestion, el Gestor de los Préstamos galiente pondré a disposicion

97



del Gestor Sustituto de los Préstamos, a requerimiento de la
Sociedad Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere para que el
Gestor Sustituto de los Préstamos desarrolle las actividades que
le correspondan. ==-rrmmmm s m o e

El Contrato de Gestion quedara resuelto de pleno derecho si
(i) si el Contrato de Direccidn y Colocacién es resuelto conforme
a lo establecido en la Estipulacion 12 de la presente Escritura; (ii)
si las Ehtidades Colocadords no han consegui‘do la totalidad de Ié
suscripcion de los Bonos por parte de los inversores al finalizar el
Periodo de Suscripcion de acuerdo con lo previsto en el apartado
4.2.3 de la Nota de Valores del Folleto; o (iii) o si DBRS o Fitch
no confirmasen ninguna de las calificaciones provisionales
asignadas a los Bonos Calificados como calificaciones definitivas
(a menos que las mismas sean mejoradas) en la Fecha de
Desembolso y antes del desembolso de los Bonos. ~~-rrmmmmmmmmommo

10.11 Responsabilidad del Gestor de los Préstamos ¢

indemnizacion.---

En ningun caso el Gestor de los Préstamos tendrd ninguna
responsabilidad en relacién con las obligaciones de gestion y
administracién de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo de la
Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 26.1.b) de la
Ley 5/2015, todo ello sin perjuicio de las responsabilidades
asumidas por BANCO SABADELL en la presente Escritura
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como Entidad Cedente. ~------=-mmmamm e e

El Gestor de los Préstamos asume la obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razén del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion e informacién de los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestion o en
caso de incumplimiento segun lo establecido en el apartado 3 de
la Estipulacion 9 de la presente Escritura. Asimismo, el Gestor
de los Préstamos renuncia a ejercitar cualquier accién de
demanda de responsabilidad contra el Fondo.----------—-mcememeeeeev

La Sociedad Gestora tendra accion contra el Gestor de los
Préstamos cuando el incumplimiento de la obligacion de pago de
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos, tanto en concepto de reembolso de} principal y

de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda

Ni los titulares de los Bonos ni/cualquier otro acreedor del
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Fondo dispondran de accion directa contra el Gestor de los
Préstamos, siendo la Sociedad Gestora quien tendra dicha accidon
en los términos descritos en el presente apartado. No obstante lo
anterior, conforme a los apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera responsable frente a los
tenedores de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de su
obligaciéon de administrar y gestionar los Derechos de Crédito
ag.rupados en el Fondo. Todo elld, sin perjuicto de las
instrucciones que la Sociedad Gestora pueda recibir de la Junta
de ACreedores. ——=-mmmmmm o e e

10.12 Remuneracion del Gestor de los Préstamos. -~------

Como contraprestacion por los servicios recogidos en el
Contrato de Gestion, el Gestor de los Préstamos tendra derecho a
recibir una comisién por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de
Gestion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos
en cada Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
y sobre el Saldo Vivo de los Préstamos y, en su caso, del valor de
los inmuebles a la Fecha de Pago anterior. ~----=----==-mmmmmmeuunuue-

Si BANCO SABADELL fuera sustituido en dicha labor de
administracion, la Sociedad Gestora estard facultada para
nombrar un gestor de los préstamos sustituto en el cual delegar

las obligaciones de gestion de la Sociedad Gestora de acuerdo

-100-



0272622

P
"
£
o
§ -y
e

con el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, con el cual acordara la
correspondiente comision, que podré ser superior a la contratada
con BANCO SABADELL. ~rmmmmmmm e

La comision de gestién se abonara siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
o, en la Liquidacién del Fondo, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién. Si el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, no abonara en una Fecha de
Pago la totalidad de la comision debida al Gestor de los
Préstamos, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comisién que deba abonarse en las
siguientes Fechas de Pago, hasta, en su caso, su pago total. —--—-

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Gestor de los
Préstamos tendrd derecho al reembolso de todos los gastos de

caracter excepcional en los que hubiere incurrido en relacion con

la administracion y gestion de los Préstamos, /tales como los
ocasionados por razén de las actuacione$ judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por la
administracion, guarda, tasacion y gestion/de venta de los bienes

adjudicados, en su caso, al Fondo, y pfevia justificacién de los
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mismos. Dichos gastos seran abonados de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, llegada la
liquidacion del Fondo, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente.

Seccion TV: EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en virtud de esta Escritura, acuerda realizar
con cargo al mismo una Emision ‘de Bonos de confbrmidad con
lo previsto en la Ley 5/2015, en lo que resulte aplicable, y sujeto
a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccidn IV, =~--rmremmmcocmoe oo

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE
BONOS- -- -~ =

11.1 Importe de la Emision de Bonos. «--emwemmmmmmmcmmee e
El importe total de la Emisién de Bonos asciende a
setecientos cincuenta y nueve millones cien mil (759.100.000,00)
euros de valor nominal, constituido por siete mil quinientos
noventa y un (7.591) Bonos denominados en euros y agrupados
en ocho “Series” distribuidas de la siguiente manera: ----------—---~
i) Serie A, con ISIN ES0305622005, por importe nominal
total de quinientos un millones (501.000.000,00) de euros
integrada por cinco mil diez (5,010) Bonos de cien mil (100.000)

euros de valor nominal unitario, representados mediante
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anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A” o los “Bonos
de la Serie A”). o o e o 1 e e e
i1} Serie B, con ISIN ES0305622013, por importe nominal

total de ochenta y cinco millones (85.000.000,00) de euros
integrada por ochocientos cincuenta (850) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o
los “Bonos de la Serie B”).~—--smmmmm oo

iii} Serie C, con ISIN ES0305622021, por importe nominal

total de cincuenta millones (50.000.000,00) de euros integrada
por quinientos (500) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la Serie C”). --~---

1v) Serie D, con ISIN ES0305622039, por importe nominal
total de treinta y dos millones (32.000.000,00) de euros integrada
por trescientos veinte (320) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “Serie D” o los “Bonos de la Serie

v) Serie E, con ISIN ES0305622047,
total de dieciséis millones (16.000.000,0

r importe nominal
euros integrada por

ciento sesenta (160) Bonos de cien mil ¢100.000) euros de valor
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nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la Serie E”).-------

vi) Serie F, con ISIN ES0305622054, por importe nominal
total de doce millones (12.000.000,00) de euros integrada por
ciento veinte (120) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie F”’ o los “Bonos de la Serie F”). -------

vii) Serie G, con ISIN ES0305622062, por importe nominal
tofal de cincuenta .y cuatro .miilonés (54.000.000,00)- euros
integrada por quinientos cuarenta (540) Bonos de cien mil
(100.000) euros de wvalor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie G” o
los “Bonos de Ia Serie ). ~=mrmemmmme oo

Los Bonos de las Series A, B, C, D, E, F y G
conjuntamente, seran considerados los bonos colateralizados (los
“Bonos Colateralizados’™)-----m=rr=rmmremm e oo

viii) Serie H, con ISIN ES0305622070, por importe nominal
total de nueve millones cien mil (9.100.000,00) euros integrada
por noventa y un (91) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie H” o los “Bonos de la Serie H”). ---—--

Se adjunta como ANEXO 7 la comunicacion de la
asignacion de los cddigos ISIN anteriormente mencionados por

la Agencia Nacional de Codificacion de Valores. -----=-==sreemmcem-
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La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica
la suscripcion o tenencia de Bonos de otra Serie, ———-------—-—=evenn

11.2 Los Bonos se pondrén en circulacion en la Fecha de
Desembolso, una vez concluida la suscripcién y efectuado el
desembolso. En acta notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicara al pago de los Derechos de Crédito, a la
constitucion del Fondo de Reserva Inicial y al pago de los gastos
de constitucién del Fondo, entregandose copia de dicha acta

notarial de cierre de la emisién a la CNMV, —ccemmemmmmememe -

11.3 Forma de representacion. - -
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los efectos
previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores, y con

sujecion a lo establecido en la Estipulacién 15 de esta Escritura.

11.4 Interés nominal. ---
Los Bonos de cada una de las Series devengaran, desde la

Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos,

un interés nominal anual, variable y con pago nfensual, que sera
el que resulte de aplicar los criterios establecidos a continuacion
(el “Tipo de Interés Nominal” o0 “TIN”). f--mmmmomememeeemmeee

El Tipo de Interés Nominal para cgda una de las Series se
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pagara por meses vencidos en cada Fecha de Pago o en la fecha
de liquidacién sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de cada Serie a la Fecha de Determinacidn anterior, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, segin corresponda. ---=-=mmmmmmmemmmmmm oo

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo
de los titulares de los Bonos, y su importe serd deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente
establecida. ~=m=mmmmm e e

a) Devengo de intereses, -—---—m-oommmmmm oo

A efectos del devengo de intereses, la duracién de cada
Serie de Bonos se dividira en sucesivos perfodos de devengo de
intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. Excepcionalmente: —-=---m-=memmmmmm e oo

a) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendrd una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre

la Fecha de Desembolso, el 13 de julio de 2022, incluida, y la

-106-



0272022

primera Fecha de Pago el 26 de septiembre de 2022, dado que ni
el 24 ni el 25 de septiembre son Dias Habiles, excluida; y «=-=es-v

b} el Gltimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Gltima Fecha de Pago previa a la liquidacion del Fondo,
incluida, y la fecha de liquidacion, excluida. --------- e

El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base
de un afio compuesto por 360 dias. ~------~=--m~=mrammrar e

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada

una de las Series sera el mayor entre: ------=r=rrmammmmmmmme o ———_——
a) el cero por ciento (0%); y ~--—=-mmmmmmmmmmmm e

b) el que resulte de sumar: ==-«-~-e-mmmmsmmem oo

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segiun se

establece en el parrafo siguiente, y ~m-memmammmmmmm e e
(i1) un margen para cada una de/las Series (el
“Margen”) segln el siguiente detalle:
o Para la Serie A: 0,87%0.—---mmmmmmm o e

o Para la Serie B: 3,10%. -m-mmmmmmmmm e

s Para la Serie C: 4,15%. ~-rmmmmemefemm oo e oo e
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¢ Para la Serie D: 5,00%0.~—— e
o Para la Serie E: 7,75%6. cerrmermm e oo
e Para la Serie F: 9,25%0. —mmmmmmmmmmmem e
o Para la Serie G: 13,25%. -m--mmmmcmrmmm e oo
¢ Para la Serte H: 10,00%. —-----mm oo
El Margen aplicable a las Series A, B, C, D, E, F, Gy H,
expresado en tanto por ciento, ha sido determinado por las
Entidades Directoras conforme a lo establecido en el apartado
4812 de la Nota de Valores del Folleto,-----n-rm-rmr-rmr-rromeecee- |
El Tipo de Interés Nominal se expresara como porcentaje
con tres decimales redondeando la cifra correspondiente a la
milésima con equidistancia al alza. ——-—---mmmmmm e
¢) Tipo de Interés de Referencia y su determinaciéon ------
El tipo de interés de referencia (“Tipo de Interés de
Referencia™) para la determinacién del Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos es el siguiente: ~«~—=s===smmmmemcemmmmmeemem e
i) El tipo de interés de referencia Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate” de depdsitos en euros a un (1) mes de vencimiento,
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora “CET”, “Central
European Time”) de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés
descrita a continuacion, y que actualmente se publica en la
pagina electronica EURIBOROI, suministrada por Reuters, o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en el futuro (el

“Tipo de Interés de Pantalla”). ------—-—- oo
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Excepcionalmente, el Tipo de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Interés sera el resultado de una
interpolacion lineal entre el Euribor a un (1) mes y el Euribor a
tres (3) meses, fijado a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso, teniendo en cuenta el
numero de dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
Tipo de Referencia para el primer Periodo de Devengo de Interés

se calculara de acuerdo con la siguiente formula: --------mrvemmeeen

RR = es el Tipo de Interés de Referencia --~mmmmrmmmmmmememeame
El = Euribor a 1 mes ------wmm e
E2 = Buribor a 3 meses----==swmssm oo
d, = Numero de dias del primer Periodo /de Devengo de

Intereses

d, = Numero de dias correspondientes 4l Euribor 1 mes------
d; = Nimero de dias correspondientgs al Euribor 3 meses. --
Si la definicién, metodologia o/férmula relativas al tipo

Euribor, o cualquier otra forma de £alcularse, fuera modificada,
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las modificaciones se consideraran realizadas a los efectos del
Tipo de Interés de Referencia relativo al tipo Euribor sin
necesidad de modificacion de los presentes términos del Tipo de
Interés de Referencia ni de notificacion a los titulares de los
Bonos por la Sociedad Gestora, de tal manera que las referencias
al tipo Euribor se entenderan realizadas al tipo Euribor tal y
como este haya sido modificado.-------==-==cmmeemmemmmom oo

iiy Si el Tipo de Interés de la Pantalla no estuviera
disp-onible conforme ai apartado i) anterior, entonces el tipb de
interés para cualquier periodo relevante se determinard de
acuerdo con el apartado 11.4 d) siguiente. ==-~=mrmmmmrmemmmmmomemeee

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, el
Agente de Pagos comunicard a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado de acuerdo con los apartados
i} y 11) anteriores. La Sociedad Gestora conservard los listados y
documentos acreditativos en los que el Agente de Pagos le
comunique el Tipo de Interés de Referencia determinado. ~~-------

El Instituto Europeo del Mercado Monetario (EMMI por sus
siglas en inglés) ha sido autorizado por la Autoridad Belga de
Mercados y Servicios Financieros (FSMA por sus siglas en
inglés) para la administracién del EURIBOR conforme al
articulo 34 (autorizacion e inscripcion registral de los
administradores) del Reglamento sobre Indices de Referencia y

ha sido registrado en la Agencia Europea de Valores y Mercados
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(ESMA por sus siglas en inglés) como administrador del indice

de referencia. ~—~-—mrmmmmmnmme o —————— e e

d) Disposiciones al Tipo de Referencia Alternativo.-------

Con independencia de cualquier disposicién legal en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) determina que cualquiera
de los siguientes eventos (cada uno de los cuales es un “Evento
de Modificacion del Tipo de Referencia”) se ha producido:-----

(1) Una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio

adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de

la existencia o publicacion del EURIBOR; 0-n~rmmmemmmnmammas -

(11) Cualquier supuesto que bajo el Contrato de Permuta de
Tipos de Interés (que comprende, entre otros, las 2021 ISDA
Interest Rate Derivatives Definitions) implique una disrupcion
del EURIBOR (bien sea, entre otros y sin limitacion, una no

publicacion temporal, una cesacidén permanente, 6 un supuesto de

indice/administrador) que conlleve la necesidgd de que el agente
de calculo bajo el Contrato de Permuta de Tipos de Interés
determine un tipo de referencia alternafivo para su aplicacion
bajo el Contrato de Permuta de Tipos d¢ Interés, o~---=n-nmmm-=-m-=-

(iii) La insolvencia o el cese de/actividad del administrador
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del EURIBOR ({cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBOR); 0 =-=-=mmmmrmmmmm e oo

(iv) Una declaracion publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejara de publicar el
EURIBOR de forma permanente o indefinida (cuando no se haya
designado un nuevo administrador del EURIBOR que continte

publicando el EURIBOR o que se modifique de forma adversa);

(v) Una deélaraoién publica del supervisor del EURIBOR
en la que manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se
interrumpird de forma permanente o indefinida o que sera
modificado de forma adversa; 0-------=——--—m -

(vi) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR
que signifique que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su
uso esta sujeto a restricciones o consecuencias adversas; 0 --------

(vii) Un anuncio ptblico de la discontinuidad permanente o
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos; 0-------

(viil) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento
de la Entidad Cedente) de que cualquiera de los eventos
especificados en los anteriores subparrafos (i), (iit), (iv), (v), (v1)
o (vii) ocurrird o existira dentro de los seis (6) meses desde la
fecha propuesta efectiva de tal Modificacion del Tipo de

Referencia. =mm-mmmmmmmm e e
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b) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacién del Tipo
de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo informarda a la Entidad Cedente y al Proveedor de la
Permuta de Tipos de Interés y designard (actuando con el
asesoramiento previo de la Entidad Cedente) un agente de
determinacién del tipo para llevar a cabo las tareas a que se
reflere este apartado d) (el “Agente de Determinacion del
Tipo”). Tomando en consideracién la naturaleza de operacion de
cobertura del Contrato de Permuta de Tipos de Interés en relacién
con los Bonos, la Sociedad Gestora debera designar a la entidad
designada como agente de calculo bajo el Contrato de Permuta de
Tipos de Interés como el Agente de Determinacion del Tipo (en
caso de que el agente de calculo bajo el Contrato de Permuta de
Tipos de Interés no aceptase dicha designacién, la Sociedad
Gestora debera designar a otra entidad de reconocido prestigio al
efecto, teniendo en cuenta, no obstante, que el Agente de
Determinacion del Tipo no sera BANCO SABADELL o
cualquiera las filiales de BANCO SABADELI/

c) El Agente de Determinacion del Tipg determinara un tipo

(29

de interés bdsico alternativo (el ipo de Referencia
Alternativo”) que sustituird al EURIBOR como Tipo de Interés

de Referencia de los Bonos, asi comio las modificaciones a los
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documentos de la presente operacion que deba realizar la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en la
medida en que sean necesarias o convenientes para facilitar dicho
cambio (la “Modificacion del Tipo de Referencia”).--------------

d) No se efectuard ninguna Modificacion del Tipo de
Referencia a menos que el Agente de Determinacion del Tipo
haya determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora
mediante un certificado qUE:~===mmmrrmmmem e o

(1) dic-ha Modificacion -del Tipo de Reférencia se estd
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacién del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacion se requiere uUnicamente para tal fin y se ha
redactado Gnicamente a tal efecto; —-—-—--mmmmmmmmmmmm e e

(ii) tal Tipo de Referencia Alternativo es: =---~--=revwrmmemrmm-

(A) un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por
cualquier comité u otro organismo pertinente establecido,
patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 ------—-

(B) un tipo de interés bdsico utilizado en un numero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha
de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de

Referencia; 0 ---nmmmmmmm o e e
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(C) un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacién denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea
la Entidad Cedente o una filial del grupo bancario de la Entidad
Cedente; 0 - e e e

(D) cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacién razonable
de su determinacion); y--e-rm=rammmmmmm oo

(111) el Tipo de Referencia Alternativo cumple con lo
dispuesto en el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas

2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014

£

(el “Reglamento de Indices de Referencia™)/=------snseummeeeev
Para evitar dudas, todo ello siempre gde (I) en cada caso, el
cambio al Tipo de Referencia Alternati

BANCO DE SABADELL, como ori

no sea, en opinion de
nador, significativamente

perjudicial para los intereses de los tftulares de los Bonos; (II) sin
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perjuicio de lo cual, BANCO DE SABADEILL, como originador,
podra proponer un Tipo de Referencia Alternativo en mas de una
ocasion siempre y cuando se cumplan las condiciones de los
parrafos anteriores (a pesar de que esta propuesta no sera
vinculante para el Agente de Determinacion del Tipo; y (III) el
Tipo de Referencia Alternativo deberda cumplir con el
Reglamento de Indices de Referencia. —-----------meaemmmmmmmecenee

e) En caso de que la Modificacion del Tipo de Referencia
sea, a Juicio .Sociedad Gestora éctuando en nombfe y por cuenta
del Fondo (y contando con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), materialmente perjudicial para los intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora (actuando, en su caso,
con el asesoramiento previo de la Entidad Cedente) podra
solicitar al Agente de Determinacion del Tipo que determine otro
Tipo de Referencia Alternativo que cumpla las condiciones
establecidas en el parrafo (d) anterior. —-=---=-s-mmmmmmmmmoom oo

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada titular de los
Bonos reconoce y acepta las modificaciones de los documentos
de la presente operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, que sean necesarias o
convenientes para facilitar la Modificacién del Tipo de
Referencia. ~-mmmmmmmmmmmmm s s e e oo

f) Es condicién para cualquiera de tales Modificaciones del

Tipo de Referencia que: -—-==--=mmmmmmmmmmm e
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(i) la Entidad Cedente pague (o concierte los pagos) de
todas las tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales)
incurridos debidamente por el Agente de Determinacion del
Tipo, la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente y cualquier otra
parte aplicable, incluyendo, sin limitacion, cualquiera de las
partes de la presente operacion, en conexion con la
implementacion del Tipo de Referencia. Para evitar dudas, dichos
costes no incluirdn ningln importe relativo a la reduccién de los
intereses pagaderos a un titular de los Bonos ni a la modificacion
del importe adeudado a la Contraparte de la Permuta de Tipos de
Interés ni a la modificacién del valor de mercado del Contrato de
Permuta de Tipos de Interés; y ~~mmmmmmmmmmmmmm e o

(it) con respecto a cada Agencia de Calificacién, la
Sociedad Gestora haya notificado a tal Agencia de Calificacion la
modificacion propuesta y haya recibido confirmacion de la
misma de que dicha modificacion no dard lugar a (x) una rebaja,
retirada o suspension de las calificaciones actuales asignadas en

ese momento a los Bonos por parte de’ tal Agencia de

Calificacion, ni a (y) que la Agencia de Calificacion haya
colocado a los Bonos en calificacion d¢ vigilancia negativa (o
eqUIVAIENLE ), —mmm e e

g) Al implementar cualquier mpodificacion de conformidad
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con este apartado d), el Agente de Determinacidén del Tipo, la
Sociedad Gestora y la Entidad Cedente, segliin corresponda,
actuaran de buena fe y (en ausencia de negligencia grave o mala
conducta intencionada) no tendran responsabilidad alguna ante
los titulares de los Bonos ni ante ninguna otra parte. --------=-==~==-

h) Si la Modificacién del Tipo de Referencia no es
implementada de conformidad con el parrafo c) anterior, y
mientras la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo
(y actﬁando, en su casol, con el asesoramiento previo de ia
Entidad Cedente) considere que un Evento de Modificacion del
Tipo de Referencia continia, la Entidad Cedente podra o, a
peticion de la Sociedad Gestora, deberd iniciar el procedimiento
para una Modificacion del Tipo de Referencia tal como se
establece en este apartado 11.4. d). ------—-——-mmmmmmmeoo e

i) Cualquier modificacion de conformidad con este apartado
d) debe cumplir con las normas de cualquier bolsa de valores en
la que los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en
cuando y puede realizarse en mas de una ocasion.---------—--=w==uu-

j) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no se
considere definitiva y vinculante de acuerdo con este apartado
11.4. d), el Tipo de Referencia aplicable a los Bonos sera igual al
ultimo Tipo de Interés de Referencia disponible en el Tipo de
Interés de la Pantalla pertinente aplicable de acuerdo con el

apartado 11.4.¢) 1) anterior, —=-------==-m=mmmmmmmm o e
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k) Este apartado 11.4.d) se entenderd sin perjuicio de la
aplicacion de cualquier interés superior en virtud de la legislacién

obligatoria aplicable.-mmmmmmmmmm e

e) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés -

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, en
la forma prevista en los apartados b) c¢) y d) anteriores, el
segundo Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés”), y serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, --------mmmmmmmemomcmeen

Excepcionalmente y conforme a lo establecido en el
apartado 4.8.1.5 de la Nota de Valores del Folleto, para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, se ha considerado como Fecha
de Fijacion del Tipo de Interés 11 de julio de 2022. I

El Tipo de Interés Nominal para el primey Periodo de

Devengo de Intereses serd comunicado a la CNMV junto con los

Margenes finales como una comunicacién d¢/ otra informacion

relevante, -« o e

Los Tipos de Interés Nominales determinados para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Intereses se

comunicardn a los tenedores de los BOnos en el plazo y la forma
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previstos en la Estipulacion 19 de la presente Escritura.-----------
11.5 Formula para el calculo de los intereses. —————----uuuu-
El calculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago o en la fecha de liquidacion del Fondo para cada Periodo de
Devengo de Intereses, se llevara a cabo para cada Serie con

arreglo a la siguiente fOrmula: —-----eeommmm e e

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o en
la fecha de liquidacion. ==-==-==mmmmmmmmmmm oo
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de
Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha de
HQUIAACION, = e s e e
R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en
POTCENtaje ANUAl, === e e
d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses. ——------r-mmmemmmm oo e e
El tipo de interés nominal resultante sera expresado en
porcentaje redondeado a tres decimales con equidistancia al alza.
11.6 Mencion simple al nimero de orden que en Ia

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

e 108 BOIIOS! mmmmcmmem e mmmem e e 1 o e e e
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El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie A
ocupa (1) el tercer (3°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacidon de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el cuarto (4°)
lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en el
apartado 20.2.3 de la presente Escritura. -------ememm e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie B
ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el duodécimo (12°) lugar, y
(11) el sexto (6°) lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles
de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. --------

El pago de intereses devengados por los Bongs de la Serie C

ocupa (1) el quinto (5°) lugar de la aplicAcion de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacion de Pagbs establecido en el
Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el/mismo apartado para su

postergacion, en cuyo caso ocupara ef decimotercero (13°) lugar,
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y (ii) el octavo (8°) lugar de la aplicaciéon de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCITLUIE, wmmmm oo e o

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie D
ocupa (i) el sexto (6°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar lé situacion prevista en el mismo aparfado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el decimocuarto (14°) lugar,
y (i) el décimo (10°) lugar de la aplicacidon de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIIIUIA. == oo e e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie E
ocupa (i) el séptimo (7°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacidn, en cuyo caso ocupara el decimoquinto (15°) lugar,
y (ii) el duodécimo (12°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

ESCIIUIE. —mmm e m e e e
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El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie F
ocupa (i) el octavo (8°%) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el decimosexto (16°) lugar, v
(11) el decimocuarto (14°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIItULA. ——mmmm e e e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie G
ocupa (i) el noveno (9°) lugar de la aplicaciéon de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el decimoséptimo (17°) lugar,
y (ii) el decimosexto (16°) lugar de la aplicacigh de los Fondos

Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura, ~=ssms s e e
El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie H

ocupa (1) el décimo octavo (18°) lugdr de la aplicacién de Fondos
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Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el
décimo octavo (18°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIIEULA. mrm e o oo e oo e e

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses.

Los ‘intereses de los Bonos de cada uné de las Series se
pagaran hasta el vencimiento final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, a) los dias 24 de cada mes de
cada afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengandose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso, hasta el
mencionado primer Dia Habil, no incluido, y b) en la fecha de
liquidacién del Fondo, con arreglo a las condiciones fijadas en el
apartado 11.4 b) de la presente Escritura. ------=m-mrmenmmmmnemmmaeoo

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de
cada una de las Series tendré lugar el 26 de septiembre de 2022,
dado que ni el 24 ni el 25 de septiembre son Dias Habiles,
excluida, devengandose los mismos al Tipo de Interés Nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso, el 15 de julio de

2022, incluido, hasta el 26 de septiembre de 2022, excluido. ------

-124-



o)
o
Ty
[

o

[

£
3
Cal
0
&
)

13
et
¥

A los efectos de la presente Emision de Bonos, se
consideraran dias hébiles (“Dias Habiles™) todos los que no sean:
- festivo en la ciudad de Madrid, 0---——--m—mmmmmmm e
- festivo en la ciudad de Londres, 0-m--rmmmmmmmmmmm e

- inhabil del calendario TARGET2 (o calendario que lo

sustituya en el futuro). ~~=-wmr-mm-- e

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos de cada una de las Series, como, si fuera el caso, el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura, y con una antelacion de
al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago. ~-----=-mrmmmmamm-

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendrd
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la liquidacidon del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelgcion de Pagos de

Liquidacion. mmmsmmemmmmmmmm e e

En caso de que en una Fecha de Pago, ¢l Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial d¢/ los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Sgries, de conformidad con el

Orden de Prelacion de Pagos, lgé cantidades por intereses no
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satisfechas se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso, corresponda abonar
en esa misma Fecha de Pago, siendo pagados conforme al Orden
de Prelacion de Pagos y aplicados por orden de vencimiento en
caso de que no fuera posible nuevamente ser abonados en su
totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles o, llegado el
caso de liquidacion del Fondo, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion.——--------mmmommmmm oo
Las .cantidades ne safisfechas de interéses vencidos no-
devengaran intereses adicionales o de demora y no se acumularan
al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie
COLTESPONAICINLE, o e e
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos con posterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final (el 24 de diciembre de 2034 o si éste no fuera

Dia Habil, el siguiente Dia Habil). —-=-smemmmwammmn e ee -

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizara a
traveés del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, suscribe un Contrato de
Agencia de Pagos de los Bonos con SOCIETE GENERALE,
Sucursal en Espafia (“SGSE”) y BANCO SABADELL. -----------

11.8 Precio de emiSion, ~—=——eemmm e e e

Los Bonos de todas las Clases es del 100% de su valor

£ )Y 117z ] VR —— --
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El precio de emision de cada Bono serd cien mil (100.000)
euros por Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para
el suscriptor por parte del Fondo. ~------—----mmem oo

Los gastos e impuestos inherentes a la Emision de Bonos

seran por cuenta del Fondo.-------—---—-memmmmr e

11.9 Amortizacion de los Bonos.

11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos. -

El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie sera
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente al 100 por ciento
(100%) de su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido
2 CONINUACION. === mmmm e s e e

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran

amortizados en igual cuantia mediante la reduccién del nominal

de cada uno de ellos. ~~mmmmmmmm e e m e e

11.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacion de

cada una de las Series de Bonos. -

11.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de

La amortizacion del principal de los Bpnos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parcigles en cada una de las
Fechas de Pago, por el importe de log Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha d¢ Pago a la amortizacion de

la Serie A conforme a las reglas dé Distribucidon de los Fondos
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Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A. ~---------rmmeeme

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 26 de
septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni el 25 de septiembre son
Dias Habiles. «=-nmmmmmm e e e

En el casd de que se produjéra un Evento de Amortizaci(’)n
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie A hasta su completa
AMOTE ZACTON . = mm s e esmt e e e e e e

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de {a Serie A
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034
0, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. -----

11.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie B.------mm--
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La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
FFechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serte B conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B. —----——————eereev

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacién Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los
Bonos de la Serie B tendra lugar en la Fecha de Pago
correspondiente al 26 de septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni
el 25 de septiembre son Dias Habiles. —~----mmemeomem e -

En el caso de que se produjera un Evento de Amortizacién

Secuencial, conforme a lo establecido en el apattado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion fo se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta que los Bonos de
la Serie A hubieran sido amortizados en gu totalidad.-------~-~-----

Sin perjuicio de la amortizgCion parcial o total a

consecuencia de las amortizaciongs parciales previstas en el
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parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie B
serd en la Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034
o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.3 Amortizaciéﬁ de los Bonos de lél Serie C.---—------

I.a amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie C conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C. ~--rremm-mmmmm—-

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los
Bonos de la Serie C tendra lugar en la Fecha de Pago
correspondiente al 26 de septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni

el 25 de septiembre son Dias Habiles. --=--mrmermemrmcmmcm oo
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En el caso de que se produjera un Evento de Amortizacién
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicaran a la
amortizacidn de los Bonos de la Serie C hasta que los Bonos de
las Series A y B hubieran sido amortizados en su totalidad. -------

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie C
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034
0, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. -----

11.9.2.4 Amortizacion de los Bonos de la Serie D.~-—r-we---

La amortizacion del principal de los Bongs de la Serie D se

realizara mediante amortizaciones parciales/en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie D conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos

Disponibles de Principales que s¢ recogen en los apartados
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11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie D. ~-vreremmm e o-

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacién parcial de los
Bonos de la Serie D tendrd lugar en la Fecha de Pago
correspondiente al 26 de septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni
el 25 de septiembre son Dias Hébiles.----—l ----------------------------

En el caso de que se produjera un Evento de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie D hasta que los Bonos de
las Series A, B y C hubieran sido amortizados en su totalidad.----

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie D
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034
o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en ¢l apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de la Emisioén de Bonos, siguiendo en

ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn. -----
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11.9.2.5 Amortizacion de los Bonos de la Serie E.-----eem-

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie E conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos.
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie E mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie E. ———-----——————-

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacién Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacién parcial de los
Bonos de la Serie E tendré lugar en la Fecha de Pago
correspondiente al 26 de septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni

el 25 de septiembre son Dias Habiles.-------~------- et

En el caso de que se produjera un Eventy/de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el gpartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacigh no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie

las Series A, B, C y D hubieran sido

hasta que los Bonos de
ortizados en su totalidad.

Sin perjuicio de la amorfizacion parcial o total a
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consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacidn final de los Bonos de la Serie E
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034
o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacidén Anticipada del Fondo y la
Amortizaciéon Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidécién. -----

11.9.2.6 Amortizacion de los Bonos de la Serie F. ----------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie F se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie F conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie F mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie F.-----wremrereormn

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacién Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacién parcial de los
Bonos de la Serie F tendra lugar en la Fecha de Pago

correspondiente al 26 de septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni
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el 25 de septiembre son Dias Habiles, ---—-----=-~rrrmrmmmmmmm e

En el caso de que se produjera un Evento de Amortizacién
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie F hasta que los Bonos de

las Series A, B, C, D y E hubieran sido amortizados en su

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie F
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034
0, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la

Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie G se

realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de Jos Fondos Disponibles de

Principales aplicado en cada Fecha/de Pago a la amortizacién de
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la Serie G conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie G mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie G. -------=-=-nmren-

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los
Bonos de Vla Serie G tend.ré lugar en la Fecha de Pago
correspondiente al 26 de septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni
el 25 de septiembre son Dias Habiles. ----------mmmmmmmmmemo e

En el caso de que se produjera un Evento de Amortizacidn
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizaciéon no se aplicaran a la
amortizacién de los Bonos de la Serie G hasta que los Bonos de
las Series A, B, C, D, E y F hubieran sido amortizados en su
totalidad, —-mmmmmmm e e e e

Sin perjuicio de la amortizaciéon parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de Jos Bonos de la Serie G
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034
0, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad

con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
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cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----
11.9.2.8 Amortizaciéon de los Bonos de la Serie H. ~-~=--n--
L.a amortizacién del principal de los Bonos de la Serie H se
realizard mediante amortizacion parcial o total en cada una de las
Fechas de Pago en una cantidad igual al menor de los siguientes
HTYPOTTES: mmrm o= o o m o e
(1) Los Fondos Disponibles restantes una vez efectivamente
aplicados los pagos en el orden primero (1°) hasta el orden
decimoctavo (18°) en el Orden de Prelacion de Pagos; y --—--
(11) El saldo de capital pendiente de la Serie H. ----m-mm-mmeunmu
Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie H
serd en la Fecha de Vencimiento Final (24 de diciembre de 2034
0, sl este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento/Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4/de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion/Anticipada del Fondo y la

Amortizaciéon Anticipada de la E

sion de Bonos, siguiendo en

ambos casos el Orden de Prelacign de Pagos de Liquidacién. ----
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11.9.3 Amortizacion parcial. -

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos
en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de cada Serie A, B, C, D, E,F, Gy Hen
cada Fecha de Pago con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacion para cada una de las Series seglin el apartado
11.9.2 de la presente Esci‘itura y en los témﬁnos que se describen
a continuacion en este apartado comunes a las Series de Bonos. --

11.9.3.1 Fechas de Determinacién, Periodos de

Determinacion y Fechas de Calculo -----------

Las fechas de determinacion (las “Fechas de
Determinacion”) serén el tltimo dia de cada mes natural de cada
ano anteriores a cada Fecha de Pago que determinan los Periodos
de Determinacién sobre los que la Sociedad Gestora en nombre
del Fondo determinara la posicion y los ingresos de los Derechos
de Crédito y el resto de Fondos Disponibles comprendidos en
tales Periodos de Determinacion, independientemente de las
Fechas de Cobro en que los pagos realizados por los Deudores
son abonados en la Cuenta de Tesoreria del Fondo por el Gestor
de los Préstamos. La primera Fecha de Determinacion sera el 31
de agosto de 2022, —mmmmmm oo e

Los periodos de determinacion (los “Periodos de
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Determinacién”) seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacién
consecutivas, excluyendo, en cada Periodo de Determinacion la
Fecha de Determinacién inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacion final. Excepcionalmente, «-wmmmmmmemmmmemmemeeee

(1) el primer Periodo de Determinacion tendra una duracién
equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha de
Constitucidn, incluida, y la primera Fecha de Determinacién, el
31 de agosto de 2022, incluida, y ~-mmmmmmmmmmmm e

(11) el Gltimo Periodo de Determinacion tendra una duracién
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la
Liquidacién Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo fecha indicada en

b) e incluyendo la fecha indicada en a). ~~--=mrsfmmemmmmmmmre e

Las fechas de célculo (las “Fechas de Calculo™) seran el
primer dia habil siguiente a cada Fecla de Ajuste de Cobro
inmediatamente anterior a una Fecha dé Pago en que la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, réalizardé todos los célculos

necesarios para distribuir o reteney los Fondos Disponibles y los
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Fondos Disponibles de Principales que el Fondo dispondré en la
correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. A estos efectos, se considerardn dias habiles
todos los que lo sean con arreglo al sector de banca de la ciudad
de Madrid. ~ e e

11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. -———---

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente”) de una Serie serd la suma del principal pendiente de
amortiiar (saldo vivo) a. una fecha de todos los Bonos qﬁe
integran dicha Serie, —-=--=mmmmmmmmer e e e e

Por agregacién, el “Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos” serd la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A, B, C, D, E, F, G y H que constituyen
la Emision de Bonos y el “Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos Colateralizados” serd la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A, B, C, D, E, F y G. ———-ceemmmmmmnvmmee o

11.9.3.3 Retencién de Principales en cada Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Disponibles
y en el undécimo (11°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos,
se procederd a la retencion del importe destinado a la
amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C, D, E, Fy Gen
su conjunto (“Retencion de Principales”) en una cantidad igual
a la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (1) el Saldo
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de Principal Pendiente de los Bonos Colateralizados, y (ii) el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos. =------mmm-m-—-

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles a la
Retencidn de Principales se integrard en los Fondos Disponibles
de Principales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
establecen mds adelante en el apartado 11.9.3.5 de la presente
ESCrIfura. =mmmmmmm oo oo e

La diferencia positiva, en su caso, entre: (a) la Retencion de
Principales y (b) el remanente de los Fondos Disponibles una vez
pagados los ordenes primero (1°) al décimo (10°) del Orden de
Prelacién de Pagos serd el importe de déficit de principal (el
“Importe de Déficit de Principal”).~=-=e-mmmmmmeo e

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales en cada

Fecha de Pago. e e
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Principales. et e e -

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales”): ----

1. Desde la Fecha de Desembolso y siempre que no haya
ocurrido un Evento de Amortizacién Secuencial, los Fondos
Disponibles de Principales se aplicaran a prorrata a la
amortizacion de los Bonos de la Serie A, de los Bonos de la Serie
B', de los Bonos de lra Serie C, de los B‘onos de la Sene D; de los
Bonos de la Serie E, de los Bonos de la Serie F y de los Bonos de
la Serie G hasta su total amortizacion. ----~===-=-rrmemcmmmmeeoeeee

2. Los Bonos de las Series A, B, C, D, E, F y G dejarén de
amortizarse a prorrata cuando se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial. Se entendera que un Evento de
Amortizacion  Secuencial (“Evento de  Amortizacion
Secuencial”) habrd ocurrido si se cumplen cualquiera de las
siguientes condiCioNes; —-==-n====mmmmmmmmmmo e e

a. Que el Ratio Bruto de Dudosos es mayor que el valor de
referencia (el “Valor de Referencia”), que significa, a estos
efectos, el resultado de sumar (i)} 0,30% y (ii) el producto de
multiplicar 0,20% por el numero de Fechas de Determinacion
que hayan transcurrido desde la Fecha de Constitucion del

Fondo, incluida la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha

de Pago correspondiente, sujeto a un valor maximo de 7,50%. ----
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b. EI Ratio Bruto de Dudosos se ha incrementado en mas de
un 0,50% desde la Fecha de Determinacion precedente. —~-wmrmmm--
c. Que en cada Fecha de Pago (excepto en la primera Fecha
de Pago), una vez aplicado el Orden de Prelacion de Pagos, el
Importe de Déficit de Principal es mayor que el 0,10% del Saldo
Vivo conjunto de los Derechos de Crédito en la Fecha de

CONSHLUCION mrmmm oo m s e

d. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Créditos sea
inferior al 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la

Fecha de la presente Escritura. - mmmm i m e e

e. Que el Ratio de Morosidad en la fecha de Determinacion
Precedente sea mayor del 5%. ~===mmmmemmmm e

El Ratio Bruto de Dudosos (“Ratio Bruto de Dudosos™)
significa el Saldo Vivo conjunto de los Derechos de Crédito
Dudosos desde la Fecha de Constitucién, considerado como el
Saldo Vivo a la fecha en que cada Derecho de Crédito hubiera
sido clasificado como Derecho de Crédito Du 650, dividido por
el Saldo Vivo conjunto de todos los Dereghos de Crédito a la
Fecha de Constitucion. ~—-----~=—-mmmmemm o e

El Ratio de Morosidad (“Ratio de,

orosidad”) significa el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos dividido por el

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito No Dudosos, calculado a

™2
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la Fecha de Determinacion precedente a cada Fecha de Pago.-----
Una vez que haya ocurrido un Evento de Amortizacion
Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion de la Serie A
hasta su total amortizacién; en segundo lugar, a la amortizacion
de la Serie B hasta su total amortizacion; en tercer lugar, a la
amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacién; en cuarto
lugar, a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion;
en quinto lugér, a la amortizacion de la Serie E hasta su total
amortizacion; en sexto lugar, a la amortizacion de la Serie F hasta
su total amortizacién y en séptimo y ultimo lugar, a la
amortizacion de la Serie G hasta su total amortizacion. ------=-n=--
Si ocurre un Evento de Amortizacidon Secuencial, no sera
posible volver a una amortizaciéon a prorrata y, por tanto, los
Bonos de las Series A, B, C, D, E, F y G se amortizaran de forma
secuencial hasta su amortizacion total. -----~--===mmmmmermmem oo
11.9.4 Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos.
Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion total de los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones
parciales de cada Serie con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidacion Anticipada del Fondo y

con ello a la Amortizacion Anticipada de la totalidad de la
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Emision de Bonos, de conformidad con los Supuestos de
Liquidacién Anticipada, con los requisitos que se detallan en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, y con sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. -------==-====memememmem e

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final. -

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final”) y consecuentemente, la amortizacion definitiva de la
Emision de Bonos es el 24 de diciembre de 2034 o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en los apartados 11.9.3 y 11.9.4 de
la presente Escritura, proceda a amortizar la totalidad de la
Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacion definitiva de la Emision de Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final se efectuara con sujecion al Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ~--rw=remmmmmmmmom oo

11.9.6 Mencién simple al ndmero

e orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan Igs pagos de reembolso
de principal de los Bonos de cada una/de las Series.-------------

El importe de la Retencidon de/Principales destinado a la
amortizacion de los Bonos de las Séries A, B, C, D, E,Fy Gen

su conjunto, ocupa el undécimgA11°) lugar de la aplicacidn de
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Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido
en el apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura. -----------==nmwwuu-

I.a amortizacion del principal de los Bonos de las Series A,
B, C, D, E, F y G se realizara de conformidad con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
recogen en los apartados 11.9.3.5 y 20.2.2.2 de la presente
EESCITEULA, — = mmm e e oo e e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A
ocupa el quinto (5°) 1ugér de la aplicaciéh de los Fondosl
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIIUTA, e s o e o o e o

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIITUAL mmmm s s e e e oo o

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C
ocupa el noveno (9°) lugar de la aplicacidn de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
Eseritura. ——mmmmmmm e e

La amortizacidén del principal de los Bonos de la Serie D

ocupa el undécimo (11°) lugar de la aplicaciéon de los Fondos
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Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

R0 T T ——

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E
ocupa el decimotercero (13°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIItUTra. =mmm e m e e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F
ocupa el decimoquinto (15°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura. —-mmmm oo oo e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie G
ocupa el decimoséptimo (17°) lugar de la aplicacién de los

de Prelacion de

Fondos Disponibles de Liquidacion del Orde
Pagos de Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la
presente Escritura.———----—=-cemmmm e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie H
ocupa el decimonoveno (19°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelaciof de Pagos establecido en el

apartado 20.2.1.2 de la presente/Escritura. La amortizacién del
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principal de los Bonos de la Serie H ocupa el decimonoveno
(19°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de lLiquidacién
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. --------

11.11 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;
servicio financiero de la Emision de Bonos, «-wesmmmmmmmemmeeneen

El servicio financiero de la Emisién de Bonos se atendera a
través de SGSE, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intefeses y amortizacibnes se comunicara a los titulares dé los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos
para cada caso en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. El
abono de intereses y de las amortizaciones sera realizado a los
titulares de los Bonos por las entidades participantes en la
Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidaciéon de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear”)
correspondientes y, a éstas, a su vez, les serd realizado por
Iberclear, como entidad encargada del registro contable. -----=-u--

11.12 Obligacicnes y plazos previstos para la puesta a
disposicion del pablico y remision a la CNMYV de informacion
periodica de la situacién econémicofinanciera del Fondo.------

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la

informacién descrita en la Estipulacion 19 de la presente
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Escritura y cuanta informacion adicional le sea razonablemente
TEQUETTA R = e o o e e
11.13 Legislacién nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los organos jurisdiccionales

competentes en caso de litigio. - -

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) la Ley 5/20135, (ii) la
Ley del Mercado de Valores y normativa de desarrollo aplicable,
(i1i) el Real Decreto 1310/2005, (iv) el Reglamento de Folletos,
(v) el Reglamento Delegado de Folletos, (vi) el Reglamento
Delegado (UE) 2019/979, (vii) el Real Decreto 878/2015, (viii) el
Reglamento de Titulizacién y (ix) las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada MOMENLO. =mrrmmm e oo o e

La presente Escritura, la Emision de Bongs y los contratos

de operaciones para la cobertura de riesgds financieros y la

prestacion de servicios al Fondo estan sujefos a la Ley espafiolay
se regirdn e interpretardn de acuerdo £on la misma, salvo el
Contrato de Permuta de Tipos de Intgrés que esta sujeto a Ley

Ea o [ et LR

En los terminos previstos ery el articulo 26.1 a) de la Ley
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5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo.
Asimismo, conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. --~=-mn=------

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no disporidrén de accion alguna contra los Déudores de
los Derechos de Crédito que hayan incumplido sus obligaciones
de pago o contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien tendra dicha accion. Si la
Sociedad Gestora convoca una Junta de Acreedores, con arreglo
al reglamento de la Junta de Acreedores, toda decision que se
adopte en relacion con el Fondo o los Bonos debera atenerse al
citado reglamento de ia Junta de Acreedores seglin lo previsto en
el ANEXO 8 de la presente Escritura (Reglamento de la Junta de
Acreedores), redactado en Inglés, ~--—eemmmumcms s

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a
la Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito, del

incumplimiento de la Entidad Cedente de sus obligaciones o de
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las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccidn para atender el servicio financiero de
los Bonos de cada Serie. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, dispondrd de accion
frente a [a Entidad Cedente y frente a las contrapartes del Fondo
en caso de incumplimiento de éstas de sus obligaciones con el

Fondo. =-mmmmm e

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que las derivadas del incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el procedimiento
declarativo que corresponda seglin la cuantia de la reclamacién. -

11.14 Junta de Acreedores.

De conformidad con lo previsto en el articulo 26 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora actuara con la maxima diligencia y
transparencia en defensa del mejor interés ¢de los tenedores de
valores y financiadores del Fondo. En congecuencia, la Sociedad
Gestora debe subordinar sus actos a da salvaguardia de los
intereses de los tenedores de los Bonos/emitidos por el Fondo. --

Ademas, se constituird la Juntg/de Acreedores en virtud de
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la presente Escritura y subsistira hasta la amortizacién total de los
Bonos o la cancelacion del Fondo. El Reglamento recoge las
disposiciones relativas a la Junta de Acreedores. -----------=mmmremem

Los términos y condiciones previstos en el reglamento de la
Junta de Acreedores (el “Reglamento”) son los que se recogen
en el ANEXO 8 a la presente Escritura, ---------r=memmmemmemrmeee -

12. Direccion y Colocacion de la Emision de Bonos.-------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
.contrato contenidd en la presente Eﬁipulacién, que susbribe, en
nombre y representacién del Fondo, con BANCO SABADELL,
con DEUTSCHE BANK AG (“DEUTSCHE BANK”) y con
SOCIETE GENERALE, S.A. (“SOCGEN”), recoge la
informacién mds sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representaciébn 'y por cuenta del Fondo, con BANCO
SABADELL, con DEUTSCHE BANK y con SOCGEN un
contrato por el que se regulan las funciones y compromisos de las
partes en relacion con la direccidn y colocacion de ]la Emision de

Bonos (el “Contrato de Direccion y Colocacion de la Emision

de Bonos”). ---- - — —

12.1 Direccion de la Emision de Bonos ~-mmmmmmmmmmmcee e

BANCO SABADELL, DEUTSCHE BANK y SOCGEN
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intervienen en la Emisién de Bonos como Entidades Directoras. -

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme a los apartados 1 y 3 del articulo
35 del Real Decreto 1310/2005, BANCO SABADELL ha
determinado, de mutuo acuerdo con DEUTSCHE BANK vy
SOCGEN, el Margen de cada una de las Series de Bonos
recogido en el apartado 11.4 b) de la presente Escritura y el
precio de emision de los Bonos de la Serie A recogido en el
apartado 11.8 de la presente Escritura. Adicionalmente,
BANCO SABADELL asume la responsabilidad del articulo 35.2
del citado Real Decreto 1310/2005, —=-mmemmm e

Se reproduce como ANEXO 9 a la presente Escritura copia
de la carta de la declaracién de BANCO SABADELL firmada
por persona con representacion suficiente, que realizan de
conformidad con lo previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, en la que se recogen las funciopes que realiza
BANCO SABADELL como una de las Entidag Directoras. ~------

De las funciones y actividades que pueten llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme a los apartados 1 v 3 del articulo
35 del Real Decreto 1310/2005, de 4 d¢ noviembre, por el que se
8, DEUTSCHE BANK ha

desarrolla parcialmente la Ley 24/1

realizado el disefio de las condicigfies financieras del Fondo y de
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la Emisién de Bonos, y determinado, de mutuo acuerdo con
BANCO SABADELL y SOCGEN, el Margen de cada una de las
Series de Bonos recogido en el apartado 11.4 b) de la presente
Escritura y el precio de emision de los Bonos de la Serie A
recogido en el apartado 11.8 de la presente Escritura. -----=-=un--

DEUTSCHE BANK, BANCO SABADELL y SOCGEN no
percibirdn comisién alguna por su funcion como Entidades
DIreCtOras, == ammmm e e e o e o

12.2 Suscripcién de la Emision de Bonos.---—------------

Se espera que los Bonos sean totalmente y exclusivamente
suscritos por inversores cualificados entre las 9:00 AM CET y las
14:00 PM CET (el “Periodo de Suscripcion”) del 11 de julio de
2022 (la “Fecha de Suscripcién”). El resultado se comunicard a
la Sociedad Gestora con anterioridad al final del Periodo de
Suscripcion. Los Bonos que no hubiesen sido suscritos por los
inversores no seran asegurados ni suscritos por ninguna de las
Entidades Ditectoras. ~==---=mmmmmm o e e e e

12.3 Colocacion de la Emision de Bonos.------=----mmvmmremm-

DEUTSCHE BANK, SOCGEN y BANCO SABADELL,
como Entidades Colocadoras, se comprometen frente al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, a realizar sus mejores
esfuerzos para que los inversores suscriban la totalidad de los
Bonos de las Series A, B, C, D, E, F, G y H. Las Entidades

Colocadoras notificardn al Fondo, representado por la Sociedad
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Gestora a las 14:00 PM CET de la Fecha de Suscripcién el
numero e importe de los Bonos de las Series A, B, C, D, E,F, G
y H efectivamente suscritos por inversores. ~~--emesmmmammmoocmmaemee-
Ni DEUTSCHE BANK ni SOCGEN, ni BANCO
SABADELL aseguran la Emisién de Bonos. - - -
DEUTSCHE BANK, SOCGEN y BANCO SABADELL

percibirdn una comisién por la colocacidén de los Bonos de las
Series A, B, C, D, E, ¥, G y H. Para evitar cualquier duda, la
comision a percibir por las Entidades Colocadoras no formara
parte de los gastos iniciales del Fondo y correrd a cargo de
BANCO SABADELL. - e e o o e

12.4 Desembolso de la Emision de Bonos.-—----------——-----

Antes de las 13:00 CET del 13 de julio de 2022 (la “Fecha

de Desembolso™), valor ese mismo dia:
a) DEUTSCHE BANK se compromete, irrevocablemente, a
desembolsar el precio de los Bonos efectivamente colocados

entre inversores, abonando en la Cuenta de Tesgreria del Fondo

el valor nominal correspondiente. —------mm-mmmmfemmmm e

b) SOCGEN se compromete, ifrevocablemente, a
desembolsar el precio de los Bonos effctivamente colocados
entre inversores, abonando en la Cuentyd de Tesoreria del Fondo

el valor nominal correspondiente.
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¢) BANCO SABADELL se compromete, irrevocablemente,
a desembolsar el precio de los Bonos efectivamente colocados
entre inversores o finalmente suscritos, abonando en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo el valor nominal correspondiente. =-==~=mmr-v
12.5 Resolucién del Contrato de Direccion y Colocacion
de la Emision de Bonos,-----=--==mmmmmmmmmm oo

El Contrato de Direccion y Colocacion de la Emision de

Bonos quedara resuelto de pleno derecho: -

(i)l en el supuesto qué un suceso que, én la opinion de lés
Entidades Directoras, no hubiera podido preverse o, que previsto,
fuera inevitable y que haga imposible la suscripcion o el
desembolso de los Bonos de conformidad con lo establecido en
el articulo 1.105 del Cédigo Civil (fuerza mayor) ocurriese antes
de las 13:00 horas (CET) de la Fecha de Desembolso; 0 ----------

(ii) en caso de que las Entidades Colocadoras no hayan
conseguido la totalidad de la suscripcion por parte de los
inversores al final del Periodo de Suscripcion; 0 -----=-emmemmeaanmm-e

(iif) en caso de que no se haya cumplido alguna de las
Condiciones Suspensivas descritas en el Contrato de Direccion y
Colocacion de 1a Emision de Bonos (en los términos previstos en
dicho Contrato). ======-===mmmmrmr e o oo

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING). ~—-mrmmmmmem

13.1 Entidades calificadoras. mmm
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DBRS y Fitch (conjuntamente, las “Agencias de
Calificacion”), con fecha 8 de julio de 2022, han asignado las
siguientes calificaciones provisionales a las Series de Bonos que
a continuacion se detallan, y esperan asignar las mismas
calificaciones finales (salvo que sean mejoradas, en cuyo caso se
comunicara como notificacidn extraordinaria a la CNMV, como
otra informacién relevante (OIR)) en la Fecha de Desembolso y

antes del desembolso de los Bonos. —~—-=rrmmmmremmmmm s oo e

Bonos DBRS Fitch
Serie A AAA (sf) AAA sf
Serie B AA (sf) AAA sf
Serie C A (sf) AA- sf
Serie D BBB (sf) BBB+ sf
Serie k£ BB (high) BBB- sf
Serie F B (low) BB sf
Serie G NR NR
Serie H NR NR

L.os Bonos de las Series A, B, C, D, Ey E ’4c0njuntamente,

seran considerados los bonos califica

s (los “Bonos
Calificad08”). ~mmmmmmmm el e

Los Bonos de Ias Series G y H no ian sido calificados por
las Agencias de Calificacion. —mmmmmmmmmmefomm o

En el caso de que las Agghcias de Calificacion no
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confirmaran, como definitivas, las calificaciones provisionales
asignadas en la Fecha de Cierre (salvo que sean mejoradas) y con
anterioridad al desembolso de los Bonos, esta circunstancia se
comunicard inmediatamente a la CNMV y se publicitard en la
forma prevista en el apartado 4.1.2.2 de la Informacion Adicional
del Folleto. Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
terminacidn de la constitucidn del Fondo, de la Emision de
Bonos v de la cesion de los Derechos de Crédito, segin lo
pl;evisto en el apartado 4.4.4 (v) del Dbcumento de Regiétro del
Folleto.Esta circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMYV vy se haria piblica en la forma prevista en la Estipulacion
19 de la presente EsCritura, =~=-----====mmmmmmmmemme oo oo

DBRS Ratings GmbH (“DBRS” o “DBRS Morningstar”)
es una de las Agencias de Calificacion que califica los Bonos de
las Series A, B, C, D, E y F. wommmmmm e e

DBRS es una agencia de calificacion con domicilio en Neue
Mainzer Strafle 75, 60311 Frankfurt am Main Deutschland
(AlEMANIA), =mmmmmm e oo e

DBRS o DBRS Morningstar significa (i} con el proposito de
identificar qué entidad de DBRS ha asignado la calificacion
crediticia de los Bonos, DBRS Ratings GmbH vy, en su caso,
cualquier sucesor respecto a su actividad de calificacion
crediticia y que estuviera registrada conforme al Reglamento

1060/2009 (tal y como dicho término se define a continuacion), y
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(i) en cualquier otro caso, cualquier entidad que forme parte de
DBRS Morningstar que pudiera estar registrada o no bajo el
Reglamento 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de
16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion
crediticia, en su redaccion vigente (el “Reglamento 1060/20097).

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 14 de
diciembre de 2018 como agencia de calificaciéon crediticia en la
Unidn Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento

1060/2009 ----- e o e 0 e

Fitch Ratings Ireland Sucursal en Espafia (“Fitch”) es una
de las Agencias de Calificacion que califica los Bonos de las
Series A, B, C, D, Ey F. memommm e e

Fitch tiene domicilio en la Avenida Diagonal, 601, 2* planta,
08028 Barcelona, Espafia.«-=mmsusemme s

Fitch ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre
de 2011 como agencia de calificaciéon crediticia en la Unién
Europea de conformidad con lo previsto e
1060/2009. ~=mmmmmmm e e

En el ANEXO 12 de esta Escpitura, se recoge la

el Reglamento

comunicacion de las calificaciones proyisionales asignadas por
parte de DBRS. wrmmo e e e e

En el ANEXO 13 de estg Escritura, se recoge la
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comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de Fitch. ~rmmmm s e s oo
13.2 Consideraciones sobre las calificaciones, -----------——-
El significado completo de las calificaciones asignadas a los
Bonos por DBRS y Fitch puede consultarse en las paginas web

de dichas Agencias de Calificacion: www.dbrsmorningstar.com y

www.fitchratings.com. El apartado 7.3 de la Nota de Valores del
Folleto también recoge un resumen de dicho significado. ----------

Las calificaciones de las Agencias de Caﬁﬁcaci(')n no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente y no deberian prevenir a los potenciales inversores
de realizar sus propios analisis de los bonos a adquirir. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacidn del
nivel de rendimiento actuarial. =«emrommmmmmmmcoe e

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacion, en funcidn de cualquier informacién que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituirdn
supuestos de liquidacidn anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacion 19 de la presente Escritura.----------=---===-=rommrmern
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14. ADMISION A NEGOCIACION DE LOS BONOS. -

La Sociedad Gestora solicitara, una vez haya sido efectuado
el desembolso de los Bonos, la admisiéon a negociacién de los
Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (*AIAF”), que tiene
reconocido su caracter de mercado regulado de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 43.2. d) de la Ley del Mercado de
Valores. La Sociedad Gestora se compromete a realizar cualquier
actuacion que sea necesaria para que la admision definitiva a
negociacion se produzca no mas tarde de transcurrido un (1) mes
desde la Fecha de Desembolso. ~------mm-mmmmmmm oo

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que conoce
los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, seglin la
legislacion vigente y los requerimientos de sus drganos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, cumplirlos.

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes

antes sefialado, no llegara a tener lugar la admisign a negociacion
de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora pfocedera a ponerlo
en conocimiento inmediato de los tenedorgs de los Bonos, asi
como las causas que hubieren dgdo lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de notificacion

extraordinaria previsto en la Estipylacion 19 de la presente
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Escritura, todo ello sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir la Sociedad
Gestora, si la demora fuera por causas imputables a la misma. ----
Aunque se solicitara que los Bonos sean admitidos en AIAF
Mercado de Renta Fija para ser negociados en ese mercado
regulado, no hay garantia de que los Bonos se vayan a negociar
en el mercado con una frecuencia o volumen minimo. ------=------
No se espera que se alcance un acuerdo con entidad que
proporcio.ne liquidez a los anos durante la vidé de la emision. -- |
15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS. ----=mmm oo

15.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.----

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtira los efectos previstos en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores. ---«-sevemmsmnmmmaaanen-

15.2 Designaciéon de la entidad encargada del registro

contable. - e e e e e s e e

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los

Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
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S.A. Unipersonal (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza
de la Lealtad, como entidad encargada del registro contable de
los Bonos de forma que la compensacion y liquidacién de los
Bonos se efecttien de acuerdo con las normas de funcionamiento
que respecto de valores admitidos a negociacién en AIAF, y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear o AIAF .----em-

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
segun resulte del registro contable llevado por las Entidades
Participantes en Iberclear, ~~---=-msm e

13.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.--

La denominacion, nimero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emision de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en la presente Escritura. «--=remmmsmoamomcmmommmemaeeeee

15.4 Deposito de copias de la escritura p

La Sociedad Gestora, en representaciof y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritdra, el dia 11 de julio
de 2022 depositard una copia de la pyesente Escritura en la
CNMV y otra copia en Iberclear a efecfos de su incorporacion en

los registros previstos en los articujos 7 y 238 de la Ley del
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Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
Iberclear o la entidad afiliada en la que delegue sus funciones y
CNMV, deberan tener a disposicion de los titulares y del pablico
en general copia de la presente Escritura. ---—---=smmsmmmommmmmommmnee

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO
DE ANOTACIONES EN CUENTA.

La Emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
repl'esentaéién por medio de ‘anotaciones en cuenta, se regird de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 878/2015 y

demaés disposiciones que resulten aplicables.---------------cmeeumun

16.1 Practica de Ia primera inscripcion.
De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el registro
contable que llevara Iberclear. --~-----==mmmmmmsm oo
16.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacion. - —

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor

las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
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legitimacidn para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podrd acreditarse mediante la exhibicion de certificados
de legitimacién en el que constaran las menciones legalmente
EX1GIAAS, = e

Dichos certificados no conferirin mas derechos que los

relativos a la legitimacion. ~--rwemmemmmmmmeecm e e

16.3 Transmision de los Bonos.

No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF
donde se solicitara su admisién a negociacion. La titularidad de
cada Bono se transmitira por transferencia contable (anotacién en
cuenta). La inscripcion de la transmision en favor del adquirente
en el registro contable producirda los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision serd

oponible a terceros. En este sentido, el tercero gue de buena fe

adquiera a titulo oneroso los Bonos pépresentados por

anotaciones en cuenta de persona que, segin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada pard transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser qué en ¢l momento de la

adquisicion haya obrado de mala fe.-
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16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos. ——- -

La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en el registro
correspondiente. La inscripciéon de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. -~-----=mmmemsmmmm e

La constitucidn del gravamen serd oponible a terceros desde

el momento en que se haya practicado la correspondiente

INSCIIPCION, == e o o o e oo
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS, -
17. CONTRATOS FINANCIEROS

COMPLEMENTARIOS.-- -- -

Con el fin de consolidar ]a estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a
continuaciodn en el presente apartado: -==--ermr~mmemmmom oo oo

(1) Contrato de Cuenta de Tesorer{a.—---------==--mmmmmmsmmmmunan

(ii) Contrato de Direccién y Colocacion de la Emision de
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Bonos. ——mmmmme e o i -—-- —mmmmmen
(111) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos, -------=-umuu
(iv) Contrato de Permuta de Tipos de Interés.--~---mrmwmremmen-
(v) Contrato de Cuenta de Garantia en Efectivo, -----—-—-—
(vi) Contrato de Intermediacion Financiera.-m-rmmmemrmmmzmamam-
Asimismo, BANCO SABADELL sera designado por la
Sociedad Gestora, de acuerdo con el Contrato de Gestion de los
Préstamos como Gestor de los Préstamos. ---------------—— -~
La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion y Colocacion de la Emisién de Bonos y del
Contrato de Gestion de los Préstamos se realiza en el apartado
12.2 y en la Estipulacién 10 de la presente Escritura,
respectivamente. [La descripcion del resto de los contratos citados
se realiza en la presente Estipulacion. -=w=sv=ssssemmsm o
Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en actas separadas
con numeros de protocolo inmediatamente posferior al de esta

ESCritura. =mmmmmmmmm e e

17.1 Contrato de Cuenta de Tesorerig:------
La Sociedad Gestora manifiesta qué el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipdlacion, que suscribe, en

nombre y representaciéon del Fondg, con SGSE y BANCO
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SABADELL recoge la informaciéon mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

informacion que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto. -------- e

I.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, SGSE y BANCO SABADELL celebran, en esta misma
fecha, un “Contrato de Cuenta de Tesoreria” en virtud del cual
SGSE aplicard un tipo de interés variable a las cantidades
‘depositadas por el .F ondo a través de ‘su Sociedad Gestoi‘a en una
cuenta financiera. Dicho tipo de interés variable dependera del
valor del tipo de interés de facilidad de depdsitos establecido por

el Banco Central Europeo como parte de sus medidas de politica

MONELATIA, m==m == m o m oo oo e e

a) Si el tipo de interés de facilidad de depdsitos es negativo,
el tipo de interés aplicable sera dicho tipo de interés de facilidad
de depodsitos. A la fecha de esta Escritura, el tipo de interés de
facilidad de depdsitos es -0,50%. ~=wsmwummmmmmmmm e

b) El tipo de interés fijo a corto plazo del euro (ESTR) a un
dia, fijado y publicado por el Banco Central Europeo (siempre y
cuando el tipo de interés de la facilidad de deposito comentado
en el punto a) anterior fuera cero o positivo). —--=-====-mmmmmmcmmmmene

Para evitar dudas, una tasa de interés positiva significara
que los intereses devengados se acreditardn a favor del Fondo, y

una tasa de interés negativa significard que los intereses
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devengados se cargaran a favor de SGSE. El Contrato de Cuenta
de Tesoreria determinard que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en SGSE, a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las
cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte
procederan de los siguientes conceptos: —---------mm-m-mmmemmmaean e

(1) importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de
la Emision de Bonos; ~rmemmmmmmmmm s s

(i1) principal reembolsado e intereses ordinarios y de
demora cobrados de los Derechos de Crédito; —---------=~=emmmmeem-

(ii1) cualesquiera otras cantidades que correspondan al
Fondo derivadas de [os Derechos de Crédito; =rmmmmmmmmmmmmmusuuee

(iv) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo de
ReServa; ~ems e oo e

(v) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta/que corresponda
efectuar su ingreso a la Administracion Tribugaria; --------------

(vi) en su caso, las cantidades regibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Permuta de Tfpos de Interés (distintas

de las recibidas como garantia y depositadas en la Cuenta de
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Garantia en Efectivo que seran aplicadas de conformidad con e}
Contrato de Permuta de Tipos de Interés y con el Contrato de
Cuenta de Garantia en Efectivo); y ~=e=rmmmmemos oo

(vii) las cantidades (de ser positivas) resultantes de aplicar el
correspondiente tipo de interés variable (de ser positivo) a los
saldos diarios de la Cuenta de Tesoreria. -------=<-mummmmmmmmmmmmeeee

La Gnica inversiéon permitida para el Fondo (distinta de los
Derechos de Crédito) seran las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tésoreria. ————————————— S

SGSE abonara el tipo de interés nominal variable
mencionado anteriormente sobre los saldos diarios positivos que
resulten de la Cuenta de Tesoreria. Los intereses se liquidaran
mensualmente al final de cada mes natural y se calculardn
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta y cinco (365) dias. Excepcionalmente, el
primer periodo de devengo de intereses comprenderd los dias
transcurridos entre la fecha de constitucion de} Fondo y el 31 de
julio de 2022, incluida, y sera liquidada el 1 de agosto de 2022. --

SGSE podra revisar las condiciones de remuneracion de la
Cuenta de Tesoreria con caracter anual a contar desde el 1 de
enero de 2024. La revisidon de dicha remuneracion debera ser
comunicada a la Sociedad Gestora, con una antelacion de, al

menos, un (1) mes respecto a la fecha de efectividad de las
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nuevas condiciones de remuneracion. La Sociedad Gestora tendra
un plazo de un mes (1) a contar desde dicha comunicacidn para
aceptar o no la nueva remuneracién. En caso de no aceptacion
por parte de la Sociedad Gestora de la nueva remuneracion
propuesta por SGSE, se producira la revocacion del
nombramiento de SGSE y la Sociedad Gestora debera sustituirle
como tenedor de la Cuenta de Tesoreria y SGSE trasladara el
importe depositado en la Cuenta de Tesoreria (y, en su caso, los
intereses devengados hasta dicha fecha) a la nueva cuenta de
tesoreria abierta a nombre del Fondo que le indique la Sociedad
€ 1 10 4 R T ——

En caso de no aceptacion por la Sociedad Gestora de la
nueva remuneracion propuesta conforme al parrafo anterior,
hasta el traslado del importe depositado en la Cuenta de Tesoreria
(Junto con los intereses devengados a favor del Fondo hasta la
fecha de resolucion) a la nueva cuenta de tesoreria que indique la
Sociedad Gestora, SGSE, siguiendo las instryéciones de la
Sociedad Gestora, mantendra el mencionado imdporte depositado
en la Cuenta de Tesoreria, en el bien entendido de que, a contar
desde la fecha de efectividad de las nrievas condiciones de
remuneracion propuestas por SGSE/ este saldo acreedor

devengara intereses a favor de SGSE o a favor del Fondo, de

-171-



conformidad con las nuevas condiciones de remuneracion
COMUNICAAAS mmm o o oo o e e e

A los efectos anteriores, BANCO SABADELL se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad que cuente con las calificaciones crediticias suficientes
para que no se vea perjudicada la calificacion de los Bonos por
las  Agencias de Calificacion. Las Partes se obligan
incondicionalmente a otdl'gar cuantos docﬁmentos publicos o
privados sean necesarios o convenientes para el traslado de la
Cuenta de Tesoreria, en el bien entendido de que SGSE no

asumira ningun coste derivado del traslado descrito en el parrafo

anterior. - . e e
Criterios de las Agencias de Calificacion ---------~--cmmenmm-

Criterios de DBRS . ~-~~=mmmmmmm e oo n

En el supuesto de que la calificacion de SOCIETE
GENERALE o, en su caso, de la entidad sustituta en la que
estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (cualquiera de ellos el
“Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”) experimentara en
cualquier momento de la vida de los Bonos Calificados, un
descenso en su calificacion situdndose por debajo de “BBB
(high)” de acuerdo a la calificacion minima de DBRS (la
“Calificacibn Minima de DBRS”) determinandose dicha

Calificacion Minima de DBRS como la mayor entre:--------=~=wu~
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(i)en caso que la entidad cuente con un critical obligation
rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS, un escaldn por
debajo de dicho COR; y-- e

(i1)la calificacion a largo plazo (issuer) o la calificacion a
largo plazo de deuda no garantizada asignada por DBRS al
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria; y —------=-m-emmmmmemammmm e

(i1i)la calificacion a largo plazo de depdsitos asignada por
DBRS al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria. ----==rmmmmmmmmmeane

la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de sesenta (60)
dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar dicho
supuesto, deberd poner en practica alguna de las acciones
remediales descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados
del Contrato de Cuenta de Tesoreria para que no se vean
perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion: ——=------m-mmmmm e

a)Obtener de una entidad financiera coi una Calificacidn

Minima de DBRS de “BBB (high)”, aval incondicional,

=

irrevocable y a primer requerimiento a/simple solicitud de la
Sociedad Gestora, que garantice al Forndo el pago puntual por el

Tenedor de la Cuenta de Tesoreria d¢/su obligacion de reembolso
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de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga la situacidn de pérdida de la
calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria; 0 --~-----------

b)Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad financiera
con una Calificacion Minima de DBRS de “BBB (high)” y
contratar una rentabilidad para sus saldos, que podra ser diferente

a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en

virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria. --------—------ —

Criterios de Fitch.-————--mmm e

En el supuesto de que la calificacion de depésitos a largo
plazo (o la calificacién de incumplimiento del emisor a largo
plazo (IDR) en caso de que la calificaciéon de depositos a largo
plazo no esté disponible) asignada por Fitch al Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria experimentara en cualquier momento de la
vida de los Bonos Calificados, un descenso en su calificacion
situdndose por debajo de “A”, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de sesenta (60) dias naturales, a contar desde el dia en
que tuviera lugar dicho supuesto, debera poner en practica alguna
de las acciones correctivas descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria para
que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacion: ----=--==n-wmmmmemmmommmme o

a)Obtener de una entidad financiera con una calificacion
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incumplimiento del emisor a largo plazo (IDR) asignada por
Fitch de al menos “A”, un aval incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
que garantice al Fondo el pago puntual por el Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la calificacion
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria; 0 ——--mmmsmmmmmsmmmam o

b)Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad financiera
con una calificacion de depositos a largo plazo asignada por Fitch
de al menos “A” y contratar una rentabilidad para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria. ----------

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria asume
el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora,

en el momento en que se produzcan, a lo largo de la vida de la

emision de Bonos, cualquier modificacion o yetirada de su
calificacion otorgada por las Agencias de Califigacion. ------------

Todos los costes, gastos e impuestos enfue se incurra por la
realizacion y formalizacion de las anterigfes acciones seran por
cuenta del Fondo. —-----mmmmmmeomme oo e e

BANCO SABADELL, desde e/ momento en que se dé el
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descenso o retirada de la calificacién crediticia de SOCIETE
GENERALE, o en caso de sustitucion de SGSE, del Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las acciones a} o b) anteriores.-----=~---=-zmmwmaun

Asimismo, en caso de rescision anticipada del Contrato de
Cuenta de Tesoreria, BANCO SABADELL se compromete a
realizar sus mejores esfuerzos para encontrar un proveedor de
Cuénta de Tesoreria d-e reemplazo. No obstante, a pesar de 'dicha
obligacién de realizar sus mejores esfuerzos, BANCO
SABADELL no garantiza que se encuentre un proveedor de
Cuenta de Tesoreria de reemplazo que ofrezca condiciones
econdmicas razonables. —---rewmeo s e

17.2 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ~~--mv-m--

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacidn, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con SGSE y BANCO
SABADELL, recoge la informacion mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite
informacion que pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto. ——--m-mmmmmmmem e e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con SGSE y BANCO SABADELL un contrato de

agencia de pagos para realizar el servicio financiero de la
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Emisién de Bonos que se emiten con cargo al Fondo (el
“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos™). -—---meeeeeeee-

Las obligaciones que asume SGSE o la entidad que la
sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos (cualquiera de
ellos el “Agente de Pagos™) son resumidamente las siguientes: --

(1) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
efectuar, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de intereses
¥y, €n su caso, de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido, en su caso, el importe total de la
retencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que
deba efectuar la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
de acuerdo con la legislacién fiscal aplicable.~mmmmmmmmmmemmm e

(i1) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de
Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia determinado que servira de base para el célculo por la

Sociedad Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a los

Bonos de cada Serie. —--—=-=mmmmm e

En contraprestacion por los servicios # realizar por el

Agente de Pagos, el Fondo, representadd por la Sociedad
Gestora, le satisfard en cada Fecha de Pago durante la vigencia
del contrato, una comision de mil (1.000,00) euros impuestos

excluidos en su caso. Esta comisidon/se pagard siempre que el
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Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.----------mm-wemmmmemmm o oo oo

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la totalidad de la comision en una Fecha de Pago, los
importes devengados y no pagados se acumularan sin penalidad
alguna a la comision que corresponda pagar en la siguiente Fecha
de Pago, a no sef que se mantuvierﬁ dicha situacidn dé iliquidez,
en cuyo caso los importes debidos se irdn acumulando hasta su
pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, o, llegado el
caso, en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.-«r=-=--m-mmmmmmemmmm e

El Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos quedard
resuelto de pleno derecho si (i) si el Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos es resuelto conforme a lo establecido en la
Estipulacion 12 de la presente Escritura; (1) si las Entidades
Colocadoras no han conseguido la totalidad de la suscripcion de
los Bonos por parte de los inversores al finalizar el Periodo de
Suscripcion de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2.3 de la
Nota de Valores del Folleto; o (ii) si DBRS o Fitch no
confirmaran, como definitivas, las calificaciones provisionales

asignadas a los Bonos Calificados (a menos que sean mejoradas)
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en la Fecha de Cierre y antes del desembolso de los Bonos, -------

17.3 Contrato de Permuta de Tipos de Interés,~-~-n--m-——

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebra en el dia de hoy una Permuta de Tipos de Interés
con J.P. MORGAN SE, conforme al modelo de “Contrato
Marco” ISDA de 1992 (ISDA Master Agreement —
Multicurrency -Crossborder) y las 2021 ISDA Interest Rate
Derivatives Definitions (dicho contrato, junto al Schedule al
Master Agreement, el Credit Support Annex y la Confirmation)
evidenciando los términos de la Permuta de Tipos de Interés (el
“Contrato de Permuta de Tipos de Interés”) para cubrirse de
los potenciales incrementos futuros del Euribor 1 mes que es el
Tipo de Referencia de los Bonos, dado que los préstamos de la
cartera son a tipo de interés fijo. Por tanto, la Permuta de Tipos
de Interés no es usado con fines especulativos. ------n-n---m-=emmm=az

La Permuta de Tipos de Interés se celebrara en virtud del

Contrato Marco. Este contrato contiene una permugé de tipos tipo

de interés fijo/variable mediante el cual £ Fondo y el
“Proveedor de la Permuta de Tipos /de Interés” (J.P.
MORGAN SE o, segin sea el caso,/ cualquier reemplazo
elegible) se realizaran pagos mutuamgnte calculados sobre el

Saldo Vivo de los Derechos de Crédifo No Morosos en la Fecha

-179-

fasts



de Determinacion anterior a cada Periodo de Calculo, aplicando
respectivamente un tipo de interés fijo y un tipo de interés
variable que serd el Tipo de Referencia determinado para los
Bonos, segln se describe en los siguiente parrafos: -----------m----

La Fecha de Terminacion del Contrato de Permuta de Tipos

de Interés sera la primera de las siguientes fechas:

(i) el 24 de diciembre de 2031; ——----n=mmmn-u- .

(if) La Fecha de Pago en o inmediatamente posterior a la
fecha en el' que el Saldo Vivd de la Permuta de Tipos de Interés
s€ 1edUZCA A CEIO; O =mmmwmmmmmmmm oo e e e

El acaecimiento de la Opcion de Clean-Up de conformidad
con la Estipulacion 3.1.1.2 de la presente Escritura, -----=-=-=-----

Parte B: el Fondo, representado por la Sociedad Gestora. ---

Parte A: J.P. MORGAN SE. -----omemmmmmmm oo

Pagador de la Cantidad Fija: Parte B. ~-------mmmmemenommoeeee-

Pagador de la Cantidad Variable: Parte A, -=----=mmmmmmrmcmeee-

1. Fechas de Pago e

Las Fechas de Pago de la Parte A y de la Parte B seran los
dias 24 de cada mes natural, comenzando el 26 de septiembre de
2022, dado que ni el 24 ni el 25 de septiembre son Dias Habiles,
y la Ultima Fecha de Pago caera en la Fecha de Terminacion,
todo sujeto a la convencion del Dia Habil siguiente si cualquiera
de las Fechas de Pago fuera un dia inhabil. ~-remm-mmmmmmmmiie o

La Cantidad Fija pagadera por la Parte B (como Pagador del

-180-



fw

faghel

o

]
e

Tipo de Interés Fijo) y la.Cantidad Variable pagadera por la Parte
A (como el Pagador del Tipo de Interés Variable) en cada
periodo de célculo sera liquidado por importes netos y serd
pagada por la parte pagadora a la parte receptora. --------smmmemmnns

2. Fechas de Calculo----- —

Sera cada periodo desde, e incluyendo una Fecha de Pago,
hasta, pero excluyendo, la siguiente Fecha de Pago siguiente,
teniendo en cuenta que el primer Periodo de Calculo inicial
comience ¢ incluya, la Fecha de Desembolso (que serd la Fecha
Efectiva del Contrato de Permuta de Tipos de Interés), y el
Gitimo Periodo de Calculo terminard en, pero excluird, la Fecha
de Terminacion, en cada caso sujeto a ajuste de acuerdo con a la

Convencidn de Dia Habil, ~=semmommmmm oo

3. Importe Nocional - -
El Importe Nocional ser4:

(1) Para el Primer Periodo de Calculo, 750.000.000,00 euros.

(i1) Para los siguientes Periodos de Calculos, un importe en
euros igual al menor de: (A) el Saldo Viyo de la Permuta de
Tipos de Interés para cada Periodo de (Zdlculo notificado a la
Parte A por la Sociedad Gestora en o anfes de los dias 15 de cada
mes (de no ser un Dia Habil, el Dia IHabil inmediatamente

anterior) en el que comience dichg’ Periodo de Célculo y (B) el
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Importe Nocional en relacion al Periodo de Calculo
inmediatamente anerior. —-------=smemmmmmmem e

El Saldo Vivo de la Permuta de Tipos de Interés sera, en
relacion a cada Periodo de Calculo, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Morosos en la Fecha de Determinacion

inmediatamente anterior a cada Periodo de Calculo. ~=-wmmmmeeeaaam-

4. Cantidad Fija y Cantidad Variable -- -

4.1 Cantidad Fija para la Parte B -

La Cantidad Fija a' pagar por la Parte B en cada Fechal de
pago sera la cantidad determinada conforme la siguiente formula:

Cantidad Fija = Importe Nocional x Tipo de Interés Fijo x

Fraccion de digrs———————=—mmmmmmmmmmmm e e e

Importe Nocional: El Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Morosos a la Fecha de Determinacion precedente a
cada Periodo de Calculo. m=m-=mmmmmmmmmmm oo

Tipo interés fijo = 1,699% —=m-mmmmmmmmmm oo oo e

Fraccién de dias: Act/360 «--mmmemmmmmom oo

4.2 Cantidad Variable para la Parte A ~—-—---—-—-smvnrmmuun

La Cantidad Variable a pagar por la Parte A en cada Fecha
de Pago sera la cantidad determinada conforme la siguiente
FOIMIULE e e o

Cantidad Variable = Importe Nocional x Tipo de Interés

variable x Fraccion de dias ~~------=~r=m==-mmmmmmm e e
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Donde: ~------—-—-——--- e e e e
Importe Nocional: El Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Morosos a la Fecha de Determinacion precedente a

cada Periodo de Calculo. -----------=cnmrmmn e

Tipo interés Variable = El Tipo de Referencia de los Bonos,
es decir, Euribor 1 mes, determinado conforme la Estipulacién
11.4 ¢) de la presente Escritura. —--------=--=- =

Excepcionalmente, el Tipo de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses serd el resultado de una
interpolacion lineal entre el Euribor a un (1) mes y el Euribor a
tres (3) meses, determinado de acuerdo con el apartado 4.8.1.3 de
la Nota de Valores del Folleto. =~smmmmmmmmmmm e

Fraccion de dias: Act/360 ~-m-mmmmmmmmmm e

5. Supuestos de Terminacion Anticipada
El acaecimiento de cualquiera de los siguientes eventos
constituira un “Evento de Vencimiento Anticipado” de acuerdo
los postulados de la Seccidon S(b)(v) del Contraty’ Marco: -=-v=----

(1) La Liquidacion Anticipada del Fondb tras la ocurrencia

de (A) un Evento de Vencimiento Anficipado conforme la
Estipulacién 3.1 de la presente Escri

por Clean-Up Call o (B)

ra, con excepcién del
acaecimiento de la Opcion de Compr,

tenga lugar cualquier otra amortizdcion anticipada total de los
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Bonos Calificados (o se ha notificado la intencidén de Ilevar a
cabo una amortizacién anticipada total de los Bonos Calificados).
En caso de que este Evento de Vencimiento Anticipado tenga
lugar, la Parte B sera la Gnica Parte Afectada; ~-~--remremmmemomeaeo-
(i) Modificacion de los documentos de la transaccion.
Cualquier clausula de los documentos de la transaccion que fuera
modificada y donde el efecto de tal modificaciéon afectara al
importe, tiempos o prioridad en los pagos o entregas de la Parte
B ala Parte A o de. la Parte A la Parte B, al menos que lé Parte A
haya dado su consentimiento por escrito de tal modificacion. Si
este Evento de Vencimiento Anticipado ocurre, la Parte B serd la
unica Parte Afectada. =-meemmmmsmem e oo oo
(iit) Evento de Descenso de Calificacion. Como
continuacién del acaecimiento de un descenso de calificacion
detallado mas abajo sin el cumplimiento de las condiciones ahi
detalladas. Si este Evento de Vencimiento Anticipado ocurre, la
Parte A sera la tinica Parte Afectada. -------emcremommrmmcm oo -
(iv) No liquidacion de los Bonos. Si: -eerereememmemmm oo

(A) el Contrato de Direccion y Colocacion se resuelve
totalmente con anterioridad al desembolso de los Bonos de
acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2.3 de la Nota de
Valores del Folleto; 0 «cemmmmmmm e
(B) la Sociedad Gestora cancela la constitucion del

Fondo, la cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y la
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Emision de los Bonos porque las Entidades Colocadoras no
hubiesen conseguido la totalidad de la suscripcion de los Bonos
por parte de los inversores al final del Periodo de Suscripcion,; ---

(C) s1 las Agencias de Calificacién no confirmaran,
como definitivas, las calificaciones provisionales asignadas a los

Bonos (a menos que sean mejoradas) en la Fecha de Cierre y

antes del desembolso de los Bonos. -=«=sssswuaum- - -~

(v) Modificacidén del EURIBOR. Si en cualquier momento
el Tipo de Referencia de los Bonos es modificado y el Tipo de
Referencia Alternativo es diferente al EUR Floating Rate (tal y
como se define en la Confirmation del Contrato de Permuta de
Tipos de Interés). En caso de que este Evento de Vencimiento
Anticipado tenga lugar, la Parte B serd la tnica Parte Afectada
siempre y cuando, a los efectos de la Seccion 6(b)(iv) del Master
Agreement, la Parte sera la Unica Parte Afectada. A efectos

aclaratorios, solamente la Parte B tendra derecho a resolver el

Contrato de Permuta de Tipos de Interés tras la dcurrencia de un

supuesto de modificacion del EURIBOR; 0 -ofnremm- --

(vi) Evento relacionado con EMIR./Si cualquiera de las
declaraciones de la Parte B relacionado ¢on EMIR se demostrara
haber sido incorrecta o engafiosa en gualquier aspecto material

cuando se hizo (o se considera repgtida) por la Parte B. Si este
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Evento de Vencimiento Anticipado ocurriera ambas partes seran
consideradas como Parte Afectada a los propédsitos de la Seccion
6 (b) (iv) del Contrato Marco y la Parte B sera la unica Parte
Afectada para cualquier otro propdsito. -------==-=smmmmmemmmmmmmmoone

En caso de terminacion del Contrato de Permuta de Tipos de
Interés, sin perjuicio de cualquiera de las acciones remediales que
debiera llevar a cabo el Proveedor de la Permuta de Tipos de
Interés, la Sociledad Gestora, en nombre del Fondo, BANCO
SABADELL; en virtud de la présente Escritura se compromete a
realizar los mejores esfuerzos comerciales para encontrar un
Sustituto del Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés,

aunque BANCO SABADADELL no puede garantizar que se

pueda encontrar dicho suStItUL0. -=---——-=mmmmm oo

En el caso de que el Contrato de Permuta de Tipos de
Interés tuviera un vencimiento anticipado y el Proveedor de
Permuta de Tipos de Interés fuera reemplazo por un sustituto (el
“Sustituto del Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés”),
dependiendo de las condiciones de mercado vigentes en ese
momento, dicho Sustituto del Proveedor de la Permuta de Tipos
de Interés puede solicitar, para celebrar dicho nuevo contrato de
permuta, el pago de una prima de intercambio de sustitucién (la
“Prima de Sustitucion del Swap”) o dicho Sustituto del
Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés debe pagar la Prima

de Sustitucion del Swap al Fondo, en ambos casos como
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consecuencia de la terminacién del Contrato de Permuta de Tipos
de Interés y la sustitucion del Proveedor de la Permuta de Tipos
de Interés mediante el Sustituto del Proveedor de la Permuta de
Tipos de Interés. ------=mmmmmmmm oo

Si el Fondo recibe la Prima de Sustitucién del Swap del
Sustituto del Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés a este
respecto, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, depositard
dicha Prima de Sustitucién del Swap, en nombre del Fondo, a la
Cuenta de Garantia en Efectivo para su pago al Proveedor de la
Permuta de Tipos de Interés lo antes posible y de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de
Pagos de la Cuenta de Garantia en Efectivo incluido a
CONEINUACION === i e s m e

En caso de descenso de la calificacion crediticia del
Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés, las partes deberan

cumplir con lo previsto en el apartado 3.4.8.2.6 de la Informacion

Adicional del Folleto, en los términos alf previstos vy
desarrollados por el Contrato. «=rmmmememmmmm e e

La Sociedad Gestora, en representacigh y por cuenta del
Fondo, celebra en el dia de hoy con BANCO SABADELL y

SGSE un contrato de apertura de cuenta de garantia en efectivo

(la “Cuenta de Garantia en Efegtivo” y el “Contrato de
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Cuenta de Garantia en Efectivo”, respectivamente). El objeto
de este Contrato de Cuenta de Garantia en Efectivo es
Onicamente que el Fondo disponga, desde la fecha de
constitucion del Fondo, de una cuenta bancaria en la que el
Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés, en caso de bajada
de su calificacién crediticia (por debajo de la calificacion exigida
por cada una de las Agencias de Calificacion, de acuerdo con el
Supuesto de Bajada de la Calificacion del Proveedor de Permuta
de Intereses, -tai y como se déﬁne en el Anexo de Apoyo
Crediticio del Contrato de Permuta de Tipos de Interés realice un
deposito en efectivo en euros (la "Garantia en Efectivo"). «--—---

Por lo tanto, el saldo inicial de la Cuenta de Garantia en
Efectivo serd cero hasta que se produzca un Supuesto de
Descenso de la Calificacion del Proveedor de la Permuta de
Tipos de Interés para Fitch y/o DBRS. ~----------m e

El Contrato de la Cuenta de Garantia en Efectivo
permanecera en vigor hasta que, segun el caso, (1) SGSE se retire
y sea sustituida, o en el caso de que el deposito de la garantia
deba realizarse en una cuenta de efectivo abierta en una entidad
con calificaciones minimas superiores a las de SGSE (actuales o
futuras) para no perjudicar la calificacién de los Bonos, (i1) se
hayan amortizado todos los Bonos Garantizados; o (iii) se haya
completado la liquidacion del Fondo, siempre que no existan

importes pendientes de pago en virtud del Contrato de Permuta
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de Tipos de Interés y que la calificacion de los Bonos por parte
de las Agencias de Calificacion no se vea perjudicada.-------------

Para evitar dudas, dicha Garantia en Efectivo no sera
considerada como Fondos Disponibles. En la Cuenta de Garantia
en Efectivo sélo se mantendrd el efectivo transferido por el
Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés (para evitar dudas,
la Cuenta de Garantia en Efectivo no tendrd efectivo transferido
ni recibird pagos realizados por ninguna otra persona, a
excepeion de la Prima de Sustitucion del Swap). ------=----momemee

Ademas, en la Cuenta de Garantia en Efectivo se podran
cargar o disponer de los ingresos descritos en el apartado
3.4.8.2.6 de la Informacion Adicional del Folleto. L.os Fondos
depositados en la Cuenta de Garantia en Efectivo (incluyendo
cualesquiera intereses) no tendran la consideracion de Fondos
Disponibles para que el Fondo realice pagos de conformidad con
el Orden de Prelacidon de Pagos, pero deberan ser aplicados por la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, basandose en las

instrucciones del Agente de Calculo (tal y comd este se define en
el Contrato de Permuta de Tipos de Interés)/de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos de la Cuenta de Garantia en
Efectivo descrito en el apartado 3.4.8.2.6 de la Informacién

Adicional del Folleto.--mmmmmmmmmmmmmmm oo oo
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17.4 Contrato de Intermediaciéon Financiera.----------cu-w-
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulacidon, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BANCO SABADELL,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion

que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del

La Sociedad Gestora,ren representacion y por cuenta del-
Fondo, celebrara con la Entidad Cedente un contrato de
intermediacion financiera (el “Contrato de Intermediacion
Financiera”)} destinado a remunerar a esta por el proceso de
intermediacion financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacidn financiera definitoria de la actividad del Fondo, la
cesion a este de los Derechos de Crédito de los Préstamos y las
calificaciones asignadas a 10s Bonos.=-=-=--===~=--ermmemmemmmmea

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una
remuneracion variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacién Financiera™) que se determinara y devengara al
vencimiento de cada Periodo de Determinacion, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y
gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, de cada Periodo de

Determinacion de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre
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del Gltimo dia del Periodo de Determinacidn precedentes a cada
Fecha de Pago. La liquidacién del Margen de Intermediacion
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de cada mes
natural de cada Periodo de Determinacion se realizara en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de liquidacién del Fondo,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
Excepcionalmente, el primer Margen de Intermediacion
Financiera se liquidard en la primera Fecha de Pago, el 26 de
septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni el 25 de septiembre son
Dias Habiles, y se devengara desde la fecha de la presente
Escritura hasta la primera Fecha de Determinacion
correspondiente al 31 de agosto de 2022, - cmmemmmmem e

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de
Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez suficiente

para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacion

Financiera, el importe devengado que hubiera/quedado sin pagar
se acumulard sin penalidad alguna al Mar
Financiera que se hubiere devengado, en/su caso, en el siguiente
Periodo de Determinacion y se hara gfectivo en las siguientes

Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago
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de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso
de liquidacién del Fondo, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. Los importes del Margen de Intermediacidn
Financiera no pagados en anteriores Fechas de Pago se abonaran
con preferencia al importe que corresponda abonar en la Fecha de
Pago correspondiente. -----------mm-mmmmmmn e oo oo

No obstante lo anterior, el Margen de Intermediacion
Financiera inicamente sera objeto de liquidacién de acuerdo con
lo establecido en el épartado Sdela Ndl’illa 197 de la Cifcuiar

2/2016. ~nmemmmmmmm e O —

La primera fecha de liquidacion del Margen de
Intermediacion Financiera serd la primera Fecha de Pago, el 26
de septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni el 25 de septiembre
son Dias Habiles, y en la prioridad de aplicacion establecida para
dicho evento en la aplicacion de los Fondos Disponibles en el
Orden de Prelacion de Pagos. —---- ——-mmmmsmmmsm oo e

El Contrato de Intermediacién Financiera quedara resuelto
de pleno derecho si (i) el Contrato de Direccidén y Colocacién es
resuelto conforme a lo establecido en el apartado 4.1.3 de la Nota
de Valores del Folleto; (ii) si las Entidades Colocadoras no han
conseguido la totalidad de la suscripcion de los Bonos por parte
de los inversores al finalizar el Periodo de Suscripcién de
acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2.3 de la Nota de

Valores del Folleto; o (iii) si DBRS o Fitch no confirmaran,
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como definitivas, las calificaciones provisionales asignadas a los
Bonos Calificados (a menos que sean mejoradas) en la Fecha de
Cierre y antes del desembolso de 1os Bonos. --=-==-=-=emmemmemmuuan

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO

18. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO. = ——

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcién de administracion y
representacion legal del Fondo son, con cardcter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: ~==-=-m=rermmmmr e

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora; efectuar la
rendicion de cuentas; y llevar a cabo las obligaciones fiscales o

de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al

(11) Adoptar las decisiones oportungé en relaciéon con la

liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion/Anticipada de la Emision

de Bonos, de acuerdo con lo preyisto en el Folleto y en la
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presente Escritura. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas
en caso de resolucion de la constitucidn del Fondo. ~-ermmmmmmema -

(i) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacién ante la CNMV, las Agencias de
Calificacion y cualquier otro organismo SUpervisor. —-----=-=-------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revisidon y la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo. —-—----=mmm e mm e e

(v) Faciiitaf a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a
cualquier otro organismo supervisor, asi como a las Agencias de
Calificacién, cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacion vigente y, en especial, las contempladas en la presente
Escritura y en el Folleto. == oo e e e

(vi) Cumplir con las obligaciones de célculo previstas y
efectuar las actuaciones recogidas en la presente Escritura y en el
Folleto, asi como en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso, concertara

ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

(vii) En su caso, prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos
en cada uno de los contratos, e, incluso, en el caso de ser

necesario, modificarlos y celebrar contratos adicionales, siempre
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que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran, y modificar la presente Escritura en los términos
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. En cualquier caso

tales actuaciones requeriran la comunicacidon de la Sociedad

Gestora a la CNMV u organismo administrativo competente y su

autorizacion previa y/o de la Junta de Acreedores, en caso de ser
necesarias, asi como su notificacion a las Agencias de
Calificacion. Asimismo, tales actuaciones no requeriran la
modificacion de la presente Escritura en tanto no diera lugar a la
modificacion del Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién. La presente Escritura o los

contratos también podran ser objeto de subsanacidon a instancia

de 1a CNMV .-ememmemmmmemee S

(viit) Administrar y gestionar los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo, ejerciendo los derechos inherentes a la
titularidad de los mismos y, en general, realizar ¥odos los actos de

administracion y disposicion que sean necesafios para el correcto

desempefio de la administracion y la representacion legal del
Fondo. Conforme a lo establecido en la Estipulacion 10 y en el
apartado 18.2 de la presente Escriflira, la Sociedad Gestora

delega en BANCO SABADELL, como Gestor de los Préstamos,
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esta funcidon en los términos descritos en la mencionada
Estipulacion 10, sin perjuicio de la responsabilidad de la
Sociedad Gestora de acuerdo con lo previsto en el articulo 26.1
b) de la Ley 5/2015. Adicionalmente, la Sociedad Gestora
realizara la monitorizacion de los préstamos retenidos por
BANCO SABADELL de acuerdo con la Estipulacién 21.1 de la
presente ESCritura, —=-==--=m-mmmmmmme oo oo

(ix) Comprobar que el importe de los ingresos que
efecti‘;ramente reciba el Fondo se correspon-de con las cantidades
que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
cesion de los Derechos de Crédito y con las condiciones de los
correspondientes contratos de Préstamo comunicadas por la
Entidad Cedente a la Sociedad Gestora, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Derechos de Crédito los efectia
el Gestor de los Préstamos al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Gestion. ------=mmrmmmmmmmmmmm oo oo

(x) Determinar, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés y respecto a cada siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal a aplicar a los Bonos, y
calcular y liquidar las cantidades que corresponda pagar en cada
Fecha de Pago o en la liquidacién del Fondo por los intereses
devengados, —=----mmmmm o e e e

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,

el principal a amortizar y reembolsar de cada una de las Series de
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Bonos en la Fecha de Pago correspondiente. «-er=rmmmmmmmmmmmnmemmen

(xi1) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las
operaciones de activo y de pasivo del Fondo, asi como las

comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros

concertados. ----------- o i

(xi1i) Efectuar las actuaciones previstas con relacion a las
calificaciones de la deuda o de la situacién financiera de las
contrapartes del Fondo en los contratos de operaciones
financieras y prestacion de servicios que se mencionan en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura.-----------=-==--omeemeveev

(xiv) Velar para que las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria y en [a Cuenta de Garantia en Efectivo produzcan la
respectiva rentabilidad establecida en cada contrato. ~=-mmmmmmeanm-

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Principales, los Fondos Disponibles de

Liquidacion y las obligaciones de pago o de retencion que tendra

Liquidacidn, segiin corresponda. ----------—-mmemmemm e

(xvi) Ordenar las transferenclas de fondos entre las
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diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago
que corresponda, incluidas las asignadas para atender €l servicio
financiero de 10s BONos. —=----—-- - o m e oo

(xvii) Llevar a cabo las tareas que corresponda en relacion a
la Junta de Acreedores, tal y como se indica en el apartado

11.14 de la presente Escritura.=-==-====-==ememmmmemmmmmm oo

18.2 Subcontratacion. e

La Sociedad Gestora estard facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reclonocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcién de administracién y representacion legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o delegacién de
cualquier servicio (i) no deberd suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente posible, (iii)
no dara lugar a una revision a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv)
serd notificada a la CNMYV, contando, en el caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacion previa. ----------------—-

No obstante, cualquier subcontratacion o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante tal

subcontrato o delegaciéon de ninguna de las responsabilidades
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asumidas en virtud del Folleto que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.-- e

19. NOTIFICACIONES.

19.1. Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
~notificaciones que se detallan a continuacién, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas. -~-m-m-m-momcmeemnnn-

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas a

cada Fecha de Pago.------ -

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés y los dos (2) Dias Habiles siguientes como
maximo a cada Fecha de Pago, procederd a comunicar a los
titulares de los Bonos el Tipo de Interés Nominal resultante para
los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente a
dicha Fecha de Pago. ——--=mmwmmmmmem e e

2. Mensualmente, con una antelaciéon minima de al menos
(3) Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados i) y ii)
siguientes y con una antelacién minima de al f/nenos un (1) Dia
Habil a cada Fecha de Pago para los apaftados iii), iv) y v)
siguientes, procederd a comunicar a los teedores de los Bonos la

siguiente informacion:

i) Los importes de intereses resulfantes de los Bonos de cada
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una de las Series, junto con la amortizacién de los mismos. ~------

ii) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos y no satisfechas, por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las
reglas del Orden de Prelacion de Pagos. ----—----=smmsmmmmmmmmeoeeeee

iii) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
una de las Series, después de la amortizacion a liquidar en cada
Fecha de Pago, y el porcentaje que dicho Saldo de Principal

Pendiente representa sobre el importe nominal inicial de cada

iv) La tasa de amortizacion anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante el mes
natural anterior a la Fecha de Pago.------------rememmmem oo

v) La vida residual media de los Bonos de cada una de las
Series estimada con las hipdtesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacion anticipada de principal de los Derechos de Crédito.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segin lo
dispuesto en esta Clausula y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente de Pagos, el Proveedor de la Permuta
de Tipos de Interés y de Iberclear con una antelacion de al menos
tres (3) Dias Hébiles a cada Fecha de Pago para los apartados i)
y i) anteriores y con una antelaciéon minima de al menos dos (2)
Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados iii), iv) y

V) BNLEIIOTES, —mmmmmmmmmm e e e i
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b) Informacién referida a cada Fecha de Pago: ~~--mmeemee
Con relacion a los Derechos de Crédito a la Fecha de

Determinacion precedente a la Fecha de Pago, se comunicari la

siguiente informacidn:-------~-wmrm-- e
1. Saldo Vivo, —=emmmemee e
2. Importe de los intereses y de principal al que ascienden
las cuotas en morosidad. ~—----=-mmmmmm e e

3. Tipo de Interés, ~wmmmmmmmmmmm e -

4. Afios de vencimiento de los Derechos de Crédito, ----smuu-
5.Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos e
importe acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la
fecha de constitucion del Fondo. ------===mmrmermmmam e
Con relacidn a la situacion econdmicofinanciera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.«-----
Las anteriores informaciones estara disponible en la pagina

web de la Sociedad Gestora. =~«mm-mmmmmmemmmm e

¢) Anualmente, el informe anual:
El informe anual, mencionado en el gpartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, ¢ntre otros, las cuentas

anuales (balance, cuenta de pérdiday y ganancias, estados de
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flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, sera remitido a la
CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
BEICICIO, = mm o e

d) Trimestralmente, los informes trimestrales: --------vu-u-

Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3 del
articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la CNMV para su
incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a la finalizacién de cada trilﬁestre natural. -------

e) Informacion relacionada con el Reglamento de

Titulizacion----wwumenen ——

En virtud de las obligaciones establecidas en el articulo 7.2
del Reglamento de Titulizacion, BANCO SABADELL (como
originador o Entidad Cedente) y la Sociedad Gestora (como
responsable del cumplimiento de los requisitos técnicos),
actuando en nombre y representacion del Fondo (como SSPE),
designan a la Entidad Cedente (a estos efectos, la “Entidad
Informante”) como responsable del cumplimiento de los
requisitos de informacion con arreglo al pérrafo primero, letras
a), b), d), e), ) y g) del articulo 7(1) del Reglamento de
Titulizacién. Los requisitos de divulgacion del articulo 7 se
aplican en relacion a los Bonos. ==e-ermemmmmmmmm oo

BANCO SABADELL, como Entidad Cedente sera la

responsable del cumplimiento del articulo 7 del Reglamento de
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Titulizacién. Sin perjuicio de dicha responsabilidad ultima, la
Entidad Informante, directamente o delegando en la Sociedad

Gestora o cualquier otro agente en Su NOMbBIe =--—mmmmmmmmmemeee -

(a) Desde la Fecha de Desembolso: —-----m—-mmememmmmemecmmee

(1) Publicara un informe mensual a los tenedores de los
Bonos (coincidiendo con el Periodo de Devengo de
Intereses) de conformidad con el articulo 7 (1)(e) del
Reglamento de Titulizacién, a mas tardar un mes después de
la Fecha de Pago correspondiente. El informe mensual a los
tenedores de los Bonos se facilitara de conformidad con el
Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién de
16 de octubre de 2019 por el que se completa el Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en
lo que respecta a las normas técnicas de regulacidén que
especifican la informacion y los detalles sobre las
titulizaciones que deben comunicar la originadora, Ia
patrocinadora y el SSPE (el “Reglamento Delegado
2020/2014”) y el Reglamento de Ejecucioy (UE) 2020/1225
de la Comision de 29 de octubre de 2019 por el que se
establecen normas técnicas de ejecycion con respecto al
formato y las plantillas normalfzadas con las que la

originadora, la patrocinadora y e/ SSPE deben comunicar la
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informacion y los detalles de las titulizaciones (el
“Reglamento de Ejecucion 2020/1225”), publicados el dia
3 de septiembre de 2020 en el Diario Oficial de la Unidn
Europea, por los cuales se establecen los estandares técnicos
de las plantillas de transparencia a los fines del

cumplimiento del articulo 7 del Reglamento de Titulizacidn;

(ii) Publicar mensualmente (coincidiendo con cada
Periodo de Dévengo de Intere.ses) cierta informacion
individualizada de los Préstamos en cumplimiento del
articulo 7.1 a) del Reglamento de Titulizaciéon en el mes
posterior a cada Fecha de Pago y junto con el informe del
apartado (i) anterior. Esta informacién se facilitard de
conformidad con el Reglamento Delegado 2020/1224 y el
Reglamento de Ejecucion 2020/1225. -----------mmmeemmmmmmcee e

(b) Publicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad

con el articulo 7.1 f) del Reglamento de Titulizacion, cualquier

informacién privilegiada y de acuerdo con el articulo 7.1. g) del

Reglamento de Titulizacion y cualquiera hecho relevante

significativo relativa a la titulizacion que se haya hecho publica

de acuerdo con articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 del

Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre

las operaciones con informacion privilegiada y la manipulacion

del mercado; —-—----mmmmmme e e
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(c) Publicar, a la mayor brevedad posible, cualquier evento
significativo incluyendo los que se describen en el articulo 7. 1 g)
del Reglamento de TitulizaciOn; y ===«s=s-mmmmmmmme oo

(d) Facilitar, de conformidad con el articulo 7.1 b) del
Reglamento de Titulizacion, toda la documentacion subyacente
esencial para entender la operacidn, en cualquier caso, dentro de
los 15 dias naturales a contar desde la Fecha de Desembolso,
coptas de los documentos de la operacion y del Folleto, los
cuales son los documentos esenciales para entender la
ITANSACCION. ~-mmmm e oo e o e

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un tercero, publicara o facilitara los informes
y la informacién a la que se refieren las letras de la (a) a la (d)
anteriores, de acuerdo con el articulo 7 y de acuerdo con el
articulo 10 del Reglamento de Titulizacién a través de la pagina
web del Repositorio RT. ~=--mmmmmem oo

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o en un tercero, pondra la mformacion antes
mencionada a disposicion de los tenedores de los Bonos, de las
autoridades competentes pertinentes a fas que se refiere el
articulo 29 del Reglamento de Titulizacfon y, previa solicitud, de

los potenciales inversores en los Bonoé.
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Los informes mensuales a los tenedores de los Bonos
incluirdn, de acuerdo con el articulo 7(1), subparrafo (e)(iii) del
Reglamento de Titulizacion, informacion sobre la retencion del
riesgo, incluyendo la informacion sobre cual de las modalidades
proporcionadas por el articulo 6(3) ha sido aplicada, conforme al
articulo 6 del Reglamento de Titulizacion. ~=-=--=emremmremmmmmoeme oo

Adicionalmente, de conformidad con el Articulo 22 del
Reglamento de Titulizacién, la Entidad Informante, o la Sociedad
Gestora por delegacion, pondra .a disposicion (o ha puesto a
disposiciéon en el Folleto) a los posibles inversores, antes de
establecer los precios, la siguiente informacidn: ------------==znnnm--

a) datos de morosidad y fallidos para exposiciones
sustancialmente similares a las que se titulizan, con las fuentes de
esos datos y los criterios para considerarlos similares, por un
periodo no inferior a 5 aflos; ----=~---mmmmmm e e

b) el modelo de flujo de efectivo de los pasivos, elaborado
por DEUTSCHE BANK y puesto a disposicién a través de las
plataformas proporcionadas por Intex y Bloomberg, que tiene en
cuenta de manera precisa los términos contractuales de los
Derechos de Crédito y los flujos de pagos entre la Entidad
Cedente, el Fondo y los tenedores de los Bonos (y, después de la
fijacién de precios, pondrd ese modelo a disposicion de los
tenedores de los Bonos de forma continua y a disposicion de los

posibles inversores que lo soliciten); ---------m--mresmmmmmmm oo
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¢) previa solicitud, la informacion préstamo a préstamo
requerida por la letra a) del primer parrafo del articulo 7 (1) del
Reglamento de Titulizacion; -------~~=rmrmmmmm oo e

d) versiones preliminares de los documentos de la
transaccion esenciales para la debida comprension de la presente
operacion y de la Notificacion STS; -------—--rmmmemmmme e

¢) el informe especial emitido por E&Y sobre determinadas
caracteristicas y atributos de una muestra de los 130.638
préstamos seleccionados, incluyendo la verificacion de los datos
publicados sobre dichos préstamos. -—----~-=emmmmmmmmmm e

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor estd obligado a evaluar y a determinar de forma
independiente la suficiencia de la informacion antes descrita a
efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacién, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni
la Entidad Cedente realizan una declaraciéon o manifestacion al

TESPECTO. ==t e

19.2. Notificaciones extraordinarias. Z—
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Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicard de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacién o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran informacion privilegiada y otra informacion
relevante (OIR) especificamente para el Fondo aquella que pueda
influir de forma sensible en los Bonos emitidos o en los
Préstamos. =-===--emmmmme e e e e

En ﬁarticular, se considerard otra inforfnacién relevante
cualquier modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo,
la modificacién de la presente Escritura, en su caso, la resolucion
de la constitucién del Fondo, una eventual decision de
Liquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacion Anticipada
de la Emision de Bonos por cualquiera de las causas previstas en
el Folleto o en la presente Escritura o la ocurrencia de un Evento
de Amortizacidn Secuencial. En este Gltimo supuesto, la
Sociedad Gestora también remitira a la CNMYV el acta notarial de
extincion del Fondo y el procedimiento de liquidacién seguido a
que hace referencia el apartado 4.4.4 del Documento de Registro
de] FOlleto, memmmmmmm e e e o e

La modificacion de la Escritura de Constitucion serd
comunicada por la Sociedad Gestora a las Agencias de
Calificacion vy sera difundida por la Sociedad Gestora a través la

informacidn publica periddica del Fondo, debiéndose publicar en
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la pagina web de la Sociedad Gestora, en su caso, y difundirse
como informacién relevante de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores, -----smmmmmmuueee

Procedimiento de notificacion a los tenedores de los

Bonos. -
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el

Fondo se realizaran de la forma siguiente:---mm-mmmmmmmmmm o e

1. Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacion en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
o cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacién en un diario de amplia difusion en
Espafia, ya sea de caracter econdémico-financiero o general,
aportando una copia de dicha publicaciéon al Proveedor de la
Permuta de Tipos de Interés directamente. Adicionalmente, la

Sociedad Gestora o el Agente de Pagos podrah difundir tales

informaciones u otras en interés de los titulayes de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difysion propios de los
mercados financieros tales como Reuters,/Bloomberg o cualquier
otro de similares caracteristicas. ==---esfmmmcommm o

Por su parte, la informacion relgcionada con el Reglamento
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de Titulizacién serd notificada en la forma prevista en el apartado
€ ) ANLEITOT, = mm oo e et e o

2. Notificaciones extraordinarias. -

Salvo que de otra manera se prevea en esta Escritura y_ en el
Folleto, las notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicaciéon en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija o en cualquier otro que lo sustituyera o de
similares caracteristicas, o mediante publicacién en un diario de
amplia difusion en Espaﬁa, ya sea de caracter economico-
financiero o general, aportando una copia de dicha publicacién al
Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés directamente, y
considerandose esas notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (segin lo establecido en

€l FOIIEt0). mmmmmmm e m e e e e e

3. Notificaciones y otras informaciones. ~-----------=wx-

Adicionalmente a lo anterior, la Sociedad Gestora podra
poner a disposicion de los titulares de los Bonos las
notificaciones ordinarias y extraordinarias y otras informaciones
de interés para los mismos a través de sus propias paginas en
Internet u otros medios de teletransmision de similares
CArACEEITSTICAS, ~mmmmmm e m e oo et o e e

Informacion a la Comision Nacional del Mercado de

Valores. e e e —
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La Sociedad Gestora procederd a poner en conocimiento de
la CNMYV las notificaciones e informaciones que, tanto con
caracter ordinario como extraordinario, efectiie sobre el Fondo
conforme a los modelos recogidos actualmente en la Circular
2/2016 de la CNMV, asi como cualquier informacién que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por la CNMV o por

la normativa vigente en cada momento,-------==mmmmmmmmm oo

Informacion a las Agencias de Calificacion.

LLa Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de
Calificacion y al Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés
informacién periddica sobre la situacion del Fondo y el
comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen el
seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizard
sus mejores esfuerzos para facilitar dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del

Fondo, en los contratos concertados por el mispho a través de su

Sociedad Gestora o en las partes interesadas. f---------=-vremmemneee-
Seccion VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. --
20. REGLAS DE PRELACION/ESTABLECIDAS EN
1LOS PAGOS DEL FONDO. /
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20.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida. ——— -

El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos y su aplicacion
hasta la primera Fecha de Pago, excluida, seran las siguientes:----

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes
CONCEPLOS e oo oo e o

é) Desembolso de lé suscripcidn de los Bonos. e

2. Aplicacion: el Fondo aplicara los fondos anteriormente
descritos a los siguientes pagos:--------===smmmmcmmmmom o e

a) Pago del Precio de Compra de los Derechos de Crédito
conforme al apartado 6.2 de la presente Escritura, ---------=vmw-mn-

b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de

emision y admision a negociacion de los Bonos. -----------~meeeeee-

¢) Constitucion del Fondo de Reserva Inicial ----------- -
20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la primera
Fecha de Pago, incluida, y hasta la Gltima Fecha de Pago o la
liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de

Pagos. -

En cada Fecha de Pago, que no sea la Fecha de Vencimiento
Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del
Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del

Fondo, procederd con caracter sucesivo a aplicar los Fondos
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Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales en el orden
de prelacién de pagos que se establece a continuacion para cada
uno de ellos (el “Orden de Prelacién de Pagos™). -------------—--

20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion, ------------

1. Origen. e

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos
Disponibles™) para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencion relacionadas a continuacion en el apartado 2, serdn los
importes que habrdn sido depositados en la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los siguientes conceptos identificados como
tales por la Sociedad Gestora (conforme a la informacion
recibida del Gestor de los Préstamos en los conceptos que
aplique): ~mm e e e

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.---

b) Los intereses ordinarios y de demora pegrcibidos de los

Derechos de Crédito correspondientes /al Periodo de

Determinacion precedente a la Fecha de Pagé correspondiente.---
¢) El importe correspondiente al Eobndo de Reserva a la
Fecha de Determinacion precedente/ a la Fecha de Pago

COITESPONAIENTE. =rmmmmmmmm oo o oo e e e e
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d) Cualesquiera otras cantidades dispuestas de la Reserva
PIR en dicha Fecha de Pago, segun sea el caso, como se describe

en la seccion 3.7.2.1 2 b) de la Informaciéon Adicional del

e) Cualesquiera otras cantidades derivadas de los Derechos
de Créditos que hubiera percibido el Fondo correspondientes al
Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
COITESPONAIEIILE. = mmmmm oo o e e

| ) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, la pérte de
los Gastos Esperados que no hubiera sido pagada hasta esa fecha.

g) Cantidades recibidas bajo el Contrato de Permuta de
Tipos de Interés salvo: (i) cantidades recibidas por el Fondo
como garantia que sean depositadas en la Cuenta de Garantia en
Efectivo (que seran aplicadas conforme al Contrato de Permuta
de Tipos de Interés y el Contrato de Cuenta de Garantia en
Efectivo, sin observar el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion); (ii) cualquier Prima de
Sustitucion del Swap recibida por el Fondo del correspondiente
Sustituto del Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés (dicha
Prima de Sustitucion del Swap recibida por el Fondo sera pagada
por el mismo al Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés sin
observar el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion); y (iil) segin sea el caso, los importes

de Crédito Fiscal (cuyas importes seran pagados de acuerdo con
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el Contrato de Permuta de Tipos de Interés, sin tener en cuenta el
Orden de Prelacidn de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
L1quidacion). =esesmmmmm oo e s e e o

h) Las cantidades positivas resultantes de aplicar el
correspondiente tipo de interés variable (positivo) a los saldos
diarios de la Cuenta de Tesoreria liquidados en la Cuenta de
Tesoreria en la correspondiente Fecha de Pago. ---------------------

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y d)
anteriores percibidos por el Fondo y depositados en la Cuenta de
Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, excluida,
a la Fecha de Pago correspondiente hasta ésta ultima, no se
incluirdn en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la
Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los Fondos Disponibles

en la siguiente Fecha de Pago.----—---m oo e

2. Aplicacion. e
Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de

Pago, con independencia del momento su devengo, al

cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencidén
exigibles en cada Fecha de Pago en/el siguiente orden de
prelacion, salvo la aplicacion estable€ida en el orden 1° que

podra tener lugar en cualquier mgmento de acuerdo con su
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exigibilidad: —-—===--- o

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios"”

y
extraordinarios” del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo las comisiones a
favor de la Sociedad Gestora y del Gestor de los Préstamos, v el
resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. En
este orden se atenderan los gastos que el Gestor de los Préstamos
hubiere anticipado o suplido pbr cuenta del ando y las
cantidades que correspondiera devolverle en relacién con los
Derechos de Crédito, todos ellos debidamente justificados.-~------

2°. Si fuera aplicable, pago de (i) todos los importes
adeudados al Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés en
virtud del Contrato de Permuta de Tipos de Interés (en cada caso,
distintos de los Importes Subordinados del Proveedor de la
Permuta de Tipos de Interés).—-------mmmmmmmmmme e

3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A, —mmm e e o

4°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B salvo postergacion de este pago al 12° lugar en el orden
de prelacion. ——-—=-mmmmm s

Se procedera a la postergacion de este pago al 12° lugar

CUANAQ  mmmmmm s e e e = = = =

(a) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
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Colateralizados en la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, y ----------—-m=mmmemmmmmmmonceeee

(b) la suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
no Dudosos en la Fecha de Determinacion inmediatamente
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y (ii) los Fondos
Disponibles remanentes después de haber atendido los pagos de
orden primero (1°) al décimo (10%) en el Orden de Prelacion de
Pagos asumiendo que no hubiera ocurrido diferimiento de

INEETES,  momermm e e

fuera superior al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de las Series C, D, E, F y G, y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacion de los Bonos de la Serie A o
no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente. ------

5° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C salvo postergacion de este pago al 13° lugar en el orden
de prelacion. =mmmmemmmmm e

Se procedera a la postergacion de este pago al 13° lugar

(a) el Saldo de Principal Pendienfe de los Bonos

(b) la suma de (i) el Saldo Vivo d¢ los Derechos de Crédito
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no Dudosos en la Fecha de Determinacién inmediatamente
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y (ii) los Fondos
Disponibles remanentes después de haber atendido los pagos de
orden primero (1°) al décimo (10*) en el Orden de Prelacion de
Pagos asumiendo que no hubiera ocurrido diferimiento de
INEEIES, =mmmmmmmm e e e ot

fuera superior al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de las Series D, E, F y G, y siempre que no se hubiera producido
la completa arhortizacién de los Bonos de la Series. Ay B, ono
se fuera a producir en la Fecha de Pago.-- ---------mmesmmmmm o

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D salvo postergacion de este pago al 14° lugar en el orden
de prelacion. ~--=---m-mmmm e oo

Se procedera a la postergacion de este pago al 14° lugar

(a) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
Colateralizados en la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, y ----mmermmmmmmmmmmmemoecccmeoae

(b) la suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
no Dudosos en la Fecha de Determinacién inmediatamente
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y (ii) los Fondos
Disponibles remanentes después de haber atendido los pagos de
orden primero (1°) al décimo (10%) en el Orden de Prelacion de

Pagos asumiendo que no hubiera ocurrido diferimiento de
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fuera superior al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de las Series E, F y G, y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacién de los Bonos de la Series A, By C, o no
se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente.------- ---

7°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E salvo postergacion de este pago al 15° lugar en el orden
de prelacion. --s-ssm s oo

Se procederd a la postergacion de este pago al 15° lugar

CUANAOD  ~ == e e o e

(a) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
Colateralizados en la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, ¥ =mmm-mmmmmmmmmemmeme

(b) la suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
no Dudosos en la Fecha de Determinacidn inmediatamente
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y (ii) los Fondos
Disponibles remanentes después de haber atendido los pagos de
orden primero (1°) al décimo (10%) en el Orden/de Prelacién de
Pagos asumiendo que no hubiera ocurridg diferimiento de

g1 L T s A —

fuera superior al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

de las Series F y G, y siempre que no/se hubiera producido la
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completa amortizacion de los Bonos de la Series A, B, Cy D, o
no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente.-------

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie F salvo postergacién de este pago al 16° lugar en el orden
de prelacion. ~—-m s e

Se procedera a la postergacion de este pago al 16° lugar

(a) el Saldo de Principal Pendiente de los DBonos
Colatéralizados en la Fecha de Célculo inmédiatamente anteridr a
la Fecha de Pago correspondiente, y ~-eememmmmmmsmemmcmm oo oo

(b) la suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
no Dudosos en la Fecha de Determinacidén inmediatamente
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y (ii) los Fondos
Disponibles remanentes después de haber atendido los pagos de
orden primero (1°) al décimo (10%) en el Orden de Prelacion de
Pagos asumiendo que no hubiera ocurrido diferimiento de
INEEIES, —mmmm e e oo e e

fuera superior al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie G, y siempre que no se hubiera producido la completa
amortizacion de los Bonos de la Series A, B, C, Dy E, o no se
fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente. -------------

9°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie G salvo postergacion de este pago al 17° lugar en el orden

de prelacion, ——-ssm s s e
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Se procederd a la postergacion de este pago al 17° lugar

(a) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
Colateralizados en la Fecha de Célculo inmediatamente anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, y ==-=smsesssm oo

(b) la suma de (i) el Salde Vivo de los Derechos de Crédito
no Dudosos en la Fecha de Determinacion inmediatamente
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y (ii) los Fondos
Disponibles remanentes después de haber atendido los pagos de
orden primero (1°) al décimo (10%) en el Orden de Prelacion de
Pagos asumiendo que no hubiera ocurrido diferimiento de
INEEIES, —=mmmmmmmmm i o o

fuera superior a cero (0) y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacion de los Bonos de la Series A,
B, C, D, E y F, o no se fuera a producir en la Fecha de Pago

COTTESPONAIBNTE. == mmmmm e e

(1) el Saldo de Principal P¢ndiente de los Bonos
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Colateralizados, y ~=r=r=mmmmemmemo e e

(ii} el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos. --

En funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado a la Retencion de Principales
se integrarda en los Fondos Disponibles de Principales que se
aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se establecen mas adelante en el
apartado 20.2.2.2 de la presente Escritura. ------------—---mmmmuunuus

12°. Pago de los ihtereses devengadds de los Bonos dé la
Serie B cuando se produzca la postergacion de este pago del 4°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
APAITAJO. == mmmmm oot e

13°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C cuando se produzca la postergaciéon de este pago del 5°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
apartado. 14°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de
la Serie D cuando se produzca la postergacion de este pago del 6°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
APArtadO, =mmmmm e oo

15°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E cuando se produzca la postergacion de este pago del 8°
lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio
APArtado. =mm-mmmm e oo

16°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
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Serie F cuando se produzca la postergacidon de este pago del 9°

lugar en el orden de prelacidn conforme se establece en el propio

apartado. ------=~-~ernrmen e
17°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie G cuando se produzca la postergacion de este pago del 10°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
APAItAAO. = m e
18°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serte H. mrmmmm e -

19°. Amortizacion de los Bonos de la Serie H.---~--mmumuee
La amortizacion de los Bonos de la Serie H tendra lugar de

acuerdo con lo establecido en el apartado 11.9.2.8 de la presente

| B T0T3 (151 ¢: P——

20°. Pago de la cantidad, debida al Proveedor de la Permuta
de Tipos de Interés conforme al Contrato de Permuta de Tipos de
Interés en relacion a la terminacion de la Permuta de Tipos de
Interés (después de haber aplicado el pago por neto contra el
importe de colateral en garantia previamente realizado por el

Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés) donde tal

terminacion ha sido consecuencia de Mdn “Evento de
Incumplimiento” bajo el Contrato de Permut4 de Tipos de Interés

donde el Proveedor de la Permuta de Tipgé de Interés es la “Parte
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Incumplidora” o como resultado de un “Evento de Terminacion
Adicional” bajo el Contrato de Permuta de Tipos de Interés como
resultado de un descenso de calificacion por una o varias
Agencias de Calificacién (segin se define en el Contrato de
Permuta de Tipos de Interés) del Proveedor de la Permuta de
Tipos de Interés y el fallo por parte del Proveedor de la Permuta
de Tipos de Interés de llevar a cabo una o mas acciones
remediales especificadas en el Contrato de Permuta de Tipos de
Interéé, siendo tales pagos los “Importeé, Subordinados del
Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés”.---——------mmmmvnu-

21°. Pago del Margen de Intermediaciéon Financiera ----------

Cuando en un mismo numero de orden de prelacién existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de
Pago y los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender
los importes exigibles de todos ellos, la aplicacién del remanente
de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose
a la distribucién del importe aplicado a cada concepto por el
orden de vencimiento de los débitos exigibles. ---=-=mmrmmrmoomeomn

(1) La siguiente lista no es una lista exhaustiva y se
consideran gastos ordinarios del Fondo: -------=---mmmmmmommmmm e

a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado

cumplimiento, distintos del pago de los gastos de constitucion del

-224-



(2
)

0272022

Fondo y de emisién y admisién de los Bonos, y la comision
periddica a pagar a EDW o al repositorio de titulizaciones
registrado conforme al articulo 10 del Reglamento de

Titulizacion (el “Repositorio RT”).c---oeem oo

b) Honorarios de las Agencias de Calificacién por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los Bonos. -
c) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacién en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello. ———-m—mmmmmmme e
d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.------=---ememmn-
e) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos. ---~----
f) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos. --—--=-=mmmmammmocammae
g) Parte de la comision de PCS, como tercero verificador,
no pagada Inicialmente. =-mmmr=rmmmmmm s
h) Las comisiones pagaderas a la Sociedad Gestora. ----------
i) Las comisiones pagaderas al Gestor de los Pféstamos.-----
1) Las comisiones pagaderas al Agente de Pagos. -—-------n---
k)En su caso, los importes negativos resuffantes de aplicar el
correspondiente tipo de interés variable (négativo) a los saldos

diarios de la Cuenta de Tesoreria, liquidados en dicha Cuenta de
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Tesoreria en la correspondiente Fecha de Pago. ~------------meeeeun
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: --~-~-----
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparacion y
formalizacién de la modificacion de la presente Escritura y de los
contratos, asi como de la celebracién de contratos adicionales,

incluyendo el pago por el Fondo de la Prima de Sustitucion del

b) Gastos necesarios para instar la ejecucion de los
Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones
recuperatorias que S€ FeQUIETAN. ~=rrrmrmmmmmmmmmmm oo mm o o

c) Gastos necesarios para la gestién, administracion,
mantenimiento, valoracion, comercializacion y enajenacion de
inmuebles, bienes valores o derechos adjudicados o dados al
Fondo en pago de Préstamos o para la explotacion de los
INUISITIOS, = mmm oo s e s e

d) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

e) Si fuera el caso, el importe de gastos iniciales de
constitucion del Fondo y de emision y admisidn de los Bonos que
hubiera excedido los Gastos Esperados. --------------m-mmmcmencmmane

f) Los costes incurridos en cada Junta de Acreedores. --------

g) En general, cualesquiera otros gastos o costes requeridos
extraordinarios o que no sean clasificados como gastos ordinarios

que fueran soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
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Amortizacién Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales
se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion
de la Serie A hasta su total amortizacion; en segundo lugar, a la
amortizacion de la Serie B hasta su total amortizacidn; en tercer
lugar, a la amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion;
en cuarto lugar, a la amortizacion de la Serie D hasta su total
amortizacion; y en quinto, a la amortizacion de la Serie E hasta
su total amortizacién, en sexto lugar, a la amortizacién de la
Serie F hasté su total amortizacion y en ualtimo lugar, a la
amortizacion de la Serie G hasta su total amortizacion, ------------

20.2.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del

Fondo. m

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada con arreglo a lo previsto en los apartados 3.1 y 3.2
de la presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacién”): (i) de los Fondos Disponibles, y
(ii) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacién de los Derechos de Crédito y de los activos que
quedaran remanentes, en el siguiente orden de prelacion de pagos
(el “Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion™):-------------

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de
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extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o
PUbliCItario. —==--mmmm e e

2° Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo las comisiones a favor de
la Sociedad Gestora y el Gestor de los Préstamos, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del
Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. En este orden se
atenderan los gastos que el Gestor de los Préstamos hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolverle en relacion con los Derechos de
Crédito, todos ellos debidamente justificados. ~----=-=-==~-ermrmeenus

3°. Si fuera aplicable, pago de todos los importes adeudados
al Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés en virtud del
Contrato de Permuta de Tipos de Interés (en cada caso, distintos
de los Importes Subordinados del Proveedor de la Permuta de

Tipos de Interés). ~=------mmmmmmmmmm oo e

4°. Pago de los intereses devengados d¢ los Bonos de la

Serie A. e e
5°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A. --

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
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7°. Amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie B.---
8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C. mmmmmm o e
9°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C.---

10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

11°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D. -
12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E. - ---------------------- S |
13°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E. -
14°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie Fo-mmmem e
15°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F. -
16° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie G, —mmmmmm s
17°. Amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie G.
18° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie H. cmmmemmmm e e e e e o
19°. Amortizacién del principal de los Bonos de ia Serie H. -
20°. Pago de los Importes Subordinados del Proveedor de la
Permuta de Tipos de Interés, --««esewumm e s oo
21°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera. ---------
Cuando en un mismo nimero de orden de prelacion existan

cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos
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Disponibles de Liquidaciéon no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizard a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucidon del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles. ---
Seccion VIIE: OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO DE TITULIZACION -
21. REGLAMENTO DE TITULIZACION

21.1 Retencién del riesgo - = S

BANCO SABADELL se compromete a retener, de forma
continua, un interés econdémico neto significativo que no podra
ser inferior al 5 por ciento de acuerdo con el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion. A la Fecha de Desembolso, dicho
interés econémico neto significativo se mantendrd de
conformidad con el articulo 6 del Reglamento de Titulizacién y
comprendera exposiciones seleccionadas al azar utilizando un
procedimiento previamente acordado entre la Fntidad Cedente y

la Sociedad Gestora, equivalentes, a la Fecha de Constitucion, a

no menos del 5% del valor nominal/de las exposiciones
titulizadas, cuando esas exposiciones n¢ titulizadas se hubieran

titulizado en otras circunstancias en la titulizacion, siempre que el

-231-



nimero de exposiciones potencialmente titulizadas no sea
inferior a 100 al originarse, de conformidad con el parrafo 3 (c)
del Reglamento de Titulizacion y el articulo 7 del Reglamento
delegado (UE) n °625/2014 de la Comision, de 13 de marzo de
2014, por el que se completa el Reglamento (UE) n © 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo mediante normas técnicas
de regulacidn en las que se especifican los requisitos aplicables a
las entidades inversoras, patrocinadoras, acreedoras originales y
01‘iginad0;‘as en relacién con las exposicibnes al riesgo de cfédito
transferido (el “Reglamento Delegado (UE) 625/2014”). El
interés econdmico neto significativo no se dividira entre
diferentes tipos de retenedores ni podrad ser objeto de ninguna
reduccidn del riesgo 0 cobertura. ~=~r=mmrmmmmmmm oo
Esta opcion de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econémico neto no cambiardn, a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstancias excepcionales, en
cuyo caso, dicho cambio se informard adecuadamente a los
tenedores de los Bonos y se publicard en el siguiente sitio web:
https://www.grupbancsabadell.com/es/XTD/INDEX/?url=/es/IN
FORMACION_ ACCIONISTAS E INVERSORES/INFORMA
CION_FINANCIERA/EMISIONES Y FOLLETOS/?menuid=3
03248 1anguage=es. ==-=rrmrmmm
BANCO SABADELL se compromete a poner a disposicidn

de los inversores informacidon relevante para que los inversores
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puedan verificar el cumplimiento de los articulos 6.1 a 6.3 del
Reglamento de Titulizacién. Adicionalmente a la informacién
establecida en esta Escritura y en el Folleto, el Originador se
compromete a poner a disposicion de los inversores informacion

materialmente relevante para que los inversores puedan verificar

el cumplimiento del Articulo 6 del Reglamento de Titulizacién.

de conformidad con el Articulo 7 del Reglamento de Titulizacion
y el Articulo 22 del Reglamento Delegado 625/2014, tal como se
establece en la Estipulacién 19 de esta Escritura. En particular,
los informes mensuales incluirdan informacién sobre el riesgo
retenido, incluida la informacion sobre cual de las modalidades
de retencion se ha aplicado de conformidad con el pérrafo 1. (e)
(1i1) del articulo 7 del Reglamento de Titulizacién.--------==msm-er-

Todo inversor evaluarda y determinard de manera
independiente la suficiencia de la informacién descrita
anteriormente para cumplir con el articulo 5.1.(c) del Reglamento
de Titulizacién y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, vy
BANCO SABADELL (en su calidad de Originador, Gestor de
los Préstamos y Entidad Informante) declarag que la informacién

descrita anteriormente es suficiente en todas las circunstancias

para tales propositos. =rmmmmmmmmmm e s e

21.2 Titulizacion STS y verificacion por PCS ~--memmmeeeeo
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21.2.1 Noftificacion STS - e

De acuerdo con el Reglamento de Titulizacion, la Entidad
Cedente y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, se
comprometen a llevar a cabo sus mejores esfuerzos a fin de que
la operacién de titulizacion pactada en virtud de la presente
Escritura sea calificada como “simple, transparente vy
normalizada” (STS). Después del dia de hoy y antes de la Fecha
de Desembolso, la Entidad Cedente debera remitir una
notificacion a la Autoridad Europea de Valores y‘ Mercados
(ESMA, por sus siglas en inglés) conforme el articulo 7 del
Reglamento de Titulizacion, en virtud de la cual se notificara el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento de la Titulizacion a ESMA (la “Netificacién STS”)
con el objetivo de que la presente operacién de titulizacidn se
incluya en la correspondiente lista administrada por ESMA, todo
ello de conformidad con el articulo 27 del Reglamento de
Titulizacién. Una vez incluida en dicha lista, la Notificacion STS
estara disponible para su descarga, si se considera necesaria, en el

siguiente enlace https://www.esma.europa.ew/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation. La Sociedad Gestora, en virtud de la delegacion de

la Entidad Cedente, notificara a CNMV, en su calidad de

autoridad competente, la presentacién de dicha Notificacion STS,

adjuntando dicha notificacion.--~=s==s==mmmmmmmmmecmommm oo
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21.2.2 Cumplimiento STS —---m---mm e

No obstante lo anterior, ni la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, ni BANCO SABADELL (en su condicién de Entidad
Cedente, Gestor de los Préstamos, Entidad Informante v una de
las Entidades Directoras), ni el Unico Estructurador, ni las
Entidades Directoras realizan ninguna manifestacion ni ofrecen
ninguna garantia explicita o implicita, ni se comprometen de
ninguna manera a (i) que la presente operacion de titulizacion
serd incluida en el correspondiente registro administrativo de
ESMA dentro del significado del Articulo 27 del Reglamento de
Titulizacién, (i1) que la presente operacion de titulizacidon sea
reconocida o calificada como “STS” O “simple, transparente y
estandarizada” dentro del significado del Articulo 18 del
Reglamento de Titulizacion después de la fecha de notificacién a
ESMA y (iii) si la operacién de titulizacion cumple o seguira
cumpliendo los requisitos de "STS" o de calificarse como una
titulizaciéon segin el Reglamento de Titulizacion o segun el
articulo 18(3) del Reglamento de Titulizacion' del Reino Unido

en la fecha del presente Folleto o en fualquier momento.

Reglamento de salida de la UE sobre titulizacion en la fecha del
presente Folleto o en cualquier moment¢/en el futuro.-----------—--

BANCO SABADELL, com¢ originador, notificara
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inmediatamente a ESMA e informaréa a su autoridad competente
si la transaccion deja de cumplir los requisitos de los articulos 19
a 22 del Reglamento de Titulizacion. Para evitar cualquier duda,
la condicion STS de una transaccidn no es estatica y los
inversores deberian verificar esta condiciéon en cada momento en
la pagina web de ESMA. ~----rmmmmmmm e e

21.2.3 Verificacion STS ~-ommmmmmmmmmm oo

Se ha solicitado PCS” que la presente operacion de
titulizacion reciBa un informe de PCS que vel;iﬁque el
cumplimiento con los criterios establecidos en los articulos 19,
20, 21 y 22 del Reglamento de Titulizacion (la “Verificaciéon
STS”). Se espera que el informe (i) se emita antes de la Fecha de
Desembolso y (ii) que esté disponible para los inversores en la
pagina web de PCS ((https://www.pcsmarket.org/sts-verification-
1raNSACHIONS/ ). === m e e o e

No hay garantia de que la titulizacién descrita en la presente
Escritura reciba la Verificacion STS (ya sea antes de la emision o
en cualquier momento posterior) y si la operacion de titulizacion
recibe la Verificacidon STS, esto no afectara, bajo ninguna
circunstancia a la responsabilidad de la Entidad Cedente y del
Fondo respecto a sus obligaciones legales bajo el Reglamento de
Titulizacion, ni afectara a las obligaciones impuestas a los
inversores institucionales segin lo establecido en el Articulo 5

del Reglamento de Titulizacion. —--------mmmeemmmmmmm oo
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Los inversores deben llevar a cabo su propio analisis sobre
la naturaleza de la Verificaciéon STS y deben leer la informacion

disponible en http://pcsmarket.org. En la provision de la

Verificacion STS, PCS basa su decision en la informacién

proporcionada directamente e indirectamente por la Entidad

Cedente. -—=m-mnu- P -
21.2.4 Valoracion CRRy LCR - e
Como asunto independiente del estatus STS, se ha solicitado

a PCS que valore si los Bonos cumplen con los criterios

adicionales establecidos en CRR en relacién a las titulizaciones

STS (esto es, Valoracion CRR y Valoracion LCR). No existe

garantia de que los Bonos recibirdn la Valoracion CRR y/o la

Valoracion LCR (ni antes ni después de la emision) ni de que se

cumpla con CRR. ---==-emnmmnue-

Adicionalmente, al realizar una Valoracion CRR /
Valoracion CRR, PCS no estd confirmando ni indicando que la
titulizacién objeto de dicha valoracion podra significar unos

requerimientos de capital menores conforme al Reglamento CRR

o que sea elegible para formar parte de la carfera para la ratio de
cobertura de liquidez de cualquier banco. BCS simplemente esta
abordando los criterios especificos de CRR/LCR y determinando

si, en opinion de PCS, estos criterios fan sido cumplidos. Mas
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informacion sobre las limitaciones de la Valoracion CRR vy
Valoracién LCR por parte de PCS estd disponible en
https://pcsmarket.org/disclaimer. ---=---=-=c=mrmmomrmm e oo

Por lo tanto, ningtn banco debe basarse en una Valoracion
CRR / Valoracién LCR para determinar el estado de cualquier
titulizacion en relacion con los requisitos de capital o los grupos
de coeficientes de cobertura de liquidez y debe tomar su propia
determinacion. ===---=--=-m oo e

Seccién IX: OTRAS DISPOSICIONES -

22. MODIFICACION DE LA  PRESENTE
ESCRITURA .---memmmemem e - --

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de

la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado

23. REGISTRO MERCANTIL. e e

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.-----=veermemcmomm oo

24. DECLARACION FISCAL. -

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)
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20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. —=-----=--=-=-m oo

25. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos
previstos en la Seccion I de la presente Escritura, ~-=-ceammmmem-

26. INTERPRETACION

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, de la Pdliza de Cesion y de los Contratos que quedaran
protocolizados en Acta Notarial con numero de protocolo
subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de
la que forma parte y con la que constituye una unidad de
PrOPOSITO. = oo o oo o

Se adjunta como ANEXO 10 a la presente Escritura el
Glosario de los términos definidos en la Escritura y su
correspondencia con Jos términos traducidos empleados en el
Folleto.-=---~-=m=mrmmemmmm e e e

26. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo con
las leyes espafiolas. =—swemmmmmmmmm oo

Todas las cuestiones, discrepancigs, litigios y reclamaciones
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que pudieran derivarse de la constitucién, administraciéon y
representacion legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisién de Bonos con cargo al mismo, serdn sometidas a los
Juzgados y Tribunales competentes de la ciudad de Madrid, con

renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan
la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos prévistos en la Ley) al protocolo notariai y
a los ficheros de la Notaria. Se conservardn con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacién y oposicion en la Notaria autorizante.--

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
OPOTtUNOS, 185 QUE SIGUEN I -mmrmmm s o oo

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura publica prueba el hecho que motiva
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su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cédigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacién en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuande no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resefiados a los oportunos efectos, y (ii) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones sdlo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme/a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarfal). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado /por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirphaciones y declaraciones,

sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de

-241-
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que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
INStrumento PUbIICO. =====mmm o s

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plézo y la forma réglamentariamenterﬁjados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyITPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrird
en el caso de no efectuar la presentacién de las declaraciones
tributarias exigibles. ——---mmm o

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,

copta de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
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telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de

notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccién en otro sentido, expresa o tdcita (pudiendo
considerarse como tal la provisiéon de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes), —---mmmmmmmeseom oo

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura serd
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcién, si se me solicitara la preséntacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes acgptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez Se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de

presentacién, confirmacién de recepgion por el Registrador y su

-243-
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calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENZAN & SUS INTEIESES. —=-m-mmmmmmmmm oo oo e e

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en el Reglamento General de Proteccion de Datos
(RGPD) y en la legislacion notarial: #1. Los datos personales de
los comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién pablica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacién notarial, de prevencidon del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. L.a comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo serfa la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacion de este instrumento, su facturacién,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de

perfiles precisos para la prevencion e investigacion del blanqueo
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de capitales y la financiacién del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. lLos datos se conservardn con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho puablico
con él y la circulacion que se prevé para el mismo en el trafico
Juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a fas Administraciones Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacién con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicién al tratamiento.

Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacion ante una

autoridad de control. #8. Si los comparecientgs, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de pergona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo/lo establecido por las
normas de proteccion de datos para log casos en que los datos

personales no se obtienen del interesago, ~----------—--=rmmecmneeeen
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OTORGAMIENTO
A continuacidn, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademads, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre

CONSENEIMICIIEQ. === wmmms e st o o o oo oo o oo

AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: ~----mmmmmmmmmm e
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. —---------mmmmmm e
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de SU INTEIVENCION, wrmemmmmm i orms e oo e e
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademas, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar

debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
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e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento veinticuatro folios de serie GM,

nameros: 4398158 y los siguientes correlativos hasta el presente

inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. ~—rr=mmmremmmmeme e
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.--~~==mnemmmmmmmmmane e

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA




Registradnre:;a

DE E5PARA

Informacidn Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

Registro Mercantil de MADRID
Expedida el dia: 08/07/2022 alas 11,50 horas.

Para cualquier consulta respecto 2 la peticién que acaba de realizar recuerde el numero de solicitud asignado:
N? Solicitud; Q10HT17

indice de epigrafes solicitados:

» Datos generales

° Asientos de presentacidn vigentes
° Situaciones especiales

* Capital sodial

* Administradores y cargos sociales

Datos generales Indice

Denominacién: EUROPEA DE TITULIZACION SQCIEDAD ANONIMA SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION

Pagina web corporativa: www.edt-sp.es/com

Inicio de operaciones; INSC. REGIS. ESPECIAL

Domicilio social: C/ JORGE JUAN 68 MADRID 28-MADRID

Duracion: Indefinida

NLF: ABO514466 EUID: ES28065,000458022

Codigo LEI: 95980020140005903209

Datos registrales: Hoja M-89355_'[0rn0 5461 Folio 49

Estructura dei érgano: Consejo de éémiﬂistracién_ . \

Dominias: edi-sg.es ™

(ltimo deposito contable: 2020

fndice
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]
Asientos de presentacidn vigentes ’ —
g :

- - ' “ '
Diaric de documentos: Datos actualizados el 08/07/2022, a las10:11 horas

Diario: 1245 Asiento: 1080 Fecha de presentacién: 03/10/2002 Fecha de
escritura: 15/07/2002 Notario: -ORDONEZ ARMAN FRANCISCO MANUEL

wwaregistradores.org

Pig. 1
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Diario de cuentas:

Diaric de libros:

Diario de auditores y
expertos:

Residencia: CORUNA, A - CORUNA Protocolo: 2002/1658 Este documento se
encuentra retirade por el interesado desde el dia 11/12/2002

Datos actualizados el 08/07/2022, a las 11;29 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

Dates actualizados e} 08/07/2022, a las 09:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

Datos actualizados el B8/07/2022, a las 09:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

Situaciones especiales indice
No existen situaciones especiales
Capital social Indice
Capital suscrito: 1.803.037,50 Euros.
Capital desembolsado: 1.803.037,50 Furos,
Administradores y cargos sociales indice
Nembre: EIRIZ AGUILERA FRANCISCO JAVIER
ONL: 35110889D
Cargo: Consejero
Fecha de nombramlento: 28/0642017 ' -
1 " “

Duracion: 28/06/2022- - ol
Inscripcidm: 132 g% - . E
Fecha de inscripcién: 19/03/2018 Jp— :
Fecha de la escritura: 26/01/2018 o -
Notario/Certificante: MATEQS SALGADQ JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID S

wipsw.registradores.org

Pég. 2
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Nimero de protocaolo:

Nombre:

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Curacion:

inscripcién:

Fecha de inscripcion:
Fecha de |a escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Numera de protocolo:

Nombre;

DNI:

Carga.

Fe;cha de nombramiento:
Duradion:

Inscripeion:

Fecha de Inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Nomero de protocolo:

Nombre:

2018/322

BANCO COOPERATIVO ESPANOL SA
A79496055

Consejero

30/05/2018

30/05/2023

136

04/10/2018

28/06/2018

MATEOS SALGADQC JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2018/2837

BANKINTER SOCIEDAD ANONIMA
A28157360

Consejero

30/05/2018

30/05/2023

136 -

04/10/2018° T
28/06/2018 '
MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID b

.-

201872837 !

-

BANCO DE SABADELL SA

www.reglstradores.org
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Representante:
Fecha de [a escritura:
Notaricf/Certificante:
Residencia;

Numero de protocolo:

Nombre:
DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcién:

Fecha de inscripeion;
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Numero de protocolo:

Nombre:
ONL:

Cargo:

02/2022 "N
Registradores *
DE ESPARA

DNE: ADB000143
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 11/12/2018
Duracion: 11/12/2023
inscripcion: 139

Fecha de inscripciom: 20/03/2019

[GLESIAS ROMEU CAROLINA con NIF 43737092Q
17/01/2019

MATEQS SALGADQ JOSE MARIA

MADRID - MADRID

2019/150

MEGIAS PEREZ LUIS MANUEL
50310851F

Consejero

30/05/2019

30/05/2024

140

03/07/2019

24/06/2019

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID-MADRID -
2019/2315 o

BOVER RODRIGUEZ REVES,
45584495 '

Censejero

www.ieglstradores.org

Pap. 4
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Fecha de nombramiento:
Duracidn:

inscripcidn:

Fecha deinscripcion:
fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia;

Numero de protacolo:

Nombre:

DAL

Cargo:

Fecha de nombramienta:
Duracion:

Inscripcion:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Numero de pratocola:

Nombre:

DN

Cargo:

Fecha de nombramienta:
Duraciém:

Inscripcidn:

17/12/2019

171272024

142

31/01/2620

16/01/2020

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2020/144

FERNANDEZ SANZ SERGIC
836853K

Consejero

10/06/2021

10/06/2026

154

011272021

20/09/2021

MATEOQS SALGADGC JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2021/4696

]

ALDERMANBURY INVESTMEN'FELIM];“FED

NOO0413B.
Consejero
10/06/2021 N
10/06/2026 - -

154

www.registradores.org

b i i e
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Fecha de inscripcitn:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia;

NUumero de protocalo;

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nomhra_miento:

Duracidn:
Inscripcion:

Fecha de inseripcidn:
Facha de I3 escritura:
Notario/Certificante;
Residencia:

Nimero de protocolo:

Nombre;
Dk

Cargo:

Fecha de nombramiento;

Duracion:
Inscripcion:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:

MNotariofCertificante:

01/12/2021

20/09/2021

MATEQS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

202174696

PINZOLAS GERMAN FRANCISCO JAVIER
39344637D

Consejero

15/09/2021

15/09/2026

156

01/12/2021

29/10/2021

MATEOS SALGADQ JOSE MARIA
MALCRID - MADRID

2021/5653

VICARIO MONTOYA ROBERTO
227141061
Consejero
15/09/2021
15/09/2026 n ;
156 ' |
01/12/2021 §
29/10/2021 "
MATECS SALGADO JOSE MARIA

wanw.registradores.org

-253-
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Residencia:

Némero da protocola:

Nombre:

Dr;ll:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Inscripcion:

Fecha de inscripdion:
Fe.cha de |3 escritura:
Notaric/Certificante:
Residencla:

Nidmero de protocolo:

Nombre:

DAL

Cargo;

Fecha de nombramiento:
Inscripeidn:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notarlo/Certificante:
Residencia;

MNdmero de protecolo:

Nombre:

DNE

MADRID - MADRID
202175653

QLALLA MERLO FERNANDO MIGUEL

2703989

Representante

15/01/1983

1

11/03/1993

19/01/1993

BLANQUER UBERQOS ROBERTO
MADRID - MADRID

1993/117

PALACIO ELUA IGNACIO
14686535
Representante
19/01/1993

4

11/03/1993 i

19/01/1993° T

BLANQUER UBEROS ROBERTO,
MADRID - MADRID '
1993/117

% r,

ONTANON CARRERA MP{NEJE[."-..I

-t

115259

www.reglstradores.org
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Cargo: Secretario de Comisidn Delegada

Fecha de nombramiento: 18/01/1993

Inscripcién: 1

Fecha de inscripcion: 11/03/1993

Fecha de fa escritura: 18/G1/1983

Notario/Certificante: BLANQUER UBEROS ROBERTO
Residencia; MADRID - MADRID

Namero de protocelo: 1993/117

Nombre: ANTON AZCOITI ERNESTO
N 5409171

Carga: Letrado Asesor

Fecha de nombramiento: 26/06/2000

Duracidn: Indefinida

Inseripcion: 39

Fecha de inscripcién: 23/11/2000

Fecha de la escritura: 26/06/2000

Notaria/Certificante: SECRETARIO

Residencia: MADRID - MADRID

Nomero de protozolo: 2000/110369

Nombre; MIRANDA MARTIN ARTURO

DN 30646726P :
Carga: Representaﬁte

Fecha de nombramiento: IN/06/2006

Duracion: Indefinida

Inscripcidn: 71

wew,reglstradores.org

Pap. 8
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Fecha de inscripcién:
Fecha de |2 escritura:
Notario/Cenrtificante;

Residencia:

Nombre:

DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracion:

Inscripcién:

Fecha de Inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Ndmero de protocolo:

Nombre:

NI

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Ouracion:

Inscripeién:

fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:

Residencia:

03/10/2006
18/09/2006

SECRETARIO DEL CONSEJO

MADRID - MADRID

MIRANDA MARTIN ARTUROD

30646726P
Representante
30/06/2016
Indefinida

118
07/11/2016
29/07/2016

MATEQS SALGADO JOSE MARIA

MADRID - MADRID
2016/2868

ECHEVARRIA SORIANO IGNACIO

837871G

Miembro de Coniision Delegada © 7*-,

30/06/20161 <7

30/06/2021 |

118
07/11/2016 |
29/07/2016,

MATEOS SALGADO JOSE MARIA >+~

MADRID - MADRID

L

B

um Y

wwwreglstradores.org

Pig. 9
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D ESPARA

NUmero de protocolo:

Nombre:;
DNE

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duraclon;
Inscripcién;

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residei\ciaz

Mamero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo.

Fecha de nornbramiento:

Duracién:
Inscripcidn:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Namero de pratocolo:

Nombre:

201672869

EIRIZ AGUILERA FRANCISCO JAVIER
351108890

Miembro de Comisién Delegada
28/06/2017

28/06/2022

132

19/03/2018

259/01/2018

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

20187322

VILLASECA PEREZ PiLAR
02634844X

Representante

30/05/2018

30/05/2023

136 , :
04M0/2018° T =

28/062018
MATEOS SALGADO JOSE MARIA

MADRID - MADRID
2018/2837

b

MEGIAS PEREZ LUIS MANUEL

www.registradores.org
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Registradores
BEESPARA

DNI: 50310851F
Cargo: Presidente
Fecha de nombramiento: 30/05/2019
Duracién: 30/05/2024
Inseripcién: 140
Fecha de inscripcién: 03/07/2019
Fecha de la escritura; 24/06/2019

Notario/Certificante:

Residencia:

Ntimero de protocolo:

MATEQS SALGADOG JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2019/2315

Nornbra: MEGIAS PEREZ LUIS MANUEL
DN 50310851F
Cargo: Miembro de Comisién Delegada

Fecha de nombramiento; 20/05/2019

‘Duracién: 30/05/2024
Inscripidn; 140
Fecha de inscripcion: 03/07/2019
Fecha de |a escritura: 24/06/2019
Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID Y
Numero de protocolo: 2019/2315 ! - :'___. . |
) o
| . ’ i
. SUEE U
Nombre: MEGIAS F'EREEZ LUIS MANEE.
DM 50310851F |, ;
Cargo: Presidente de Comisidn Déiegada -

Fecha de nombramiento: 30/05/201%

Yo T

www registradores.org

-258-
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0272022 Registradores ;
DE ESPARA
Duracion: 30/05/2024
Inscripeion 140
Feche de Inscripcion: 03/07/2019
Fecha de 1a escritura: 24/06/2019

Motario/Certificante:
Residencia:

Némero de protocolo:

Nomhbre:
ENI:

Cargo:

" Fecha de nombramiento:

Duracion:
Inscripcién:

Fecha de Inscripcion:
Fecha de ia escritura;
Motario/Certificante:
Residendia:

Néimero de protocolo:

Nombre:
DBNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracdém:
Inscripcién:

Fecha de inseripcion:

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2018/2315

DURANTE PUJANTE FERNANDO
50820050D

Representante

19/09/2019

Indefinida

141

10/10/2019

19/09/2019

ORTEGA FERNANDEZ JESUS MARIA
MADRID - MADRID

2019/2180

HERNANDEZ SANZ MARC ™
38367468R

Representante

19/12/2019 !

indefinida .
143

G3/02/2020

wwregistradores.org
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fFecha de |2 escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Numero de protocelo:

MNombre:
DN

Cargo:

Fecha da nombramiento:

Duracion:
inscripcion:

Fecha de Inscripciom
Fecha de la escritura:
Notarie/Certificante:
Residencia:

Numero de pratocolo:

Nambre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento;

Duracién:
Inscripcidn:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:

Residencia:

18/12/2019

GONZALEZ FUENTES RAUL
BARCELONA - BARCELONA
2019/4529

ALVAREZ RODRIGUEZ JUAN
503160805

Secretario No consejero
10/06/2021

Indefinida

150

22/07/2021

15/07/2021

MATEDOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2021/3675

LOPEZ ALCALA HECTOR

48660622M
Vicesecretarifo<nd'_cqnﬁ|:'5_'e§éfol ‘ SR
10/06/2021 | ~~-- -
Indefinida i g 'L':! “
150 I
22/07/2021 It

15/07/2021 , SRR

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID N

et s

www.reglstradores.org
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NUmero de protocoio: 2021/3675
Nombre: VICARIO MONTOYA ROBERTO
DRI 22714106L
Cargo: Vicepresidente

Fecha de nombramiento: 15/09/2021

Duracién; 15/09/2026

Inscripcion; 156

Fecha de inscripclan: 0171272021

Fecha de |a escritura: 29/10/2021

Notario/Certiflcante: MATECS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID

Namere de protocolo: 2021/5653

Nembre: VICARIO MONTOYA ROBERTO
ONI: 22714106L

Cargo: Miembro de Comision Delegada

Fecha de nombramiento: 15/09/2021%

Duracién: 15/09/2026

Inseripeid 156 o .

Fecha de inscripcion: 0171212021 3 ’ _-"_"“;‘”;_""‘w o - . !'

Fecha de la escritura; 2971012021 . | R f ’
Notario/Certificante: MATEDS SALGADOJOSE MARIA '
Residencia: MADRID - M;ADR!Df:f :: S 5ok /
Ndmero de protecolo: 2021/5653 ;‘. . ;‘7‘ o . E

Nombre: EIRIZ AGUILERA FRANCISCO JAVIER

www.registradares.org
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DNI:

Cargo;

Fecha de nombramiento:
Duracién:

Inscripcién:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura;
Notarjo/Certificante:
Resldencia:

Nimero de protacolo:

351108890

Director General

09/05/2017

Indefinida

130

02/06/2017

18/05/2017

MATEQS SALGADG JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2017/1863

De cenformidad con el articulo 145.1 del Reglamento del Reglstro Mercantil, el nombramiento de administradores caducara cuando, vencldo el

plaze, se haya celebrado |2 Junta General sigulente o hublese transcurrids e! términe legal para la celabraclén de |a Junta que deba resalver sobre

la aprobacian de cuentas del ejercicio anterior.

Esta informacidn se explde con referancla a los datos incorporados al archivo informiético del feglstro Mercantil y fene un valor meramente

informativa, En case de discordanda prevalece el cantenido de asientos registrales sobire el indice llevado por procedimlentos informaticos. La

Certificacién expedida por el Registrader Mercantil serd el dnlco imedio para acreditar fehaclentemente el contenldo de fos aslentas y demas

documentos archivados o depositados en & Reglstro {Articulo 77 del Reglamento del Registro Mercantif), Queda totalmente prehibida la

incerporackdn de los datos que se contienen en este decumento a bases o ficheres informatizados que puedan ser susceptibles de consulta

individualizada por personas fisicas o juridicas, y ello aunque se exprese la pracedencla de fa Informacion {Instruccién DGRN de 17 de febrero de

1988).

www registradores.org
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Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

Registro Mercantil de ALACANT/ALICANTE
Expedida el dia: 08/07/2022 alas 11:55 horas.

Para cualquier consulta respecto a la peticion que acaba de realizar recuerde el niimere de selicitud asignade:
N? Salicitud: Q10HU92

indice de epigrafes solicitados:
* Datos generales
* Asientos de presentacién vigentes
* Situaciones especiales
° Actos de pendientes de procesar informaticamente
* Capital social
s Administradores y cargos sociales

Datos generales ' fndice

Deneminacion; BANCC DE SABADELL SA
Pagina web corparativa: www.grupobancosabadelf.com

Inicto de operaciones: 31/12/1881

Domicilio sacial: AVDA OSCAR ESPLA 37 ALICANTE/ALACANT 03007-ALICANTE

Duraclén: Indefinida

N ADBO0OG143 EUID: ESD3026.000255899

Codigo pre-LEl SISRGZMOWQQLZCXKRM20

Datos registrales: Hoja A-1 56980 Tomo_4070 Eolio 1___ .

Obleto social: 1. Descontar: Ietras, pagares y otros déctimentos analogos; llevar cuentas

cortientes; conceder creditos; reab:r en ldeposno voluntario y necesario,
valores y metailco establacer cuentas de ahorro; negociar cupones; comprar y
vender valores, y en-general dedlcarse a  todas las operaciones de banca que
realizan o puedan realizar Ias Sociedades de Crédito con arreglo ala legislacion
vigente, Ii. Realizar compras y\rentas de iprimeras materias, artefactos,
maqumana frutos, caidos ytoda clase de bienes por cuenta propla o ajena. En
las operacxorses de esta clase por cuenta ajena, podra o no garantizarse el
resultado y anticiparée o ng- el pago del precio al vendedor, con las condiciones
que estime mas utiles, Iil. ‘Prestar sobre primerasgmaterias; efectos pdblicos,
acciones u obligaciones, género%;frutos, coseclfas, fincas, fabricas, buquesy
sUs cargamentos y otros valores. 1V, Crear toda clase de empresas o tomar

wwav.registraderes.org
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participacicnes en ellas para el comercio de primeras materias industriales,
establecimiento de fabricas, prestacion de servicios, alumbramiento, abasto de
aguas, seguros en todas sus ramas, docks, y otras que correspondan o faciliten
la mejor explotacion de las expresadas o estén relacionadas con la financiacién
en sus modernas técnicas, como leasing, factoring financieras y fiduclarias,
entre otras. V. Administrar, recaudar o arrendar toda clase de contribucionesy
tomar empresas de obras publicas y ceder o ejecutar los contratos suscritos al
efecto. V1. Suscribir o contratar empréstitos con el Gobierno, Comunidades
Auténomas, Diputaciones Provinciales y con las Corporaciones Municipales y
encargarse de abrir la suscripcion a dichas operaciones, sea cual fuese su
objeto, bien en comisidn o por cuenta de dichas Entidades u otras Companiias,
VII. Emitir bonos de Tesoreria y obligaciones, al portader o nominativos, que
podran ser o no convertibles en acciones en [as condiciones que en cada caso
establezca la junta General de Accionistas.

CNAE: 6419 - Otra intermediacién monetaria

Estructura del Grgano: Consejo de administracion

Ultimo depdsito contable: 2027

Asientos de presentacién vigentes [ndice

Diarto de documentas: Datos actualizados el 08/07/2022, a las 11:24 horas

Diario: 370 Asiento: 1253 Fecha de presentacion: 04/04/2022 Fecha de
escritura: 30/03/2022 Notario: GONZALEZ FUENTES, RAUL Residencia;
BARCELONA - BARCELONA Protocolo: 2022/1437 Este documento se
encuentra retirado por el interesado desde el dla 05/05/2022

Diario: 371 Asiento: 668 Fecha de presentacién: 04/05/2022 Fecha de
escritura: 27/04/2022 Notario: GONZALEZ FUENTES, RAUL Residencia:
BARCELONA - BARCELONA Protocolo:. 202271853 Este documento se
encuentra retirado por el interesado desde el dia 17/06/2022

Diario: 372 Aslento: 73 Fecha de'presentacion: 30/05/2022 Fecha de
escritura: 26/05/2022 Notario: GONZALEZ FUENTES, RAUL Residencia:
BARCELONA - BARCELGNA Protocolo: 2022/2341 £ste documento se
encuentra retirado por gl mteresado desde el dia 29/06/2022

- 5
Diario: 372'Asierito:. 1826 Fecha de presentacién: 01/07/2022 Fecha de
escritura: 30/06/2022 Notario: GONZALEZ FUENTES, RAUL Residencia:
BARCELONA - BARCELONA Pr;'o_tocolo: 2022/2962 Este documento ha sido
presentado con fecha 01/07/2022

vaww.registradores.org
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Diario de cuentas:

Diario de fibros;

Diario de auditoras y
expertos:

Diario: 372 Asiento: 1827 Fecha de presentacién: 01/07/2022 Fecha de
escritura: 30/06/2022 Notario: GONZALEZ FUENTES, RAUL Residencia:
BARCELONA - BARCELONA Protocolo: 2022/2968 Este documento ha sido
presentado con fecha 01/07/2022

Diario: 372 Asiento: 1828 Fecha de presentacion: 01/07/2022 Fecha de
escritura: 30/06/2022 Notario: GONZALEZ FUENTES, RAUL Residencia:
BARCELONA - BARCELONA Protocolo: 2022/2961 Este documento ha sido
presentado con fecha 01/07/2022

Diario: 372 Asiento: 1830 Fecha de presentacion: 01/07/2022 Fecha de
escritura: 30/06/2022 Notario: GONZALEZ FUENTES, RAUL Residencia:
BARCELONA - BARCELGNA Protocole; 2022/2959 Este documento ha sido
presentado con fecha 01/07/2022

Diario: 372 Asiento: 1831 Fecha de presentacidn: 01/07/2022 Fecha de
escritura: 30/06/2022 Notario: GONZALEZ FUENTES, RAUL Residencia:
BARCELONA - BARCELONA Protocolo: 2022/2960 Este documento ha sido
presentado con fecha 01/07/2022

Datos actualizados el 08/07/2022, a [as 10:09 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Datos actualizadas el 08/07/2022, a [as 09:25 horas
Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

Datos actualizados el 08/07/2022, a ias 09:00 horas

biario/Asiento: No tiene asientos de presentacidn vigentes

Situaciones especiales i ;r_—“;w"“ e i fndice
: . i ' ‘{ ‘,i

No existen situaciones especiales, = . .7 [ |

. H 2 . H

Actos pendientes de procesar informaticamente A indice
i B ]
iy Sy {

Dlario da documentos: 372/18265 ~ T,

Actos: L

Otorgamiento de poderé‘s,_h

wwwregistradores.org
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Capital social {ndice
Capital suscrito: 703.370.587,62 Euros,

Capltal desembolsado: 703.370.587,62 Euros.

Administradores y cargos sociales indice
Nombre: VEGARA FIGUERAS, DAVID

DNI: 43412552y

Cargo: Consejero Ejecutivo

Fecha de nombramiento: 28/03/2019

Duraclon: 28/03/2023

Inscripcian: 130

Fecha de inscripcion: 12/04/2019

Fecha de la escritura; 28/03/2019

Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCO

Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

NUmero de protocolo: 2016/598

Nombre: GONZALEZ-BLUENQ MAYER WITTGENSTEIN, CESAR
DNI; 00690991W

Carge: Consejero Ejecu‘ti\‘fbw‘--?; — 3

£y

Fecha de nombramiento; 26/03/2021

Duraclén: 26/03/2025 :
Inscripcién: 275 -
Fecha de inscripcion:; 01/04/2021 o '
Fecha de ia escritura: 26/03/2021

Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, ERANCISCO
Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

www reglstragores.crg
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Nomero de protocelo;

Nombre:

DN

Cargo:

Fecha de nombrarienito:
Dtjl'acién:

Inscripcion;

Fecha de inscripeion:
Fecha de la escritura:
Notario/Cartificanie:
Residencia:

NOmero de protocolo:

Nombre:

DL

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracion:

Inscripcion:

Fecha de inscripcién:

Nombre:

DNk

Cargo.

Fe;:ha de nombramiento;

Inscripelén:

2021/469

BALL, ANTHONY FRANK ELLIOTT
X7789223C

Consejero Coordinador
26/03/2021

26/03/2025

279

07/04/2021

26/03/201

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/475

MOLINA SCLANG, ANTONIO
33877771

Comisario

23/06/2000

Indefinida

1 e e et C e
& o " L
¢ o7 N N - B

11/350/2017

i
!

[, LT,

T
ESTRADA FARRERAS, ALBERT -~~~ -

39005146k '
Comisarig 1 .

05/02/2004 i
1

www.reglstradores.org
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Fecha de inscripcién:

Nombre;

ONI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
tnscripgidn:

Fecha de inscripdon:

Mambre;

DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Inscripcion:

Fecha de Inscripcion:

Nombre:

DNk

Cargo:

Fecha de nombramiento:
inscripcton:

Fecha de inscripcidn:

Nombre:
DN

Carga:

1110/2017

QUIBUS RODRIGUEZ, SONIA

531240815

Camisario sindicato obligacionistas

30/09/2013
1
11/10/2077

QUIBUS RODRIGUEZ, SONIA

531240815

Comisario sindicato obligacionistas

20/12/2012
1
11/10/2017

FERRER SABATER, ANTONIO

38018832A

Consejero de Honor

10/04/1997 .. .

1
11/10/2017

OLIU PICH, JUAN

38908367A

Conseierc de Hanor

wwraregistradares,org
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Fecha de nombramiente: 10/04/1997

Inscripciom: E|

Fetha de inscripcion: 111072017

Nombre: VENTURA PONS, BARTOLOME

DNI; 389068361C

Cargo: Comisario sindicato obligacionistas

Fechaz de nombramiento: 01/08/1997

Inscripcion: 1

Fecha de inscripcion: 11/10/2017

Nombre: ESTRADA FARRERAS, ALBERT

DN 39005146K

Cargo: Comisario sindicato obligacionistas

Fecha de nombramiento: 16/04/2007

(nscripcidn: 1

Fecha de ihscripcidn: 1171042017

Nombre: ROCA JUNYENT, MIQUEL . _.

DA 380007111 oo Y

Cargo: _ Secretario n;io con‘sae"jgrrgm?m =_] . } j

Fecha de nombramiento; 13/04/2000% ; | R o 'i

Duracién: Indefinida : o ,, E

Ins‘cripcic'm: 1 ‘] ) 3 7-_‘--::"“'“"--_‘1 ;E

Fecha de inscripcién: 11/10/2017 e ’ . !
;‘\

www.reglsiradores.org
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Nombie:
DNz

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracian:
inscripcion:

Fecha de inscripcion;

Nombre:
DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:

inscripcton:

Fecha de Inscripcion:

Nombre:
DM

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracion:
Inscripcion:

Fecha de inscripcion:

Nombre:
DML

Cargo:

Fecha de nambramiento;

ROCA JUNYENT, MIQUEL
38000711L

Secretario Comité Auditoria
26/06/2003

Indefinida

1

11/10/2017

QUIBUS RODRIGUEZ, SONIA
531240815

Comisario sindicato obligacionistas
18/09/2010

1

11/10/2017

ROCA JUNYENT, MIQUEL

38000711L

Secretario comisién estrategias invers. y competencia
29/03/2007
Indefinida

1 i

11/10/2017

ROCA JUNYENT, 'MEQ‘UEL’ S

.
Y

38000711L ... 7.
Secretario comisién estrétleagfés invers, y competencia

22/09/2011

ewe s B

www,registradores.arg
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Duracién;
Inscripcion:

Fecha de inscripciomn:

Nombre:

DNE

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Inscripcion:

Fecha de inscripeion:

Nombre:

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Inscripcién:

Fegha de inscripcién:

Mombre:

DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Inscripeion:

fecha de inscripcion:

Mombre:

Indefinida
1
11/10/2017

TECNOTRAMIT 5L
B62593363
Representante Fiscal
14/06/2010

1

11/10/2017

ESTRADA FARRERAS, ALBERT
39005146K

Comisario sindicato obligacionistas
11/05/2004

1

11/10/2017

VENTURA PONS, BARTOLOME .... . __
38908361C,  .li |

Comisario sfndicétqéé_bligaéi'aqistéée
25/07/1997% |
1

14/10/2017!

v

.\‘

VALLS MORATO, MANUEL * -~ -

www.registradores.org
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Cargo:

Fecha de nombramients:

Duracion:
Inscripcion:

Fecha de inscripcion;

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién
{nscripeidn:

Fecha de inscripcion:
Fecha de fa escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Numero de protocolo;

MNombre:
DN

Cargo:

Fecha de nembramiento:

Duracidn:
Inscripcidn:
Fecha de inscripcion:

Fecha de |a escritura;

46315516W

Miembro de la Comisidn de Contrel del Riesgo
25/05/2017

25/05/2021

1

111042017

OLIU CREUS, JOSE
390050012

Presidente

28/03/2019

28/03/2023

130

12/04/2019

28/03/2019

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2019/598

MARTINEZ SUFRATEGU!, JOSE RAMON..
16492354C

=, “.

Consejero indepeidiente 7,
28/03/2019. '
28/03/2023

130 4 o o
12/04/2019 ‘
28/03/2019

v regisiradores.org
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NotariefCertificante: PASTCR LOPEZ, FRANCISCO
Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
Nidmero de protocolo: 2019/598
Nombre: CATA SALA, AURORA
DNL: 46120387M
Cargo: Consejerc Independiente

Fecha de nombramiento: 28/03/2019

Duracian: 28/b3/2023

Inscripcion: 130

Fecha de inscripcion: 12/04/2019

Fecha de |z escritura: 28/03/2019

Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCO

Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

Namero de protocolo; 2019/598

Nombre: CATA SALA, AURDRA

D 46120387M

Cargo: Miembro de la Comision de Retribuciones
Fecha de nombramiento; 28/03/2019 -7 T T «:\1
Duracién: 28/03/2023 | T - N
Inscripcidn; 133 : o ‘ { : -:E
Fecha de inscripcidn: T 5/04/2019? .“» -
Fecha de la escritura: 28/03/2019 : “ o
Notario/Certificante: PASTOR LOR\EZ,' FRAN(&[Z&;&;J‘ A
Residencia: AL!CANTE/ALACANT’VAQc,;INIE e
Numero de protocolo: 2019/601 i‘a, ‘.""n

-

wiwvrregistradores.org
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Nomhre:

DNE

Cargo:

Fecha de nombramiento;
Duracion;

Inscripeidn:

Fecha de inscripeidn:
Fecha de la escritura:
Matariof/Certificante:
Residenciz:

NOmero de protocolo:

Nombre:

DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracidn:

inscripcion:

Fecha de Inscripeidn;
Fecha de |a escritura:
Notario/Certificante:
Residencla:

Numero de protocolo:

Nombre:

DNI:

MARTINEZ SUFRATEGUI, JOSE RAMON
16492354C

Miembro de [a Comisidn de Retribuciones

28/03/2019

28/03/2023

133

15/04/2019

28/03/2019

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2019/601

CATA SALA, AURORA
46120387M

Presidente de ta Comisién de Retribuciones

28/03/2019
28/03/2023
133
15/04/2019
280312019 o
PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

20159/601

MARTINEZ SUFRATEGUI, JOSE RAMON
16492354C

www.registradores.org
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Cargo: Miembro de la Comision de Auditoria y Control
Fecha de nombramiento: 28/03/2019
Duracién; 28/03/2023
Inscripcion: 135
Fe.cha de nscripeion: 16/04/2019
Fecha de la escritura: 28/03/2019
Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
Residencia: ALICANTEFALACANT - ALICANTE
Nimero de protocole; 2019/603
Narnbre: CATA SALA, AURORA
DN 46120387M
Cargo: Miembro de la Comisién de Riesgos
Fetha de nombramiento: 26/03/2020
Duracién: 26/03/2024
tnscripcion; 204
Fecha de Inscripcion: 04/05/2020
Fecha de | escritura: 27/03/2020
Nptario/Certificante: GONZALEZ FUENTES, RAUL
Residencia: BARCELONA - BARCELONA
Ntmero de protocola: 2020/805 :,;-" - ~ : :.. o ,\

IRl
Nombre: GINE TORRE?NS, MIRE&.’-@_;_‘_# . .
DN 38130578M,; T L
Cargo: Consejero Ifie_'dependi‘er:tter ' ;
Fecha de nombramiento: 01/09/2020 . SRR ’&.,_:" e
Duracisn: 26/03/2024 L

v registragores.org
Fig. 13
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Registradoreg

DE ESPARA

Inscripcidn;

Fecha de inscripcion:
Fecha dela escritura:
Notario/Certificante;

Residencia:

NUmerpe de protacolo;

Nombre:
DM:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duraﬁit’m:
Inscripcion:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de s escritura:
Notario/Certificante:

Residencia:

Numero de protocolo:

Nombre;
DA

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracion:
Inseripcion:
Fecha de inscripcion:

Fecha de |a escritura:

226

07/10/2020

2B/09/2020

GONZALEZ FUENTES, RAUL
BARCELONA - BARCELONA
2020/2793

GINE TORRENS, MIREYA
38130578M

Miembro de la Comisidn de Auditoria y Control

24/09/2020

26/63!2024

238

26/10/2020

28/09/2020

GONZALEZ FUENTES, RAUL
BARCELONA - BARCELONA
202072807

VALLS MORATO, MANUEL
46315516W T

Consejero Independiente i
26/03/2021 N
26/03/2025

275

01/04/2021

26/03/2021

wwwregistradores.org
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Registradores ®

DEESPARA

Notarig/Certificante;
fesidencia:

Nirmero de protocolo:

Nombre:
DNI;

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duraclén:

[nscripcidn:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura,
Notario/Certificante: »
Residencia:

Mdmero de protocelo:

Nombre:
DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Du}racién:
inscripcidn:

Fecha de inscripciom
Fecha de ia escritura:
Notarlo/Certificante:
Residencia:

MNimero de protacolo:

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/469

BALL, ANTHONY FRANK ELLIOTT
X7789223C

Consejero Independiente
26/03/2021

26/03/2025

275

01/04/2021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/469

REYES REVUELTA, ALICIA
225877040

Consejero Independiente
26/03/2021 - T -
2603/2025 LT
7
01/04/2021

26/03/2021
PASTOR LOREZ, FRAN?CI';';E_C_)_ *
ALICANTE/ALACANT :'.AI;!CQXN]'E
20217469 L

www.regtsiradores.org

/
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2

Registradore

OE ESPASA

Nomibre:
DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracidn:
Inscripcion;

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
MNotario/Certificante:
Residencia;

Numero de protocolo:

Nombre;
DL

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Inscripcian:
Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Numero de protocolo:

Nombre:
DM

cargo:

OLIU CREUS, JOSE
390050012

Consejero Externo
26/03/2021

28/03/2023

277

06/04/2021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/470 -

BARETTINO COLOMA, GONZALO
093849290

Vicesecretario no consejere
26/03/2021

280

07/04/2021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
AL]CANTE/AE_ACANT;-AL[CANTE
20217473

GARCIA BEATO, MARIAJOSE
30501286C

Consejero Externo

www.registraderes.org
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bazzb22 Registradores

DEE5PARA

Fecha de nombramiento: 31/03/2021

Duracidn: 28/03/2023

[nscripeidn: 278

Fecha de inscripcion: 07/042021

Fecha de |z escritura: 26/03/2021

Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCC

Residencia; ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

NOmero de protocolo: 20217471

Nombre: GINE TORRENS, MIREYA

DNI: 38130%78M

Cargo: Presidente de la Comisién de Auditarfa y Cantrol

Fecha de nombramiento: 26/03/2021

Duracin: 26/03/2024
Inscripcion: 282
Fecha de inscripcidn: 08/04/2021
Fecha de |z escritura: 26/03/2021
Notarie/Certificante: PASTGR LOPEZ, FRANCISCO
Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
Numero de protocola: 20211477
T "‘5
Nombre: VALLS MOR}'\TO, MANLUEL S
DN 46315516W : f
Cargo: Miembro dé la Comisién‘dle'Ahdi_ton’a yetitontrol

Fecha de nombramiento: 26/03/2021

Duracion: 26/03/2025
inscripcion: 282 T

win repistradores.org

Pag. 17
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Registradore@

DE ESPARA

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante;

Restdencia;

Numero de protocolo:

Nombre;
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramienta:

inscripcion:

Fecha de Ir1scripci6n:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:

Residencia;

NUmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracion:
Inscripcion:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de fa escritura:
Motario/Certificanta:

Residencia:

08/04/2021
26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/477

BARETTINO COLOMA, GONZALQ
093849290

Secretario de la Comision de Retribucion
26/03/2021

284

08/04/2021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/479

BALL, ANTHONY FRANK ELLIOTT
X7789223C

Miembro de la Comisién de Retribuciqqes
26/03/2021 -

26/03/2025

284

08/04/2021

26/03/2021 .
PASTOR LOPEZ, FRANC!SC(-D‘
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

wwyyregistradores.org

-280-

Pig. 18



GF3014860
b272022° Registradores
DEESPARA
Numero de protocalo: 20217479
Nombre: VALLS MORATO, MANUEL
DL 46315516W
Cargo: l Miernbro de la Comisldn de Riesgos
Fecha de nombramiento: 26/03/2021
Duracion: 26/03/2025
Inscripcidn: 285
Fecha de inscripcion: 08/04/2021
Fecha de la escritura: 26/03/2021
Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
NOmero de protocolo: 2021/481
Nombre; REYES REVUELTA, ALICIA
DiE 22987704D
Cargo: Miembro de ia Comisidn de Riesgos
Fe;:ha de nombramiento: 26/03/2021
Duracion: 26/03/2025
Inseripeian: 285 -:’_.-f'” "' o o \\‘I
Fecha de inscripcién: 08/04/2021 ;:::::::: k -. N -.1
Fecha de la escritura: 26/03/2021 ‘ : vf : 1
Notario/Certificante: PASTOR L(')l_g’EZ, FRANCiSCO ’ o
Residencia: ALICANTE/ALACANT -ATTCARTE
Ntmero de protocolo: 2021/481 ;.. a ::“
| 'f\‘l )
Nombre: BARETTINO COLOMA, GONZALO
wew.registradares.org
Pag. 19
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Registradores’

DE £5PARA

DN

Cargo.

Fecha de nhombramiento;
Inscripeion:

Fecha de inscripcién:
Fecha dela esaritura:
Notario/Certificante:
Residencia;

Numero de protocoio:

Nombre:

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento;
Duracién:

Inscripcion:

Fecha de inscripcién:
Fecha dela escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Numere de protocolo:

Nombre:

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramienta:

Duracidn:

093849290

Secretario de |la Comisidn de Contral del Riesgo
26/03/2021

285

08/04/2021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

20217481

GARCIA BEATO, MARIA JOSE

30501286C

Miembro de la Comisidn de Estrategia y Sostenibilidad
26/03/2021

28/G03/2023

294

22/04712021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO

ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

2021/480

GONZALEZ-BUENO‘,MAYER.WITTGENST‘E:IN, CESAR
00690951W -

Miembro de la Comisiér‘lwd}en Estrategia y Sostenibilidad
22/04/2021

26/03/2025

wwwrregistradores.org

Pag. 20
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922 Registradores

DE E5PARA

nscripeién:
Fecha de Inscripcian:
Fecha de ia escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

NOmero de protacolo:

Nombre:

DNE

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Buracidn:

Inseripcion:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:”
Notario/Certificante:
Residencia:

Nurneto de protocolo:

Nombre:

DI\;’t:

Cargo:

Fecha de nombramiento;
Duractdn:

Inseripeidn:

Fe;:ha de Inscripcidn:

Fecha de {a escritura:

294
22/04/2021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/480

OLIU CREUS, JOSE

320050012

Presidente de la Comisidn de Estrategia y Sostenibilidad
26/03/2021

28/03/2023

294

22/04/2021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/480

ROCAJUNYENT, MIQUEL ~.,
38000711L° I L
Secretario no Cc}nséj_é_-r:;q de !za."ggom}?iéﬁ =de Estrategia y Sostenibilidad
26/03/2021 | R
Indefinida

284 T N
2200412021 - e
26/03/2021 S

wwrreglstradores.org
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Registradores

DEESPARA

2

Motario/Certificante;
Residencia:

Nimero de protocolo:

Nombre:

DNz

Cargo:

Fecha de nombramiento;
Duracién:

inscripcion:

Fecha de inscripcién:
Fecha de |3 escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Némero de protocolo:

Nombre:

DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracign:

Inscripcion:

Fecha de Inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante;
Residencia;

Numero de protocelo:

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
20217480

QLU CREUS, JOSE

390050012

Miembro de la Comisidn de Estrategia y Sostenibilidad
26/03/2021

28/03/2023

294

2210472023

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2021/480

GARCIA BEATO, MARIA JOSE

30501286C

Miembro comisidn delegada de créditos
26/03/2021

28/03/2023 ’ )

306

11/06/2021

03/06/2021

GONZALEZ FUENTES, RAUL
BARCELONA - BARCELONA -
2021/2228

www.registradares.org
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02 FOND9 H
G2F2Q22 Regfstfadﬂfes
_ DEESPARA

Nombre:

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duraclon:

Inscripddn;

Fecha de inscripciom
Fecha de fa escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Nimero de protocolo:

Nc;mbre:

DNI:

Cargo;

Fecha de nombramiento:
Inscripcidn;

Fecha de inscripcion:
Fecha de ia escritura;
Notzrio/Certificante:
Residencia: '

Numero de protecolo:

Nombre;
DNl

Cargo:

REYES REVUELTA, ALICIA
229877040

Miembro comision delegada de créditos
26/03/2021

26/03/2025

306

11/06/2021

03/06/2021

GONZALEZ FUENTES, RAUL

BARCELONA - BARCELONA

2021/2228

BARETTINO COLOMA, GONZALO
093849290

Secretario no Consejero de la Comisién Delegada de Crédito
26/03/2021

306

11/06/2021

03/06/2027 .~ : =

GONZALEZ FUENTES, RAOL ™ ~-..
BARCELONA - BARCELONA "':’
2021/2228 | '

a
[

'

1 ) 'A . i
GONZALEZ-BUENO MAYER WITTGENSTEIN, CESAR
00690991W )

v,
i

Miembro comisién delegada de créditos

www.ragistradores.org
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Registradores

DEESPARA

Fecha de nombramiente: 26/03/2021

Duracifn: 26/03/2025

Inscripcion: 306

Fecha de inscripcion: 1170672021

Fecha de la escritura: 03/06/2021

Notarie/Certificante: GONZALEZ FUENTES, RAUL

Residencla: BARCELONA - BARCELONA

Namero de protocola: 2021/2228

Nombre; ROCA JUNYENT, MIQUEL

DN 380007110

Cargo: Secretario no Consejerc de la Comisién de Nombramientos y Gobierno
Corpeorativo

Fecha de nombramiento; 26/03/2021

Inseripeidn: 308

Fecha de inscripcidn: 11/06/2021

Fecha de la escritura: 03/06/2021

Notario/Certificante: GONZALEZ FUENTES, RAUL

Residencia: BARCELONA - BARCELONA

Nimero de protocolo: 202172229

Nombre: GINE TORRENS, MIREYA .

DN 38130578M ‘ } ‘; I

Cargo: Miembro de la Comisién de Nombramientos y Gobierno Corporativo

Fecha de nombramiento: 26/03/2021 T

- i

Duracidn; 26/03/2024
Inscripaidn; 308
Fecha de Inscripcidn: 11/06/2021

vy registradores.arg

Pig. 24
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22 Registradores

DE ESPARA

&

£
5
L1

Facha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Namero de protocolo:

Nommbre:

D

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracidn:

Inscripcion:

Ftha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencla;

Nimero de protocolo:

MNombre:

DNI:

Cargo.

Fecha de nombramiento;
Duracion:

Inscripcion:

Fecha de inscripcion;
Fechadela esari:ure;:
Notario/Certificante:

Residencia:

03/06/2021
GONZALEZ FUENTES, RAUL
BARCELONA - BARCELONA
2021/2229

CATA SALA, AURDRA
46120387M

Miembre de la Comision de Nombramientos y Gobierno Corporativo

26/03/2021
28/03/2023

308

11/06/2021

03/06/2021

GONZALEZ FUENTES, RAUL
BARCELONA - BARCELONA
2021/2229

BALL, ANTHONY FRANK ELLIOTT
X7789223C

Miembro de la Comisién de Nombramientos y Goblerno Corporativo

3

26/03/2021 i T T

= s pm g

26/032025° . ..

308
11/06/2021

03/06/2021, DU

GONZALEZ FUENTES, RAUL™
BARCELONA - BARCELONA,

www.registradores.otg
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Registradnre;@

DE ESPARA

Namero de protocolo:

Nombre:

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracidon;

Inscripcién:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Ndmero de protocolo:

Nombre:

DNi.

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracion:

Inscripcion:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Ndmero de protocols:

Nombre;

2021/222%

JOHNSTON, GEORGE DONALD
¥3531706R

Consejero Independiente
24/03/2022

24/03/2026

389

07/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
20221479

FONTANA GARCIA, PEDRO
37648953Y

Consejero Independiente
24/03/2022

24/03/2026

389

07/64/2022

2470372022

PASTOR LOPEZ, FRA‘NCISCQ
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
20227478 ]

MARTINEZ MARTINEZ, JOSE MANUEL

wwwiregistradores.org
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GP301485
0272022 Registradores
DEESPANIA

DiNL: 223594123N
Cargo: Consejero Independiente
Fecha de nombramiento: 24/03/2022
Duracién: 24/03/2026
Inscripcion: 389
Fecha de inscripcidm: 07/04/2022
Fecha de la escritura; 24/03/2022
Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
Ndmero de protecolo: 2022/479
Nombre: DEULOFEU FUGUET, LUIS
DNI: 40952786K
Cargo: Consejere Independiente
Fecha de nombramiento: 24/03/2022
Duracion: 24/03/2026
Inscripcidr: 389
Fecha de Inscripcion: 07/04/2022
Fecha de |a escritura: 24/03/2022
Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
Residenia ALICANTE/ALACANT - ALICANTE ™,
Ndmero de protocolo: 20227479 ! HRN Ii

| |
Nombre: MARTINEZ GUZMAN, DAVID ~ i
DN Y3452905W N /
Cargo: Consejero Dominical =, .
Fecha de nombramiento: 2470272022 } ) .

www.registradores.org
pig, 27
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Registradore?

DE ESPANA

Duracion:
Inscripclén;

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Cerlificante:
Residencia:

NGmero de protocolo:

Nombre:
DNL

Cargo:

Fecha de nombramisento:

Duracdn:
Inscripcién:

Fecha de inscripgion;
Fecha de la escritura:
Notario/Certifilcante:
Residencia:

Namero de protocolo:

Nombre:
DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duraclén:
Inscripcidn:

Fecha de inscripcion:

24/03/2026

389

07/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
20227479

FONTANA GARCIA, PEDRO
37648959Y

Vicepresidente

2410312022

24/03/2026

389

07/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2022/479

MARTINEZ MARTINEZ, JOSE MANUEL

22394123N

Miembro de la Comision de Estrategia y Sostenibilidad
24/03/2022 |

240372026 . '

390

12/04/2022

wwwi.reglstradores.org
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6272022 Registradores

peEEsPAfA

Fecha de la escritura: 2470372022

Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCO

Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

Ndmero de protocelo: 2022/480

Nombre; DEULOFEU FUGUET, LUIS

DN 40952786K

Ca'rgo: Miembro de {a Comisién de Estrategia y Sostenibilidad

Fecha de nombramiento; 24/03/2022

Duracion; 24/03/2026

Inseripcian: 390

Fecha de inseripeion: 12/04/2022

Fecha de la escriwra: 2470372022

Nc;tariofCertiﬁcante: PASTOR LOPEZ, ERANCISCO

Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

Numero de protocalo: 2022/480

Nombre: FONTANA GARCIA, PEDRO

DONI: 37648959Y

Cargo: Miembro de [a Comision de Estrategia-}f Sostenibilidad

]

Fecha de nombranento; 24/03/2022 _‘ LT T -

;

: !

Duracibn: 24/03/2026: i [

Inscripcidn: 380 R %

Fecha de lnscripcidn: 1270442022 ' ) :

-—— ]

Fecha de la escritura: 24/03/2022 ~ ;

Notario/Certificante: PASTOR LOPEZ, FRANCISCd

Residencia: ALICANTE/ALACANT - ALICANTE . _

www.registradores.org

Pig. 29
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Registradores

DEESPARA

2

Namero de protocelo:

Cargos

Fecha de nombramiento:
Duragidn:

Inscripeion;

Fecha de inscripdon:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante;
Residencia;

NUmero de protocalo:

Nombre:

DiNi:

Cargo:

Fecha de nombramiento;
Duracién:

Inscripcién;

Fecha de inscripcion;
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Numero de protocolo:

Nombre:

2022/480

FONTANA GARCIA, PEDRO
37648959Y

Miembro comisidn delegada de créditos

24/03/2022

24/03/2026

391

19/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2022/481

FONTANA GARCIA, PEDRO
37648959Y

Presidente camisién delegada de créditos

24/03/2022
24/03/2026

391 i
19/04/2022  TTTT -
24/03/2022 "
PASTOR LOPEZ, FRANCISCO..-”
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

20227481

DEULOFEU FUGUET, LUIS

www registradores.prg
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212022 Registradores
DEESPARA
DN
Cargo:

Fecha de nombramiento:

Buracidn:
Inscripeion:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia;

NGmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracidn:
lns;cripcién:

Fecha do inscripcion;
Fecha de la escritura:
Notarlo/Certificante:
Residencia:

Ngirnero de protocolo;

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

40952786K

Miembro comisién delegada de créditos
2470372022

24/03/2026

391

15/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
20227487

FONTANA GARCIA, PEDRO

37648959Y
Miembro de la Comisidn de Auditoria y Control
24/03/2022

24/03/2026

392

20/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - AUICANTE ™,

R,

R —

2022/482 ;- - o
t . . . -
L -

-

MARTINEZ MARTINEZ, JOSE MANUEL

22394123N, . :
Miembro de Ea'Comisié[i‘dé-l\;ombrarh:ientos y Gobigrno Corporativo

24/03/2022

www.reglstradores.org
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DE ESPARA

Buracion:
Inscrigcion:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
MNotario/Certificante:
Residencia;

Nunero de protocoto:

Nombre:

DN

Cargo:

Fecha de nombramiento!
Duraclén:

Inscripcion:

Fecha de inscripcion;
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Numero de protocolo:

Nomhbre;

DNI;

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracion:

inscripcidn:

Fecha de inscripcidn:

2410312026

393

20/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2022/483

MARTINEZ MARTINEZ, JOSE MANUEL
22394123N

Presidente de {a Comisién de Nombramientos y Gobierno Corporativo
24703/2022 |
24/03/2026

393

20/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

2022/483

JOHNSTON, GEORGE DONALD
¥3531706R

Miembro de la Comisién de Retribucionés
24/03/2022

24/03/2026

394

21/04/2022

www.registradores.org
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DE ESPARA
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CO
£

Fecha de la eseritura: |
Motario/Certificante:
Residencia:

Ntimero de protocolo:

Nombre:

DN

Cargo:

Fecha de nombramiento;
DL; racion:

Inscripeion:

Fecha de inscripclon:
Fecha de la escritura:
Natario/Certificante:
Résidencéa:

Nimero de protocolo:

Nombre:

ONL:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracidn:

Inscripcidn:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:

Residencta:

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
2022/484

JOHNSTON, GEORGE DONALD
¥3531706R

Miembro de la Comisidon de Riesgos
24/03/2022

24/03/2026

395

22/04/2022

24/03/2022

PASTOR LOPEZ, FRANCISCO
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE
20227485

JOHNSTON, GEORGE DONALD
¥3531706R

Presidente de la Comisidn de Riesgos
24/03/2022 TT T - .

24/03/2026

395
22/04/2022 -

24/03/2022 .

PASTOR LOPEZ, FRANCISC&-.__
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE .

www.registradores.org
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DEESPARA

Nimero de pratacolo:

Nombre:
DNI;

Cargo:

Fecha de nombramiento;

Inscripcién:

Fecha de Inscripcion:

Nombre;
-DN:

Carga:

Fecha de nombramiento:

Inscripcién

Fecha de inscripcidn:

Nombre:
DNl

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duraclon:
Inscripciémn:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de la escritura;
Notario/Cartificante:
Residencia:

Ndmero de protocolo:

2022/485

MONTES GUELL, MIQUEL
37364444R

Director General
15/12/2011

1

11/10/2017

VARELA MUINA, TOMAS
385476467

Director General
15/12/2011

1

11/10/2017

GONZALEZ-BUENO MAYER WITTGENSTEIN, CESAR

00690991W

Consejero Delegado
26/03/2021

26/03/2025

276

01/04/2021

26/03/2021

PASTOR LOPEZ, FRANCISC..O
ALICANTE/ALACANT - ALICANTE

2021/474

www.registraderes.org
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DEESPARA

De conformidad con el articuto 145.1 del Reglamento del Registro Mercantil, el nombramiento de administradores caducard suando, vencido el
plaze, se haya celebrado la Junta General siguiente o hublese transcurrido el término tegal para la celebracion de fa junta que deba resolver sobre

la aprobactan de cuentas del ejercicio anterior.

Esta informacion se explde con referencia a los dates incorporados al archivo informatco del Reglsiro Mercantll y tiene un valor meramente
informativa, En caso de discordandia prevalece el contenido de asientos registrales sobre el indice llevado por procedimientos informaticos. La
Cettificacidn expedida por el Reglstrador Mercantil ser# el Unico medio para acreditar fehacientemente &l centenido de fos astentos y demds
documentos archivades ¢ deposltados en ¢l Registro (Articulo 77 del Reglamento def Registro Mercantil). Queda totalmente prohibidals
Incerparactén de los datos que se contienen en este documento a bases o ficheros Informatizadaos gue puedan ser susceptibles de consuitz
individualizada por personas fislcas o Jurfdicas, y elfo aungue se exprese la procedencia de la infermacion Gnstruccidn DGRN de 17 de febrero de

1998),

wwraLreglstradores.org
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D. JUAN ALVAREZ RODRIGUEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, 8.A,, S.G.F.T.

CERTIFICA:

1. Que |a totalidad de los miembros de la-Comisién Delegada del Consejo de Administracion,
en concreto: D. Luis Manuel Megias Pérez, D. Roberto Vicario Montoya y D. Francisco Javier
Eiriz Aguilera, prestaron su conformidad a celebrar una reunion por el procedimiento escrito
y sin sesién de acuerdo con el articulo 248.2 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.
Dicha reunion consta celebrada en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 17 de
noviembre de 2021, una vez recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente
los votos favorables de todos y cada uno de los miembros de la Comision Delegada a las
propuestas de acuerde enviadas, acordaron por unanimidad consfituirse en Comision
Delegada del Consejo de Administracién de la Sociedad.

.- Que en la citada reunién sin sesién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracicn se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en el Orden
del Dia, también aceptado unanimemente:

Constitucion de Fondos de Titulizacion

Autorizar Ia constitucion de un Fondo de Titulizacién con la agrupacitn de derechos
de crédito sobre préstamos de titularidad de BANCO-DE SABADELL, S.A. ("BANCO
SABADELL"} concedidos a personas fisicas residentes en Espafia

Constituir con arreglo al Titulo 1l de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de Ja
financiacién empresarial (la "Ley 5/2015%, por ef que se regulan los fondos de titulizacion y
las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y a las demas disposiciones fegales y
reglamentarias en vigor que resulten aplicacion, un Fondo de Titulizacién denominado, en
principio, “SABADELL CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo”), y llevar a

. cabo, con cargo al activo de este Fondo la emision de una o varias series de Bonos a lipo de

interés fijo y/o variable. Asimismo al Fondo le sera apficable el Reglamento (UE} 2017/2402
del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por ef gue se eslablece
un marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion simple,
transparente v normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 646/2012 (el
“Reglamento de Titulizacion’).
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Et Fondo sera constitui ipitrado yr tlo por EUROPEA DE TITULIZACION,
S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con las sigufentes caracteristicas:

« El Fondo, de conformidad con ef articulo 15 de la Ley 5/2015, constituiré un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, con valor patrimonial nulo, que tendra, conforme
al articulo 21 de la Ley 8/2018, el caracter de cerrado y estara integrado, en cuanto a su
activo, por fos derechos de crédito que el Fondo adquirira y agrupard en el momento de su
constitucion ¢ a lo largo de su vigencia en caso de sustitucién, y por uno o varios fondos de
reserva, ¥, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emita y por uno o varios préstamos o
crédifos, subordinados o no, que concierte.

Asimismo, el aclive def Fondo podrd estar integrado por cualesquiera olras cantidades,
inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de principal, intereses o
gastos de los derechos de crédito, tanto por el precio de remate o importe determinado por
resolfucion judicial o procedimiento nofarial en la ejecucién de las garantias, como por la
enajenacion o explotacion de los inmuebles o bienes o valores adjudicados o dados en pago
0, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en adminisiracién y posesion inferina de
los inmuebles, bienes o valores en proceso de ejecucion.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podré concertar
derivados o permutas de tipo de interés de cualquier tipo, de conformidad fodo ello con lo
dispuesto en fa Ley 5/2015 y en ef Reglamento de Titulizacion.

+ Ef Fondo agrupara derechos de crédito de titularidad v que figuren en el activo de BANCO
SABADELL derivados de préstamos al consumo concedidos a personas fisicas residentes en
Espafia.

Etl valor capital total de los derechos de crédito que adguirird el Fondo en su constitucion
ascendera, como maximo, a setecienios cincuenta millonss (750.000.000,00) de euros,
siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucién del Fondo.

* Los Bonos que emita el Fondo se integraran en una o varias series, estaran representados
mediante anotaciones en cuenla cuyo registro contable correspondera a la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores S.AU., y
respecto de los cuales se solicitara su admision a colizacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

Delegacion de facultades .

Delegar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario gon cardcter salidario
al Presidente, D. Luis Manue! Megias Pérez con DNJ 50.310.851-F, di Director General, D.
Francisco Javier Eiriz Aguilera con DN! 35.110.889-D, al respongable de Originacion vy
Desarroflo de Negocio, D. José lgnacio Martin Gonzdlez con DNI 11.779.228-P y a la
responsable de Administracion, D.? Paula Torres Esperante con DNI 2.248.785-Y, todos ellos
te nacionalidad espaficla y con domicilio a estos efectos en Id calle Jorge Juan n° 68 de
Madrid para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar la denominacion final

g

s

d
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del Fondo mencionado en el acuerdo primero de constitucion del Fondo, las concretas
caracleristicas, condiciones, bases y modalidades de la consfitucion de dicho Fondo, de /a
adquisicién de los derechos de crédito, de la emisidn de fos Bonos y de la concertacion de
préstamos, créditos, permutas o derivados, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y
de cuantos servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o©
convenientes para la constitucion y funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los
tramites previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura piblica de
constitucién del Fondo y emision de los Bonos y de la péliza infervenida de cesion de
derechos de crédito vy concertacion de préstamos, créditos, permutas o derivados;
comparecer ante la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"}, incluida fa sede
elactronica de la CNMV creada por Resolucion de 16 de febrero de 2010, en relacion con fos
trémites y procedimientos incluidos en el Registro Electronico de la CNMV enumerados en el
Anexo [ de dicha Resolucidn de 16 de noviembre de 2011 que resulten de aplicacion para ef
registro del folfeto y, en su caso, la comunicacion de la adquisicién de los derechos de credito,
utilizando para eflo el sistema CIFRADOC/CNMYV y/o la firma electrénica de fa Sociedad
estando facuitados para firmar y realizar todos los documentos y ramites que sean exigidos
a lales efectos; comparecer ante cualquier autoridad competente 0 BANCO SABADELL o
tercera entidad para firmar en nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualquier

" documenlo necesario para la constitucion y el funcionamiento del Fondo y la emision y

admision a colizacion de los Bonos; y realizar cuantas comunicaciones y envio de informacion
sean necesarfas en relacion con el Fondo, al amparo de Ja Ley 5/2015, el Reglamento de
Titulizacion y cualesquiera ofra legislacion aplicable.

Facultar a las citadas personas, en los mas ampfios términos para que cualquiera de ellas,
indistintamente, firme todos los documentos piiblicos o privados relacionados con estos
acuerdos, incluido, si fusra el caso, escrifuras de siubsanacion de las escrituras, polizas,
confratos u otros documentos otorgados en relacion con el Fondo o de sustitucion de
derechos de crédito, folletos informativos suplementarios y, de forma mas general, hacer
cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo, la adquisicidn de los derechos de
crédito, vy la emision y admisién a negociacion de los Bonos.

Asimismo, la Comisién Delegada dei Consejo de Administracion acuerda por unanimidad
facultar al Presidente D. Luis Manuel Megias Pérez, al Director General D. Francisco Javier
Eiriz Aguitera y al Secrefario del Consejo D. Juan Alvarez Rodriguez, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos fueran necesarios a los efectos de
cumnplimentar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Comision Delegada del Consejo,
pudiendo comparecer ante el Notario que libremente designen y procedan, en nombre de la
Sociedad a la protocolizacion de los acuerdos que sean necesarios, firmando asimisrmo cuantos
documentos publicos o privados sean precisos sin limitacion alguna, incluso subsanaciones,
hasta obtener su inscripcion en los Registros correspondientes.
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Aprobacion del Acta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 100 del Reglamento del Registro Mercantil,
fos anteriores acuerdos se entienden adoptados, por unanimidad, en el domicilio social, en la
fecha de recepcion del Gftimo de fos vofos consignada en este acta.

El Acta de la reunion de la Comisidn Delegada del Consejo de Administracion de referencia
fue aprobada por unanimidad al término de la misma.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en
Madrid a 19 de noviembre de 2021.

<
H

50310851F ";irmadu digitalmente ALVAREZ \; Digikaly signed by
LUIS MANUEL fprsonsestiue RODRIGUEZ, j ALVAREz fopacuez, |
MEGIAS (R /_szssrese JUAN /Date:2021.0149 132535
A28597854) nnos+orer (AUTENTICACION) #0105

VeRpe ElL SECRETARIO
EL PRESIDENTE ' NO CONSEJERO

-303-



ANEXO2

—————



G4639-21

C 0272022

0572021

§ . RAUL GONZALEZ FUENTES

NOTARIO
Consell de Cent 357 atc. 2°
Tel. 93-215-70-04
08007 Barcelona H

---------- ELEVACION DE ACUERDOS SOCIALES ---eemeee
(ACUERDO DE PARTICIPACION EN CONSTITUCION DE
NUEVO FONDO DE T:TGL!ZACI(‘)N Y CONCESION DE
PODERES PARA SU EJECUCION) cervmmmanimmmmmcmroaneaes

En Barcelona, mi residencia, a veintisiete de octubre

de dos mil veintiuno «—-ermmmmmmm oo

Ante mi, RAUL GONZALEZ FUENTES, Notario del

llustre Colegio de Catalunya, constituido. previo
requerimiento verbal en las oficinas de Banco de
Sabadell, S.A., sitas en 08008 Barcelona, Avenida

Diagonal; naMero 407 bis,-n--mrm-rrmmm e

DON MIQUEL ROCA | JUNYENT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Barcelona, calle
Aribau, nimero 198, 8°, titular del D.N.I. 38.000.711-L. -~

INTERVIENE en nombre y representgcién, en su

calidad de Secretario (no consejero) I Consejo de

EURQOPA

§

Einik_pwi- FRTR

NOTARIO

-305-



Administracion de la entidad "BANCO DE SABADELL,
S.A.", con N.JI.F. A08000143, y domicilio social en
03007-Alicante, Avenida Oscar Espla, nimero 37, cuyo
objeto lo constituye la actividad reservada a su
denominacion social; inscrito en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espafia con el nimero
0081; constituida, por tiempo indefinido, el dia 31 de
diciembre de 1881, adaptados sus Estatutos al Real
Decreto Legislative 1564/1989, de 22 de diciembre,
1/2010, por el que se aprobd el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas y refundida en escritua;a‘
autorizada por el notario de Sabadell, Don Maximo
Catalan Pardo, el dia 26 de abril de 1990; inscrita en el
Registro Mercantii de Barcelona en la hoja 1.511, folio
67, tomao 470, libro 61 secciéon 2? de Sociedades vy,
posteriormente, al tomo 20.093, folio 1, hoja B-1.561. ----

Mediante escritura de elevacion a publico de
acuerdos sociales autorizada por el notario de
Barcelona, Don Raldl Gonzalez Fuentes, el dia 6 de
Octubre de 2.017, ntiimero 3.397 de protocolo, inscrita en
el Registro Mercantil de Aticénte, al tomo 4070, Folio 1,
Seccion 8, Hoja A-156.980 la entidad cuyo domicilio
hasta dicha fecha se hallaba en Sabadell, Piaza Sant

Roc, nimero 20, trasladé su domicilio social al actual en
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Avenida Oscar Espla, nimero 37, 03007-Alicante, ~--—----—-

El compareciente, Don Miquel Roca i Junyent, fue
designado como Secretario -no consejero- del Conée]o
de Administracion de la Sociedad, por plazo indefinido,
por acuerdo de dicho 6rgano de administracion, rghnido
en fecha 13 de Abril de 2000, que fue elevado a publico
mediante escritura a'utorizada'por el Notario de Sabadell,
Don Javier Micd Giner, el dia 17 de Mayo de 2000, bajo
nimero 2.458 de protocole, causante de la inscripcidn
niimero 1.006® en la hoja registral de la sociedad B-1561
en el Registro Mercantil de Barcelona, y actuaimente
inscrito como inscripciéon 1* de la Hoja registral A-
156.980 en el Registro Mercantil de Alicante.~~-----------—

Se halla especialmente facultado para éste acto en
virtud de los acuerdos del Consejo de Administracion de
ia entidad, de fecha 27 de octubre de 2021, seglin me
acredita con certificacién del acta de dicha reunién,

expedida por el propio compareciente como Secretario -

no consejero- del Consejo de Administrgcidn, con el

Visto Bueno del Presidente, Don Jose Olfu Creus, cuyas

EUROPA

...............

NOTARIO
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firmas  legitimo; certificacion que, debidamente
reintegrada, incorporo a esta matriz, para su trasliado a
las Ccopias. ———mmmmmmm

Se hace constar que el Presidente del Consejoc de
Administracion, D. Jose Qliu Creus, fue reelegido, por
plazo de cuatro anos, miembro del Consejo, por acuerdo
de la Junta General de la sociedad, el dia 28 de marzo
de 2019, que fue elevado a publico en escritura
autorizada por el notario de Alicante, D. Francisco Pastor
Lépez, el dia 28 de marzo de 2019, bajo el nimero 598
de protocolo, copia auténtica de la cual me ha sido
exhibida, causante de la inscripcion 130® en la Hoja
registral de la sociedad, A-156980, en el Registro
Mercantil de Alicante. De conformidad con el articulo 146
del Reglamento del Registro Mercantil, dicha reeleccién
como miembro del Consejo de Administracion comportd
la de su cargo como Presidente de dicho Organo, cargo
que ostentaba por acuerdo del Consejo  de
Administracion celebrado el 13 de abril de 2.000, ei cual
fue elevado a publico mediante la escritura autorizada
por ei Notario de Sabadell, Don Javier Micé Giner, el dia
17 de mayo de 2000, bajo el nimero 2.458 de protocolo;
causante de la inscripcion 1.006° en la Hoja registral B-

1561, en el Registro Mercantii de Barcelona, vy
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actualmente inscrita como inscripcion 12 en la hoja
registral A-156.980 en el Registro Mercantil de Alicante.
El cargo del Sr. Oliu esta vigente de conformidad con el
art. 146 del Reglamento del Registro Mercantil. -~--v=mnmmn

La legitimacién y facultades del Secretario para este

acto resultan de los acuerdos del Consejo de

" Administracién de 27 de octubre de 2021, segﬁn consta

en la certificaciéon incorporada a la presente, asi como de
las escrituras relacionadas, cuyas copias autorizadas he
tenido a la vista y de las que, a mi juicio, y bajo mi
responsabilidad, de lo que doy fe expresa, considero que
ostenta facultades representativas suficientes para
otorgar la presente escritura del objeto del tituio,- en
todos los términos que en esfe acto se otorgan. ——---------

Me asevera la vigencia de su cargo, facultades
representativas y la persistencia de la capacidad juridica

de la Entidad que representa, y asimismo aseyera, que,

los datos de identificacién de la persona juridica y el
objeto social no han variado respecto de I¢gs consignados

en los documentos fehacientes anteriormente

EUROPA

Nted Frtif nkel

NOTARIO
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relacionados. ~—--mmremmm e

Cumplimiento de la Ley 10/2010.- La entidad a la
que representa cotiza en Bolsa por lo que, es de
aplicacion el régimen previsto en el articulo 15 apartado
e) del Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo, por el que
se aprueba el Reglamento de la Ley 10/2010, de 28 de
abril, de prevencién del blanqueo de capitales y de la
financiaciéon del terrorismo, todo lo cual se hace constar
a los efectos previstos en la citada Ley 10/2010 y su
normativa de desarrollo, por lo que yo, el Notario, hago
constar expresamente que ‘he cumplido con la obligacién
de identificacién que impone dicha Ley. ~m-crremeammvmasrnnnun

Le identifico por el documento de identidad resefiado
en la comparecencia, que me ha exhibido, y le juzgo, tal
como actia, con capacidad legal necesaria para otorgar

la presente escritura del objeto del titulo y, a tal efecto, -

Que, cumplimentando los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administraciéon de la sociedad "BANCO DE
SABADELL, S.A." en reunion celebrada el 27 de
octubre de 2021, que constan en la Certificacion
incorporada, cuya Acta ha sido aprobada al término de la
reunion, que en este acto se elevan a publico -

OTORGA: wrrmmrmmmmmr s s m e s e e e
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Se ACUERDA la participacion en la constitucion
de un nuevo fondo de titulizacion, con las condiciones
que constan en el acuerdoc PRIMERO de la referida
certificacion protocolizada, y se OTORGAN PODERES a
todas y cada una de las persanas que constan
relacionadas en el acuerdo SEGUNDO de la referida
certificacién, para que, cada una de éilaé, pueda realizar
todas y cada una de las facultades que constan en dicho
acuerdo SEGUNDO, con la forma de actuacion que,
igualmente, consta en el referido acuerdo SEGUNDO;
todo lo cual se da aqui por reproducido. —---wmrammemmmaeaeann
PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSbNAL. -

Las circunstancias personales del compareciente y
otorgante resuitan de sus manifestaciones, quedando
informados [os mismos de lo siguiente: -—-rre--smmoommomnooen

Sus datos personales seran objeto de tratamiento en
esta Notaria, los cuales son necesarios para el

cumplimiento de las obligaciones legales del ejercicio de

la funcion publica notarial, conforme a |6 previsto en la

normativa prevista en la legislagion notarial de

EUROPA

NOTARIO

¢s|l x,;u-_,.

€9418691
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prevencion del blanqueo de capitales, tributaria v, en su
caso, sustaniiva que resulte aplicable al acto o negocio
juridico documentado. lLa comunicaciéon de los datos
personales es un requisito legal, encontrandose el
otorgante obligado a facilitar los datos personales, y
estando informado de que la consecuencia de no facilitar
tales datos es que no seria posible autorizar o intervenir
el presente documento plblico. Sus datos se
conservaran con caracter confidencial. ~wm--evommimmmmnnnaan

La finalidad del fratamiento de los datos es cumplir
la normativa para - autorizarfintervenir el presente
documento, su facturaciéon, seguimiento posterior y las
funciones propias de la actividad notarial de obligado
cumplimiento, de las que pueden derivarse de la
existencia de decisiones automatizadas, autorizadas por
la Ley, adoptadas por las Adm.inistraciones Publicas y
entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida la
elaboracién de perfiles precisos para la prevencion e
investigacion por las autoridades competentes del
blanqueo de capitales y la financiacién de! terrorismo. ---

El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones
Plblicas, a las entidades y sujetos que estipule la Ley v,

en su caso, al notario que suceda o sustituya al actual
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Los datos proporcionados se conservaran duranfe
los afios necesarios para cumplir con las obligaciones
legales del Notario o quien le sustituya o suceda. ------—---

Puede ejercitar sus derechos de  acceso,
rectificacién, supresion, limitacion, portabilidad vy
oposibién al tratamiento DOTr COrreo poé;tai ante la Notaria
autorizante, sita en 08007 Barcelona, calle Consell de
Cent, nimero 357, &tico. Asimismo, tiene el derecho a
presentar una reclamacién ante una autoridad de control.

Los datos seran tratados y protegidos segun la
Legislacién Notarial, La Ley Orgéanica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Protecciéon de Datos Personales y garantia
de los derechos digitales (o la Ley que la sustituya} y su
normativa de desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679

del Parlamento europeo y del Consejo de 27 de abril de

2016 relativo a la proteccion de las personas, fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos perspnales y a la
libre circulacién de estos datos y por el que se deroga la

Directiva 95/46/CE, ——m-mmmmmmmmmmem oo s i o o

EUROPA

+
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Asi lo otorga el compareciente, a quien hago de
palabra las reservas y advertencias legales oportunas.---

De cotnfOfmidad con lo establecido en el art. 193 del
Reglamento Notarial DOY FE de que el compareciente ha
leido por si mismo y por su eleccion la presente escritura
antes de firmaria previamente advertido de su derecho a
hacerio o delegario en mi, el notario, que no obstante le
he comunicado integramente y con la extensidn
necesaria su contenido para el cabal conocimiento de su
alcance y efectos. ~------- e

Asi mismo DOY FE de que después de la lectura, el
compareciente afirma que ha quedado debidamente
informado del contenido del instrumento, prestando su
libre consentimiento, firmandolo conmigo, el notario, y
quedando extendido en cinco folios de papel de timbre
notarial, de la misma serie, nimeros el del presente y los
anteriores en orden correlativo,  ———--—mmmmmemmme

Sigue la firma del compareciente.- Signado RAUL

GONZALEZ FUENTES.- Rubricado.- Sello de la Notaria. -

-10 -
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D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Adninistracién de
: BANCO DE SABADELL, S.A., con dowicilio social en Alicants, Avenida Qscar
4 Espld ndm. 37 y N.LF. A08000143.

CERTIFICA:

[ER—

Que en la veunidn del Consejo de Administracién de Ja sociedad celebrada por
medios telemiticos en el domicilio social el diz de hoy, por convocatoria escrita de
fecha 21 de octubre de 2021, con la asistencia del Presidente D. José Oliu Creus, los
Consejeros D. Pedro Fontana Gareia, D. César Gonzdlez-Bueno Mayer Wittgenstein,
D. José Ramén Martinez Sufrategui, D. José Manuel Martinez Martinee, D* Aurora
Cati Sala, D. David Vegara Figueras, D. Manuel Valls Moratd, D. Anthony Frank
Eliiott Ball, D. George Donald Johnston, D* Marfa José Garcla Beato, D® Mireia Giné
: Torrens, D* Alicia Reyes Revuelta y . Luis Deulofer Fuguet, hallindose ansente por
causa justificada D). David Martinez Guzman, quien delega el voto en D. Anthony
Frank Ellioit Ball, actnando de Secretario el que siscribe, s¢ han tomado por
unanimidad y tras la correspondiente deliberacidn, entre otros gue no o contradicen,
los siguientes acuerdos:

b e e s

PRIMERQ, Participar en la constiticién de un nuevo fondo de titulizacién que se
denominard “SABADELL CONSUMO 2, FONDD DE TITULIZACION” {o con
otra denominacién similar que se acuerde en la escritura de copstitucién del mismo,
_ incluyendo la posibilidad de afiadir la mencién “EdT” al nombre) (el “Fondo”} y,  tal
i efecto, autorizar la cesién de derechos de crédito derivados de préstamos al consumo
: sin garantia hipotecaria y, en su caso, con otro tipo de garantfas (en adelante referidos
i comeo los “Derechos de Crédito”} titularidad de BANCO DE SABADELL, SA.

{“Banco Sabadell”}, concedidos por Banco Sabadell o, en su caso, por ofras entidades
: de crédito actualmente integradas en Banco Sabadell a clientes personas fisicas, a
i faver del Fondo, creado al efecto para agrupar los citados Derechos de Crédito en el
mismo, «que serd constituido, gestionado y representado por EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la “Sociedad Gestora”).

S Pp—

[

El Fondo se conslituird al amparo de la Ley 5/2015, de 27 de abl, de fomento de la

financiacién empresarial {la “Ley 5/2015%), el Reglamento (UE) 2017/2401, del

Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se

establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco/especifico para la

timlizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se modificen Jas

Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CF. Y 2011/61/UE y los Béglamentos (CE} n°

1660/2009 y (UE) p°® 648/2012 (el “Reglamento de Tifilizacion™) y demds

_ disposiciones legales que resulten de aplicacion, mediante eferitura piblics, previo

_ . § { registto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores {la “CNMV™) del

correspandiente Folleto Informativo.

En particular, el Fondo tendra cardcter cerrado por el ladg del activo y del pasivo,

otz ok, Db iy £ 4 42 Y 21 b R, R0, SRSt 300, Yo 19 ML T B, b g T8
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La cesién de los Derechos de Crédito se efectuard, de forma plena e incondicional y
por la totalidad del plazo a transcurrir entre Ja fecha de la cesién y la de vencimiento,
directamente en virtud de la escritura piiblica de constitucién del Fonde o en virtud
de una poliza de cesidn a otorgar ¢n la fecha de constitucion del Fondo.

El importe nominal maximo del conjunto de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo serd de hasta MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 €}. El Fondo
emitird bongs por un importe maximo de MIL MILLONES DE EUROS
(1.000.000.000 €) {los “Bonos”), desglosados en varias series de Bonos. Los Bonos
estardn representados en anotaciones en cuenta y registrados en Sociedad de Gestion
de los Sislemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
{“Iberclear” y la Sociedad Gestora solicitard su admisidn a cobizacién en AIAF
Mercado de Renta Fija. Los Bonos podrdn ser colocados en parte o en su tolalidad a

- ferceros inversores.

SEGUNDO.- Otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario a
favor del Consejero Delegado, D. César Gonzilez-Bueno Mayer Wittgenstein {cuyos
datos personales constan en el Regisiro Mercantil) y del Vicesecretario del Contejo
de Administracidn, I). Gonzalo Barettino Coloma (cuyos datos personales constan en
el Registro Mercantil), asi como a favor del Director General de la Direccién
Financiera, D. Leopoldo Alvear Trenor, con NIF 51404562-E, del Direclor General
Adjunto de Ja Direccion de Gestién Financiera y Operaciones Corporativas, D. Sergio
Alejandro Palavecine Tomé, con NIF 30709957-C, de Ia Subdirectora General de la
Direccién de Conirol Financiero Global, D* Anna Bach Portero, con NIF 45488034
Z, y del Director de Gestion de Inversiones y Fimanciacién, D. Eduarde Lépez
Corominas, con NIF 52153779-Z,, todos ellos mayores de edad y con domicilio a
estos efectos Alicante, Avenida Oscar Espld, 37, para que cualquiera de ellos, de
forma indistinta, puedan ejecutar el acuerdo anterior realizando todas las gestiones,

actos, comiratos y representacion que el mismo exija, quedando especialmente
facultados para:

a) Seleccionar los Derechos de Crédito para su cesién al Fondo.

b} Determinar la denominacién del Fondo y la totalidad de las condiciones de la
cesibn de los Derechos de Crédito, en los términos que estimen convenientes,
asumiendo cuantas responsabilidades y compromisos consideren necesarios y
convenientes.

¢} Determinar la forma de cumplir con el compromiso de retencién exigido por el
Reglamenta de Titulizacion,

d] Realizar cnantos actos y otorgar cuanios documentos, piblicos o privados,
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con la cesion de los Derechos de
Crédito, como con la constitucidn del Fonde, en los términos y condiciones que
consideren oportunos, todo ello con el objetivo de la agrupacion de los Derechos de
Crédito en el citade Fondo, '

e] Otorgar cuantos documentos piiblicos o privados sean necesarios para ejercitar,
en su caso, cualesquiera derechos de lanteo que se puedan establecer sobre los
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Derechos de Crédito cedidos en los supuestos de liquidacién ordinaria o anticipada
del Fondo, asf como, en su caso, para oforgar cuanios documentos piblicos o
poivados scan necesatios para acordar la Lquidacidn anticipada del Fondo y Ja
cancelacién de los contratos que sigan vigentes en el Fondo,

f) Sustituir por otros, una vez constituido el Fondo, los Derechos de Cradito o el
resto de activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la
escritura de constitucidn del Fondo o contrato de cesion en su caso,

g) Otorgar cuantos documentos piiblicos o privados y demds contraios que sea
necesario ¢ conveniente otorgar (de crédito, de préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito, de apertura de cuentas, de pernuta o limitacién de
tipos de interés, de intermnediacién financiera, de direccién y suseripeion, colocacion,
aseguramiento o similares) y cualquier otto contrato o documento que requiera la
estructura del Fondo (incluida la contratacién de una tercera entidad auwtorizada para
verificar que la titulizacién cumple los requisitos para ser calificada como “STS”, a los
efectos del Reglamento de Titulizacion), en Jos términes que se estimen oportunos, ya
sea con ¢l propio Fondo, representado a través de la Sociedad Gestora, con la propia
Sociedad Gestora o con terceras partes participantes en la operacién de titulizacidn
referida en el apantado Primero.

h) Determinar las condiciones y suseribir Ja escritura de constiucién del Fondo y
cualesquiera otros documentos piiblicos o privados se requieran, todo ello en relacién
con la funcién de la entidad como cedente de los Derechos de Crédito, asi como en
relacién con aquellas otras funciones que los apoderados consideren oportuno que la
entidad cedente asuma en relacidn con el Fondo. .

i) Acordar las condiciones de administracién o gestién de los préstamos o de los
Derechos de Créditos cedidos 2l Fondo, como proveedor de servicios de
administracién, y facultar a la Sociedad Gestora para que, emn nombre y
representacién del Fondo, pueda remlizar cuantos actos y notificaciones sean
necesarios para ¢l buen fin de los mismos, inclayendo los actos encaminados a la
recuperacion de los importes impagados y ejecucidn de los préstamos, incluyendo el
otorgamiento de cualesquiera poderes tan amplios como en derecho sea necesario.

j)  Presentar ante la CNMV, el Banco Central Europeo, la Autoridad Europea de
Valores y Mercados o cualquier otra autoridad competente, asi como ante
cualesquiera repositorios, los documentos ¢ informacién que estas entidades requicran
en relacién con los Derechos de Crédito y su cesin al Fondo, con la copgtituci6n del
Foudo y con la emisién, colocacién, aseguramiento y/o suscripcién de/los Bonos, y
suscribir frente a dichos organismos cualesquiera compromisos sean regueridos con el
objeto de Hevar a buen fin Ja operacién v, en particular, sin caricte lirnitativo, para
cumnplir con cualesquiera obligaciones legales derivadas de la L&y 5/2015 y del
Replamento de Titalizacidn.
k} FEn su caso, asegurar, colocar y/o suscribir Bonos emitidos pof el Fondo, asi como
cualquier otro instrumento representativo del pasivo del Fondgf en los términos que
los apoderados consideren oportunos.

) Actmar como entidad directora o co-directora de la cgflocacién de los Bonos
emitidos por el Fondo, en los términos que Jos apoderadgs consideren oportunos,
representando al efecto a la entidad y presentando ante lof CNMV o ante cualquier
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otra antoridad competente los documentos que éstas requieran en relacisn con lkas
referidas funciones.

w) En general, realizar cuantos actos y otorgar cnantos documentos, piiblicos o
privados estimen convenientes o necesarios para el ejercicio de las facultades
conferidas, incluyendo el otorpamiento de cuantas escrituras o documentos de
subsanacién, rectificacién o complementarios de laz anteriores, y/o efectiar las
aclaraciones que fueran necesarias o estirmen convenientes asi como la elevacion a
piblico de los presentes acuerdos.

TERCERO.- Autorizar a la Sociedad Gestora para incluir el término “SABADELL”
en la denominacién del Fondo, asi como la. utilizacién del nombre comercial
“SABADELL” o “BANCO SABADELL” vy su logo a los efectos de la operacidn de
titulizacién descrita. .

Se hace constar expresamente que el acta de la reunitn del Consejo en el que se
adoptaran los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al final
de la reunidn, y firmada por el Secretario con el V° B® del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro 1a presente certificacién con el
V® B® del Sr. Presidente en Barcelona, a veinfisiete de octubre de dos mil veintiuno.

vene
El Presidente El Secretario

LTSRN \7\/7\\* )@p -~
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ES COPIA AUTENTICA de su matriz con la que
concuerda fielmente y que obra en mi Protocolo general
corriente de instrumentos pablicos, bajo el nimero al
principio indicado. Se expide el tres de Noviembre de
dos mil veintiuno, a instancia de [a entidad otorgante, en
ocho folios de papel exclusivo para documentos
notariales, nimeros el del presente y los siete siguientes
en orden correlativoe. Doy fe.-—~m—rmmmmmmmo e

D.A. 391, 8/89.- Documento no sujelo
(instrumento sin cuaniia)
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Espla ndm. 37 y N.LF. A08000143.
CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién de la sociedad celebrada por
medios telemdticos en el domicilio social el dia de hoy, por convocatoria escrita de
fecha 21 de octubre de 2021, con la asistencia del Presidente D. José Oliu Creus, los
Consejeros D. Pedro Fontana Garcia, D. César Gonzélez-Bueno Mayer Wittgenstein,
D. José Ramén Martinez Sufrategul, D. José Manuel Martinez Martinez, D* Aurora
Cata Sala, D. David Vegara Figueras, D. Manuel Valls Morats, D. Anthony Frank
Elliott Ball, D. George Donald Johnston, D* Maria José Garcia Beato, D* Mireia Giné
Torrens, D* Alicia Reyes Revuelta y D. Luis Deulofen Fuguet, hallindose ausente por
causa justificada D. David Martinez Guzmadn, quien delega el voto en D. Anthony
Frank Elliott Ball, actuando de Secretario el que suscribe, se han tomado por
unanimidad y tras la correspondiente deliberacién, entre otros que no lo contradicen,
los siguientes acuerdos:

PRIMERO. Participar en la constitucién de un nuevo fondo de titulizacién que se
denominari “SABADELL CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION” (o con
otra denominacién similar que se acuerde en la escritura de constitucién del mismo,
incluyendo la posibilidad de afiadir la mencién “EdT* al nombre) (el “Fondo”) y, a tal
efecto, autorizar la cesién de derechos de crédito derivados de préstamos al consumo
sin garantia hipotecaria y, en su caso, con otro tipo de garantias (en adelante referidos
como los “Derechos de Crédito”) titularidad de BANCO DE SABADELL, S.A,
{“Banco Sabadell”), concedidos por Banco Sabadell o, en su caso, por otras entidades
de crédito actualmente integradas en Banco Sabadell a clientes personas fisicas, a

favor del Fondo, creado al efecto para agrupar los citados Derechos de Crédito en el

mismo, que serd constitnido, gestionado y representado por EUROPEA DE
TITULIZACI(?N, S.A.,, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la “Sociedad Gestora”).

El Fondo se constituird al amparo de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacién empresarial (la “Ley 5/2015), el Reglamento (UE) 2017/2401, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se
establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la
titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE Y 2011/61/UE y los Reglamentos {CE) n°®
106072009 y (UE) n° 648/2012 (el “Reglamento de Titulizacién”) y demds
disposiciones legales que resulten de aplicacién, mediante escritura piblica, previo
registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”} del
correspondiente Folleto Informativo.

En particular, el Fondo tendrd cardcter cerrado por el lado del activo y del pasivo.
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La cesién de los Derechos de Crédito se efectuard, de forma plena e incondicional y
por la totalidad del plazo a transcurrir entre la fecha de la cesién y la de vencimiento,
directamente en virtud de la escritura piblica de constitucién del Fondo o en virtud
de una péliza de cesion a otorgar en la fecha de constitucién del Fondo.

El importe nominal méximo del conjunto de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo serd de hasta MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 €). El Fondo
emitird bonos por un importe maximo de MIL MILLONES DE EUROS
(1.000.000.000 €) (los “Bonos”), desglosados en varias series de Bonos. Los Bonos
estaran representados en anotaciones en cuenta y registrados en Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
(“Iberclear”) y la Sociedad Gestora solicitard su admisién a cotizacién en AIAF
Mercado de Renta Fija. Los Bonos podrén ser colocados en parte o en su totalidad a
terceros inversores.

SEGUNDO.- Otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario a
favor del Consejerc Delegado, D. César Gonzalez-Bueno Mayer Wittgenstein (cuyos
datos personales constan en el Registro Mercantil) y del Vicesecretario del Consejo
de Administracién, D. Gonzalo Barettino Coloma (cuyos datos personales constan en
el Registro Mercantil), asi como a favor del Director General de la Direccién
Financiera, ID. Leopoldo Alvear Trenor, con NIF 51404562-E, del Director General
Adjunto de la Direccién de Gestion Financiera y Operaciones Corporativas, D. Sergio
Alejandro Palavecino Tomé, con NIF 39709957-C, de la Subdirectora General de la
Direccién de Control Financiero Global, D* Anna Bach Portero, con NIF 45488034-
Z, y del Director de Gestién de Inversiones y Financiacién, D. Eduardo Lépez
Corominas, con NIF 52153779-Z,, todos ellos mayores de edad y con domicilio a
estos efectos Alicante, Avenida Oscar Espld, 37, para que cualquiera de ellos, de
forma indistint, puedan ejecutar el acuerdo anterior realizando todas las gestiones,
actos, confratos y representacién que el mismo exija, quedando especialmente
facultados para:

a) Seleccionar los Derechos de Crédito para su cesién al Fondo.

b) Determinar la denominacién. del Fondo y la totalidad de las condiciones de la
cesion de los Derechos de Crédito, en los términos que estimen convenientes,
asumiendo cuantas responsabilidades y compromisos consideren necesarios y
convenientes,

¢} Determinar la forma de cumplir con el compromiso de retencién exigido por el
Reglamento de Titulizacion.
d) Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados,
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con la cesién de los Derechos de
Crédito, como con la constitucién del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren oportunos, tode ello con el objetivo de la agruphcién de los Derechos de
Crédito en el citado Fondo.
e) Otorgar cuantos documentos piiblicos o privados sgan necesarios para ejercitar,
en su caso, cualesquiera derechos de tanteo que se/puedan establecer sobre los
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Derechos de Crédito cedidos en los supuestos de liquidacion ordinaria o anticipada
del Fondo, asi como, en su caso, para otorgar cuantos documentos piiblicos o
privados sean necesarios para acordar la liquidacién anticipada del Fondo y la
cancelacion de los contratos que sigan vigentes en el Fondo.

f)y  Sustituir por otros, una vez constituido el Fondo, los Derechos de Crédito o el
resto de activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la
escritura de constitucion del Fondo o contrato de cesién en su caso.

g) Otorgar cuantos documentos piiblicos o privados y demas contratos que sea
necesario o conveniente otorgar (de crédito, de préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito, de apertura de cuentas, de permuta o limitacién de
tipos de interés, de intermediacion financiera, de direccién y suscripcién, colocacidn,
aseguramiento o similares) y cualquier otro contrato o documento que requiera la
estructura del Fondo (incluida la contratacién de una tercera entidad autorizada para
verificar que la titulizacién cumple los requisitos para ser calificada como “STS”, a los
efectos del Reglamento de Titulizacin), en los términos que se estimen oportunos, ya
sea con el propio Fondo, representado a través de la Sociedad Gestora, con la propia
Sociedad Gestora o con terceras partes participantes en la operacion de titulizacién
referida en el apartado Primero.

h) Determinar las condiciones y suscribir la escrifura de constitucién del Fondo y
cualesquiera otros documentos piblicos o privados se requieran, todo ello en relacién
con la funcién de la entidad come cedente de los Derechos de Crédito, asi como en
relacion con aquellas otras funciones que los apoderados consideren oportuno que la
entidad cedente asuma en relacién con el Fondo.

i} Acordar las condiciones de administracion o gestidn de los préstamos o de los
Derechos de Créditos cedidos al Fondo, como proveedor de servicios de
administracién, y facultar a la Sociedad Gestora para que, en nombre y
representacién del Fondo, pueda realizar cuantos actos y notificaciones sean
necesarios para. el buen fin de los mismos, incluyendo los actos encaminados a la
recuperacion de los importes impagados y ejecucién de los préstamos, incluyendo el
otorgamiento de cualesquiera poderes tan amplios como en derecho sea necesario.

i} Presentar ante la CNMV, el Banco Central Europeo, la Autoridad Europea de
Valores y Mercados o cnalquier otra autoridad competente, asi como ante
cualesquiera repositorios, los documentos e informacién que estas entidades requieran
en relacion con los Derechos de Crédito y su cesién al Fondo, con la constitucion del
Fondo y con la emisién, colocacion, aseguramiento y/o suscripcion de los Bonos, y
suscribir frente a dichos organismos cualesquiera compromisos sean requeridos con el
objeto de llevar a buen fin la operacién y, en particular, sin cardcter limitativo, para
cumplir con cualesquiera obligaciones legales derivadas de la Ley 5/2015 y del
Reglamento de Titnlizacién.

k) En su caso, asegurar, colocar y/o suscribir Bonos emitidos por el Fondo, asi como
cualquier otro instrumento representativo del pasivo del Fondo, en los términos que
los apoderados consideren oportunos.

I} Actar como entidad directora o co-directora de Ia colocacién de los Bonos
emitidos por el Fondo, en los términos que los apoderados consideren oportunos,
representando al efecto a la entidad y presentando ante la CNMV o ante cualquier
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otra autoridad competente los documentos que &stas requieran en relacién con las
referidas funciones.

m) En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o
privados estimen convenientes 0 mnecesarios para el ejercicio de las facultades
conferidas, incluyendo el otorgamiento de cuantas escrituras o documentos de
subsanacién, rectificacién o complementarios de las anteriores, y/o efectuar las
aclaraciones que fueran necesarias o estimen convenientes asi como la elevacién a
publico de los presentes acuerdos.

TERCEROQ.- Autorizar a la Sociedad Gestora para incluir el término “SABADELL”
en la denominacién del Fondo, asi como la utilizacion del nombre comercial
“SABADELL” o “BANCO SABADELL” y su logo a los efectos de la operacién de
titulizacién descrita.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al final
de la reunién, y firmada por el Secretario con el V° B® del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunas, libro la presente certificacién con el
V© B® del Sr. Presidente en Barcelona, a veintisiete de octubre de dos mil veintiuno.

VO BO
El Presidente El Secretario

. \)\m‘i@\q

LIBRO INDICADOR 1

ASIENTO 983

LEGITIMACION

Yo, RAUL GONZALEZ FUENTES Notario del Tlustre Colegio de

Catalunya, con residencia en Barcelona: --
DOY FE: Que considero legitimas las firmas que anteceden de DON

JOSE OLIU CREUS y DON MIQUEL ROCA JUNYENT, por co/ufjo con las

existentes en mi protocolo.-----

Barcelona tres de Noviembre de dos mil vei
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+34 915851500
DE MERCADOS WWW.CHINY.E5
L NACIONAL
S DELMERGADO
“.DE VALORES -
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Sr. D. Javier Eiriz Aguilera
Director General .
08 JUL. 2022 Europea de Trtulizacidn, SG.FT, SA.
REGISTRO DE SALIDA - MP. ¢/Jorge Juan, 68
28009, MADRID
Ne 2022113963
Madrid, 8 de julio 2022

Muy sefor huestro:

Le notificamos gue una vez examinadz la documentacion remitida sobre constitucidn de fondos de titulizacidn con
emisidn de bonos de titulizacion:
Fondo: Sabadell Consumo 2, FT

Emisidn: bonos de titulizacidon por importe nominal de 759.100.000 euros
Sociedad Gestora: Europea de Titulizacién; 5.G.F.T,, 5.A. ‘

con fecha 8 de julio 2022, el Presidente de esta Comisidn Nacional del Mercado de Valoras ha adoptado el sigulente
acuerdo:

'De conformidad con lo previsto en Jos articulos 25, 36 y 238 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, 17 y 22 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplicacidn, el Presidente de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, en virtud de la delegacicn que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comisicn, ACUERDA:

Aprobar el folleto e inscribir en los registros oficiates contemplados en el articulo 238 del citado texto refundido, fos documentos
acreditativos y ef folleto correspondientes a fu constitucidn del Fondo de Titulizacion denominado Sabadelf Consumo 2, FT
con ernision de bonos de titulizacion y promovido por la entidod Europea de Titulizacién, 5.G.F.T., S.A"

Confarme af articulo 22.1, ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de los auditores de
cuentas u otros expertos independientes sobre los elementos que constituirdn el activo del Fonde, atendiendo al tipo de estruc-
tura del Fondo y alas circunstancias relevantes del mercado y de proteccién de los inversores.”

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1.8} cuya liquidacién, por
un importe de 5203,03 euros, se notificard posteriommente, salvo que resulte de aplicacion la excepcion establecida en el
apartado 2 del articulo 18 de la mencionada Ley.

Atentamente,

Jorge Pereird Couceiro
Director - Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dror. Gral. de Mdos. (Resalucion 1/5/2021)
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NOMBRE DESCRIPCION LONGITUD | TAM | INI FIN
NUMENT NUMERO DE ENTIDAD 9(4) 4 1 4
PRESTAMISTA
CODFOND CODIGO FONDO 9(3) 5 7
DATINI FECHA INICIO DE PERIODO a(8) 8 15
DATFIN FECHA FIN DE PERIODO 9(8) 8 16 23
NUMPRE NUMERO DE PRESTAMO o(18) 18 24 41
CAPACT CAPITAL NO VENCIDO 5(14)V99 16 42 57
PERFAC PERIODICIDAD DE FACTURACION 9(3) 3 58 60
NUMINTVIGE TIPO INTERES VIGENTE gova(4) 6 61 66
VENCON VENCIMIENTOS AMORTIZADOS 9(3) 3 67 69
DATVEN FECHA VENCIMIENTO FINAL a(8) 8 70 77
PERREV PERIODICIDAD REVISION 9(3) 3 78 80
INDREF INDICE DE REFERENCIA X(5) 5 81 | 85
TIPDIF TIPO DIFERENCIAL SGVa(4) 6 86 91
SITMOR SITUACION MORGSIDAD 8(3) 3 92 04
DAT1IM FECHA DE PRIMER IMPAGADO o(8) B 95 102
DATCAN FEGHA DE PASO A FALLIDO 9(8) 8 1037 | 110
CAPIMP CAPITAL VENCIDO IMPAGADO 6(14)Va9 16 111 126
INTIMP INTERESES VENCIDOS 9(14)Va2 16 127 | 142
IMPAGADOS
NUMIP NUMERO DE VENCIMIENTOS 9(3) 3 143 | 145
IMPAGADOS
DIAPAG DIA DE PAGO 99 2 146 | 147
DATULC FECHA ULTIMO PAGO CAPITAL 8(8) 8 148 | 155
IMPULC IMPORTE ULTIMO PAGO CAPITAL | 9(14)V99 16 156 | 171
DATULL FECHA ULTIMG PAGO 5(8) 8 172 | 179
INTERESSES
IMPULI IMPORTE ULTIMO PAGO 9(14)V99 16 180 | 195
INTERESES
ULTRVI FECHA ULTIMA REVISION DE 5(8) 8 196 | 203
INTERESES
INTDEM INTERESES DE DEMORA 9(14)V99 16 204 | 219
ACUMULADOS
FONPRO IMPORTE DE LAS PROVISIONES 9(14)V99 16 220 | 235
FECVEN FECHA PROXIMO VENCIMIENTO 9(8) a 236 | 243
CAPPROX CAPITAL PROXIMO VENCIMIENTO | 9(14)V99 16 244 | 259
INTPROX INTERESES PROXIMO 5(14)V99 16 260 | 275
VENGIMIENTO
FILLER VACIO X{65) 25 276 | 300
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Procedures applied to BANCO SABADELL portfolio

BANCO SABADELL group has a risk managing and central framework Lo ensure the proactive management
and control of all group's risk, Within this framewark, risk management and control has malerialized in
principles, policies, procedures and advanced methods of evaluation, creating an efficient structure of
dacision making within the risk management unit, which is In line with Spanish and European regulations.

The consumer laans selected ko be granted to the Fund where conceived by the branch network of BANCO
SABADELL following their usual procedures of analysis and evaluation of credit risk. None of the loans of
the selected portfolio were originated through intermediaries (sales point in shapping centers, specialized
retallers, auto dealers, etc.)

The risk related with retail operations, because of their characteristics, is susceptible of receiving a more
systematized and homogeneous treatment than the business ones, without thereby affecting the qualily in
the operation analysis.

The procedures used to grant consumes loans are described next:

Analysis:

The entity has reactive and behavioural scoring models as key taols to grant that risk, complemented with
the policies and a cash flow estimate.”

The maximum amount granted for ioans with scoring is 60,000 euras and for loans without scaring is 40,000
auros at branch level.

Age limits are set, final age for borowers, employment situation and maximum term, amongst others. The
maximum age of the borrowers at the time of loan completion is 70 years and the maximum usual term is 8
years, but some excepticns are allowed 1o the maximum term.
The client evaluation criteria established in the admission policy are as follows:

=  Payment ability

» Purpose of the operation

»  Term to maturity of the operation

«  Hislorical aspest !

= Guaraniees

Regarding the Payment ability, BANCO SABADELL estimates the cash-flow:

Cash-Flow: recurring income of the debtors - expenses related with other debts (other loans, home
rental payment, etc.) — recurring expenses of the family unit (estimated through the model},

Therefore, in order the loan to be admitted, the periodic instalment of the loan has to be lower of the cash-
flow calculated. Otherwise, the loan has to be analysed in more detail to be approved,

Requests outside the perimeter of the established parameters will be considered exceptions and are solved
at higher decision levels than conventional, i

Decision circuit:
The established circuit to grant retail risk can be illustrated with the following image:

Decisicn circuit — Retail
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'RETAILRISK ANALST DIRECTOR.

RETAIL RISK ANALYST

- BRANCH RISK COMMITTEE

In exceptlional cases, those operations must be sanctioned by higher [evels, described in the general circuit
of decision.

The different levels of management shown in the image are detafled in the following frame:

Pecision levels - Retail

Branch Risk Most consumer loans are sanctioned at branch level as a result of the small
Committee amount of the operations and the corresponding attribution levels, The loans
that exceed the established parameters are referred to be sanctioned by the
N ) ~ Retail Risk Anaiyst, o )
Risk Analyst/ Risk Risk Centre for individuals is composed by Risk Analysis and one Risk
Director Director and it manages the granting of retail operations that exceed the
attributions of branches.
Specifically, the field of management of such Analyst team is circumscribed
to Retail operations not related with business groups nor commesce and
self-employed, ingiuding operations of group employees. Those operations
exceeding their range are referred fo be sanctioned by the Retail Risk
Director.
Some specific aspects of their management are:

O Resolution of operations normally based on scoring and that exceed
the standard parameters and the branch range.

R 0 _ The rasolution of the Retail Risk Analyst is definitive.
Risk Director ) . '
{“Director Riesgos
Particulares™)

The Risk Director (Director de Riesgos Particulares) manages ihe specific
cases that exceed the range of the Retzil Risk Analyst Director.

Attributions:

From an organizational point of view, there are currently one Risk Centres for individuals that serve the
whole tarritory, unlike the Business Risk where the Risk Analysts are closer fo the regions,

As a general policy regarding delegation of powers, in the case of Retall financing, the corresponding figures
of the various levels can be modified depending on the scoring resuits,

The application of the delegation is obtained from the combination of stablished parameters or each product,
the scoring result andfor the figure of attribution assigned for each level. All of that is obtdined integrated in
the risk file through the autonomy module,

Documentation for analysis

The necessary documentation to analyse the operations can be expanded
characleristics of the submitted operation as in i requires additional informatio

pending on the specific

The information needed, relative to both the holder and the guarantors (if any], is:
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" Application form.

. Consult databases, both intemal and external (Credit Bureaus, Informa, CIRBE) - automatized
consultation in the registration of the risk file-,

. When the amount of the consurmer loans is higher than 6.000 euros o it’s refated to vehicle financing,
it will be mandatory to certify the destination.

= The data to perform the corresponding reactive scoring.

] Verification of seniorily at work {copy of the work contract; payrali, etc.).
" Proof of income (last payroll or IRPF).

" In case of non-residents, additionally, it must be provided:

o Extracts of the most significant accounts where you can see the movements, balances,
efc. Except customers with which we have experience with risks (mortgage or consumer).

o Qriginal document of the consultation of some of the Credit Bureaus. This consultation wilt
be provided by the borrowers.

I analysis with behavioural scoring most of this information iz not needed.

Additional guarantees policy and Notary intervention

As a general rule, consumer loans do not require the Inclusion of additional guarantees to those. This js due
to the nature of the operation (term and amount). In some specific circumstances and in order to reinferce
solvency, the provision of guarantees is required, bul exceptions must be considered in any case. As general
criteria, the pelicy is not intervened by Notary if the loan does not exceed 18,000 euros (for loans originated
until 2019) or 30,000 euros {for loans originated from 2019) and the borrowers do not have other risks in
these circumstances. This does not exclude that there may be loans of a lower amount with the intervened
policy. This may be due to risk reasons or because that the Joans were granted long fime ago.

Consumer Loans for the acquisition of vehicles

Loans granted for the acquisition of new cars and other vehicles are not secured with a reservation of title
(reserva de dominio) with respect to the financed vehicle and therefore the vehicles are not entered in the
Chattels Register (Regfstro de Bienes Muebles), To avoid any doubt, the Loans granted for the acquisition
of new cars and other vehicles and included in the selected portfolio have not been originated through
specialized auto dealers (concesionarios). Sabadell Consumer Finance is the bussiness unit of BANCO
SABADELL created to finance the acquisition of vehicles originated through specialized intermediaries
(prescriptores y colaboradores). Therefore, those loans otiginated by Sabadell Consumer Finance are not
subject of this securitization transaction.

Pre-approved loans

Pre-approved Loans (Préstamos Preconcedidos) are offered by BANCO SABADELL to its cuslomers
through the pre-approval of a risk limit for different types of products. The risk analysis is carried out through
a behavioural scaring model developed by BANCC SABADELL. The modef uses all the Information of the
customer {at loan tevel, global customer information and information from the rest of the products) and
assigns a final score or scoring of the customer, provided that the requirements established by the BANCO
SABADELL's risk policies are met.

Based on the customer's scoring, the risk limit Is calculated if the debtor is an existing customer of BANCO
SABADELL for at least a period of 6 months and only if the BANCO SABADELL has enough information to
perform the scoring. The availabie limit is calculated taking into account the customer’s income (adjusted for
quality) and considering the limit consumed in other asset products that the customer has with BANGQ
SABADELL or with other financial enlities. BANCO SABADELL takes into account the recurring income
raceived (payrolls, etc., other than the unemployed benefils) paid into the client's current account.

Pre-approved Loans aflow BANCO SABADELL to anticipate the needs of its customers, streamlining and
simplifying the origination and documentation process.
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thasiawho have been a customer with BANCO
SABADELL for a period longer 6'menths and do not contravene risk policies, among which are those
relating fo quality (intesnal or external defaults) and those refated fo ability to pay.

Shall not be eligible for Pre-Approved loans, those existing customers with outstanding refinanced loans or
defaulted loans with BANCO SABADELL or in rest of the credit system (Credit bureaus, CIRBE, elc) and
without payment ability (recurring income and / or batances in accounts).

Participants and scopes of responsibility in the new NPL recovery process

BANCO SABADELL has developed and implemented, in respect of ils porifolio of loans, an operational
model mainly focused on optimising the recovery potential in each stage of delinquency, using whichever
solulions may be best at any given time, and taking maximum advaniage of the skills and specialisations of
the available resources, which is dascribed below.

Notwithstanding the foregoing, the collection management and recovery procedure for Loans assigned fo
the Fund shall comply with the criteria set forth in the Servicing Agreement, as described in section 3.7.2.1,
sub-sections 4, § and 6 of the Additional Information, which shall prevall over the desctiption contained in
this section, except for those instances where the Servicing Agreemant makes express reference to the
policies and procedures established by BANCQO SABADELL,

The Servicing Agreement provides a regulation of all the possible remedies and actions relating to
delinguency and default of deblors and debt restructuring, as described in section 3.7.2.1.4. of the Additional
Information. Any action that is not expressly allowed in the Servicing Agreement, shall be exprassly
authorised by the Management Company.

The main aspects that define and characterise this model are:

Retall customer recovery management for the flow category (<180 days past due'} Is multilayer, alinough at
the end of 2020 the management iodel for the retail segment was redefined, reducing the overlap between
the different layers. '

The pariicipants of the fiow management are as follows:

*  The Sabadell Spain Network is focused on preventive management and early delinquencies through
targeted commercial actions in the form of campaigns and incentives,

. The regional delinguency prevention specialists that functionally and hierarchically report to the
Recovery Divisicn,

. The exfernal agencies.

. The manitoring risk analysts centrally monitor the retail partfolio, trying to anticipate impairment of
borrowers and participating in the Monitoring Committees of this segment.

. The recovery risk analysts, in charge of approving refinancing/restructuring operations proposed by
the Sabadel} Spain Network, the delinquency prevention specialists and the external agencies.

. The payment in Kind and purchasing analysts.

Throughout the flow management process, these participants intervene following a clear order and with
defined objectives and duties. They have a series of toois and circuits at their disposal that allgw for speedy
and optimised management,

The retail segment stock is managed focusing on target NPL of more than 180 days past due through:
. A team of defaulted loan specialists to directly manage this stock.

- The exlernal agencies, in charge of industrialised amicable management.

! Currently, at he beginning of each month, all custormsars with mora than 18¢ days pdst due are transferred from the
Sabadelt Spain Network {flow) to UCIs (stock), except for those cuslomers with a solutidn In place.
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Throughout the stock management process, a seties of participants intervene with a clear scope and aims.
Each of them has clearly defined roles and duties, as well as a series of tocls and circuits that allow for
speedy and optimised management.

The procedures for managing recavery of non-performing balances consist of the following phases:

»  Delinquency prevention. Customers will be monitored to prevent defauits with the potential
implementation of preventive actions (before they default).

*  Amicable management. Once a customer defaults, debt recovery will begin. The first option is the
regularisation of the loan, followed by refinancing of the debt with conditiens that the customer can
accept and, finally, recovery of the debt by means of an amicable solution {payment in kind,
acquisition, sale of the loan or liguidation with write-off), which is consistent with the policies in
force.

. Legal action. In cases where the collection solutions proposed in the preceding section are not
successful, legal proceedings will be initiated with a lawsuit filed in court. Sometimes, depending
on the procedure and the exposure, this stage could end with the award of the real estate property.

= Insolvency management, For borrowers that are declared insolvent, an insolvency management
process is initiated..

s« Management of vintage balances. Additionally, the Bank develops specific plans to actively manage
the NPL. portfolio to prevent its ageing. .

The model halps prevent and decrease NPLs from entering into arrears, while incentivising efforts to remedy
defaults and powering solufions to optimise the recovery function, for new NPLs and stock. By separating
the flow from the non-performing stack, the model enstires specialised coverage of the entire recovery gycle,
which provides greater effectiveness in recovery due to specialization, actions segmented and emplayees
involved coordination. There is a constant tracking of results o identify any deviations from the plan, and to
take diligent action to fix them.

Amicable Management

Amicable management is a complete process of increasing intensity that begins with the non-payment of
the customer and does not end until the regularisation of the foan. This process is carried out through self-
service channels such as Sabadellpagofécil and via the various participants in the collection circuit such as
the external agencies (except for files excluded), business units and prevention specialists. When customers
exceed 1BQ days past due, after transferring them to the UCI Division {(Unidad de Créditos Impagados), the
external cofleclion agencles will continue to actively manage them. Where appropriate, they will also have
at their disposal the self-service digital channel, Sabadelipagofaci! (except for files excluded by express
instruction or due to fraud prevention or information security criteria) and wilt also be proactively or reactively
managed by specialists in defaulted loans (according ta the defined portfolio model). Al this regardless of
whether fegal aclion or insolvency proceedings have been initiated:

{i) A changein the customer's situalion and ability to pay.

() The customer's willingness 1o cooperate, increased by the pressure exerted by the different judicial
mitestones {filing of the lawsuit, signaling of the auction, efc.).

{iii} The passibility of offering more drastic solutions no! previously applicable, but feasible due 1o the
passage of time. .

The goal is to detect possible amicable solutions for files that are being handled in court or in insolvency
proceedings and thus reach a more beneficial solution in terms of time and cosl.

1. Flow management

Retail customer recovery for the flow category (<180 days past due) is managed in a multilayer manner,
although at the end of 2020 the management model for the retail segment was redefined, reducing the
overlap between the various layers by combining the management of the Commercial Network, which is
focused on preventive management and early delinquency through commercial actions. The regionai
delinquency prevention specialists, who report functionally and hierarchically to the Recovery Division and
manage a perimeter of assigned customers defined by means of advanced models thal determine which
customers are most likely to progress in default and, therefore, allow the specialists and the external
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st compleieiEIEs They are equipped with a series of tools and

circuits that aflow them to stred d optirmise their work.

Participants (roles and functions)

Gommergial Banking Network and Business Banking Network

The Network focuses its efforts on preventive management, the regularisation of loans and the re-direction
of defaulted loans of less than 180 days past due, as stock customers are outside the scope of the Sabadeli
Spain Network.

The Network's involvement in the flow process is substantial, Inasmuch as they have knowledge of the
customer and their situation and are more physicaliy close to them.

Specifically, the Network is responsible for its branch's customers, focusing efforts on the initial stages of
default and end-to-end management customers:

. Potential defauits: up-lo-date customers with a high likelihood of default.
. Irregular flow customers: those custamers with defaulis of less than 180 days past due.

These customers who are transferred to the retail delinguency prevention spectalists are outside the scope
of action of the Network. They are exclusively managed by specialists in terms of risks,

Delinguency Prevention Specialists

BANCO SABADELL's delinquency and recovery management for the retail segment is canied out by the
delinquency prevention specialists: (i} the Loan Specialists Managers (Directores de Especialistas de
Crédito, or"DECs") and; (i) the Regional Retail Collection Specialisis Managers (Dirsctores de Especialistas
de Cobro Minorista Territorial, or "DCMTs"). All of them report to the Delinguency Prevention Direclor of their
region.

The Delinquency Prevention Division s divided into two units that engage separately in definquency
prevention for the retait segment and for the corporate and SME segment. In addition, they coordinate with
the Sabadell Spain Divisions (respansible for the aclions of the Commercial Banking Network and the
Business Banking Network) with regard to all recovery prevention actions.

They manage those customers with greater exposure or more complex to lead, which have been identified
through intelligence models that on & weekly basis determine the perimeter to load.

The aforementioned roles (DECs and DCMTs) have experience in negofiation and resolution of complex
cases, Each specialist has a portfolio to manage and monitor.

The specialists’ recovery management is led by the Recovery Division through defined actions in the form
of campaigns.

Likewise, it is important to note that, in order to be close to customers, the specialists are localed in various
regions.

Risks analysts

Within the Risk Division, there are teams of analysts that belong 1o various divisions and that participate in
delinquency prevention and management, (i) cenlrally manitoring the retail portfolio trying to anticipate
impairment of borrowers, and participating in the Monitoring Committees for this segment; and (i) recovery
analysts whose role is to approve refinancing/restrucluring operations proposed by the Nétwark, external
agendles and delinquency prevention specialists.

The Retail Risk Approval Centre (Centro de Admision de Riesgos Minorista, or “CHRM") channels the
Network’s operations and re-directs to the relevant risk analysts team depending on the type of operation,
new concessions or refinancing/restructuring operations.

Coneession: in the case of new concession operations, the branch sends the operation to the CARM, which

re-directs # to the risk analyst team for its approval. They are independent divisions in charge of
refinancing/restructuring and monitoring operations.
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Refinancing/Restructuring: the recovery risk analysts are responsible for studying and approving
restructudng proposals from the exdernal agencies, the Commercial Banking Network and the delinquency
nrevention specialists. They analyse both flow and stock operations. These analysts report to the Recovery
CLO.

In addition, BANCO SABADELL emgploys centralised risk monitoring analysts, who centrally oversee the
retail partfolio.

External Agencies

BANCO SABADELL bets on the industrialisation and outsourcing of a portion of its recovery activities. In
line with the foregoing, the Institution has signed agreements with suppliers of end-to-end colfection
management services, whereby it has outsourced amicable recovery tasks for the retail segment and the
execution of court proceedings for the whole Bank.

The advantage offered by delinguency management through external agencies is the industriafised and
mass handling of files. The external agencies have technological tools such as call centres with IVRs and
progressive and predictive autodialers, which provide scafability fo the model as they are able to make a
huge number of automated calls. In addition, they provide other services; particularly relevant is on-sile
management with expert managers (field collection} when recovery Is unlikely through less intensive
channels, to reach amicable solutions appropriate to each customer.

BANCO SABADELL outsources to external agencies the use of specialists in specific custamer niches fo
manage files. {n order lo encourage competition and identify best market practices, a “horse racing” model
is applied, where the effectiveness of the agencles is scored and tracked on a weekly, monthly and quarterly
basis.

External agencies work cross-cutlingly across the portfolio and coordinate with the delinquency prevention
specialists and the Commercial Netwark. ' !

Actions by the Conunercial Network and the delingquency specialists

For customers with delinguencies under 180 days overdue or which are classified as potentially delinquent,
the Commerclal Network begins its amicable recovery work by making use of its familiarity with customers
and its closeness to tham. These activities are based on systematised campaigns or actions that the
Recovery Division generates periodically, publishing them in each agenlt's commercial folder. In these
campaigns, each agent is assigned a series of customers for whom they will have to provide a report on the
customer's situation and on the recovery wark that was done (e.g., refinancing in progress, customer unable
o pay, customer not focaled, etc.).

The campaigns prioritise the management of customers according to the flow management calendar,
informing of the relevant data for their management (refinancing, end of payment holidays or lack of capital,
efc.), prioritising by days past due and, in the case of the Commercial Network, marking the files that may
have an impact on NPLs with a “very high priarity”.

Furthermore, there Is an Intefligence modei that identifies priority management customers in the portfolios
of delinquency specialists, considering impairment signs, frequency of defaults and behaviour during
previous defauils,

BANCO SABADELL uses tools to find solutions more easily for irregular customers who are under amicable
management or preventive management, Anticipa-T is a tool that provides standardised solutions based on
the borrower's payment capacity and debt of restructuring solutions. These solulions may be combined with
each other to offer composite solutions (e.g., forbearance and temporary price cut). For customers with more
than one loan, the tool uses "multi-product” logic in order to provide a comprehensive solution to the
customer, i.e. its priority tree is adapled to the number of products that need a solution.

Quisourced automatic actions supporting recovery

Actions performed by the Network and the delinguency specialists are combined with automatic and bulk
actions that depend on the collections circuit set in place for each segment. These circuits are maodified
dynamically based on whichever strategy is most efficient. These automated actions include interactive voice
systern that sends out automatiz calls for Interacting with customers with irregular balances, integrated
account statement / letter / burofax and SMS and Email. All actions are organised by time.

2, Stock management

The retail segment stock is managed focusing on target NPL of more than 180 days past due through:
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4 The presence of external agencies entrusted with industrialised amicable management.
A serles of departments take part throughout the stock management process, with clearly delineated

perimeters and focuses. Each of these participants has weil-defined roles and functions and is equipped
with a series of tools and circuifs that allow them to strearnline and optimise their work.

Participants, roles and functions

The amicable recovery management model for the Retail segment stock is a mudti-fayer model that combines
direct management by the delinquency specialists, with External Agencies that provide support.

Delinguency Stock Specialists

The Risk Division is the department in charge of managing BANCO SABADELL's delinquent customers,
recovering loans in the retail segment by deplaying its specialists: (i} Direciores de Especialistas de Cobro
Minorista Contencioso (DECMGs) (Contentious Retail Collection Specialisis Managers) and; {il) Direclores
de Unidades de Crédito Impagado {DUCI) (Defaulted Loan Units Managers). Al of them report to the UCH
Division (Unidad de Créditos Impagados), which in turn reports to the NPL Management Division.

The stock management specialists focus their efforts on dynamic portiolios of customers with over 180 days
past due.

The aforementioned managers have experience In negotiation and resolution of complax cases. Each
specialist has a porifolio to manage and monitor. In addition, the Recovery Division creates campaigns for
specialists to route their management.

- The duties and scape of management of specialists vary depending on whether it is an industrialised or

direct management UCI,
L. Industrialised UCH:
Duties:

= Aclive management portfolios of customers with more than €30,000 in mortgage loans
(excluding agency), files with a solution {with agencies), as well as non-morigage files
{excluding agency).

*  Reaclive management pottlolio for the remaining customers with no solution {not located /
uncooperative, elc.) managed by agencies that will inciude them in the active management
portiolio once a proposal or solution is provided,

«  Processing of files with agreements negotiated by agencies without attribution,

*  Management scope:

= Nalural persons:

o Morigage files of less than €50,000.
o Non-morigage files (except agency exclusions of over £50,000).

*  Legal entities:

o Morlgage files of less than €50,000.

o Naon-morigage files with guarantor of less than €100,000.

o Non-morigage files without guarantor of more than €100,00
exclusions),

(axcept agency

IL Direct Management LCHs
Duties:
*  Aclive management portfolio: comprehensive case managément wilth solutions for

particularly complex cases (e.g. insolvency, repossassions), faanagement with potential
investors for individual credit sales, agency exclusions {inck, fhsolvency),
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« Reactive management porifolio: unlocated customers, uncooparative customers, etc.
They are not managed by UCI specialists until the agencies manage to start a nagatiation
or raise a lever.

= Management scope:
*  Natural persons:
o Morlgage files of over €50,000.
o Non-mortgage files of aver €50,000, except agency.
*  Legal entities:
o Morigage files of over G50,G00.
o Non-mortgage files with guarantar of over €100,000.
o Non-mortgage files without guarantor of over €100,000, except agency.

= Natural persens belonging to risk groups.

Risks Analysis

Risk analysis that take panl in the slock management are recovery risk analysts. They approve proposals
for refinancingfrestructuring from external agencies and UCI spedialists and are organised in decentralised
teams that follow the organisation of UCls.

External Agencies

The duties of external agencies in stock management are na different from those described in the section
on flow management.

Other participants

The duties of participants in stock management are no difierent from those described in the section on flow
management.

Legal action

Once a customer has surpassed 90 days past due (target entry into default status), BANCO SABADELL
may inlfiate legal actlon. This process is slarted manually: the Network agent responsible for the account
will have fo prepare the “delinquency report” to send it to the corresponding risk analyst, who must approve
the legal process. )

Then, the Legal Action Division (part of the Recovery Division) conducts and coordinates the jegal process,
which s moslly outsourced to Intrum (there are files that are managed infemnally due to exclusions agreed
at the Ume with Intrum). The legal action is caried out in parallel to the amicable recovery, setling
coordination mechanisms between them to optimise recavery. If the borrower is declared insolvent, BANGO
SABADELL will manage the loan in insolvency.

In the case of non-morlgage loans, there is the possibility of study%ng whether the necessary conditions exist
for placing a lien on the customer's assets; if not, the customer shauld remain under the management of the
callection specialists. :

In particular, depending on the consumer loan type, three different legal actions may be undertaken:

{{) Monitorial Demand: for consumer loans with outstanding balance exceeding €9,000 and less than
€30,000 or consumer loans with outstanding balance -exceeding €30,000 without executive title
{not intervenad by Notary}, provided that the early maturity clause is not abusive or, if it is, the
contract has reached its nafural raturity,

(it} Demand for Non-Judicial Title Execution: for consumer loans with oulstanding balance exceeding
€30,000 with exacutive title {intervened by Notary}, provided that the early maturity clause is not
abusive ar, if it is, the contract has reached its natural maturity.
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{v) Ordinary lawsuit for those cases in which the contraci has not reached its natural maturity if the
early maturily clause is abusive and there is a consumer.

The waiting periad for fling lawsuits is at least 3 unpaid instalments although, for real estate loans or credits
that are within the scope of Law 5/2019 of 15 March on real estate credit agreements (Ley 5/2019, de 15ds
marzo, regtifadora de los contratos de crédito inmobiliario} (the "Real Estate Credit Law")} that came in force
on 16 June 2018, the terms regulated in it must be applied. Likewise, it should be taken info account that in
order to avoid declarations of abuse in the early maturity clause, BANCO SABADELL modified the contracts
granted after November 2020 that always and in any case the thresholds of the Real Estate Credit Law must
be respecled even if the same does nol apply for the rest of the contrast, that Is to say that to enforce the
early maturity the following must be respected: If the non-payment is in the first half of the loan, the non-
payment of 3% of the capital or 12 months of non-payment and if the non-payment is in the second half of
the loan it must be 7% of the capital or 18 months of non-payment.

Participants in the legal action

The Legal Actior: Division: cases thal the process in place has determined to be handed over for legal action
are put under the respansibility of the Legal Action Division, located in the NPL Management Division within
the Recovery Department. lis main duties are defining the procedures and strategies for cases sent for legal
action and conducting exhaustive monitoring and guiding the flow of suitsourced legal aclions and intemal
and external proteedings.

Intrum {external counsel): when a case is handed over for legal action, it is assigned to an external agency

14831

that provides legal support. Since these professicnals take part in alf of the legal action phases for all -

segments, they are the ones in charge of comprehensive management of cases sent for legal action from
the time the suit is filed to forsclosure and repossession, i it is the case.

Insolvency management

The Insolvency Division is responsible for the oplimal implementauon of the end-to-end insolvency
management process,

When a customer is declared insolvent, BANCO SABADELL launches a specific management process that
is transversal across al} of the segments, altheugh this condition mainly applies to the retail, business, spegial
menitoring and Real Estate developers segments. The insolvency proceedings are managed by the
Insolvency Management Division {belonging 1o the Recovery Division), which has its own lawyers.

Unfike extrajudicial enforcement proceedings, insolvency proceedings are overseen not just by the court but
also by insolvency administrators.

Once a liquidation plan has been approved, any acquisitions of the mortgaged assets will be subject to a
new request for court authorisation if the acquisition conditions stipulated in the plan have not been met with
the sums and conditions offered by the interested party.

If there are cosigners, action will have to be taken against then to maximise the recovery, although this action will be

subject 10 the timeframes and deadlines of any extra-judicial title proceeding, and in any case it would be independent
of the timeframes and deadlines of the insolvency proceeding, and in paraile! 1o it,
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CODIFICACION DE VALORES

Estimado Hugo:

Hugo Martin Rosete
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915 851 500
WWW.CIHTIV.E5

EUROPEA DE TITULIZACION, SA, SGET,

Jorge Juan 68 - 2¢
28009 Madrid

11 de noviembre de 2021.

En respuesta a su peticién de cédigos ISIN y de acuerdo a la documentacidn recibida, le comunico que
la Agencia Nacional de Codificacion de Valores ha asignado para las emisiones de Bonos de Titulizacion
que SABADELL CONSUNO 2, FONDO DE TITULIZACION tiene previsto Hevar a cabo en proximas
fechas, los siguientes cédigas®;

= ParalaClase A ES0305622005
®  Parala Clase B: ES0305622013
®  ParalaClase G ES0305622021
®  Parala Clase D: E50305622039
®  ParalaClase E: ESO305622047
® ParalaClaseF: E50305622054
s ParalaClaseG:  ES0305622062
m  ParalaClaseH:  ES0305622070

En el supuesto de que la emisién no se lleve a efecto, deberd notificarlo con la mayor celeridad posible a la
Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

Atentamente,

Rosa Maria Fermnandez Bombin

' Bl alcance de Iz codificacion es el astablecido en la Norma 42 de la Cireular 2/2010,/de 28 de julie, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, sobre valares y otros instrumentos de naturaleza financiera codificables y procedimientos de codificacién.
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TITLE | .
GENERAL PROVISIONS

Article 1
General

1.1 According to Article 37 of Law 5/2015, the Meeling of Creditors will be vatidly constituted upon execution
of the public deed for the incorporalion of the Fund and asset-backed securities issuance.

1.2 The contents of these Rutes are deemed to form part of each Note issued by the Fund.

Any matter relating to the Meeting of Creditors which is not regulated under these Rules shall be
regulated in accordance with Article 37 of the Law 5/2015 and, If applicable, in accordance with the
provisions contained in Royal Decree-Law 1/2010 of 2 July approving the Restated Text of the Capital
Companies Act (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital), relating to the Security-holders” Syndicate ("sindicato de
cbiigacionistas®), as amended.

1.3 Al and any Noteholders, and the Qther Creditors of the Fun&. as the case maybe, are members of the
Meeting of Creditors and shali be subject to the provisions established in these Rules as modified by
the Meeting of Creditors.

1.4 The Meeting of Creditars convened by the Management Company shall have the objective of defending
the interests of the Noteholders and the Other Greditors but limited to what is set out in the Transaction
Documents and without distinction between the different Classes of Noteholders. Any information given
to one Class of Neteholders must be given ta the rest of Noteholders.

1.5 If diring the life of the Fund, there is any other creditor, different from any Notehalder, the Management
.Company shall treat these Other Creditors (“Other Creditors"}, for the Meeting of Creditors Rules, as
a diffzrent Class of Noteholders, and therefore, such Other Creditors will be considered as such by the
Management Company, as the case maybe, for the effects of determining the applicable quarums and
approving any resolution, as detailed in this Rules. No credilor of the Fund other than the Noteholders
and the Other Creditors shall have the right to vole at any Meeting of Creditors,

Article 2
Definitions

All capitalised terms of these Rules not otherwise defined herein shall have the same meaning set forth in
the Prospectus.

“Extracrdinary Resolution” means a resolufion passed at a Meeting of Creditors duly canvened and
held in accordance with the Rules which is necessary to approve a Reserved Matter,

“Resolution” means a resolution {different from the Extraordinary Resclutions) passed by the
applicable Noteholders at a Meeting of Creditors or by virtue of & Written Resolution.

“Transaction Party” means any persen who Is a parly to a Transaction Document and “Transaction
Parties” means some or al! of them.

“Transaction Documents” means the following documents: (1) Deed of Incorporation of the Fund; (i)
the notarised receivables assigning cerificate (pdliza de cesidn) of the Receivables; (iii) the
Management and Placement Agreement; {iv) the Note Issue Paying Agent Agreement; (v} the Treasury
Account Agreement; (vi} the Servicing Agreement; {vil) the Cash Collateral Account Agreement and
{viii} the Interest Rate Swap Agreement and (ix) any olher documents exectted from time to time after
the Date of Incorporation in connection with the Fund and designated as such by the relevant pariies,

“Written Resolution” means a resolution in writing approved by or on behalf of all Noteholders for the
time being outstanding who for the time being entitied to receive nofice of a meeting in accordance with
the Rules for the Meeting of Creditors, whether contained in one document or several documents in
the same form, each signed by or on behalf of one or more such Noteholders.

Article 3
Separate and combined meetings

3.1A Resolution or an Extraordinary Resolution which in the opinion of the Mahagement Company
affects the Notes of only one Class shali be transacted at a separate meeting bf the Noteholders of
such Class without prejudice of the provisions of secfion 1.6 above.

3.2 A Resolution or an Extraordinary Resolution which in fhe opinion of the/Management Company
affects the Noteholders of more than one Class of Notes but does not give risé o an aciual or potential
conflict of interest between the Noteholders of one Class of Notes and the hglders of the other Class/es
of Notes shall be transacted eilher at separate Meeting of Creditors of each such Class or at a single
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Meeting of Creditors of the affected Classes of Notes as the Management Company shall determine in
its absolute discretion without prejudice of the provisions of section 1.6 above.

3.3A Resolution or an Extracrdinary Resolution which in the opinion of the Management Company
affects the Noteholders of more than one Class of Notes and gives rise to any actual or potential conflict
of interest betwaen the Noteholders of one Class of Notes and the Noteholders of ather Class/es of
Notes shall be ransacted at separate meetings of the Noteholders of each such Class of Notes without
prejudice of the provisions of section 1.6 above.

Article 4
Meetings convened by Notefiolders

4.1 A Meeting of Creditors shall be convened or call for a Written Resolution shali be made by the
Management Campany upon the request in writing of a Class or Classes of Noteholders holding no
less than 10 per cent of the aggregate Quistanding Principai Balance of the Notes of the relevant Class
or Classes. Noteholders can also participate in a Meeting of Creditors convened by the Management
Company.

4.2 However, unless the Management Company, on behalf of the Fund, has an obligation lo take such
action under these Rules, the Noteholders are not entitled to instruct or direct the Management
Company to take any actions without the consent of the Meeting of Creditors.

TITLE It
MEETING PROVISIONS

Article 5
.Convening of Meeting

5.1 The Management Company may at its discretion convene a meeting at any time and shalf convene
a meeting if so instructed by the relevant percentage of Noteholders set forth in section 4.1 above.

5.2 Whenever the Management Company s about to convene any such meeting, it shall immediately
give notice of the date thereof and of the nature of the business to be transacted thereat, through the
publication of a material event {informacion relevante) with the CNMV and, where appropriate, 1o
communicate the significant event to the corresponding national competent authority in accordance
with article 7.1 (g) of the EU Securitisation Regulation.

5.3 The resources needed and the costs incurred for each Meeting of Creditors shali be provided and
borne by the Fund.

5.4 For each Meeting of Creditors, the Management Company will designate a representative and,
therefaore, no commissloner (comisario) shall be appointed for any Meeting of Creditors,

Article 8
Notice

6.1 The Management Company shall give at ieast 21 calendar days' notice but no more than 45
calendar days' notice (both exclusive of the day on which the notice is given and of the day on which
the meeting is to be held) specifying the date, time and place of the initial meeting ("Initial Meeting”)
to the Noteholders.

6.2In the same nhotice, the Management Company shall specify the date, time and place of ihe
adjourned meeting {"Adjourned Meeting"). The date of the Adjourned Meeting shall be 10 calendar
days after {he Initial Meeting. The Adjourned Maeling shall not be held if there is quorum for the Initial
Meeting according to the following Article 7.

Article 7
Quorums at Initial Meeting and Adfourned Meeting

7.1The quorum at any Initial Meeting to vote on a Resolution shall be al least one or more persons
halding or representing a majorily {more than fifty per cent (50%})) of the Outstanding Principal Balance
of the Notes of the relevant Class or Classes.

7.2 The quorum at any Adjouned Meeting ‘o vote on a Resclution shall be at least one or more persons
being or representing Noteholders of the relevant Class or Classes.

7.3 The quorum at any Initial Meeting to vote on an Extraordinary Resolution shall be at least one or
more petsons holding or representing not less than seventy-five per cent (75%) of the Oulstanding
Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes.

7.4 The quorum at any Adjourned Meeting 10 vote on an Extraordinary Resolution shall be atleas! one
or more persons holding or representing more than fifty per cent (50%) of the Outstanding Principal
Balance of the Notes of the relevant Class or Classes, unless the Reserved Matter is to decide the
Early Liquidation of the Fund in accordance with Arficle 23.2 b) of Law 5/2015, in which case it shall
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7.5 For the purposes of calculating the relevant quarum, the entitfement of the Notehalders to attend
the meeting or to vote shall be determined by reference to the Qutstanding Principal Balance of the
Notes of the relevant Class or Classes on the immediately preceding Payment Date to the convening
of the Meeting of Creditors.

Article §
Requirad Majority

B.1A Resolution or an Extraordinary Resolution is validly passed at any initial Meeting andfor
Adjoumned Meeling when not less than seventy-five per cerit (75%) of votes cast by the Noteholders
attending the relevant meeting have been cast in favour of it.

8.2 An Extraordinary Resclution to decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with Arlicle
23.2 b) of Law 5/2015 is validly passed al any Initial Meeting and/or Adjourned Meeting when votes
representing not less than seventy-five per cent {75%) of the outstanding principal held by the
Noteholders of each Class have been cast in favour thereof, also taking info account those not
attending the relevant meeting. ‘

For the purposes of calculating the required majority, the entitlement of the Noteholders to vole shall
be delermined by reference to the Outstanding Principal Balance of the Noles of the relevant Class or
Classes on the imimediately preceding Payment Date to the convening of the Meeting.

Article 8
Written Resolution

8.1 A Wrillen Resolution is validly passed in respect of a Class of Notes when it has been approved by
or on behalf of the Noteholders holding one hundred per cent (100%) of the Principal Amount
Quistanding of the relevant Class of Notes. A Written Resolution shall take effect as if it were an
Extraordinary Resolution,

Article 10
Matters requiring an Extraordinary Resolution

10.1 An Extracrdinary Resolution is required to approve any Reserved Matter.

Article 11
Reserved Matters and Aflowed Modiﬁca tions

11.1 The following are "Reserved Matters™

(i} 1o change any date fixed for the payment of principal or interast in respect of the Notes, to
reduce the amount of principal or interest due on any date in respect of the Notes or to alter
the method of calculating the amount of any payment in respect of the Notes on redemption or
maturity;

{ii) to change the margin oh any Class of the Notes;
(iif) to change the currency in which amounts due in respect of the Notes are payable;
(iv} to alter the priority of payment of interest or srincipal In respect of the Notes;

(v} to change the quorum required at any Meeting of Cfeditors or the majorily required to pass an
Extraordinary Resolution;

(Vi} 1o authorise the Management Company or (if relevant) any other Transaction Parly to perform
any act or omission which is not expressly regulated under the Deed of Incorporation and other
Transaction Documents except for Allowed Modifications;

(vii} o de-list all or part of the Notes;
{viii} to approve the termination of the Fund in accordance with Article 23.2.b) of Ldw 5/2015;

(ix} to approve any proposal by the Management Company for any modificatjon of the Deed of
incorporation or any arrangement in respect of the obligations of the Fund/under or in respect
of the Notes except for Aliowed Modifications; © 7

(%) to instruct the Management Company or any other person to do all thaf may be necessary to
give effect to any Exiracrdinary Resoiution;

{xi) 1o give any other autherisation or approval which under the Deed of Jhcorporation or the Notes
is required to be given by Extraordinary Resolution;
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(xii} to appoint any persons as a committee lo represent the interests of the Noteholders and lo
canfer upon such committee any powers which the Noteholders could themselves exercise by
Exfraordinary Resolution; and

{xiii) to amend this definition of Reserved Matters.

11.2 The following are "Allowed Modifications™

The Management Company may agree without the consent of the Noteholders to (i} any
amendmenls to the Transaction Documents made by the Management Company, in the name and
on behalf of the Fund, which may be necessary or advisable in order to facilitate the Base Rate
Modification as defined in section 4.8.1.5 of the Securities Note; (i) any modification of any of the
provisions of the Deed of Incorporation, the Notes or any other Transaction Document which is of
a formal, miner or technical nature or is made to correct a manifest error, and (jii) any other
modification, and any walver or authorisation of any breach or proposed breach, of any of the
provisions of the Deed of Incorporation, the Notes or any other Transaction Document which is in
the opinion of the Management Company not materially prejudicial to the interests of the
Notehelders and does not Impact negatively to the rating of the Noles and subject to prior written
nolification io the Rating Agencies of such modification, authorization or walver of any breach. Any
such modification, aulhorisation or waiver shall be binding on the Noleholders and, if the
Management Company so requires, such modification, authorisation or waiver shall be notified to
the Noteholders in accordance with section 4.1.3 of the Additional Information as soon as
practicable thereafter. :

In addition, the Management Company may agree, without the consent of the Noteholders, to ()
the entering into of a new Transaction Document by the Issuer with a successor of the relevant
counterperty or (b) the transfer of the rights and obligations under a Transaction Dacument by the
relevant counterparty to a successor provided that the Rating Agencles confirmation are available
in connection with such transfer or contracting.

Notwithstanding anything to the contrary in this Adicle 11 or otherwise, the Fund andlor the
Management Company (as applicable), shall not agree to amend, modify or supplement any
Transaction Dogument without the priar written consent of the Interest Rate Swap Provider if such
amendment affects the amount, timing or priority of any paymenis due from the Fund or the
Management Company (as applicable) to the Interest Rate Swap Provider.

Article 12
Relationships between Classes of Noteholders

12.1 In relation to each Class of Notes:

{a) a Resolution or Extraordinary Reselution of any Class of Notes shall only be effective if it
is sanctioned by an Extraordinary Resclution of the holders of the other Class of Noles
ranking senior to such Class (unless the Management Company considers than none of
the holders of the other Class of Notes ranking senior to such Class would be materially
prejudiced by the absence of such sanction); and

(b} any Resolution or Extraordinary Resolution passed at a Meeting of Creditors of one or
more Classes of Notes duly convened and held in accordance with these Rules and the
Deed of Incorporation shall be binding upon all Noteholders of such Class or Classes,
whether or not present at stich meeling and whether or not voting.

Article 13
Rejationships between Noteholders

13.1 Any resolution passed at a Meeting of Creditors duly convened and held in accordance with these
Rules and the Deed of Incorporation shall be binding upon all Notehalders.

Articie 14
Domicile

14.1 The Meeting of Creditors' domicile is located at the Managemant Company's registered office in
force at any moment, Therefore, the domicile at the Date of Incorperafion is Cf Jorge Juan, 68 (2°),
280409 Madrid {Spain).

14,2 Nevertheless, the Meeting of Creditors may meet whenever appropriate at any other venue in the
city of Madrid, with express specifigation in the nofice of call io meeting,

TITLE I}
GOVERNING LAW AND JURISDICTION
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156.1These Rules and any non-contractual obligations an’siﬁg therefrom or in connection therewith are
govemed by, and will be construed in accordance with, the common iaws of Spain.

15.2 All disputes arising out of or in connection with these Rules, including those concerning the validity,
Interpretation, performance and termination hereof, shall be exclugively setiied by the Courts of the city
of Madrid.
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D. Francisco Javier Eiriz Aguilera

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, ]
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Jorge Juan, 68 (2°)
28009 Madrid

San Cugat del Vallés, a 24 de junic de 2022

Asunto: SABADELL GONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION (el "Fondo")

Muy Sr. nuestro:

En relacion al Foliste del Fondo, le comunicamos que BANCO SABADELL, S.A. ("BANCO
SABADELL") como Entidad Cedente (Originafor} asume la responsabllidad def contenido de fa Nota
de Valoras (incluyendo fa Informacién Adicional) y declara que, tras comportarse con una diligencla
razonable para asegurar que es asi, la informacion confenida en la Notal de Valores (incluyendo la
Informacién Adicional} es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna

omisién gue pudiera afectar a su contenido.

La presente aceptacion la realiza el abajo firmanie en nombre y en representacion de BANCO

SABADELL debidamente facultado al efecio.

™ Firmado

521 537792{ digitalmente por
EDUARDo/ 52153779Z

EDUARDO LOPEZ

LOPEZ (RJ’ (R A08000143)
A08000 ;; 43) Fecha: 2022.06.24

i 17:59:06 +02'00'

D. Eduardo Lopez Corominas
Director de Gestion de Inversiones y Financiacién
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GLOSARIO DE L ) EN LA ESCRITURA Y SU
CORRESPONDENCIA CON LOS TERMINOS TRADUCIDOS EMPLEADOS EN EL
FOLLETO

“Agencias de Calificacion” (“Raiing Agencies”}, significa DBRS y Fitch.

“Agente de Determinacidn def Tipo” (“Rate Determination Agent’), significa el agente
de determinacion del tipo para llevar a cabo las tareas a que se refiere el apartado 11.4.d)
de la Escritura.

“Agente de Pagos” (“Paying Agent"), significa la entidad que realiza el servicio financierc
de los Bonos. E] Agente de Pagos sera SGSE (o aguella entidad que pueda sustituirle come
Agente de Pagos).

“AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacion Anticipada” (“Early Amortisation”), significa la amortizacion de los
Banos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de
Liquidacion Anticipada del Fonde de conformidad y con los reqwsnos que se establecen
en el apartado 3.1.1 da la Escritura.

“BANCO SABADELL", significa BANCO DE SABADELL, S.A.

“Bonos” o “Bonos de Titulizacion” (“Notes” or "Asset-Backed Notes™), significan los
Bonos de la Serie A, los Bonos de la Serie B, los Bonos de la Serie C, los Bonos de [a Serie
D, los Bonos de la Serie E, los Bonos de la Serie F, los Bonos de la Serie G y los Bonos
de la Serie H emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos Calificados” (“Rafed Notes"), significan, conjuntamente, los Bonos de las Series
ABCDEYF

“Bonos Colateralizados"” (“Collateralised Notes"”), significan los Bonos de las Series A,
B,C,D,EFyG.

“Bonos de la Serie A” (“Class A Notes”), significan los Bonos de Ia Serie A, con ISIN
ES0305622005, por importe nominal total de quinientos un millones (501.000.000,00) de
euros integrada por cinco mil diez (5.010) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor
nominal unitario.

“Bonos de la Serie B” (“Class B Notes”), significan los Bonos de la Serie B, con ISIN
ES0305622013, por importe nominal total de ochenta y cinco millones (85.000.000,00) de
euros integrada por ochocientos cincuenta (850) Bonos de cien mil {100.000,00) euros de
valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C” {"Class C Notes”), significan los Bonos/de la Serie C, con [SIN
E30305622021, par imperte nominal tofai de cincuenta millones (50.000.000,00) de euros
integrada por quinientos (500) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie D" (“Class D Notes”), significan los Bgnos de la Serie D, con [SIN
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ES0305622039, por importe nominal total de treinta y dos millones (32.000.000,00) de
euros integrada por trescientos veinte (320) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominaj unitario.

“Bonos de la Serie E” (“Class E Notes"), significan los Bonos de [a Serie E, con ISIN
ES0305622047, por importe nominal total de dieciséis millones (16.00G.000,00) de euros
integrada por ciento sesenta {160) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario.

“Bonos de ia Serie F” {“Class F Notes"), significan los Bonas de la Serie F, con ISIN
ES0305622054, por importe nominal {otal de doce millones (12.000.000,00) de euros
integrada por ciento veinte (120) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario,

“Bonos de la Serie G” (“Class G Notes”), significan los Bonos de la Serie G, con ISIN
ES0305622062, por importe nominal total de cincuenta y cuatro millones (54.000.000,00)
de eurcs integrada por quinientos cuarenta (540) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie H" (“Cfass H Nates"), significan los Bonos de la Serle H, con ISIN
ES0305622070, por importe nominal total de nueve millones cien mil {8.100.000,00) euros
integrada por noventa y un (81) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"CET", significa “Central European Time".

"Gircular 2/2016", significa la Circular 2/20186, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estadas reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion,

"CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Comité de Supervisién Bancaria de Basilea” (“Basel Committee”) significa el Comité
de Supervision Bancaria de Basilea.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos” ("Note Issue Paying Agent
Agreement”), significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos celebrado entre la
Sociedad Gestorg, en nombre y representacion del Fondo, SGSE, como Agente de Pagos
y BANCO SABADELL.

“Contrato de Cuenta de Garantia en Efective” (“Cash Collateral Account
Agreement”), significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, BANCO SABADELL y SGSE para abrir ia Cuenta de Garantia
en Efectivo.

“Contrato de Cuenta de Tesoreria” (“Treasury Account Agreement'), significa el
confrato de apertura de Cuenta de Tesoreria celebrado entre la Socledad Gestora, en
normbre y repraesentacion del Fondo, SGSE y BANCO SABADELL.

“Contrato de Direccién y Colocacidn de la Emision de Bonos” (“Wanagement and
Placement Agreement”), significa el contrato de Direccién y Colocacién de ia Emision de
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Bonos celebrado ent
DEUTSCHE BANK, SOCGEN y BANCO SABADELL.

“Contrato de Gestion” (“Servicing Agreement”), significa el contralo de custodia,
administracion y gestion de los Préstamos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre
propio y en representacion dei Fondo, y BANCO SABADELL, como Gestor de los
Préstamos.

“Contrato de Permuta de Tipos de Interés” o “Permuta de Tipo de Interés” (“Interest
Rate Swap Agreement” or “Interest Rate Swap™), significa el Contrato Marco y las 2021
ISDA Interest Rafe Derivatives Definitions {dicho contrato, junto al Schedule, al Master
Agreement, el Credit Support Annex y la Confirmaltion) evidenciandoe los términos de la
Permuta de Tipos de Interés.

“Contrato Marco” (“Master Agreement”), significa [SDA de 1992 (ISDA Master
Agreement — Mulficurrenecy -Crossborder;.

“Cuenta de Garantia en Efectivo” (“Cash Collateral Account'}, significa la cuenta
financiera en euros abierta a nombre del Fondo en SGSE en virtud del Contrato de Garantia
an Efectivo, en el que el Proveedor del Tipo de Interés Maximo, en su caso, depositara las

-cantidades que corresponda segln el Contrato de Tipo de Interés Maximo.

“Cuenta de Reserva PIR” (“PIR Reserve Account”) significa la cuenta que podra ser
abierta por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo en una entidad financiera, en caso de
gue BANCO SABADELL, como Gestor de los Préstamos, depesitara la Reserva PIR en el
supuesto de que la calificacion a largo piazo o a corto plazo (Issuer Default Rating o IDR)
asignada por Fitch a BANCO SABADELL como Gestor de los Prestamos se situara por
debajo de BEB-.

“Cuenta de Tesoreria"” ("Treasury Account”), significa la cuenta financiera en euros
ablerta a nombre del Fondo en SGSE en virtud del Conirato de Cuenta de Tesoreria en la
que el Fondo recibird y realizara todos los pagos.

“DBRS" o “DBRS Morningstar” significa, (i) con el propésito de identificar qué entidad de
DBRS ha asignado la calificacién crediticia de los Bonos, DBRS Ratings GmbH vy, en su
caso, cualquier sucesor respecto a su actividad de calificacion crediticia y que estuviera
registrada conforme al Reglamento 1080/2009 (tal y como dicho término se define a
cuntinuacion), v (i) en cualquier otro caso, cualquier enfidad que forme parte de DBRS
Morningstar que pudiera estar registrada o no bajo el Reglamento 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009 sobre |las agencias de
calificacién crediticia, en su redaccion vigente (el "Reglamento 1080/20087).

“Derechos de Crédito” {“Receivables”), significan los Derechos de/ Credito adquiridos
por el Fondo en su constitucion.

“Derechos de Crédito Dudosos” (“Doubtful Receivables”), significa los Derechos de
Crédito que se encuentren a una fecha en morosidad por un perigtio igual o mayor de seis
{6) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o que Se clasifiquen asi por fa
Sociedad Gestora porgue presenten dudas razonables sobre sy reembolso total segun las
indicaciones o informaciones obtenidas del Gestor de los Préglamos.
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“Derechos de Crédito Morosos” (“Delinquent Receivables”), significa los Derechos de
Crédito gue se encuentiren a una fecha en morosidad por un pericdo de méas de tres (3)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los Derechos de Crédito
Dudosos.

“Derechos de Crédito no Dudosos” (“Non-Doubtful Receivables™), significa los
Derechos de Créditc que a una fecha no se consideren como Derechos de Crédito
Dudasos.

“Derechos de Crédito no NMorosos” (“Non-Delinquent Receivables”), significa los
Derechos de Crédito que a una fecha no se cansideren ni como Derechos de Crédito
Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos.

“Deudores” (“Obligors”), significa los prestatarios de los Préstamos, y en su caso, 10s
garantes.

“DEUTSCHE BANK” significa DEUTSCHE BANK AG.

“Dia Habil” ("Business Day”) significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid
o enia ciudad de Londres o inhabil del calendario TARGET?2 (o calendario que lo sustituya
en el fuluro).

“Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales” {“Distribution of Principal
Available Funds"), significa las reglas de aplicacion de los Fondos Disponibles de
Principales en ¢ada Fecha de Pago establecidas en los apariados 11.9.3.4y 11.9.3.6dela
Escritura.

“Documento de Reqgistro” {“Documento de Registra”), significa el documento de
registro para bonos de titulizacion incluido en e Folleto, preparado conforme al esquema
proporcionado por el Anexo 9 del Reglamenio Delegado de Folletos,

“E&Y”, significa Ernst & Young, S.L.
“EDW?", significa European DataWarehouse.

“Emision de Bonos" {“Note Issue™), significa la emision de bonos de titulizacion emitidos
con cargo al Fondo por importe de setecientos cincuenta y nueve millones cien mil
{(759.100.000,00) euros de valor nominal, constituida por siete mil quinientos noventa y un
{7.591) Bonos agrupados en ocho Series (Series A, B, C, [}, E, F, G y H).

“Entidad Cedente” {"Originator”), significa BANCO SABADELL como cedente de los
Derechos de Crédito.

"Entidades Directoras" o “Entidades Colocadoras” (“Lead Managers”), significa
BANCO SABADELL y DEUTSCHE BANK.

"Entidad Informante” (“Reporting Entity”") significa BANCO SABADELL, como Entidad
Cedente designada como respansable del cumplimiento de los requisitos de informacion
con arreglo al parrafo primero, letras a), b}, d), e}, f) y g) del articulo 7(1) del Reglamento
de Titulizacion. Los requisitos de divulgacion del articulo 7 se aplican en relacidn a los
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“Escritura de Constitucion” o “Escritura” (“Deed of Incorporation”), significa la
escritura publica de constitucion del Fondo y emisién por el Fondo de los Bonos de
Titulizacion.

“Estructurador’ ("Sole Arranger”) significa DEUTSCHE BANK.

“EUROPEA DE TITULIZACION", significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION.

“Evento de Amortizacion Secuencial” {“Sequential Redemption Event”), significa la
ocurrencia de cualguiera de las siguientes condiciones:

a. Que en la Fecha de Determinacion, el Ratio Bruto de Dudosos es mayor que el
valor de referencia (el "Valor de Referencia”), que significa, a estos' efectos, el
resultado de sumar (i} 0,30% v (i) el producto de multiplicar 0,20% por el ntimero
de Fechas de Determinacion que hayan transcurrido desde la Fecha de
Constitueidn del Fondoe, incluida la Fecha de Determinacion precedente a fa Fecha
de Pago correspondiente, sujeto a un valor maximo de 7,50%.

b. ElRatio Bruto de Dudosos se ha incrementado en mas de-un 0,50% desde la Fecha
de Determinacion precedente.

¢. Que en cada Fecha de Pago (excepto en la primera Fecha de Pago), una vez
aplicado el Orden de Prelacion de Pagos, el Importe de Déficit de Principal es mayor
que el 0,10% del Saldo Vivo conjunto de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Constitucion. :

d. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Créditos sea inferior al 10% del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito a la Fecha de la presenie Escritura.

e. Que el Ratic de Morosidad en la fecha de Determinacion Precedente sea mayor del
5%.

“Evento de Modificacion del Tipo de Referencia” (“Base Rate Modification Event”)
significa, cualquiera de los eventos descritos en el apartado 11.4.d) de la Escritura,

“Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos” {“Back-Up Loan Servicer
Facilitator"), significa la Sociedad Gestora, en el casc de que hubiera que resolver el
Contrato de Gestion y proceder a designar un nueva Gestor Sustituto de los Préstamos.

“Feeha de Amortizacion Anticipada™ (“Early Amortisation Date”), significa la fecha en
que ocurra la Amortizacion Anticipada de la totalidad de la Emision de Bonog'

“Fecha de Constitucion” {(“Date of Incorporation™), significa el 7 de jlio de 2022, dia
en que se otorga la escritura de constitucion del Fondo,

“Fecha de Desembolso” ("Closing Date™), significa el 13 de julio def2022, dia en que se
debera desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de los Borlos.

“Fecha de Fijacion del Tipo de Interés” (“Interest Rate Fixing Date”), significa el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. Para la primera Fecha de Pago, la
Fecha de Fijacion del Tipo de Interés es el 11 de julio de 2022.
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“Fecha de Pago" (“Payment Date”), significa los dias 24 de cada mes de cada afio o, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera
Fecha de Pago tendra lugar el 26 de septiembre de 2022, dado que ni el 24 ni el 25 de
septiembre son Dias Habiles.

“Fecha de Suscripcién” (“Subscription Date"), significa el 11 de julio de 2022.

“Fecha de Vencimiento Final” (“Final Maturity Date™), significa la fecha de amortizacién
definitiva de los Bonos, es decir, el 24 de diciembre de 2034 o, si este dia no fuera Dia
Hébil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Ajuste de Cobros” {“Collection Adjustment Dates”), significan los dias 15
de cada mes o el dia habil inmediatamente anterior. En estas fechas, la Sociedad Gestora
y el Gestor de los Préstamos procederdn a ajustar las cantidades efectivamente
depositadas en la Cuenta de Tesorer(a durante el mes natural inmediatamente anterior a
dicha fecha, a las cantidades que deberian haber sido depositadas de acuerdo con cada
une de los contratos de los Derechos de Crédito, A estos efectos, se consideraran dias
habiles todos los que lo sean con arreglo al sector de banca de ia ciudad de Madrid y
Barcelona.

“Fechas de Calculo” (“Calculation Dates"), significan el primer dia habll sigulente a cada
Fecha de Ajuste de Cobro inmediatamente anterior a una Fecha de Pago en que la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, realizara todos los calculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales que el
Fondo dispondra en la correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. A estos efectos, se consideraran dlas habiles todos los gque lo sean
con arreglo al sector de banca de |a ciudad de Madrid.

“Fechas de Cobro” {“Collection Dates™), significan las fechas an que el Gestor de los
Préstamos ingrese en la Cuenta de Tesoreria las cantidades previamente recibidas de los
Derechos de Crédito, es decir, el dia habil posterior al dia en que fueren recibidas dichas
cantidades por el Gestor de los Préstamos. A estos efectos, se consideraran dias habiles
todos los que lo sean con arregle al sector de banca de la ciudad de Madrid y Barcelona.

“Fechas de Determinacién” {“Defermination Dates”}, seran el Ultimo dia de cada mes
natural de cada afo anteriores a cada Fecha de Pago que determinan los Periodos de
Determinacion sobre los que la Sociedad Gestora en nombre del Fondo determinara la
posicion y los ingresos de los Derechos de Crédito y el resto de Fondos Disponibles
comprendidos en tales Periodos de Determinacidn, independientemente de las Fechas de
Cobro en que los pages realizados por los Deudores son abonados en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo por el Gestor de los Préstamos, La primera Fecha de Determinacion
sera el 31 de agosto de 2022,

“Fitch” significa Fitch Ratings Irefand Sucursal en Espafia.

“Folleto™ {“Prospectus"), significa el folleto registrado en la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores, conforme a lo previsto en el Reglamento de Folletos, el Reglamento
Delegado de Folletos y resto de normativa agplicable.
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“Fondo” (“Fund”), si ELL CONSOME 2, FONDO DE TITULIZACION.
“Fondo de Reserva” (“Cash Reserve”), significa el Fondo de Reserva Inicial constituido
en la Fecha de Desembolso y el posteriormente dotado en cada Fecha de Pago hasta el
importe del Fondo de Reserva Requerido.

“Fondo de Reserva lInicial” (“Initial Cash Reserve"), significa el Fondo de Reserva
constituido en la Fecha de Desembolso con el desembolso de parte de los Bonos de la
Serie H por el importe de ocho millones ochocientos mil (8.800.000,00) euros.

“Fondo de Reserva Requerido” {Required Cash Reserve"), significa, en cada Fecha
de Pago, la menor de [as siguientes cantidades; (i) ocho millones ochoclentos mil
(8.800.000,00) euros y (i) la cantidad mayor entre: a) el 1,17% del Saldo de Principal de
los Bonos de la Serie A, Serie B, Serie C, Serie D, Serie E, Serie F y Serie G; o b) tres
miliones doscientos mil (3.200.000,00} euros. Sin perjuicio de lo anterior, el importe del
Fondo de Reserva Reguerido sera igual a cero una vez que los Bonos de [a Serie A, Serie
B, Serie C, Serie D, Serie E, Serie F y Serie G sean o hubieran sido totalmente amortizados.

“Fondos Disponibles” {“Available Funds”}, significan, con relacion al Orden de
Prelacién de Pagos y en cada Fecha de Pago, los impories que se destinaran para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencion det Fondo que habran sido depositados
en |a Cuenta de Tesoreria, segln lo establecido en el apartado 20.2.1 de la Escritura.

“Fondos Disponibles de Liquidacion” (“Liquidation Available Funds”), significan, con
relacién al Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion, en la Fecha de Vencimiento Final
o cuando tuviera lugar fa Liquidacién Anficipada, los importes que se destinaran para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencién del Fondo correspondientes a los
siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles, {ii) los importes que vaya obteniendo el
Fondo por la enajenacion de los Derechos de Crédito y de los activos gue quedaran
remanentes.

“Fondes Disponibles de Principales” (“Principal Available Funds’), significa la
cantidad dispenible en cada Fecha de Pago que se destinara a la amortizacion de los
Bonos y sera el impotte de la Retencion de Principales efectivamente aplicado en el orden
undécimo (11°) de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

“Gastos Esperadoes” (“Expected Expenses”), significa la cantidad de trescientos mil
euros (€300.000) que corresponde a los gastos esperados por 1a constitucion del Fendo v
la emision y admisién a cotizacion de los Bonos.

"Gestor de los Préstamos” (“Loan Servicer”"), significa BANCQO SABADELL (o aquella
entidad que pueda sustituirle como Gestor de los Préstamos) en su condigién de gestor de
los Prestamos de acuerdo con el Contrato de Gestion de los Préstanios, Todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo coh el articulo 26.1 b)
de la Ley 5/2015, ‘

“Gestor Sustituto de los Préstamos” (“Back-up Loan Facilitator™}, significa el gestor
sustituto de los Préstamos tal y como se establece en el apartadd/10.10 de la Escritura.

“IBERCLEAR?”, significa la entidad Sociedad de Gestion de Jos Sistemas de Registro,
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Compensacién y Liquidacidn de Valoras, S.A. Unipersonal

“Importe de Déficit de Principal”, significa la diferencia positiva, en su caso, entre; (a) la
Retencién de Principales y (b) el remanente de los Fondos Disponibles una vez pagados
los drdenes primero (1°) al décimo (10°) del Orden de Prelacion de Pagoes.

“Importes Subordinados del Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés” significa,
la cantidad, debida al Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés conforme al Contrato
de Permuta de Tipos de Interés en refacion a la terminacién de la Permuta de Tipos de
Interés (después de haber aplicade el pago por neto contra el importe de colateral en
garantia previamente realizado por el Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés) donde
tal terminacion ha side consecuencia de un "Evento de Incumplimiento” bajo el Contrato de
Permuta de Tipos de Interés donde el Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés es la
“Parte Incumplidora” o como resultado de un “Evento de Terminacién Adicional” bajo el
Contrato de Permuta de Tipos de Interés como resultado de un descenso de calificacion
por una o varias Agencias de Calificacion (segin se define en el Contrato de Permuta de
Tipos de interés) del Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés y el fallo por parte del
Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés de llevar a cabo una ¢ mas acciones
remediales especificadas en el Contrato de Permuta de Tipos de Interés.

“Informacion Adicional” (“Addifional Information"), significa la informacion adicional
incluida en el Folleto, preparada conforme al esquema proporcionado por el Anexo 19 del
Reglamento Delegado de Folietos.

“Junta de Acreedores” {"Meeling of Creditors”), significa |a junta de acreedores que se
constituye en la constitucion del Fondo y en virtud de la Emision de los Bonos y
permanecera en vigor hasta la completa amortizacion de los Bonos o la cancelacion del
Fondo,

“Ley 11/2015” {“Law 71/20757), significa la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion
y resolucion de entidades de crédito v empresas de servicios de inversion.

“Ley 27/12014” (“Law 27/2014™), signiﬁca la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
impuesto sobre Sociedades,

“l.ey 5/2015" (“Law 5/2015"), significa |a Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacidén empresarial.

“Ley Concursal’ (*Insolvency Law"), significa el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5
de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal.

“Ley de Enjuiciamiento Civil” (“Civil Procedure Law"), significa la Ley 1/2000, de 7 de
enero, de Enjuiciamiento Civil,

“Ley de Proteccion de Datos” (“Data Protection Law™), significa la Ley Organica 3/2018,
de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia de derechos digitales,

“Ley del IVA” {“VAT Act”), significa la Ley 37/1902, de 28 de diciembre, sobre el Impuesto
de Valor Afiadido.

“Ley del Mercado de Valores” (“Securities Market Law”), significa el texto refundido de
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“Ley ITPAJD” (“ITPAJD Law”), significa el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el Real
Decreto Legislative 1/1993, de 24 de septiembre por el que se aprueba el Texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

“Liguidacion Anticipada” {“Early Liquidation”), significa |a liquidacién del Fondo y, con
ello, la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha
de Vencimiento Final, en los supuestos y de conformidad con €l procedimiento establecido
en el apartado 3.1.1 de la Escritura.

“Margen® {"Spread") significa el margen para cada una de las Series gue se suma al Tipo
de Interés de Referencia para calcular el Tipo de Interés Nominal.

“MIiFID W ("MIFID II") significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y
por la que se modifican fa Directiva 2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE.

“MIFIR” ("MIFIR™) significa Reglamento (UE) n ° 600/2014 de! Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los mercados de instrumentos financieros y
por el que se modifica el Reglamente (UE) n ® 648/2012.

“Nota de Valores” (“Securities Note), significa la nota de valores incluida en el Folleto,
preparada conforme al esquema preporcionado por el Anexo 15 del Reglamento Delegado
de Folletos

“Opcidn de Compra por Cambio Regulatorio” {“Regufatory Change Call Option™)
significa, la opcidn {pero no la obligacién} de adquirir, a st entera discrecion, la tofalidad
de los Derechos de Crédilo pendientes de reembelso y, por consiguiente, instruir a la
Sociedad Gestora para que proceda a la Liguidacién Anticipada y a la Amortizacion
Anticipada total (no parcial) de la Emision de Bonos, si se produce un Supuesto de Cambio
Regulatorio,

“Opcidn de Compra por Clean-up Call” (“Clean-up Call Option™), significa la opcién
de la Entidad Cedente de adgquirir, a su entera discrecion, ia totalidad de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolsec y, por consiguiente, instruir 2 la Sociedad Gestora para
que proceda a la Liguidacién Anticipada y a la Amortizacion Anticipada total (no parcial)
de la Emision de Bonos, en cualquier momento, si el importe del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito fuera inferior al diez (10} por ciente del Salde Vivo de los Derechos
de Crédita en la constitucion del Fondo, de acuerdo con el apartado 3.1.1.2/de la Escritura.

“Orden de Prelacion de Pagos” {"“Priority of Payments”), significa el 6rden de prelacién
para la aplicacion de las obligacicnes de pago o de retencion del Fondo tanto para la
aplicacion de los Fondos Disponibles como para la distribucion de log Fondos Disponibles
de Principales a partir de la primera Fecha de Pago y hasta la Gltifla Fecha de Pago que
no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liguidacion Anticipada del
Fondo.
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“Orden de Prelacién de Pagos de la Cuenta de Garantia en Efectivo” (“Cash
Collateral Account Priority of Payments™) significa el orden de prelacidn de las
obligaciones de pago descritc en el apartade 3.4.8.2.8 de la Informacion Adicional del
Folieto.

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion” (“Liguidation Priority of Payments"),
significa ef orden de prelacién de las obligaciones de pago o de retencion de] Fondo para
la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion en la Fecha de Vencimiente Final
o0 cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo.

“PCS" significa Prime Collateralised Securities (PCS) EU 8AS.

“Periodo de Devengo de Intereses” {“Interest Accrual Period"}, significa los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha
de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Pericdo de Devengo de
Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, v finalizara en la primera Fecha
de Pago, excluida.

“Periodos de Determinacion” (“Determination Periods”), significa los periodos
comprensivos de los dias efectives transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo, en cada Periode de Determinacion la Fecha de Determinacion
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacién final.

“Periodo de Suscripcion” (“Subscription Period”) significa el periodo entre las 9:00 AM
CET y las 14:00 PM CET en la Fecha de Suscripcion,

“Precio de Compra de los Derechos de Crédito" ("Receivables Purchase Price")
significa el importe total a2 pagar por el Fondo a la Entidad Cedente por Ja cesion de los
Derechos de Crédito.

“Préstamos” (“Loans"), significan los présiamos de titularidad de BANCO SABADELL
concedidos a personas fisicas residentes en Espafia para el consumo.

"Prima de Sustifucion del Swap® ("Replacement Swap Premium") significa la prima de
intercambio de sustitucion a abonar al Fondo, por el Sustituto del Proveedor de la Permuta
de Tipos de Inferés, dependiendo de las condiciones de mercado vigenies en ese
momento, en ambos casos como consecuencia de la terminacién dei Contrato de Permuta
de Tipos de Interés y la sustitucion del Proveedor de la Permita de Tipos de Interés
medianie el Sustituto del Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés.

“Proveedor de la Permuta de Tipos de Interés” (“Interest Rate Swap Provider")
significa J.P. MORGAN SE {anies J.P. MORGAN AG).

“Ratio Bruto de Dudosos” ("Gross Default Ratio”) significa el Saldo Vivo conjunto de los
Derechos de Créditec Dudosos desde la Fecha de Constitucidn, considerado como el Saldo
Vivo a la fecha en que cada Derecho de Crédito hubiera sido clasificado como Derecho
de Crédito Dudoso, dividido por el Saldo Vive conjunto de todos los Derechos de Crédito
a la Fecha de Constitucion.

"Ratio de Morosidad” (“Delinquency Ratio”) significa, el Saldo Vivo de los Derechos de
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Crédito Morosos divi & Derechos de Crédito No Dudosos,
calceulado a la Fecha de Determinacion precedente a cada Fecha de Pago.

“Real Decreto 1310/2005” (“Royal Decree 1310/2005"), significa el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parciaimente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a estos efectos.

“Real Decreto B78/2015” {"Royal Decree 878/20157}, significa el Real Decreto 878/2015,
de 2 de octubre sobre registro, compensacion y liquidacidn de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de ios
depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre
requisitos de transparencia de los emisores de valores admilidos 2 negociacién en un
mercado secundario oficial.

“Reglamento” (“Rules™) significa los términos y condiciones previstos en el reglamento
de la Junia de Acreedores, gue se recogen en el anexo 8 de la Escritura.

“Reglamento 1060/2009” (“CRA Regulation”) significa el Reglamento (CE) N°
1080/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de calificacion crediticia.

“Reglamento 2015/848" (“Regulation 2015/848"7), significa el Reglamento (UE) 2015/848
del Parfamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo de 2015 sobre procedimientos de
insolvencia {texto refundido).

"Reglamento 575/2013" o “CRR" (“Regulation 575/2013" o *“CRR"), significa
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de junio,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios
de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.® 648/2012.

“Reglamento de Ejecucion 2020/1225" (“/mplementing Regulation 2020/1225%)
significa el Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1225 de la Comision de 29 de octubre de
2019 por el que se establecen normas técnicas de ejecucion con respecto ai formato y las
plantilas normalizadas con las que la originadora, la patrocinadora y el SSPE deben
comunicar la informacion y los detalles de las titulizaclones.

“Reglamento de Folletos” (“Prospectus Regulation™), significa el Reglamento (UE)
2017/1128 del Pariamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sabre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta plblica o admision a cotizacion de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

“Reglamento de Indices de Referencia” (“Benchmark Regulatipn”) significa, el
Reglamento (UE) 2016/1011 del Pariamento Europeo y del Consejo, de/8 de junio de 2016,
sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de jfnversion, y por el que
se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamgnto (UE) n.® 596/2014.

“Reglamento de Proteccion de Datos” ("General Data Profection Regulation”) significa
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el Reglamento (UE) 2016/697 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de
2016 relativo a [a proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de

datos personales v a la libre circulacién de estos daios vy por el que se deroga |a Directiva
95/46/CE.

“‘Reglamento de Titulizacion” (*Securitisation Regulation”) significa el reglamento (UE)
201712402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que
se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la
titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.o 1060/2009 y (UE) n°
64872012,

“Reglamento Delegado de Folletos” {“Delegated Regulation 2019/980"), significa el
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que
se completa el Reglamento de Folletos en lo que respecta al formato, el contenido, el
examen y la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o
admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga el
Reglamento (CE} n® 809/2004 de {a Comisidn.

“Reglamento Delegado (UE) 2019/979” {“Delegated Reguiation (EU) 20158/979"),
significa el Reglamento Delegado (UE) 2019/379 de la Comisién, de 14 de marzo de 2018,
por el que se completa el Reglamento de Folletos en lo que respecta a las normas técnicas
de regulacién sobre la informacién financiera fundamental en {a nota de sintesis de un
folleto, la publicacion y clasificacion de los folletos, {a publicidad de los valores, los
suplementos de un folleto y el portal de notificacion, vy se derogan el Reglamento Delegado
fUE) n.o 382/2014 de la Comision y el Reglamento Delegado (UE) 2016/301 de la
Comisién.

‘Reglamento Delegado {UE) 625/2014" (“Delegated Regulation 625/20147), significa el
Reglamento Delegado {(UE) n° 625/2014 de la Camisian, de 13 de marzo de 2014, por el
que se completa el Reglamenta (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo v del Consejo
mediante normas {écnicas de regulacion en las que se especifican los requisitos aplicables
a las entidades inversoras, patrocinadoras, acreedoras originales y originadoras en relacion
con fas exposiciones al riesgo de crédito transferido.

“Reglamento del Impuesto de Sociedades” (“Corporate Income Tax Regulation"),
significa el Reglamento del Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio.

“Reglamento General de Proteccién de Datos” ("General Data Protection
Regulation”), significa el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril de 20186, relativo a la proteccion de las persenas fisicas en lo que
respecta al {ratamiento de datos personales vy a ia libre circulacion de estos datos y por &l
que se deroga la Directiva 95/46/CE.

‘Reglamento PRUPs" ("PRIIPs Regufation”) significa el Reglamento (UE) No 1286/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014 sobre los documentos
de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista vinculados v los
_productos de inversién basados en seguros.
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“Repositorio RT" (*
el Articulo 10 del Reglamento de Tttuilzacmn y designado por Ia Entidad Informante tal y
comeo se describe en la Escritura.

“‘Reserva PIR” {(“PIR Reserve™), significa la reserva de efectivo en un importe de dos
millones novecientos mil euros (2.900.000,00€) que serd constituida por BANCO
SABADELL como Gestor de los Préstamos a favor del Fondo para para cubrir el déficit de
los Fondos Disponibles y permitir al Fondo satisfacer el pago integro de ios puntos (1) a (9}
del Orden de Prelacion de Pagos, siempre que se haya producido una interrupcion de los
pagos, y mientras BANCO SABADELL como Gestor de los Préstamos no haya sido
sustifuido por un Gestor de los Prestamos sustituto.

“Retencidn de Principales™ (* Principal Withholding”), significa en cada Fecha de Pago
la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos Colateralizados, y
(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Serie” {“Outstanding Frincipal Balance of the
Class”), significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha
de todos los Bonos que integran |la Serie.

“Saldo de Principal Pendiente de los Bonos Colateralizados” (“Outstanding
Principal Balance of the Collateralised Nofes"), significa la suma del principal pendiente
de reembolsar (saldo vivo) a una fecha de las Series A, B, C, D, E,Fy G. |

“Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos” {*Outstanding Principal
Balance of the Nofe Issue”) significa la suma del principal pendiente de reembolsar
(saldo vivo) a una fecha de las Series A, B, C, D, E, F, Gy H.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” (“Outstanding Balance of the Receivables™),
significa la suma del principal pendiente de vencer y el principal vencido y no ingresado al
Fondo de‘todos y cada uno de los Derechos de Crédito.

“Serie” (“Class”), signﬁca cada una de las series de Bonos.

“Serie A" (“Class A"), significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo,

“Sarie B” (“Class B"), significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C” {*“Class C"), significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Serie D" (“Class D"), significa los Bonos de la Serie D emitidos cofl cargo al Fondo.
"Serie E” {“Class E"}, significa los Bonos de la Serie E emitidos £on cargo al Fondo.
“Serie F” {“Class F), significa los Bonos de la Serie F emitidps con cargo al Fondo.

“Serie G" (“Class G”), significa los Bonos de [a Serie G emjitidos con cargo al Fondo

“Serie H” (“Class H"), significa ios Bonos de la Serie H gmitidos con cargo al Fondo.

0

¢
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“SGSE” significa SOCIETE GENERALE, Sucursal en Espania.
“SOCGEN’, significa SOCIETE GENERALE, S.A.

“Sociedad Gestora” (“Management Company”}, significa EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION.

"STS" ("STS-securitisation”) significa una titulizacién simple, transparente y normalizada
de acuerdo con el Reglamento de Titulizacion.

“Supuesto de Cambio Regulatorio” {"Regulatory Change Event’) significa:

a) cualguier promulgacion, establecimiento, suplemento, modificacién o cambio de
cualquier ley, reglamento, politica o directriz de cualquier organismo competente
infernacional, europeo o nacional (incluido el BCE, la Autoridad Bancaria
Europea (EBA) o e! Banco de Espafia o cualquier otra autoridad competente,
internacicnal, europea o nacional reguladora o superviscra competente) o la
aplicacion o interpretacion oficial, o la opinién expresada por cualquier
organismo competente con respecto a, cualquier ley, reglamento, norma o
politica que entre en vigor en o después de la Fecha de Constitucion del Fondo,
o

b} una notificacidn u otra comunicacion de la autoridad reguladora o supervisora
aplicable recibida por la Entidad Cedente con respecto a la fransaccion
contemplada en el Folleto v en la presente Escritura en o después de la Fecha
de Constitucion, en relacidn a cualquier ley, reglamento, norma, politica o
directriz, vigente en la Fecha de Constitucion o que entre en vigar en o después
de esa fecha;

que, en cada caso, en la opinidn razonable de la Entidad Cedante, tenga un efeclo
materialmente adverso en ia tasa de rentabilidad del Fondo y/o la Entidad Cedente, o gue
materialmente incremente el coste de capital o reduzca de forma material el beneficio de
la Entidad Cedente de las fransacciones contempladas en el Folleto o en la presente
Escritura.

Para evitar cualquier tipo de duda, la declaracién de un Supuesto de Cambio Regulatorio
no serd excluida por el hecho de que, antes de la Fecha de Constitucion: (a) el evento que
constituye dicho Supuesto de Cambio Regulatorio fuera; (i) anunciado o que estuviera
contenida en cualquier propuesta (ya sea en un borrador o en su versién final) de un cambio
en las leyes, reglamentos, normas, politicas o directrices regulatorias aplicables
(incluyendo cualguier acuerdo, estdndar ¢ recomendacion del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea), como oficialmente sea interpretado, implementado o aplicade por el
Reino de Espafia 0 la Unién Europea (o cualquier organismo nacional o europeo}; (ii)
incorporado en cualquier ley o reglamento aprobado y/o publicade peroc cuya efectividad
sea diferida, total o parcialmente, mas alld de la Fecha de Constitucion; o {ili) expresada
en cualguier declaracién de cualguier funcionario de ia autoridad competente en reuniones
de expertos u otras discusiones en relacidn con dicho Supuesto de Cambio Regulatorio; ©
(b} la autoridad competente haya emitide cualquier notificacion, tomade alguna decisién o
expresado alguna opinidn con respecto a cualquier transaccion individual, distinta de esta
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transaccion. En conse propuéstagtdéelaraciones, notificaciones u opiniones
no seran tomadas en cuenta al evaluar la tasa de retorno sobre el capital del Fondoy/ola
Entidad Cedente o un aumento del coste de capital o reduccién de beneficios para la
Entidad Cedente de las transacciones contempladas en el Folleto y en la presente Escritura
inmediatamente después de la Fecha de Constitucion,

“Supuestos de Liquidacion Anticipada” (“Early Liquidation Events™), significan los
supuestos recogidos en el apartado 3.1.1 de la Escritura por los cuales la Scciedad
Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada para procader a |a liquidacién
anticipada del Fondo en una Fecha de Pago.

*Supuestos de Liquidacién Anticipada Obligatoria” {“Mandatory Early Liquidation
Events”), significan cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada numerados del
(i) al (iii) en e! apartado 3.1.1.1 de la Escritura.

“Sustituto del Proveedor de la Permuta de Tipoé de Interés” (“Replacement Swap
Provider”) significa, significa cualquier sustituto elegible del Proveedor de la Permuta de
Tipos de Interés.

“Tercero verificador” (“Third Party Verification Agent”) significa, PGS,

“Tipo de Interés de Pantalla” {(“Screen Rate") significa el tipo offecido en el mercado
interbancaric de la zona del euro para depdsitos en euros a un (1) mes de vencimiento
que se publica en la pagina electrénica EURIBORO1, suministrada por Reuters, o
cualquier ofra pagina que pudiera reemplazarla en el futuro, de conformidad con lo
establecido en el apartado 11.4 ¢) de la Escritura,

“Tipo de Interés de Referencia” (“Reference Rafe), significa el tipo de interés de
referencia para determinar el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de acuerdo
con el apartado 11.4 ¢) de la Escritura.

“Tipo de Interés Nominal” (“Nominal Interest Rate”), significa el tipo de interés nominal
anual, variable y con pago trimestral, aplicable a cada una de las Series de Bonos.

“Tipo de Referencia Alternativo” (“Alfernative Base Rate") significa el tipo de interés
basico alternativo determinado por la Determinacion del Tipo para sustituir al EURIBOR
como Tipo de Referencia de los Bonos.

“Valor de Recompra” (“Repurchase Value”), significa, en cualquier momento para los
propositos de cualquiera de fa Opcién de Compra por Clean-Up Call, Opcioh de Compra
por Cambio Regulatorio y Opcibn de Compra por Cambio Fiscal, la suma dg (i) en relacion
a cualquier Derecho de Crédito distinto de los Derechos de Crédito Dydosos, el Valor
Nominal, y (ii} en relacion a los Derechos de Crédito Dudosos, cero.

“Valor Nominal” {"Par Value”}, significa, en cualquier fecha, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito junto con los intereses devengadas y no cobrados a dicha fecha.
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DE VALORES

D. Francisco Javier Eiriz Aguilera, con DNI niimero 35110888D, en su condicion de Director
General de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T. (la "Sociedad Gestora”)
EXPONE

PRIMERO.- Que la Sociedad Gestora esta actualmente realizando los tramites para la
constitucion del fondo de titulizacion denominado SABADELL CONSUMO 2 FONDO DE
TITULIZACION (el “Fondo"), incluida la tramitacidn del registro del Folleto Informativo
correspondienite.

SEGUNDO.- Que BANCO DE SABADELL, S.A. ("BANCO SABADELL"), en su condicién
de Originador, y la Sociedad Gestora tienen intencién de que el Fondo sea calificado como
titulizacion "STS" a los efectos establecidos en el Reglamento (UE) 2017/2402 del

- Parlamente Europeo y del Consejo, de 12 de diciembie de 2017, por el que se establece

un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE vy los Reglamentos (CE) n°® 1069/2009 y (UE) n® 648/2012 (el
‘Reglamento de Titulizacién”).

TERCERQO.- Que, de acuerdo con lo anterior, y de conformidad con el articule 22.2 del
Reglamento de Titulizacién, una muestra de las correspondientes exposiciones
subyacentes se sometera a verificacion externa por un tercero independiente adecuado,
que incluira [a verificacion de la exactitud de los datos divulgados en el Folleto en relacién
con las exposiciones subyacentes.,

CUARTO.- Que, tal y como hemos comentado con ustedes, y teniendo en cuenta que ya
se va a realizar el informe del tercero independiente sobre los datos de las exposiciones
subyacentes a los efectos del Reglamento de Titulizacion, se podria exceptuar e requisito
de aportar el informe referido en el articulo 22,1.c) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de
fomento de la financiacion empresarial (la "Ley 5/2815") sobre los elementos que
conslituirdn el activo del Fondo,

En virtud de lo anterior
SOLICITA

A la Comision Nacional del Mercado de Valores, que tenga por presentado este escrito y
se exonere a la Sociedad Gestora de aportar ef infarme elaborado por la Sociedad Gestora,
por lo auditores de cuentas u otros expertos independientes sobre los elementos que
constituiran el activo del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 22.1.¢) de la Ley
5{2015.

Y para gue asi conste, expide la presente certificacion en Madrid, a 10 de noviembre de

2021 351 1 0889{)@ Firmado digitaimente
FRANCESCOl_i\pWSsnoﬂam
JAVIER EIRIZ M s,
{R: —Fechai 20281011
09:05:01 +01'00"

ABO514466)

D. Francisco Javier Eiriz Aguilera

=
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HMINGSTA

PRESS RELEASE JULY 08, 202:

DBRS Morningstar Assigns Provisional Ratings to Sabadell Consumo
2FT

CONSUMER LOANS & CREDIT CARDS

DBRS Ratings GmbH (DBRS Morningstar) assigned provisional ratings to the following classes of notes to be issued by Sabadell
Consumo 2 FT {the Issuer):

-- Class A Notes at AAA (sf)

-- Class B Notes at AA {sf)

-- Class C Notes at A (sf)

-- Class D Notes at BBB {sf)

-- Class E Notes at BB (high) (sf)
-~ Class F Notes at B {low) {sf}

DBRS Morningstar did not assign ratings to the Class G and Class H Notes also expected to be issued in this transaction.

The rating of the Class A Notes addresses the timely payment of interest and the ultimate repayment of principal by the legal final
maturity date in December 2034. The rating of the Class B Notes addresses the ultimate payment of interest, but timely once most
senior, and the ultimate repayment of principal by the fegal maturity date. The ratings of the Class C, Class D, Class E, and Class F
Notes (together with the Class A and Class B Notes, the Rated Notes) address the ultimate payment of interest and the uitimate
repayment of principat by the legal final maturity date.

The provisional ratings are based on information provided to DBRS Marningstar by the Issuer and its agents as of the date of this
press refease. These ratings wilt be finalised upon review of the final version of the transaction documents and of the relevant
opinions. If the information therein were substantially different, DBRS Morningstar may assign different final ratings to the Rated

Naotes,

This transaction represents the issuance of the Class A, Class B, Class C, Class D, Class £, Class F and Class G Notes (the
Collateralised Notes) backed by a portfolic of approximately EUR 750 million of fixed-rate receivables rejated to generai consumer

loan contracts originated by Banco de Sabadell, S.A. (Banco Sabadell; the originator and servicer), grafited to individuals residing ir
Spain for the purchase of consumer goods or services in general terms and disbursed directly to boyfowers. The originator will also
service the portfolio. The Class H Notes will be issued to fund the initial cash reserve and the initied expenses.
DBRS Morningstar based its ratings on a review of the following analytical considerations:
-- The transaction’s capital structure, including form and sufficiency of available ;:redit enhageament;
«~ Relevant credit enhancement in the form of subardination, excess spread, and the availability of the cash reserve;

-- Credit enhancement levels that are sufficient to support DBRS Morningstar's projected cumulative net losses under varicus
stressed cash flow as‘;sumptions:

-- The ability of the transaction to withstand stressed cash flow assumptions and repay investors according to the terms of the ratec
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notes,

- Banco Sabadell's financial strength and its capabilities with regard to originations, underwriting, and servicing;

-- The transaction parties’ financial strength with regard to their respective roles;

-- DBRS Morningslar's operational risk review of Banco Sabadell, which it deemed to be an acceptable servicer,

-- The credit quality, diversification of the collateral, and historical and projected performance of the seller’s portfolio; and

-~ The expected consistency of the fransaction’s legal structure with DBRS Morningstar's “Legal Criteria for European Structured
Finance Transactions” methodology and the presence of legal opinions that are expected to address the true sale of the assets to th
Issuer.

TRANSACTION STRUCTURE

The transaction allocates payments on a combined interest and principal pricrity of payments basis and benefits from an amortising
EUR 8.8 million cash reserve (corresponding to 1.17% of the Collateralised Notes) funded through part of the subscription
proceeds of the Class H Notes. The cash reserve covers senior expenses, swap payments, and interests on the Collateralised Notes

The cash reserve is part of the available funds.

The repayment of the notes will start on the first payment date in September 2022 on a pro rata basis unless certain events occur,
such as & breach of parformance triggers, servicer insolvency. or servicer termination {(Subordination Fvents). Under these
circumstances, the principal repayment of the notes will become fully sequential and the switch is not reversible. The Class H Notes

will be repaid with availabie funds up to their targel amortisation amount,

Interest and principal payments on the notes will be made monthly on the 24th of every manth, The notes pay floating interest rate,
indexed to ane-month Euribor, whereas the total partfolio pays a fixed interest rate. The interest rate risk arising frem the mismatch
between the |ssuer's Habilities and the portfolio is hedged through an interest rate swap agreement with an eligible counterparty.

At inception, the weighted-average portfolio yield is about 7.2%, well exceeding the senior cost and interest payable by the Issuer;
hence, the transaction benefits from a considerable excass of interest collections that the lssuer can apply to offset losses occurring

in the current and previous periods. However, excess not used in a period will be released toward junior payments in the waterfall.

COUNTERPARTIES

The |ssuer bank account is held at Société Génerale S.4, Sucursal en Espafia (SG or the account bank), Based on DBRS
Morningstar's private rating of SG. the downgrade provisions outlined in the transaction documents, and structural mitigants
inherent in the transaction structure, DBRS Morningstar considers the risk arising from the exposure 1o SG to be consistent with the
rating assigned to the Class A Notes, as described in DBRS Mormningstar's *Legal Criteria for European Structured Finance
Transactions” methodology.

JP Morgan SE is the interest rate swap counterparty. DBRS Morningstar privately rates JP Morgan SE and concluded that it meets
DBRS Morningstar's minimum requirements to act in this role. The transaction documents contain downgrade provisions consisten
with DBRS Marningstar's criteria with respect to its role.

ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE CONSIDERATIONS

There were no Environmental/Social/Governance factors that had a significant or relevani effect on the credit analysis.

A deseription of how DBRS Morningstar considers ESG factors within the DBRS Morningstar analytical framework can be found in
the DBRS Morningstar Criteria: Approach to Environmental. Social. and Governance Risk Factors in Credit Ralings at https://
www.dbrsmorningstarcom/research/396928/dbrs-morningstar-criteria-approach-to-environmental-social-and-governance-risk-
factors-in-credit-ratings.
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All figures are in euros unless otherwis

The principal methodology applicable to the ratings is: "Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations”
(29 October 2021).

Other methodologies referenced in this transaction are listed at the end of this press release. These may be found at: http://
www.dbrsmorningstar.com/about/methodologies.

DBRS Morningstar has applied the principal methodology consistently and conducted a review of the transaction in accordance

with the principal methodclogy.
An asset and a cash flow analysis were both conducted.

For a more detailed discussion of the sovereign risk impact on Structured Finance ratings, please refer to “Appendix C: The impact
of Sovereign Ratings on Other DBRS Morningstar Credit Ratings” of the "Global Methodology for Rating Sovereign Governments” at
https:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/38 145 1/global-methodology-for-rating-sovereign-governments.

The DBRS Morningstar Sovereign group releases baseline macroeconomic scenarios for rated sovereigns, DBRS Morningstar
analysis considered impacts consistent with the baseline scenarios as set forth in the following report: https://
www.dbrsmorningstar.com/research/384482 /baseline-macroeconomic-scenarios-application-to-credit-ratings.

The sources of data and information used for these ratings inciude the originator, the Issuer. and the management company,
Europea de Titulizacién,S.A., 5.G.ET.

DBRS Morningstar received the following data and information:

-~ Static gross losses and recovery data provided separately for totaf consumer portfolio, standard consumer leans, and pre-
approved consumer loans;

-- Loan-by-loan portfolio data and summarised stratification tables as at 26 April 2022; and

-- A theoretical amortisation of the provisional pool.

DBRS Morningstar did nat rely upon third-party due diligence in order to conduct its analysis.
DBRS Morningstar was supplied with third-party assessments. However. this did not impact the rating analysis.

DBRS Morningstar considers the data and information available to it for the purposes of providing these ratings to be of satisfactory

quality.

DBRS Morningstar does not audit or independently verify the data or information it receives infconnection with the rating process.

These ratings concern expected-to-be-issued new financial instruments. Thege are the firsf DBRS Morningstar ratings on these

financial instruments.

Information regarding DBRS Morningstar ratings. including definitions, palicies, and methodologies, is available on

www.dbrsmorningstarcom,
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Sensitivity Analysis: To assess the impact of changing the transaction parameters on the ratings, DBRS Morningstar considered the
following stress scenarios as compared with the parameters used to determine the ratings {the Base Case):

-- Expected default: 6.6%

-- Expected recavery rate: 20.0%.

-- Loss given defautt (LGD): 86.0% for the AAA (sf) scenario, 85.0% for the AA (sf) scenario, 84.0% for the A (sf) scenario, 83.0%
for the BBB (sf) scenario, 82.3% for the B8 (high) (sf} scenario and 81.0% for the B (high) (sf) scenario.

Scenario 1: A 25% increase in the expected default.

Scenario 2: A 50% increase in the expected default.

Scenario 3: A 25% increase in the expected LGD.

Scenario 4: A 25% increase in the expected default and a 25% increase in the expected LGD.
Scenario 5: A 50% increase in the expected default and a 25% increase in the expected LGD.
Scenario 6: A 50% increase in the expected LGD.

Scenario 7: A 25% increase in the expected default and a 50% increase in the expected LGD.
Scenario 8: A 50% increase in the expected defaull and a 50% increase in the expecled LGD.

DBRS Morningstar concludes that the expected ralings under the eight stress scenarios will be;

-- Class A Notes: AA (high) (sF), AA (sF), AA (high} (sF), AA (7). A (high) (sT). AA {high) (sT), AA (sf), and A (high) (sl)

-~ Class B Notes: A (sf), A (low} (sf). A (high) (sf), A (sF). BBB {high) (sf). A (high} {sf). A (sf), and BBB (high} (sf).

-~ Class C Notes: BBB (high) (sf), BBB (sf), BBB (high) (sf), BBB (sf), BB (high} (sf), BBB (high) (sf), BBB (sf), and BB (high) {sh),
-« Class D Notes: BB (high) {sf), BE (low) (sf), BB (high) (sf}. B (high) {sf). B {low) (sf). BB (high} (sf). B (high) (sf). and 8 (low) (sf).
-- Class E Notes: B (high) (sf}, B (low} (sf). B (low) {sf). & (low) (sf) for scenario 8, no quanlitative ratings are achieved for other
scenarios.

-- Class F Notes: no quantitative rating is achieved for any scenario.

For further information on DBRS Marningstar histarical default rates published by the European Securities and Markets Authority
(ESMA) in a central repositary, see: hitps://cerep.esma europa.eu/cerep-web/statistics/defaults.xbtml. DBRS Morningstar
understands further information on DBRS Morningstar historical default rates may be published by the Financial Conduct Authaority
(FCA) on its webpage: hitps:/fwww.foa.org uk/firms/eredit-rating-agencies,

These ratings are endorsed by DBRS Ratings Limited for use in the United Kingdom.

Lead Analyst: Maria Lopez, Senior Vice President
Rating Committes Chair: Chyistian Aufsatz, Managing Director
Initial Rating Date: 8 July 2022

DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia
Pasec de la Castellana 81

Plantas 26 & 27

28046 Madrid, Spain

Tel, +34 (91) 903 6500

DBRS Ratings GmbH

Neue Mainzer Strale 75

680311 Frankfurt am Main Deutschland
Tel. +49 {69) 8088 3500
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“The réﬁ%g methodologies used in the

methodologies.

-- Rating Furopean Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations (29 Octcber 2021). https://

GP

A4 A0 A
3014814

hd at: hitps://www.dbrsmormingstar.com/about/

www.dbrsmorningstar.com/research/387042/rating-european-consumer-and-commercial-asset-backed-securitisations.

-- Rating European Structured Finance Transactions Methodology {19 May 2022), https://www.dbrsmorningstar.com/

research/3970 34/rating-european-structured-finance-transactions-methodalogy.

-- Legal Criteria for European Structured Finance Transactions {29 July 2021}, https:/Awww.dbrsmerningstar.com/

research/382171/legal-criteria-for-european-structured-finance-transactions.

~-Derivative Criteria for European Structured Finance Transactions (20 September 2021}, https:/Avww.dbrsmorningstarcom/

research/384624 /derivative-criteria-for-european-structured-finance-transactions.

-- Operational Risk Assessment for European Structured Finance Servicers (16 Septemnber 2021), https://

www.dbrsmorningstar.com/research/384513/operational-risk-assessment-for-european-structured-finance-servicers.

-~ Operational Risk Assessment for European Structured Finance Originators (16 September 2021), https://

www.dbrsmorningstar.com/research/38451 2 /operational-risk-assessment-for-european-structured-finance-originators.

-- Interest Rate Stresses for European Structured Finance Transactions (24 September 2021), hitps://www.dbrsmorningstar.com/

research/384920/intergst-rate-stresses-for-european-structured-finance-transactions.

-- DBRS Morningstar Criteria: Approach to Environmental, Social, and Governance Risk Factors in Credit Ratings (17 May 2022),

https://www.dbrsmorningstar.com/research/396929/dbrs-marningstar-crileria-approach-to-environmental-social-and-

governance-risk-factors-in-credit-ratings.

A description of how DBRS Morningstar analyses structured finance transactions and haw the methodologies are collectively

applied can be found at: https:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/278375

For more information on this credit or on this industry, visit www.dbrsmorningstar.com or centact us at info@dbrsmorningslar.com.

Ratings

Sabadell Consumo 2 FT

Date Issued

08-jui-22

08-lul-22

08-jul-22

08-Jul-22

08-Jul-22

Debt Rated

Class A Notes

Class B Notes

Class C Notes

Class [ Notes

Class E Notes
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Date Issued Debt Rated

08-Jui-22 Class F Notes

Action

Provis.-

New

Rating

B (low) {sf)

Trend

Attributes

ALL DBRS RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAIMERS AND CERTAIN LIMITATIONS. PLEASE READ THESE DISCLAIMERS AND

LIMITATIONS. ADDITIONAL INFORMATION REGARDING DBRS RATINGS, INCLUDING DEFINITIONS, POLICIES AND
METHODOLOGIES, ARE AVAILABLE ON WWW.DBRSMORNINGSTAR.COM.

Contacls

Maria Lopez

Senior Vice President, Eurapean Structured Credit
+34 91803 6504
maria.lopez@dbrsmorningstar.com

Jeffrey Cespon

Assistant Vice President, European ABS - Global Structured Finance
+44 20 7855 6683

jeffrey.cespon@dbrsmorningstarcom

Christian Aufsatz

Managing Director, Head of Furopean Structured Finance -
+44 20 7855 6664
christian.aufsatz@dbrsmarningstar.cam
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The information upon which DBRS Morningstar credit ralings and other types of eredit opinions and reports are based ig obtained by DBRS Morningstar from
sources DBRS Morningstar befieves to be reliable. DBRS Morningstar does not audit the information it receives in cannection with the analytical process. and it doe:
not and cannat independently verify tha infarmation in every instance. The extent of any factus| investigation or independent verification depends on facts and
circurastances. DBRS Marningstar credit ratings, other types of credit opinions. reporis and any other infarmation provided by DBRS Morningstar are provided "as
is” and without representation or warranly of any kind and DBRS Merningstar assumes no obligation to update any such ralings, opinions, reperls or other
information. BBRS Morningstar hereby disclaims any representation or wareanty, express or impfied. as ta the accuracy, timetiness, completeness, merchantability.
fitness for any parlicular purpase or nor-infringement of any of such information. In no event shall DBRS Morningstar or its directors, officers. employees,
independent contractors, agents, affiliates and representatives (collectively, DBRS Morningstar Reprasentatives) be liable {13 for any inaccuracy. delay. loss of data,
interruption n sarvice, eror or omission or for any damages resulting therefrom. ar {2) for any direct, indirect. incidental, sprcial, compensstory or consequential
damages arising fram any use of credit ratings. other types of credit opinions and reparts ar arising from any etror (negligent or otherwise) or other circumstance or
contingency within or cutside the control of DBRS Mormingstar or any DBRS Morningstar Representative, in connection with or related to oblaining, coilecting.
compifing, analyzing, inlerpreting, comemunicating. publishing or delivering any such information. IN ANY EVENT, TO THE EXTENT PERMITTED BY LAW, THE
AGGREGATE LIABILITY OF DBRS MORMINGSGTAR AMD THE DBRS MORNINGSTAR REPRESENTATIVES FOR ANY REASON WHATSOEVER SHALL NOT EXCEED
THE GREATER OF (A} THE TOTAL AMOUNT PAID BY THE USER FOR SERVICES PROVICED BY DBRS MORNINGSTAR DURING THE TWELVE {12} MONTHS
IMMEDIATELY PRECEDING THE EVENT GIVING RISETO LIABILITY, AND {2) U.S. $100. DBRS Mosningstar does not act as a fiduciary or an nvesimen! advisor,
DBRS Merningstar does not provide investment. fitancial or other advice.

Credit ratings, other types of credit opinions and other analysis and research issued by DBRS Marningsiar {a) are, and must be consirued solely as, statements of
opinion and not staleinents of fact as to credit worthiness., investment. financial ar other advice or recommendations to purchase. seil or hoid sny securities; {t) do
not take into account your personal objectives, inancial situelions or needs; (¢} should be weighed. if at all, solely a5 one factor in any invastment or credit decision:
{d) are not intended far use by retail investors: and {e) address only cradit risk and da not address ather investroent risks, such as liquidity risk or market volstitity
risk. Accordingly. credit ratings. other iypes of credit opinions and other analysis and research issued hy DBRS Morningster are nol a subsfitute for due care and the
study and evaluation of each investment decision, security o credit that'one may considar making, purchasing, holding, selling, or providing. as applicable.

A report with respect to a DBRS Morningstar credit rating or other credit opinion is neither a prospectus nor a substitute for the information assembled, verified and
presented to investors by the issuer and ils agents in connection with the sale of the securities

DBRS Morningstar may receive compensation for its credit ratings and other credit opinions from, amang otlers. issuers, insurers. guarantors and/or underwriters ¢
debt securities.

This publication may not be reproduced. retransmitted or distributed in any form without the prior written consent of DBRS Morningstar. ALL DBRS MORMINGSTAR
CREDIT RATINGS AND OTHER TYPES OF CREQIT OPINIONS ARE SUBJECT TO DERNITIONS, UIMITATIONS, POLICIES AND METHODOLOGIES THAT ARE
AVAILABLE OM hitps:/fwww.dbrsmorningstar.com. Users may. through hypertext ar other computter links, gain access to o from websites aperated by persons other
than DBRS Morningstar. Such hypetlinks or other computer links are provided for convenience ondy. DBRS Moéningstar does not endorse the content, the eperater
or operations of third party wabsites, DBRS Morningstar is nol respoasible for the content or operation of such third party websites and DBRS Morningstar shall
have no liability to you or any olher person or eatity for the use of third party wehsilas.
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itchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

. Fitch Assigns Sabadell
Consumo 2, FT Expected
Ratings |

Fri08 Jul, 2022 - 8:26 ET

Fitch Ratings - Madrid - 08 Jul 2022: Fitch Ratings has assigned Sabadel] Consumo 2, FT
expected ratings, as listed below. The assignment of final ratings is contingent on the
receipt of final documents conforming to information already received.

RATING ACTIONS

ENTITY / DEBT 2 RATING &

Sabadell Consumo 2, FT

Class AES0305622005

LT  AAA{EXP)sf Rating Qutlook Stable

Expected Rating

Class B ES0305622013 .
LT AAA{EXP)sf Rating Outlook Stabl

Expected Rating

-377-



Class C ES0305622021 .
LT AA-{EXP)sf Rating Outlook Stable

Expected Rating

Class D ES0305622039 .
LT  BBB+H{EXP}sf Rating Outlook Stable
Expected Rating
Class E ES0305622047 .
IT  BBB~EXP)sf Rating Outlook Stable
Expected Rating
Class F £ES0305622054 .
LT BB(EXP)sf Rating Outlook Stable
. Expected Rating
Class G E50305622062 .
LT NR{EXP)sf Expected Rating
Class H ES0305622070

LT  NR(EXP)sf  Expected Rating

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

TRANSACTION SUMMARY

This transaction is a static securitisation of a portfolio of fully amortising general-
purpose consumer loans originated by Banco de Sabadell, S.A. (BBB-/Stable/F3) to
Spanish residents. Ali the loans are to existing Sabadell clients.

KEY RATING DRIVERS

Asset Assumptions Reflect Mixed Portfolio: The securitised portfolio includes pre-
approved loans {61% of portfolio balance) and on-demand consumer loans {39%). Fitch
calibrated asset assumptions for each product separately and by considering their
unique product features.

Fitch has assumed base-case lifetime default and recovery rates of 4.5% and 17%,

respectively, for the blended portfolio, given the historical data provided by Sabadell,
Spain's economic outlook and the originator's underwriting and servicing strategies. For
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a'AAA scenario,
02 Feapestively.

B
Pro-Rata Amortisation: The class A to G notes will be repaid pro-rata after the closing
date unless a sequential amortisation event occurs if cumulative defaults on the
portfolio exceed certain thresholds, a principal deficiency higher than 0.1% exists on any
payment date {except the first payment date), or Joans in arrears over 90 days exceed
5% of the portfolio balance. The portfolio is static with no revolving period.

Fitch believes a switch to sequential amortisation is unlikely during the first years after
closing, given our portfolio-performance expectations compared with defined triggers,
and the transaction's default definition of six months in arrears. Fitch views the tail risk
posed by the pro-rata paydown as mitigated by a mandatory switch to sequential
amortisation when the outstanding portfolio balance falls below 10% of its initial
balance.

Servicing Disruption Risk Mitigated: We view servicing disruption risk as mitigated by
liquidity provided in the form of a cash reserve equal to 1.17% of the class Ato G
outstanding balance, which would cover senior costs, net swap payments and interest
on these notes for more than two months, a period we view as sufficient to implement
alternative arrangements upon Banco Sabadell losing eligibility rating of 'BBB-,
including pre-funding of an additional third month of liquidity within 14 days and
appointing a replacement servicer. Moreover, the trustee operates as a back-up servicer
facilitator. )

RATING SENSITIVITIES

Factors that could, individually or collectively, lead to negative rating
action/downgrade:

Adowngrade to Spain's Long-Term Issuer Default Rating ({DR) that could lower the

maximum achievable rating for Spanish structured finance transactions would result in
a corresponding action on the cfass A and B notes. This is because these notes are rated
at the maximum achievable rating, six notches above the sovereign IDR.

E.ong-term asset performance deterioration such as increased delinguencigs or reduced
portfolio yield, which could be driven by changes in portfolio characteristics,
macroeconomic conditions, business practices or the legislative landscape, could result

in negative rating action.

This section provides insight into the model-implied sensitivities the transaction faces
when one assumption is modified, while holding others equal. Th€ modelling process
uses the modification of these variables to reflect asset performance in upside and
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downside environments. The results below should only be considered as one potential
outcome, as the transaction is exposed to multiple dynamic risk factors. lf should not be
used as an indicator of possible future performance.

Sensitivity to Increased Defaults:

Current ratings (class A/B/C/D/E/F): 'AAA(EXP)sf/ 'AAA(EXP)sf/ ‘AA-(EXP)sf/' BBB+
{EXP)sf' /'BBB-(EXP)sf' / 'BB(EXP)sf’

Increase defauits by 10%: 'AAA(EXP)sf/ AA+EXP)sf/ 'A+{EXP)sf/'BBB+{EXP)sf' /'BB+
{EXP)sf' / 'BB{EXP)sf'

Increase defaults by 25%: AAA(EXP)st/ ‘AAHEXP)sf/ ‘A(EXP)sf/'BBB-{EXP)sf'
/'BB(EXP)sf' /'B+{EXP)sf'

Increase defaults by 50%: ‘AAA(EXP)sT/ ‘AA-(EXP)sf/ 'BBB+(EXP)sf/'BBHEXP)st' /'BB-
{(EXP)sf' / 'CCC(EXP)sf'

Sensitivity to Reduced Recoveries:

Current ratings (class A/B/C/D/E/F}: ‘AAA(EXP)sf/ 'AAA(EXP)sf/ ‘AA-(EXP)sf/'BBB+
(EXP)sf' /'BBB-(EXP)sf' / ‘BB{EXP)sf"

Reduce recoveries by 10%: 'AAA(EXP)sf/ 'AAA(EXP)sf/ '‘AA-(EXP)sf/'BBB+(EXP)sf'
/'BBB-{EXP)sf' / 'BB(EXP)sf"

Reduce recoveries by 25%: 'AAA{EXP)sf/ 'AAA(EXP)st/ '‘AA-(EXP)sf/'BBB+(EXP)sf'
/'BB+(EXP)sf' / 'BB(EXP)sf*

Reduce recoveries by 50%: AAA(EXP)sf/ 'AAA(EXP)sf'/ AA-(EXP)sf/’BBB+{EXP)sf'
/'BB+(EXP}sf' / 'BB-(EXP)sf’

Sensitivity to Increased Defaults and Reduced Recaoveries:

Current ratings (class A/B/C/D/E/F): ' AAAEXP)sEY/ ‘AAA(EXP)sfY 'AA-(EXP)sf/'BBB+
(EXP)st' /'BBB-{EXP)sf' / 'BB(EXP)sf'

increase defaults by 10%, reduce recoveries by 10%: 'AAA(EXP)sf/ ‘AAHEXP)sf/ 'A+
{EXP)sf'/'BBB{EXP)sf' /'BB-+HEXP)sf’ /’'BB(EXP)sf'

Increase defaults by 25%, reduce recoveries by 25%: 'AAA(EXP)sf/ 'AA{EXP)sfY
'A(EXP)sf'/'BBB-(EXP)sf' /'BB(EXP)sf' / 'B(EXP)sf'
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Factors that could, individually or collectively, lead to positive rating
action/upgrade:

The class A and B notes are rated at the highest level on Fitch's scale and cannot be
upgraded.

For class C to F, increases in credit enhancement ratios as the transaction deleverages to
fully compensate the credit losses and cash flow stresses commensurate with higher
rating scenarios would result in positive rating action.

This section provides insight into the model-implied sensitivities the transaction faces
when one assumption is modified, while holding athers equal. The modelling process
uses the modification of these variables to reflect asset performance in upside and
downside environments. The results below should only be considered as one potential
outcome, as the transaction is exposed to multiple dynamic risk factors. It should not be
used as an indicator of possible future performance.

Sensitivity to Decreased Defaults and [ncreased Recoveries:

Current ratings (class A/B/C/D/E/F): ‘AAA(EXP)sfY ‘AAA(EXP)sf/ 'AA-(EXP)sf'/' BBB+
{EXP)sf' /'BBB-(EXP}sf‘ / 'BB(EXP)sf*

Decrease defaults by 10%, increase recoveries by 10%: 'AAA(EXP)sf/ ' AAA(EXP)sf/
'AA(EXP)sf/'A-(EXP)sf' /'BBB(EXP)sf' /'BB+HEXP)sf'

BEST/WORST CASE RATING SCENARIO

International scale credit ratings of Structured Finance transactions have a best-case
rating upgrade scenario {(defined as the 99th percentile of rating transitions, measured
in a positive direction) of seven notches over a three-year rating horizon; and a worst-
case rating downgrade scenario (defined as the 99th percentile of rating transjtions,
measured in a negative direction) of seven notches over three years. The complete span
of best- and worst-case scenario credit ratings for all rating categories ranges from
'AAAsF to 'Dsf' Best- and worst-case scenario credit ratings are based oyf historical
performance. For more information about the methodology used to defermine sector-
specific best- and worst-case scenario credit ratings, visit
https://www.fitchratings.com/site/re/10111579.

CRITERIA VARIATION
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Qur assessment of Sabadell Consumo 2's payment interruption risk deviates from
Structured Finance and Covered Bonds Counterparty Criteria due to remedial actions
not being fully in line with criteria. The transaction holds two months of liquidity to
cover senior fees, net swap payments and notes' interest payments, with remedial
actions, including funding of additional liquidity, upon Banco Sabadell losing its 'BBB-'
Long Term 1DR eligibility. Our criteria specify at least one month of liquidity with
remedial actions set at the loss of 'BBB' and 'F2' [DR.

Fitch deems the additional month of liquidity in the transaction (two months)
sufficiently compensates the additional risk from remedial actions being established one
notch lower {at BBB-) as opposed to our criteria’s 'BBB’ and 'F2',

USE OF THIRD PARTY DUE DILIGENCE PURSUANT TO SECRULE 17G -10

Form ABS Due Diligence-15E was not provided to, or reviewed by, Fitch in relation to
this rating action.

DATA ADEQUACY

Fitch reviewed the results of a third-party assessment conducted on the asset portfolio
information, and concluded that there were no findings that affected the rating analysis.

Fitch conducted a review of a small targeted sample of the originator’s origination files
and found the information contained in the reviewed files to be adequately consistent
with the originator's policies and practices and the other information provided to the
agency about the asset portfolio.

Overall, and together with any assumptions referred to above, Fitch's assessment of the
information relied upon for the agency's rating analysis according to its applicable rating
methodologies indicates that it is adequately reliable.

REFERENCES FOR SUBSTANTIALLY MATERIAL SOURCE CITED AS KEY DRIVER OF
RATING

The principal sources of information used in the analysis are described in the Applicable
Criteria. '
REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND ENFORCEMENT MECHANISMS

A description of the transaction's representations, warranties and enforcement
mechanisms {RW&ES) that are disclosed in the offering document and which relate to
the underlying asset pool is available by clicking the link to the Appendix. The appendix
also contains a comparison of these RW&ESs to those Fitch considers typical for the
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mechanisms (RW&Es) that are disclosed in the offering document and which relate to
the underlying asset pool is available by clicking the link to the Appendix. The appendix
also contains a comparison of these RW&Es to those Fitch considers typical for the
asset class as detailed in the Special Report titled 'Representations, Warranties and
Enforcement Mechanisms in Global Structured Finance Transactions'.

ESG CONSIDERATIONS

Unless otherwise disclosed in this section, the highest level of ESG credit relevanceis a
score of '3’ This means ESG issues are credit-neutral or have only a minimal credit
impact on the entity, either due to their nature or the way in which they are being
managed by the entify. For more information on Fitch's ESG Relevance Scores, visit
www.fitchratings.com/esg '
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Athos Larkou
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PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of
‘the transaction parties participated in the rating process except that the following
issuer(s), if any, did not participate in the rating process, or provide additional
information, beyond the issuer's available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Structured Finance and Covered Bonds Interest Rate Stresses Rating Criteria (pub. 20
Sep 2021)

Global Structured Finance Rating Criteria (pub. 26 Oct 2021} (including rating
assumption sensitivity)

Structured Finance and Covered Bonds Country Risk Rating Criteria (pub. 28 Oct 2021)

Structured Finance and Covered Bonds Counterparty Rating Criteria: Derivative
Addendum {pub. 04 Nov 2021}

Structured Finance and Covered Bonds Counterparty Rating Criteria {pub. 04 Nov
2021)

Consumer ABS Rating Criteria {pub. 23 Dec 2021} {including rating assumption
sensitivity}

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to
criteria providing description of model(s).

Consumer ABS Asset Model, v1.0.0 (1)
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ADDITIONAL DISCLOSURES

Dodd-Frank Rating Information Disclosure Form
Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Sabadell Consumo 2, FT -

DISCLAIMER & DISCLOSURES

All Fitch Ratings {Fitch) credit ratings are subject to certain limitations and disclaimers.
Please read these limitations and disclaimers by following this link:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. In addition, the following
https://www.fitchratings.com/rating-definitions-document details Fitch's rating
definitions for each rating scale and rating categories, including definitions relating to
default. ESMA and the FCA are required to publish historical default rates in a central
repository in accordance with Articles 11(2) of Regulation {EC) No 1060/2009 of the
Eurapean Parliament and of the Council of 16 September 2009 and The Credit Rating
Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019 respectively.

Published ratings, criteria, and methodologies are available from this site at all times.
Fitch's code of conduct, confidentiality, conflicts of énterest, affiliate firewall,
compliance, and other relevant policies and pracedures are also available from the Code
of Conduct section of this site. Directors and shareholders’ relevant interests are
available at https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch may have provided

another permissible or ancillary service to the rated entity or its related third parties.

reasonable investigation of the factual information relied upon by itin accordance with
its ratings methodology, and obtains reasonable verification of that/information from
independent sources, to the extent such sources are available for p given security orina
given jurisdiction. The manner of Fitch's factual investigation and the scope of the third-
party verification it obtains will vary depending on the nature of the rated security and
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its issuer, the requirements and practices in the Jurisdiction in which the rated security is
offered and sold and/or the issuer is located, the availability and nature of relevant
public information, access to the management of the issuer and its advisers, the
availability of pre-existing third-party verifications such as audit reports, agreed-upon
procedures letters, appraisals, actuarial reports, engineering reports, legal opinions and
other reports provided by third parties, the availability of independent and competent
third- party verification sources with respect to the particular security or in the
particular jurisdiction of the issuer, and a variety of other factors. Users of Fitch's ratings
and reports should understand that neither an enhanced factual investigation nor any
third-party verification can ensure that all of the information Fitch relies on in
connection with a rating or a report will be accurate and complete. Ultimately, the issuer
and its advisers are responsible for the accuracy of the information they provide to Fitch
and to the market in offering documents and other reports. In issuing its ratings and its
reports, Fitch must rely on the work of experts, including independent auditors with
respect to financial statements and attorneys with respect to legal and tax matters.
Further, ratings and forecasts of financial and other information are inherently forward-
looking and embody assumptions and predictions about future events that by their
nature cannot be verified as facts, As a result, despite any verification of current facts,
ratings and forecasts can be affected by future events or conditions that were not
anticipated at the time a rating or forecast was issued or affirmed.

The informationin this report is provided “as is” without any representation or warranty
of any kind, and Fitch does not represent or warrant that the report or any of its
contents will meet any of the requirements of a recipient of the report. A Fitchrating is
an opinion as to the creditworthiness of a security. This opinion and reports made by
Fitch are based on established criteria and methodologies that Fitch is continuously
evaluating and updating. Therefore, ratings and reports are the collective work product
of Fitch and no individual, or group of individuals, is solely responsible for a rating or a
report. The rating does not address the risk of loss due to risks other than credit risk,
unless such risk is specifically mentioned. Fitch is not engaged in the offer or sale of any
security. All Fitch reports have shared authorship. Individuals identified in a Fitch report
were involved in, but are not solely responsible for, the opinions stated therein. The
individuals are named for contact purposes only. A report providing a Fitch rating is
neither a prospectus nor a substitute for the information assembled, verified and
presented to investors by‘the issuer and its agents in connection with the sale of the
securities. Ratings may be changed or withdrawn at any time for any reason in the sole
discretion of Fitch. Fitch does not provide investment advice of any sort, Ratings are not
arecommendation to buy, sell, or hold any security. Ratings do not comment on the
adequacy of market price, the suitability of any security for a particular investor, or the
tax-exempt nature or taxability of payments made in respect to any security. Fitch
receives fees from issuers, insurers, gu aranf%"rs, other obligors, and underwriters for
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5$750,000 {or the

h will rate all or anumber
: by a particular insurer or
guarantor, for a single annual fee. Such fees are expected to vary from U$$10,000 to
US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment, publication, or
dissemination of a rating by Fitch shall not constitute a consent by Fitch to use its name
as an expert in connection with any registration statement filed under the United States
securities laws, the Financial Services and Markets Act of 2000 of the United Kingdom,
or the securities laws of any particular jurisdiction. Due to the relative efficiency of
electronic publishing and distribution, Fitch research may be available to electronic
subscribers up to three days earlier than to print subscribers,

For Australia, New Zealand, Taiwan and South Korea only: Fitch Australia Pty Ltd holds
an Australian financial services license (AFS license no. 337123} which authorizes it to
provide credit ratings to wholesale clients only. Credit ratings information published by
Fitch is not intended to be used by persons who are retail cljents within the meaning of
the Corporations Act 2001.

Fitch Ratings, Inc. is registered with the U.S. Securities and Exchange Commission as a
Nationally Recognized Statistical Rating Organization (the "NRSRO"}. While certain of
the NRSRO's credit rating subsidiaries are listed on ltem 3 of Form NRSRO and as such
are authorized to issue credit ratings on behalf of the NRSRO (see
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), other credit rating subsidiaries are not
listed on Form NRSRO (the “non-NRSRQOs"} and therefore credit ratings issued by those
subsidiaries are not issued on behalf of the NRSRO. However, non-NRSRO personnel
may participate in determining credit ratings issued by or on behalf of the NRSRO.

Copyright © 2022 by Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. 33
Whitehall Street, NY, NY 10004. Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax:
(212) 480-4435, Reproduction or retransmission in whole or in part is prohibited except
by permission. All rights reserved.

READ LESS

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained by Fifch at the request of
the rated entity/issuer or a related third party. Any exceptions foliow below.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch's international credit ratings produced outside the E Por the UK, as the case may
be, are endorsed for use by regulated entities within the EU or the UK, respectively, for
regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU CRA Regulation or the UK Credit
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Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019, as the case may be.
Fitch's approach to endorsement in the EU and the UK can be found on Fitch's
Regulatory Affairs page on Fitch's website, The endorsement status of international
credit ratings is provided within the entity summary page for each rated entity and in
the transaction detail pages for structured finance transactions on the Fitch website.
These disclosures are updated on a daily basis,

Structured Finance: ABS  Structured Finar;'ce. Europe  Spain

-388-



6272022

s
| 9]

ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz con la que
concuerda fielmente y donde queda anotada. La expido, sin
caracter ejecutivo,, para “SABADELL CONSUMO 2, FONDO
DE TITULIZACION” en ciento noventa y cinco folios de papel
exclusivo para documentos notariales, serie GP, numeros
3015000 y los ciento noventa y cuatro anteriores en orden
i::%'relativo. Madrid, a ocho de juﬁo de dos mil veintidos. DOY

Aplicacién Arancel. Disp. 32 Ley 8/89 - R.D. 1426/89
Base de cdlculo: DECLARADO

Arancel, nims.: 2, 4, 7 y norma 88

Derechos arancelarios: S/MINUTA
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