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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castellé 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y

ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado ""BBVA RMBS 23 FONDO DE
TITULIZACION", CESION de DERECHOS de CREDITO
de PRESTAMOS HIPOTECARIOS mediante la EMISION y
SUSCRIPCION de PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
y de CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA,
y EMISION de BONOS de TITULIZACION.----cn-mcmmmmmmmeee-
En MADRID, a diecisiete de junio de dos mil veinticuatro. ------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en
esta misma capital, ~-~=m==mm=mmm
COMPARECEN

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor
de edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente
a los fines a los que concurre en este instrumento en Madrid,
calle de Jorge Juan, nimero 68. Exhibe DNI/NIF 35 1/1/ 6889D. -

Y DON ANGEL REGLERO ALVAREZ, _;ﬁ;yor de edad,
de nacionalidad espafiola, domiciliado profe;i‘gnalmente a los

fines a los que concurre en este instrumeq,t’o en Madrid, calle

Azul, nimero 4. Exhibe DNI/NIF 50814539H. -----mmmmmmmmmeeee -



INTERVIENEN

1.°) Don Francisco Javier Eiriz Aguilera en nombre y
representacion de «kEUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION» (en adelante la "Sociedad Gestora"), con
domicilio social en calle Jorge Juan, 68, 28009 Madrid; titular
del NIF ntimero A80514466 (cuya vigencia ha sido comprobada,
conforme al articulo 23, parrafo final, de la Ley del Notariado, y
a la Comunicacion interna 2/2021, de 13 de julio, del C)rgano
Centralizado de Prevencion del Blanqueo de Capitales del
Consejo General del Notariado); entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada mediante O.M.
de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el notario de Madrid don Roberto Blanquer
Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49,
Seccion 8%, hoja M-89355, inscripcion 17, con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo II
y en la disposicién transitoria Unica del Real Decreto 926/1998,

de 14 de mayo, por ol que se regulan los fondos de titulizacion de
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activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4 de octubre de
1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante
el notario de Madrid don Luis Felipe Rivas Recio con el nimero
3.289 de su protocolo, que causé la inscripcion 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Esta asimismo
inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2. Su objeto
social, conforme al articulo segundo de sus Estatutos, en su
redaccién actual tal y como ha sido modificado con motivo de la
adaptacidén de la Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacién empresarial (la “Ley
5/2015”) se transcribe a continuacion: “La Sociedad tendrd por
objeto la constitucion, administracion, y representacion legal de
los fondos de titulizacion y de los fondos de activos bancarios en
los términos previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. fii/,"imismo,
podra constituir, administrar y representar fondos y yé?zz’culos de
proposito especial andlogos a los fondos a:g’r; titulizacion,
constituidos en el extranjero, de acuerdo con fléf normativa que
sea de aplicacion.” ---------—--=-memcmmmmmeeeee A

Su representacion y legitimacidn para este acto le resultan a

[_-.fk

FS)
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a) Del poder que le tiene conferido la Sociedad Gestora en
virtud de acuerdo adoptado por su Consejo de Administracidn en
reunién celebrada el dia 29 de marzo de 2017, elevado a
instrumento publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia
30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito notario, con el
numero 1.172 de mi protocolo, que causo la inscripcion 128" en
la hoja registral social. —=-==-===cmmmmmm oo

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la Comision
Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
en fecha 30 de mayo de 2024, segiun asi consta en una
certificaciéon extraida del acta correspondiente, expedida en
Madrid el dia 31 de mayo de 2024 por el secretario del consejo
de administracién don Juan Alvarez Rodriguez, con el visto
bueno del presidente don Roberto Vicario Montoya, que me
entrega dicho interviniente, solicitando de mi, notario (en el
ejercicio de las facultades que tiene conferidas conforme al titulo
representativo precedentemente citado), su protocolizacion y
elevacion a instrumento publico a los efectos de cumplir lo
establecido en el articulo 1.280-5.° del Cédigo Civil, como asi lo
hago, dejandola unida a esta matriz como ANEXO 1, haciendo
de su contenido materia propia de esta escritura y, en

consecuencia, integrando sus términos en ésta a todos los efectos
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-para lo que dicha certificaciéon se da aqui por integramente
reproducida-, dejandose la voluntad del érgano social que en
aquella se plasma, de este modo, formalmente declarada en

documento publiCO. ~==mmmmmm e

2.°) Don Angel Reglero Alverez interviene en nombre y
representacion de  «BANCO  BILBAO  VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.» (“BBVA” o la “Entidad Cedente”), con
domicilio social en Bilbao, plaza de San Nicolas, nimero 4.
Inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 3.858, folio
1, hoja BI-17-A, y dada de alta en el Censo de Obligados
Tributarios del Ministerio de Hacienda con el NIF A48265169.
Tiene por objeto el propio de las entidades financieras y de
crédito. Constituida por tiempo indefinido con la denominacién
de "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." en virtud de fusion de las
entidades “Banco de Bilbao, S.A.” y “Banco de Vizcaya, S.A.”,
mediante escritura autorizada el dia 1 de octubre de 1988, por el
notario de Bilbao don José Maria Arriola Arana, iscrita en el
Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.083/ libro 1.545 de
la Seccion 3* de Sociedades, folio 1, hoj /nlimero 14.741,
inscripcion 1% Adaptados sus estatutos a lafeforma parcial de la
legislacién mercantil efectuada por la ley 19/1989, de 25 de julio,

y al texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas aprobado
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por Real Decreto Legislativo 1.564/1989, en escritura otorgada
ante el notario de Bilbao don José Maria Arriola Arana, el dia 22
de marzo de 1990, con el nimero 808 de su protocolo, inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.227 general, libro
1.657, folio 49, hoja BI-17A, inscripcion 156°. Adoptada su
actual denominacion por su fusiéon mediante absorciéon con la
entidad “Argentaria, Caja Postal, Banco Hipotecario, S.A.”, en
escritura publica otorgada ante el mismo notario don Jos¢ Maria
Arriola Arana, el dia 25 de enero de 2000, con el nimero 149 de
su protocolo, que se inscribio en el Registro Mercantil de
Vizcaya, al tomo 3.858, folio 1, hoja BI-17-A, inscripcién 1.035%,
y como consecuencia de la cual la totalidad del patrimonio
activo y pasivo de la entidad “Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A” se integré en “Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A”, de tal modo que ésta pasé a ostentar la
titularidad de todos los bienes de aquélla, y la sucedioé en todas
las relaciones juridicas y de hecho, en igual posicion juridica,
siendo continuadas incluso en cuanto a cualesquiera
procedimientos o reclamaciones y recursos judiciales,
administrativos, contencioso-administrativos o de cualquier otra
indole que se hallaren en curso. ------==-==mmmmmmmmm oo

Su representacion y legitimacidn para este acto le resultan a
eSte INLErVINIENTE --mmmmmmm oo oo

a) Del poder que le tiene conferido BBVA mediante
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escritura otorgada en Madrid el dia 23 de diciembre de 2015 ante
el notario don Carlos Rives Gracia con el nimero 1.014 de su
protocolo que causé la inscripcion 3.363% en el folio 140 de la
hoja nimero BI-17-A abierta a la entidad en el tomo 5.539 del
Registro Mercantil de Vizcaya. ------====-==mmmmmmmmmm oo

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de
Administraciéon de BBVA en fecha 26 de abril de 2024, seglin asi
consta en una certificacion extraida del acta correspondiente,
expedida el dia 20 de mayo de 2024 por el Secretario General y
del Consejo de Administracién y de la comision delegada
permanente, don Domingo Armengol Calvo, con el visto bueno
del presidente don Carlos Torres Vila, que me entrega el
interviniente, solicitando de mi, notario, su protocolizacion y
elevacion a instrumento publico a los efectos de cumplir lo
establecido en el articulo 1.280-5.° del Codigo Civil, como asi lo
hago, dejandola unida a esta matriz como ANEXO}_/{, haciendo
de su contenido materia propia de esta egé}itura y, en
consecuencia, integrando sus términos en ésta 9”£odos los efectos
-para lo que dicha certificacién se da a i‘ por integramente
reproducida-, dejandose la voluntad del organo social que en

aquella se plasma, de este modo, formalmente declarada en



documento publico. ===-==m=mmmmm s

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION

1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.c) de la Ley del Notariado. -----------------
2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacién, objeto, domicilio y duracidn), antes
expuestos, no han variado; c¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); €) que no actian en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de dérgano social o instruccion

interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
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representacion para este act.~==---==-===m-mmmmmmem e

B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencion y de la Informacién
Societaria incorporada en su caso, asi como de copias autorizadas
y/o testimonios de las escrituras que recogen las vicisitudes
sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. b) Que cada
representacion alegada me ha sido acreditada aportandose el
documento auténtico (ya resefiado en la Intervencidn) del que
resulta aquélla, debiendo entenderse por tanto haber quedado
acreditado el titulo representativo tanto en su vertiente material
como formal. ¢) Que la resefia identificativa de dichos titulos es
exacta y cierta, y no hay nada en ellos que altere, condicione,
modifique o restrinja el alcance de las facultades alli contenidas
necesarias a este otorgamiento (lo que dejo expresado con valor

de testimonio en relacion, conforme permite ¢l Reglamento

Notarial). =--mmmmmm oo L

3.°) A los efectos de su legitimacion/

otorgante (por medio de su representacién)?/é/severa: ——————————————

/

a) Que no existe ninguna/ circunstancia juridica

para actuar, cada

(limitacion legal, derecho de tercero, reclamacién judicial o

extrajudicial o cualquier otra) que restrinja o condicione sus



facultades de administracion y disposicion. Especialmente
declara no incurrir en ninguna situacion de insolvencia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, con sujecion a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facultades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concursal alguno. ------------
b) Que no se encuentra incluida en los listados de
Congelacion de Fondos que los organismos competentes
elaboran de acuerdo con la legislacion de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.----------
¢) Que su NIF no se encuentra revocado. =--------~===----

En corroboracion de lo anterior, incorporo yo, el notario,
como anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel del
resultado de la consulta telematica efectuada con caracter previo
al Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).---------=--===-mmmmmmmmmm oo
4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacién sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que

sus representadas se integran en la tipologia de las entidades

-10-
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financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacidén, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencién del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razoén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. -=---=--==m-mmmmemmmm e

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciopé del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las pegs/;)nas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglament?/Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, __,t(e Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha

quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,

“11-

HY9667409



asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin que la transcripcion o
resefia en su caso efectuada en la intervencion, meramente
indicativa, sustituya este juicio notarial de suficiencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalidad del titulo
representativo), y (b) que, en definitiva, todos los otorgantes
tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus representantes,
la legitimacién suficiente segun intervienen), para otorgar esta
escritura de CONSTITUCION FONDO DE TITULIZACION,
CESION de DERECHOS de CREDITO de PRESTAMOS
HIPOTECARIOS mediante la EMISION y SUSCRIPCION
de PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS 'y de
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA, y
EMISION de BONOS de TITULIZACION, incluyendo todos
sus actos juridicos complementarios o conexos. Al efecto, --------

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacion legal de los mismos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015. -------nm-mm—-

IL. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir un

fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal previsto por

(i) la Ley 5/2015; (ii) Reglamento (UE) 2017/2402 del

-12-
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Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente
y normalizada (el “Reglamento de Titulizacion”); (iii) la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion”); (iv) el Real Decreto 814/2023,
de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado (el “Real Decreto 814/2023”); (v) el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisiéon a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
“Reglamento de Folletos); (vi) el Reglamento Delegado (UE)
2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento de Folletos en lo que respecta al
formato, el contenido, el examen y la aprobac}t‘jlrl del folleto que
debe publicarse en caso de oferta ptblica o g&nisién a cotizacion
de valores en un mercado regulado y';xﬂ'el que se deroga el
Reglamento (CE) n.o 809/2004 de la Comision (el “Reglamento
Delegado 2019/980”); (vii) el Reglamento Delegado (UE)

-13-
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2019/979 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento de Folletos en lo que respecta a las
normas técnicas de regulacion sobre la informacién financiera
fundamental en la nota de sintesis de un folleto, la publicacion y
clasificacion de los folletos, la publicidad de los valores, los
suplementos de un folleto y el portal de notificacion, y se
derogan el Reglamento Delegado (UE) n.o 382/2014 de la
Comision y el Reglamento Delegado (UE) 2016/301 de la
Comision (el “Reglamento Delegado 2019/979”); (viii) el
Reglamento Delegado (UE) n° 2023/2175 de la Comision, de 7
de julio de 2023, por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican con
mayor detalle los requisitos de retencion de riesgo aplicables a
las originadoras, las patrocinadoras, los prestamistas originales y
los administradores (el “Reglamento Delegado 2023/2175”); y
(ix) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacion en cada momento, con la
denominacion  de “BBVA RMBS 23 FONDO DE
TITULIZACION” (el “Fondo” o el “Fondo de Titulizacién”).
III. Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa
cartera de préstamos hipotecarios en su activo y desea emitir
participaciones hipotecarias y certificados de transmision de

hipoteca sobre determinados préstamos hipotecarios para que
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dichas participaciones hipotecarias y dichos certificados de
transmisién de hipoteca puedan ser suscritos por el Fondo y
constituyan los activos agrupados en el Fondo. ----------~mmececeoo-

Don Angel Reglero Alvarez expone que el Consejo de
Administraciéon de BBVA, en su reunién validamente celebrada
el 26 de abril de 2024, autorizo6 la emision, en una o varias veces,
de Certificados de Transmision de Hipoteca y/o Participaciones
Hipotecarias por un importe méaximo conjunto de cinco mil
quinientos millones (5.500.000.000,00) de euros, sobre
préstamos con garantia hipotecaria titularidad de BBVA, que
seran suscritos por uno o varios fondos de titulizacion. El
compareciente manifiesta que, con antelacion al otorgamiento de
la presente Escritura, BBVA no ha efectuado, con base en el
citado acuerdo del consejo de administracion, ninguna emisién
participaciones hipotecarias o de certificados de tran/ifnisién de
hipoteca. —=====~== e Y

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos def,-’fé constitucion
del Fondo, y actuando como representante l9éal en nombre y
representacion del mismo, procede a suscribj /las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Tragsmision de Hipoteca
emitidos por BBVA sobre préstamos con garantia hipotecaria,

que integraran el activo del Fondo, y a llevar a cabo una emisién

-15-
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de bonos de titulizaciéon (la “Emision de Bonos”, los “Bonos” o
los “Bonos de Titulizacion”) que integraran el pasivo del Fondo.

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de una serie de
atributos de una muestra del conjunto de los préstamos
hipotecarios seleccionados de la cartera de BBVA, de la que se
han extraido los Préstamos Hipotecarios cuyos derechos de
crédito se ceden al Fondo. La citada revision ha sido realizada
por la firma Deloitte Auditores, S.L. (“Deloitte”), inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el
numero S0692 y domicilio social en Plaza de Pablo Ruiz Picasso,
1 (Torre Picasso) 28020 Madrid (Espafia). ------=---r-mnmmmmmmmmmmmm

VI. Que el registro previo por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) del folleto informativo y resto
de documentos acreditativos del Fondo se ha efectuado con fecha
13 de junio de 2024 segin se acredita mediante el oportuno
escrito de inscripcion, suscrito por el citado organismo, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura. -----------

VII. Que la presente escritura de constitucion del Fondo de
Titulizacion, cesion de derechos de crédito de Préstamos
Hipotecarios mediante la emision y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y Emision de Bonos de Titulizacion,
serd la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al

Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. ------------

-16-
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Sobre la base de los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente escritura de constitucion
del Fondo de Titulizacion, cesion de derechos de crédito de
Préstamos Hipotecarios mediante la emision y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y Emision de Bonos de Titulizacion (la
“Escritura” o la “Escritura de Constitucion”), escritura piblica
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 11 que en la misma se citan y que se regird
POT 188 SIGUIENTES === mm oo

ESTIPULACIONES

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
RMBS 23 FONDO DE TITULIZACION

1. CONSTITUCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora en el presente acto constituxe un fondo
de titulizacién con la denominacion de “BBV@(’I RMBS 23
FONDO DE TITULIZACION”, NIF provision{;;_ffV55449052 y
LEI 959800WWQB3VNPIWITOS5 que se regir_ai’(:: ———————————————————
(1) en primer lugar, por la presente Esm:j;f{llra; Y mmmmm e
(i1) en segundo lugar, por el régimg/l{ legal previsto por la
Ley 5/2015; (ii) el Reglamento de Titulizacion; (iii) la Ley de los

Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion; (iv) Real

-17-



Decreto-ley 24/2021, de 2 de noviembre, de transposicién de
directivas de la Union Europea en las materias de bonos
garantizados, distribucion transfronteriza de organismos de
inversion colectiva, datos abiertos y reutilizacién de la
informacion del sector pablico, ejercicio de derechos de autor y
derechos afines aplicables a determinadas transmisiones en linea
y a las retransmisiones de programas de radio y television,
exenciones temporales a determinadas importaciones 'y
suministros, de personas consumidoras y para la promocion de
vehiculos de transporte por carretera limpios y energéticamente
eficientes (“Real Decreto-Ley 24/20217); (v) el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y
financiero (el “Real Decreto 716/2009”); (vi) el Real Decreto
814/2023; (vii) el Reglamento de Folletos; (viii) el Reglamento
Delegado (UE) 2019/980; (ix) el Reglamento Delegado (UE)
2019/979; (x) el Reglamento Delegado 2023/2175 y (xi) la
normativa de desarrollo de las normativas anteriores, asi como
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacion en cada momento. ~--------=-mm===mmmmmnmomme

De acuerdo con el articulo 22.1.d) de la Ley 5/2015, la
constitucién del Fondo y la emisién de Bonos tiene como

requisito previo el registro por la CNMV del correspondiente
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Folleto (tal y como este término se define a continuacién) y de
una copia de la presente Escritura, todo ello con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley 5/2015, la Ley de los Mercados de
Valores y Servicios de Inversion, el Real Decreto 814/2023, y
demds normativa vigente. Sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV la
exencion de la aportacién del informe sobre los elementos que
constituiran el activo del Fondo, conforme a lo establecido en el
segundo parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley 5/2015. ~=----—-=——-

El folleto de constitucion del Fondo y Emision de Bonos (el
“Folleto”) y el resto de documentos acreditativos fueron
registrados por la CNMV con fecha 13 de junio de 2024.
Fotocopia del escrito de inscripcion de la CNMV se adjunta a la
presente Escritura como ANEXO 3. ---commmmmmmmeee

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura coincide, en sus términos eser}e"{ales, con el
proyecto de escritura de constitucién que haff’éntregado a la
CNMYV, sin que, en ningun caso, los térmir}és de la presente
Escritura contradigan, modifiquen, alte7\; o invaliden el
contenido del Folleto. ----==---mmomemmemoe e

2. NATURALEZA DEL FONDO —

El Fondo constituye un patrimonio separado, de caricter
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cerrado (tanto por su activo como por su pasivo), carente de
personalidad juridica, que esta integrado, en cuanto a su activo,
por las Participaciones Hipotecarias y por los Certificados de
Transmisiéon de Hipoteca, cuya emision instrumenta la cesion de
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios, que agrupa en
el momento de su constitucion (o a lo largo de su vida en caso de
sustitucidon), y la Cuenta de Tesoreria (incluido el Fondo de
Reserva), y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
que emite, el Préstamo para Gastos Iniciales y el Préstamo
Subordinado. Asimismo, el activo del Fondo podrd estar
integrado por cualesquiera otras cantidades, inmuebles, bienes,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias
hipotecarias o no hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacion de los inmuebles, bienes o valores adjudicados o
dados en pago al Fondo o, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracion y posesion interina de los
inmuebles, bienes o valores en proceso de ejecucion.---------------

La duracién del Fondo sera hasta el 20 de marzo de 2068 o,
si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, (la “Fecha de
Vencimiento Final”), salvo que con anterioridad se hubiera

procedido a la Liquidacién Anticipada que se contempla en la
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Estipulacion 3.1 o concurriera cualquiera de los supuestos
contemplados en la Estipulacion 3.2 de esta Escritura. ~--=-=-------

2.1 Fondo de Reserva —---------mmmmm e

La Sociedad Gestora constituira el 20 de junio de 2024 (la
“Fecha de Desembolso”) un fondo de reserva (el “Fondo de
Reserva”) con cargo a la disposicion de la totalidad del principal
del Préstamo Subordinado y, posteriormente, en cada Fecha de
Pago mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva
Requerido, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ------

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

SIQUICIILES: ===~ mmm e e e e e e e e

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva
1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso por un importe de doscientos setenta y dos
millones quinientos mil (272.500.000,00) euros (el “Fondo de
Reserva Inicial”). Y. S
2. En cada Fecha de Pago, el Fondo de Rese{r’\;a se dotara en
el importe del Fondo de Reserva Requerido .9{;6 se establece a
continuacién con cargo a los Fondos Dispoqi’éles de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos.----------- 7 #f—/ —————————————————————————

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera la menor de
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las siguientes cantidades: ==-=====n=mmmmmmmmmm o
(i) Doscientos setenta y dos millones quinientos mil
(272.500.000,00) €UI0S. ===mmm=mmmmmmmm oo oo
(ii) La cantidad mayor entre: ---------===-==mmmmmmmmmmmmm e
a) El 10,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision
de BONOS; ¥ =mmmmmmm o e oo
b) Ciento treinta y seis millones doscientos cincuenta mil
(136.250.000,00) €UI0S. ===-====mm=mmmmmmmmmm e
3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido
no se reducira en la Fecha de Pago que corresponda y, por tanto,
permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la
Fecha de Pago precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias Siguientes:------==---------~-==------
i) Que, en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago correspondiente, el importe a que ascienda el Saldo Vivo
de los Préstamos Hipotecarios Morosos fuera superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos. -------
ii) Que el Fondo de Reserva no fuera dotado en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
COTeSPONAIENLE. ~=n==mmmmm oo o oo
iii) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha
de constitucion del Fondo. —---=-=mmmmmmmmmm oo

2.1.2 Rentabilidad

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera
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depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada, en su caso, en

los términos del Contrato de Cuenta de Tesoreria. ------=~m=----ee-

2.1.3 Destino

El Fondo de Reserva se aplicarda al cumplimiento de
obligaciones de pago del Fondo en cada Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos (obligaciones en
lugares del 1° al 4° ambos incluidos —impuestos, gastos
ordinarios y extraordinarios; en su caso, pagos correspondientes a
la Permuta Financiera; pago de los intereses de los Bonos de la
Serte A; y pago de la amortizacién de los Bonos de la Serie A-,
mientras los Bonos de la Serie A no hayan sido amortizados en
su totalidad y del 1° al 7°, ambos incluidos en caso de que los
Bonos de la Serie A hayan sido amortizados en su totalidad —
impuestos, gastos ordinarios y extraordinarios; en su caso, pagos
correspondientes a la Permuta Financiera; pago de los intereses
de la Serie B; y pago de la amortizacion de la Seri{xe’f]i%—) yen la
liquidacién del Fondo de acuerdo con el Orden d’e Prelacion de
Pagos de Liquidacion. ~----====mmmmmmememoe oo

2.2 Operaciones de cobertura de riesgt{s y de servicios. --

La Sociedad Gestora, en representgéén y por cuenta del

/
Fondo, procede en este mismo acto’de otorgamiento de la

presente Escritura, a formalizar los contratos de operaciones para
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la cobertura de riesgos financieros y la prestacion de servicios

que se establecen a continuacion: ~-=------==--mm====mmmmmmnmmmmmmee o

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado.
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, ----------
(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. -----------
(v) Contrato de Administracion de los Préstamos
Hipotecarios y Deposito de las Participaciones Hipotecarias y

de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

(vi) Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision

de Bonos.

(vii) Contrato de Intermediacion Financiera, ---------------

(viii) Contrato de Permuta Financiera.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, o sustituir, en
su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo,
en los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso,
caso de ser necesario, modificarlos y celebrar contratos
adicionales, incluido un contrato de préstamo en caso de
Liquidaciéon Anticipada del Fondo. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a
la. CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacion previa caso de ser necesaria, y su notificacion a las

Agencias de Calificacion. Asimismo, tales actuaciones no
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requeriran la modificacion de la presente Escritura en tanto no
diera lugar a la modificacion del Orden de Prelacion de Pagos o
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. Asimismo, la
Sociedad Gestora podra modificar la presente Escritura en los
términos establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015, que se
recogen en la Estipulacién 23 de la presente Escritura. La
presente Escritura o los contratos también podran ser objeto de
subsanacion a instancia de la CNMV. =---mmmmmmmmmem e

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccién y Suscripcion de la Emisién de Bonos y del
Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios y
Depé6sito de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca se realiza en las
Estipulaciones 13.1 y 10 de esta Escritura, respectivamente. La

descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacién 18 de la presente Escritura. v
/

S

2.3 Criterios contables del Fondo I;"

Los ingresos y gastos se reconocer;él/f; por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas

contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados

05.
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reservados de informacién estadistica de los fondos de
titulizacion (la “Circular 2/2016”). -~-------m-mmmmmmmmmmm oo

El ejercicio econdémico del Fondo coincidird con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la fecha de constitucion del Fondo, y el
ultimo ejercicio economico finalizara en la fecha en que tenga

lugar la extinciéon del Fondo. -------=mmmmmmmmmmm s

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anualmente por auditores de cuentas. El informe anual
mencionado en el articulo 35 de la Ley 5/2015, que contiene las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas, sera depositado en la CNMV . -=m-mmmmm oo

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo. La designaciéon de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su designacion para los
periodos posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en dicha materia.---=-===-=-=====mmmmmmmmmmo oo eee

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO --------

3.1 Liquidacion Anticipada del Fondo
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicaciéon a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacién anticipada

del Fondo (la “Liquidacion Anticipada”) y con ello a la
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amortizacion anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos
(la “Amortizacién Anticipada”) en una fecha que podrd ser
distinta de una Fecha de Pago y en cualquiera de los siguientes
supuestos (los “Supuestos de Liquidacion Anticipada”); --------

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso sea inferior al diez (10)
por ciento del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios en la
constitucidén del Fondo, y siempre y cuando puedan ser atendidas
y canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacion. =---=--====mmmmmmmmmcmmmmmeeee

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de Liquidacién Anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha
mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se re;:}écarén en esa
fecha, vencidas y exigibles. ~~-=mmnmmmmmmmmmmm e -/- —————————————————

(i1) Cuando por razén de alglin evento ,(; circunstancia de
cualquier indole ajenos al desenvolvimientqﬁ;ropio del Fondo, se
produjera una alteracion sustancial o se"gﬁdesvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en

este supuesto circunstancias tales como la existencia de una

57
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modificaciéon en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencion
o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. ------==mmmmmmmmmmm oo

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y/o cuando su autorizacion
para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion
hubiese sido revocada por la CNMV vy, habiendo transcurrido
cuatro (4) meses, no hubiese sido designada una nueva sociedad
gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 4.1 de la
presente ESCritura. --------=mmmmmmm oo oo

(iv) Cuando la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacion expresa de la totalidad de los
tenedores de los Bonos, asi como del resto de acreedores
financieros del Fondo, tanto en relacion al pago de cantidades
que la Liquidacion Anticipada implique como en relacion al
procedimiento en que vaya a llevarla a cabo.-----------~=----------~-

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los Bonos
emitidos o se prevea que se va a producir. ------------=====nn---mmmmm-

(vi) Cuando hubieren transcurrido cuarenta y ocho (48)
meses desde la fecha del Gitimo vencimiento de los Préstamos

Hipotecarios, aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de
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3.1.2 Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes: ---------=-=-==---
(1) Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los
Bonos y al resto de acreedores financieros del Fondo, en la forma
prevista en la Estipulacion 20 de la presente Escritura y con una
antelacion de al menos quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de

la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del

(i1) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en
conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacion la
comunicacion que se indica en el parrafo anterior, ---------==s--——--

(i11) La comunicacién del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo debera contener
la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento
para llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que 39/\131 a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de page’derivadas de los

Bonos de acuerdo con el Orden de Prel/aci()n de Pagos de

Liquidacion.—=-=-====-==mmmee e

3.1.3 Con el objeto de que el Fondg] a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del Fondo y la

Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad
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Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: ----------m-mmmemmmome-

(i) Procedera a vender las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca remanentes en el Fondo
a un precio equivalente a un valor de mercado razonable,
inicialmente no inferior a la suma del principal pendiente de
reembolso mas los intereses devengados y no cobrados de los
Préstamos Hipotecarios correspondientes, sin perjuicio de lo
previsto en el apartado (iv) siguiente. ---==--------mm-m=mmmmmommooee

(ii) Procederd a cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacion del Fondo. ----------=----

(iii) Estara facultada para concertar un préstamo que se
destinara integramente a la amortizacion anticipada de los Bonos.
Bl pago de los gastos financieros devengados y el reembolso del
principal del préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.-----==-=----=--nmmmmmmmmmmmmmeeo-

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores
fueran insuficientes como por la existencia de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos para lo que recabard oferta de al menos
tres (3) entidades que, a su juicio, puedan dar un precio
equivalente a un valor de mercado razonable si los Supuestos de
Liquidacién Anticipada fueran diferentes al (i) y (iv) del apartado

3.1.1 anterior. La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la

-30-



HV9667399

mejor oferta recibida por las Participaciones Hipotecarias y por
los Certificados de Transmision de Hipoteca y por los activos
ofertados. Para la fijacion del precio de valor de mercado
razonable, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de
valoracion que juzgue NeCesarios. =------=--===-==mm=mmmmemmmmoememmeee

En las actuaciones (i) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente
gozara de un derecho de adquisicion preferente, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que
podra adquirir voluntariamente con preferencia a terceros las
Participaciones Hipotecarias, los Certificados de Transmision de
Hipoteca y otros activos procedentes de ellos que permanezcan
en el activo del Fondo y, para la actuacion (iii), gozara de
preferencia para otorgar al Fondo, si fuera el caso, el préstamo
destinado a la amortizacion anticipada de los Bonos pendientes
de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitird a la
Entidad Cedente una relacion de los activos y fd/é: las ofertas
recibidas de terceros, en su caso, pudiendo és_,t’{lf hacer uso del
mencionado  derecho, respecto de la,s"f Participaciones
Hipotecarias, de los Certificados de Transl_pﬁfisién de Hipoteca y
los otros activos remanentes ofertados pér la Sociedad Gestora,
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la recepcion de

la mencionada comunicacion y siempre que su oferta iguale, al
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menos, la mejor de las efectuadas, en su caso, por terceros. La
Entidad Cedente comunicara a la Sociedad Gestora que el
ejercicio del derecho de preferencia se ha sometido a sus
procesos habituales de revision y que el ejercicio del derecho no
estd disefiado para proporcionar apoyo implicito a la titulizacion,
ni constituye, en ningiin caso, un pacto u obligacioén de recompra
de las Participaciones Hipotecarias, de los Certificados de

Transmision de Hipoteca y otros activos remanentes por parte de

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas
las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los
activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, en la cuantia y en el orden que corresponda de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, del préstamo concertado para
la amortizacién anticipada de los Bonos, que seran aplicadas a
atender las obligaciones de pago de los Bonos. ----------~=-==-----—-

3.2 Extincion del Fondo

El Fondo se extinguira en todo caso, y tras la tramitacion y
conclusion del correspondiente procedimiento juridico, a
consecuencia de las siguientes circunstancias: ----------=---=-------

(i) Por la amortizacion integra de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca

UE AEIUPA, == == === mm o o o o o o o oo
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(i1) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos. -------

(iii) Por la finalizacién del procedimiento de Liquidacion
Anticipada que se contempla en el apartado 3.1 anterior. ----------

(iv) En todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en
la Fecha de Vencimiento Final, el 20 de marzo de 2068 o, si éste
no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. --------------=--em-—-

(v) Por resoluciéon de la constitucién del Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacion no confirmaran las
calificaciones asignadas a los Bonos, con caracter provisional,
como finales antes de o en la Fecha de Desembolso, (salvo en
caso de subida de dichas calificaciones). En este caso, la
Sociedad Gestora resolvera la constitucion del Fondo, la
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca por el Fondo y la
Emisién de los Bonos. ==~===-===memmmm oo

En este caso, la resolucion de la constituciéq;éel Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV tan pror&ﬁ(; como aquella
fuera confirmada y se hara publica por el procg:éimiento sefialado
en la Estipulacion 20 de la presente Esgﬁfitura. En el plazo
maximo de un (1) mes desde el acaecim/iento de la causa de
resolucion, la Sociedad Gestora, otorgar%wta notarial declarando

liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido el
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mismo. No obstante, la Sociedad Gestora atenderd los gastos
derivados de la constitucion del Fondo y de la Emision de los
Bonos exigibles con el Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo
contrato no quedard resuelto, sino que se cancelard una vez
satisfechas las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal del Préstamo para Gastos Iniciales al
cumplimiento de las demas obligaciones contraidas por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo. -----

En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacién conforme al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, existiera algun remanente, éste serd a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad
Gestora para la liquidaciéon. En el supuesto de que el remanente
no fuera una cantidad liquida, por corresponder a derechos de
crédito de Préstamos Hipotecarios que se encontrasen pendientes
de resolucién de procedimientos judiciales o extrajudiciales
iniciados como consecuencia del impago por el Deudor del
Préstamo Hipotecario, tanto su continuaciéon como el producto de
su resolucion seran a favor de la Entidad Cedente. -----=------------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo

y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
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administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los Préstamos Hipotecarios y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion. =----===-=--memm e

Transcurrido un plazo de tres (3) meses desde la liquidacién
de los activos remanentes del Fondo y la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidaciéon, y antes de la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincién, (ii) en su caso, el procedimiento de
comunicacion a los tenedores de los Bonos y a los acreedores
financieros del Fondo y a la CNMV llevado a cabo vy (iii) la
distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion, siguiendo
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; y dara
cumplimiento a los demas tramites administrativos, que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd qﬁ;itido por la
Sociedad Gestora a la CNMV. —-—mmmmcmocmeeeee _4{ ———————————————————

/
/

3.3 Régimen fiscal del Fondo :
De acuerdo con lo establecido en la "éy 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “Ley 27/2014”),

en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el

-35-

IS

I



Valor Afadido (la “Ley del IVA”), en el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 30 de julio (el “Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades”), en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993,
de 24 de septiembre (la “Ley del ITPAJD”) asi como las demas
disposiciones y normas aplicables, las caracteristicas propias mas
relevantes del régimen fiscal vigente del Fondo, en cada uno de
los impuestos, son fundamentalmente las siguientes: --------------

(i) Los fondos de titulizacion estan sujetos al Impuesto
sobre Sociedades conforme el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014,
determinando su base imponible conforme a lo dispuesto en el
Titulo IV de la Ley 27/2014, y siendo de aplicaciéon el tipo
general vigente en cada momento, que en la actualidad se
encuentra fijado en el 25% y sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacion por pérdidas y demds
elementos sustanciales de configuracion del impuesto. -------------

Para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2024, de acuerdo con la Ley 13/2023, de 24 de mayo,
por la que se modifican la Ley 58/2003, de 17 de diciembre,
General Tributaria, en transposicion de la Directiva (UE)
2021/514 del Consejo de 22 de marzo de 2021, los fondos de

titulizacion dejaran de estar excepcionados de la aplicacion de la
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regla de limitacion en la deducibilidad de los gastos financieros. -

(i1)) La Norma 13* de la Circular 2/2016 estipula que los
fondos de titulizacion deben efectuar las correspondientes
correcciones valorativas por el deterioro de valor de los activos
financieros. El articulo 13.1 de la Ley 27/2014, que resulta de
aplicacidn a los periodos impositivos que se inicien a partir del 1
de enero de 2015, sefiala que, reglamentariamente, se
estableceran las normas relativas a las circunstancias
determinantes de la deducibilidad de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion . ~------

Ahora bien, tras la modificacion introducida por el Real
Decreto 683/2017, de 30 de junio, en el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su articulo 9, se afiade
la Disposicién transitoria séptima. Dicha Disposicion sefiala que
en tanto se mantenga la redaccion original de la C;j’é:ular 2/2016
en lo referente a las correcciones por deterioro -"ae valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado de los
fondos de titulizacion a que se refiere el titulo III de la Ley
5/2015, la deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las
mismas se determinara aplicando los criterios establecidos en el

citado articulo 9 en su redaccion vigente a 31 de diciembre de
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(ii1) Los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por el
Fondo se encuentran sujetos al régimen general de retenciones a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades, con la particularidad de
que el articulo 61k) del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, declara no sometidos a retencién “los rendimientos
de participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso de los fondos de titulizacion". En
consecuencia, los ingresos procedentes de los Préstamos
Hipotecarios estan exentos de la obligacion de retencion en
cuanto forman parte de la actividad ordinaria de los fondos de
HEUIIZACION. == o m o e e

(iv) Al Fondo, en su consideracion de sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, le seran de aplicacion las
obligaciones de retencion generales en las rentas que satisfaga,
sin perjuicio de las exenciones que pudieran resultar aplicables. --

(v) La constituciéon del Fondo, asi como todas las
operaciones sujetas a la modalidad de “operaciones societarias”
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, se encuentran sujetas y exentas de
dicho impuesto, por ‘éplicacién del articulo 45.1.B) numero 20.4
de la Ley del ITPAJD. -=mmmmmmmmmm e e oo

(vi) La cesion de los Préstamos Hipotecarios al Fondo,

conforme se describe en la presente Escritura, es una operacion
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sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“IVA”), de
acuerdo con lo establecido en el articulo 20.Uno. 18° ¢) de la Ley
del TV A, o

(vii) La cesion de los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios mediante la emisién y suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca es una operacion sujeta y exenta del
IVA 'y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados en los términos previstos en la Ley del
ITPAJD y en el Real Decreto-ley 24/2021, asi como en sus
correspondientes normativas de desarrollo. ===--------mcemmemememeem

(viii) La emision, suscripcion, cesion, reembolso y
amortizacion de los Bonos, dependiendo de si el inversor es una
sociedad a efectos del IVA, esta no sujeta o sujeta y exenta,
segun los casos, del IVA (articulo 20.Uno.18° letra 1) de la Ley
del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones Payijimoniales y
Actos Juridicos Documentados (articulo 45.1.B, ntimero 15 de la
Ley del ITPAJID y articulo 35 del Real Decreto/716/2009)..-------

(ix) El Fondo estara sujeto a las normas generales del IVA,
con la tUnica particularidad de que los servicios de gestion
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estaran sujetos y

exentos del IVA, conforme con lo dispuesto en el articulo 20.

~30.



Uno. 18° letran) de la Ley del IVA. --=--=—-mmmmmmmmm oo

(x) El Fondo estara sujeto a las obligaciones de informacion
establecidas en la Disposicién Adicional Primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia
de entidades de crédito (“Ley 10/20147), ------=-=mm-mmmmmmmmmm e

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacion previstas en la Ley 10/2014 se desarrolla en los
articulos 42, 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y
los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacion de los tributos, en su redaccion vigente. -----------------

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponde a EUROPEA DE TITULIZACION, en los términos
previstos en la Ley 5/2015, asi como en los términos de la
presente Escritura y del Folleto. ------mmmmmmmmmcmmm oo

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas
funciones que se le atribuyen en la Ley 5/2015. ~--=-------mmmnmmmm-

La presente Escritura no prevé la creaciéon de una junta de
acreedores en los términos recogidos en el articulo 37 de la Ley
5/ 20 ] 5 . m e e e

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
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5/2015, sera obligacién de la Sociedad Gestora actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los tenedores de los Bonos y demas financiadores del Fondo.
Asimismo, conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones.---------------

4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora --------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administraciéon y
representacién del Fondo, de conformidad con los articulos 32
(renuncia) y 33 (sustitucion forzosa) de la Ley 5/2015 que se
describen a continuacion y con las disposiciones que pudieran
establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. ------------

RenunCla--=-mm e e

(1) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de
administracién y representacion legal del Fondo %nando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucion, q(le debera ser
autorizada por la CNMYV, de acuerdo con el_,-"f;rocedimiento y
condiciones que pudieran establecerse en pogfériores desarrollos
reglamentarios. ------=------===-omcmoemmeee - —*—— ———————————————————————

(i1) En ningtn caso podra la Sociedad Gestora renunciar al

ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos

41-
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los requisitos y tramites para que la entidad sustituta pueda
ASUMIT SUS fUNCIONES. ==mm=mm = m oo e

(iii) Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, sin
que en ningin caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que
origing la SUStItUCION, —=====-=mm - oo

Sustitucion forzosa —-----------—mmmmmm

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso o cuando su autorizaciéon para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacion hubiera sido revocada por la
CNMYV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, segln lo previsto en el apartado anterior. -------=---------

(ii) Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
hubiesen transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion y no se hubiere encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
se procedera a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos de acuerdo con
lo previsto en el Folleto y en la presente Escritura de
CONSEITUCTON, === == === == oo oo

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra sd’eiedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.

La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
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derechos y obligaciones que, en relacion con el Folleto y la
presente Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la sociedad

gestora sustituta cuantos documentos y registros contables e

informaticos relativos al Fondo obren en su poder.

4.2 Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora---------

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo satisfard a la misma una comision de
gestion del Fondo compuesta por: ======-nm-mmmmmmmmmmm oo

(1) Una comision inicial que sera devengada a la
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -

(i1) Una comisién periddica calculada como la suma de (i)
una comision fija; y (ii) una comision variable sobre el Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos y, en su caso, (iii)
una comisién sobre el valor de los inmuebles adjudicados o
dados en pago al Fondo, que se devengara diarian}é;lte desde la
constitucion del Fondo hasta su extincion y se liq,rﬁdaré y pagara
por Periodos de Devengo de Intereses Vencidgéfl en cada una de
las Fechas de Pago con sujecion al Orden dq»’f’relacién de Pagos
o, llegado el caso, en la liquidacién dA Fondo y hasta la
extincidén del mismo con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos

de Liquidacién. El importe de la comision fija reflejada en (i) se

_43-
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actualizard tomando como base el IPC, a partir del afilo 2025
inclusive y con efectos desde el dia 1 de enero de cada afio. -------
(iii) Una comision por la preparacion del fichero para el
Repositorio RT y por cada uno de los envios remitidos.------------
(iv) Una comision extraordinaria por la preparacion y
ejecucion de cualquier modificacion de la presente Escritura y de
los Contratos o por la formalizacion de contratos adicionales.-----
Los términos econémicos de las comisiones anteriormente
mencionadas que componen la comision de gestion del Fondo se

determinan por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente en carta

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion de
Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la comision de gestion del Fondo, la cantidad debida
generara un interés igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos (en caso de ser positivo) para el Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente. El importe no pagado y el interés
devengado se acumulard para su pago a la comision que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se
mantuviera dicha situacion de iliquidez en cuyo caso los importes
debidos se irdn acumulando hasta su pago total de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion. -------m--mmmmmmemmmmm-

4.3 Subcontratacion
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La Sociedad Gestora estard facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcidon de administracién y representacion legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacién o delegacion de
cualquier Servicio:-=====mmmmmmmm o

(1) no podra suponer ningun coste o gasto adicional para el

(i1) habra de ser legalmente posible, ---------=-=-=m-emmmeeeeemv
(1)) no dard lugar a una revision a la baja de las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacion, ¥ =-=mmmmmmmm e e
(iv) sera notificada a la CNMYV, contando/ caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacién previa.l,-"{ —————————————————
No obstante, cualquier subcontratacién,-"f(‘) delegacion, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni lfif;erada, mediante tal
subcontrato o delegaciéon de ninguna d%las responsabilidades
asumidas en virtud de la presente Escritura o del Folleto, que

legalmente le fueren atribuibles o exigibles. ~~=---==mmmmmmmcmeee -

_45-



Seccion II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDO
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO

Los derechos de crédito que agrupa el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, son participaciones hipotecarias y
certificados de transmision de hipoteca emitidos por BBVA
sobre préstamos hipotecarios de titularidad de BBVA concedidos
a personas fisicas de nacionalidad espafiola o extranjeros
residentes en Espafia (cada una de ellas junto con sus avalistas o
garantes, en su caso, un “Deudor” y conjuntamente, los
“Deudores”) con garantia de hipoteca inmobiliaria de primer
rango, sobre viviendas terminadas (y, en su caso, sus anejos -
garajes y/o trasteros-) situadas en Espafia (cada uno de ellos un
“Préstamo Hipotecario” y, conjuntamente, los “Préstamos
Hipotecarios”). —-------mmmmmmm oo

BBVA es titular, entre otros, de los cuarenta y ocho mil
cuatrocientos cuarenta y un (48.441) Préstamos Hipotecarios
relacionados en soporte digital (pendrive) que se adjunta como
ANEXO 4 a la presente Escritura. Los Préstamos Hipotecarios
relacionados representan a la fecha de hoy un capital total vivo
pendiente de reembolso de cinco mil cuatrocientos cuarenta y
nueve millones novécientos noventa y un mil quinientos

veintitrés euros con cincuenta 'y ocho céntimos

(5.449.991.523,58 €Uros). --------mmmmmmm oo
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Todos los Préstamos Hipotecarios estaban incluidos en la
cartera de 51.476 préstamos hipotecarios de BBV A seleccionada
a 6 de abril de 2024 para su cesion al Fondo a que hace referencia
el apartado 2 de la Informacién Adicional del Folleto y sobre la
que Deloitte ha verificado una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios seleccionados, mediante una revisién elaborada
segln la técnica de muestreo aleatorio. -----------=mmmmemmcemeeee

La citada revision se ha realizado utilizando técnicas de
muestreo mediante el analisis de un numero de operaciones
inferior (muestra) al del conjunto de la seleccion de préstamos
hipotecarios (poblacién) que permiten obtener una conclusion
sobre dicha poblacién. La verificacion versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos sobre las
operaciones de la muestra. Los préstamos hipotecarios
seleccionados con errores detectados en la verificacion de la
muestra no son cedidos al Fondo por BBVA. ------- 7 e

La Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV
la exencién de la aportacion del informe¢/ conforme a lo
establecido en el segundo parrafo del articujo 22.1 ¢) de la Ley
5/2015, ya que los objetivos de transparencia e informacion al
inversor que se persiguen con dicho requisito se cumplen

satisfactoriamente con la aplicacion del Reglamento de

47.
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En la presente Seccion y en el resto de la presente Escritura
el término “Préstamos Hipotecarios” se utiliza para hacer
referencia conjunta a los Préstamos Hipotecarios, a las
Participaciones Hipotecarias y a los Certificados de Transmision
de Hipoteca que instrumentan la cesion de los derechos de
crédito sobre dichas Participaciones Hipotecarias y dichos
Certificados de Transmision de Hipoteca. ----------------nmmomeemmm-

Los términos y condiciones de la cesion de los derechos de
crédito de los Préstamos Hipotecarios se recogen en las
Estipulaciones de esta Seccion II.----mm-mmmmmmmmmcmm oo

51 EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA

BBVA emite en este acto treinta y nueve mil seiscientos
noventa  (39.690) participaciones  hipotecarias  (las
“Participaciones Hipotecarias”) y ocho mil setecientos
cincuenta y un (8.751) certificados de transmision de hipoteca
(los “Certificados de Transmision de Hipoteca”) que
instrumentan la cesion al Fondo en este acto de los derechos de
crédito sobre cuarenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta y un
(48.441) Préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a cinco mil cuatrocientos cuarenta y nueve millones

novecientos noventa y un mil quinientos veintitrés euros con
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cincuenta y ocho céntimos (5.449.991.523,58 €).-----------nemmmev

La cesion de los derechos de crédito de cada Préstamo
Hipotecario y la emision de la correspondiente Participacion
Hipotecaria o del correspondiente Certificado de Transmision de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del capital o principal
vivo pendiente de reembolso a este mismo dia y de los intereses
ordinarios y de demora, asi como por la totalidad de cualesquiera
otras cantidades, bienes o derechos provenientes de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, excluidas las comisiones
establecidas en cada uno de los Préstamos Hipotecarios que
permaneceran en beneficio de BBV A, conforme se detalla en la
Estipulacidn 7 siguiente. ===-==-==--mmmmmmm oo

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca se emiten por BBVA al amparo del
Real Decreto 716/2009, de la disposicion transitoria névena de la
Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas palgﬁ/ reforzar la
proteccidn a los deudores hipotecarios, reestructl.}f;lcién de deuda
y alquiler social (Ia “Ley 1/2013”) y de la dispi)sicién adicional
tercera del Real Decreto-ley 24/2021 y jﬁ/mas disposiciones
aplicables. ===mmmmmm oo

En el soporte digital (pendrive) que se adjunta como

ANEXO 4 se detalla la relacién de las Participaciones
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Hipotecarias y de los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca en
la que se recogen las caracteristicas concretas mas relevantes de
los mismos y de los Préstamos Hipotecarios de conformidad con
lo dispuesto en el Real Decreto 716/2009 y en la disposicion
adicional tercera del Real Decreto-ley 24/2021. -----=-=mmmmmmmeummmm

5.1.1 Representacion de las Participaciones Hipotecarias

y de los Certificados de Transmision de Hipoteca y depdsito

de los mismos -

Las treinta y nueve mil seiscientos noventa (39.690)
Participaciones Hipotecarias y los ocho mil setecientos cincuenta
y un (8.751) Certificados de Transmision de Hipoteca se
representan en sendos titulos nominativos multiples (los “Titulos
Muiltiples”), que contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el articulo 29 del Real
Decreto 716/2009, junto con los datos registrales de los
inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos Hipotecarios
COTTESPONAIENEES. ~= == mm e m oo

Se incorporan como documento unido a la presente
Escritura fotocopia (de las que, yo el Notario, doy fe de su
concordancia con los originales) del Titulo Multiple de las
treinta 'y nueve mil seiscientos noventa (39.690)
Participaciones Hipotecarias y de los 8.751 (ocho mil setecientos
cincuenta y un) Ceﬁiﬁcados de Transmisiéon de Hipoteca

emitidos por BBVA, figurando como ANEXO 5 a la presente
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Escritura. Los Titulos Multiples aparecen firmados por el
representante de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., cuya
firma aparece legitimada por mi, y que entrego al propio
COMPATECIONEE, === = o m oo

Tanto para los supuestos de tener que efectuar la sustitucion
de alguna Participacion Hipotecarias y de algin Certificado de
Transmision de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, a la ejecucién de un Préstamo Hipotecario, segin lo
previsto en la Estipulacion 10.7, asi como, si procediéndose a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacién 3.1, debe tener lugar la venta de
las citadas Participaciones Hipotecarias y de los citados
Certificados de Transmision de Hipoteca a un tercero, BBVA se
compromete a fraccionar, en su caso, el Titulo Mlllltipljg/ en tantos
titulos individuales o multiples como fueren Ipé"cesarios, a
sustituirlo o canjearlo para la consecucién del_,-"ias anteriores
finalidades. '""'""'""”"'"'""""""""""".T"L{ ——————————————————

Los Titulos Multiples representativos de,;’I';ls Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transpision de Hipoteca y,

en su caso, los titulos multiples o individuales en los que aquellos

se fraccionen quedan depositados en BBVA, regulandose las
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relaciones entre el Fondo y BBVA por el Contrato de
Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Deposito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca que se otorga entre BBVA y la
Sociedad Gestora en representaciéon y por cuenta del Fondo.
Dicho deposito se constituira en beneficio del Fondo de forma
que BBVA custodiara los titulos representativos multiples de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de
la Sociedad Gestora. —=----=m===mmmmmm oo e

5.1.2 Otras consideraciones con relacion a las
Participaciones Hipotecarias y a los Certificados de

Transmision de Hipoteca

De acuerdo con el apartado 2 de la disposicion adicional
primera del Real Decreto 716/2009, las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca
pueden emitirse exclusivamente para su colocacién entre
inversores profesionales o para su agrupacion en fondos de
titulizacion. Asimismo, a los efectos del parrafo segundo del
articulo 32.1 del Real Decreto 716/2009, la suscripcidn vy
tenencia de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca por el Fondo no serd objeto de nota
marginal en cada inscripcion de la hipoteca correspondiente a

cada uno de los Préstamos Hipotecarios en el Registro de la
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Propiedad, dada la consideracion de inversor profesional de los
fondos de titulizacion, segtin lo establecido en el articulo 204 de
la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
INVerS1ON. ~=mmmm oo e e

Conforme a lo que establece el Real Decreto 716/2009, las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision
de Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracion escrita en
el mismo titulo y, en general, por cualquiera de los medios
admitidos en Derecho. La transmision de la Participacién
Hipotecaria o del Certificado de Transmision de Hipoteca y el
domicilio del nuevo titular deberan notificarse por el adquirente a
BBVA, estando limitada su adquisicion o tenencia a inversores
profesionales sin que puedan ser adquiridos por clientes
minoristas, entendiéndose por tales los previstos en el articulo
193 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Seérvicios de
Inversion. ——-——-——~~-—-———-—-————————-—————————-——-—-—————:f{ ——————————————

El transmitente no respondera de la solvencfé de la entidad
emisora ni de la del Deudor del Préstamo I; potecario, como
tampoco de la suficiencia de la hipoteca que | fgarantice. —————————

BBVA, en cuanto entidad emisora, llevara un libro especial
en el que anotard las Participaciones Hipotecarias y los

Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos y los cambios
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de domicilio que le hayan sido notificados por los titulares de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, segiin corresponda, haciendo constar,
asimismo, (1) la fecha de apertura y vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, el importe inicial de los mismos y la forma de
liquidacion; y (ii) los datos registrales de las hipotecas que
garantizan los Préstamos Hipotecarios. ------==----=-nnmmmmmmmmemmmem-

6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDQ---- -----mnn--

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA ------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, suscribe integramente, en este acto, las treinta y nueve
mil seiscientos noventa (39.690) Participaciones Hipotecarias
y los ocho mil setecientos cincuenta y un (8.751) Certificados
de Transmision de Hipoteca cuyo valor capital conjunto total
asciende a cinco mil cuatrocientos cuarenta y nueve millones
novecientos noventa y un mil quinientos veintitrés euros con
cincuenta y ocho céntimos (5.449.991.523,58 euros) a que se
refiere el apartado 5.1 anterior, con sujecion a los términos y
condiciones que se recogen en esta Escritura. En el soporte
digital (pendrive) que se adjunta como ANEXO 4 de la presente

Escritura, se detalla la relacion de las Participaciones
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Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca
que se emiten y suscriben en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos y de los
Préstamos Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en el
Real Decreto-Ley 24/2021 y en el Real Decreto 716/2009. --------

La cesion de los Préstamos Hipotecarios mediante la
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca es efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.----------------

6.2 Precio de emision y suscripcion de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de

Transmision de Hipoteca

El precio de emision de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca es a la par del
valor nominal del capital de cada uno de los cuarenta y ocho mil
cuatrocientos cuarenta y un (48.441) Préstamos /Hipotecarios
correspondientes. El importe total que el Fondo, g.éf)resentado por
la Sociedad Gestora, pagara a BBVA por la g:{lscripci(')n de las

Participaciones Hipotecarias y de los_;"J Certificados de

Transmisién de Hipoteca sera el importe equivalente a la suma

(1) El valor nominal del principal pendiente de reembolso de
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cada uno de los Préstamos Hipotecarios, y ------===-=---=-mmonmmmamm-

(i1) los intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en
su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios a la fecha de la presente Escritura (los
“intereses cOrridos™). =-------mmmmmm o

6.3 Pago del precio

El pago del precio total por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca lo abonara la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, de la siguiente forma: --------=----=---mmmvmmmoem -

1. La parte del precio por importe de cinco mil
cuatrocientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa
y un mil quinientos veintitrés euros con cincuenta y ocho
céntimos (5.449.991.523,58 euros) a que asciende el valor
nominal del capital de los cuarenta y ocho mil cuatrocientos
cuarenta y un (48.441) Préstamos Hipotecarios, la satisfara el
Fondo en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese mismo
dia, una vez quede efectuado el desembolso por suscripcion de la
Emision de Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad
Gestora a BBVA para que posteriormente proceda a realizar el
correspondiente cargo en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo. BBV A no percibira intereses por el aplazamiento del
pago hasta la Fecha de Desembolso.------------~mmmmmmmmmmm oo oeeem

2. La parte del precio correspondiente a los intereses
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corridos correspondientes a cada uno de los cuarenta y ocho mil
cuatrocientos cuarenta y un (48.441) Préstamos Hipotecarios,
la satisfard el Fondo en cada una de las Fechas de Cobro
correspondientes a la primera cuota de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios posterior a la fecha de la presente Escritura, sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos. ----------=-mmmmmccmeeemee -

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo vy,
consecuentemente, la emisiébn y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca conforme a lo previsto en la
Estipulacién 3.2 (v) de la presente Escritura, (i) se extinguira la
obligacion de pago del precio total por parte del Fondo por la
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, y (ii) la Sociedad
Gestora estard obligada a restituir a BBVA en, cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del Fondo por la
suscripcion de las Participaciones Hipoteq,a’frias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. -———;ﬁ'i —————————————————————

7. TERMINOS DE LA EMISI()yUSCRIPCI()N DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTELARIAS Y DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA ------

1. La cesion de los derechos de crédito sobre los Préstamos
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Hipotecarios, instrumentada mediante la emision por parte de
BBVA de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y su suscripcion por el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, sera plena e incondicional
y por la totalidad del plazo remanente desde la fecha de
constitucion del Fondo hasta el vencimiento de cada Préstamo
Hipotecario. ==-==m==mmmmm e oo oo

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio y con el articulo 1529 del Coédigo Civil,
responderd ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Préstamos Hipotecarios, asi como de la personalidad con la que
efecttia su cesion instrumentada mediante la emision de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisiéon de Hipoteca, pero no respondera de la solvencia de
108 Deudores. —-mmmsmmmmmm oo e

La Entidad Cedente no correra con el riesgo de impago de
los Préstamos Hipotecarios y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. Tampoco asume, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacion, ni otorgard garantias o avales, ni incurrird en

pactos de recompra o de sustitucion de las Participaciones
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Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
salvo en los supuestos previstos en la Estipulacion 9 de la
presente ESCritura.-===---=mmmmmmm oo

2. La emision de cada Participacion Hipotecarias y de cada
Certificado de Transmision de Hipoteca se realiza por la totalidad
del capital vivo pendiente de reembolso a la fecha de emision y
cesion que coincide con la de constitucién del Fondo y por la
totalidad de los intereses ordinarios y de demora de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios. ----=-====m=mmmmmmmmmmmo oo

3. Los derechos que incorporan las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca sobre
los Préstamos Hipotecarios se devengan desde la fecha de la
presente Escritura. En concreto, y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la emision de cada
Participacion Hipotecarias y de cada Certificado de Transmision
de Hipoteca confiere al Fondo los siguientes dereclyjé en relacion
con cada uno de los Préstamos Hipotecarios: ----- ~—— ————————————————

a) A percibir la totalidad de las cantidades:)é;ue se devenguen

por el reembolso del capital o principalll__--""de los Préstamos

f
/
/

Hipotecarios. ========mmmmmm e oo
b) A percibir la totalidad de las cantigdes que se devenguen

por los intereses ordinarios sobre el capital de los Préstamos
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Hipotecarios. Ademas, éstas incluiran los intereses de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios devengados y no vencidos desde
la altima fecha de liquidacion de intereses, anterior o igual a esta
fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos a esa misma fecha. -------------

¢) A percibir la totalidad de las cantidades que se devenguen
por los intereses de demora de los Préstamos Hipotecarios.--------

d) A percibir cualesquiera otras cantidades (incluidas, en su
caso, de las garantias otorgadas por terceros garantes),
inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en
pago de principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en
la ejecucion de las garantias hipotecarias o no hipotecarias o
dados en pago al Fondo o, como por la enajenacion o explotacion
de los inmuebles, bienes o valores adjudicados o dados en pago
o, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesion interina de los inmuebles, bienes o
valores en proceso de ejecucion. =-------==--==mmmmmmmmm oo

e) A percibir todos los posibles derechos o indemnizaciones
por los Préstamos Hipotecarios que pudieran resultar a favor de
la Entidad Cedente derivadas de los mismos, incluyendo los

derivados de los contratos de seguro de dafios aparejados a los
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inmuebles hipotecados por los Préstamos Hipotecarios que son
también cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Préstamos Hipotecarios, excluidas las comisiones
que pudieran estar establecidas para cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que permaneceran en beneficio de la Entidad
Cedente. ——mmmmmmmm s

4. En el supuesto de amortizacion anticipada de los
Préstamos Hipotecarios por reembolso anticipado total o parcial
del capital no tendra lugar la sustitucion de las Participaciones
Hipotecarias o de los Certificados de Transmision de Hipoteca
afectados. ——-=mm-mmmm e

5. Los derechos del Fondo resultantes de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca
estaran vinculados a los pagos realizados por los Deudores, vy,
por tanto, quedaradn directamente afectados por la evolucion,
retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de 16s Préstamos
Hipotecarios. --==-===========mmmmmm oo S

6. Seran por cuenta del Fondo todos los_l,f)/osibles gastos o
costas que adelantara o supliera la Entidad Cgélente derivados de
las actuaciones recuperatorias en caso de ig'éumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la

accion ejecutiva contra €St0s, —-=--=-======m==mmmmm o
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7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los
Préstamos Hipotecarios, o de sus vencimientos, la modificacion
de las condiciones afectara al Fondo.----------~-mmmmmmmmmmmm e

8. Hasta el otorgamiento de la presente Escritura, BBVA es
beneficiario de las polizas de seguro de dafios e incendios
suscritos por los Deudores con relacion a los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de lo asegurado. —=-===-==mmmmmmmm o

BBVA formaliza en este mismo acto la emision de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca la cesion aparejada de los derechos que
le corresponden como beneficiaria de dichas pélizas de seguro de
dafios de los inmuebles hipotecados suscritos por los Deudores.
Corresponderan por tanto al Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, todas las cantidades que le hubieran
correspondido percibir a BBV A por estos contratos de seguro. ---

9. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso y el
concurso de la Entidad Cedente podria afectar a sus relaciones
contractuales con el Fondo de conformidad con lo dispuesto en el
texto refundido de la Ley Concursal aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (en su redaccion

vigente, la “Ley Concursal”) que entr6 en vigor el 1 de
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septiembre de 2020 . -mmmmmmmmm e e

La cesion al Fondo de los derechos de crédito de los
Préstamos Hipotecarios mediante la emision de Ilas
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca solo podra ser rescindida o impugnada
por la administracion concursal, que tendrda que demostrar la
existencia de fraude en la constitucion de gravamen, quedando en
todo caso a salvo los derechos de terceros de buena fe, todo ello
conforme al apartado 5 de la disposicion adicional primera y
disposicion adicional segunda (por remision a lo dispuesto en la
disposicion adicional primera) del Real Decreto-ley 24/2021 .-----

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion
sobre las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, en los términos pr?(;istos en los
articulos 239 y 240 de la Ley Concursal. Ad}é;nés, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora,f,f{endré derecho a
obtener de la Entidad Cedente en concurscf}’flas cantidades que
resulten de las Participaciones Hipotecarias-’"y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca desde la fecha de la declaracion de

concurso, ya que dichas cantidades se consideraran como
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propiedad del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, y, por lo
tanto, deberan ser transmitidas al Fondo, representado por la
Sociedad Gestora. Este derecho de separacion no se extenderia
necesariamente al dinero que la Entidad Cedente en concurso
hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo con
anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las
resultas del concurso, dada la esencial fungibilidad del dinero. ---

La estructura de la presente operaciéon de titulizacion no
permite, salvo incumplimiento de las partes, que existan
cantidades en metalico que pudieran integrarse en la masa de la
Sociedad Gestora, ya que las cantidades correspondientes a
ingresos del Fondo deben ser ingresadas, en los términos
previstos en el Folleto y en la presente Escritura, en la cuenta
abierta a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora (que
interviene en la apertura de dicha cuenta como representante
legal del mismo), por lo que el Fondo dispondria al respecto, en
caso de concurso de la Sociedad Gestora, de un derecho de
separacion, en los términos previstos en los articulos 239 y 240
de la Ley Concursal. ===-=-==mmmmmm e

No obstante, al objeto de mitigar las consecuencias que a
estos efectos podria tener la declaracion de concurso de la
Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a
los efectos del articulo 1.527 del Codigo Civil, en caso de

concurso, de liquidacion, de sustitucion de la Entidad Cedente en
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su condicién de Administrador o de un proceso de resolucién en
los términos recogidos en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (la “Ley 11/2015”), o porque la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta podra requerir
al Administrador para que notifique a los Deudores (y, en su caso
a los garantes), asi como a las compafiias aseguradoras de los
inmuebles hipotecados la transmision al Fondo de los derechos
de crédito de los Préstamos Hipotecarios pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos s6lo
tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso
de que el Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento como en caso de concurso del
Administrador o de un proceso de resolucion en los términos
recogidos en la Ley 11/2015, sera la propia Soc}édad Gestora,
directamente o, en su caso, a través de un ny(évo gestor que
hubiere designado, la que efectie la notiﬁcacj,i;ﬁ a los Deudores
(y, en su caso, a los garantes), asi co;/;rg a las compafiias
aseguradoras de los inmuebles hipotecados.' ——————————————————————————

10. Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
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Fondo no dispondran de accién alguna contra los Deudores que
hayan incumplido sus obligaciones de pago o contra BBVA,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quien
tendrd dicha acCiOn. —===mmmmmmmmm oo

La cesion por BBVA al Fondo de los derechos de crédito de
los Préstamos Hipotecarios, instrumentada mediante la emision
por BBVA de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y su suscripcion por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, no sera notificada a
los respectivos Deudores, salvo que sea requerido por ley, no
siendo obligatoria dicha notificacion para la efectividad de la
cesion. A estos efectos, la cesion de los Préstamos Hipotecarios
se notificard por la Entidad Cedente a los Deudores de la
Comunidad Valenciana, Castilla La Mancha y de Andalucia de
conformidad, respectivamente, con el Decreto Legislativo
1/2019, de 13 de diciembre, del Consell, de aprobacion del texto
refundido de la Ley del Estatuto de las personas consumidoras y
usuarias de la Comunitat Valenciana, la Ley 3/2019, de 22 de
marzo, del Estatuto de las Personas Consumidoras en Castilla-La
Mancha y con el Decreto 175/2020, de 27 de octubre, por el que
se regula el derecho de informacién de las personas
consumidoras y usuarias prestatarias y garantes en los casos de
emision de participaciones hipotecarias o certificados de

transmision de hipoteca, asi como en los de transmision, cesion u
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otros actos o negocios juridicos que puedan producir la alteracion
de la titularidad del contrato de préstamo hipotecario sobre la
vivienda, o del derecho de crédito derivado del mismo. No
obstante, la notificacion no es un requisito para la validez de la
cesion de los Préstamos Hipotecarios. Si la Entidad Cedente no
notifica la cesion de acuerdo con las normas mencionadas
anteriormente, podria estar sujeta a sanciones previstas en dichas
normas que no afectarian a la cesion de los Préstamos
Hipotecarios sujeta al Codigo Civil. ==--====m==mmmmmmme e

8. REPRESENTACIONES Y GARANTIAS DE BBVA--

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente

BBVA, como titular de los derechos de crédito sobre los
Préstamos Hipotecarios hasta su cesion al Fondo y como entidad
emisora de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, efectiia y declara al Fgndo y a la
Sociedad Gestora en la presente Escritura lds siguientes

declaraciones y garantias: ----------==-===-==n-momm-- fomm e
/
1. En relacién con BBVA i

f
f

(1) Que es una entidad de crédito debip{amente constituida
de acuerdo con la legislacion vigente y sé halla inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia y en el Registro de Entidades de

Crédito del Banco de Espafia, y estd facultada para participar en
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el mercado hipotecario. -—===-==-=mmmmmmmm oo

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde
su constitucion, ha sido declarado en concurso o ha estado en
ninguna situacion que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacién de la autorizacién como entidad de
crédito o a un proceso de resolucién en los términos recogidos en
la Ley 1172015, cmmmmmm oo m oo

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de sus 6rganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesion de los
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios, para efectuar
la emision de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, para otorgar
validamente la presente Escritura y los contratos relacionados
con la constitucion del Fondo y cumplir los compromisos
asumidos en ellos. ~=====mmmmm oo

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2023, que han
sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. Los
informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales de
ambos ejercicios no presentan salvedades. -----------=mm=mmommmemme-

2. En relacion con los Préstamos Hipotecarios, las

Participaciones Hipotecarias y los Certificados de

Transmision de Hipoteca
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(1) Que la cesion de los derechos de crédito de los
Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca son actos ordinarios de la actividad de
BBVA y se emiten de acuerdo con el Real Decreto-ley 24/2021,
el Real Decreto 716/2009 y demas normativa aplicable, y en
particular, conforme al régimen de tasaciones aplicable en el
articulo 208.3 del Reglamento 575/2013. La cesion de los
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios al Fondo
mediante la emision de Certificados de Transmision de Hipoteca
se realiza de esta manera por no cumplir los Préstamos
Hipotecarios todos los requisitos establecidos para ser activo de
cobertura de cédulas hipotecarias conforme a lo previsto en el
articulo 23 del Real Decreto-ley 24/2021. Esta informacién es
coherente con el contenido establecido en el libro reg’istro de los
préstamos y créditos que sirven de garantia a los Qértiﬁcados de
Transmisién de Hipoteca, de conformidad corn/{la disposiciéon
adicional tercera del Real Decreto-ley 24/2021;,5{ ————————————————————

(2) Que las Participaciones Hipotecarigg y los Certificados
de Transmision de Hipoteca se emiten en }é fecha de la presente
Escritura por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y por

el mismo tipo de interés de cada uno de los Préstamos
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Hipotecarios a que correspondan. ~-------====-=m-mmmmmmsmmmmmmm oo

(3) Que todos los Préstamos Hipotecarios existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con sus propios términos y
condiciones y con la legislacion aplicable. ~----------=--mmmmmmmeeeme-

(4) Que es titular en pleno dominio de la totalidad de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, no existiendo impedimento
alguno para la emision de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca. ---~----=-===~=m=m-=m---

(5) Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios, las
Participaciones Hipotecarias y a los Certificados de Transmision
de Hipoteca que se incluyen en el soporte digital (pendrive) que
se adjunta como ANEXO 4 de la presente Escritura, reflejan
exactamente la situacion actual de dichos Préstamos
Hipotecarios, de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, son correctos y
completos, y coinciden con los ficheros informaticos de dichos
Préstamos Hipotecarios enviados a la Sociedad Gestora.-----------

(6) Que los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por
hipoteca inmobiliaria de primer rango constituida sobre el 100%
del pleno dominio de todos y cada uno de los inmuebles. ----------

(7) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica, y todas las hipotecas se
encuentran debidamente constituidas e inscritas en los

correspondientes Registros de la Propiedad. La inscripcion de los
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inmuebles hipotecados esta vigente y sin contradiccion alguna. --
(8) Que todos los Préstamos Hipotecarios constituyen una
obligacion valida y vinculante de pago para el Deudor
correspondiente, exigible en sus propios términos. ------------------
(9) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
denominados y son pagaderos exclusivamente en euros, estando
el capital o principal dispuesto en su totalidad. ---------=-=-==---=---
(10) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos

Hipotecarios se realizan mediante domiciliacién en una cuenta en

(11) Que los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos a
personas fisicas de nacionalidad espafiola o extranjeros residentes
en Espafia (no siendo empleados, directivos o administradores de
BBVA) con el propésito de financiar la construccion, adquisicion
o rehabilitacion de viviendas y en su caso de sus angj’bs (garajes

/
y/o trasteros), o corresponden a subrogaciones ,ffjor personas
fisicas de nacionalidad espafiola o extranjerog residentes de
f
financiaciones concedidas a promotores de viviendas destinadas
ala venta.----------mmme oo Z —————————————————————

(12) Que las hipotecas que garantizan los Préstamos

Hipotecarios estdn constituidas sobre bienes inmuebles ya

construidos que pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al
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respectivo hipotecante, no teniendo conocimiento BBVA de la
existencia de litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles que
puedan perjudicar a las hipotecas. ~--------===--=----- mmmm e

(13) Que los inmuebles hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se hallan incursos en
Ja situacién de bienes excluidos para ser admitidos en garantia
conforme al articulo 11.1 d) del Real Decreto 716/2009, ni los
Préstamos Hipotecarios relinen ninguna de las caracteristicas de
créditos excluidos o restringidos conforme la Estipulacion 5.1. de
la disposicion adicional tercera del Real Decreto-ley 24/2021. ----

(14) Que todos los inmuebles hipotecados son viviendas
terminadas (y, en su caso, sus anejos -garajes y/o trasteros-)
situadas en Espafia y han sido objeto de tasacion, (1) en los casos
en que el valor de tasacion se ha actualizado conforme a lo
previsto en el parrafo "Actualizacion del valor de tasacion de los
bienes hipotecados" del ANEXO 6 de la presente Escritura,
dicho valor de tasacion actualizado se ha realizado por una
entidad facultada al efecto e inscrita en el correspondiente
Registro Oficial del Banco de Espaifia, y (ii) en el caso de las
tasaciones iniciales, por entidades debidamente facultadas al
e‘fecto, aprobadas por BBVA e inscritas en el correspondiente
Registro Oficial del Banco de Espafia, estando acreditada dicha
tasacion mediante la correspondiente certificacion (y) al efecto de

la concesion y formalizacion de los mismos o (z) por motivo de
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ampliaciones del capital formalizado, siguiéndose, en todo caso,
las provisiones establecidas en el capitulo 4 (Reduccién del
riesgo de crédito) del Reglamento 575/2013 y, en concreto, con
lo dispuesto en el articulo 208.3 del Reglamento 575/2013 y el
anejo 9 de la Circular 4/2017. =======m s

(15) Que el saldo vivo de principal de cada una de las
Participaciones Hipotecarias no excede, a la fecha de emisién de
los mismos y de cesion al Fondo, del 80 por ciento, bien del valor
de tasacion actualizado (mediante método de tasacion estadistica
o bien una nueva tasaciéon ECO) o, en su caso, de la tasacién
original (para aquellos Préstamos Hipotecarios que por ser de
reciente formalizacién, no se dan las circunstancias para realizar
una tasacidon actualizada), de los inmuebles hipotecados en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, y el saldo
vivo de principal de cada uno de los Certificados de Tl?énsmisién
de Hipoteca no excede, a la fecha de emision de los _r’ﬁismos y de
cesion al Fondo, del 200 por ciento, bien del Va},{ér de tasacion
actualizado (mediante método de tasacion estad'ética o bien una
nueva tasacion ECO) o, en su caso, de la tasa¢ion original (para
aquellos Préstamos Hipotecarios que por ser de reciente
formalizacién, no se dan las circunstancias para realizar una

tasacion actualizada), de los inmuebles hipotecados en garantia
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del correspondiente Préstamo Hipotecario. ----------===-r--mmermmam-

(16) Que el saldo vivo de principal de cada una de las
Participaciones Hipotecarias, relativos a Préstamos Hipotecarios
garantizados con viviendas de proteccion oficial, no excede, a la
fecha de emision de los mismos y de cesion al Fondo, del 80 por
ciento del importe menor entre (i) el valor de tasacion actualizado
(mediante método de tasacidon estadistica o bien una nueva
tasacion ECO) o, en su caso, de la tasacion original (para
aquellos Préstamos Hipotecarios que por ser de reciente
formalizacion, no se dan las circunstancias para realizar una
tasacion actualizada) y (ii) el valor maximo legal del régimen de
proteccion oficial, y que el saldo vivo de principal de cada uno de
los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca, relativos a
Préstamos Hipotecarios garantizados con viviendas de proteccion
oficial, no excede, a la fecha de emision de los mismos y de
cesion al Fondo, del 200 por ciento del importe menor entre (1) el
valor de tasacion actualizado (mediante método de tasacion
estadistica o bien una nueva tasacion ECO) o, en su caso, de la
tasacion original (para aquellos Préstamos Hipotecarios que por
ser de reciente formalizacion, no se dan las circunstancias para
realizar una tasacion actualizada) y (ii) el valor maximo legal del
régimen de proteccion oficial. ----mmmmmmmmmmm oo

(17) Que las escrituras publicas por las que estan

formalizados los Préstamos Hipotecarios determinan que
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mientras estos no estén totalmente reembolsados el Deudor
queda obligado a tener asegurados los inmuebles hipotecados del
riesgo de incendios y otros dafios durante la vigencia del
préstamo, al menos en las condiciones minimas exigidas por la
legislacion  vigente reguladora del mercado hipotecario.
Adicionalmente, para los Préstamos Hipotecarios BBV A tiene
contratada una poliza global de seguro de dafios subsidiaria que
garantiza la cobertura de seguro por dafios en caso de
inexistencia del mismo o insuficiencia de los capitales
asegurados por el valor de la tasacion de la propiedad o
propiedades hipotecadas excluidos los elementos no asegurables
PO NAtUraleza. —=-=-mmmmmmm oo

(18) Que los Préstamos Hipotecarios no estan cedidos ni
directamente ni de otra forma instrumentados en titulos valores,
ya sean nominativos, a la orden o al portador, dis}iﬁtos de las
Participaciones Hipotecarias y de los Ceﬁiﬁcados de

Transmision de Hipoteca que se emitan para su !{grupacién en el

/
(19) Que, en el dia de la emisiéon de/las Participaciones
/
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
ninguno de los Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1) mes. -----------
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(20) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores sea titular de ningin derecho de crédito frente a BBVA
por el que le confiera el derecho a ejercitar la compensacion que
pudiera afectar negativamente a los derechos atribuidos por las
Participaciones Hipotecarias y por los Certificados de
Transmision de Hipoteca de manera diferente a la amortizacion
anticipada de 10S MiSMOS. ~~--===n=mmmmmmm oo

(21) Que en la concesion de todos los Préstamos
Hipotecarios y en la aceptacion, en su caso, de la subrogacion de
ulteriores prestatarios en la posicion del prestatario inicial, se han
seguido los criterios de concesion recogidos en el ANEXO 6 de
la presente ESCritura, -===-===-==mmmmmmmm oo oo

(22) Que todas las escrituras de las hipotecas constituidas
sobre los inmuebles que garantizan los Préstamos Hipotecarios
estan debidamente depositadas en los archivos de BBVA
adecuados al efecto, a disposicion de la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y todos los Préstamos
Hipotecarios estan claramente identificados, tanto en soporte
informatico COmo por Sus eSCIItUras. =--==--=========--nm-mmmm=mmammm-

(23) Que, en la fecha de la presente Escritura, el Saldo Vivo
de capital de cada uno de los Préstamos Hipotecarios es
equivalente a la cifra de capital de la Participacién Hipotecarias y
del Certificado de Transmision de Hipoteca a que corresponda y

que, a su vez, el capital total de las Participaciones Hipotecarias y
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de los Certificados de Transmision de Hipoteca es como méaximo
equivalente a cinco mil cuatrocientos cincuenta millones
(5.450.000.000,00) de euros. ====---—mmmmmmmmmmmm oo

(24) Que la fecha de vencimiento final mdxima de los
Préstamos Hipotecarios tras la modificacién, en su caso, de la
fecha de vencimiento en los términos que se recogen el apartado
2.2.4.1 de la Informacién Adicional del Folleto no es en ningin
caso posterior al 31 de diciembre de 2063, —=--mmemmcmmmemm -

(25) Que, desde el momento de su concesion, los Préstamos
Hipotecarios han sido administrados y estdn siendo
administrados por BBVA (o, hasta el momento de su absorcién
por CX o UNNIM) de acuerdo con los procedimientos habituales
que tiene establecidos para ello.--=-=-mmmmmmomee e

(26) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacion con los Préstamos Hipotecarios que
puedan perjudicar la validez de los mismos o qﬁe puedan dar
lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del Cédjéo Civil, o de la
existencia de circunstancias que puedan dar Idgar a la ineficacia
del contrato de adquisicion de la vivienda hjﬁotecada en garantia
de los Préstamos Hipotecarios. R ——

(27) Que, en la fecha de la presente Escritura, no tiene

conocimiento de que ningiin Deudor pueda oponer excepcién
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alguna al pago de cualquier cantidad referida a los Préstamos
Hipotecarios. —======mm=mmmmmm oo e

(28) Que, en la fecha de la presente Escritura, no ha recibido
ninguna notificacion de amortizacion anticipada total de los
Préstamos Hipotecarios. --===-==--mmmmmm oo

(29) Que, respecto a cada uno de los Préstamos Hipotecarios
se ha atendido el cobro de, al menos, dos cuotas. ----------=----=----

(30) Que, la informacién sobre las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca y los
Préstamos Hipotecarios contenida en el Folleto es exacta y se
ajusta fielmente a la realidad. --~~--=-=-====--m o mmmmmm e

(31) Que no tiene conocimiento de existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucion de la garantia hipotecaria
distinta de las limitaciones legales que puedan resultar de
aplicacion al caso. —m==m=mmmmmm s e

(32) Que, en el momento de su cesion al Fondo, los
Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, distinta de
la emisién de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, y, durante la vigencia
de estos, los Préstamos Hipotecarios no estaran afectos a emision
alguna de  cédulas  hipotecarias, bonos  hipotecarios,

participaciones hipotecarias u otros certificados de transmision
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de hipoteca. ======mmm e

(33) Que no tiene conocimiento de que ninguna persona
tenga derecho preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmision de Hipoteca. ====m=mmmmmmmmememm-

(34) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios son
operaciones de refinanciacién por operaciones previas en
situacion de mora u operaciones reestructuradas por situacion de
mora de la propia operacion. ==--==-==-=mmmmmm oo

(35) Que, en el momento de su cesién al Fondo, ninguno de
los Préstamos Hipotecarios tiene establecido un periodo de
carencia de amortizacién del principal y/o de intereses ni estd
acogido a ningun tipo de moratoria legal o sectorial, sin
perjuicio, en su caso, de los aplazamientos previstos
contractualmente y detallados en el apartado 2.,212 b) de la
Informacion Adicional del Folleto. -------~--nvenmv 7—— ————————————————

(36) Que ninguno de los Préstamos Hipo/lé:carios a tipo de
interés variable, tiene establecido una cléusula/ suelo.-----mmnmmmmeee

/

9. Sustitucion de los activos titulizadgs
//.
Reglas previstas para la sustitucion de las

Participaciones Hipotecarias y los Certificados de

Transmision de Hipoteca o, en su defecto, para el reembolso
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al Fondo-------------——--- e e e e

1. En el supuesto de amortizacion anticipada de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca por reembolso anticipado del capital del
Préstamo Hipotecario correspondiente, no tendrd lugar la
sustitucion de las Participaciones Hipotecarias o de los
Certificados de Transmision de Hipoteca correspondientes. -------

2. En el supuesto de que durante toda la vigencia de las
Participaciones Hipotecarias o de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se advirtiera que alguno de ellos o el
Préstamo Hipotecario correspondiente no se ajustara a las
declaraciones contenidas en el apartado 8.1.2 anterior, BBVA se
compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a
proceder de modo inmediato a la subsanacién y, de no ser esto
posible, a la sustitucién o, en su caso, al reembolso de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca afectados no sustituidos, mediante
amortizacion anticipada de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca afectados con
sujecion a las siguientes reglas: ~-------==-mm=mmmmmmmmm oo

(1) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de una
Participacion Hipotecaria o de un Certificado de Transmision de
Hipoteca en tal circunstancia, ya sea la Entidad Cedente o bien la

Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte. La
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Entidad Cedente dispondra de un plazo méaximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion
0, de no ser posible la subsanacion, para proceder a la sustitucion
de las Participaciones Hipotecarias o de los Certificados de
Transmision de Hipoteca afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos hipotecarios que
propone ceder en sustitucién, que deberdn cumplir con la
declaraciones contenidas en la Estipulacion 8 de la presente
Escritura y ser homogéneos en plazo residual, tipo de interés,
valor de principal pendiente de reembolso y rango de las
hipotecas con los Préstamos Hipotecarios respecto de los cuales
se han emitido las Participaciones Hipotecarias o los Certificados
de Transmision de Hipoteca afectados y también de similar
calidad crediticia en términos de la relacion entre el principal
pendiente de reembolso y el valor de tasacidén deg,.-f'fé propiedad o
propiedades hipotecadas a efectos de su cegién mediante la
emision de las Participaciones Hipotecarias o_-'ﬁe los Certificados
de Transmisiéon de Hipoteca a sustituir, de fq’;ma que el equilibrio
financiero del Fondo no se vea afectado "‘iaor la sustitucion, asi
como tampoco la calificacion de los Bonos en relacion con lo

previsto en la Estipulacién 14 de la presente Escritura. Una vez
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haya tenido lugar la comprobacién por parte de la Sociedad
Gestora de la idoneidad del préstamo o préstamos hipotecarios
sustitutos y habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos hipotecarios aptos para la
sustitucion, ésta se llevara a cabo mediante la amortizacion
anticipada de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca afectados y la emision
de nuevas Participaciones Hipotecarias y nuevos Certificados de
Transmision de Hipoteca en sustitucion. ------------=--=====z=momun-

La sustitucion se realizard en escritura publica con las
mismas formalidades establecidas para la emision y suscripcion
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca a la constitucion del Fondo conforme a
las caracteristicas concretas de los nuevos préstamos hipotecarios
objeto de cesidon. La Sociedad Gestora entregara una copia de la
escritura publica a la CNMYV, a la entidad encargada del registro
contable de los Bonos y a las Agencias de Calificacion.------------

(i) En caso de no procederse a la sustitucion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca afectados conforme a la regla (i)
anterior, se procederd a la amortizacion anticipada de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca afectados no sustituidos. Dicha

amortizacién anticipada se efectuara mediante el reembolso, en
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efectivo, al Fondo por la Entidad Cedente, del capital pendiente
de reembolso de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca afectados no
sustituidos, de sus intereses devengados y no pagados calculados
hasta la fecha de reembolso, asi como de cualquier otra cantidad
que le pudiera corresponder al Fondo en virtud de dichas
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisiéon de
Hipoteca. —=mmmmmmm e

(ii1) En caso de que se dieran los hechos previstos en los
puntos (i) o (ii) anteriores, corresponderan a BBVA todos los
derechos provenientes de los Préstamos Hipotecarios
correspondientes a Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca amortizados que se devenguen desde la
fecha de sustitucion o de reembolso al Fondo o que se hubieran
devengado y no hubieran vencido, asi como los débityé vencidos

/
y no satisfechos a esa misma fecha. ------------~e—- e aat

/
f

3. En particular, la modificacion por la E}ri{[idad Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos Hipﬁftecarios, de las
condiciones de éstos sin sujecion a los h'mite;ér establecidos en la
legislacion especial aplicable y, en especial, a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y

la Entidad Cedente en el apartado 3.7.2.1.6 de la Informacién
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Adicional del Folleto, en la Estipulacion 10.6 de la presente
Escritura y en el Contrato de Administracion, supondria un
incumplimiento unilateral de la Entidad Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el Fondo ni por la
Sociedad Gestora. —-----mmmm=mmmmm oo e

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacion por dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucion o
reembolso de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados, de
conformidad con el procedimiento dispuesto en el punto 2
anterior del presente apartado, no suponiendo ello que la Entidad
Cedente garantice el buen fin de la operacion, sino la necesaria
reparacion de los efectos producidos por el incumplimiento de
sus obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124 del
COdigo CivVil, —mmmmmmm oo

4. Los gastos que las actuaciones para remediar el
incumplimiento de la Entidad Cedente originen seran soportados
por esta, sin poder repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora.
Esta ultima comunicara a la CNMYV cada una de las sustituciones
de las Participaciones Hipotecarias o Certificados de Transmision
de Hipoteca en los términos del procedimiento dispuesto en el
punto 2 del presente apartado.------ —----=nmmmmnmmm oo

Seccion III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
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LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DEPOSITO DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA ------

10. ADMINISTRACION, GESTION Y CUSTODIA DE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen del Contrato
de Administracion (tal y como se define a continuacién)
contenido en la presente Estipulacion, que suscribe con BBVA,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion
que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del
0] S B e —

BBVA, como Administrador y entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, de conformidad con lo previsto en el
parrafo segundo del articulo 26.3 y la disposicion adicional
primera del Real Decreto 716/2009, la dispof'si'{:i(’)n adicional
tercera del Real Decreto-ley 24/2021 y de‘;f"{’acuerdo con el
Contrato de Administracion de los Présta;ﬁrbs Hipotecarios y
Deposito de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, conservard la

administracion y custodia de los Préstamos Hipotecarios. ---------
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Las relaciones entre BBVA, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y la propia Sociedad Gestora, en cuanto a la
custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y el
deposito del titulo representativo de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca se
regularan por el Contrato de Administracion de los Préstamos
Hipotecarios y Deposito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca que se suscriben a la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura (el “Contrato de
Administracion’). —--=----- oo m oo

BBVA, como entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca y
de conformidad con el Contrato de Administracion, como
Administrador, se compromete a lo siguiente: ------------=--=------

(i) A ejercer la administracion, gestion y custodia de los
Préstamos Hipotecarios cedidos al Fondo en los términos del
régimen y procedimientos ordinarios de administracion, gestidon y
custodia establecidos en el Contrato de Administracion. -----------

(i1) A seguir administrando los Préstamos Hipotecarios,
dedicando el mismo tiempo y atencion a los mismos que el que
dedicaria y ejerceria en la administracion de sus propios
préstamos hipotecarios y, en cualquier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Administracion.--------==-=---=-znn-mmo-

(ii1) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
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administracion y gestién de los Préstamos Hipotecarios son y
seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor
que sean aplicables. ~=----mmmmmmm e

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad, siempre que estas se ajusten a lo
dispuesto en el Contrato de Administracion, en el Folleto, en la
presente Escritura y en la legislacion vigente.----------=eeeemeeeeeo

(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Administrador no serd
responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. =----=-mmmmmmemmmmme -

El Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicién de
gestor de cobros del Fondo, de administrador de los Préstamos
Hipotecarios y de depositario de los correspondientes contratos y
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisiéon de Hipoteca y, en particular, a lofs/,’iiue disponen los
articulos 1.730 y 1.780 del Cddigo Civil y )76 del Codigo de
Comercio. Asimismo, de acuerdo con lo previsto en las
Estipulaciones 4.3 y 10.13 de la presente Escritura y en el

Contrato de Administracion, el Administrador renuncia a

-87-

HVIE67371



ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el FOndo, —--mmmmmmm oo

Los términos mas relevantes del Contrato de Administracion
se recogen a continuacion en los epigrafes siguientes de la
presente Estipulacion. ---------=mmmommmmmmmm oo

10.1 Custodia de escrituras, poélizas, contratos,

documentos y archivos

El Administrador mantendra todas las escrituras, polizas,
contratos, documentos y registros informaticos relativos a los
Préstamos Hipotecarios y las copias de las polizas de seguro de
dafios de los inmuebles hipotecados bajo custodia segura y no
abandonara la posesion, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al
efecto, salvo cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacion o ejecucion de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier otra autoridad
competente informando a la Sociedad Gestora. ----=--=------==-==---

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichas escrituras, polizas, contratos,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo u otros asesores, debidamente autorizados por aquella.
Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro
de los dos (2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de

gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas escrituras,
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polizas, contratos y documentos. —==-=====-==mmmmmmemm o

10.2 Gestion de cobros

El Administrador continuard con la gestion de cobro de
todas las cantidades que correspondan satisfacer por los
Deudores derivadas de los Préstamos Hipotecarios, asi como
cualquier otro concepto incluyendo los correspondientes a los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El Administrador pondra
la debida diligencia para que los pagos que deban realizar los
Deudores sean cobrados de acuerdo con los términos y
condiciones contractuales de los Préstamos Hipotecarios. -~-------

Las cantidades que el Administrador reciba derivadas de los
Préstamos Hipotecarios correspondientes al Fondo las ingresara
en su integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el segundo
dia posterior al dia en que fueren recibidas por elf_Administrador,
o, en caso de no ser aquel un dia habil, el sigy{ente dia habil y
con fecha de valor del segundo dia natural pq;{erior al dia en que
fueren recibidas por el Administrador (las “Fechas de Cobro”),
segln los términos y condiciones establecidos por el Contrato de
Administracién. A estos efectos, se consideraran dias habiles

todos los que lo sean con arreglo al sector de banca de la ciudad

de Madrid. =-=-===mmmm e e
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El Administrador en ningtin caso abonara cantidad alguna al
Fondo que no hubiere recibido previamente de los Deudores en

pago de los Préstamos Hipotecarios. —====--===-m=mmmmmmmmmmmm oo

10.3 Fijacion del tipo de interés -

Sin perjuicio de la posible renegociacién de los Préstamos
Hipotecarios a un tipo de interés fijo, el Administrador
continuara fijando los tipos de interés aplicables en cada uno de
los periodos de interés conforme a lo establecido en los
correspondientes contratos de Préstamo Hipotecario, formulando
las comunicaciones y notificaciones que estos establezcan al

e CtO. mmmm e

10.4 Informacion

El Administrador debera comunicar periddicamente a la
Sociedad Gestora la informacion relacionada con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para los mismos de los Préstamos
Hipotecarios, con la situacion de morosidad, con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de los Préstamos
Hipotecarios, y con las actuaciones de requerimiento de pago en
caso de demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles o bienes, todo ello por los procedimientos y
periodicidad establecidas en el Contrato de Administracion. ------

Asimismo, el Administrador debera preparar y entregar a la
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Sociedad Gestora la informacién adicional que, en relacion con
los Préstamos Hipotecarios o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite y, en
especial, la documentacion precisa para el inicio, en su caso, por
la Sociedad Gestora de acciones judiciales. -----=--=-=-==--cmmmceue--

10.5 Subrogacion de los Préstamos Hipotecarios-----------

El Administrador estard autorizado para permitir
sustituciones de la posicion del Deudor en los contratos de los
Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos en que
las caracteristicas del nuevo Deudor no sean de menor solvencia
que las del antiguo y las mismas se ajusten a los criterios de
concesion de préstamos hipotecarios, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacion sean en su integridad por cuenta
de los Deudores, salvo que la Ley establezca imperativamente lo
contrario. La Sociedad Gestora podré limitar totajf'b parcialmente
esta potestad del Administrador o establecer/-’éondiciones a la

/

misma, cuando dichas sustituciones /pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion. ==--========mmmmmmm oo

Los Deudores podran instar la subrogacion al Administrador
en los Préstamos Hipotecarios al amparo de lo dispuesto en la

Ley 2/1994, de 30 de marzo, por la que se regula la subrogacién
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y la modificacion de los Préstamos Hipotecarios. La subrogacion
de un nuevo acreedor en el Préstamo Hipotecario y el
consiguiente abono de la cantidad adeudada producirda la
amortizacion anticipada del Préstamo Hipotecario y de la
Participacion Hipotecaria y del Certificado de Transmision de
Hipoteca correspondiente. ==---======mmmmmmmmmm oo

10.6 Facultades y actuaciones en relacion con procesos

de renegociacion de los Préstamos Hipotecarios

El Administrador no podra cancelar voluntariamente los
Préstamos Hipotecarios o sus hipotecas y garantias por causa
distinta del pago del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en todo o en
parte o prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto que
disminuya la eficacia juridica, rango o el valor econdémico de los
Préstamos Hipotecarios o de las hipotecas o garantias, sin
perjuicio de que proceda a atender las peticiones de los Deudores
con igual diligencia y procedimiento que si de préstamos
hipotecarios propios se tratase. ---------===-=-==mmmmmommmo oo

Sin perjuicio de lo previsto anteriormente y de lo que
seguidamente se determina, toda novacion modificativa de un
Préstamo Hipotecario suscrita por el Administrador se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, conviniendo el

Administrador en solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
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Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que un Deudor
solicite una modificacion. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizard al Administrador a entablar y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento del plazo de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios sin necesidad del
consentimiento previo de la Sociedad Gestora, sujetas a los
siguientes requisitos de habilitacion genérica: —-------=-=mm-mmmeeemo-

a) Renegociacion del tipo de interés-------------eoeeeemee.

El tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios podra ser
renegociado con sujecion a las siguientes reglas y limitaciones: -

1. En ningtn caso el Administrador podra entablar por su
propia iniciativa, sin que medie solicitud del Deudor,
renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar en una
disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario. El Administrador, sin incentivar la renegociacion
del tipo de interés, debera actuar en re}éfci(')n con dicha

/
renegociacion teniendo siempre presentey’ los intereses del
/

2. El Administrador, sin perjuicio de lo que se determina en
los apartados 3 y 4 siguientes, podra renegociar la cldusula del
tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios en unas condiciones

que sean consideradas de mercado y que no sean distintas a las
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que el propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacion o en la concesion de sus créditos y préstamos
hipotecarios tanto a tipo de interés variable como fijo. A estos
efectos, se considerara tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por el Administrador en el mercado espafiol para
préstamos o créditos hipotecarios concedidos a personas fisicas
con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas situadas en
territorio  espafiol de importe 'y demas condiciones
sustancialmente similares al Préstamo Hipotecario objeto de
FENEZOCIACION, === mmmm o o e

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cancelar o dejar en suspenso o modificar la
habilitacion para la renegociacion del tipo de interés por parte del
AdmInistrador. =-======-==mmmmm e

3. En ningin caso la renegociacion puntual del tipo de
interés aplicable a un Préstamo Hipotecario a tipo de interés
variable podra efectuarse en caso de que (i) la modificacion sea a
un tipo de interés variable con un indice de referencia para su
determinacion distinto del tipo Euribor o del indice de referencia
del mercado hipotecario del conjunto de entidades de crédito y
(ii) el margen o diferencial medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios

pendientes de reembolso a tipo de interés variable no sea superior
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a 80 puntos basicos porcentuales sobre el tipo o indice de
referencia Euribor. En el caso que un Préstamo Hipotecario a tipo
de interés variable fuera novado a tipo de interés fijo, el tipo de
interés fijado estd sujeto al cumplimiento del limite 1,25%
establecido en el punto 4 siguiente -----=-m-mmmmmmmmme o

4. Para el caso de los Préstamos Hipotecarios que sean a
tipo de interés fijo, la renegociacion puntual del tipo de interés
aplicable a un Préstamo Hipotecario de este tipo de préstamos no
podra efectuarse en caso de que el tipo de interés medio
ponderado por el principal pendiente de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso a tipo de interés
fijo sea inferior al 1,25%. En el caso que un Préstamo
Hipotecario a tipo de interés fijo fuera novado a tjf)o de interés
variable, el tipo de interés fijado esta sujeto al cy‘i;]plimiento del
limite de 80 puntos basicos porcentuales sobre__.é”l tipo o indice de
referencia Euribor establecido en el punto 3 :zlriterior. ——————————————

b) Ampliacién del plazo de vencimi S

La fecha de vencimiento final o de”ultima amortizacién de
los Préstamos Hipotecarios podra ser prorrogada o postergada
(“ampliacion del plazo™) con sujecion a las siguientes reglas y
lIMItACIONES: == mm e e

(1) En ningun caso el Administrador podra entablar por su
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propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud del Deudor, la
modificacion de la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, de la que pueda resultar una ampliacion del mismo.
El Administrador, sin incentivar la ampliacion del plazo de
vencimiento, debera actuar en relacion con dicha ampliacion
teniendo siempre presentes los intereses del Fondo. ----------------

(ii) El importe a que ascienda la suma del capital o principal
cedido al Fondo de los Préstamos Hipotecarios sobre los que se
produzca la ampliacion del plazo de vencimiento no podra
superar el 10% del importe nominal de la Emisién de Bonos. A
estos efectos, no se tendra en consideracion la ampliacion del
plazo de los Préstamos Hipotecarios en los términos que las
escrituras publicas de formalizacion de los Préstamos
Hipotecarios establecen para modificar la fecha de vencimiento
que se resumen en los términos que se recogen el apartado
2.2.4.1 de la Informacion Adicional del Folleto. ---------------"---

En este caso, la ampliaciéon del plazo de un Préstamo
Hipotecario concreto se podra llevar a cabo siempre que se
cumplan los siguientes requisitos: ==--====-==mm=mmmmmmmcmmmm oo

a) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos
Hipotecarios no sea posterior al 31 de diciembre de 2063. ---------

b) Que, en todo caso, se mantenga la periodicidad de las
cuotas de amortizacion del capital o principal del Préstamo

Hipotecario, manteniendo el mismo sistema de amortizacion.-----
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La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Administracion, cancelar, dejar en suspenso o modificar
cualquiera de las habilitaciones o autorizaciones para la novacion
modificativa de los Préstamos Hipotecarios previstas en el
presente apartado 10.6 por parte del Administrador. ---=-=---=------

En caso de llegar a producirse cualquier novacién
modificativa de un Préstamo Hipotecario, se procedera por parte
del Administrador a la comunicaciéon inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de cada novacién. Dicha
comunicacion se efectuara a través del fichero logico o
informatico previsto para la actualizacién de las condiciones de
los Préstamos Hipotecarios. -=--=-==m=m-mmmmmmmmmm oo

En caso de novacién modificativa cm;éiantida por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuehta del Fondo, la

/
modificacion de las condiciones afectara al Fgfﬁdo. ————————————————
Los documentos contractuales que dog¢umenten la novacion
/
de los Préstamos Hipotecarios renegoci;édos seran custodiados
por el Administrador conforme a lo establecido en el apartado
10.1 anterior. ===-==mmmmm e oo e
A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, autorizara al

Administrador a aplicar las medidas correspondientes siempre
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que se haga estrictamente de conformidad con Real Decreto-ley
6/2012, (tal y como ha sido modificado por el Real Decreto-ley
19/2022) y el Real Decreto-ley 19/2022 y cualquier normativa de
desarrollo. La concesion y aplicaciéon de estas medidas de ayuda
a los Deudores por BBVA no se tendra en cuenta al considerar
los limites de renegociacion establecidos en esta Estipulacion.----

10.7 Acciones en caso de impago de los Préstamos

Hipotecarios---

Actuaciones en caso de demora

El Administrador aplicara igual diligencia y procedimiento
de reclamacion de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios que los que aplica al resto de los
préstamos hipotecarios de su cartera. -----------===-=m-mmmmmmmmemmommm

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
el Deudor, el Administrador llevara a cabo las actuaciones
descritas en la presente Escritura, en el Folleto y en el Contrato
de Administracion, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos hipotecarios de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas,
viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios
para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho
a ser reembolsado por el Fondo, actuando la Sociedad Gestora en

su nombre y representacion. Quedan incluidas en dichas
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actuaciones, todas las judiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la reclamacién y cobro
de las cantidades adeudadas por los Deudores, --------=----=----—-—-

En este sentido, el Fondo podra ser titular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos  Hipotecarios, por resolucion de cualquier
procedimiento judicial o extrajudicial iniciado para el cobro de
los Préstamos Hipotecarios o por acuerdo de dacién en pago.
Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015, se
podré inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demds derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmente se podrdn inscribir la
propiedad y otros derechos reales sobre cualesquxié‘;a otros bienes

que, en su caso, pertenezcan al Fondo en /os registros que
."’.lf

correspondan. =---------=mm-mmmmm e e
/

! . B /
Codigo de Buenas Practicas -

El Cddigo de Buenas Practicas se pliblicé en el afio 2012 a
través del Real Decreto-ley 6/2012, de 9 de marzo, de medidas
urgentes de proteccidon de deudores hipotecarios sin recursos, en
su redaccion vigente (el “Real Decreto-ley 6/2012”), con el

objetivo de ayudar a aquellas personas que tenian dificultades
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para hacer frente al pago del préstamo hipotecario con motivo de
la crisis econdémica iniciada en el afio 2008. ---------m-mmmmmmemmmnen
En noviembre de 2022, a causa de la subida de los tipos de
interés y su impacto en los préstamos hipotecarios a tipo de
interés variable, se creé un nuevo Codigo que incluia medidas
adicionales, mediante la publicaciéon del Real Decreto-ley
19/2022, de 22 de noviembre, por el que se establece un Codigo
de Buenas Practicas para aliviar la subida de los tipos de interés
en préstamos hipotecarios sobre vivienda habitual, se modifica el
Real Decreto-ley 6/2012, de 9 de marzo, de medidas urgentes de
proteccion de deudores hipotecarios sin recursos, y se adoptan
otras medidas estructurales para la mejora del mercado de
préstamos (el “Real Decreto-ley 19/2022”), -~~---------==mmemmnemv
Bajo el marco general del Cédigo de Buenas Practicas para
deudores hipotecarios (el “Coédigo de Buenas Practicas”)
actualmente existen 2 Codigos de Buenas Practicas bancarias:----
1) El Cédigo de Buenas Practicas de 2012 (Codigo de
Buenas Practicas para la reestructuracion viable de las deudas
con garantia hipotecaria sobre la vivienda), establecido en el Real
Decreto-ley 6/2012 (tal y como ha sido modificado por el Real
Decreto-ley 19/2022). =mmmmmemmm s s oo
El Cédigo de Buenas Practicas de 2012 esta orientado a
Deudores que se encuentren en el umbral de exclusion (familias

cuyos ingresos no superen el limite de 3 veces el IPREM, donde
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exista alteracion significativa de las circunstancias econémicas o
circunstancia familiar de especial vulnerabilidad, que la carga
hipotecaria resulte superior al 50 % de los ingresos netos que
perciben el conjunto de los miembros de la unidad familiar). -----

Entre las medidas que contempla el Cdédigo de Buenas
Précticas de 2012 —=mmmmmmmm e

* Reestructuracion: Se permite que los deudores
vulnerables tengan la posibilidad de reestructurar el préstamo
hipotecario, mediante un plan de reestructuracion, con medidas
como (1) la concesion de un periodo de carencia de amortizacion
de capital de cinco (5) afios, (ii) la ampliacion del plazo de
amortizacion hasta un total de cuarenta (40) afios desde el
otorgamiento del préstamo; (iii) la reduccién del tipo de interés
aplicable durante el periodo de carencia, aplicandose el Euribor
menos diez (10) puntos basicos frente al Eurib/ofr mas veinticinco
(25) puntos basicos anterior a la aprobaci(')nfd'e Real Decreto-ley
19/2022, y para los préstamos a tipo fijo m},é;nteniendo el tipo fijo
actual durante el periodo de carencia; y _“(-fiv) la no aplicacion con
caracter indefinido de las cldusulas limitativas de bajada del tipo
de interés previstas en los contratos de préstamo. Asimismo, se
contempla la posibilidad de un segundo plan de reestructuracion

S1 fuera Necesario. ===-==m=mmmm oo
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« Quita en el capital pendiente de amortizacién del
préstamo hipotecario. ~==-===--==-==mmmmmmm oo e

» Dacion en pago de la vivienda habitual: De igual forma, y
en el plazo de veinticuatro (24) meses desde la solicitud de
reestructuraciéon, los deudores vulnerables para los que la
reestructuracion y las medidas complementarias, en su caso, no
resulten viables podran solicitar la dacion en pago de su vivienda
habitual, quedando obligado la entidad prestamista a aceptar la
entrega del bien hipotecado por parte del deudor a la propia
entidad o a un tercero que esta designe, quedando cancelada la
deuda en su totalidad. También podran cursar esta solicitud los
deudores que tengan aprobado y en curso un plan de
reestructuracion que observen su imposibilidad de atender los
pagos después de veinticuatro (24) meses desde la solicitud de
reestructuracion. En este caso, la entidad prestamista valorara la
posible entrega del bien hipotecado por parte del deudor. ---------

BBVA estan adherida al Codigo de Buenas Practicas de
2012 segln consta en el Anexo de la Resolucion de 18 de octubre
de 2023, de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la
Empresa (https://www.boe.es/boe/dias/2023/11/03/pdfs/BOE-A-
2023-22546.pdf). —=-mmmmmmm e

2) El Cédigo de Buenas Practicas de 2022 (Cddigo de

Buenas Practicas para deudores hipotecarios en riesgo de

vulnerabilidad), establecido Real Decreto-ley 19/2022, de 22 de
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noviembre, por el que se establece un Cédigo de Buenas
Practicas para aliviar la subida de los tipos de interés en
préstamos hipotecarios sobre vivienda habitual, se modifica el
Real Decreto-ley 6/2012, de 9 de marzo, de medidas urgentes de
proteccion de deudores hipotecarios sin recursos, y se adoptan
otras medidas estructurales para la mejora del mercado de
PréStaAMOS. =mmmmmm e e

El Cédigo de Buenas Practicas de 2022 tiene un caricter
transitorio con una duracion de 24 meses desde el momento de la
publicacion en el Boletin Oficial del Estado del Real Decreto-ley
19/2022. Al Cédigo de Buenas Practicas de 2022 podran solicitar
acogerse aquellos clientes que acrediten cumplir con las
condiciones y en la forma legalmente prevista, hasta el 31 de
diciembre de 2024. Se aplica a aquellos pré)s’,/témos o créditos
constituidos hasta el 31 de diciembre de 202/2’, garantizados con
hipoteca inmobiliaria sobre la vivienda __J(abitual del deudor,
cuyos titulares sean personas fisicas en riesgo de vulnerabilidad y
su precio de adquisicion sea inferior a 300.000 euros. El Cédigo
de Buenas Practicas de 2022 est4 orientando principalmente para
familias con ingresos de hasta 37.800 euros al afio, cuya carga
hipotecaria represente mas de 30% de los ingresos netos

familiares y que la subida de la carga hipotecaria haya supuesto
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un incremento del 20%0, ==---===mm=mmmmmmm e
Entre las medidas que contempla el Codigo de Buenas
Practicas de 2022 ~=mmmmmmmmmm e m e
» Ampliacion del plazo del préstamo hipotecario: hasta un
maximo de 7 afios, sin que supere el total de 40 afios. La
ampliacion no puede suponer una reduccion de cuota por debajo
de la que se estuviera pagando en junio de 2022, ---------------m-mm-
« Opcidn de congelacion de la cuota: durante el plazo de 12
meses, manteniendo el importe de la cuota que se pagaba en
JUNIO d€ 2022w e oo e e
« Novacion a tipo fijo: convertir la formula de célculo de
interés del préstamo inicial, pasando de una férmula de tipo
variable a una de tipo fijo, a los tipos que libremente oferte la
entidad financiar, la cual no podra cobrar comisiones como
resultado de la novacion ni podrd afiadir productos vinculados. ---
BBVA esta adherida al Cédigo de Buenas Practicas de
2022 segln consta en el Anexo de la Resolucion de 9 de febrero
de 2024, de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la
Empresa (https://www.boe.es/boe/dias/2024/02/20/pdfs/BOE-A-
2024-3263.pdf). == e

La Sociedad Gestora, dada la capacidad econémica de los
Deudores situados en el umbral de exclusion, acepta que BBVA
como entidad financiera adherida a los Codigos de Buenas

Practicas detallado en los parrafos anteriores aplique las medidas
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previstas en cada uno de los Cddigos de Buenas Practicas a los
Préstamos Hipotecarios que se encuentren en el ambito de
aplicacién de los mencionados Cbédigo de Buenas Practicas,
siempre que se cumplan los requisitos establecidos en el Real
Decreto-ley 6/2012 (tal y como ha sido modificado por el Real
Decreto-Ley 19/2022) y en el Real Decreto-Ley 19/2022. A estos
efectos, BBVA comunicard previamente a la Sociedad Gestora
cualesquiera solicitudes formuladas por los Deudores en este
sentido, adjuntando todos los documentos recibidos del Deudor
para acreditar que se encuentra en el umbral de exclusion
conforme al articulo 3 del Real Decreto-ley 6/2012, en su
redaccion vigente, o cualesquiera otro aplicable, y la propuesta
de medidas a adoptar. La concesion y apli?ﬁcién de estas
medidas de ayuda a los Deudores por parte}_.»/de BBVA no se
tendran en cuenta al considerar los limitfeél de renegociacion
establecidos en esta seccion.-------=-mm-mm--- s

Si como resultado de la aplicacié’;i de cualquiera de las
medidas indicadas anteriormente se advirtiera que alguno de los
Préstamos Hipotecarios no se ajustara a las declaraciones
contenidas en la Estipulaciéon 8.2 de la presente Escritura (en
particular, la declaracion (24), relativa a la fecha de vencimiento

de los Préstamos Hipotecarios), BBVA como Administrador
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adherido a los Codigos de Buenas Practicas descritos
anteriormente, se comprometen, previa conformidad de la
Sociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a la sustitucion
0, en su caso, al reembolso de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca afectados no
sustituidos, mediante  amortizacion anticipada de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca con sujecion a las reglas referidas en la
Estipulacion 9 de la presente Escritura. ~----------=--===mmemmmummmmn

Actuaciones judiciales o extrajudiciales----------------------

El Administrador, en virtud de la titularidad fiduciaria de los
Préstamos  Hipotecarios, en virtud del Contrato de
Administracion o en virtud del poder que se cita en el parrafo
siguiente, ejercitard las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
los Préstamos Hipotecarios. Dicha accion debera ejercitarse por
los tramites del procedimiento judicial de ejecucion que
corresponda conforme a lo previsto en los articulos 517 y
siguientes de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil, en su redaccion vigente (la “Ley de Enjuiciamiento
Civil”) y/o cualquier otro procedimiento de cualquier naturaleza
que esté legalmente disponible y que el Administrador considere
TNICLAL, ==mmm e e e m e o o e e

A los efectos anteriores y a los efectos de lo previsto en los
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articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, asi
como para el supuesto de que fuese necesario, la Sociedad
Gestora otorga en la presente Escritura un poder tan amplio y
bastante como sea requerido en Derecho a favor de BBVA para
que éste, actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, o bien en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal de ésta, requerir por cualquier
medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios, el pago de su deuda y ejercitar la accion
judicial contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas
facultades podran ampliarse y modificarse med’j,éjnte escritura en
el caso de que fuere necesario o conveniente. —;;/—H —————————————————————

El Administrador, con caracter genepéfl, deberd iniciar el
procedimiento judicial o, en su caso, extrajudicial que
corresponda si, durante un periodo de tiempo de, al menos, doce
(12) meses, el Deudor de un Préstamo Hipotecario que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los pagos al

Administrador y éste, con el consentimiento de la Sociedad

Gestora, no lograra un compromiso de pago satisfactorio para los
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intereses del Fondo. En caso de impago de los Préstamos
Hipotecarios, los acuerdos de pago y sus condiciones no estaran
sometidos a las condiciones y computo que se establecen en el
apartado 10.6 precedente, salvo la fecha de vencimiento final
maxima del 31 de diciembre de 2063. El Administrador, en todo
caso, debera proceder de modo inmediato a la presentacién de la
demanda que corresponda si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo analisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente. --------=-======--===-u----

Por si fuera legalmente preciso, y a los efectos de lo
dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento Civil, BBVA otorga en la
presente Escritura un poder irrevocable, tan amplio y bastante
como sea necesario en Derecho, para que la Sociedad Gestora
pueda, actuando en nombre y en representacion del Fondo,
requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de los Préstamos
Hipotecarios el pago de su deuda. ----------mmmmmmmommmmm oo

Adicionalmente a lo establecido en el presente apartado,
BBVA, como entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
podra ejecutar también los Préstamos Hipotecarios en caso de
impago por parte de los Deudores conforme a lo establecido en la
disposicion adicional primera del Real Decreto-ley 24/2021.
Asimismo, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en

representacion del Fondo, como titular de las Participaciones
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Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
dispondra de las siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en la disposicion adicional primera
del Real Decreto-ley 24/2021 y que son asimismo de aplicacion
para los certificados de transmision de hipoteca: =----------—-—-—----

(1) Tendra accion ejecutiva contra BBVA, como entidad
emisora, siempre que el incumplimiento de sus obligaciones no
sea consecuencia de la falta de pago del Deudor del Préstamo
Hipotecario. ~===-==m-mm e

(1) En caso de impago del Deudor del Préstamo
Hipotecario, concurrir, en igualdad de derechos con BBVA como
acreedor hipotecario, en la ejecucion que se siga contra el
mencionado Deudor, cobrando a prorrata de su respectiva
participacion en el Préstamo Hipotecario. ----===--ssmn-mmnommmmonoeee

(111) Compeler a BBVA, como acreedor;ﬂipotecario, para
que inste la ejecucion hipotecaria. ———-—————————;‘ir- —————————————————————

(iv) Si BBVA, como acreedor hipqrécario, no instare la
ejecucion judicial dentro de los sesenta (60) dias desde que fuera
compelido a ello, podrd subrogarse en dicha ejecucion, por la
cuantia de su respectiva participacion. ------==-==-m--mmmmmemmemeoeee

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del

Fondo en su calidad de titular de las Participaciones Hipotecarias
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y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador en el procedimiento de ejecucion y en este sentido
podra, en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, pedir la adjudicacion del inmueble hipotecado en pago del
Préstamo Hipotecario. ---------=-mmmmmmmmmm oo oo

El Administrador se obliga a informar puntualmente a la
Sociedad Gestora de los requerimientos de pago, acciones
judiciales o extrajudiciales, situacion procesal y cualesquiera
otras acciones y circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los Préstamos
Hipotecarios. Asimismo, el Administrador facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacion que esta le pueda
solicitar en relaciéon con dichos Préstamos Hipotecarios y, en
especial, la documentacion precisa para el inicio o continuidad,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. -------

10.8 Seguros de daiios de los inmuebles hipotecados por

los Préstamos Hipotecarios

El Administrador no debera tomar ni omitir la adopcién de
ninguna medida cuyo resultado sea la anulaciéon de cualquier
poliza de seguro de incendio y de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacion sobre la misma. El

Administrador debera poner la debida diligencia y, en cualquier
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caso, ejercitar los derechos que las pdlizas de seguro o los
Préstamos Hipotecarios le confieran al objeto de mantener en
vigor y con plenos efectos dichas poélizas en relacion con cada
Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble hipotecado siendo
el Administrador responsable frente al Fondo de los perjuicios
que se ocasionen al mismo en caso de que no se hayan mantenido
en vigor y con plenos efectos las polizas de seguro de dafio, asi
como de que no se hayan suscrito dichas polizas. -------------------

Siempre que el Administrador tuviera conocimiento que el
pago de las primas referidas a las poélizas hubieran sido
satisfechas por algiin Deudor, procedera a requerir al Deudor el
pago de las mismas e incluso contratar el seguro de incendio y de
dafios por cuenta del Deudor anticipando el pago dé las primas
sin perjuicio de obtener el reembolso del ;)é/udor de las
cantidades satisfechas.———-——-—~-~---—-———-———————-——r_..Ji‘r ———————————————————

El Administrador, en caso de siniestro, d/f;beré coordinar las
actuaciones para el cobro de las indemnizacl{)nes derivadas de las
polizas de seguro de dafios de los inmuebles hipotecados de
acuerdo con los términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias polizas, abonando al Fondo las
cantidades cobradas. ~-==-==m==mmmmmmm o

En caso de concurso, liquidacién o sustitucion del
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Administrador, o si el Administrador se encuentra en un proceso
de resolucién en los términos recogidos en la Ley 11/2015, o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado,
ésta podra requerir al Administrador, para que, en cualquier
momento y a su coste, y a los efectos de lo previsto en el articulo
40 segundo parrafo de la Ley 50/1980, de 8 de octubre, del
Contrato de Seguro, en su redaccidon vigente, notifique a las
correspondientes compafias aseguradoras la emision de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de
Hipoteca relativas a los Préstamos Hipotecarios y su suscripcion
por el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, asi como
que los pagos de indemnizaciones derivadas de las
correspondientes polizas de seguro de dafios solo tendran caracter
liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a las
entidades aseguradoras dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepciéon del requerimiento como en caso de
concurso o liquidacién del Administrador, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo Administrador que hubiere designado, la que efectle la
notificacion a las entidades aseguradoras con respeto, si fuera el

caso, de las normas concursales. ~---==m-==mmmmmmmmmsm e

10.9 Compensacion
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En el supuesto excepcional de que alguno de los Deudores
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesion se realiza sin
conocimiento del Deudor, resultara que alguno de los Préstamos
Hipotecarios fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administrador remediara tal circunstancia
0, si no fuera posible remediarla, procedera a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en que se produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario correspondiente.

10.10 Subcontratacion ----------=-----mmmm

El Administrador podra subcontratar cuaqu_uiera de los
servicios que se comprometa a prestar, como II}AEdatario de la
Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Aidministracién y
previa autorizacidn por escrito de esta, salvoféif:luellos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislgiéi()n vigente. Dicha
subcontratacion no podra en ningun caso’ suponer ningun coste o
gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra
dar lugar a una revision a la baja de las calificaciones otorgadas a
los Bonos por las Agencias de Calificacion. No obstante

cualquier subcontratacion o subdelegacion por el Administrador
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no supondra que quede ni liberado mediante tal subcontrato o
subdelegacion de su obligacion de indemnizar al Fondo o a su
Sociedad Gestora de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que
estos hubieran incurrido por razén del incumplimiento por parte
del Administrador de sus obligaciones de custodia, de

administracion, de gestion e informacion de los Préstamos. -------

10.11 Adjudicacion de bienes inmuebles

El Administrador se compromete a notificar a la Sociedad
Gestora los lugares, fechas, condiciones y valoracion de los
bienes inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los demas bienes embargados como
consecuencia de los procedimientos judiciales o extrajudiciales
iniciados contra los Deudores, las subastas que se sefialen, asi
como las propuestas de actuacion y postura, con la antelacion
suficiente para que la Sociedad Gestora pueda adoptar las
medidas que estime oportunas y cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al respecto. ------------

El Administrador se compromete a concurrir a las subastas
de bienes inmuebles, pero en ellas se atendrd en todo a las
instrucciones generales o concretas que haya recibido de la
Sociedad Gestora, de modo que solamente ofrecera postura o
solicitara la adjudicacion del inmueble o del bien en favor del
Fondo en cumplimiento de las instrucciones recibidas de la

Sociedad Gestora. —--===m=mmmmmm e
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En cuanto a la toma de posesion de viviendas adjudicadas,
la redaccién vigente del Capitulo I de la Ley 1/2013, establece la
suspension, hasta transcurridos quince (15) afios desde la entrada
en vigor de dicha Ley 1/2013 (es decir, hasta el 15 de mayo de
2028), del lanzamiento cuando en un proceso judicial o
extrajudicial de ejecucion hipotecaria se hubiera adjudicado la
vivienda habitual de personas que se encuentren en los supuestos
de especial vulnerabilidad y en las circunstancias econdmicas
previstas en la citada Ley 1/2013.~=-mmmmmmmmm e

Asimismo, el Administrador podra remitir a la Sociedad
Gestora propuestas de dacion de inmuebles en pago de los
Préstamos Hipotecarios, que incluiran la documentacién e
informacién necesarias para su valoracion. La Soy(edad Gestora
autorizard la dacion en pago en las condiciones f';'opuestas por el
Administrador o indicara instrucciones distintds a las propuestas
por éste. La dacion en pago no podra forphalizarse, en ningin
caso, sin la autorizacion de la Sociedad G@éftora. ————————————————————

En caso de que llegasen a adjudilcarse o darse en pago
bienes inmuebles u otros bienes al Fondo, el Administrador
remitird a la Sociedad Gestora los titulos de propiedad
correspondientes, encargandose de las actuaciones conducentes a

la inscripcidn registral, toma de posesion, guarda, administracion
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y tasacion de 10s MiSMOS. ==----==m-mmmmmmmm oo oo

La Sociedad Gestora procedera, a través del Administrador
(0, en su caso, directamente a través de terceros), a la venta de los
inmuebles en el plazo méas breve posible en condiciones de
mercado y el Administrador colaborara activamente para facilitar
su enajenacion, sin perjuicio de lo contemplado en la Ley 1/2013,
en el Cdédigo de Buenas Practicas y en la Ley 24/2015 para
inmuebles localizados en Catalufia. ---=------=--emm-mmmmmmmm oo emmmeee

10.12 Duracion y sustitucion

Los servicios de administracion de los Préstamos
Hipotecarios seran prestados por BBVA como Administrador
hasta que, una vez amortizada la totalidad de los Préstamos
Hipotecarios adquiridos por el Fondo, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador como entidad
emisora de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, de conformidad con lo previsto en
el parrafo segundo del articulo 26.3 y la disposicion adicional
primera del Real Decreto 716/2009 y la disposicion adicional
tercera del Real Decreto-ley 24/2021, o cuando concluya la
liquidacion del Fondo una vez extinguido este, sin perjuicio de la
posible revocacion anticipada de su mandato, salvo aquellas
actuaciones que no puedan ser realizadas por un tercero de
acuerdo con la legislacion vigente, de conformidad con los

términos del Contrato de Administracion. ----------=====mmmmmeemmemm-
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En caso de incumplimiento por el Administrador de las
obligaciones que el Contrato de Administracion le impone, o en
caso de descenso o pérdida de la calificacion crediticia del
Administrador o cambio en su situacidn financiera que supongan
un perjuicio o riesgo para la estructura financiera del Fondo o
para los derechos e intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora, ademas de exigir del Administrador el
cumplimiento de sus obligaciones por el Contrato de
Administracion, podra realizar, si fuera legalmente posible, entre
otras y previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las siguientes actuaciones para que no se vean
perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificaciéon: (i) requerir al Adminifé‘ador para que
subcontrate o delegue en otra entidad la /Véalizacién de la
totalidad o parte de de las obligaciones y coq(promisos asumidos
como administrador de los Préstamos/ Hipotecarios, salvo
aquellas actuaciones que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacion vigente; (i1) requerir al Administrador para que una
tercera entidad con una calificacion y calidad crediticia
suficiente, garantice la totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) requerir al Administrador para que

constituya un depdsito de valores o de efectivo a favor del Fondo
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por importe suficiente para garantizar la totalidad o parte de sus
obligaciones como Administrador, o (iv) resolver el Contrato de
Administracion, con excepcion de aquellas que no sean
delegables como consecuencia de ser BBVA la entidad emisora
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
asumird la administracion y gestion de los Préstamos
hipotecarios, de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley
5/2015, pudiendo en dicho caso designar un nuevo administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente y que acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de Administracion o, en su
caso, en un nuevo contrato de administraciéon, sin perjuicio de
aquellas obligaciones y compromisos que no pueden ser
delegados por BBVA como entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, que seguiran siendo realizadas por
BBVA. La Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada,
mediante tal actuacion, de conformidad con el articulo 30.4 de la
Ley 5/2015. En caso de concurso del Administrador o si el
Administrador se encuentra en un proceso de resolucion
conforme a lo recogido en la Ley 11/2015, la actuacion (1v)
anterior sera la tnica viable en caso de ser legalmente posible.
Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales actuaciones

anteriores sera cubierto por el Administrador, y en ningin caso
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por el Fondo o la Sociedad Gestora. -------====-=====—-mmcemmmeeee o
En caso de que, por cualquiera de las causas descritas
anteriormente  hubiera que resolver el Contrato de
Administracion y proceder a designar un administrador sustituto,
la Sociedad Gestora (a estos efectos, el “Facilitador del
Administrador Sustituto”) hard sus mejores esfuerzos para,
siempre que fuera legalmente posible, designar un administrador
sustituto (el “Administrador Sustituto”) en un plazo maximo de
sesenta (60) dias. —=-====mmmmmmm
A los efectos de la sustitucion del Administrador, las Partes
actuaran conforme a los siguientes COMPromisos: ---==========-==---
a) Compromisos del Administrador ----------=--=====mmmmeeeee-
El Administrador asume frente a la Sociedj._';l/d Gestora los

. : /
siguientes COMProMmMiS0S: ~=-==========mnmmmnmm-mmm-- e

- Facilitar a la Sociedad Gestora to;»f/a la informacion
referente a los Préstamos Hipotecarios qué permita realizar al
Administrador Sustituto la gestion y administracion de los
mismos, tanto de tipo documental como informatica, con el
contenido, estructura y soporte ldégico que la Sociedad Gestora
determine. —=--m=mmmmm oo

- Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora un

registro de los datos personales de los Deudores necesarios para
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emitir, en su caso, las érdenes de cobro a los Deudores o para
proceder a la ejecucion de las garantias o para realizar la
notificacion a los Deudores mencionada mas adelante (en
adelante “Registro de Datos Personales” o “RDP”), cuya
difusion y uso estan limitados y en todo caso condicionados al
cumplimiento de la normativa de proteccion de datos.--------------

- A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
Notario para su eventual consulta o utilizacion por la Sociedad
Gestora en caso de necesidad relacionada con funciones de
administracion de los Préstamos Hipotecarios. --==---==-=-=--=zm----

- En el caso de sustitucion efectiva del Administrador,
colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad Gestora y
con el Administrador Sustituto en el proceso de sustitucion y, en
su caso, notificacion a los Deudores (y, en su caso, a los garantes
y a las compaiiias aseguradoras de los inmuebles hipotecados).---

- Realizar los actos y otorgar cuantos actos y contratos en
los que tenga que intervenir el Administrador para la efectiva
realizacién del traspaso de funciones al nuevo administrador. -----

- El Administrador asumira todos los costes y gastos en que
la Sociedad Gestora incurra, tanto propios como por servicios
legales, de asesoramiento o de otro tipo, prestados por terceros,
en sus funciones como Facilitador del Administrador Sustituto. --

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como Facilitador

del Administrador Sustituto--------===~-==mm oo
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La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para, siempre que fuera legalmente posible, encontrar
un Administrador Sustituto. La Sociedad Gestora se compromete
a mantener un registro con todas las actuaciones realizadas para
encontrar el Administrador Sustituto, con su correspondiente
fecha, lo que incluird, entre otros, los siguientes documentos:
analisis de los potenciales administradores sustitutos,
comunicaciones y negociaciones realizadas con los mismos,
justificacion de las decisiones sobre los potenciales
administradores sustitutos, opiniones legales, comunicaciones
con el Administrador, la CNMYV, las Agencias de Calificacion vy,
en su caso, el administrador del concurso de acreedores del
Administrador.-==-========mm e Y SR—.

Asimismo, en caso de concurso, de liqﬁ/idacién o de
sustitucion del Administrador o si el Administpador se encuentra

/
en un proceso de resolucion en los términos fecogidos en la Ley
11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, esta podrd requerir al Administrador para que
notifique a los Deudores (y, en su caso, a los garantes y a las
compafiias aseguradoras de los inmuebles hipotecados) Ia
transmision al Fondo de los derechos de crédito de los Préstamos

Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como que los pagos
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derivados de los mismos solo tendran caracter liberatorio si se
efecttian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
No obstante, tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores y, en su caso, a los
garantes y a las compafias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento
como en caso de concurso o liquidacion del Administrador, serd
la propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través
de un nuevo Administrador que hubiere designado, la que efectie
la notificacion a los Deudores y, en su caso, a los garantes y a las
compafiias aseguradoras de los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios. ----=-==mmmmmmmmmmmm oo

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Administrador para llevar a cabo
cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas notificaciones a terceros e inscripciones en
los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesion de los derechos de crédito de los
Préstamos Hipotecarios, todo ello en los términos que se
describen en el apartado 10.7 de la presente Escritura. -------------

Producida la terminacién anticipada del Contrato de
Administracion, el Administrador saliente pondra a disposicion

del nuevo Administrador, a requerimiento de la Sociedad Gestora
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y en la forma que la misma determine, los documentos y
registros informaticos que tuviere para que el nuevo
Administrador desarrolle las actividades que le correspondan. ----

El Contrato de Administracion quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que DBRS y/o S&P no confirmaran antes o
en la Fecha de Desembolso, (salvo en caso de subida de
calificacion), como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos. ~-===-=--emmeememmmee.

10.13  Responsabilidad del  Administrador e

indemnizacion.

El Administrador asume la obligacion de indemnizar al
Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio, pérdida o
gasto en el que éstos hubieran incurrido por/"' razon del
incumplimiento por parte del Administrador de S}tsr obligaciones
de administracién, custodia, gestion e inﬁ){:macién de los
Préstamos Hipotecarios, custodia del titulo r;f;;resentativo de las
Participaciones Hipotecarias y de 1(4 Certificados de
Transmision de Hipoteca y de los restantes servicios,
establecidos en virtud del Contrato de Administracién, o en el
caso de incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de la

Estipulacion 9 de la presente Escritura siempre que dicho

incumplimiento no sea por causas imputables a la Sociedad
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Gestora actuando en nombre propio o en representacion del

La Sociedad Gestora tendra accién contra el Administrador
cuando el incumplimiento de la obligacién de pago al Fondo de
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de reembolso
del principal y de intereses, como por cualquier otro concepto
que corresponda al Fondo, no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores y sea imputable al Administrador. ----------

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus obligaciones. --------

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del
Fondo dispondran de accion directa contra el Administrador,
siendo la Sociedad Gestora quien ostentara dicha accion en los
términos descritos en el presente apartado. No obstante lo
anterior, conforme al apartado 2 del articulo 26 de la Ley 5/2015,
la Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de su obligaciéon de administrar

y gestionar los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.---

10.14 Remuneracion del Administrador
Como contraprestacion por los servicios de custodia,

administracion y gestién de los Préstamos Hipotecarios, por el
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deposito de los titulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca y
de los restantes servicios recogidos en el Contrato de
Administracion, el Administrador tendra derecho a recibir una
comision del 0,01% anual, IVA incluido en su caso por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de vigencia del Contrato de Administracion, que se devengara
sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios y del valor de los inmuebles
a la Fecha de Pago anterior. ~-~=---mmmmmmmmmmmm e

Si, conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion,
BBVA fuera sustituido en dicha labor de adm_ir},YStracién, la
Sociedad Gestora estara facultada para proceder._/‘é:. designar un
administrador sustituto en el que delegar las fé;bligaciones de
gestion que a la Sociedad Gestora le correspagnden de acuerdo
con el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015 y 00}{61 que acordara una
comision en favor del mismo por sus actuaciones de gestion, que
podra ser superior a la contratada con BBVA. La comision de
administracion se abonard siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente en la Fecha de Pago correspondiente de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en la Liquidacion
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del Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. ===-mmmmm e e e

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comision debida al Administrador, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comision que deba
abonarse en las siguientes Fechas de Pago hasta, en su caso, su
PAZO tOtaAl. == m o

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Administrador tendra
derecho al reembolso de todos los gastos de caracter excepcional
en los que hubiere incurrido con terceros en relacion con la
administracion y gestion de los Préstamos Hipotecarios, tales
como los ocasionados por razon de las actuaciones judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por
posesion, guarda, administracion, tasacion y la gestion de venta
de los bienes o inmuebles adjudicados o dados en pago al Fondo,
y previa justificaciéon de los mismos. Dichos gastos seran
abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y
de acuerdo con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o,
llegada la liquidacion del Fondo, con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. —------=-mmmmmmmmmm oo oo e

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS
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CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA ------

Los titulos nominativos multiples de las treinta y nueve mil
seiscientos noventa (39.690) Participaciones Hipotecarias y los
ocho mil setecientos cincuenta y un (8.751) Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por BBVA y suscritos por el
Fondo, quedan depositados en BBVA, regulandose las relaciones
entre la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y BBVA
por el Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios
y Depdsito de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca. Igualmente quedan
depositados en BBVA, los titulos multiples o individuales en que
se fraccionen, en su caso, los Titulos Multiples. Dicho depodsito
se constituye en beneficio del Fondo de forma jue BBVA
custodiara los titulos representativos de las J}ér?icipaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmgsién de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sogi/edad Gestora. -----

Seccion IV: EMISION DE Lés BONOS DE
TITULIZACION

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo, acuerda realizar con cargo al mismo la presente emision
de Bonos de conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, en lo

que resulte aplicable, y sujeto a los términos y condiciones que se
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determinan en las Estipulaciones y apartados de esta Seccién I'V.
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS
BONOS- ---

12.1 Importe de la emision

El importe total de la Emision de Bonos asciende a cinco
mil cuatrocientos cincuenta millones (5.450.000.000,00) de euros
de valor nominal, constituida por cincuenta y cuatro mil
quinientos (54.500) Bonos denominados en euros y distribuida en
dos series (las “Series”) de la siguiente manera: --------------------

1) Serie A, con ISIN ES0305808000, por importe nominal
total de cinco mil trescientos cuarenta y un millones
(5.341.000.000,00) de euros integrada por cincuenta y tres mil
cuatrocientos diez (53.410) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la Serie

ii) Serie B, con ISIN ES0305808018, por importe nominal
total de ciento nueve millones (109.000.000,00) de euros
integrada por mil noventa (1.090) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos
de 1a Serie B”) —---mmmmmmm o e

Se adjunta como ANEXO 7 la comunicacion de la

asignacion del cédigo ISIN anteriormente mencionado por la
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Agencia Nacional de Codificacion de Valores. ~-----~~--=~~-eeveenev

12.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez efectuado el desembolso. En Acta Notarial
se hard constar expresamente el cierre de la emision y la
suscripcion y desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicard al
pago de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision Hipoteca, entregandose copia de dicha Acta Notarial
de cierre de la emision a la CNMV, —=-mmmemmmmmmmmm e

12.3 Forma de representacion -

Los Bonos se representaran exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los efectos
previstos en el articulo 7 de la Ley de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion, y con sujecion a lo establecido en

la Estipulacion 16 de esta Escritura. ~~-=-=-==-====musfmemmmemeee

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonqs'!
Los Bonos de cada una de las Series d_ﬂ"Qengarén, desde la
Fecha de Desembolso hasta el Vencimient,b}fﬁnal de los mismos,
un interés nominal anual, variable triméstralmente y con pago
trimestral, que sera el que resulte de aplicar los criterios
establecidos a continuacion. ==--==---====mmmmmmmmmm oo oo
El tipo de interés nominal de cada una de las Series (el

“Tipo de Interés Nominal”) se pagard trimestralmente por
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Periodos de Devengo de Intereses (tal y como se definen a
continuacion) vencidos en cada Fecha de Pago o en la fecha de
liquidacion sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de
cada Serie en la Fecha de Determinacion precedente, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos o con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidn, segin corresponda. ---==-====mm=mmmmmmmmmm oo

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe serd deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente
establecida. —--mmmmmm e e

a) Devengo de intereses

A efectos del devengo de intereses, la duracion de los Bonos
se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses (los
“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. Excepcionalmente: —--=====mmmmmmmmmm s

(i) el Periodo de Devengo de Intereses tendra una duracion

equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha
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de Desembolso, incluida, y la primera Fecha de Pago el 20 de
septiembre de 2024, excluida; y-----==-===-==m=emmmmmmm oo

(i1) el altimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la ultima Fecha de Pago previa a la liquidacién del Fondo,
incluida, y la fecha de liquidacion del Fondo, excluida. -----------

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un afio compuesto por 360 dias. ~====-====mmmmmmmm e

b) Tipo de Interés Nominal
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos y
determinado para cada Periodo de Devengo de Int reses serd el

MAayOr €Ntre:———-——mmmmmm e

a) el cero por ciento (0%); y

/
b) el que resulte de SUMAI: =-==mmnmmmmmmcgfo oo

(1) el Tipo de Interés de Referencia, s/g(m se establece en el
apartado SIGUIENTE, Y ==-===m==mm oo
(11) un margen para cada una de las Series seglin el siguiente
detalle: ~m-mmmmm oo
* Serie A: margen del 0,15% ----==mmmmmmmmmmmm e
» Serie B: margen del 0,25%. -=--==~===mmmmmmemm e
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El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara en tanto
por ciento con tres decimales redondeando la cifra
correspondiente a la milésima, con equidistancia al alza. ----------

¢) Tipo de Interés de Referencia y su determinacion ------

El tipo de interés de referencia (“Tipo de Interés de
Referencia”) para la determinacion del Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos es el siguiente: --------====-===mmmmmmmmmmmoemmee-

i) El tipo de interés de referencia Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate” del mercado monetario del Euro, a tres (3) meses
de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés descrita a continuacion, y que actualmente se publica en
la pagina electronica EURIBORO1, suministrada por Reuters, o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en el futuro (el
“Tipo de Interés de la Pantalla”). ---—---------mmmmmmmmm oo

El Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de
Devengo de Intereses sera el valor del Euribor a tres (3) meses,
fijado a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia Habil anterior a
la Fecha de Desembolso, teniendo en cuenta el nimero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. ---------=-=r==-mmmmmn--

Si la definicién, metodologia o foérmula relativas al tipo
Euribor, o cualquier otra forma de calcularse, fuera modificada
(incluyendo cualquier modificacion o cambio derivado del

cumplimiento Reglamento sobre Indices de Referencia), las
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modificaciones se consideraran realizadas a los efectos del Tipo
de Interés de Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad de
modificacién de los presentes términos del Tipo de Interés de
Referencia ni de notificacion a los titulares de los Bonos por la
Sociedad Gestora, de tal manera que las referencias al tipo
Euribor se entenderan realizadas al Tipo de Interés de Referencia
tal y como este haya sido modificado en cada momento.-----------

it) Si el Tipo de Interés de la Pantalla no estuviera
disponible conforme al apartado i) anterior, entonces el tipo de
interés para cualquier periodo relevante se determinara de
acuerdo con el apartado 12.4 d) siguiente. ----======vmmmmmmmmmceeme -

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, el
Agente de Pagos comunicard a la Sociedad Gest;zﬂ“a el Tipo de
Interés de Referencia determinado de acuerdo g,én los apartados
1) y 11) anteriores. La Sociedad Gestora consey‘Caré los listados y
documentos acreditativos en los que el f;ﬁ(gente de Pagos le
comunique el Tipo de Interés de Referenciaﬂldeterminado. —————————

El Instituto Europeo del Mercado Monetario (EMMI por sus
siglas en inglés) ha sido autorizado por la Autoridad Belga de
Mercados y Servicios Financieros (FSMA por sus siglas en
inglés) para la administracion del EURIBOR conforme al

articulo 34 (autorizacién e inscripcion registral de los
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administradores) del Reglamento de Indices de Referencia. -------

d) Disposiciones al indice de referencia alternativo--------

a) Con independencia de cualquier disposicion legal en
sentido contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando
con el asesoramiento de la Entidad Cedente) determina que
cualquiera de los siguientes eventos (cada uno de los cuales es un
“Evento de Modificacion del Tipo de Referencia”) se ha
Producido: ===mmmmm e

(i) Una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de
la existencia o publicacion del EURIBOR; 0-------=--==-mmmmmmmmeee

(i) La insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBORY); 0 =-----mm=mmmmmmm oo e

(iii)) Una declaracién publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejara de publicar el
EURIBOR de forma permanente o indefinida (cuando no se haya
designado un nuevo administrador del EURIBOR que continte

publicando el EURIBOR o que se modifique de forma adversa);

(iv) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR
en la que manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se

interrumpird de forma permanente o indefinida o que sera
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modificado de forma adversa; 0-------==mmmmmmmmmmme

(v) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR
que signifique que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su
uso esta sujeto a restricciones o consecuencias adversas; 0 --------

(vi) Un anuncio publico de la discontinuidad permanente o
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos; 0-------

(vii) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento
de la Entidad Cedente) de que cualquiera de los eventos
especificados en los anteriores subparrafos (i), (i1), (iii), (iv), (v)
o (vi) ocurrird o existird dentro de los seis (6) meses desde la
fecha propuesta efectiva de tal Modificaciéon del Tipo de
Referencia. -=-=s=msmmmmmmmmmo oo oo oo

b) Tras la ocurrencia de un Evento de Modif}’(/:’écién del Tipo
de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombr/;é/y por cuenta del
Fondo informara a la Entidad Cedente y a la Contraparte de la
Permuta y designara (actuando con el asesoramiento previo de la
Entidad Cedente) un agente de determinacidn del tipo para llevar
a cabo las tareas a que se refiere este apartado d) (el “Agente de
Determinacion del Tipo”). El Agente de Determinaciéon del
Tipo no serda BBVA ni ninguna de sus filiales. -------=--enmmmmeeeen

c) El Agente de Determinacién del Tipo determinard un tipo
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de interés basico alternativo (el “Tipo de Referencia
Alternativo”) que sustituird al EURIBOR como Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos, asi como las modificaciones a los
documentos de la presente operacién que deba realizar la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en la
medida en que sean necesarias o convenientes para facilitar dicho
cambio (la “Modificacion del Tipo de Referencia”).--------------

d) No se efectuard ninguna Modificacion del Tipo de
Referencia a menos que el Agente de Determinacion del Tipo
haya determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora
mediante un certificado que:-------===-==mmm o

(1) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se esta
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificaciéon del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacion se requiere uUnicamente para tal fin y se ha
redactado Unicamente a tal efecto; y-----------------mmmmmmm oo

(i1) tal Tipo de Referencia Alternativo es alternativamente:--

(A) un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier mercado en el que coticen los Bonos o por cualquier
comité u otro organismo pertinente establecido, patrocinado o
aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 =---=-=---=--=-m=m-mm---

(B) un tipo de interés basico utilizado en un numero

significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
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garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha
de entrada en vigor de dicha Modificacién del Tipo de
Referencia; 0-====m-mmmmmm oo e e

(C) un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacion denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea
la Entidad Cedente o una filial del grupo bancario de la Entidad
Cedente; 0 =-mmmmmmmm e e

(D) cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable
de su determinacion); ====--=--==m==mmmmmmmmm e

(iii)) el Tipo de Referencia Alternativo 9n(lr’-nple con lo
dispuesto en el Reglamento de Indices de Refer?f;cia. ——————————————

A estos efectos, se entiende por "Regla[ﬁénto de Indices de
Referencia" el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los

fondos de inversidn, y por el que se modifican las Directivas

2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014. --
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e) En caso de que la Modificacion del Tipo de Referencia
sea, a juicio de la Sociedad Gestora actuando en nombre y por
cuenta del Fondo (y contando con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), materialmente perjudicial para los intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora (actuando, en su caso,
con el asesoramiento previo de la Entidad Cedente) podra
solicitar al Agente de Determinacion del Tipo que determine otro
Tipo de Referencia Alternativo que cumpla las condiciones
establecidas en el parrafo (d) anterior.----------=-=--rmmmmmmemm e

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada titular de los
Bonos reconoce y acepta las modificaciones de los documentos
de la presente operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, que sean necesarias o
convenientes para facilitar la Modificacion del Tipo de
Referencia. —--mm=mmmmmmm e m oo

) Es condicién para cualquiera de tales Modificaciones del
Tipo de Referencia que: =—--==mmm=mmmmmm oo

(1) cualquier cambio en el Tipo de Referencia de los Bonos
resulte en un ajuste automatico del correspondiente tipo aplicable
en virtud del Contrato de Permuta Financiera o que cualquier
enmienda o modificacion del Contrato de Permuta Financiera
para alinear los Tipos de Interés Referencia aplicables de los
Bonos y el Contrato de Permuta Financiera surtan efecto al

mismo tiempo que la Modificacion del Tipo de Referencia surta
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(i1) la Entidad Cedente pague (o concierte los pagos) de
todas las tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales)
incurridos debidamente por la Sociedad Gestora y la Entidad
Cedente y cualquier otra parte aplicable, incluyendo, sin
limitacion, cualquiera de las partes de la presente operacion, en
conexion con tales modificaciones. Para evitar dudas, dichos
costes no incluirdn ningun importe relativo a la reduccién de los
intereses pagaderos a un titular de los Bonos ni a la modificacién
del importe adeudado a la Contraparte de la Permuta ni a la
modificacion del valor de mercado del Contrato de Permuta
Financiera; y -----=-m==mmme oo e

(iili) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la
Sociedad Gestora haya notificado a tal Agencia de Célificacion la
modificacion propuesta y haya recibido con_frﬁnacién de la
misma de que dicha modificacion no dara lug}a'i{a (x) una rebaja,
retirada o suspension de las calificaciones gétuales asignadas en
ese momento a los Bonos por parte de tal Agencia de
Calificacion, ni a (y) que la Agencia de Calificacion haya
colocado a los Bonos en calificacién de vigilancia negativa (o
EQUIVAIENTE). === oo oo o o

g) Al implementar cualquier modificacion de conformidad
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con este apartado d), el Agente de Determinacion del Tipo, la
Sociedad Gestora y la Entidad Cedente, segin corresponda,
actuaran de buena fe y (en ausencia de negligencia grave o dolo)
no tendran responsabilidad alguna ante los titulares de los Bonos
ni ante NINGUNA Otra Parte.-------==-======mmmmm oo

h) Si no se produce una Modificacion del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacion del péarrafo d)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo (y actuando, en su caso, con el asesoramiento previo
de la Entidad Cedente) considere que un Evento de Modificacion
del Tipo de Referencia continta, la Entidad Cedente podra o, a
peticion de la Sociedad Gestora, debera iniciar el procedimiento
para una Modificacion del Tipo de Referencia tal como se
establece en este apartado d). --—-==--==mmmmmemm s

1) Cualquier modificaciéon de conformidad con este apartado
d) debe cumplir con las normas de cualquier mercado en el que
los Bonos coticen o se admitan a cotizacidén de vez en cuando y
puede realizarse en mas de una 0casion, ------===-===m==mmmcmmmmmommom

j) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no se
considere definitiva y vinculante de acuerdo con este apartado d),
el Tipo de Referencia aplicable a los Bonos sera igual al Gltimo
Tipo de Interés de Referencia disponible en el Tipo de Interés de
la Pantalla pertinente aplicable de acuerdo con el apartado c) 1)

Y1151 (0 G e
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k) Este apartado d) se entendera sin perjuicio de la
aplicacién de cualquier interés superior en virtud de la legislacion
obligatoria aplicable.~------=-==m=mm oo

A los efectos de lo anterior, se deja constancia de que, a la
fecha de la presente Escritura, el EURIBOR es publicado y
administrado por el Instituto Europeo del Mercado Monetario
(EMMI por sus siglas en inglés) ("EMMI") El EMMI esta
inscrito en el registro de administradores e indices de referencia
establecido por ESMA de conformidad con el Articulo 36 del
Reglamento de indices de Referencia. Desde el 1 de enero de
2022, ESMA ha asumido las labores de supervision de las
actuaciones del EMMI, anteriormente llevadas a cabo por la
Autoridad de Mercados y Servicios Financieros de Bélgica
(FSMA, por sus siglas en inglés).--————-——---——————————755 —————————————

A pesar de que el EURIBOR ha sido;”ff’ecientemente
modificado y ajustado y no hay una fecha cierjﬁéfpara el cese de
su publicacion, ESMA ha publicado determil}éf‘das directrices con
la finalidad de establecer practicas de supervision coherentes,
eficaces y efectivas dentro del Sistema Europeo de Supervision
Financiera (SESF) y garantizar la aplicacion comtn, uniforme y
coherente de los requisitos relacionados con cambios sustanciales

en la metodologia, el uso de una metodologia alternativa en
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circunstancias excepcionales y la funcién de vigilancia de los
indices de referencia. En particular, estas directrices alcanzan
estos objetivos estableciendo un marco transparente que puedan
utilizar los administradores de indices de referencia cruciales o
significativos al emprender consultas sobre los cambios
sustanciales en la metodologia o el uso de una metodologia
alternativa en circunstancias excepcionales, junto con una
funcién de vigilancia adecuada. Las directrices también tienen
por objeto garantizar que todos los administradores de indices de
referencia apliquen de un mismo modo y de manera coherente los
requisitos relativos al mantenimiento de registros relacionados
con el uso de una metodologia alternativa. ------==--==--nmmmemmmoo—-

Asimismo, se ha recomendado que, en previsién de un
posible cese de la publicacion del EURIBOR, las entidades
significativas, intervinientes en los mercados de referencia,
reduzcan el volumen de sus contratos referenciados al EURIBOR
o procedan a la modificacion de las correspondientes clausulas

que 1o regulan. —=======mmm oo

e) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, en
la forma prevista en los apartados b), ¢) d) y e) anteriores, el

segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de
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Fijacion del Tipo de Interés”), y serd de aplicacion para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ------===-=smmmmmmmmemeene

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos para el primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinara la Sociedad Gestora en la forma prevista en los
apartados b), ¢) y d) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso, y lo comunicara por escrito en ese mismo
dia a la Entidad Suscriptora. Asimismo, la Sociedad Gestora
también lo comunicara al Agente de Pagos, a AIAF y a Iberclear.

Los Tipos de Interés Nominales determinados para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Intereses se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el plazo y la forma

previstos en la Estipulacion 20 de la presente Escritura,f-----------

El calculo de la liquidacion de intereses cofrespondiente a

4

los Bonos, que han de ser pagados en cada ?ﬁa de Pago oen la
fecha de liquidacion del Fondo para cada Pefiodo de Devengo de

Intereses, se llevara a cabo con arreglo a la siguiente formula: ----

R 5 d
100 360
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[ = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o en
la fecha de liquidacion. -==--====mmmmmmm o
P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie a
la Fecha de Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago o a
la fecha de liquidacion. --------=mmmmmmmmm oo
R = Tipo de Interés Nominal de los Bonos expresado en
porcentaje anual. —---m-mmmmmm s
d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses. --==---====-=-=cmmmmmmmmmmme oo
12.6 Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos

El pago de intereses devengados por los Bonos de la serie A
ocupa (i) el tercer (3°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacion 21.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el cuarto (4°)
lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion establecido en la
Estipulacion 21.3 de la presente Escritura. ----------------cnmemmmm-

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie B
ocupa (1) el sexto (6°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacion 21.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el sexto (6°)

lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
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del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacion 21.3 de la presente Escritura. =---------m-m-mm-memmomemm

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses

Los intereses de los Bonos se pagaran hasta el vencimiento
final de los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, (a) los dias 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre
y 20 de diciembre de cada afio o, en caso de que alguno de estos
dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil (cada una de
estas fechas, una “Fecha de Pago”), devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses en curso,
hasta el mencionado primer Dia Habil, no incluido, y (b) en la
fecha de liquidacion del Fondo con arreglo a las, condiciones
tijadas en la Estipulacion12.4 de esta Escritura. -—__7-/ —————————————————

La primera Fecha de Pago tendra lugar e}]/2/0 de septiembre
de 2024, devengandose los mismos al Tip?"/de Interés Nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso, incluida, hasta el
20 de septiembre de 2024, excluido. =—-m--mmmmmmmmmm e

A los efectos de la presente Emision de Bonos, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:

- festivo en la ciudad de Madrid, 0-----=-=m=-rmemmemmemmme e

- inhabil del calendario TARGET (o calendario que lo
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sustituya en el futuro). =====--m-mmmmmm e

El 20 de marzo de 2023, TARGET reemplazé a TARGETZ,
estructurandose legalmente como una multiplicidad de sistemas
de pago en la que todos los sistemas que componen TARGET
(T2, T2S y TIPS) estan armonizados en la mayor medida posible.

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la liquidacién del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion. —===-=mmmmmmmm s oo e

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos, las cantidades por intereses no satisfechas se acumularan
en la siguiente Fecha de Pago a los intereses que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago, siendo pagados
conforme al Orden de Prelacion de Pagos y aplicados por orden
de vencimiento en caso de que no fuera posible nuevamente ser
abonados en su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles, o llegado el caso de liquidacion del Fondo,
conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion. --------

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no

devengaran intereses adicionales o de demora y no se acumularan
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al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. ------=--mmmemmeeumeeo-

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos con posterioridad al 20 de
marzo de 2068, Fecha de Vencimiento Final, o si este no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil.-=-=-wmmmmo oo

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizara a
través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, suscribird el Contrato de
Agencia de Pagos con BBVA, conforme a lo establecido en la
Estipulacion 18.4 de la presente Escritura. —--------=--=-----mcreee-

12.8 Precio de emision

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emision de los Bonos es de cien mil (100.000,00)
euros por Bono, libre de impuestos y gastos de s/u"écripcién para
los suscriptores. ———--—-——-——————————————————-—-—-——-;-f'—;— ——————————————————
Los gastos e impuestos inherentes a la e}rrﬁsisién de los Bonos

seran por cuenta del Fondo.-=--mmmmmmmmmmem e

12.9 Amortizacion de los Bonos /

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos
El precio de reembolso de los Bonos de cada una de las
Series serd de cien mil (100.000,00) euros por Bono, equivalente

al 100 por ciento de su valor nominal, pagadero conforme a lo
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establecido en el apartado 12.9.2 siguiente. ---==-~--=-==nnmmmmmmmmme
Todos y cada uno de los Bonos de la misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reducciéon del nominal
de cada uno de ellos. -—====mmmmmmm oo
12.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacion de

los Bonos

12.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de la Serie A, ---------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parciales por el importe
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de los Bonos
de la Serie A conforme a las reglas que se recogen en la
Estipulacion 21.2.1.2 de la presente Escritura, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A

mediante la reduccion del valor nominal de cada Bono de la Serie

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A

tendra lugar en la primera Fecha de Pago, el 20 de septiembre de

La amortizacién final de los Bonos de la Serie A sera en la
Fecha de Vencimiento Final (el 20 de marzo de 2068 o, si este
dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de
su posible amortizacion total con anterioridad a esa fecha por las
amortizaciones parciales previstas o porque la Sociedad Gestora,

en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
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lo previsto en la Estipulacion 12.9.4 siguiente de la presente
Escritura, proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con
ello a la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. -----------------emnev

12.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie B.----------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacion, por el
importe aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de los
Bonos de la Serie B conforme a las reglas que se recogen en la
Estipulacion 21.2.1.2 de la presente Escritura, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie B
mediante la reduccion del nominal de cada Bono de )ﬁ Serie B. --

La primera amortizacion parcial de los Bongé de la Serie B

tendra lugar una vez hayan sido amortizados/los Bonos de la

Serie A en su totalidad. --------—--mmmmmmmemee /f‘ ———————————————

La amortizacion final de los Bonos dp( la Serie B serd en la
Fecha de Vencimiento Final (el 20 de nélrzo de 2068 o, si este
dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de
su posible amortizacién total con anterioridad a esa fecha por las
amortizaciones parciales previstas o porque la Sociedad Gestora,

en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
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lo previsto en la Estipulacion 12.9.4 siguiente, proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha

de Vencimiento Final. --------mmmmmmmmmmm oo

12.9.3 Amortizacion parcial de los Bonos

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos
de cada Serie, en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie en cada
Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni
cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo con
arreglo a las condiciones concretas de amortizacién segin la
Estipulacion 12.9.2 de la presente Escritura y a los términos que
se describen a continuacion en esta Estipulacion y en la
Estipulacion 21.2.1.2 de la presente Escritura. --------==-==-=-------

12.9.3.1 Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion

Las fechas de determinacion (las “Fechas de
Determinacion”) seran los dias 28 de febrero, 31 de mayo, 31 de
agosto y 30 de noviembre de cada afio anteriores a cada Fecha de
Pago que determinan los Periodos de Determinacion sobre los
que la Sociedad Gestora en nombre del Fondo determinara la

posicion y los ingresos de los Préstamos Hipotecarios y el resto
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de Fondos Disponibles comprendidos en tales Periodos de
Determinacién, independientemente de las Fechas de Cobro en
que los pagos realizados por los Deudores sean abonados en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo por el Administrador. La primera
Fecha de Determinacion sera el 31 de agosto de 2024, -------------

Los periodos de determinacion (los “Periodos de
Determinacion”) seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la
Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacion final. Excepcionalmente, -------==-=-mmcmmmmeeeemoo

(1) el primer Periodo de Determinacién tendrd una duracién
equivalente a los dias transcurridos entre la fecha de la presente
Escritura, incluida, y la primera Fecha de Determinacion, 31 de
agosto de 2024, incluida, y ------------===-emmmee-- ! Y S——

(i1) el Ultimo Periodo de Determinacion tgﬁdré una duraciéon
equivalente a los dias transcurridos a) I.ﬁfasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finafice o se proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en la
Estipulacién de la presente Escritura, b) desde la Fecha de

Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

precedente a la fecha citada en a), excluyendo la fecha indicada
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en b) e incluyendo la fecha indicada en a). -~--------=-mnmmmcmmmmemmo
12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos --------
El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente”) de una Serie sera la suma del principal pendiente de
amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie. -------mmmmmmmm s
Por agregaciéon, el saldo de principal pendiente de la
Emision de Bonos (el “Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos”) sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A y de la Serie B que constituyen la
Emision de Bonos. =------mmmmmmmmm e
12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios --------
El saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Préstamo Hipotecario
a una fecha serd la suma del capital o principal pendiente de
vencer y del capital o principal vencido y no ingresado al Fondo
del Préstamo Hipotecario concreto a esa fecha. ---------------------
El saldo vivo de los Préstamos Hipotecarios (el “Saldo Vivo
de los Préstamos Hipotecarios”) a una fecha sera la suma del
Saldo Vivo de todos y cada uno de los Préstamos Hipotecarios en
el activo del Fondo a esa fecha. =-----m-=mmmmmmmmmmm oo
Se consideraran Préstamos Hipotecarios morosos (los
“Préstamos  Hipotecarios  Morosos”) los  Préstamos
Hipotecarios que a una fecha se encuentren en morosidad por un

periodo de mas de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos
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vencidos, excluidos los Préstamos Hipotecarios Dudosos. --------

Se considerardn Préstamos Hipotecarios dudosos (los
“Préstamos  Hipotecarios  Dudosos”) los  Préstamos
Hipotecarios que a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo igual o mayor de doce (12) meses de retraso en el pago
de débitos vencidos o que se clasifiquen como tal por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso
total segin las indicaciones o informaciones obtenidas del
Administrador. ==--===mm=mmm oo

Se consideraran Préstamos Hipotecarios no morosos (los
“Préstamos Hipotecarios no Morosos”) los Préstamos
Hipotecarios que a una fecha no se encuentren considerados ni
como Préstamos Hipotecarios Morosos ni como Préstamos
Hipotecarios Dudosos.--===-==========-memmmmomem oo F AREE—

Se consideraran Préstamos Hipotecarios ;1’6 dudosos (los
“Préstamos Hipotecarios no Dudosos’:}/ los  Préstamos
Hipotecarios que a una fecha no se enc_ﬁéntren considerados
como Préstamos Hipotecarios Dudosos. -—/ ——————————————————————————

Se consideraran Préstamos Hipotecarios fallidos (los
“Préstamos Hipotecarios Fallidos”) aquellos Préstamos
Hipotecarios, vencidos o no, para los que después de un analisis

individualizado se considere remota su recuperacioén y aquellos
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Préstamos Hipotecarios considerados como tales por un periodo
de impago superior a treinta (30) meses y por tanto se proceda a
darlos de baja del activo del balance del Fondo. Estos Préstamos
Hipotecarios Fallidos se habran clasificado previamente como
Préstamos Hipotecarios Dudosos. Para evitar cualquier tipo de
duda, los Préstamos Hipotecarios Fallidos, al estar dados de baja
en el balance, no son tenidos en cuenta a la hora de realizar el
computo de cualquiera de las definiciones anteriormente
descritas en la presente Estipulacion. -------=---mm-mmmmmmcmm oo

12.9.4 Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos -

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las
amortizaciones parciales con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidacion Anticipada del Fondo y
con ello a la Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos,
de conformidad con los Supuestos de Liquidacion Anticipada y
con los requisitos que se detallan en el apartado 3.1 de la presente
Escritura y con sujeciéon al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en la Estipulacion 21.3 de la presente
EScritura. =m=-mmmmmmmm s e oo e

12.9.5 Fecha de Vencimiento Final

La fecha de vencimiento final y consecuentemente, la
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amortizacion definitiva de los Bonos es el 20 de marzo de 2068
(la “Fecha de Vencimiento Final”) o, si este no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
lo previsto en las Estipulaciones 12.9.3 y 12.9.4 de la presente
Escritura, proceda a amortizar la Emision de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La amortizacién
definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final se
efectuard con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.—-=m-m-mmmmm e e

12.9.6 Mencion simple al niimero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de reembolso

de principal de los Bonos

La amortizacion del principal de los Bonos dé la Serie A
ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicac__j{’;n de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pago?éstablecido en la
Estipulacién 21.2.1.2 de la presente Escritur,a":ly (11) el quinto (5°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disp_é‘;libles de Liquidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la
Estipulacion 21.3 de la presente Escritura, =----------=--=-meeeeeee--

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B

ocupa (1) el séptimo (7°) lugar de la aplicacién de Fondos
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Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacion 21.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el séptimo
(7°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 21.3 de la presente Escritura. -------

12.10 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;

servicio financiero de la emision

El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a
través de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién previstos
para cada caso en la Estipulacion 20 de esta Escritura. El abono
de los intereses y de las amortizaciones de principal a los titulares
de los Bonos sera realizado por las entidades participantes en
Iberclear correspondientes y, a estas, a su vez, les sera realizado
por Iberclear como entidad encargada del registro contable. -------

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del piblico y remision a la CNMYV de informacion
periodica de la situacion econémico-financiera del Fondo -----

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacién descrita en la Estipulacion 20 de la presente

Escritura y de cuanta informaciéon adicional le sea
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razonablemente requerida. --=-=-=-=mmmmmmm o
12.12 Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los o6rganos jurisdiccionales

competentes en caso de litigio

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) la Ley 5/2015; (ii) la
Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn,
en lo referente a su supervision, inspeccion y sancidn; (iii) el
Real Decreto 814/2023; (iv) el Reglamento de Folletos; (v) el
Reglamento Delegado 2019/980; (vi) el Reglamento Delegado
2019/979; (vii) el Reglamento de Titulizaciéon; (viii) el
Reglamento Delegado 2023/2175 y (ix) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de délicacién en

4

cada MOMENLO. =mmmmmmmmmmo oo oo oo
/

La presente Escritura, la Emision de Bopf)s y los contratos
de operaciones para la cobertura de riesgés financieros y la
prestacion de servicios al Fondo estardn sujetos a la ley espafiola
y se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes espafiolas.---

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del

Fondo no dispondran de accion alguna contra los Deudores que

hayan incumplido sus obligaciones de pago o contra la Entidad

-157-

TS
&

s



Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien tendra dicha accion. ------------mmmmmemmmmm oo

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a
la Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacién anticipada de los Préstamos Hipotecarios, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus obligaciones o de
las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccidon para atender el servicio financiero de
108 BONOS. = m e e

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que las derivadas por incumplimiento de sus obligaciones de
acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015 o de la
inobservancia de lo dispuesto en el Folleto y en la presente
Escritura. Dichas acciones deberan resolverse en el
procedimiento que corresponda segin la cuantia de la
TECIAMACTON. == e e e e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
que pudieran derivarse de la constitucion, administracidén y
representacion legal por la Sociedad Gestora, y de la Emision de

Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y falladas por los
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Juzgados y Tribunales espafioles competentes de la ciudad de
Madrid. ===

13. SUSCRIPCION DE LA EMISION DE BONOS-------

13.1 La suscripcion de la totalidad de la Emision de Bonos
se lleva a cabo, en esta misma fecha, por BBVA (la “Entidad
Suscriptora”) conforme al contrato de direccion y suscripcion
(el “Contrato de Direccion y Suscripcion”) que se celebra por

la Sociedad Gestora, en nombre y en representacion del Fondo, y

BBV A no percibird comision alguna por la suscripcion de la
Emision de Bonos. -==-==mmmmmmm oo

BBVA intervendra en la Emision de Bonos como entidad
directora (la “Entidad Directora”) y no percibird remuneracion
por la direccion de la Emision de Bonos. ------------ _ -— --------------

El Contrato de Direccién y Suscripcion queaaré resuelto de
pleno derecho en el caso de que DBRS y/o S&P no confirmaran
antes de o en la Fecha de Desembolso (se;l’i;o en caso de subida
de calificacion), como finales, las caliﬁéaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos, o en el supuesto de que no
pudiera realizarse el desembolso de los Bonos por un supuesto de

fuerza mayor, de conformidad con lo previsto en el articulo 1.105

del COAIgO CiVil, mmmmmmmmmmmem e
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Se reproduce como ANEXO 8 a la presente Escritura copia
de la declaracion de BBVA firmada por personas con
representacion suficiente, que realiza de conformidad con lo
previsto en el articulo 72.1 del Real Decreto 814/2023 en la que
se recogen las funciones que realiza la Entidad Directora. ---------

13.2 Colectivo de potenciales inversores a los que se

ofrecen los Bonos

La Emision de Bonos serd integramente suscrita por BBVA,
conforme se detalla en el apartado 13.1 anterior. ------------===-----

13.3 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso de

la suscripcion de la Emision de Bonos
La Entidad Suscriptora suscribe en el dia de hoy y abonara
al Fondo en la Fecha de Desembolso, antes de las 14:00 horas
(hora CET), valor ese mismo dia, el precio de emision por el
valor nominal de la totalidad de los Bonos.--------==--=---memeemeum-
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING) --
14.1 Entidades calificadoras

DBRS y S&P han asignado las calificaciones provisionales
a los Bonos de cada Serie que a continuacidén se detallan, y
esperan asignar las mismas calificaciones finales (salvo en caso
de subida de dichas calificaciones) antes de o en la Fecha de

DesembolS0. =mmmmmmmmmm oo e
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Serie de Bonos DBRS S&P
Serie A AA (sf) AA (sf)
Serie B A (high) (sf) AA (sf)

Si antes de o en la Fecha de Desembolso, las Agencias de
Calificacion no hubieran confirmado como finales las
calificaciones provisionales asignadas (o, en su caso, una
calificacion mas alta), esta circunstancia se comunicaria
inmediatamente a la CNMV y se haria ptblica en la forma
prevista en la Estipulacion 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucién de la constitucion
del Fondo, de la Emision de los Bonos y de la emision y
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca conforme/-fa lo previsto
en la Estipulacion 3.2 (v) de la presente Escriturz}/i —————————————————

DBRS Ratings GmbH (“DBRS o DBRS/Morningstar”) es

una de las Agencias de Calificacién que c/*dlliﬁca la Emision de

DBRS o DBRS Morningstar significa (i) con el proposito de
identificar qué entidad de DBRS ha asignado la calificacién
crediticia de los Bonos, DBRS Ratings GmbH y, en su caso,

cualquier sucesor respecto a su actividad de calificacion
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crediticia y que estuviera registrada conforme al Reglamento
1060/2009, y (ii) en cualquier otro caso, cualquier entidad que
forme parte de DBRS Morningstar que pudiera estar registrada o
no bajo el Reglamento 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de
calificacion crediticia, en su redaccion vigente (el “Reglamento
1060/20097 ).~ m - mm e

DBRS Ratings GmbH es una agencia de calificacion con
domicilio en Neue Mainzer Strafie 75, 60311 Frankfurt am Main
Deutschland (Alemania). HRB 110259 y su LEI es
54930033NTHPUEY 71370 .-==--=m-rmm o m oo

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 14 de
diciembre de 2018 como agencia de calificacion crediticia en la
Unién Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009, ~mmmmmmm e oo e

S&P Global Ratings Europe Limited, Sucursal en Espafia
(“S&P”) es una de las Agencias de Calificacion que califica la
Emision de Bonos. —-----mmmmmmmm oo

S&P es una agencia de calificacion con domicilio en Paseo
de la Castellana, 7, Planta 6% 28046 Madrid y su LEI es
5493008B2TU3SOQEITE12, —mmmmmmmmm oo

S&P ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre
de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la Union

Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
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1060/2009. =mmmmm e e e e e
La sociedad matriz de S&P es S&P Global Rating Europe
Ltd, con direccion en Fourth Floor, Waterways House, Gran
Canal Quay, Dublin 2, Irlanda y nimero de identificacion fiscal
N-0073697-E mmmmm e mmm e e e
Las referencias realizadas a las “Agencias de Calificacion”
se entenderan realizadas a DBRS y S&P de manera conjunta. ----
En el ANEXO 8 de la presente Escritura se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de DBRS. —-ommmm oo
En el ANEXO 9 de la presente Escritura se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de S&P. mmmmmmmm o
14.2 Consideraciones sobre las calificaciones -------------—-
El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
por DBRS y S&P puede consultarse en las pégi?*c{s web de dichas

;
Agencias de Calificacion: www.dbrsmorningstar.com y

www.spglobal.com, respectivamente. El apé;rtado 7.3 de la Nota
de Valores del Folleto también recoge/un resumen de dicho
SIENTICAAO. ~mmmmmmm oo

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no

constituyen una evaluacién de la probabilidad de que los
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Deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente. Las calificaciones no suponen, en modo alguno,
una calificacion del nivel de rendimiento actuarial. -----------------

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacién, en funcion de cualquier informacion que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacion anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura. ---------==--emmmmmcmemeee-

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS---—--

La Sociedad Gestora solicitard la admision a negociacion de
la presente Emision de Bonos en AIAF, que tiene reconocido su
caracter de mercado regulado de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 42.2 a) de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion. La Sociedad Gestora se compromete a
realizar todas las actuaciones necesarias para que la admision
definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de transcurrido
un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. =~==-==-========mmmmmeeure

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que conoce
los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,

permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, segun la
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legislacion vigente y los requerimientos de sus organos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, cumplirlos.

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
sefialado en el primer parrafo del presente apartado, no llegara a
tener lugar la admision a negociacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como también las
causas que hubieren dado lugar a dicho incumplimiento,
mediante el procedimiento de notificacidon extraordinaria previsto
en el apartado 4.1.2 de la Informacién Adicional del Folleto.
Todo ello sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual
en la que, en su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora si la
demora fuera por causas imputables a la misma. --------------------

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS

16.1 Representacion y otorgamiento de escritura publica
Los Bonos estaran representados exclusiyamente por medio
de anotaciones en cuenta, y se constituirém_._.r’éomo tales en virtud
de su inscripcion en el correspondiente registro de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy

Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) como entidad

encargada de su registro contable. A este respecto se hace constar
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que la presente Escritura surtira los efectos previstos en el
articulo 7 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de INVersion. ==---====mmmmmmm oo

16.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable

Iberclear, con domicilio social en la Plaza de la Lealtad, 1,
de Madrid, sera designada como entidad encargada del registro
contable de los Bonos en la presente Escritura, de forma que la
compensacion y liquidacion de los Bonos se efectien de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AJAF”), y representados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear o

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
segiin resulte del registro contable llevado por las entidades
participantes en Iberclear, —====-===-mmmmmm e

16.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta - --

La denominacién, nimero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se

hace constar en esta seccion de la presente Escritura. ---------------

16.4 Deposito de copias de la Escritura
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, depositara, no mas tarde del Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, una copia de la presente Escritura en la CNMV y
enviara asimismo por correo electronico una copia de la presente
Escritura al Organismo Rector de AIAF, a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los articulos 7 y 244
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
Iberclear y el Organismo Rector de AIAF, deberdn tener a
disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en general
copia de la presente Escritura. ---------==mmmsmmmmmm oo

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO
DE ANOTACIONES EN CUENTA

La Emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley de los Mercados de Valores y}/e los Servicios de
Inversion, en el Real Decreto 814/2023 y/ demas disposiciones

que resulten aplicables. —--m--mmmmmm e e

17.1 Practica de la primera inscripcion

De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
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Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear.—---=---====--emmmommmmm e

17.2 Legitimacion registral y certificados de legitimacion

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a las que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
de legitimacion en el que constaran las menciones legalmente
CXIEIAAS. = e

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. =---=-==-==mmmmmmmmm oo

17.3 Transmision de los Bonos

No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF
donde se solicitara su admision a negociacion. La titularidad de
cada Bono se transmitira por transferencia contable (anotacion en
cuenta). La inscripcion de la transmision en favor del adquirente

en el registro contable producird los mismos efectos que la
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tradicidon de titulos y desde ese momento la transmisién serd
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a
titulo oneroso los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segtn los asientos del registro contable, aparezca
legitimada para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a
no ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala
fe 0 con culpa grave. —----=m-mm s

17.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. ~===---m--mmmmmmmmm e

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la cyx‘espondiente
INSCIIPCION. =mmmmmmmm e

Seccion V: CONTRATOS COMPLEM}Z{TARIOS ------

18. CONTRATOS /' FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,

de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
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de principal e intereses de los Préstamos Hipotecarios y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en este mismo acto, a formalizar los
siguientes CONtratos: —==-n==mm==mmmmmmm o o oo
(i) Contrato Cuenta de Tesoreria. ---------======-mmmmmrmmemm -
(i1) Contrato de Préstamo Subordinado.--------===-=--=~--mm---
(ii1) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. --------------
(iv) Contrato de Agencia de Pagos.-------==----mmommmmmoemme -
(v) Contrato de Administraciéon de los Préstamos
Hipotecarios y Depésito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca. -----------=---mmmmm--

(vi) Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de

(vii) Contrato de Intermediacion Financiera. -------------------
(viii) Contrato de Permuta Financiera. -----------n==mm=mmmcmmv
La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direcciéon y Suscripcion de la Emision de Bonos y del
Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios y
Depoésito  de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca se realiza en las
Estipulaciones 13.1 'y 10 de la presente Escritura,

respectivamente. La descripcion del resto de los contratos citados
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se realiza en la presente Estipulacion. --------=------mmmmmmemommeeaem

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocoliza en acta separada
con numero de protocolo inmediatamente posterior al de esta
ESCIItUra. ==m===mmmmmm s oo oo oo

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria -------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion maés sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebran un contrato de ape?m‘a de (el
“Contrato de Cuenta de Tesoreria”) en virtud cual, BBVA
apertura a nombre del Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, una cuenta, en euros, a través de }é/ cual se realizaran
todos los ingresos que reciba el For (io (la- “Cuenta de
Tesoreria”), y que en su mayor parte procederan de los
SIUIENTES CONCEPLOS: ===mmmmmmmmmm o oo

(i) importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de

la Emision de Bonos; ----=-mmmmmmmmmm oo e e

-171-



(i1) principal reembolsado e intereses cobrados (ordinarios y
de demora) de los Préstamos Hipotecarios;---==--=--========mcmmunen
(111) cualesquiera otras cantidades que correspondan al
Fondo percibidas de los Préstamos Hipotecarios, asi como por la
enajenacion o explotacion de los inmuebles o bienes adjudicados
o dados en pago al Fondo o en administracion y posesion interina
en proceso de ejeCUCION; ==-==========mm==mmmm e
(iv) disposicion del principal del Préstamo Subordinado y el
importe a que ascienda en cada momento el Fondo de Reserva; --
(v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales; ~~==m=mmmme e e
(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de
la Permuta Financiera;------===========mmmm oo
(vil) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda
efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria; y ---------------
(viir) las cantidades a que, en su caso, asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia
Cuenta de Tesoreria. ==--=~-r=mmmmmmmmm oo
BBVA abonara un tipo de interés nominal anual, variable
trimestralmente y con liquidacion trimestral, excepto para el

primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracion y
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liquidacion de intereses correspondiente a la duracion de este
periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la
Cuenta de Tesoreria, igual al mayor entre: ---------=---=-mmemmeemeuv

(i) el cero por ciento (0,00%); ¥ ==-==-=====m==mmmmmm e

(i1) el tipo de interés que resulte de disminuir (a) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para cada Periodo de Devengo
de Intereses de los Bonos que coincida sustancialmente con cada
periodo de devengo de intereses de la Cuenta de Tesoreria, (b) en
un margen del 0,10%, transformado a un tipo de interés sobre la
base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es
bisiesto, por 366 y dividido entre 360). ------=--mmmmmeme e

Los intereses se liquidaran al dia de Vencimier}to de cada
periodo de devengo de intereses en cada una de lﬁ/s Fechas de
Determinacion del Fondo, y se calcularan tomay/c‘lo como base:
(1) los dias efectivos existentes en cada periq& de devengo de
intereses, y (i1) un afio compuesto de tresci /tos sesenta y cinco
(365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366).
Excepcionalmente, el primer periodo de devengo de intereses
comprendera los dias transcurridos entre la fecha de

otorgamiento de la presente Escritura, incluida, y la primera
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Fecha de Determinacion, 31 de agosto de 2024, excluida. ---------

A continuacion, se detallan, conforme los criterios de cada
una de las Agencias de Calificacion, los supuestos de descenso
de calificaciéon de BBVA o de la entidad sustituta en la que
estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (cualquiera de ellos, el
“Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”), asi como las acciones
remediales contempladas en caso de que se produzca tales
SUPUESTOS == e e e e e e oo

Criterios de DBRS —

En el supuesto de que la calificacion del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria experimentara en cualquier momento de la
vida de la Emision de Bonos un descenso en su calificacion
segun la calificacion minima de DBRS (la “Calificacion
Minima de DBRS”), que serd la mayor entre: ----------------------—-

(i) en caso de que la entidad cuente con un critical
obligation rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS, un
escaldn por debajo de dicho COR;j=-==m--mmmmmmmmmmmm oo

(i) la calificacion a largo plazo de la entidad o la
calificacion a largo plazo de la deuda no subordinada y no
garantizada de la entidad por parte de DBRS; y ------=nmommmeeeee-

(ii1) la calificacion de depdsitos a largo plazo asignada por
DBRS a la entidad, -========~~=mmmmme e

situandose por debajo de A (low), la Sociedad Gestora, en

un plazo maximo de treinta (30) dias naturales, a contar desde el
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dia en que tuviera lugar dicho descenso, debera poner en practica,
previa comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuaciéon que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados
del Contrato de Cuenta de Tesoreria para que no se vean
perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS:
a) obtener de una entidad con una Calificacion Minima de
DBRS de A (low), un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, que
garantice al Fondo el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la Calificacion Minima de
DBRS de A (low) por DBRS del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria; 0 ——-—--===mmm e
b) trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con una
Calificacion Minima de DBRS de A (low), y contratar una
rentabilidad para sus saldos, que podra sér diferente a la
contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tfe‘goreria en virtud del
Contrato de Cuenta de Tesoreria. —————————-fi —————————————————————————
A estos efectos el Tenedor de JA Cuenta de Tesoreria

asumird el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
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Gestora, en el momento en que se produzcan a lo largo de la vida
de la Emisiéon de Bonos, cualquier modificacion o retirada de sus
calificaciones otorgadas por DBRS. -------mmmmmmcmmm oo

En caso de realizarse la opciéon b) anterior y que,
posteriormente la Calificacion Minima de DBRS de BBVA fuera
A (low) o superior, la Sociedad Gestora trasladara los saldos de

nuevo a BBVA bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria -----------

Criterios de S&P --

En el supuesto de que la calificacion de la deuda no
subordinada y no garantizada a largo plazo asignada por S&P (la
“Calificacion de S&P”) al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
experimentara en cualquier momento de la vida de la Emisién de
Bonos un descenso por debajo de A-, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales, a contar desde el dia
en que tuviera lugar dicho descenso, debera poner en practica,
previa comunicacién a las Agencias de Calificacién, alguna de
las opciones descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados
del Contrato de Cuenta de Tesoreria para que no se vean
perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por S&P: --

a) obtener de una entidad con una Calificacién de S&P de
A- o superior, un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, que

garantice al Fondo el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
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de Tesoreria de su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de descenso de la Calificacion de S&P por
debajo de A-; 0 === mmm

b) trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con una
Calificacion de S&P de A- o superior y contratar una rentabilidad
para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de
Cuenta de Tesoreria. —=---mm==mmmmm oo

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
asumird el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan a lo largo de la vida
de la Emisiéon de Bonos, cualquier modificacion o retirada de sus
calificaciones otorgadas por S&P. —-------mmemmmmemmmm

En caso de realizarse la opcion b) anterior y que,
posteriormente la Calificacion de S&P asignada a BBVA fuera
A- o superior, la Sociedad Gestora trasladaré los sal__.d‘é)s de nuevo
a BBV A bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria. LS

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran
por cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria sustituldo. ==-=-mmmmmm oo

-177-



BBVA, desde el momento en que se dé el descenso de la
calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
conforme los criterios de DBRS y/o S&P descritos en los
parrafos anteriores, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones de los criterios de cada una de las
Agencias de Calificacion anteriormente descritos. ------------------

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion maés sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato
por el que BBVA concede al Fondo un préstamo subordinado de
caracter mercantil (el “Préstamo Subordinado”) por importe de
doscientos  setenta 'y dos millones quinientos  mil
(272.500.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo
Subordinado”). La entrega del 1mporte del Préstamo
Subordinado se realizara en la Fecha de Desembolso y sera
destinado a la constitucion del Fondo de Reserva Inicial en los

términos previstos en la Estipulacion 2.1 de la presente Escritura,
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sin que, en ningin caso, su otorgamiento suponga garantizar el
buen fin de los Préstamos Hipotecarios. =--=---m-m-mmmemcmcmcmemeeev
El Préstamo Subordinado no tiene un cuadro de
amortizacion predeterminado y por tanto el reembolso del
principal del mismo se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre:
(i) el principal pendiente de reembolso del Préstamo
Subordinado a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago correspondiente; y ==---mmmmmoomom oo
(i1) el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha
de Pago correspondiente, y en el orden de aplicacion previsto
para este supuesto conforme a la aplicaciéon de Fondos
Disponibles del Orden de Prelaciéon de Pagos. ----------mmmmme-mnunn
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacién de
Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez au-ﬁciente
para proceder al reembolso que corresponda de(]//Préstamo
Subordinado, la parte del principal que hubier%}//crluedadO sin
reembolsar se reembolsara en la Fecha de Pago_/{n.mediatamente
posterior y de forma preferente al importe que, en su caso,
corresponda reembolsar en esa misma Fecha de Pago, hasta su
vencimiento final. —~---mmmmmmm e

El vencimiento final del Préstamo Subordinado sera en la
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Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la fecha en que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. ----------
El principal del Préstamo Subordinado pendiente de
reembolso devengara un interés nominal anual variable,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el mayor entre: —---------=-==--mmmmmmmmmmm oo
(1) el cero por ciento (0,00%); y -------mmmmmmmmmmmm oo
(i1) el que resulte de sumar (a) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y (b) un margen del 0,10%. -----------
Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los intereses
se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago y en la liquidaciéon del Fondo, y se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. La primera fecha de liquidacion de intereses
tendra lugar, en su caso, el 20 de septiembre de 2024, --------------
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de

Pago no se acumularan al principal del Préstamo Subordinado ni
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devengaran intereses de demora.---------===--=mm—oommmem

Todas las cantidades vencidas del Préstamo Subordinado
que no hubieran sido abonadas por el Fondo por insuficiencia de
Fondos Disponibles se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacién con el Préstamo Subordinado en dicha Fecha de Pago,
seglin el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la
liquidacion del Fondo, segiin el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. ==-====-smmmm oo

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que DBRS y/o S&P no confirmaran
antes de o en la Fecha de Desembolso, (salvo en el caso de
subida de dichas calificaciones), como finales, lasféaliﬁcaciones
asignadas con caracter provisional a los Bonos. --f----=-----mmuunm-

18.3 Contrato de Préstamo para Gastos___liliciales ----------

La Sociedad Gestora manifiesta que gj resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulac'rién, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la

informacion mds sustancial y relevante del contrato, refleja
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fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato
por el que BBVA concede al Fondo un préstamo de caracter
mercantil (el “Préstamo para Gastos Iniciales™) por importe de
ochocientos mil (800.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo
para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso y
sera destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo, y
de emision y admision de los Bonos. —-----===--mmmommmmmmmmm oo

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de
reembolso devengard un interés nominal anual variable,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el mayor entre: —------====-==mmmmmmmmmcrmmmmeeee

(i) el cero por ciento (0,00%); y----=-=mm=mmmmmmmmmmmmm oo

(ii) el que resulte de sumar (a) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y (b) un margen del 0,10%. ------------~----

Estos intereses se abonaran Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente en cada Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o llegado el caso de
la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos de liquidacion. Los intereses se liquidardn y seran
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exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses en cada una de las Fechas de Pago y, si fuera el caso, en
la liquidacion del Fondo, y se calcularan tomando como base: (i)
los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360)
dias. La primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar, en
su caso, el 20 de septiembre de 2024, ~---=--m-mmmmmmmmmmm oo

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago por insuficiencia de Recursos Disponibles no se
acumularan al principal del Préstamo para Gastos Iniciales ni
devengaran intereses de demora, ----==mm===mmmmmmmmmmmmm e

La amortizacién del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales se efectuara trimestralmente en cada una de las Fechas
de Pago de la forma siguiente: =-------===-===-=mmmemmmemmmm e

(1) La parte del principal del Préstamo para Gas‘Ep's Iniciales
que hubiera sido realmente utilizada para ﬁnanciar/.-’lf(.)s gastos de
constituciéon del Fondo y de emision y admision __L{e los Bonos se
amortizara en doce (12) cuotas trimestrales gonsecutivas y de
igual importe, en cada Fecha de Pago, la pyimera de las cuales
tendrd lugar en la primera Fecha de Pago, 20 de septiembre 2024,
y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al 20 de

junio de 2027, incluida. ~======mmmmmmmmm o oo
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(ii) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
que, en su caso, no resultare utilizada se amortizara en la primera
Fecha de Pago, 20 de septiembre de 2024, ------mmmmemmmmommmmemm e

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos
Iniciales que no hubieran sido abonadas por el Fondo por
insuficiencia de Fondos Disponibles se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se
abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacion con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha
Fecha de Pago, segin el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado
el caso de la liquidacién del Fondo, segtin el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion.-------mmmmmmmmmm oo

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resolucidén de la constitucion del Fondo,
conforme a lo previsto en el nimero (v) de la Estipulacién 3.2 de
la presente Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinara a atender el pago de los gastos de
constitucion del Fondo y de emision de los Bonos, asi como las
demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucion del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y

subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas
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obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo.-----

18.4 Contrato de Agencia de Pagos

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con BBVA un contrato de agencia de pagos para
realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos (el
“Contrato de Agencia de Pagos”). ~------------mmmmmmommmm e

Las obligaciones que asume BBVA o la entidad que la
sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos (cualquiera de
ellos el “Agente de Pagos”) son resumidamente las siguientes: --

(i) En cada una de las Fechas de Pago dé los Bonos,
efectuar, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de intereses
y, en su caso, de reembolso del principal de los;-"éonos a través de
Iberclear, una vez deducido, en su caso, el/,--""importe total de la
retencion a cuenta por rendimientos del pgpital mobiliario que

deba efectuar la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,

de acuerdo con la legislacién fiscal aplicable.-----==--==--mmnmmnemmmn
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(i1) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de
Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia determinado que servird de base para el calculo por la

Sociedad Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a los

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente
de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha de Pago o en la
liquidacion del Fondo durante la vigencia del contrato, una
comision trimestral de doce mil (12.000,00) euros impuestos
incluidos en su caso. Esta comisién se pagara siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion. Si BBVA fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
modificar la comision en favor de la entidad sustituta que podra
ser superior a la establecida con BBVA en el Contrato de
Agencia de Pagos. -==-==m=mmmm e e

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la totalidad de la comisiéon en una Fecha de Pago, los
importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la
comision que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo

caso los importes debidos se irdn acumulando hasta su pago total
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en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, o, llegado el caso,
en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion.—=-==-==-=mmmmmem o

El Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que DBRS y/o S&P no confirmaran antes
de o en la Fecha de Desembolso (salvo en el caso de subida de
dichas calificaciones), como finales, las calificaciones asignadas
con cardcter provisional a los Bonos.-----=-===c-meeemmemme-

18.5 Contrato de Intermediacion Financiera -------------—-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite inforghacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritur:yo del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion yf;’iaor cuenta del
Fondo, celebrarda con la Entidad Cedenteffun contrato de
intermediacion financiera (el “Contrat(i/ﬂe Intermediacion
Financiera”) destinado a remunerar a ésta por el proceso de
intermediacidon financiera desarrollado y que ha permitido la

transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la
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cesion a este de los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios y las calificaciones asignadas a los Bonos. -----------

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una
remuneracién variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacion Financiera”) que se determinara y devengard al
vencimiento de cada Periodo de Determinacion, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y
gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, de cada Periodo de
Determinacion de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre
del ultimo dia del Periodo de Determinacion. La liquidacién del
Margen de Intermediacion Financiera que hubiere sido
devengado al cierre de los meses de febrero, mayo, agosto y
noviembre, que corresponden al ultimo mes natural de cada
Periodo de Determinacion se realizara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso de liquidacion del Fondo, con el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidaciéon. La primera fecha de
liquidacion del Margen de Intermediaciéon Financiera tendra
lugar en la primera Fecha de Pago, el 20 de septiembre de 2024. -

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de
Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez suficiente

para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacion
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Financiera, el importe devengado que hubiera quedado sin pagar
se acumulara sin penalidad alguna al Margen de Intermediacion
Financiera que se hubiere devengado, en su caso, en el siguiente
Periodo de Determinaciéon y se hard efectivo en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso
de liquidacion del Fondo, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. Los importes del Margen de Intermediacion
Financiera no pagados en anteriores Fechas de Pago se abonaran
con preferencia al importe que corresponda abonar por el mismo
concepto en la Fecha de Pago correspondiente. ----------------mmmr-

No obstante lo anterior, el Margen de Intermediacién
Financiera Unicamente sera objeto de liquidacion de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5 de la Norma 19° de la Circular
2/2016 de 1a CNMV mmmm e

El Contrato de Intermediaciéon Financiera qu éaré resuelto
de pleno derecho en el caso de que DBR§ y/o S&P no
confirmaran antes de o en la Fecha de Desen}li/olso (salvo en el
caso de subida de dichas calificaciones) .-"';;como finales, las

calificaciones asignadas con caracter proviﬁ/onal a los Bonos. ----

18.6 Contrato de Permuta Financiera

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
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contrato, contenido en la presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informaciéon que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por
cuenta del Fondo, con BBVA, un contrato de permuta de
financiera (el “Contrato de Permuta Financiera” o la
“Permuta Financiera”) conforme al modelo de Contrato Marco
de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola
de Banca de 2020, integrado por el Contrato Marco, Anexo I,
Anexo II, Anexo III y Confirmacion, cuyas caracteristicas mas
relevantes se describen a continuacion. En virtud del Contrato de
Permuta Financiera, el Fondo realizara pagos a BBVA calculados
sobre el tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios, y como
contrapartida BBV A realizara pagos al Fondo calculados sobre el
Tipo de Interés Nominal medio ponderado de la Emision de
Bonos mas un margen, todo ello segn lo descrito a
CONEINUACION ;=== === == = e oo

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora. --

Parte B: BBVA o la entidad que la sustituya en el Contrato
de Permuta Financiera (cualquiera de ellos la “Contraparte de
la Permuta™). —---—---mmmmmm oo

1. Fechas de Pago -----—----—--mmmmmm e
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Las fechas de pago coincidiran con las Fechas de Pago de
los Bonos, esto es, los dias 20 de marzo, 20 de junio, 20 de
septiembre y 20 de diciembre de cada afio, o, en caso de no ser
alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente

posterior. La primera Fecha de Pago serd el 20 de septiembre

Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la
Parte B para cada periodo de calculo respectivo se liquidaran por
neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora
en cada Fecha de Pago. -------—-mmmmmmm oo

1. Periodos de Calculo -------~==mmmmmmmmmmmm oo

Parte A: Los Periodos de Calculo para la Parte A
coincidiran con los Periodos de Determinacidn. --------====nmnunnn-

Parte B: Los Periodos de Calculo para la Parte B coincidiran

con los Periodos de Devengo de Intereses. ----------- yAumansenanany

alculo para la

esde la Fecha de

Excepcionalmente, el primer Periodo de
Parte A comprendera los dias transcurridos
Constitucion del Fondo, el 17 de junio de 2024, inclusive, hasta
la primera Fecha de Determinacion, el ;J/i de agosto de 2024,
inclusive. Por su parte, el Periodo de .Célculo de la Parte B
comprendera los dias transcurridos desde la Fecha de

Desembolso, el 20 de junio de 2024, inclusive, hasta la Primera
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Fecha de Pago, el 20 de septiembre de 2024, exclusive.------------
2. Importe Nominal -----==----=mmmm oo
Sera la media diaria del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos, durante el Periodo de Calculo de la
Parte A inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago. -----------
3. Importes a pagar por la Parte A ------~mcmmmmmcmo e
Sera en cada Fecha de Pago el resultado de aplicar el Tipo
de Interés de la Parte A, determinado para el Periodo de Calculo
de la Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nominal en
funcion del nimero de dias del periodo de calculo de la Parte A y

sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360)

4.1 Tipo de interés de la Parte A ------====mmmmmmmmmmmmm oo

Seré para cada Periodo de Calculo de la Parte A el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma del importe total
de los intereses ordinarios percibidos de los Préstamos
Hipotecarios e ingresados al Fondo, correspondientes al Periodo
de Célculo de la Parte A, disminuida en el importe de los
intereses corridos correspondientes a la cesion de los derechos de
crédito de los Préstamos Hipotecarios que, en su caso, hubiere
pagado el Fondo durante el mismo Periodo de Calculo de la Parte
A, entre (ii) el Importe Nominal, multiplicado dicho resultado
por 360 y dividido entre el nimero de dias del Periodo de

Calculo de 1a Parte A. —--mmmmmmm e
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4. Importes a pagar por la Parte B ---------~--cmmoeee
Sera en cada Fecha de Pago el importe resultante de aplicar
el Tipo de Interés de la Parte B, determinado para el Periodo de
Calculo de la Parte B que vence, al Importe Nominal en funcion
del niimero de dias del periodo de célculo de la Parte B que
vence, sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. ==m=mmmmm e
5.1 Tipo de interés de la Parte B —--~~-emmmmmm e
Sera para cada periodo de célculo de la Parte B el tipo de
interés anual que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés Nominal
medio ponderado de la Emisién de Bonos determinado para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso coincidente con cada
Periodo de Célculo de la Parte B, mas (ii) un 0,65 por ciento. ----
6. Fecha de Vencimiento ---=-======mmemmemmmem e
Sera la primera en la que se produzca cualquiera de las
circunstancias enumeradas de (i) a (iv) para la gﬁitincién del
Fondo conforme a lo establecido en la Estipulg;éién 32 de la
presente Escritura. ------______-_------------______--J,f- ——————————————————
7. Supuestos de incumplimiento del 9é:ntrato de Permuta
Financiera ====-=s=mmmm s e

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de

liquidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad del
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importe neto que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la
Parte B, la parte de este importe neto no satisfecho sera liquidado
en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. Si esta situacion de impago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, la Parte B podra optar por la resolucién del
Contrato de Permuta Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar liquidativa
prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. Si la
cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacion de pago de la Parte B y no del Fondo (Parte A),
la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. --------

Igualmente se determinara que si en una Fecha de Pago la
Parte B no efectuara el pago de la totalidad del importe neto que
le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo podra optar por
la resolucion del Contrato de Permuta Financiera. En este caso, la
Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si la

cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
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fuera obligacion del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago
de la misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ---------------=--m=--

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion
permanente de alteracion del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tratara de contratar un nuevo contrato de permuta financiera en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera. —---=-mmmmmmm oo oo e

8. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion de
la Parte B —-mmmm e oo

8.1 Criterio de DBRS ~---- e

(A) En el supuesto de que la calificacién a largo plazo de la
Parte B asignada por DBRS experimentara eg;/ cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos},/ un descenso
situandose por debajo de A, la Parte B, en un 131;120 maximo de
treinta (30) Dias Habiles a contar desde el dia en que tuviera
lugar dicho descenso, debera poner en practica, alguna de las
siguientes acciones remediales descritas a continuacion:-----------

(a) constituir un depdsito de efectivo o de valores a favor del

Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
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contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcion
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos; o -----

(b) que una tercera entidad con una calificaciéon a largo
plazo asignada por DBRS igual o superior a A, garantice el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales; 0------------------

(c) que una tercera entidad con una calificacion a largo
plazo asignada por DBRS igual o superior a A, asuma su
posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera
mediante su subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo
contrato en condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de
Permuta Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS. -------m-emmemmem oo

(B) En el supuesto de que la calificacion a largo plazo de la
Parte B asignada por DBRS experimentara en cualquier
momento de la vida de la Emisiéon de Bonos un descenso
situandose por debajo de BBB, la Parte B, en un plazo maximo
de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el dia en que tuviera
lugar dicho descenso, debera: --------=-mmmmmmmmmm oo

(a) en primer lugar, seguir colateralizando la posicion,
mediante el incremento del depdsito en efectivo o valores,
acordes con la pérdida de calificacion a largo plazo de BBB y

conforme los criterios de DBRS y; ----------mmmemmemm oo
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(b) de forma simultanea, debera realizar los mejores
esfuerzos comerciales para poner en practica, alguna de las
siguientes acciones remediales descritas a continuacion: -=~=------~

1. que una tercera entidad con una calificacién a largo plazo

asignada por DBRS igual o superior a A, garantice mediante

una garantia a primer requerimiento el cumplimiento de sus

obligaciones contractuales; 0 -=--==~=-====mmmmmmmmmmmm o

il. que una tercera entidad una calificacion a largo plazo

asignada por DBRS igual o superior a A, asuma su posicion

contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante
su subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuevo
contrato en condiciones sustancialmente idénticas al

Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las

calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS. --------------

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad ,Cestora podra
considerar que ha acaecido un supuesto /ﬂ/e vencimiento
anticipado del Contrato de Permuta Financiere_;,:"{ —————————————————————

/

Todos los costes, gastos e impuestos ¢n que incurra por el

cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B. —--mmmmmm oo e
8.2 Criterio de S&P —---memmmm e

-197-



Conforme los criterios de contrapartida de S&P, de 8 de
marzo de 2019, “Counterparty Risk Framework Methodology
And Assumptions”, y en concreto, conforme al marco de colateral
descrito como “adecuado”, que serd el que aplique inicialmente
al Contrato de Permuta Financiera, en el supuesto que la
calificacién a largo plazo de la Parte B asignada por S&P
experimentara un descenso, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, por debajo de BBB+, la Parte B asumira los siguientes
compromisos irrevocables bajo el Contrato de Permuta
Financiera: ——---===--mmmmmm e

a) constituir una garantia a favor de la Parte A, en un plazo
maximo de 10 Dias Habiles, por un importe calculado en funcioén
del valor de mercado de la Permuta Financiera y conforme a los
requerimientos de los criterios de S&P de 8 de marzo de 2019, y-

b) de forma simultanea, debera realizar los mejores
esfuerzos comerciales para poner en practica, alguna de las
siguientes acciones remediales descritas a continuacién: -~---------

1. que una tercera entidad con una calificacion a largo plazo

asignada por S&P igual o superior a BBB+ garantice,

mediante una garantia a primer requerimiento, el

cumplimiento de sus obligaciones contractuales; 0------------

1i. que una tercera entidad una calificacién a largo plazo

asignada por S&P igual o superior a BBB+, asuma su

posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera
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mediante su subrogacién en el mismo, o en virtud de un
nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénticas al
Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las
calificaciones otorgadas a los Bonos por S&P. ------------—---
Cualquier garantia estard sujeta a la confirmacion y
mantenimiento de la calificacion de los Bonos otorgada por S&P.
Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas serén a cargo de la Parte B. ~=--~---voe-e-—-

9. Otras caracteristicas del Contrato de Permuta

Financiera

9.1 En caso de vencimiento anticipado del Contrato de
Permuta Financiera, en los supuestos contemplados y definidos
en el Contrato de Permuta Financiera, la Parte B asumird la
obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el
Contrato de Permuta Financiera. Si la cantidad J/quidativa a
pagar del Contrato de Permuta Financiera fuer%,/bbligacién del
Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago c}e/la misma por el
Fondo (Parte A) se efectuard de conformiddd con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Pfelacion de Pagos de
Liquidacidn, segin corresponda. --------=--==mmmmmmmmmmmmm oo

9.2 La Parte B solo podra ceder todos sus derechos y

obligaciones derivadas del Contrato de Permuta Financiera,
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previo consentimiento por escrito de la Parte A, a una tercera
entidad con las calificaciones minimas requeridas por las
Agencias de Calificacion y previa notificacion a las Agencias de
Calificacion. —=-=mmmmmmmm oo

9.3 El Contrato de Permuta Financiera se someterda a la
legislacion espafiola. ==--=-mmmmmmmmm oo

9.4 El Contrato de Permuta Financiera quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que DBRS y/o S&P no confirmaran
antes de o en la Fecha de Desembolso (salvo en el caso de subida
de dichas calificaciones), como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a los Bonos. -------=--------==---

9.5 La ocurrencia, en su caso, del Vencimiento Anticipado
del Contrato de Permuta Financiera no constituird en si misma
una causa de Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos 'y
Liquidacién Anticipada del Fondo a que se refieren las
Estipulaciones 12.9.4 y 3.1 de la presente Escritura (4.9.4 de la
Nota de Valores y 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto),
salvo que en conjuncion con otros eventos o circunstancias
relativos a la situacion patrimonial del Fondo se produjera una
alteracion sustancial o permanente de su equilibrio financiero.----

9.6 En el caso que un Tipo de Referencia Alternativo
sustituyera al EURIBOR como Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos tal como se describe en la Estipulacion 12.4 de la

presente Escritura, la Parte B asumira dicho Tipo de Referencia
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Alternativo para la determinacion del Tipo de Interés de la Parte
B de la Permuta Financiera. A efectos aclaratorios, en caso de
que tuviera lugar un Evento de Modificacion del Tipo de
Referencia, esto no supondra un supuesto de vencimiento
anticipado del Contrato de Permuta Financiera. --------------=n-mun-

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO

19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcion de administracion y
representacién legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: =====-===-=mm e

(i) Llevar la contabilidad del Fondo don la debida
separacion de la propia de la Sociedad Ge_:_s'{ora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.

(i) Adoptar las decisiones oportunas en relaciéon con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacién

Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emisién
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de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucion de la constitucion del Fondo. ------------mmnmmmmmome -

(ili) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV, cualquier otro
organismo supervisor y las Agencias de Calificacion. --------------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo. ===-=-=mmmmmmmmm e oo

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a
las Agencias de Calificacion, cuantas informaciones 'y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las
contempladas en el Folleto y en la presente Escritura. --------------

(vi) Cumplir con las obligaciones de célculo previstas y
efectuar las actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto y en los diversos contratos de operaciones del Fondo o en
aquellos otros que, llegado el caso, concertara ulteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo. --------------

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, o sustituir, en
su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo,
en los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso,
caso de ser necesario, modificarlos y celebrar contratos

adicionales, incluido un contrato de préstamo en caso de
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Liquidacion Anticipada del Fondo. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacion de la Sociedad Gestora a
la CNMYV, o su autorizacion previa caso de ser necesaria, y su
notificaciéon a las Agencias de Calificacién. Asimismo, la
Sociedad Gestora podra modificar la Escritura de Constitucion en
los términos establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. La
presente Escritura de Constitucion o los contratos también

podran ser objeto de modificacion o subsanacién a instancia de la

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca adquiridos por el Fondo y, en general,
realizar todos los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempefio de la administracion y la
representacion legal del Fondo. -------=-~==cmmememmee- A

(ix) Comprobar que el importe de log ingresos que
efectivamente reciba el Fondo de los Préstamg@s Hipotecarios se
corresponde con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de emision de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca y
con las condiciones de sus correspondientes contratos

comunicadas por la Entidad Cedente, y que los ingresos de los
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importes que correspondan a los Préstamos Hipotecarios los
efectia el Administrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracion. -------------======zomnu--

(x) Determinar, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés y respecto a cada siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal a aplicar a los Bonos de
cada Serie, y calcular y liquidar las cantidades que corresponda
pagar en cada Fecha de Pago o en la liquidacién del Fondo por
los intereses devengados. —======-==mmmmmmm oo

(x1) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
el principal a amortizar y reembolsar de los Bonos de cada Serie
y de los préstamos y créditos concertados en la Fecha de Pago
COTTESPONAICNEE. === mm oo

(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a cada una de las
operaciones financieras activas, pasivas y de cobertura que
corresponda y calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las
mismas, asi como las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados. —-----=--=-mmmmmmmmm oo

(xiii) Efectuar o requerir la consecucion de las actuaciones
previstas con relacion a las calificaciones de la deuda o de la
situacion financiera de las contrapartes del Fondo en los
contratos de operaciones financieras y prestacion de servicios que

se describen en las estipulaciones 10 y 18 de la presente
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(xiv) Velar para que las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida en el Contrato
de Cuenta de Tesorerfa. —------mmmmmmmmm oo

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de pago o de
retencion que tendrda que efectuar, y realizar su aplicacion, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, segiin corresponda. -----------

(xvi) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago
que corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los Bonos.

20. NOTIFICACIONES

La Sociedad Gestora, en su labor de’ gestion y

administracién del Fondo, se compromete a suiylglistrar, con la

mayor diligencia posible o en los plazos que/,--*ée determinan, la

informacién descrita a continuacién y Auanta informacion
/

adicional le sea razonablemente requerida,,j— —————————————————————————

20.1 Informaciones ordinarias -------------------m-mmmmmemmmo

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion, observando la
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periodicidad que se prevé para cada una de ellas. ------------=------
a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas a

cada Fecha de Pago

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijaciéon del
Tipo de Interés y los dos (2) Dias Habiles siguientes como
maximo a cada Fecha de Pago, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos el Tipo de Interés Nominal resultante
para los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente
a dicha Fecha de Pago. -----~--mmmmmmmmmeem oo

2. Trimestralmente, con una antelacion de al menos tres (3)
Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados 1) y 11)
siguientes y un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para los
apartados iii), iv) y v) siguientes, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos la siguiente informacion:---------~==-=------

1) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de cada
una de las Series, junto con la amortizacién de los mismos. -------

i1) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos de cada Serie y no
satisfechas, por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
conformidad con las reglas del Orden de Prelacion de Pagos. -----

ii1) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
Serie, después de la amortizacién a liquidar en cada Fecha de
Pago, y los porcentajes que dicho Saldo de Principal Pendiente

representa sobre el importe nominal inicial de los Bonos.----------
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iv) La tasa de amortizaciéon anticipada de principal de los
Préstamos Hipotecarios realizada por los Deudores durante los
tres meses naturales completos anteriores a la Fecha de Pago. ----

v) La vida residual media de los Bonos de cada Serie
estimada con las hipotesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacién anticipada de principal de los Préstamos
Hipotecarios. -======mmmmmmm oo e

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segin lo
dispuesto en el apartado 4.1.3 siguiente y seran, asimismo,
puestas en conocimiento del Agente de Pagos y de Iberclear con
una antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de
Pago para los apartados 1) y ii) anteriores y con una antelacion
minima de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para
los apartados iii), iv) y V) anteriores. ===--======-=--=mm-cmmmoeee_

b) Informacion referida a cada Fecha de Pago -------------

Con relacion a los Préstamos Hipotecariosﬁ la Fecha de

/
Determinacion precedente a la Fecha de Pago,/Se comunicara la

. . . i /
siguiente informacion: ———————————-—————————-—-——7 ——————————————————————

1. Saldo Vivo. =m=mmmmmmm s
2. Importe de los intereses y de principal al que ascienden
las cuotas en morosidad. —====-==mmmmmmm e

3. Tipo de interés y, en caso de ser variable, indices de
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referencia de los Préstamos Hipotecarios. -----=---=-=---mmmmmmmmemmme
4. Anos de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios. ------
5. Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Dudosos e
importe acumulado de los Préstamos Hipotecarios desde la fecha
de constitucion del Fondo, -==--=~-===m-emmmmmem oo
Con relacion a la situacion econémico-financiera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion
de Pagos del Fondo.-========mmmmmmm e
Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina

web de la Sociedad Gestora. -----------m=mmmmmmm o

¢) El informe anual

El informe anual, mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, sera remitido a la
CNMYV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
€] €T CICTO. === == oo

d) Los informes trimestrales

Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3 del
articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la CNMV para su
incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)

meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural. -------

-208-



HY36E7

e) Informacion relacionada con el Reglamento de

Titulizacion

De conformidad con el articulo 7.2 del Reglamento de
Titulizacion, la Entidad Cedente (como originador) y la Sociedad
Gestora (como encargada del cumplimiento de los requisitos
técnicos), en nombre y representacion del Fondo (como SSPE),
designan a la Entidad Cedente (a estos efectos, la “Entidad
Informante”) como encargada del cumplimiento de los
requisitos de informacion con arreglo al parrafo primero, letras
a), b), e), f) y g) del articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion.

Sin perjuicio de su responsabilidad ultima, la Entidad
Informante, directamente o delegando en la Sociedad Gestora o
en un tercero, debera cumplir con las siguientes obligaciones: ---

(a) Desde la Fecha de Desembolso: =-----=-=====mmmmmmmmmmmem-

(i) Publicar un informe trimestral a los tenedores de los
Bonos (coincidiendo con cada Periodo de Deve}wgo de Intereses)
en cumplimiento del articulo 7.1 e) del Reglamento de
Titulizacion en el mes posterior a cada Fecha/de Pago. El informe
trimestral a los tenedores de los Bonos se facilitara de
conformidad con el Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la
Comision de 16 de octubre de 2019 por el que se completa el

Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
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Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion
que especifican la informacion y los detalles sobre las
titulizaciones que deben comunicar la originadora, la
patrocinadora 'y el SSPE (el “Reglamento Delegado
2020/2014”) y el Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1225 de la
Comision de 29 de octubre de 2019 por el que se establecen
normas técnicas de ejecucion con respecto al formato y las
plantillas normalizadas con las que la originadora, la
patrocinadora y el SSPE deben comunicar la informacion y los
detalles de las titulizaciones (el “Reglamento de Ejecucion
2020/1225”), divulgados el dia 3 de septiembre de 2020 en el
Diario Oficial de la Union Europea, por los cuales se establecen
los estandares técnicos de las plantillas de transparencia a los
fines del cumplimiento del articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion. ==---mmmmmm e

(i1) Publicar trimestralmente (coincidiendo con cada Periodo
de Devengo de Intereses) cierta informacion individualizada de
los Préstamos en cumplimiento del articulo 7.1 a) del
Reglamento de Titulizacion en el mes posterior a cada Fecha de
Pago y junto con el informe del apartado (i) anterior. Esta
informacion se facilitara de conformidad con el Reglamento
Delegado 2020/1224 y el Reglamento de Ejecucion 2020/1225. -

(b) Publicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad

con el articulo 7.1 f) del Reglamento de Titulizacion, cualquier
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informacion interna relativa a la titulizacién que se haya hecho
ptublica de acuerdo con articulo 17 del Reglamento (UE)
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre las
operaciones con informacion privilegiada y la manipulacion del
NI CAQ O === oo e

(c) Publicar, a la mayor brevedad posible, cualquier evento
significativo incluyendo los que se describen en el articulo 7. 1 g)
del Reglamento de TitulizaciOn. ~---==--===mmmmmmmmmmm oo

(d) Facilitar, de conformidad con el articulo 7.1 b) del
Reglamento de Titulizacion, toda la documentacién subyacente
esencial para entender la operacion. -----------eemmmmmmmm oo

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un tercero, publicara o facilitara los informes
y la informacién a la que se refieren las letras de la (a) a la (d)

anteriores, de acuerdo con el articulo 7 del Reglamento de

Titulizacion a través del Repositorio RT--————————-—-/— ———————————————
/
La Entidad Informante, directamente o ;Aelegando en la

/
Sociedad Gestora o en un tercero, pondra 13/ informacién antes

/
mencionada a disposicion de los tenedores;”de los Bonos, de las
autoridades competentes pertinentes a las que se refiere el
articulo 29 del Reglamento de Titulizacion y, previa solicitud, de

los potenciales inversores en los Bonos. ------==-=-m=mmmmmmmmmme e
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Los informes trimestrales a los tenedores de los Bonos
incluiran, de conformidad con el articulo 7.1 e), inciso (iii), del
Reglamento de Titulizacion, informacion sobre la retencion del
riesgo, incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencion del
riesgo escogida, de entre las modalidades previstas en el articulo
6.3 del Reglamento de Titulizacion. ------------=-mmmmmmmmmmm e

Cada potencial inversor estd obligado a evaluar y a
determinar de forma independiente la suficiencia de la
informacion antes descrita a efectos del cumplimiento del
articulo 5 del Reglamento de Titulizacion, y ni la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, ni la Entidad Cedente realizan
una declaracion o manifestacion al respecto. ~----==-----=---zmcmmemux

20.2 Notificaciones extraordinarias

Seran objeto de notificacidn extraordinaria; ----------==--------
1. El Tipo de Interés Nominal determinado para los Bonos
para el primer Periodo de Devengo de Intereses. ----------=---------
2. Restantes:—-=----mmmmm oo oo
Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran informacion privilegiada y otra informacion
relevante (OIR) especificamente para el Fondo aquella que pueda

influir de forma sensible en los Bonos emitidos o en los
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Préstamos Hipotecarios. =--====-==mmmmmmmmm oo

En particular, se considerara otra informacion relevante
cualquier modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo,
la modificacion de la presente Escritura, en su caso, la resolucion
de la constitucion del Fondo o de una eventual decision de
Liquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacion Anticipada
de la Emisién de Bonos por cualquiera de las causas previstas en
el Folleto o en la presente Escritura. En este ultimo supuesto, la
Sociedad Gestora también remitird a la CNMYV el acta notarial de
extincion del Fondo y el procedimiento de liquidacion seguido a
que hace referencia el apartado 4.4.4 del Documento de Registro
del Folleto. —--mmmmmmmm e oo

La modificacién de la presente Escritura serd comunicada
por la Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacion y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través la informacion piblica
periodica del Fondo, debiéndose publicar en la é{gina web de la
Sociedad Gestora, en su caso, y difundirse!,jmo informacion
relevante de acuerdo con lo dispuesto en | { articulos 227 y 228
de la Ley de los Mercados de Valores/}i de los Servicios de

INVeTSION. ~ e o e e

Procedimiento de notificacion a los tenedores de los

Bonos
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Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el
Fondo se realizaran de la forma siguiente: -----=------===mmmmemmem-

1. Notificaciones ordinarias---------==========--ommmmommemmmmo—-

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacion en el boletin diario de AIAF, o cualquier otro que lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacion en un diario de amplia difusion en Espaia, ya sea de
caracter econdémico-financiero o general. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora podra difundir tales informaciones u otras en
interés de los titulares de los Bonos a través de los canales y
sistemas de difusion propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bloomberg o cualquier otro de similares
CaracteristiCas. ====-=m=mmmmmm s

2. Notificaciones extraordinarias----------=-----==m==mmmmoomomem-

Salvo que de otra manera se prevea en la presente Escritura
y en el Folleto, las notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacion en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija o en cualquier otro que lo sustituyera o de
similares caracteristicas, o mediante publicacién en un diario de
amplia difusion en Espafia, ya sea de caracter economico-
financiero o general, considerandose esas notificaciones hechas
en la fecha de dicha publicacion, siendo aptos para las mismas

cualquier dia del calendario, bien sea inhéabil o Dia Habil (segun
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lo establecido en el Folleto). -—-----==--=mmmmmm e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal determinado
para los Bonos para el primer Periodo de Devengo de Intereses
sera comunicado por escrito por la Sociedad Gestora, antes de las
14:00 horas (hora CET) del dia 18 de junio de 2024, a la Entidad
Suscriptora. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo
comunicara al Agente de Pagos, a AIAF y a Iberclear. -------------

3. Notificaciones y otras informaciones----------------===------

La Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los
titulares de los Bonos las notificaciones ordinarias y
extraordinarias y otras informaciones de interés para los mismos
a través de sus propias paginas en Internet u otros medios de
teletransmision de similares caracteristicas. ~-----------==-====---—---

4, Por su parte, la informaciéon relacionada con el
Reglamento de Titulizacidon sera notificada en la £0rma prevista

en el apartado e) anterior. —————-————————-—————~—————7~ ——————————————————

Informacion a la Comision Nacional/del Mercado de
/
/

A

i
J

Valores

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de
la CNMV las notificaciones e informaciones que, tanto con
caracter ordinario como extraordinario, efectiie sobre el Fondo

conforme a los modelos recogidos actualmente en la Circular
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2/2016 de la CNMYV, asi como cualquier informacion que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por la CNMV o por

la normativa vigente en cada momento.--------==-=-==---mooeeeeeeo

Informacion a las Agencias de Calificacion

La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de
Calificacion informacién periodica sobre la situacion del Fondo y
el comportamiento de los Préstamos Hipotecarios para que
realicen el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de cardcter extraordinario. Igualmente realizara
sus mejores esfuerzos para facilitar dicha informaciéon cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del
Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. ~---~----=-=-n=m=mnm---

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO ---

21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN
LOS PAGOS DEL FONDO

21.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida --

El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la
Fecha de Desembolso y su aplicacion hasta la primera Fecha de
Pago, excluida, son las siguientes: --~----=-=======mmcmmmemmmmmeemeeeo

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes
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a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. ----------------
b) Disposicion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. === mmmmm e e e
¢) Disposicion del principal del Préstamo Subordinado. -----
2. Aplicacion: el Fondo aplicard los fondos anteriormente
descritos a [0S siguientes pagos:-========-==mmmmmmmmmmo oo
a) Pago de la parte del precio de suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca por su valor nominal. ---=----===---mmmo--
b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de
emision y admision de los Bonos. —-------memmmmmmmmm oo
¢) Constituciéon del Fondo de Reserva Inicial. -----=------=----
21.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la primera
Fecha de Pago, incluida, y hasta la altima Fecha de Pago o la

liquidacion del Fondo o la Fecha de Veficimiento Final,

excluida. Orden de Prelacion de Pagos-----/

En cada Fecha de Pago que no sea lall,l§ écha de Vencimiento
Final ni cuando tuviera lugar la Liﬂxl/idacién Anticipada del
Fondo, la Sociedad Gestora procedera con caracter sucesivo a
aplicar los Fondos Disponibles en el orden de prelacién de pagos

que se establece a continuacion para cada uno de ellos (el

-217-

(O



“Orden de Prelacion de Pagos”).—--~-----mm--mommmmmmmmm oo
21.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion -------------

1. Origen

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos
Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencion relacionadas a continuaciéon en el apartado 2 seran los
importes que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los siguientes conceptos identificados como
tales por la Sociedad Gestora (conforme a la informacidn
recibida del Administrador en los conceptos que aplique): --------

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Préstamos Hipotecarios correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --

b) Los ingresos percibidos por intereses ordinarios y de
demora de los Préstamos Hipotecarios correspondientes al
Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
COITeSPONAICNEE,  —==mmm=mmmmm oo oo oo

¢) En su caso, los rendimientos percibidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria. En caso de que se traslade
la Cuenta de Tesoreria a un Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
distinto de BBVA y fueran modificadas las condiciones de
remuneracion de la Cuenta de Tesoreria, las cantidades positivas
resultantes de aplicar el correspondiente tipo de interés positivo a

los saldos diarios de la nueva cuenta de tesoreria. ------------——----
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d) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la
Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
COTTESPONAICNTER, ==mmmm == m e

e) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo
en virtud del Contrato de Permuta Financiera. -----=--==============~

f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el
Fondo correspondiente al Periodo de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan
resultar de la enajenacion o explotacidén de inmuebles, bienes,
valores o derechos adjudicados o dados en pago al Fondo o en
administracidon y posesion interina en proceso de ejecucion, asi
como de indemnizaciones de seguros y pagos realizados por
terceros garantes. ———-——=-=mmm oo e

g) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, el

i

remanente por la disposicion del Préstamo para e/lstos Iniciales
en la parte que no hubiere sido utilizada. ------=--#---mmmemmomcmemea

Los ingresos correspondientes a los coficeptos a), b) y f)
anteriores percibidos por el Fondo, deposj,tédos en la Cuenta de
Tesoreria y que correspondan al s/iguiente Periodo de
Determinacion, no se incluirdn en los“Fondos Disponibles en la

Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe

depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los
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Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago. ----------------

2. Aplicacion

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de Pago
al cumplimiento, con independencia del momento de su devengo,
de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada
Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo la
aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en
cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:-----=-----------

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo (tal y como se detallan a
continuacion), suplidos o no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo la comisién de gestion a
favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones por servicios,
incluidos los derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En
este orden solo se atenderan en favor del Administrador y en
relacion al Contrato de Administracion los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolverle en relaciébn con los Préstamos
Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados y la comision
por el Contrato de Administracion en el caso de que tuviera lugar
la sustitucion de BBVA como Administrador. --------=--===~-=------

2°. En su caso, pago de la cantidad neta a satisfacer, por el
Fondo en virtud del Contrato de Permuta Financiera, vy,

solamente en el caso de resolucion del citado Contrato por
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incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, de la cantidad a satisfacer
por el Fondo que corresponda al pago liquidativo. ----==---==---=---

3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A =mmmmmmm e

4°. Amortizacion de los Bonos de la Serie A en la menor de
las siguientes cantidades a la Fecha de Determinacion precedente
a la Fecha de Pago correspondiente:------==-==mmmmmmmmmmmmmem oo

a) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie

b) La diferencia, si fuera positiva, entre:-------=--===-mee-ceeev
(1) La suma del Saldo de Principal Pendiente de la Emision
de BONos; y —==mmmmmmmm e e e

(i1) El Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no

5°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserya Requerido salvo
postergacidn de este pago al 8° lugar en el ¢ rden de prelacion. ----
Se procederd a la postergacion de Qéta retencién al &° lugar
en la Fecha de Pago y siguientes en la Que los Bonos de la Serie
A quedaran amortizados en su totalidad.---------=-==---cmmmmeee-

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
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Serie Bl mmmmm s

7°. Amortizacion de los Bonos de la Serie B en la menor de
las siguientes cantidades a la Fecha de Determinacion precedente
a la Fecha de Pago correspondiente: ----------=-==mmmmmmmmmcm oo

a) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie

b) La diferencia, si fuera positiva, entre: ---------~--=-==m-menu-
(i) La suma del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie B y ~mrmmmmmmmm oo
(i) La suma del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
N0 DUAOSOS. ~===mmmmm oo e
La amortizacion de los Bonos de la Serie B comenzara una
vez queden amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie A. -
8°. Retencién de la cantidad suficiente para mantener la
dotacién del importe del Fondo de Reserva Requerido cuando se
produzca la postergacion de esta retencion del 5° lugar en el
orden de prelacion conforme se establece en el citado lugar. ------
9°. En su caso, pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo del Contrato de Permuta
Financiera excepto en los supuestos contemplados en el orden 2°
AT TOT . === == o o o e
10°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado. ====--mmmmm e -

11°. Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en
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la cuantia correspondiente a la amortizacién del mismo. -----------
12°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos
Iniciales. —=mmmmmmmmmm e
13°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacidén del

14°. Pago al Administrador de la comisién establecida en el
Contrato de AdministraciOn.----=---======-mmmmmmmmmmm oo oo
En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en
su actividad como Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
en favor de otra entidad, el pago de la comision de
administracidén, que se devengard a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupara el lugar 1° en el orden de prelacién, junto
con los restantes pagos incluidos en ese orden. ----------=-==-m-mn-=-
15°. Pago del Margen de Intermediacién Financiera. ---------

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan

cantidades exigibles por diferentes conceptog en una Fecha de
Pago determinada y los Fondos Disponibleg'no fueran suficientes
para atender los importes exigibles de tddos ellos, la aplicaciéon
del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,

procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada
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concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles. ---
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo: ~---------------
a) QGastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones 'y autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento, distintos del pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision y admisién de los Bonos, y la comision
periodica a pagar a EDW como repositorio de titulizaciones
registrado conforme al articulo 10 del Reglamento de
Titulizacion (el “Repositorio RT”). --------emmmmmmmem oo
b) Comision de gestion del Fondo a favor de la Sociedad
(GSOTA. == mmmmm o o e
c) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos. -
d) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacion en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello. —-----==-==mmmmmmmmmm e
e) Gastos de auditoria de las cuentas anuales. ------------=-----
f) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos.---------
g) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos. -----===-===-cecemeemmemume
h) Comisién del Agente de Pagos. --=----==-====mmmmmmmrcmmmemem
1) En el caso que se traslade la Cuenta de Tesoreria a un

Tenedor de la Cuenta de Tesoreria distinto de BBVA y se
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modifiquen las condiciones de remuneracion de la Cuenta de
Tesoreria, las cantidades negativas resultantes de aplicar un tipo
de interés negativo a los saldos diario de la nueva cuenta. ---------

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: --~--=---

a) Si fuera el caso, gastos y costes incurridos en la
preparacidon y formalizacién por la modificacion de la presente
Escritura y de los contratos, asi como por la celebracion de
contratos adicionales. —--=--===-mmmem o

b) Gastos necesarios para instar la ejecucién de los
Préstamos Hipotecarios y de sus garantias, asi como los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se requieran. -----

c) Gastos necesarios para la gestion, administracion,
mantenimiento, valoracidén, comercializacion y enajenacion de
inmuebles, bienes valores o derechos adjudicados o dados al
Fondo en pago de Préstamos Hipotecarios o para la explotacion

de 10S MISMOS. === o

d) Gastos extraordinarios de auditorias y/de asesoramiento

e) Si fuera el caso, el importe rema?c(nte de gastos iniciales
de constitucién del Fondo y de emision y admision de los Bonos
que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales. —=mmmmmmm e
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) En general, cualesquiera otros gastos o costes requeridos
extraordinarios o no determinados entre los gastos ordinarios que
fueran soportados por el Fondo o soportados o incurridos por la
Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo.------

21.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del
Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y
3.2 de la presente Escritura, mediante la aplicacién de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion”): (i) Fondos Disponibles, (ii)
importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y de los activos que quedaran
remanentes y (iii) adicionalmente y en su caso, el préstamo, con
arreglo a lo previsto en la Estipulacion 3.1.3 (iii) de la presente
Escritura, que se destinard integramente a la amortizacion
anticipada de los Bonos pendientes de reembolso, en el siguiente
orden de prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion” ) :------mmmmmommm oo

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de

extincion y liquidacion del Fondo, de orden tributario,
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administrativo o publicitario. ======-===m===smmmmmmmmm oo

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo la comisién de
administracidn a favor de ésta, y del resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden solo se atenderdan en favor del
Administrador y en relacién con el Contrato de Administracién
los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo
y las cantidades que correspondiera devolverle en relacion con
los Préstamos Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados
y la comision por el Contrato de Administracion en el caso de
que tuviera lugar la sustitucion de BBVA como Administrador. --

3°. En su caso, pago de los importes debidos de la cantidad

neta a satisfacer por el Fondo en virtud del Contrato/de Permuta

5°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A. --

/
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