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CONSTITUCION DE BANKINTER 9 ©FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION

En Madrid, mi residencia, a catorce de febrero
de dos mil cinco.- - ——
Ante mi, D. Emilio Recoder de Casso, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, ——————-----""----———
—————————————————— COMPARECEN-——————————————————————
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF
n®. 50796768-A. ————————————————
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la

Castellana 29, y provisto de DNI n°.10549387T.-———-

INTERVIENEN




Don Mario Masia Vicente, en nombre y
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades vy
Fondos de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidén otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blangquer Uberos, con
el nuUmero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, 1libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcidén
12, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el
capitulo II y en la disposicidén transitoria unica
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidén de

activos y las sociedades gestoras de fondos de
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titulizacidn, en virtud de la autorizacidén
otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 vy
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de
1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el nuUmero 3.289 de su protocolo,
que causd la inscripcién 33 de la hoja abierta a
la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo,
la Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el nUmero 2.---
El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién:——-—————————-
"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, y representacidn
legal tanto de los fondos de titulizacidén de
activos como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los

titulares de los valores emitidos con cargo a los



fondos que administre % de los restantes
acreedores ordinarios de los mismos."-——————-—————

Actua como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisidén Delegada
del Consejo de Administracidén de la Sociedad
Gestora de fecha 29 de octubre de 2004, segln
consta en la certificacién de acuerdos expedida
por el Secretario del Consejo de Administracién
con el V°. B°. del Presidente de fecha 13 de enero
de 2005, copia de la cual se incorpora a esta
matriz como ANEXO 1, y de los poderes vigentes,
segun afirma otorgados a su favor ante 1los
Notarios de Madrid D. Roberto Blangquer Uberos y D.
Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993
y 16 de febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentardan donde
fuera menester.-----------—-- - - -\ - ———————

Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, en nombre vy
representacién de la sociedad mercantil andnima
denominada BANKINTER, S.A., (en lo sucesivo
“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. numero
A-28157360, domiciliada en Madrid, P° de 1la

Castellana, n° 29; constituida por tiempo
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indefinido con la denominacidn de "Banco
Intercontinental Espafiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro Bérgamo Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacidén con la anteriormente
resefada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de la Cdmara Alvarez, con el
numero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita
en el Registro Mercantil.-————+-—"———"—-"—"—"—"-"--———-

Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25
de julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia
24 de djulio de 1990, ante el Notario D. Agustin
Sanchez Jara, en la gque, ademds, la Entidad adoptd
su actual denominacidén e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja numero 7.766,
inscripcién 1.639. - —————-—-—-—-r-—

Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el

Cédigo de Identificacidén Fiscal A-28/157.360.



Tiene por objeto, segun el Articulo 3° de sus
estatutos, “la realizacidén de toda <clase de
actividades, operaciones, actos, contratos y
servicios propios de las actividades de una
entidad de crédito y del negocio Dbancario vy
financiero, en general, o que con él se relacionen
directa o indirectamente o sean complementarios
del mismo, siempre gque su realizacidén por una
entidad de crédito esté permitida o no prohibida
por la legislacién vigente”. —-——————--—---"----——-

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto:-——————-———-"—--—------————~

a) En virtud de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de BANKINTER, en sus
reuniones celebradas los dias 15 de octubre de
2003 y 14 de octubre de 2004, y que constan como
primeros, en las certificaciones de acuerdos
expedidas el 15 de octubre de 2003 y 15 de octubre
de 2004, respectivamente, por el Secretario del
Consejo de Administracién con el V°.B°. del
Presidente. -

Dichos acuerdos han sido elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de

Madrid D. Agustin Sanchez Jara con fecha 28 de
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octubre de 2003 y bajo el numero 3.849 de orden de
su protocolo y ante el Notario de Madrid D=2.
Milagros A. Casero Nuho con fecha 22 de noviembre
de 2004 y bajo el numero 1.509 de orden de su
protocolo. ——————————

Copia autorizada de estas escrituras, quedan
unidas a esta matriz como ANEXO 2.-———————————————

b) Y ademds hace uso del poder, otorgado a su
favor el dia 6 de noviembre de 2000, ante el
citado Notario Sefior Sanchez Jara, con el numero
7.396 de su protocolo (que figura inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 15.460,
folio 99, seccidén 8, hoja M-7766, inscripcidn
3.876), donde se le concedieron entre otras con
cardcter solidario las siguientes facultades:——————

"l a) Realizar con arreglo a los estatutos
toda clase de operaciones incluidas en el objeto
social y otorgar vy suscribir toda clase de
contratos y documentos publicos y privados,
determinando las condiciones generales %
particulares de las operaciones de activo, pasivo,

de intermediacidén y de servicios, en general, vy



cualesquiera otras operaciones que el Banco
realice, tanto en el 4&ambito nacional como en el
Internacional, incluidas las actividades
permitidas a los Bancos en la Legislacién
reguladora del Mercado de Valores, los negocios de
transferencia de activos financieros, permutas
financieras, opciones, futuros, seguros
financieros, servicios informdticos, contratos de
agencia, franquicia, licencia y distribucién,
contratos de seqguro a favor de la Sociedad, con
facultad para celebrar, consentir y otorgar toda
clase de contratos, actos y negocios Jjuridicos
necesarios y convenientes u oportunos, actualmente
o en el futuro, para el desarrollo de las
actividades de la Sociedad y usar, con plenos
poderes, la firma de la misma en todas 1las
operaciones, actos y contratos en que sea parte,
con las limitaciones exclusivas que se mencionan
en los apartados senalados con las letras b) y d),
respectivamente., - -

b) Determinar la aplicacidén, colocacidén e
inversién de los fondos de la Sociedad, rendir vy
pedir cuentas, aprobandolas, reparandolas o)

impugnandolas, decidir acerca de la admisidén vy
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devolucidén de toda clase de garantias, constituir,
modificar y retirar depdsitos, fianzas, avales o
cualquier otra modalidad de afianzamiento y en
cualquier entidad y organismo, publico o privado,
como la Caja General de Depdsitos del Estado, el
Banco de Espana, cualesquiera érganos,
departamentos y Organismos de la Administracién
del Estado, Comunidades Autdénomas, Entidades
Locales % demas Administraciones Pablicas,
Tribunales y Juzgados de cualquier naturaleza vy
categoria, asi como ante cualesquiera clase de
sociedades y personas fisicas, constituyendo, en
su caso, los depdsitos de efectivo o valores dque
se exijan, con o sin desplazamiento de 1la
posesidén, pudiendo obligar al Banco solidariamente
con el deudor principal, con renuncia a los
beneficios de orden, excusién y divisién, con la
Unica limitacidén de gque si el compromiso contraido
con motivo de la prestacidén de garantia excede de
VEINTE MIL MILLONES DE PESETAS serd necesaria la
firma concurrente de uno de los Directores

Generales del Banco o del Secretario General y SI



EXCEDIESE DE EXCEDIESE DE VEINTICINCO MIL MILLONES
DE PESETAS SERA NECESARIA LA PREVIA APROBACION POR
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION O POR LA COMISION
EJECUTIVA DEL BANCO, INDISTINTAMENTE., ———--———————-—

c) Acordar 'y formalizar la suscripciédn,
adquisicién, pignoracién, gravamen, afectacidn,
enajenacidén, permuta, conversidén, cambio o canije
de efectos publicos, acciones, obligaciones,
efectos de comercio, vy valores mobiliarios en
general, constituir, modificar, subrogar y
cancelar toda clase de hipotecas y otros derechos
reales sobre bienes de la sociedad, concertar
arrendamientos, reconocer deudas, efectuar pagos y
cobros, firmar cartas de pago, recibos, facturas y
finiguitos y renunciar a cualesquiera clase de
derechos, acciones y beneficios.-———————————————-

d) Adquirir, enajenar, retraer, permutar, pura
o condicionalmente y en general, disponer de toda
clase de Dbienes muebles e inmuebles, derechos
personales y reales, derechos de propiedad
intelectual vy de propiedad industrial, por el
precio y condiciones que libremente acuerde y por
cualguiera de los titulos gque la Ley permita,

registrar y reclamar la titularidad de los mismos,
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con la Unica limitacidén de que cuando el importe
de la enajenacidén exceda de TRES MIL MILLONES DE
PESETAS serd necesaria la firma concurrente de uno
de los Directores Generales del Banco o del
Secretario General y cuando exceda de CINCO MIL
MILLONES DE PESETAS SERA NECESARIA LA PREVIA
APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, O POR
LA COMISION EJECUTIVA DEL BANCO,
INDISTINTAMENTE......... "e——_—_—_—_———————
No hay en 1lo omitido por innecesario que
modifique o altere lo copiado.-——————————"—"—""-—————
Asegura que no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas las facultades a su favor
conferidas, y que no ha sufrido alteracidén, ni
modificacién alguna la existencia vy capacidad
juridica de la sociedad que representa. —-——————————
Tienen a mi Jjuicio, segln respectivamente
actuan, capacidad para este acto y,——————————————
—————————————————— EXPONEN: - ————————————————————— ——
I.-— Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos

y, en consecuencia, para ejercer la administracién
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y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 v en tanto resulte de aplicacidén.—-——————-

Que 1la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 con la adicidn
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002,
y en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en lo referente a su supervisiédn,
inspeccidén y sancidén, y en las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacién en cada momento bajo la denominacién de
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“BANKINTER 9 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
(el “Fondo”) de acuerdo con el régimen previsto en
el Real Decreto 926/1998 y en los articulos 5 y 6
de la Ley 19/1992, en tanto resulten de
aplicaciéon.---—-—-——————"-—-—H—"-——-"-"—-——""—"—"—"""""—"—"——"————

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 29 de octubre de 2004,
relativos a la constitucidn del Fondo de
Titulizacidén de Activos.———————----"""""""------——

III. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito

con una extensa cartera de préstamos hipotecarios

en su activo. -

Que BANKINTER desea hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarios de su
cartera mediante la emisidén de titulos nominativos
denominados participaciones hipotecarias %
certificados de transmisidén de hipoteca (en 1lo
sucesivo, respectivamente, “Participaciones

Hipotecarias vy Certificados de Transmisién de
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Hipoteca”) .-—————

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo expone dgque el
Consejo de Administracidén de BANKINTER S.A. en su
reuniones validamente celebradas en Madrid, 1los
dias 15 de octubre de 2003 y 14 de octubre de 2004
acorddé autorizar la cesidén de préstamos con
garantia hipotecaria de titularidad de BANKINTER
mediante la emisidn de participaciones
hipotecarias vy certificados de transmisién de
hipoteca para su agrupacidédn o suscripcidn por uno
o mas fondos de titulizacidén de activos, tal vy
como se recoge en la escritura publica de
elevacién de 1los acuerdos que se adjunta en el
ANEXO 2 de esta Escritura, y que el importe de la
emisién no podria superar el maximo de dos mil
millones de euros (2.000.000.000) de euros. E1
citado importe fue <elevado a la cantidad de
3.500.000.000 de euros por acuerdo del Consejo de
Administracién de 14 de octubre de 2004. La cesidn
a la que se refiere el presente acuerdo se debia
realizar en un plazo no superior a dieciocho
meses. El compareciente manifiesta que a la fecha
de la presente escritura publica, BANKINTER S.A.

ha efectuado con base en el citado acuerdo una
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Unica emisidén de titulos con respecto a préstamos,
derechos de crédito o activos para su integracién
en un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria o en un
Fondo de Titulizacidén de Activos por importe de
1.070.001.023,98 euros, por lo que puede ser
realizada la presente emisidén ya que conjuntamente
con la anterior no supera la cifra de
3.500.000.000 de euros.————————————————————————————
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién de un Fondo de Titulizacidn de
Activos, y actuando como representante legal en
nombre y representacidén del mismo, procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias y 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por BANKINTER, que integraran el activo del Fondo,
y a llevar a cabo wuna emisién de Bonos de
Titulizacidén (en lo sucesivo los “Bonos”) que
integrardn el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacién de Activos. - —————————--""""""""—"-————
V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los préstamos

hipotecarios que serdn objeto de cesidén a través
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de la emisidén y suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias vy Certificados de Transmisién de
Hipoteca, mediante una auditoria elaborada segun
la técnica de muestreo aleatorio. La citada

auditoria ha sido realizada por la firma

PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
(“PricewaterhouseCoopers”), inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el numero S5S0242 y domicilio social

en Madrid, Paseo de la Castellana numero 43, segun
se acredita por el informe de auditoria de 1los
préstamos hipotecarios, copia del cual se adjunta
como ANEXO 3 a la presente Escritura.--—-—————————-

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1. del
Real Decreto 926/1998, la constitucidén del Fondo y
la emisién de 1los Bonos tienen como requisito
previo la inscripcién en los Registros Oficiales
de la Comisidédn Nacional del Mercado de Valores del
Folleto y de los demds documentos acreditativos,
en los términos previstos del articulo 26 vy
siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de

noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la “Ley del
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Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones vy
ofertas publicas de venta de wvalores, reformado
por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre
(ambos Reales Decretos en 1lo sucesivo, el “Real
Decreto 291/1992”), la Orden de 12 de Jjulio de
1993, sobre folletos informativos % otros
desarrollos del Real Decreto 291/1992, la Circular
2/1994, de 16 de marzo, y la Circular 2/1999, de
22 de dbril .- —
Que el registro previo por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 10 de febrero de 2005, segin se acredita
mediante el oportuno escrito de verificacién e
inscripcién, suscrito por el citado Organismo,

copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a 1la

presente Escritura.

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, 1la escritura de constitucidén del
Fondo de Titulizacidén de Activos serd la escritura
por la gque los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,

se representen mediante anotaciones en cuenta.-----
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En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidn del Fondo de
Titulizacidén de Activos, emisidén y suscripcidn de
Participaciones Hipotecarias vy Certificados de
Transmisién de Hipoteca y emisidén de Bonos, en los
términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura publica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 11 que en la misma se citan y

que se regird por las siguientes—-—————————————————

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 9

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “BANKINTER 9 FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el

"Fondo") que se regira:

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
publica de constitucién del Fondo, emisidén vy
suscripcién de Participaciones Hipotecarias y de

Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y emisién
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de Bonos (en lo sucesivo la “Escritura”) .—-————————

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el dque se regulan 1los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la legislacién espafiola en
materia de entidades de crédito a 1la Segunda
Directiva de Coordinacidén Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema
financiero (la “Ley 3/1994”), por la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
sistema Financiero (en particular su articulo 18)
(la “Ley 44/2002”), por la Ley 24/1998, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, en lo referente a
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su supervisidén, inspeccidén y sancidén, en las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor

La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 291/1992, y la
Orden de 12 de Jjulio de 1993 que 1lo desarrolla,
asi como Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la
que se aprueba el modelo del folleto informativo
para la constitucién de los Fondos de Titulizacién
Hipotecaria. El Folleto Informativo de
constitucidén del Fondo y de emisidén de los Bonos
fue registrado por la CNMV con fecha 10 de febrero
de 2005. El1 escrito de inscripcién de 1la CNMV

adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.--———-—

2. NATURALEZA DEL FONDO.
El Fondo tiene el caracter de cerrado y esté
integrado por ---------—-———————————
¢ En cuanto a su activo, ademds de por los

gastos de establecimiento (constitucién y emisidn)
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que se asignaran diferenciadamente a cada uno de

los elementos que se describen a continuacién

segun les corresponda, por

i) Las Participaciones Hipotecarias que agrupa

en este acto y el Fondo de Reserva “P”.
ii) Los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca que agrupa en este acto y el Fondo de

Reserva “T”.
® En cuanto a su pasivo por—-—————————————————
i) La Emisién de Bonos “P”, el Préstamo

Subordinado “P” y el Préstamo para Gastos

Iniciales “P”, que estan respaldados por el activo

sefialado en el epigrafe i) anterior.
ii) La Emisién de Bonos “T”, el Préstamo
Subordinado “T” y el Préstamo para Gastos

Iniciales “T”, que estan respaldados por el activo

sefialado en el epigrafe ii) anterior.

Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta
de Intereses “P” y la Permuta de Intereses “T” que
figurardan en cuentas de orden, correspondiendo

respectivamente a los elementos del activo y

pasivo i) y ii) citados.
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Las obligaciones de ©pago o de retencidn
exigibles al Fondo correspondientes a los
elementos del activo vy pasivo i) vy 1ii) se
atenderadn diferenciadamente:-————-———--—-------——————

i) Con cargo a los Fondos Disponibles “P” vy
los Fondos Disponibles para Amortizacidén “P” vy,
llegado el caso, con cargo a los Fondos
Disponibles de Ligquidacién *“P”, con sujecidn,
respectivamente, al Orden de Prelacién de Pagos
“P” 'y al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién “P". - ——————-—-"——--"————

ii)Con cargo a los Fondos Disponibles “T" vy
los Fondos Disponibles para Amortizacidén “T” vy,
llegado el caso, con cargo a los Fondos
Disponibles de Ligquidacién “T”, con sujecidn,
respectivamente, al Orden de Prelacién de Pagos
“T”" 'y al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién “T7" .-\ -

Por medio de la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre vy por cuenta del
Fondo, y BANKINTER como Entidad Cedente formalizan
el acuerdo de cesidén de los Préstamos Hipotecarios
al Fondo con efectividad desde esta misma fecha,

que se instrumenta mediante la emisidén por
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BANKINTER vy la suscripcién por el Fondo de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisidén de Hipoteca conforme a lo establecido
por la Ley 2/1981, por la disposicidén adicional
quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidén dada por
el articulo 18 de 1la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.—————=—=———————————

La emisién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
se realiza por la totalidad del capital wvivo
pendiente de reembolso a la fecha de emisidén y por
la totalidad de 1los intereses ordinarios y de
demora de cada Préstamo Hipotecario que sea objeto
de cesién. Asimismo la cesidédn de cada Préstamo
Hipotecario —confiere al Fondo el derecho a
percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente
derivadas de los mismos, incluyendo los derivados
de cualqgquier derecho accesorio a los Préstamos

Hipotecarios, excluidas las comisiones que
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pudieran estar establecidas para cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de la Entidad Cedente.-—————------——————
Todos los derechos anteriormente mencionados

se devengan a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. Los
intereses incluiréan ademéas los intereses
devengados y no vencidos desde la ultima fecha de
liguidacidén de intereses de <cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios, anterior o digual a la
fecha de emisidén, y los intereses vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha.--——————-—------————
El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca es a la par. El1 importe total que el
Fondo debe pagar a BANKINTER por la suscripcidén de
las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca sera el
importe equivalente a la suma de:—————————————————
(i) E1 wvalor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que lo satisfard el Fondo

en la Fecha de Desembolso. La Entidad Cedente no
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percibird intereses por el aplazamiento del pago
hasta la Fecha de Desembolso.-—————————------————~
(ii) Los intereses ordinarios devengados y no
vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y
no satisfechos de cada wuno de los Préstamos
Hipotecarios a la fecha de emisidén (los intereses
corridos) que los satisfard el Fondo en la fecha
de cobro correspondiente a la primera fecha de
liquidacidén de intereses de <cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios, o, en caso de ser
anterior, a la fecha en que fueren satisfechos por
el Deudor, sin sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos “P” o al Orden de Prelacién de Pagos “T”,
segun corresponda.-———————————————————————————————
La duracién del Fondo serd hasta el 16 de
julio de 2042 o, si éste no fuera Dia H&abil, el
siguiente Dia HAbil, Fecha de Vencimiento Final de
la Emisién de Bonos, salvo que con anterioridad se
hubiera procedido a la Liquidacién Anticipada que
se contempla en la Estipulacién 4 o concurriera

cualquiera de 1los supuestos contemplados en 1la

Estipulacién 4.2 de esta Escritura.
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Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos vy de servicios que @se
conciertan por cuenta de éste se determinan a
continuacién en esta Estipulacién.---—-——--————--—-———-

2.1 Activo del Fondo.

El activo del Fondo estara integrado por:———-—
a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso
inclusive) .——————————
(i) Las seis mil setecientas cincuenta y cinco
(6.755) Participaciones Hipotecarias vy los mil
setecientos treinta y un (1.731) Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que BANKINTER emite sobre
los Préstamos Hipotecarios para su suscripcidén y
agrupacién en el Fondo.———————————"-""""""-"————————
En la Seccién II de la presente Escritura, se
describen las caracteristicas generales de 1los
Préstamos Hipotecarios, y se determinan los
términos y condiciones de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, representados en titulos
nominativos, sobre el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso 'y de los intereses

ordinarios vy de demora de cada uno de 1los
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Préstamos Hipotecarios.--——————————""""-"--—-—————

(1i) E1 importe a cobrar por el desembolso de
la suscripcidén asegurada de cada una de las Series
de los Bonos.—-———————-——-—————————————————————————

(1ii) Los gastos iniciales de constitucidén del
Fondo y emisién de los Bonos activados.-—————————-

(iv) El1 saldo existente en 1la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria),
integrado por las cantidades obtenidas de 1los
Préstamos para Gastos Iniciales “P” y “T” vy los
Préstamos Subordinados “P” y “T”, seglin se

detalla la Estipulacidén 18.1 de esta Escritura.--—-

b) Durante la vida del Fondo.

(1) El Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios como consecuencia del principal
reembolsado.——————----""""———————————
(1i) El1 saldo pendiente de amortizar de los
gastos iniciales de constitucién del Fondo vy
emisién de los Bonos activados.—-——————-——----—————-
(iii) Los 1intereses ordinarios y de demora

devengados y no cobrados de los Préstamos
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Hipotecarios.——————-——---"""----——
(iv) Las cantidades a percibir por las Permutas
de 1Intereses "P” vy *“T"” qgque se establece en la
Estipulacién 18.8 y 18.9 de esta Escritura.—--—-———
(v) Las viviendas que llegase a adjudicarse el
Fondo en la eventual ejecucidén de las hipotecas
inmobiliarias que garantizan los Préstamos
Hipotecarios, cualesquiera cantidades o activos
percibidos por ejecucidén judicial o notarial de
las garantias hipotecarias o por la enajenacidn o
explotacidén de los inmuebles adjudicados al Fondo
en ejecucidén de las garantias hipotecarias, o en
administracidén y posesidédn interina del inmueble
(en proceso de ejecucidn), adgquisicidén al precio
de remate o 1importe determinado por resolucidn
judicial. Igualmente todos los restantes derechos
conferidos al Fondo por la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca derivados de 1los
Préstamos Hipotecarios, incluidos los que
correspondan a los seguros de dafos suscritos por
los Deudores o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una garantia equivalente.-———————————————

(iv) El1 resto de los saldos existentes en la

—-28—



Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en las Cuentas
de Amortizacidén “P” y “T” 'y sus intereses
devengados y no cobrados.—-———————-—————————— - ———
(vii) Cualgquier otra cantidad recibida en
relacidén con otros contratos formalizados por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo.—-—————————-
2.2 Pasivo del Fondo.————————————————————————
El pasivo del Fondo estard integrado por:————-—

a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso

inclusive) .

(1) E1 importe total de la Emisidén de Bonos
que asciende a mil treinta vy cinco millones
(1.035.000.000,00) de euros de valor nominal, vy
esta constituida por diez mil trescientos
cincuenta (10.350) Bonos denominados en euros Yy
agrupados en seis Clases de Bonos, distribuidas en
ocho Series distribuidas de la siguiente manera:--

Emisién de Bonos “P":i-————————-—--—- - ——————

a) Clase A(P) compuesta por dos Series por
importe nominal de setecientos veintiddés millones
seiscientos mil (722.600.000,00) euros

(indistintamente la “Clase A(P)” o los *“Bonos de
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la Clase A(P)"):=————"""""""""""""""""""""""—"———

(1) Serie Al (P) por importe nominal total de
sesenta y seis millones seiscientos mil
(66.600.000,00) euros 1integrada por seiscientos
sesenta y seis (666) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente 1la
“Serie A1 (P)” o los *“Bonos de la Serie A1 (P)”).-—-

(1i) Serie A2(P) por importe nominal total de
seiscientos cincuenta y seis millones
(656.000.000,00) de euros integrada por seis mil
quinientos sesenta (6.560) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2(P)” o los “Bonos de
la Serie A2(P)") .- —————

b) Clase B(P) compuesta por una Unica Serie
B(P) por importe nominal total de quince millones
trescientos mil (15.300.000,00) euros 1integrada
por ciento cincuenta y tres (153) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B(P)” o los “Bonos de

la Serie B(P)") .- —————



c) Clase C(P) compuesta por una unica Serie
C(P) por importe nominal total de siete millones
cien mil (7.100.000,00) euros integrada por
setenta y un (71) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C(P)"” o los “Bonos de la Serie C(P)”).-—————

Emisién de Bonos “T". - —————

a) Clase A(T) compuesta por dos Series por
importe nominal de doscientos sesenta y cinco
millones ochocientos mil (265.800.000,00) euros
(indistintamente la “Clase A(T)” o los *“Bonos de
la Clase A(T)") :——————————————————————————————————

(1) Serie Al(T) por importe nominal total de
veintidn millones seiscientos mil (21.600.000,00)
euros 1integrada por doscientos dieciséis (216)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie Al(T)” o los
“Bonos de la Serie AL(T)").——————————————-————————

(ii) Serie A2(T) por importe nominal total de

doscientos cuarenta y cuatro millones doscientos
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mil (244.200.000,00) euros integrada por dos mil
cuatrocientos cuarenta y dos (2.442) Bonos de cien
mil (100.000) euros de wvalor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2(T)” o los “Bonos de
la Serie A2(T)") .- ————

b) Clase B(T) compuesta por una Unica Serie
B(T) por importe nominal total de diecisiete
millones doscientos mil (17.200.000,00) euros
integrada por ciento setenta y dos (172) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente 1la “Serie B(T)” o los
“Bonos de la Serie B(T)").-————————-----—--n———

c) Clase C(T) compuesta por una unica Serie
C(T) por 1importe nominal total de siete millones
(7.000.000,00) de euros integrada por setenta (70)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente 1la “Serie C(T)” o los
“Bonos de la Serie C(T)") .- -x——

Las caracteristicas de la Emisidén de Bonos se
establecen en la Seccidén IV de la presente

Escritura.—————————"""—"——————————— - ——————



(1ii) E1 importe a pagar por la suscripcidn de
las Participaciones Hipotecarias % de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos

por BANKINTER.

(1iii) Los importes de los Préstamos para
Gastos Iniciales “P" y “T” que se establecen en
las Estipulaciones 18.6 y 18.7 de esta Escritura,
destinados a la financiacidén de los gastos
iniciales de constitucién del Fondo y emisidén de
los Bonos % a financiar parcialmente la
adquisicién de las Participaciones Hipotecarias vy
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.—--—-

(iv) Los Préstamos Subordinados que se
establecen en las Estipulaciones 18.4 y 18.5 de
esta Escritura, destinados a la constitucidén de

los Fondos de Reserva “P" y “T7T".———————————————

b) Durante la vida del Fondo:
(i) E1 Saldo de Principal Pendiente de 1los
Bonos de cada una de las Series y sus intereses
devengados y no pagados.—-—————————————————————————
(1i) El1 principal pendiente de reembolsar de

los Préstamos para Gastos Iniciales “P" y “T” y de
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los Préstamos Subordinados “P" y “T” 'y 1los
intereses devengados y no pagados de ambos.—-—————-—
(iii)Las cantidades a pagar por las Permutas
de Intereses “P" vy “7T". ———"—-"-"-"-"—""""""""""""""——-
(iv) Las comisiones y demds gastos devengados
y no pagados establecidos en los restantes
contratos de la operacidén, asi como cualquier otro
en que pudiera incurrir el Fondo.—-———————————————
2.3 Fondo de Reserva.————————————————————————
La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso dos Fondos de Reserva “P”" vy “T7
inicialmente con cargo a la disposicién de 1la
totalidad de 1los principales de 1los Préstamos
Subordinados “upr y “aTr, respectivamente, y
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su
dotacidén en el Importe del Fondo de Reserva “P" vy
“T"” requerido y de acuerdo a los Ordenes de
Prelacién de Pagos “P” y “T"”, respectivamente.-——-
Las caracteristicas de los Fondos de Reserva
seran las siguientes:-—————-——--"--"——-—————————
2.3.1 Importe del Fondo de Reserva “P”. —-———-—
1. E1 Fondo de Reserva “P” se constituird en
la Fecha de Desembolso por un importe inicial de

siete millones cuatrocientos cincuenta mil
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(7.450.000,00) euros.—-————————————————————————————

2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva “P” se dotara
hasta alcanzar el 1importe que se establece a
continuacidén con cargo a los Fondos Disponibles

“P” de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos

El importe del Fondo de Reserva “P” requerido
en cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de
Reserva “P”"”) serd la menor de las cantidades
siguientes;:-———————————H—"—"+"—""-"-"—"—"""""""""—-————

i) Siete millones cuatrocientos cincuenta mil
(7.450.000,00) euros, equivalente al 1,00% del
importe nominal de la Emisién de Bonos “P".-—————-

ii) La cantidad mayor entre:-————————————————-

a) E1 2,00% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de Bonos “P" .- ——

b) E1 0,50% del importe nominal de la Emisidn
de Bonos “P" .-

3. No obstante lo anterior, el Importe del
Fondo de Reserva “P” no se reducird en la Fecha de

Pago que corresponda y permanecera en el Importe
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del Fondo de Reserva “P” requerido en la anterior
Fecha de Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualgquiera de las circunstancias siguientes:—————-

i) Que desde la Fecha de Desembolso hasta la
Fecha de Determinacidén anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, no hayan transcurrido tres afos.-

ii) Que en la Fecha de Determinacidén anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
gque ascienda el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias Morosas, fuera superior al 1,00% del

Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias no

iii) ue en la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva “P” no hubiera sido dotado en el
Importe del Fondo de Reserva “P” requerido a esa
Fecha de Pago.————-"+-+1-+-—-—1-+1n--——1»+1---———-——-——--————————~

2.3.2 .Importe del Fondo de Reserva “T".—-—————-—

1. E1 Fondo de Reserva “T” se constituird en
la Fecha de Desembolso por un importe inicial de
siete millones ochocientos treinta mil
(7.830.000,00) euros.—————————————————————————————

2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva “T” se dotara

hasta alcanzar el 1importe que se establece a
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continuacidén con cargo a los Fondos Disponibles

“T"” de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos

El importe del Fondo de Reserva “T” requerido
en cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de
Reserva “T”) serd la menor de las cantidades
siguientes;:-—————————H—H——"-+—H—""-—"—""-"- """ ————

i) Siete millones ochocientos treinta mil
(7.830.000,00) euros, equivalente al 2,70% del
importe nominal de la Emisién de Bonos “T".-—————-

ii) La cantidad mayor entre:-———————-—————————-

a) E1 5,40% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisidén de Bonos “T".-——————————-—---————————

b) E1 1,35% del importe nominal de la Emisidn
de Bonos “T" .-

3. No obstante lo anterior, el Importe del
Fondo de Reserva “T” no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el Importe
del Fondo de Reserva “T” requerido en la anterior
Fecha de Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:—————-

i) Que desde la Fecha de Desembolso hasta la
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Fecha de Determinacidén anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, no hayan transcurrido tres afos.-

ii) Que en la Fecha de Determinacidén anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Morosos, fuera superior al
1,00% del Saldo Vivo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no Dudosos.-——————————————

iii) Que en la Fecha de Pago anterior, el
Fondo de Reserva “T” no hubiera sido dotado en el
Importe del Fondo de Reserva “T” requerido a esa
Fecha de Pago.-—————+-+-1+1—-—1-—1---——1—+1---——-——--—-—--————————~

2.3.3 Rentabilidad.-———————————-"""""--———————

Los 1importes de los Fondos de Reserva “P” vy
“T" permanecerdn depositados en la Cuenta de
Tesoreria remunerada en los términos del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-——————————————-

2.3.4 Destino. —-—————————————————————————— — ———

Los Fondos de Reserva “P” y “T” se aplicaran
en cada Fecha de Pago al cumplimiento de
obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con 1los
Ordenes de Prelacidén de Pagos “proy T,

respectivamente.-—————-—-————————————————————————————



2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de

servicios.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de 1la
presente Escritura, a formalizar los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacién de servicios que se
establecen a continuacidén:i-——————-—------"-"-""------———

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .—-——————-—

(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado “P” (Cuenta de Amortizaciédn

\\PII) .
(iii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado “T” (Cuenta de Amortizacién

L S I
(iv) Contrato de Préstamo Subordinado “P”.-——-
(v) Contrato de Préstamo Subordinado “T”.-———-
(vi)Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales

\\P n”
.

(vii) Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales “T”.
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(viii) Contrato de Permuta de Intereses “P”.—
(ix) Contrato de Permuta de Intereses “T”.-——-
(x) Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios y Depédsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-——————————————————————
(xi) Contrato de Direccidén, Aseguramiento vy
Colocacién de la Emisién de Bonos.—-—————————————-

(xii) Contrato de Agencia de Pagos de 1los

La descripcién de los términos méas relevantes
del Contrato de Direcciédn, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisidén de Bonos y del Contrato
de Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depdésito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
realiza en la Estipulacidén 13.6 y 10 de esta
Escritura, respectivamente. La descripcidén del
resto de los contratos citados se realiza en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.--———————-

La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacién de servicios
con BANKINTER y con las demds contrapartes no

pueden ser entendidas en ninguna medida como una
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garantia de estas entidades sobre el reembolso del

principal y el pago de intereses de los Bonos.—-——--—

2.5 Ingresos del Fondo.
El Fondo dispondra de los ingresos depositados

en la Cuenta de Tesoreria y en las Cuentas de

Amortizacidén “P" y “T".
Los ingresos susceptibles de empleo para hacer

frente a las obligaciones de pago del Fondo seran

los siguientes:
a) Las cantidades percibidas por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.--—————-
b) Los intereses de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca.-—————----""-""""""""""""-
c) Los importes de los Préstamos para Gastos
Iniciales “P" y “T" . - —— ——
d) Los importes de los Fondos de Reserva “P" y
“T", constituidos inicialmente con la disposiciédn

de los importes de los Préstamos Subordinados “P”

e) Las cantidades que perciba en virtud de 1los
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términos de las Permutas de Intereses “P” y “T".—
f) Los rendimientos obtenidos por la inversidn
de las cantidades depositadas en 1la Cuenta de

Tesoreria y de las Cuentas de Amortizacidén “P” vy

g) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que pueda
percibir el Fondo en virtud de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca tanto por la enajenacidén de inmuebles
0 bienes adjudicados al Fondo, o explotacidén de
los mismos, como por los restantes derechos
conferidos al Fondo por la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.-———---------------————

2.6 Gastos a cargo del Fondo.
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios peridédicos y
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo. =————————————————
El Impuesto sobre el Valor Anadido (I.V.A.)

que hubiera soportado el Fondo tendrd el caracter
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de gasto deducible a los efectos del Impuesto

sobre Sociedades.

Gastos iniciales.

El pago de los gastos iniciales se realizarad
con el importe dispuesto de los Préstamos para
Gastos Iniciales “P” y “T” y sin sujecidén al Orden
de Prelacidén de Pagos “P” ni al Orden de Prelaciédn
de Pagos “T7".-————"—-"—"—"""""""""""""——————————————

Gastos a lo largo de la vida del Fondo.—-—————-

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los ordinarios
periddicos como los extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos segun el Orden de Prelacién de Pagos
“P” o el Orden de Prelacién de Pagos “T”, segun
corresponda a cada uno de ellos. A modo meramente
enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara los
siguientes gastosi:-————————H——H—"—"H—""—"—"H—"+"-""—"""""“"—"-————

a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones 'y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.-————————
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b) Si fuera el caso, gastos derivados de 1la
preparacidén y formalizacidn por la modificacidn de
la Escritura de Constitucidén y de los Contratos,
asi como por la celebracidn de contratos
adicionales.— -

c) Honorarios de las Agencias de Calificacién
por el seguimiento vy el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos.-————————"-"-"""""—"————————

d) Gastos derivados de la amortizacidén de los

e) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisidén a
negociacidén en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello.—————-—--------—————

g) Gastos que puedan derivarse de la venta de
las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y de 1los
activos remanentes del Fondo para la liquidacidn
del mismo, incluyendo los derivados de la
obtencidén, en su caso, de una linea de crédito.--—-—

h) Gastos necesarios para instar la ejecucidn
de los Préstamos Hipotecarios y los derivados de

las actuaciones recuperatorias que se requieran.—
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1)

j) Gastos derivados de la administracidén de
los Préstamos Hipotecarios y del depdsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-——————————-"—-""-"--———

k) Gastos financieros de la Emisidén de Bonos.-

1) Las cantidades a pagar en virtud de las
Permutas de Intereses “P" y “T".——————-—--————————

m) Comisiones y gastos con cargo al Fondo por
el resto de contratos de servicios % de
operaciones financieras suscritos.—-———————————————

n) Gastos derivados de los anuncios %

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

o) Gastos de auditorias y de asesoramiento

P) En general, cualesquiera otros gastos

soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora

en representacidén y por cuenta del mismo.-———————-

2.7 Régimen fiscal del Fondo.

De acuerdo con lo establecido en el articulo
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5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) de 1la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido, el articulo
59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, y el articulo 45.I.B).15 del
Real Decreto 1/1993, de 24 de septiembre, por el
que se aprueba el Texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, las caracteristicas
propias del régimen fiscal vigente del Fondo son
las siguientes:i—————----"-"""--————

(i) La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales % Actos
Juridicos Documentados. ——————————————————————————

(ii) La emisidén de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afnadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales % Actos
Juridicos Documentados.————————"""—"—""—"—"———————————

(iii) El1 Fondo esta sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible

conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
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del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacidén el tipo general vigente en cada momento

que en la actualidad se encuentra fijado en el

(iv) Respecto a los rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias, de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, préstamos u otros
derechos de crédito gque constituyan ingreso del
Fondo, no existe obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.—

(v) La gestidén vy depdsito del Fondo estan
exentas del Impuesto sobre el Valor Ahadido.-————-

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.--—

La administracidén y representacidédn legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora,
Europea de Titulizacidén, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidén, en los términos previstos
en el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, y demds
normativa aplicable, asi como en los términos de

la presente Escritura.-————————-——"------—-————————
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El Ministerio de Economia y Hacienda autorizd
la creacidén de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidén Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 1992, y posteriormente,
el 4 de octubre de 1999, autorizd su
transformacidén en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén. Asimismo, se halla inscrita en el
registro especial abierto a tal efecto por la CNMV
con el numero 2.-——————————————————————————————————

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998.————-"-"--"-"-"-""""""""""""""""————

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del
mismo. En consecuencia, la Sociedad Gestora deberad
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendran accidén contra la

Sociedad Gestora del Fondo, sino por
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incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo.-—-——————-"-—H—""-"—"""""""-"-"-————
La Sociedad Gestora pondra en conocimiento de
los titulares de los Bonos vy 1los restantes
acreedores ordinarios del Fondo todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios
en los términos que se establecen en la
Estipulacién 20 de esta Escritura.-—————————————-
3.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora.-———————---"---—————
La Sociedad Gestora serda sustituida en 1la
administracidén y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.————————-
Renuncia.——————=——=—"=—""—""—"—"—"——"—"—\—"—\—\—\—\—\—\—\————————
(i)La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidén de administracidén y representacidn legal

de todos o parte de los fondos que gestione cuando
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asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hard constar la designacién de sociedad
gestora sustituta. A tal escrito se acompahara el
de la nueva sociedad gestora, en el gque ésta se
declare dispuesta a aceptar tal funcidén e
intereses la correspondiente autorizacién.-——————-

(ii)La autorizacién de la sustitucidén por
parte de la CNMV estara condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:———————-

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entenderad
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.-———————————

b) En el caso de que los valores emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, la calificacién otorgada a
los valores no deberd disminuir como consecuencia
de la sustitucidén propuesta.-———————————--——--————

(iii) En ningln caso podrd la Sociedad Gestora

renunciar al ejercicio de sus funciones mientras
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no se hayan cumplido todos 1los requisitos vy
tramites para gque su sustituta pueda asumir sus
funciones. -——————-+-——+-—+"--—-----—--——+——+—
(iv)Los gastos que origine la sustitucidn
serdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante,
y en ningin caso podradn imputarse al Fondo.--—————-
(v)La sustitucidén deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidédn nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen 1los
Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd notificar dicha sustitucidén a las
Agencias de Calificaciébn.--—-—————-—-—-—-—-—--"—--—---———
Sustitucidén forzosa.——————————————————————————
(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segun 1lo
previsto en el epigrafe anterior.-—-—————————————-—
(ii)iempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante

de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
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nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
la gestidn se procedera a la liguidacidn
Anticipada del Fondo y a la amortizacidén de 1los
Bonos emitidos <con cargo al mismo y de 1los
préstamos, de acuerdo con lo previsto en la
presente Escritura.----—-————+-"H—-"—--"—-""-"-""""-""-"-—-———

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura y en el
Folleto Informativo, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder.—-————————————

3.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempeiio de sus funciones.—-—-—-————-

En contraprestacidén por las funciones a
desarrollar por 1la Sociedad Gestora, el Fondo

satisfara a la misma una comisidn de
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administracidén compuesta por:————————————"—"————————

(1) Comisién inicial por importe de noventa
mil (90.000,00) euros que se devenga a la
constitucién del Fondo y sera satisfecha en la
Fecha de Desembolso.-————------------------————

(1i) Comisidén periddica igual al 0,0195% anual
que se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del
Fondo hasta la extincidén del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculandose sobre la suma
del Saldo de Principal Pendiente de la Emisidén de
Bonos “P” y del Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos “T” en la Fecha de Pago anterior
a la Fecha de Pago correspondiente. La comisidn
peridédica correspondiente a la primera Fecha de
Pago se devengara desde la fecha de constitucidn
del Fondo y se calculard sobre el importe nominal
de la Emisidén de Bonos.—-———————--—-—"""——-———————————

El cdlculo de la comisidén a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la
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C= Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada.- - —
B = Suma de los Saldos de Principal Pendiente
de la Emisién de Bonos “P" y de la Emisidén de
Bonos “T" en la Fecha de Pago anterior.-—————————-
d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.-—-
En todo caso, el importe anual de esta
comisidén periddica no podra ser superior ni
inferior, respectivamente, a los importes maximo y
minimo que a continuacidén se determinan, o su
equivalente proporcional a los dias efectivos que
correspondan a cada uno de los Periodos de Devengo
de Intereses.——f——————--"-"""————————————————————
a) Importe médximo anual de ciento cincuenta
mil (150.000,00) euros.-—————————"—"————"——————————
b) Importe minimo anual de treinta mil
(30.000,00) euros. En el caso de que durante el
periodo de vigencia del Fondo, el Indice Nacional

General de Precios al Consumo publicado por el

—-54-—



Instituto Nacional de Estadistica correspondiente
a cada afo natural, experimentara una variacidn
positiva, el importe minimo anual se revisara
acumulativamente en la misma proporcidén, a partir
del afio 2007 inclusive y con efectos desde el dia
1 de enero de cada afo.———————————————————————————

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liguidez suficiente para satisfacer la comisién
citada, la cantidad debida generara un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de 1los
Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de
Pago, de conformidad con los Ordenes de Prelacién
de Pagos “P” y “T" . ——————————

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.-————————

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.-—————————

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacidn
a la CNMV, estara facultada para proceder a la
liquidacidén anticipada (“Liquidacidén Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidén anticipada
en una Fecha de Pago de la totalidad de los Bonos
(“Amortizacidén Anticipada’) en los siguientes

supuestos (“Supuestos de Liquidacidén Anticipada”):
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(i) wando el importe del Saldo Vivo de 1los
Préstamos Hipotecarios pendiente de amortizacién
sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial
en la constitucidén del Fondo, conforme a la
habilitacién establecida en el articulo 5.3 de 1la
Ley 19/1992, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién “P” vy “T".—————--—--—--—-————

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos 1los efectos legales se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.————-

(ii) Cuando por razdén de algln evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracidén sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real

Decreto 926/1998. Se incluyen en este supuesto
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circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento
de obligaciones de retencidén o deméds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo.-——————--——-————————

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 3.1 de 1la
presente Escritura.--———————--—--—-----m—————

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con alguno de los Bonos emitidos.-————————————————

(v) Cuando hubieren transcurrido dieciocho
(18) meses desde la fecha del ultimo vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios, aungue tuvieran aun
débitos vencidos pendientes de cobro.-———————————-

4.1.2 Seran requisitos necesarios para
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proceder a dicha Liquidacidédn Anticipada del Fondo,
los siguientes:-————————H—"—"H—""+"-—H—H—""—"—""—"-""""-""""—-————

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de la CNMV o
de las autoridades u organismos administrativos
competentes ., - ————————--—"""————————————————————————

b) Que se proceda a la comunicacién a 1los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos de qguince (15) Dias
Hébiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo.——-—

c) Dicha comunicaciédn, que habra sido
previamente puesta en conocimiento de la CNMV y de
las Agencias de Calificacién, deberd contener la
descripcidén (i) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la Liquidacién Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a
cabo, y (iii) 1la forma en que se va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién “P” y con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén “T”.-——-

4.1.3 Con el objeto de gque el Fondo, a través
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de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la
Ligquidacidén Anticipada del Fondo y la Amortizacidn
Anticipada de la Emisién de Bonos en los supuestos
y con los requisitos que se determinan en este
apartado, la Sociedad Gestora en nombre del Fondo:
(1) Sin perjuicio de 1lo previsto en el
apartado (iv) siguiente, procederd a vender las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca remanentes en el Fondo por
un precio gque no podrd ser inferior a la suma del
valor del principal pendiente de reembolso més los
intereses devengados y no cobrados de los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan.--——————-—
(1ii) Procederd a cancelar aquellos contratos

que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.——————————---"""""""--————————
(1iii) Estara facultada para concertar dos
lineas de crédito que se destinardn integramente y
de forma inmediata a la Amortizacidén Anticipada de
la Emisién de Bonos “P” y de la Emisidén de Bonos
“T"., La devolucién de ambas lineas de crédito

estaran garantizadas uUnica y respectivamente con
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los flujos de intereses y principal derivados de
las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca pendientes
de amortizacidén y el producto de la venta de los
demds Dbienes que permanezcan en el activo del
Fondo procedentes de ellos.—————————-———————-———————
(iv) Finalmente, tanto porgque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como ©por la
existencia de Participaciones Hipotecarias,
Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros
activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a venderlos para lo que recabara
oferta de al menos cinco (5) entidades de entre
las mas activas en la compraventa de estos activos
que, a su juicio, puedan dar un valor de mercado.
La Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la
mejor oferta recibida por los activos ofertados
que, a su juicio, cubran el valor de mercado del
bien de gque se trate. Para la fijacidén del wvalor
de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los
informes de valoracidén que juzgue necesarios.--———-
En los casos (i), (iii) vy (iv) anteriores,
BANKINTER gozarda de un derecho de tanteo en las

condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de
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tal forma gque tendra preferencia frente a terceros
para adquirir las Participaciones Hipotecarias vy
los Certificados de Transmisién de Hipoteca u
otros bienes procedentes de ellos que permanezcan
en el activo del Fondo, o para otorgar al Fondo,
si fuera el caso, dos lineas de crédito destinadas
a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de
Bonos “P” y de la Emisidén de Bonos “T”. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira a
BANKINTER relacién de los activos y de las ofertas
recibidas de terceros, pudiendo aquel hacer uso
del mencionado derecho, respecto de todos 1los
activos ofertados por la Sociedad Gestora o de la
linea de c¢rédito, dentro de los diez (10) Dias
Hébiles siguientes a la recepcidén de la mencionada
comunicacidén y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.-—-—-

La Sociedad Gestora, integrard todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondo a los Fondos Disponibles
de Liquidacidén "P” y a los Fondos Disponibles de

Liquidacién *“T”, segun les corresponda, vy los
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aplicard al pago de los diferentes conceptos y a
las reservas a que se refiere la Estipulacidén 4.2
de la presente Escritura, en la forma, cuantia vy
en el orden correspondiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién “P” vy
“T", 'y salvo las cantidades dispuestas, en su
caso, de las lineas de crédito concertadas que se
destinaran integramente a la Amortizacidén
Anticipada de la Emisidén de Bonos “P” y de la

Emisién de Bonos “T".-——----————--mmmmm

4.2 Extincién del Fondo.
La extincidn del Fondo se producira a
consecuencia de las siguientes causas:————————————
(1) Por la amortizacidén integra de 1las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca que agrupa.--—-—————————-—
(1ii) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos. """
(1iii) Por la finalizacidén del procedimiento de
Liquidacién Anticipada gque se contempla en la
Estipulacién 4.1 anterior.-———————--—--"-"--—--—-———
(iv) En todo caso, por la liguidacién
definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento

Final (16 de julio de 2042 o, si este no fuera un
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Dia Habil, el siguiente Dia Hébil) .———————————————

(v) Por resolucidén de la constitucién del
Fondo en caso de que Moody s y Fitch no
confirmaran las calificaciones asignadas, con
cardcter provisional, como finales antes del
inicio del Periodo de Suscripcién. En este caso,
la Sociedad Gestora resolverd la constitucidn del
Fondo, la emisidén v suscripcidn de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca, y la Emisidén de 1los

La resolucidén de la constitucidén del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada vy se harda publica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacidén 20 b) y
c) de la presente Escritura. En el plazo maximo de
un mes desde el acaecimiento de 1la causa de
resolucidén, la Sociedad Gestora, otorgara acta
notarial declarando liquidadas vy resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello
no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo

atenderd los gastos de constitucidén del Fondo
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exigibles con los Préstamos para Gastos Iniciales
“p” y “T", cuyos contratos no quedaran resueltos,
sino que se cancelardn una vez satisfechas las
citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demds obligaciones contraidas por 1la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo.

En el supuesto de que a la liguidacién del
Fondo y una vez se hubiera procedido a la
distribucidn de los Fondos Disponibles de
Liquidacidén “P"” y “T” y hubieran sido satisfechas
las cantidades exigibles por los diferentes
conceptos conforme al Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién “P” y al Orden de Prelacidén de
Pagos “aTr respectivamente, existiera algun
remanente de cualquiera de los Fondos Disponibles
de Liquidacidén “P” o “T"”, éstos seran a favor de
la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora. En caso de que uno
de los Fondos Disponibles de Liquidacién no fuera
suficiente para satisfacer las cantidades
exigibles por los diferentes conceptos que fueran
de aplicacién, mientras que en el otro se

produjera un remanente, no se procedera a la
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compensacidén entre ambos. En el caso de que el
remanente no fuera liquido por corresponder a
Participaciones Hipotecarias y/o a Certificados de
Transmisién de Hipoteca pendientes de reembolso o
activos procedentes de ambos, éstos seran también
a favor de la Entidad Cedente en las condiciones
que establezca la Sociedad Gestora.-——————————————-
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidn del Fondo, no
procederd a la extincidén del Fondo y a la
cancelacién de su inscripcidén en los registros
administrativos que corresponda hasta qgque no haya
procedido a la liquidacidén de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucién de 1los
Fondos Disponibles de Liguidacién “P” y “T"
siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién “P” y “T” respectivamente, excepcidn
hecha de las oportunas reservas para hacer frente
a los gastos finales de extincidén y liquidacidn de
orden tributario, administrativo o publicitario.—
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde

la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
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y la distribucidén de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgarda Acta Notarial declarando
(1) extinguido el Fondo, asi como las causas dJue
motivaron su extincidén, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la
CNMV 1llevado a cabo, y (iii) la distribucidén de
las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién “P” vy
“T"”, segun corresponda; lo gque anunciarda en un
diario de difusidén nacional y dara cumplimiento a
los demds tramites administrativos gque resulten
procedentes. Dicho documento notarial serad
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.-—————-

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA
5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Y LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.--——-—

5.1 Préstamos Hipotecarios.
BANKINTER es titular, entre otros, de los ocho
mil cuatrocientos ochenta y seis (8.486) préstamos
hipotecarios relacionados en los ANEXOS 5.1 y 5.2,
que se adjuntan a la presente Escritura, se han

extraido de wuna seleccidén de 9.781 préstamos
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hipotecarios cuyas caracteristicas econdémico-
financieras generales se describen en el Folleto
Informativo. Los préstamos hipotecarios
relacionados son préstamos concedidos por
BANKINTER a ©personas fisicas «con garantia de
hipoteca inmobiliaria sobre viviendas terminadas
situadas en territorio espafnol, tanto directamente
como a través de subrogaciones de financiaciones
concedidas a promotores para la construccidén de
viviendas (en lo sucesivo los “Préstamos
Hipotecarios”), representan a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de mil treinta vy
cinco millones sesenta y un mil setecientos
ochenta euros con treinta y tres céntimos
(1.035.061.780,33 euros) . ——————————————————————————
E1l ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre la seleccidén de
préstamos hipotecarios de la cartera de BANKINTER
de la qgue se han extraido los Préstamos
Hipotecarios para la emisiodén de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca. Dicho informe ha sido
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elaborado por la firma PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (R.O0.A.C.) con el numero
50242 y domicilio social en Madrid, P° de 1la
Castellana, n°. 43, - ———m————————————————

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
nuimero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusidén sobre dicha
poblacién. La verificacidén versa sobre una serie
de atributos tanto cuantitativos como cualitativos

sobre los préstamos hipotecarios de la muestra vy,

en concreto, sobre: propdésito del préstamo,
identificacién del prestatario, fecha de
formalizacidn, fecha de vencimiento, importe

inicial, saldo actual, tipo de interés de
referencia, diferencial del tipo de interés,
retrasos en los pagos, valor de tasacidén, relaciédn
saldo actual del préstamo y el valor de tasaciédn,
direccién de la propiedad hipotecada, garantia
hipotecaria y seguro de dafos. Los préstamos con
errores detectados en la verificacién de 1la

muestra no serdn incluidos por BANKINTER para la
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emisién de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.-————————-

5.2 Emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca.

BANKINTER emite en este acto seis mil
setecientas cincuenta Yy cinco (6.755)
participaciones hipotecarias (las “Participaciones
Hipotecarias”) y mil setecientos treinta y un
(1.731) certificados de transmisién de hipoteca
(los “Certificados de Transmisién de Hipoteca”)
gue 1instrumentan la cesidén al Fondo de 8.486
Préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a mil treinta y cinco millones sesenta y
un mil setecientos ochenta euros con treinta y
tres céntimos (1.035.061.780,33 euros), segun el
siguiente detalle: - —"—————"——"H—"—""""""""“"“"""————

i) Seis mil setecientas cincuenta y cinco
(6.755) Participaciones Hipotecarias, cuyo valor
capital total asciende a setecientos cuarenta y
cinco millones treinta y tres mil ciento cinco

euros con setenta y cinco céntimos (745.033.105,75
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euros), se emiten sobre seis mil setecientos
cincuenta y cinco (6.755) Préstamos Hipotecarios
que reunen los requisitos establecidos en 1la
Seccidén 22 de la Ley 2/1981.———————--————---——

ii) Mil setecientos treinta y un (1.731)
Certificados de Transmisién de Hipoteca, cuyo
valor capital total asciende a doscientos noventa
millones veintiocho mil seiscientos setenta vy
cuatro euros con cincuenta y ocho céntimos
(290.028.674,58 euros), se emiten sobre mil
setecientos treinta y un (1.731) Préstamos
Hipotecarios que 3 de enero de 2005 no reunian los
requisitos establecidos en la Seccidén 2@ de la Ley
2/1981, segun lo establecido por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, por ser el
principal vivo pendiente de reembolso a 3 de enero
de 2005 superior al 80 por ciento del valor de la
tasacidén del inmueble hipotecado.—————————————-————

La emisién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
se realiza por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso 'y de los intereses

pendientes de vencer y vencidos no satisfechos,
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asi como por la totalidad de cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan, excluidas las comisiones
establecidas en cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que permaneceran en Dbeneficio de
BANKINTER, conforme se detalla en la Estipulacién
8 siguiente, -

Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se emiten
por BANKINTER con sujecidén a lo dispuesto en la
legislacidén sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, por el gue se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982), vy
demds disposiciones aplicables. Los Certificados
de Transmisién de Hipoteca se emiten también
conforme a lo establecido por el articulo 18 de la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, que ahade un nuevo

parrafo al apartado 2 de la Disposicidén Adicional
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quinta de la Ley 3/1994, - —————

Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacidén de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mas relevantes de
las mismas y de los Préstamos Hipotecarios a gue
corresponden. ———————————————————————

Se adjunta como ANEXO 5.2 la relacién de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos vy de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden. ——————————————————

5.3 Representacién de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca y depdésito de los mismos.

Las Participaciones Hipotecarias % los
Certificados de Transmisioén de Hipoteca se
representaran diferenciadamente en titulos
nominativos multiples o) individuales, que
contendrdn las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991,
de 2 de agosto, junto con los datos registrales de

los inmuebles hipotecados en garantia de 1los
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Préstamos Hipotecarios.-——————-——--"—""""""""---—-———
Las 6.755 Participaciones Hipotecarias y 1los
1.731 Certificados de Transmisién de Hipoteca que
se emiten para su agrupacidén en el Fondo en este
acto se representan, en este momento,
diferenciadamente en dos titulos nominativos
miltiples.-——————————"—--""-"—--""—"-""
Se incorporan como documentos unidos a la
presente Escritura sendas fotocopias de los
titulos nominativos miltiples de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca gque se emiten en este
acto, figurando ambas como ANEXOS 6.1 y 6.2. Ambos
ejemplares estan firmados por el representante de
BANKINTER, cuyas firmas aparecen legitimadas por
mi, y que entrego al propio compareciente. —-——————-
Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacién
10.11 de la presente Escritura, como, si

procediéndose a la Liquidacidén Anticipada del
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Fondo, en los supuestos y con las condiciones de
la Estipulacidén 4.1 de la presente Escritura, haya
de tener lugar la wventa de Participaciones
Hipotecarias o de Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, asi como para cualquier otro supuesto
que lo requiriera, BANKINTER se compromete a
fraccionar cualquier titulo multiple
representativo de Participaciones Hipotecarias o
de Certificados de Transmisidén de Hipoteca en
tantos titulos individuales o multiples como
fueren necesarios, a sustituirlos o canjearlos
para la consecucidén de las anteriores finalidades.

Los dos titulos multiples representativos de
las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su
caso, los titulos multiples e individuales en los
que aquellos se fraccionen quedaran depositados en
BANKINTER, reguldndose las vrelaciones entre el
Fondo y BANKINTER por el Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depdésito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca gque se
otorgard entre BANKINTER y la Sociedad Gestora en

representacién y por cuenta del Fondo. Dicho
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depdsito se constituird en beneficio del Fondo de
forma gque  BANKINTER custodiard los titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de
la Sociedad Gestora.-———————-——""—————————————————
5.4 Otras consideraciones con relacién a las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca.

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982 de Regulacidén del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca seran transmisibles
median