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NUMERO DOS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y TRES.- =~

En Madrid, a veinticuatro de septiembre de dos mil

Ante mi, D. Roberto Parejo Gamir, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, —=--==---m—emmmmccm e
—————————————————— COLdPAﬁECEN-—-——-—-——---—-—*——————
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Madrid, Paseo
de la Castellana 29, y provisto de DNI ne.10549387.
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio prdfesionél en Madrid,
calle Lagasca n?. 120, y provisto de DNI y NIF mnt.
50796768-A, =-mmmm oo e
b INTERVIENEN - -————————————mmw————
Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, en nombre vy
representaéién de la sociedad mercantil andnima

denominada BANKINTER, S.A., (en lo sucesivo



“BANKINTER"), Entidad de Crédito con €.I.F. numero
A-28157360, domiciliada en Madrid, Pt de 1la
Castellana, ne 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacidn de "Banco
Intercontinental Espafiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro  Bérgamos Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacién con la anteriormente
reseflada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dfia 5 de septiembre de 1980, énte el
Notario D. Manuel de 1la Cémara Alvarez, con el
nimero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita
en el Registro Mercantil. —--—meemmmmmmme oo
Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/198%, de 25 de
julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia 24
de julio de 1980, ante el Notario D. Agustin
Sanchez Jara, en la que, ademds, la Entidad adoptd
su actual denominacidén e inscrita en el Registro
Mercantil al folie 1, tomo 397, hoja ntmero 7.766,
inscripeidn  1.639., ———mmmmmm
Tienen asignade en el Censo y Entidades

juridicas del Ministeric de Economia y Hacienda el
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cédigo de Identificacidén Fiscal A-28/157.360. Tiene
por objeto, segun el Articulo 32 de sus estatutos,
“la realizacién de toda clase de actividades,
operacicnes, actos, c¢ontratos y servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con €1 se relacionen directa o indirectamente o
sean complementarios del mismo, siempre gue su
realizacién por una entidad de crédito esté
permitida © no prohibida por la legislacién
vigente”. —ememmmm e e

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra

a) En virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracién de BANKINTER, en sesidén
celebrada el dia 12 de junio de 2002, segun consta
en las certificacidén de acuerdos expedida con esa
misma fecha por el Secretarico del Consejo de
Administracidén con el ve.Be. del Presidente. -----

Dichoe acuerdo ha sido elevado a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de

Madrid D. Agustin Sanchez Jara, con fecha 13 de



septiembre de 2002, y bajo el nimero 5.798 de orden
de su protocolo, —————---=- B i T
Copia autorizada de esta 1dltima citada
escritura queda unida a esta matriz como ANEXO 1.--
b} ¥ ademds hace uso del poder, otorgado a su
favor el dia 6 de noviembre de 2000, ante el citado
Notario Sefior Sédnchez Jara, con el nimero 7.396 de
su protocolo (que figura inscrite en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 15.460, folio 99,
seccidén 8, hoja M-7766, inscripcién 3.876), donde

se le concedieron entre otras con cardcter

solidario las g3 guientes facultadegs; ——— o

"L, a) Realizar con arreglo a los estatutos
toda clase de operaciones incluidas en el objeto
social y otorgar y suscribir toda clase de
contratos y documentos publicos vy privades,
determinando las condiciones generales v
particulares de las operaciones de activo, pasivo,
de intermediacién y de servicios, en general, vy
cualesquiera otras operaciones que el Banco
realice, tanto en el A&mbito nacional como en el
Internacional, incluidas las actividades permitidas
a los Bancos en la Legislacidén reguladora del

Mercado de Valores, los negocios de transferencia
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de activos financieros, permutas financieras,
opciones, futuros, seguros financieros, servicios
informaticos, contratos de agencia, franguicia,
licencia y distribucidén, contratos de seguro a
favor de la Sociedad, con facultad para celebrar,
consentir y otorgar toda clase de contratos, actos
y negocios juridicos necesarios y convenientes u
cportunos, actualmente o en el futuro, para el
desarrollo de las actividades de la Sociedad vy
usar, con plenos poderes, la firma de la misma en
todas las operaciones, actos y contratos en gue sea
parte, con las limitaciones exclusivas que se
mencionan en los apartados sefialados con las letras
b) y d), respectivamente. -------=-w--m--——-o——o———
b) Determinar la aplicacién, colocacidén e
inversidén de los fondos de la Sociedad, rendir y
pedir cuentas, aprobéndolas, reparandolas o]
impugnéndolas, decidir acerca de la admisidén y
devolucidn de toda clase de garantias, constituir,
modificar y retirar depésitos, fianzas, avales o
cualquier otra modalidad de afianzamiento y en

cualquier entidad y organismo, publico o privado,



como la Caja General de Depdsitos del Estado, el
Banco de Espafia, 'cualesquiera érgancs,
departamentos y Organismos de la Administracidn del
Estado, Comunidades Autdnomas, Entidades Locales y
demds Administraciones Publicas, Tribunales v
Juzgados de cualquier naturaleza y categoria, asi
como ante cualesquiera clase de sociedades vy
personas fisicas, constituyendo, en su caso, los
depdsitos de efectivo o valores que se exijan, con
© sin desplazamiento de 1la posesidén, pudiendo
obligar al Banco solidariamente con el deudor
principal, con renuncia a los beneficios de orden,
excusién y divisidn, con la tnica limitacidén de que
si el compromisc contraido con motive de 1la
prestacién de garantia excede de VEINTE MIL
MILLONES DE PESETAS serd necesaria la firma
concurrente de uno de los Directores Generales del
Banco y SI EXCEDIESE DE VEINTICINCO MIL MILLONES DE
PESETAS SERA NECESARIA LA PREVIA APROBACION POR EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION O POR LA COMISION
EJECUTIVA DEL BANCO, INDISTINTAMENTE. ---—------———
c) Acordar y formalizar 1la suscripcién,
adguisicidn, pignoracidn, gravamen, afectacidn,

enajenacidn, permuta, conversidn, cambioc o canje de
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efectos publicos, acciones, obligacicnes, efectos
de comercio, y valores mobiliarios en general,
constituir, modificar, subrogar y cancelar toda
clase de hipotecas y otros derechos reales sobre
bienes de 1la sociedad, concertar arrendamientos,
reconocer deudas, efectuar pagos y cobros, firmar
cartas de pago, recibos, facturas y finiquitos ¥y
renunciar a cualesquiera clase de derechos,
acciones y beneficios. —————--——=--mmmmmmmm o
d) Adguirir, enajenar, retraer, permutar, pura
o condicionalmente y en general, disponer de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, derechos
perscnales v reales, derechos de propiedad
intelectual y de propiedad industrial, por el
precio vy condiciones que libremente acuerde y por
cualgquiera de los titulos gque la Ley permita,
registrar y reclamar la titularidad de los mismos,
con la dnica limitacidn de que cuando el importe de
la enajenacidén exceda de TRES MIL MILLONES DE
PESETAS seré‘necesaria la firma concurrente de uno
de los Directores Generales del Banco y cuando

exceda de CINCO MIL MILLONES DE PESETAS SERA



ADMINISTRACION, O POR LA COMISION EJECUTIVA DEL
BANCO, INDISTINTAMENTE..... R e L LT
No hay en 1lo omitido por innecesario que
modifique o altere lo copiado. -~=-=m——mmmmmee___
Asegura Que no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas las facultades a su favor
conferidas, y que no ha sufrido alteracidén, ni
modificacién alguna 1la existencia vy capacidad
juridica de la sociedad que representa. ----—-——---
Don Mario Masia Vicente, en nombre vy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora') con domicilio en
Madrid, c¢alle Lagasca 120 yv C.I.F. n®? A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de

Inversidn Inmobiliaria Yy sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante 1la "Ley
18/19%2"), en virtud de autorizacidén otorgada

mediante 0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el

Notario de Madrid D. Roberto Blanguer Uberos, con



449409207

62/2002

el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripecién
1., con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT v en la disposicién transitoria tnica del Real
Decrete 926/1998, de 14 de mayo, por €l que se
regulan los fondos de titulizacidén de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacidn otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su
protocolo, que causdé la inscripcidén 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercade de Valores con el nimero 2,
segin se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matfiz.~—~u

El objeto social de la Sociedad Gestora,



establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidn: —--—----=--
"lLa Sociedad tendrid por objeto exclusive 1la
constitucidn, administracién, Yy  repregentacidn
tanto de los fondos de titulizacidn de activos como
de los fondos de titulizacidn hipotecaria.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderi, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacidn y defensa de
los intereses de 1los titulares de 1los valores
emitidos con cargo a los fondos que administre y de
los restantes acreedores ordinarios de los mismos."
Actila como Director General de dicha Sociedad
vy se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisidén Delegada
del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 6 de septiembre de 2002, segun
consta en la certificacién de acuerdos expedida por
el Secretario del Consejo de Administracidén con el
Ve, B2. del Presidente de fecha 10 de septiembre de
2002, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEXO 2, y de los poderes wvigentes, segin

afirma otorgados a su favor ante los Notariosgs de

o a—
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Madrid D. Roberto Blanguer Uberos y D. Felipe Rivas
Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, regpectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentarédn donde
fuera menester. ----—--———————— e e
Tienen a mi Jjuicio, segun respectivamente

actian, capacidad para este acto y, —===——————-—---

I; Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén Hipotecaria
vy, en consecuencia, para ejercer la administracién
y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto en los articuleos quinto y sexto de la
Ley 1941892, de 7 de 3julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
19/1982"), y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las

sociedades gestoras de fondos de titulizacidn.----—-

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a



uir un Fondo de Titulizacién Hipotecaria
bajec la denominacién “BANKINTER 4 FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA” (el “Fondo”)}) de acuerdo
con el régimén pre#isto en los articulos 5 y 6 de
la Ley 19/1992 . ——-—mmmme e
Se adjunta como ANEXO 2 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisgidén Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 6 de septiembre de 2002,
relatives a la constitucidén del Fondo de
Titulizacidn Hipotecaria.——-~~~~————————; —————————
III. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos hipotecarios
en su activo. ===
Que  BANKINTER desea hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecariocs de su
cartera mediante la emisién de titulos nominativos
dencminados participaciones hipotecarias (en lo
sucesivo “Participaciones Hipotecarias”). ---------
D. Rafael Mateu de Ros Cerezo expone gque el
Ceonsejo de Administracién de BANKINTER S.A. en su
reunién véalidamente celebrada en Madrid, el dia 12

de junio de 2002, acordd emitir Participaciones
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Hipotecarias con sujecidén a la normativa vigente y
su integracién a un Feondo de Titulizacidn
Hipotecaria, tal y como se recoge en la certificidn
de acuerdos ¢gue se adjunta en el ANEXO 1 de esta
escritura, y que el importe de la emisidn de
Participaciones Hipotecarias no podria superar el
maximo de dos mil millones de euros (2.000.000.000
euros), v QUe de dicho importe habria de sustraerse
cualquier cesidn de activos que, de conformidad al
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo por el que se
regulan los Fonos de Titulizacidn y al Acuerdo del
Consejo de Administracidén de 12 de julio de 2002
relativo a la cesidén de cualesquiera activos aptos
objeto de integracién en Fonos de Titulizacidén de
Activos, fueran transmitidos por BANKINTER S.A. a
un Fondo de Titulizacién de  Activos. El
compareciente manifiesta que a la fecha de 1la
presente escritura publica, BANKINTER S.A. no ha
efectuado emisidn o cesidén alguna de cualesquiera
préstamos o derechos de crédito aptos para su
integracidén en un Fondo de Titulizacidn de Activos.

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la



constitucidn de un Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, y actuando como representante legal en
nombre y representacidén del mismo, procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
por BANKINTER, que integrarédn el activo del Fondo,
¥y a llevar a cabo wuna emisién de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria (en 1lo sucesivo 1los
"Bonos"”) que integraran el pasivo del mencionado
FPondo de Titulizacidn Hipotecaria. ----———-oooo——-
V. Que se ha llevado a cabeo la verificacidén de
una serie de atributos de los pféstamos
hipotecarios que serin objeto de cesidn a través de
la emisién y suscripcidén de las Participaciones
Hipotecarias, mediante una auditoria elaborada
segin la técnica de muestrec aleatoric. La citada
auditoria ha sido realizada por la firma
PRICEWATERHOUSECQOPERS AUDITORES, S.L., inscrita en
el R.O.A.C. con el nuimero S0242, segin se acredita
por el Informe de Auditoria de 1los préstamos
hipotecarios, copia del cual se adjunta como ANEXO
3 a la presente Escritura.----—-——--—-mommmmm .
VI. Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la
Ley 19/1992, la constitucidén del Fondo vy la emisién

de los Bonos tienen como requisito previo su
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verificacién e inscripecién en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en los términos previstos del articulo 26
y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1898,
de 16 de noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la
“Ley del Mercado de Valores®), asi como el Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y -
ofertas piblicas de venta de valores, reformado por
el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos
Reales Decretos en lo sucesivo, el “Real Decreto
291/15892"), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrcllos del Real
Decreto 291/1992 y la Cilrcular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 de abril, ------
Que esta preceptiva verificacién y registro
prevics por la Comisién Nacional del Mexrcado de
Valores, se ha efectuado con fecha veinticuatro de
septiembre de 2002, segin se acredita mediante el
oportuno escrito de verificacién positiva, suscrito
por el citado Organismo, copia del cual se adjunta

como ANEXO 4 a la presente Escritura, ——--=-~-——-===-=



Que tal y come prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn del
Fondo de Titulizacidn Hipotecaria serd la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta.----

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de 1la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidén
Hipotecaria, emigidn ' suscripcidn de
Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de
Titulizacidén  Hipotecaria, al amparo de los
apartados 2 y 9 del articuleo 5 de la Ley 19/1992;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al
11 gque en la misma se citan y que se regirad por las

Siguientes ~—m o mmmm

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 4
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, ———-——=—————————
1. CONSTITUCION DEL FONDQ. ——=—=—————— e
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidn Hipotecaria con
la denominacién de “BANKINTER 4 FONDO DE

TITULIZACION HIPOTECARIA" {en lo sucesivo el
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i) En primer lugar, por la Ley 19/1992; por
la Ley del Mercado de Valores; en lo referente a su
supervisién, inspeccibén y sancién, por la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva; 1la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del mercado
hipotecaric, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el gque se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, en redaccidn dada por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, y demas
disposiciones legales imperativas; y-------- -

ii) En segundo lugar, por la presente
Escritura pablica de constitucién del Feondo,
emisidn Y suscripcién de Participaciones
Hipotecarias, y emisién de Bonos.--—---=-===—===-=-

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de
verificacidn y registrec por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del

Mercado de Valores, el Real Decreto 281/1992, y la
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como Circular 2/94, de 16 de marzo, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueba el modelc del folleto informativo para la
constitucidén de los Fondos de Titulizaciédn
Hipotecaria. El Folleto Informativo de constitucidn
del‘ Fondo vy de emisidén de los Bonos fue verificado
y registrado por la CNMV con fecha veinticuatro de
septiembre de 2002. El acuerdo de verificacién
positiva de la CNMV adjunta a la presente Escritura
como ANEXO 4.---————--—-——————— - m i m e

2. NATURALEZA DEL FONDO, ~~=-=meeee e ——m e e

El Fondo, de conformidad con el articule 5.1
de la Ley 19/1992 constituye un patrimonio separado
y cerrado, carente de ©personalidad Juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por las
Participaciones Hipotecarias gque agrupa en el
momenteo de su constitucién, y, en cuanto a su
pasivo, por lecs Bonos que emite y el Préstamo para
Gastos Iniciales, de tal forma que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo. Adiciocnalmente,
figuraran en cuentas de orden la Permuta de
Intereses v el Crédito Subordinado. La

administracién v representacién del Fondo
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corresponde, de acuerdo con la Ley 19/18%2, a 1la
Sociedad Gestora que lo hubiere creado. «=r——=—==-=

De conformidad con el apartado cuarto de la
disposicidén adicional guinta de la Ley 3/1894, de
14 de abril, por la que se adapta la legislacidn
espafiola en materia de entidades de crédito a la
Segqunda Directiva de Coordinacidén Bancaria y se
introducen otras modificaciocnes relativas al
sistema financiero, en caso de guiebra o suspensidn
de pagos de la entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, el negocio de emisidn
de las Participaciones Hipotecarias sdélo seré
impugnable en casc de la existencia de fraude,
gozando el Fondo de derecho absoluto de separacidn
en los términos previstos en los articulos 508 y
909 del Cédigo de Comercio. ———--—-=+v—-—-——ww-————=

La duracién maxima del Fondo serad hasta el 12
de noviembre de 2038, Fecha de Vencimiento Final de
la emisidén de Bonos, ——=-—————mmm—————— - s ms———— e

Los elementos patrimoniales que integran el
activo v el pasivo del Fondo, y las operaciones de

cobertura de riesgos y de servicicos gque Sse



conciertan por cuenta del misme se determinan a
continuacién en esta Estipulacidén. -=--—--—---c--on

2.1 Active del Fondo. ——-===—-—mmememmm e

(1) Las Participaciones Hipotecarias
suscritas y agrupadas en el Fondo, representadas
por titulos nominativos unitarios, referidas a una
participacién del 100% sobre el principal e
intereses, ordinarios y de demora, de los Préstamos
Hipotecarios Participados, segin lo establecido en
1a>Seccién IT de la presente Escritura.==---—-—---—-—

(ii) El importe a cobrar por el desembolso
de 1la suscripcidén asegurada de cada una de las
Series de los BONOS. ——-=w---—————mr e mm e

{(iii) Los gastos iniciales de constitucién
del Fondo y emisidén de los Bonos activados. ---—----

(iv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales, segin se detalla en la
Estipulacidén 18.1 de esta Escritura. -——-————--c—oo—-

b) Durante la vida del Fondo, ~—=—=—=———ecmmmmeeua
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{i) El Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias.-——-———-——— - e e

(i1) El saldo pendiente de amortizar de
los gastos iniciales activados.--------=--—--vmuw

(1ii} Los saldos de periodificacidén de

intereses ordinarios y de demora devengados y no
pagados de las Participaciones Hipotecarias que se
corresponden con los aplicables a los Préstamos
Hipotecarios Participados, v los restantes derechos
conferidos al Fondo.-—————— -~ mm
Las viviendas que 1llegase a adjudicarse el
Fondo en la eventual ejecucidén de las hipotecas
inmobiliarias que garantizan los Préstamos
Hipotecarios Participados, cualesquiera cantidades
o activos percibidos por ejecucidn judicial o
notarial de las garantias hipotecarias o por la
enajenacidén o} explotacién de los inmuebles
adjudicados al Fondo en ejecucidén de las garantias
hipotecarias, o en administracién y posesidn
interina del inmueble {(en proceso de ejecucién),
adquisicién al precio de remate o importe

determinado por resolucidén judicial.--=-w-n------



{(iv} Los importes dispuestos del Crédito

Subordinado.-------——---——— -
(v) El resto de los saldos existentes en
la Cuenta de Tesoreria Y sus intereses

pveriodificados devengados y no vencidos, de acuerdo
con el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-----—m-
{(vi) El resto de saldos de periodificacién
de intereses e ingresos devengados y no vencidos.--

2.2 Pasivo del Fondo.--------—--————————————-

a) En su origen. ——=—-—mememmmmcem e c e e
(1) La Emisidén de Bonos asciende a mil
veinticincoe millones (1.025.000.000) de eurcs de
valor nominal, representados mediante anotaciones

en cuenta y constituida por tres Series de Bonos

e Serie A por importe nominal total de
novecientos ochenta y siete millones seiscientos
mil (987.600.000) euros integrada por nueve mil
ochocientos setenta y seis (9.876) Bonos de cien
mil (100.000) euros de wvalor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------

e Serie B por importe nominal total de
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veintiin millones gquinientos mil (21.500.000) de
euros integrada por doscientos quince (215) Bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal

unitario, representados mediante anotaciones en

e Serie C por importe nominal total de quince
millones novecientos mil {15.900.000) euros
integrada por ciento cincuenta y nueve (159} Bonos
de cien mil {100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, —-——---mm e —————————————————

Las caracteristicas de la emisidén de Bonos se
establecen en la Seccidn IV de la presente
ESCritura. ——————————m e m e

{ii) El importe a pagar por la suscripcidn
ae las Participaciones Hipotecarias emitidas por
BANKINTER., - == —=———— e e e e -

(iid) El Préstamo para Gastog Iniciales que
se establece en la Estipulacidén 18.3 de la presente
Escritura, destinado a la financiacidén de los
gastos 1iniciales de constitucidén del Fondo vy

emisidon de los Bonos, y a financiar parcialmente la



adquisicién de las Participaciones Hipotecarias. --
(iv}) El Crédito Subordinado, como cuenta
de orden por el importe no dispuesto, gue se
establece en la Estipulacidén 18.2 de la presente
Escritura, destinado a atender el cumplimiento de
determinadas obligaciones de pago o de retencién
del Fondo por insuficiencia de Fondos Disponibles o
en su caso, a la constitucidn del Fondo de Reserva.
b) Durante la wvida del Fondo: ———=—====-
(i} El Saldo de Principal Pendiente de
log Beonos de cada una de las Series y logs intereses
periodificados devengados y no vencidog.---—--——---
(ii) El principal pendiente de reembolsar
v los intereses periodificados devengados vy no
vencidos del Préstamo para Gastos Iniciales y, en
caso de disposicién, del Crédito Subordinado. -----
(iii) Los saldos de periodificacién por las
comisiones vy demds gastos establecidos en los
diversos contratos de la operacidén, asi como
cualquier otro en que pueda incurrir el Fondo.----
2.3 Fondo de ReSeIrva, ——wm—=mrmrmom e o
La Sociedad Gestora c¢onstituird un Fondo de
Reserva con cargo a la disposicidn de la totalidad

del importe disponible del Crédite Subordinado
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correspondiente a la fecha en que se produzca esta
disposicién, en el caso de un descenso de la
calificacién de la deuda a largo plazo no
subordinada y mno garantizada de BANKINTER por
debajo de Al o de A segin las escalas de
calificacién de Moody’'s y de S&P, respectivamente,
en un plazo méximo de treinta (30) dias a contar
desde el ﬁomento que tenga lugar tal situacidn, o
de cinco (5) Dias Hédbiles si se produce el descenso
de su calificacién a corto plazo por debajo de P-1
o A-1, salvo gue BANKINTER aporte a favor del Fondo
y a su cargo una garantia o aval a primer
requerimiento de una entidad cuya deuda a corto y
largo plazo posea una calificacidén minima de Al/P-1
v de A/A-1 segin las escalas de calificacidén antes
citadas, respectivamente, que garantiee al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el importe
de las disposiciones «que pudiera solicitar a
BANKINTER hasta el Importe Maximo del Crédito
Subordinado disponible a la fecha de disposicidn
correspondiente, todo ello sujeto a los términos y

condiciones que fueren aprobados por las Agencias



de Calificacidn para mantener las calificaciocnes

En la actualidad, la calificacién de la deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTER es de Al, segun la escala de calificacidn
de Mcody’s, v de A segin la escala de calificacién
‘de S&P. La calificacién de la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER es de
P-1 y A-1l segin las escalas de calificacidén de
Moody's y de S&P, respectivamente.-———~~~——; ——————

Si procediera su constitucidn, las

caracteristicas del Fondo de Reserva seran lag

Posterié%mente a su constitqcién, en cada
Fecha de Pago, se dotard hasta alcanzar el importe
que se establece a continuacién con los Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelaciédn de
Pagos del Fondo. ———————— e e

El importe del Fondo de Reserva (el “Importe

del Fondo de Reserva“) serd la menor de las

i} Diez millones setecientos sesenta y dos



|1 479409216

02/26902

mil quinientos (10.762.500) euros, equivalente al
1,05% del importe nominal de la Emisidn de Bonos.--
ii} La cantidad mayor entre:-----—--—————————--

a) El 2,10% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias.----——————--———————————
b) El 0,50% del importe nominal de la

Emisidn de BONOS .- == e e e
No obstante lo anterior, el Importe del Fondo

de Reserva no se reduciréd y permanecerda en la
cantidad gue hubiera correspondide ser dotado en la
anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada

Fecha de Pago concurra cualgquiera de las

i) Que, en la Fecha de Determinacidén
anterior a la Fecha de Page en curso, la suma de
(1) el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias al corriente de pago de los débitos
vencidos o, en casc de morosidad, con menos de 890
dias de retraso y (ii) el saldo de los ingresos
percibidos por reembolsc de principal de las

Participaciones Hipotecarias desde la Fecha de Pago



anterior, exclusive, fuese inferior al §9% del

Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn de

ii) Que se produzca un Déficit de
Amortizacidn, tal como se ha definido en la
Estipulacidén 12.9.2.4.4 de esta Escritura.---------

No obstante, tanto el importe del Fondo de
‘Reserva como su regla de cdlculo podréan reducirse,
en una Fecha de Pago y a lo largo de la wvida del
Fondo, por autorizacidén expresa y discrecional de

las Agencias de Calificacidn., --~=-----c-commeemuvnw

ELl importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositade en la Cuenta de Tesoreria,
siendo cbjeto del Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria).

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de lag obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacidn de Pagoes.-

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicics. ———————wemmm———— e — e e

Conn el fin de consolidar la estructura

financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
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regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendaric de los
fiujos de principal e intereses de las

Participaciones Hipotecarias y el de los Bonos, o,

en general, transformar las caracteristicas
financieras de 1los Bonos emitidos, asi como
complementar la administracidén del Fondo, la

Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd en el acto de otorgamiento de la presente
Egcritura, a fermalizar los contratos que se
establecen a continuacidén.-----—---——————-————-

La Sociedad Gestora, al objeto de que se
cumpla la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura y en la
normativa vigente en cada momento, actuando por
cuenta vy en repre;entacién del Fondo, podré
prorrogar o© modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales 5%

modificar la presente Escritura; todo ello sujeto a



la legislacidén vigente en cada momento, a la
autorizacidén previa, en caso de ser necesaria, de
la CNMV, u organismo administrativeo competente y a
su notificacidén a las Agencias de Calificacién, y
siempre que con tales actuaciones no se perjudiguen
los intereses de los titulares de los Bonos., ----
Las coperaciones para la cobertura de riesgos

financieros y la prestacién de servicios que se

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).----—-

(ii) Contrato de Crédite Subordinado.----
{iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Inicialeg.~~~—=ccccmm e ———
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.--
(v) Contrato de Administracién de 1los

- Préstamos Hipotecarios Participados y Depésito de

las Participaciones Hipotecarias. ——mmewwemccemee—eaa
{vi) Contrato de Direccién, Aseguramiento

y Colocacién de la Emisién de Bonos.----------~-~--

(vii) Contrato de Agencia de Pagos de los

{viid) Contrato de Intermediacidn

Finangiera. —— == === s o e e e
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La descripcidn individualizada de los términos
més relevantes de cada uno de los citados contratos
se establecen en la Seccién V de la presente
Escritura, ademds de la descripcidén mds exhaustiva
del Contrato de Administracién y Gestidn de
Préstamos Hipotecarios que se ryealiza en 1la
Estipulacidén 18.8.-=--mmmmmmmm e e -

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-

De acuerdo con el articulo quinto, apartado
dbs, de la Ley 19/19%2, la administracién y
representacidén legal del Fondo corresponde a 1la
Sociedad Gestora, EURCPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI@N, en los
términos previstos en la citada Ley 19/1992 y demés
normativa aplicable, sin perjuicio de lo
establecido en la presente Escritura, y de las
actuaciones y compromisos de la Sociedad Gestora
contenidos en la seccidén VI. E1 Ministerio de
Economia y Hacienda autorizdé la creacidén de 1la
Sociedad Gestora como Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria con fecha 17 de diciembre

de 1992, v posteriormente, el 4 de octubre de 1899,



Fondos de Titulizacién. Asimismo, se halla
inscrita en el registroc especial abierto a tal
efecto por la CNMV con el nimero 2. -——--——-cmeooemun
Con arreglc a lo dispuesto en el apartado 1
del articulo sexto de la Ley 19/1992, corresponde a
la Spciedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, la representacidén y defensa de los
intereses de les titulares de los Bonos. La
Sociedad Gestora desempeflard para el Fondo aquellas
funciones que se le atribuyen en el Real Decreto
926/1998 —————————————————————————————————————————
En consecuencia, la Sociedad Gestora deberd
velar en todo momento por los intereses de los
titulares de los Bonos, supeditando sus actuaciones
a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposicicones que se establezcan reglamentariamente
al efecto. Los titulares de los Bonos no tendrén
accién contra la Sociedad Gestora, sino por
incumplimiento de sus funcicnes o inobservancia de
lo dispuesto en la presente Escritura. --=-—--—--—---
La Scociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos todas aquellas

circunstancias que pudieran ser de su interés
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mediante la publicacién de los oportunos anuncios.--

3.1 Renuncia y sustitucién de 1la Scociedad

La Sociedad Gestora serd sustituida en 1la
administracidén y representacidén del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidn y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.-——=-=-m=u

Renuncia.——————————=—r—

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién de administracidén y representacidén legal de
todos © parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucién,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hard
constar la designacidn de sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiard el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén e interese la
correspondiente autorizacidn., --—————=--mmm——mmm——m

(ii) La autorizacién de la sustitucidn por

parte de la CNMV estara condicionada al



cumplimiento de los requisitos siguientes:i---------

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora
de los registros contables e informAticos por 1la
Sociedad Gestora sustituida. Sdélc se entenderéa
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidn vy
comunigque esta circunstancia a la CNMV.----—~——=~--—-~

(b} En el caso de que los valores emitidos
con cargo a los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, la calificacidén otorgada a
los valores no deberid disminuir como consecuencia
de la sustitucidn propuesta.---—-=—==rmmeom—mmmmm o

(iii) En ningun caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y trémites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.--

{iv) Los gastos que origine la sustitucidn
serdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningun caso podrén imputarse al Fondo.-----—-—---

(v) La sustitucidn deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidén nacional y en el Boletin

del mercado secundario organizado en gque coticen
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los valores del Fondo.--===m--——e——m—cmmmom e

Sustitucidn forzosa,——————————————=-m—————————

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en suspensién de pagos © quiebra debera
proceder a encontrar una sociedad gestora cque la
sustituya, sequn lo ©previsto en el epigrafe
anterior.—---=m--mem e e

(ii) Siempre que en el casoc previsto en el
apartado antericr hubiesen transcurrido cuatro-
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacidén anticipada
del Fonde y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en la presente Escritura.--—=—-——=--

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los
documentos publicos v privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en 1os pédrrafos anteriores de esta

Estipulacidn. La sociedad gestora sustituta deberéd



quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura y el
Folleto Informativo, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Scociedad Gestora debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder.---—-———————————
3.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciocnes.---—--=-=
En contraprestacién por 1las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisidn de adﬁinistracién
compuesta por: e
(i) Comisidn inicial per importe de
ciento dos mil ciento setenta y dos (102.172)
euros, que serd devengada a la constitucidén del
Fondo satisfecha en la Fecha de Desembolso. ------
(ii) Comisidén periddica: igual al 0,0235%
anual, que se devengard sobre 1los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta la extincidén del mismo, Yy se pagara
trimestralmente por periodos wvencidos en cada una

de las Fechas de Pago, calculdndose sobre el Saldo
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de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en curso.
La comisidn devengada desde la fecha de
constitucién del Fondo hasta la primera Fecha de
Pago, se ajustard proporcionalmente a los dias
transcurridos entre ambas fechas, calculandose
sobre el importe nominal de los Bonos emitidos.---

El calculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

00235 o

= Bx X—

100 360
donde : ~=wo-mmmmm e e
C = Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada. —-—-—==———---mmem oo — e ——— -
B = Saldo de Principal Pendiente de la

Emisidn de Bonos, en la Fecha de Pago”anterior.———
d = Numero de dias transcurridos durante el
periodo de devengo gue corresponda. ~—-—-—---—=---—---—
En todo <caso, el importe anual de esta
comisién periddica no podra ser superior ni
inferior, respectivamente, a los importes maximo y

minimo gque a continuacidén se determinan, o su



equivalente proporcional a los dias efectivos que

correspondan a cada unc de los Periodos de Devengo

de Intereses. -——==-msmoo oo
a) Importe maximc anual de doscientoé

diez mil trescientos cincuenta y cinco (210.355)

b) Importe minimo anual de treinta vy
seis mil sésenta (36.060) euros. En el caso de que
durante el periodo de vigencia del Fondo, el Indice
Nacional General de Precios al Consumo publicado
por el Instituto Nacional‘ .de Estadistica
correspondiente a cada afio natural, experimentara
una variacién positiva, el importe minimo anual se
revisaria acumulativamente en la misma proporcidn,
a partir del afio 2004 inclusive y con efectos desde
el dia 1 de enero de cada afio. =-=w———wmwo o __

Si en una Fecha de Pago el Fondo no
dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer
la comisién citada, la cantidad debida generard un
interés igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidén de
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4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo, ———----—-

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacidén anticipada (“Liquidacidén Anticipada”)
del Fondo y con ello la amortizacidn anticipada, en
una Fecha de Pago, de la totalidad de la Emisidn de

Bonos {(“Amortizacidn Anticipada”) en los siguientes

{i) Cuando el importe del Salde Vive de
las Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacidén sea inferior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial, conforme a la habilitacidn
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992. -

(ii) Cuando por razdén de algun evento o
circunstancia de cualquier indecle ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una medificacidén en la normativa o

desarrollos legislativos complementarios, el



establecimiento de obligacicnes de retencidén o
demds situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo. -------
(ii1) En el supuesto de qgue la Sociedad
Gestora fuera declarada en suspensidn de pagos o
quiebra y habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente se establezca al efectoc o, en su
defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién 3.1, de la presente
Escritura, —== == ee e e e
4.1.2 Serén requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacidn Anticipada del Fondo,
los siguientes: - ——-————-——— -
(1} Que puedan ser atendidas y canceladas
en su totalidad las obligacicnes de pago derivadas
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos, © en caso
contrario, gque la Sociedad Gestora, antes de
proceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo,
convoque a los titulares de los Bonos, a efectos
exclusivamente informativos.------——------=--------
Se entenderd, en todo casgo, como obligaciones

de pago derivadas de los Bonocs en la fecha de
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Liquidacién Anticipada del Fendo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, deducida,
en su caso, la retencidén fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputardn en esa
fecha, vencidas y exigibles. ~==eemmomcmmc e
(ii) Que se proceda a la comunicacidén a
los titulares de los Bonos, en la forma previsgta en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura y con
una antelacién de treinta (30} Dias Hébiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
liquidacidén anticipada del Fondo. ------------—---—-
Dicha comunicacién, que habra sido previamente
puesta en conocimientc de la CNMV, deberd contener
la descripcidn (i) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la Liguidacidén Anticipada del
Fondo, {ii) del procedimiento para llevarla a cabo,
y (i1ii) la forma en que se va a proceder para
atender vy cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de PagosS. ——--———rmmo o m e e

4.1.3 Con el objetoc de gue el Fondo, a través

48409223



de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emisidén de Bonos en agquellos supuestos y con
los requisitos que se determinan en la Estipulacidn
4.1.2 anterior, procederd la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo a: —-—-———--—--m—mmm e e e
(i) Vender las Participaciones
Hipotecarias por un brecio que no podra ser
inferior a la suma del valor del principal mas los

intereses devengados Yy no cobrados de las

Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacidén. ---——---—----— -
{ii) Cancelar aquellos contratos que no

resulten necesarios para el proceso de liguidaciédn
del Fondo. ~—= ——mmmmm e e e
(iii) Estarad facultada para concertar una
linea de crédito que se destinard integramente y de
forma inmediata a la Amortizacidén Anticipada de la
Emisidén de Bonos. La devolucidén de dicha linea de
crédito estard garantizada Unicamente con los
flujos de intereses vy principal derivados de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacidn y el producto de la venta de los demés

bienes que permanezcan en el activo del Fendo. ----
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(iv) Finalmente, tanto porque las
actuaciones anteriores fueran insuficientes como
por la existencia de Participaciones Hipotecarias u
otros activeos remanentes, procederd a vender los
demds bienes gque permanezcan en el activo del
Fondo. La Sociedad Gestora estard facultada para
aceptar aquellas ofertas que, a su juicio, cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacién del wvalor de mercado, la Sociedad
Gestora podré obtener los informes de valoracién
gue Juzgue Necesarios., ———-—-—-————--— - ———

En los casos (i), (iii) y (iv) anteriores,
BANKINTER gozard de un derecho de tanteo en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de
tal forma que tendrd preferencia frente a terceros
para adquirir 1las Participaciones Hipotecarias u
otros bienes procedentes de las mismas que
permanezcan en el activo del Fondo, © para otorgar
al Fondo 1la 1linea de crédito destinada a la
Amortizacidn Anticipada de la Emisidén de Bonos. Con
tal finalidad, 1la Sociedad Gestora remitirda a

BANKINTER relacidn de los activos vy ofertas



recibidas de terceros

pudiendo ésta hacer uso del
mencionado dereche, respecte de todos los activos
ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de
crédito, dentrc de los diez dias siguientes a la
recepcidén de la mencionada comunicacidén y siempre
que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros. ——————mm e mmm
La Sociedad Gestora, una vez efectuada 1la
reserva a que se refiere 1la Estipulacién 4.2
siguiente, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que wvaya obteniendo por la enajenacidn
devlos activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y en el orden
correspondiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, segin se determina en la
Estipulacidén 21 de esta Escritura, excepcidn hecha
de la obligacién de dotar el Fondo de Reserva y
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la
linea de crédito concertada que se destinaréan
integramente a la amortizacidn anticipada de 1la
Emisidn de BONOS.- ——=—=— == == —mm e e
4.2 Extincién del Fondo, —~~==--- st e et e e e

La extincién del Fondo se producird a
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(i) Por la amortizacidén integra de las
Participaciones Hipotecarias que agrupa. ------—---=
(ii) Por el procedimiento de Liquidacién
Anticipada que se contempla en la estipulacién 4.1
ANLeriQr. ~=—= —mmm e m e — e — oo
(iidi) En todo caso, en la Fecha de
Vencimiento Final establecida para la amortizacidn
definitiva de los Bonog., ———-——=m-——-=---—-————mm -
En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores mediante la
distribucidén de los Fondos Disponibles conforme al
orden de Prelacién de Pagos establecido, existiera
algin remanente, éste serd a favor de BANKINTER en
las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.
En todo caso, 1la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procederé
a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripeidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a

ja distribucidén de los Fondos Disponibles del



Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn de Pagos del
Fondo, excepcidén hecha de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos finales de extincién Y
liquidacidén de orden tributario, administrativo o
publicitario, ——=---om o
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de lbs Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard Acta Notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi come las causas que
motivaron su extincidén, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucién de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo; lo que
anunciarid en un diario de difusién nacional v dard
cumplimiento a los demAs tramites administrativos
que resulten procedentes. Dicho documento notarial
serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. —-
También se extinguird el Fondo por resolucidn
de la Constitucién del Fondo en caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran las
calificaciones asignadas, con cardcter provisional,

como finales antes del inicio del Perfodo de
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Suscripcidn. En este caéo, se resolverd la
constitucidén del Fondo, la emisidén y suscripcidn de
las Participaciones Hipotecarias y la emisién de
los BONoes., ———-mmmmm e e e

La resolucidén de la constitucidn del Fondo se
pondré en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se harad piblica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacidén 20.b) y
c¢) de la presente Escritura. En el plazo maximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucidén, la Sociedad Gestora, otorgard Acta
Notarial declarando 1liquidadas y <resueltas las
obligaciones del Fondc y extinguido el mismo. Ello
no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo atendera
los gastos de constitucidén del Fondo exigibles con
el Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no
quedarad resuelto, sino que se cancelard una vez
satisfechas 1las citadas cbligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las demds obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo.- -——---—--————mrm e —



Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS = m o mmmm e m
5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS . —=== === mmm ot o e st o

5.1 Préstamos Hipotecarios Participados. ~=~---

BANKINTER es titular, entre otros, de los
préstamos hipotecarios relacionadeos en el ANEXO 5,
que se adjunta a la presente Escritura. Los
préstamos hipotecarics relacicnades (en lo sucesivo
los “Préstamos Hipotecarios Participados”),
representan a la fecha de hoy, un principal total,
ne vencido, de mil wveinticinco millone§ siete mil
novecientos cincuenta y seis euros con ochenta y
tres céntimos (1.025.007.956,83 euros). ———-—==———-

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccidn de
préstamos hipotecarios de la cartera de BANKINTER,
5.A., siendo parte de los mismos los Préstamos
Hipotecarios Participados objeto de cesidn a través
de la emisidén de las Participaciones Hipotecarias.
Dichc Informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, SL., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas

(R.O.A.C.} con el ntmero 50242 y domicilio social
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en Madrid, P? de la Castellana, n2?. 43.--——————--
El citado Informe, ademds de a otras
cuestiones, se refiere a 1la verificacién del
cumplimiento de las condiciones exigidas por la Ley
2/1981, de 25 de marzo, para la emisidén de
Participaciones Hipotecarias. Los préstamos con
errores detectados en la verificacién de la muestra
no seran incluidos por BANKINTER para la emisidn de
las Participaciones Hipotecariag. ---—-—--—~=commeme
La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestrec mediante el andlisis de un
mimero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidn de préstamos (poblaciédn)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacidén. La verificacidn versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativoé como cualitativos
sobre los préstamos de la muestra vy, en concreto,
sobre: propdsito del préstamo, identificacidén del
prestatario, direccidén de la propiedad hipotecada,
fecha de formalizacidén, fecha de vencimiento,
importe iﬁicial, saldo actual, tipo de interés

aplicadeo, tipo de interés o indice de referencia,



diferencial o margen. valor de tasacidn, relacidn
saldo actual/valor de tasacidén, retrasos en los
pagos, seguro de dafiocs y garantia hipotecaria.----
BANKINTER, S.A., se compromete, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacidén 7.5 de la
presente Escritura, a ¢ue, si1 a pesar de sus
prepias comprobaciones, y de las efectuadas por la
citada firma de auditoria, se detectara 1la
existencia de algun Préstamo Hipotecario
Participado, que no se ajustara en su totalidad a
las declaraciones contenidas en la Estipulacidn 9.1
de la presente Escritura o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos Hipotecarios
Participados, comunicados por BANKINTER a la
Sociedad Gestora procederd a la sustitucién de la
Participacidn Hipotecaria que corresponda © a su
amortizacidn anticipada, seguin proceda, de
conformidad a lo previsto en 1las Estipulaciones
7.5. y 9.2 de la presente Escritura.-----———~m====
5.2 Emisidn de las Participaciones
Hipotecarias., --————--———--——---mm e e
BANKINTER emite en este acto doce mil
doscientas sesenta y siete (12.267) Participaciones

Hipotecarias por wun valer nominal total de mil
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veinticince millones siete mil novecientos
cincuenta y seis euros con ochenta y tres céntimos
(1.025.007.956,83 euros) gue representan cada una
de ellas una participacién del 100 por ciento del
principal y de los intereses pendientes de
amortizar y devenga;, respectivamente, de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios Participados a los
que correspondan. -——-———---m-mm———m—— e cece e e
Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
BANKINTER con sujecidén a lo dispuesto en la Ley
19/1962 y en 1la legislacidén sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulocs del mencicnade Real Decreto
685/1982), y demds disposiciones aplicables. ------
Se adjunta como ANEXO 5 la relacidén de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas més relevantes de las
mismas y de los Préspamos Hipotecarios Participados
a gue corresponden.—; —————————————————————————————

5.3 Representacién de las Participaciones



Hipotecarias. ——=m=———m e e
Las Participaciones Hipotecarias emitidas en
este acto por BANKINTER se representan en titulos
nominativos unitarios, que contienen las menciones
minimas que se recogen en el artficulo 64 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el
Real Decreto 12835/1991, "de 2 de agosto, vy en
concreto los datos registrales de los inmuebles
gararntes de los Préstamos Hipotecarios
Participados. ——=-— -
Se incorpora como documento unido a 1la
presente Escritura un ejemplar facsimil del titule
nominativo unitario de Participacién Hipotecaria,
figurando comec ANEXO 6. Tal ejemplar aparece con la
firma escaneada, reproducida por impresidén
informatica e idéntica a aquella con la que van
legitimadas todas las Participaciones Hipotecarias
que se emiten, segin me manifiesta el representante
de BANKINTER. ~————— s e e
Los comparecientes me entregan para que deje
unida a esta matriz, una hoja en la que consta el
nombre de D. Rafael Mateu de Ros, con el nimero de
su N.I.F. 10549387 vy la firma y rubrica original

del mismo, legitimada por Notario, la cual me



'L&
4494092289

02/2002

manifiesta el representante de BANKINTER, que es la
que se ha utilizado para introducirla, una vez
escaneada, en el proceso informatico gque sirve de
base para la impresién mecanizada de los
respectivos titulos de las Participaciones
Hipotecariags., --—---+==--rmo—m-mmmmm e m e
5.4 Otras consideraciones con relacidén a las
Participaciones Hipotecarias. -—-=wr-—————-=—————-— -
Tal y como establece el Real Decreto 685/13582
de Regulacién del Mercado Hipotecario, nwdificadd
por el Real Decreto 1289/1991, las Participaciones
Hipotecarias serén transmisibles mediante
declaracidén escrita en el mismo titulo ¥y, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho. La transmisidén de la Participacidn
Hipotecaria y el domicilio del nuevo titular
deberdn notificarse por el adgquirente a la entidad
EMLSOra, ————-—mmm e —
El transmitente no respondera de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario Participado, como tampoco de

la suficiencia de la hipoteca que lo garantice, ---



BANKINTER, en cuanto entidad emigora, llevara
un libro especial en el gque anotara las
Participaciones Hipotecarias emitidas sobre cada
Préstamo Hipotecario Participado, asi come las
transferencias de las mismas que se le notificuen,
siendo de aplicacién a las Participaciones
Hipotecarias lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto 685/1982.
En el propio libro anotari los cambios de domicilio
que le hayan sidoe notificados por los titulares de
las Participaciones Hipotecariag, -—=-—-=—-——c————--u

En dicho libro constaridn ademés los siguientes

a) Fecha de apertura vy vencimiento del
Préstamo Hipotecario Participado, importe inicial

del mismo y forma de ligquidacidén.---——-—-——-—-———_

b) Datos registrales de la hipoteca. ---
6. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. ——-mw=m——————m e e
6.1 Suscripcidn. —=m=mm e e e e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acte, las doce mil doscientas sesenta y siete

(12.267) Participaciones Hipotecarias emitidas por
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BANKINTER a que se refiere la Estipulacién
anterior, con sujecién a los términos y condiciones
que se recogen en esta Escritura.-----—-—————-—-———-

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo "' la suscripeidn por él de las
Participaciones Hipotecarias, a los efectos del
parrafo segundo del articulo €64.1, del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, en redaccidén dada por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, la emisidn
de lasg Participaciones Hipotecarias no serd objeto
de nota marginal en cada inscripcién de las
hipotecas en el Registro de la Propiedad. ---------

6.2 Precio., —=—==mmmm e e e —

El precio de emisidén de las Participaciones
Hipotecarias sera a la par. El precio total gue el
Fondo deberd pagar por la suscripcidon de las
Participaciones  Hipotecarias serd el importe
equivalente a la suma de (i} el wvalor nominal del
capital o) principal de cada una de las
Participaci&nes Hipotecarias, y {ii) los intereses
ordinarics devengadecs y no vencidos de cada uno de

los Préstamos Hipotecarios Participados desde 1la



Nltima fecha de liquidacién de intereses de cada

uno de ellos hasta la fecha de emisién de las

Participaciones  Hipotecarias {los “intereses
corridos”) . —m-mmmmre e -
6.3 Pago del precio. —==—=—~=—--=---—-crmmo e n————

El pago del precio total por la Suscripcidén de
las Participaciones Hipotecarias lo abonard 1la

Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de 1la

(1) La parte del precio de emisidén a que
ascienda el valor nominal del capital de todas las
Participaciones Hipotecarias, epigrafe (i) del
parrafo anterior, que asciende a mil wveinticinco
millones siete mil novecientos cincuenta y seis
euros con ochenta y tres céntimos (1.025.007.956,83
euros), lo satisfard el Fondo en la Fecha de
Desembolso de los Bonos, valor ese mismo dia, una
vez quede efectuado el desembolso por la
suscripcién de la Emisién de Bonos. —-—-—==—-—-=e—---

(ii) La parte del precio correspondiente
al pago de los intereses corridos correspondiente a
cada uno  de los Préstamos Hipotecarios
Participados, epigrafe (ii) de la estipulacidén 6.2

anterior, se efectuard en la fecha de cobro
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correspondiente a la primera fecha de liguidacidn
de intereses &e cada uno ellos, posterior a 1la
fecha de emisidn de las Participaciones
Hipotecarias, sin sujecién al Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. ----—---=emmmm—mm o m o
En caso de gque se resuelva la constitucidn del
Fondo y, consecuentemente, la emisién y suscripcidn
de las Participaciones Hipotecarias, (i) se
extinguira la obligacidn de pago de las
Participaciones Hipotecarias por parte del Fondo,
(ii} la Sociedad Gestora vendrid obligada restituir
a BANKINTER en cualesquiera derechos gue se
hubieran devengado a favor del Fondo por la
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias, y
{(iii) BANKINTER daréd de alta nuevamente 1los
Préstamos Hipotecarios Participados en el activo de
su balance., ———--——---—— - mm e m e m e o
7. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. ———--==————m—e————
7.1 Interés. ———=m—-—eem e ——mm— e s — - -
Todas y cada una de las Participaciones

Hipotecarias confiere el derecho a una



participacién del 100 por ciento sobre la totalidad
de 1los intereses ordinarios, y el derecho a
percibir también la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario Participado. --
7.2 Duracibén. =-—==—----—ene - e e e
La emisidén de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido
més adelante en las Estipulaciones 7.5 y 9.2, de la
presente Escritura. ————--mem e
7.3 Responsabilidad de la Entidad emisora de
las Participaciones Hipotecarias, ~me=-————cecmcaaaa—-
BANKINTER, de acuerdo con el articule 5.8 de
la Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago de
las Participaciones Hipotecarias y, por tanto, no
asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tampoco asumird, en cualquier otra
forma, responsabilidad en garantizar directa o

indirectamente el buen fin de 1la operacidn, ni
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otorgaréd garantias o avales, ni incurriréd en pactos
de sustitucidn o de recompra de las Participaciones
Hipotecarias, excepcidén hecha de lo previsto en las
Estipulaciones 7.5 y 9.2 de la presente Escritura.-
Sin perjuicic de lo dispuesto en el péarrafo
anterior, la Sociedad Gestora, en representacidén vy
por cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva
contra el administrador para la efectividad de los
vencimientos de 1las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacién de pago por dichos conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de 1los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Extinguidos los Préstamos
Hipotecarios Participados, el Fondo, a través de su
‘Sociedad Gestora, conservard accidn contra el
Administrador hasta el cumplimiento de Sus
0Dl 1gaCionEs . o e
7.4 Transmisiones patrimoniales. -—=~~==m=m~== -
Los actos de emisidn, transmisidn, reembolso y
cancelacién de las Participaciones Hipotecarias

estan exentos del Impuesto sobre Transmisiones



Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo.------—----——————--
7.5 Reglas previstas para la sustitucidn de
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.
a) En el supuesto de amortizacidn
anticipada de las Participaciones. Hipotecarias por
reembolso anticipade del capital del Préstamo, no
tendrd lugar sustitucidén de las Participaciones
Hipotecarias afectadas. --———---—--———— -~
b} En el supuesto de que se detectara
durante toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias, gque alguna nc se ajustase a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 9.1 de
la presente Escritura, o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos Hipotecarios
Participados comunicadas por BANKINTER a la
Sociedad Gestora, BANKINTER se compromete a gque,
previa conformidad de la Sociedad  Gestora,
procederad de modo inmediato a la sustitucidn de la
Participacidn Hipotecaria que se encuentre en dicha
situaciédn, con sujecidén a las siguientes reglas: --
1. La parte gue tuviera conocimiento de la

existencia de una Participacidén Hipotecaria en tal
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circunstancia, sea BANKINTER o la Sociedad Gestora,
lo pondrd en conocimiento de la otra parte.
BANKINTER dispondréd de un plazo de cinco (5) Dias
Hébiles desde 1la referida notificacidén para
remediar tal circunstancia en el caso de que fuera
susceptible de subsanacién, o para proceder a su
sustitucidn, comunicando a la Sociedad Gestora las
caracterisﬁicas.de los préstamos hipotecarios que
propone ceder en nuevas participaciones
hipotecarias de similares caracteristicas de plazo
residual, tipo de interés, wvalor capital pendiente,
v de calidad crediticia en términos de la relacidn
existente entre el <capital pendiente de 1la
participacidén y el wvalor de tasacién del inmueble
objeto de la garantia del préstamo participado, de
forma que el eguilibrio financiéro dei Fondo, no se
vea afectado por la sustitucidn, asi como tampoco
su calificacidn en relacidén con lo previsto en la
Estipulacién 14 de esta Escritura. Una wvez haya
tenido 1lugar la comprobacidn por parte de la
Sociedad éestora de la idoneidad del préstamo

sustituyente, siendo éste susceptible de integrarse



en un Fondec de Titulizacién Hipotecaria, vy habiendo
manifestado ésta la conformidad expresa, BANKINTER
procederd a cancelar la Participacién Hipotecaria
afectada, a estampillar el titulo representativo dé
la misma, y a emitir otra u otras participaciones

que la sustituyan.-----=--coocmom e

———— e ——

2. La sustitucidén se hard constar en Acta
Notarial que recogerid todos los datos rélativos
tanto a la Participacién Hipotecaria a sustituir Vv
al Préstamo Hipotecario Participado correspondiente
a la misma, como a la nueva o nuevas
participaciones hipotecarias emitidas, con los
datos de los Préstamos Hipotecarios Participados,
asi como el motive de la sustitucidédn y las
caracteristicas que determinan el caracter
homogéneo de ambas Participaciones Hipotecarias
segiin lo descrito en el péarrafo inmediatamente
anterior, copia de 1é cual entregara la Sociedad
Gestora a la CNMV, a 1la entidad encargada del
registro contable de los Beonos vy al Organismo
Rector de AIAF, y ge comunicarid a las Agencias de
Calificacidn. ——---mmmm e e

c) Subsidiariamente a la obligacidn.
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asumida conforme al apartado b) inmediatamente
anterior, caso de ser procedente la sustitucién de
alguna Participacidén Hipotecaria y no procederse a
la emisidén de nuevas participaciones hipotecarias
en las condiciones de homogeneidad e idoneidad que
se establecen en la regla 1 de dicho apartado,
BANKINTER procederd a la amortizacidn anticipada de
la Participacidén Hipotecaria. Dicha amortizacidn
anticipada se efectuaré mediante el reembolsc, en
efectivo, al Fondo, del capital pendiente, de los
intereses devengados y no pagados, agsi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha en virtud de la
corregpondiente Participacién Hipotecaria v
mediante el estampillado en el titulo
representativo de la misma,. —-~-——————————mmm - ———
8. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. -
8.1 Derechos conferidos al Fondo. - ————--——-~--
El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, ostentara los

derechos establecidos en la normativa legal



aplicable a las participaciones hipotecarias y en
particular, los derechos reconocidos en la emisidn
de Participaciones Hipotecarias que se determinan
en la presente ESCritura., —~———————— -
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a
una participacién del 100 por ciento en el
principal, en los intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo Hipotecaric Participado. --=—=-=--
En concreto, las Participaciones Hipotecarias
confieren a sus titulares los siguientes derechos

en relacidén con cada wuno de los Préstamos

a} a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por la amortizacidén del capital o

principal de los Préstamos Hipotecarios
Participados;-—---=-——=-—————— e
b) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por los intereses ordinarios de los
Préstamos Hipotecarios Participadeog;---——=-=—=—=——=-
c) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por log intereses de demora de los

d) a percibir cualesquiera otras cantidades,

bienes o derechos que sean percibidos en pago de
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principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios Participados, tanto por el precio de
remate o importe determinado por resolucidn
judicial o© procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias hipotecarias, como por la
enajenacidn o explotacidn de los inmueblesg
adjudicados o, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracidén y posesidn interina
de los inmuebles en proceso de ejecucidén; y--—-—--—--

e) a percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BANKINTER, incluyendo no sélo las derivadas de los
contratos de seguros aparejados a los Préstamos
Hipotecarios Participados que son también cedidos
al Fondo, sino también los derivados de cualguier
derecho accesorio - al Préstamo Hipotecario
Participado, excluidas las comisiones establecidas
en cada uno de los Préstamos gue permaneceran en
beneficio de BANKINTER., —--——---——m—--————— e —

Todos 1los derechos anteriormente mencionados
se devengardn a favor del Fondo desde la fecha de

otorgamiento de la Escritura de Constitucidn vy



emisidén de las Participaciones  Hipotecarias,
excepcidédn hecha de los intereses ordinarios que lo
serdn desde la 1ltima fecha de liquidacidén de
intereses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados, anterior o igual a la fecha de
emisién de lag Participaciones Hipotecariag.-------
Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estén wvinculados a los
pagos realizados por los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios Participados, vy, por tanto quedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasos,
anticipos o cualgquier otra incidencia de los
IMLEMOSE o = o e o oo e e e
Serdn de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar pcr cuenta de
BANKINTER derivados de las actuaciones
recuperatoriags en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de 1los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios Participados, incluida el
ejercicio de la accidn ejecutiva contra los
MiSMOS . = —m—mmm e e e e e e
8.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias. ----

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
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interés o por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estardn sujetos a
retencidén tal v como se establece en el del Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el gue se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. ———————-——mmsem e e
8.3 Cesién de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafios. ——=~w~--mmmmmm e
Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANKINTER es beneficiaria de los
contratos de seguro de dafios suscritos por los
Deudores con relacién a los inmuebles hipotecados,
en garantia de los Préstamos Hipotecarios
Participados, hasta el. importe de 1lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de préstamo
hipotecario a que, en caso de impago de la prima
correspondiente por parte del deudor (tomador) del
seguro, BANKINTER, acreedor hipotecario, satisfaga
por cuenta del deudor el importe que corresponda a
la prima dé modo tal que siempre se encuentren
satisfechas. —~-~==mcmmm e

Por medio de esta Escritura, BANKINTER



formaliza la cesidn aparejada a la emisién de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguros de dafios suscritos por los Deudores o
cualquier otra pdliza de segurc que otorgue una
cobertura equivalente. Corresponderdn por tanto al
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
Hipotecarias, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANKINTER por este
concepto. m-mmm e
9. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER. ---
9.1 Declaraciones de BANKINTER, ======—-————--
BANKINTER, como entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y en relacidén con losg
Préstamos Hipotecarios Participados, garantiza a la
Sociedad Gestora y al Fondo y, en su caso, con 1los
efectos previstos en la estipulacidén 7.5 anterior:-
(1} Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuexdo con la legislacidén vigente
y se halla inscrita en el Registro Mercantil, v
estd facultada para participar en el mercado
hipotecario.—~= s
(2} Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin

momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
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situacidén de insclvencia, suspensidén de pagos o

(3) Que 1las Participaciones Hipotecarias se
emiten en condiciones de mercado y de acuerdo con
la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real
Decreto 128%9/1991, la Ley 19/1992 y demés normativa
aplicable, cumplen todos los requisitos
establecidos en ellas y son susceptibles de
integrarse en un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria.

{(4) Que sus dérganos sociales han adoptado
védlidamente todeos los acuerdos necesarios para la
emisidén de las Participaciones Hipotecarias y para
otorgar validamente la Escritura de Constitucidn
del Fondo, los contratos y los compromisos
complementarios asumidogs.————————— - —————

(5) Que los Préstamos Hipotecarios‘
Participados existen y son validos y ejecutables de
acuerdo con la legislacidén aplicable.--------------

(6) Que es titular en pleno dominic de la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios
Participados, no existiendo impedimento alguno para

la emisidén de las Participaciones Hipotecarias.----



(7} Que los datos relativos a las
Participaciones Hipctecarias y a los Préstamos
Hipotecarios Participades que se incluyen en el
ANEXO 5 de esta Escritura, reflejan exactamente la
gituacidén actual de dichos Préstamos Hipotecarios
Participados y Participaciones Hipotecarias y son
correctos y completos.———--mm e

(8) Que todos los Préstamos Hipotecarios
Participados egtdn garantizados por hipoteca
inmobiliaria constituida con rango de primera sobre
el pleno dominio de todos vy cada uno de los
inmuebles hipotecados, sin gque los mismos se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o cualquier otra
limitacién de dominiQ.--~-~-———————— e

(8) Que todos los Préstamos Hipotecarios
Participados estén formalizadocs en escritura
publica, y todas 1las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de 1la Propiedad. La
inscripcidén de leos inmuebles hipotecados esta
vigente y sin contradiccidn alguna y no estid sujeta
a limitacidn alguna preferente a la hipoteca, de

acuerdo con la normativa apligable.---—--—-=---nc---
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(10) Que todos 1los Deudores son personas
fisicas.—-—~-=—-mmr e
{11) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados han sido concedidos con el objeto de
financiar a particulares con garantia de hipoteca
inmobiliaria la adquisicién, construccidn o

rehabilitacidon de viviendas situadas en Espafia, o

son subrogaciones por particulares de
finanéiaciones concedidas a promotores de
viviendas.--~-—--——mr-mmm o m e

(12) Que las hipotecas estédn constituidas

sobre inmuebles gue pertenecen en pleno dominio vy
en su totalidad al respectivo hipotecante, no
teniendo conocimiento BANKINTER de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas.----——-————---

{13) Que todas las viviendas hipotecadas han
sido objeto de tasacidén por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANKINTER,
estando acreditada dicha tasacién mediante la
correspondiente_ certificacidn. Las tasaciones

efectuadas cumplen todos los reguisitos



establecidos en la legislacién sobre el mercado
hipotecario.————————cmm e e

{14) Que el principal de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participades no excede del
80% del wvalor de tasacidén de 1los inmuebles
hipotecados en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario Participado.---—---commmcmaana

(15} Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacidén de
ninguno de los inmuebles hipotecados en mds de un
20% del valor de tasacidn.--===----—mmmmmm e

(16) Que todos los inmuebles sobreblas que se
ha constituidoc la garantia hipotecaria, ademés de
los seguros de daflos contratades por los Deudores,
estén cubiertos con una pdliza global de seguro de
riesgo de dafios por incendio, en la que el capital
asegurado cubre como minimo el wvalor de tasacidn
del inmueble hipotecado excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza. ------r-———————————————

(17) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados no estén instrumentados en titulos
valores, ya sean nominativos, a la orden o al
portador, distintos de las Participaciones

Hipotecarias que se emiten en este acto.--=--------
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{18) Que, en el dia de la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios Participados tiene débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
aun (l) mes.-—-—-——-- - -

(19} Que no tiene conocimiento de gue ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados sea titular de ningtin derechec de
crédito frente a BANKINTER por elhque le confiera
el derecho a ejercitar la compensacidn.-----—=~--w~w

(20) Que se han seguido fielmente los
criterios contenidos en el Memordndum sobre 1los
Criterios de Concesidn de los Préstamos
Hipotecarios que se adjuntard a la Escritura dJde
Constitucidén como ANEXO 7, en la concesién de todos
v cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados y en la aceptacidén, en su caso, de la
subrogacidén de ulteriores prestatarios en la
posicidén del prestatario inicial.--————-rmmrmmm o

(21) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren

los Préstamcs Hipotecarios Participados estan



debidamente depositadas en los archivos de
BANKINTER adecuados al efecto, a disposicidn de la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, vy todos 1los Préstamos Hipotecarioé
VParticipados estin claramente identificados, tanto
en soporte informdtico come por sus escrituras.----

(22) Que, en el dia de la emisidén, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados es equivalente a la cifra
de capital de la Participacidén Hipotecaria a que
corresponda, y que, a su vez, el capital Eotal de
las Participaciones Hipotecarias serd como minimo
equivalente al wvalor nominal a que asciende la
Emisidn de BONOS. ——————mmmmmmm o e

(23) Que desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios Participados han sido
administrados vy estdn siendo administrados por
BANKINTER de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos,-—--—==-——-————-u-

(24) Que no tiene conocimiento de la
existencia de 1litigics de <cualquier tipo en
relacidén con los Préstamos Hipotecarios
Participados que puedan perjudicar la validez de

108 MISMOS ., — == - = e e e e e
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{25} Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por 1los
seguros contratados a gue se refiere el punto (16)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.--

(26) Que, en el dia de la emisidn, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacidén
anticipada total de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados.————-c - e e

(27) Que no tiene coﬁocimiento de existencia
de ninguna circunstancia gque impida la ejecucidn de
la garantia hipotecaria.——-—---mmcmmmmmm e

(28) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados causan baja en el activo de BANKINTER
en la fecha de esta Escritura, por el importe en
que son participados, de conformidad con lo
previsto en la Circular 4/91 de Banco de Espaiia,
sin perjuicio de los efectos que la suscripcidn
parcial o total de la Emisién de Bonos pueda tener
para BANKINTER segun dicha Circular.---—-—==we—u——o——

(29) Que no existe en circulacidén ninguna
emisién de cédulas  hipotecarias ni de Dbonos

hipotecarios efectuada por BANKINTER.----——-————————



(30) Que la informacidén sobre la cartera de
las Participaciones Hipotecarias y los Préstamos
Hipotecarios Participados contenida en el Folleto
Informativo de constitucidén del Fonde vy de 1la
Emisidn de Bonos, es exacta y se ajusta fielmente a
ia realidad.-——-———- === ===

(31) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados no estan afectos a emisidn alguna de
bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias,
distinta de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, y, a partir de la emisidén de éstas,
los Préstamos Hipotecarios Participados no estarén

afectos a emisidén alguna de cédulas hipotecarias,

bonos hipotecarios u otras participaciones
hipotecarias. --—----=——- -
9.2 Compromisos de BANKINTER. —————--—--==-=~=~==-

Ademds de 1las obligaciones establecidas por
Ley, BANKINTER se compromete durante teoda la

vigencia de las Participaciones Hipotecarias a 1lo

(1) A sustituir todas y cada una de las
Participaciones Hipotecarias derivadas de los
Préstamos Hipotecarios Participados que no se

ajusten en esa fecha a las declaraciones contenidas
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en el apartado 9.1 anterior o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos Hipotecarios
Participados comunicadas por BANKINTER a la
Scciedad Gestora, por otras participaciones
hipotecarias de similares caracteristicas de plazo
residual, tipo de interés, valor capital pendiente
y calidad crediticia, de acuerdo con lo establecido
en la Estipulacién 7.5 b) de la presente Escritura.
En caso de que ello no fuera posible, BANKINTER se
compromete a la amortizacién anticipada de la
Participacidén Hipotecaria afectada, reembolsando,
en efectivo, el capital pendiente, los intereses
devengados y no pagados, asi como cualgquier
cantidad qgue le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha, de acuerdo con lo establecido en el
apartade 7.5 c) de esta Escritura.-----——~-—eewumoo
Asimismo, sin pefjuicio de lo declarado en la
Estipulacidén 2.1 (19) anterior, BANKINTER garantiza
gque si cualquiera de log deudores hipotecariocs
tuviera frente a BANKINTER algin derecho de crédito
Yy procediera a ejercitarlo compensando dicho

crédito frente a la deuda derivada del Préstamo



Hipotecario Participado, lo pondrd en conocimiento
de la Sociedad Gestora e ingresard a favor del
Fondo, en la cuenta bancaria que la mnisma le
indique o la establecida al efecto, una cantidad
igual a aquélla que fue objetc de compensacién y
que hubiera correspondido al Fondo. -=-=---=-——=-=-—-~
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS Y DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. —- - w o wa e m -
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS PARTICIPADOS., == === ———————————wmum o ———
BANKINTER, entidad emisora de las
Participacicnes Hipotecarias a ser suscritas por el
Fondo, de conformidad con 1lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga
a ejercer la custodia vy administracidén de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados, reguléndose
por el Contrato de Administracidén de los Préstamos
Hipotecarios Participados y Depdsito de las
Participaciones Hipotecarias (el “Contrato de
Administracidén”), las relaciones entre BANKINTER
(en lo sucesivo y en cuanto a este Contrato el
“Administrador”) y el Fondo, representado por la

Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia vy
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administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados v el depdsito de las Participaciones
Hipotecarias. Como contraprestacidn por la
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados y depésito de las Participaciones
Hipotecarias, el Administrador tendrd derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de wvigencia del
Contrato de Administracién, una comisidn - de
administracidén subordinada igual al 0,01% anual,
IVA incluido en caso de no exencidn, gque se
devengaréd sobre los dias efectivog transcurridos v
sobre el Salde Vivo medio diario de las
Participaciones Hipotecarias gque administre durante
cada Pericdo de Devengo de Intereses. 8Si el
Administrador fuera sustituido en dicha labor de
administracidn, caso de ser ello posible por
modificacidén de la legislacién actual, y adecuado
por las circunstancias gue c¢oncurrieran en el
Administradar que pudieran impedir o dificultar el
desarrollo correcto de dicha administracidén, la

Sociedad Gestora estard facultada para modificar el



porcentaje de comisién anterior en favor de 1la
entidad sustituta hasta un méximo del 0,10% anual.-
5i el Fondeo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisidén debida, las cantidades no pagadas se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisidén gque
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento. ----
Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcional en los gque
hubiere incurrido en relacidn con la administracidn
de los Préstamos Hipotecarios Participados, tales
como los gastos o costas judiciales ocasionados por
razén de la ejecucidén hipotecaria, o por la
administracidn y la gestidén de venta de inmuebles vy
bienes adjudicados, y previa Jjustificacién de los
mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que el
Fondo cuente con ligquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos
del Fondo. —==-m—-———r e e

El Contrato de Administracidén guedara resuelto
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de pleno derecho en el casc de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripecidn, como finales, las
calificaciones asignadas con carécter provisiocnal a
cada una de las Series.-----——---rmemmmm—m— o
Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en
acta separada con numero inmediatamente posterior a
la presente Escritura. --——-==-=s-mmmem—mmmmmme e
BANKINTER seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios Participados, y, como Administrador,
dedicard el mismo tiempc y atencidén a los mismos y
ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado ¥y
diligencia en la administracidn de los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracidn
de préstamos hipotecarios con respecto a los cuales
no hubiera emitido participaciones hipotecarias vy,
en cualgquier caso, ejercerd un nivel adecuado de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacién de
los servicios previstos en el citado Contrato de
Administracidn, —————--——e e e m e e
El Administrador renuncia en cualquief caso a

los privilegios y facultades que la ley le confiere

449409243



en su condicidén de gestor de cobres del Fondo, de
administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados, vy, en particular, a los que disponen
los articules 1730 v 1780 del Cédigo Civil v 276
del Cdédigo de Comercio. ——————-ecmmmmmmcmc e
La descripcidn sucinta y resumida del régimen
y procedimientos ordinarios de administracidén v
custodia {(en lo sucesivo los “servicios”) de los
Préstamos Hipotecarios Participados regulados por

el citade Contrato de Administracidn es la

Los servicios serén prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios
Participados, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en relacidén con
aquelles en  cuanto entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, o cuando concluya la
ligquidacidén del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible resolucidén anticipada del
Contrato de Administracidén si fuera legalmente
posible de conformidad con los términes del mismo.-

10.2. Custodia de escrituras, documentos vy
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archivos., - ———————————— s m e — e
El Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos y registros informéticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios Participados
y las pdlizas de seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonard la
posesidn, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario Participado, o le fuere exigido por
cualquier autoridad competente y previa informacidn
a la Sociedad Gestora.--------------mm e —
El Administrador facilitaré, razonablemente el
-acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, =i asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitard, dentro de los dos Dias Hébiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos,

copia o) fotocopia de cualguiera de dichas



escrituras v documentos. = ——— - o me e e
10.3. Gestidén de cobros, -—-—-——————————————— -~
El Administrador continuard con la gestidén de
cobro de todas las cantidades gque correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios Participados, asi Come
cualquier otro concepto incluyendo los
correspondientes a los contratos de seguros sobre
los inmuebles hipotecados en garantia de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados. El
Administrador pondrd la debida diligencia para dque
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
de dichos Préstamos Hipotecarios Participados. ---
Siempre y cuande dichos pagos sean recibidos
por el Administrador, éste procederd a abonarlos en
su integridad al Fondo, el séptimo dia hébil
posteriocr, wvalor ese mismo dia, al dia en que
fueren recibidos por el Administrador, segin los
términos y condiciones establecidos. La Sociedad
Gestora podréd modificar los plazos, las fechas de
cobro y forma de ingreso en cualguier momento
durante la vigencia del Contrato de Administracidn.

El Administrador en ningun c¢aso abonara
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cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pagec de los
Préstamos Hipotecarios Participados. —--=ww—m—-————-
10.4. Fijacién del tipo de interés.----------
En los Préstamos Hipotecarios Participados en
los que el tipo de interés sea variable, el
Administrador continuard fijando dichos tipos de
interés conforme a lo establecido en los
correspondientes Préstamos Hipotecarios
Participados, formulando }as comunicaciones vy
notificaciones gque se establezcan al efecto en los
respectivos contratos. ———---- s e
10.5. Ampliacidén de hipoteca. ———-—-—-—-—---=w-==-=
Si en cualquier momente el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado gue
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
Participado hubiera disminuido en mas de los
porcentajes legalmente permitidos, deberd, de
conformidad con lo establecido en los articules 26
y 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar del

Deudor en cuestion: ———————==-— e



i) la ampliacidén de la hipoteca a otros
bienes suficientes para cubrir la relacidn exigible

entre el valor del bien v el crédito que garantiza,

ii) la devolucién de la totalidad del
préstamo o de la parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacidn actual
el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente 1ia cuantia del mismo., ------——--—---——-

Si dentro del plazo de dos meses desde que
fuera requerido para la ampliacidn, el Deud&r no la
hubiese realizado ni hubiese devuelte la parte del
Préstamo Hipotecario Participado a que se refiere
el parrafo anterior, se entenderd que ha optado por
la devolucidn de la totalidad del Préstamo, que le
deberd ser inmediatamente exigida por el
Administrador. ———--—m s

10.6. Seguros de dafics de los inmuebles
hipotecados. ——-======—= B e L T e L e L e

El Administrador no deberd tomar ni omitir 1la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidn de cualquier pdliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados o que reduzca el importe

a pagar en cualquier reclamacidén sobre la misma. El
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Administrador deberd poner la debida diligencia v,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que 1las
pdélizas de seguro de los Préstamos Hipotecarios
Participados le confieran al objeto de mantener en
vigor y con plenos efectoé dichas pdblizas (o
cualgquier otra pdliza gue otorgue una cobertura
equivalente) en relacidén con cada Préstamo
Hipotecario Participado y el respectivo inmueble al
que se refiera el Préstamo Hipotecario Participado.

El Administrador estard obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdlizas que
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento fehaciente de dicha
circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondo de las cantidades
satisfechas.-~------- - - - - - - - - ———_—————— -

El Administrador, en casc de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el c¢obro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos v condiciones de los Préstamos

Hipotecarios Participados vy de las propias pdélizas,



abonando al Fondo, en su caso, las cantidades

cobradag.———————— e
10.7. INFOrmMAaciOn ., === == = o i ot w ot i i i o o e o o o
El Administrador deberéd comunicar

periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados, con el cumplimiento por los Deudores
de las obligaciones derivadas para los mismos de
los Préstamos Hipotecarios Participados, con 1la
situacidén de morosidad y con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los Préstamos
Hipotecarios Participados, y con las actuaciones en
caso de demora y subasta de inmuebles, todo ello
por los procedimientos vy con la periodicidad
establecidos en el Contrato de Administracidn.-----

Agimismo, el Administrador deberid preparar v
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios Participados o los derechos derivados
de los mismos, la Sociedad Gestora razonablemente
solicite y, en especial, la documentacidén precisa
para el inicie, en su c¢aso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.---—————-———~-eeoac-
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10.8. Responsabilidad del Administrador.------

En ningin caso el Administrador tendré
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligacicnes de 1los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios
Participados, y ello sin perjuicio de las
responsabilidades por ¢l asumidas en la Escritura
de Constitucidén en cuante entidad emisora de las

Participaciones Hipotecarias suscritas por el

El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondc o a su Sociedad Gestora de
cualguier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdn del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracidén e informacidén de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados.----------—-——~

10.9. Subrogacién de los Préstamos

Hipotecarios Participados.-====——wcremmmm e e o

4J8403247



El Administrador estara autorizado para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios
Participados, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo deudor
hipotecario sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesién de
préstamos hipotecarios, descritos en el
correspondiente Memordndum sobre los Criterios de
Concesidén de los Préstamocs Hipotecarios, anexo a
esta Escritura, y siempre que los gastos derivados
de esta modificacidén sean en su integridad por
cuenta de los Deudores. La Sociedad Gestora podréa
limitar total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
en el caso de que pudieran derivarse consecuencias
que perjudigquen, en forma alguna, la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidn.—--=--mmmmmmm e

El Deudor podra instar la subrogacién al
Administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1994 sobre subrogacién y modificacidn de

préstamos hipotecariocs. La subrogacidn de un nuevo
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acreedor en el Préstamo Hipotecario Participado y
el consiguiente abono de la cantidad adeudada
produciréd la amortizacidn anticipada del Préstamo
Hipotecario Participado vy de 1la Participacidén
Hipotecaria correspondiente, ----———————-—-—--oc——
10.10. Facultades y actuaciones en relacién
con los procesos de renegociacién de los Préstamos
Hipotecarios Participados, mm==mmreesmam e mm e oo
El Administrador no podréa cancelar
voluntariamente las hipotecas gue garantizan los
Préstamogs Hipotecarios Participados por causa
distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellag, condonar 1los Préstamos
Hipotecarios Participados en todo © en parte o
prorrogarlos, ni en general realizar cualgquier acto
que disminuya el rango, la eficacia juridica o el
valor econdmico de la hipoteca o de los Préstamos
Hipotecarios Participados, sin perjuicio de que
proceda a atender las peticicnes de los Deudores
con igual diligencia y procedimientoc que de si de
préstamos sin participar se tratase.--—---————=——=-—u

Nc obstante lo anterior, la Sociedad Gestora



podrd, en circunstancias excepcionales, para evitar
los costes e incertidumbres gue conlleva todo
proéeso de ejecucidén hipotecaria y mantener el
equilibrio financiero del Fonde, y, en cualquier
caso, velando por los intereses de los titulares de
los Bonos, en su calidad de gestor de negocios
ajenos, dar instrucciones al Administrador o
autorizarle con cardcter previo para que acuerde
con el Deudor, en los términos y condiciones
previstos en este apartado, y atendiendec asi mismo
a la Ley 2/1994 scobre subrogacién y modificacién de
préstamos hipotecariog, la novacidén modificativa de
los Préstamos Hipotecarios Participados en
cuestidn, bien sea en la renegociacidén del tipo de
interés bien en la extensidén del plazo de
vencimiento, siempre que en virtud de las mismas no
se perjudique el rango de 1los Préstamos
Hipotecarios Participados. ——-———--mmmm e
a) Renegociacién del tipo de interés. --
En ningln caso, el Administrador podréa
entablar por su propia inicilativa, sin gque medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del

tipo de interés aplicable a un Préstamo Hipotecario
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Participado., ——=———mmm e e
Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacidén suscrita por el
Administrador, se produciri exclusivamente con 