José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castell6 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y TRES.------
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado “BBVA CONSUMER 2026-1
FONDO DE TITULIZACION”, y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION, otorgada por «EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A.,, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION» y «BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A .. ~------mmmmm oo
En MADRID, a dieciséis de febrero de dos mil veintiséis. --------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en
esta misma capital, —------=---m -
COMPARECEN

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor
de edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente
a los fines a los que concurre en este instrumento/en Madrid,
calle de Jorge Juan, numero 68. Exhibe DNI/NIF 3}!1 10889D. ---

Y DON DIEGO MARTIN PENA, m@,for de edad, de
nacionalidad espafiola, domiciliado profesionlg’l!mente a los fines a
los que concurre en este instrumento exj.e";Madrid, calle Azul,
numero 4. Exhibe DNI/NIF 70238526FE. f------------emmeommmmmmee-

INTERVIENEN



1.°) Don Francisco Javier Firiz Aguilera en representacion
de «<EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION» (la
“Sociedad Gestora”), de nacionalidad espanola, duracion
indefinida y domicilio en 28009 Madrid, calle de Jorge Juan,
nimero 68. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, donde
tiene abierta la hoja nimero M-89.355, bajo Identificador
Registral Unico Social (IRUS) 1000249464066 e Identificador
Unico Europeo (EUID) ES28065.000458022. Dada de alta Censo
de Obligados Tributarios de la Administraciéon de Hacienda con
el NIF A80514466. Constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en virtud de
autorizacion otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de
1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
notario de Madrid don Roberto Blanquer Uberos, con el nimero
117 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8§, hoja M-89355,
inscripcion 1%, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo I y en la disposicion
transitoria tinica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por

el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las



sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en virtud de la
autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
notario de Madrid don Luis Felipe Rivas Recio con el nimero
3.289 de su protocolo, que causé la inscripcion 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Esta asimismo
inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2. Su objeto
social, conforme al articulo segundo de sus Estatutos, en su
redaccion actual tal y como ha sido modificado con motivo de la
adaptacion de la Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley
5/2015”) se transcribe a continuacion: “La Sociedad tendrd por
objeto la constitucion, administracion, y representacion legal de
los fondos de titulizacion y de los fondos de activos bancarios en
los términos previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédifo. Asimismo,
podra constituir, administrar y representar fondas y vehiculos de

de titulizacion,

proposito especial andlogos a los fondo
constituidos en el extranjero, de acuerdo ¢bn la normativa que
sea de aplicacion. ™ —--=-=—-—=mmmmmmmm e

Dicha representacion le resulta al expresado interviniente: --




a) del poder que le tiene conferido la Sociedad Gestora en
virtud de acuerdo adoptado por su Consejo de Administracion en
reunion celebrada el dia 29 de marzo de 2017, elevado a
instrumento publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia
30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito Notario, con el
numero 1.172 de mi protocolo, que causo la inscripcion 128" en
la hoja registral social. —=---==--==mmmmmm oo

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la comisioén delegada
del consejo de administracion de la Sociedad Gestora en fecha 29
de enero de 2026, segtin asi consta en una certificacion extraida
del acta correspondiente, expedida en Madrid el dia 29 de enero
de 2026 por el secretario del consejo de administracién don
Juan Alvarez Rodriguez, con el visto bueno del presidente don
Roberto Vicario Montoya, que me entrega dicho interviniente,
solicitando de mi, notario (en el ¢jercicio de las facultades que
tiene  conferidas  conforme al  titulo  representativo
precedentemente citado), su protocolizacion y elevacion a
instrumento publico a los efectos de cumplir lo establecido en el
articulo 1.280-5.° del Codigo Civil, como asi lo hago, dejandola
unida a esta matriz como ANEXO 1, dando fe de considerar
legitimas las firmas que la suscriben por coincidir en sus rasgos
esenciales con las estampadas por los mismos firmantes en otras

escrituras ya obrantes en mi protocolo, y haciendo de su



contenido materia propia de esta escritura y, en consecuencia,
integrando sus términos en ésta a todos los efectos -para lo que
dicha certificacion se da aqui por integramente reproducida-,
dejandose la voluntad del 6rgano social que en aquella se plasma,

de este modo, formalmente declarada en documento publico. -----

2.°) Don Diego Martin Pefia interviene en representacion de
«BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A»
(“BBVA” o la “Entidad Cedente”), de nacionalidad espafiola,
duracién indefinida y domiciliada en Bilbao, plaza de San
Nicolas, nimero 4. Constituida con la denominacién de "Banco
Bilbao Vizcaya, S.A." en virtud de fusion de las entidades
“Banco de Bilbao, S.A.” y “Banco de Vizcaya, S.A.”, mediante
escritura autorizada el dia 1 de octubre de 1988, por el notario de
Bilbao don José Maria Arriola Arana, inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.083, libro 1.545 de la Seccién
3* de Sociedades, folio 1, hoja nimero 14.741, inscripciéon 1°.
Adaptados sus estatutos a la reforma parcial de la/legislacion
mercantil efectuada por la ley 19/1989, de 25 de jylio, y al texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas agi%bado por Real
Decreto Legislativo 1.564/1989, en escriturgi’ifotorgada ante el
notario de Bilbao don José Maria Arriola ,xArana, el dia 22 de

marzo de 1990, con el nimero 808 de su protocolo, inscrita en el




Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.227 general, libro
1.657, folio 49, hoja BI-17A, inscripcion 156%. Adoptada su
actual denominaciéon por su fusién mediante absorcidén con la
entidad “Argentaria, Caja Postal, Banco Hipotecario, S.A.”, en
escritura publica otorgada ante el mismo notario don José¢ Maria
Arriola Arana, el dia 25 de enero de 2000, con el nimero 149 de
su protocolo, que se inscribidé en el Registro Mercantil de
Vizcaya, al tomo 3.858, folio 1, hoja BI-17-A, inscripcion 1.035%
y como consecuencia de la cual la totalidad del patrimonio
activo y pasivo de la entidad “Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A” se integr6 en “Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A”, de tal modo que ésta pasé a ostentar la
titularidad de todos los bienes de aquélla, y la sucedio en todas
las relaciones juridicas y de hecho, en igual posicién juridica,
siendo continuadas incluso en cuanto a cualesquiera
procedimientos o reclamaciones y recursos  judiciales,
administrativos, contencioso-administrativos o de cualquier otra
indole que se hallaren en curso. Inscrita en el Censo de
Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con el NIF
A48265169. Tiene por objeto el propio de las entidades
financieras y de crédito. ~=--===-===mmmmmmmm oo

Dicha representacién le resulta al expresado interviniente: --

a) Del poder que le tiene conferido BBVA en virtud de

acuerdo adoptado por su comision delegada permanente en



sesion celebrada el dia 2 de abril de 2025, elevado a instrumento
publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia 14 de mayo
de 2025 ante el notario don Rodrigo Tena Arregui con el niumero

877 de su protocolo, que causo la inscripcion 4.848 en la hoja

registral social. ===m===mmmmmmm e -

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la comisioén delegada
permanente del consejo de administracién de BBV A en fecha 17
de diciembre de 2025, segln asi consta en una certificacidén
extraida del acta correspondiente, expedida el dia 7 de enero de
2026 por el secretario general y del consejo de administracion y
de la comision delegada permanente, don Domingo Armengol
Calvo, con el visto bueno del presidente don Carlos Torres Vila,
que me entrega el interviniente, solicitando de mi, Notario, su
protocolizacion y elevacion a instrumento publico a los efectos
de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del Coédigo
Civil, como asi lo hago, dejdndola unida a esta matriz como
ANEXO 2, dando fe de considerar legitimas ’lés firmas que la
suscriben por coincidir en sus rasgos Q's;enciales con las
estampadas por los mismos firmantes en/ otras escrituras ya
obrantes en mi protocolo, y haciendo de su contenido materia

propia de esta escritura y, en consecuencia, integrando sus




términos en ésta a todos los efectos -para lo que dicha
certificacion se da aqui por integramente reproducida-, dejandose
la voluntad del 6rgano social que en aquella se plasma, de este

modo, formalmente declarada en documento publico. --------------

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION

1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.1.c) de la Ley del Notariado. ------=--------
2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacién, objeto, domicilio y duracion), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexién con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero

sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o



denegatorio del mismo); €) que no actlian en contravencion de
disposicién estatutaria, acuerdo de 6rgano social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este aCtO.--~~-==-m====mmmmmmmmmmm oo

B) Asevero yo, el notario: 1. Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencidon y —en su caso—de la
Informacién Societaria incorporada, asi como de copias
autorizadas y/o testimonios de las escrituras que recogen las
vicisitudes sociales referidas —en su caso— en la Intervencidn. 2.
Que cada representacion alegada me ha sido acreditada
aportdndose el documento auténtico (ya resefiado en la
Intervencién) del que resulta aquélla, debiendo entenderse por
tanto haber quedado acreditado el titulo representativo tanto en
su vertiente material como formal. 3. Que la resefia identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que

altere, condicione, modifique o restrinja el alcapce de las

facultades alli contenidas necesarias a este otorgamiento (lo que
dejo expresado con valor de testimonio en relacfon, conforme al
Reglamento Notarial). ~=-=========mmmmmmmm ol

3.°) En cuanto a legitimacién para actuar, la representacion

social interviniente asevera en relacidbn a su respectiva




representada: A) Que no estd incursa en ninguna situacion de
insolvencia que haya desencadenado la ejecucion de su
patrimonio por parte de acreedor alguno y que le haya impuesto,
conforme a la Ley Concursal, la intervencion o suspension de las
facultades de administracion y disposicion de su patrimonio. B)
Que no se encuentra incluida en los listados de Congelacion de
Fondos que los organismos competentes elaboran de acuerdo con
la legislacion de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacidén del terrorismo. C) Que su NIF no se encuentra
1EVOCAAO. == mm oo e

Corrobora lo anterior la consulta telematica efectuada al
Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencién del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).--------====mmmmmemmmmo oo

4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el

articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,

-10-



aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacién, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacidn, y (ii)
la excepcidn prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacién
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencién del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razon a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. --==-=-====mmmmmmmmmmem o

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medida§ Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultade/ representativas
acreditadas respecto de cada persona juridi!gt! concurrente, son

suficientes para este otorgamiento, y (b) que, en definitiva, todos

-11-




los otorgantes tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus
representantes, la legitimacion suficiente segun intervienen), para
otorgar esta escritura de constitucion de fondo de titulizacion y
emision de bonos de titulizacion, incluyendo todos sus actos
juridicos complementarios o conexos. Al efecto, -------------=------
EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacion legal de los mismos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015. -=-----=-------

IL.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal previsto
por (i) la Ley 5/2015; (ii) la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion”), en
lo referente a su supervision, inspeccién y sancién; (iii) el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
648/2012, tal y como ha sido modificado (el “Reglamento de
Titulizacion™) y su normativa de desarrollo; (iv) el Real Decreto

814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,

-12-



admision a negociacion, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado (el “Real Decreto 814/2023”); (v) el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”); (vi) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisioén, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos
en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la
aprobacién del folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) n.° 809/2004
de la Comision (el “Reglamento Delegado 2019/9807); (vii) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de lé Comision, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Re_glamento de Folletos
en lo que respecta a las normas técnicas.de regulacion sobre la
informacién financiera fundamental en Ia nota de sintesis de un
folleto, la publicacién y clasificacién de los /folletos, la
publicidad de los valores, los suplementos de folleto y el
portal de notificacidon, y se derogan el Reglahento Delegado
(UE) n.° 382/2014 de la Comisién y el Reglamento Delegado
(UE) 2016/301 de la Comision (el “Reglamento Delegado

-13-




2019/979”); (viii) el Reglamento Delegado (UE) n.® 2023/2175
de la Comisién, de 7 de julio de 2023, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion
que especifican con mayor detalle los requisitos de retencion de
riesgo aplicables a las originadoras, las patrocinadoras, los
prestamistas originales y los administradores (el “Reglamento
Delegado 2023/2175”) y (ix) las demés disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento, con la denominacién de “BBVA CONSUMER 2026-
1 FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo” o el “Fondo de
Titulizacion” ).------- -

III. Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa
cartera de préstamos en su activo y desea ceder determinados
derechos de crédito derivados de los Préstamos (tal y como los
mismos se definen en la Estipulacion S de esta Escritura) que se
relacionan en el pendrive o soporte digital unido a esta Escritura
como ANEXO 4, para que constituyan los activos agrupados en
el Fondo. Los datos contenidos en el pendrive referido en el
ANEXO 4 no contienen datos personales a los efectos del
Reglamento (UE) 2016/697 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccién de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacidén de estos datos y por el que se

deroga la Directiva 95/46/CE (el “Reglamento General de

-14-



Proteccion de Datos”) ni de la Ley Organica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia de los
derechos digitales y del resto de normativa aplicable.

A los efectos anteriores, simultaneamente a la firma de la
presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, suscriben un contrato de cesion de
derechos de crédito formalizado en poéliza notarial (el “Contrato
de Cesion”), en virtud del cual se lleva a cabo la cesion de los
Derechos de Crédito (tal y como estos se definen més adelante) a

favor del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura y en el Contrato de Cesion.

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emision de
bonos de titulizacion (los “Bonos” o la “Emision de Bonos”)
que se integraran en el pasivo del Fondo, destinada,
principalmente, a financiar la adquisicién de los Derechos de
Crédito. —------mmmmmmm oo

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion deﬁa serie de
atributos de los préstamos seleccionados de la/fcartera de la
Entidad Cedente que son, en su mayor parte, los/ﬁréstamos cuyos

derechos de crédito son objeto de cesion al Foﬁdo, mediante una
/

revision elaborada segln la técnica de muéstreo aleatorio. La
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citada revision ha sido realizada por la firma Deloitte Auditores,
S.L. (“Deloitte”), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0692 y domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n (Torre Picasso), segin se
acredita por el informe especial de titulizaciéon sobre los
préstamos requerido por el articulo 22.2 del Reglamento de
THUIZACTION . === mmm e e o e e

VI. Que el registro previo por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”) del folleto informativo, se ha
efectuado con fecha 12 de febrero de 2026 segun se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripcion, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la
presente Escritura.—-----=-mmmmmmmm oo

VII. Que la presente escritura de constitucion del Fondo
serd la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. ------------

VIII. Que la totalidad de la Emision de Bonos se realiza
con objeto de ser colocados entre inversores cualificados por
SOCIETE GENERALE (“Société Générale”) y BBVA (junto
con Société Générale, las “Entidades Colocadoras”). Asimismo,
BBVA se compromete como entidad aseguradora de la Emision
de Bonos (la “Entidad Aseguradora”) a suscribir los Bonos que
no hayan sido colocados entre inversores cualificados por las
Entidades Colocadoras.—--==-======mmmmmmm oo e

IX. Que, aunque el Fondo de Titulizaciéon ha sido
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estructurado para cumplir con los requisitos de una titulizacion
simple, transparente y normalizada (STS) recogidos en los
articulos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacion, y el
cumplimiento de dichos requisitos sera verificado por Prime
Collateralised Securities (PCS) EU SAS (“PCS”) en la Fecha de
Desembolso, no puede garantizarse que el Fondo de Titulizacion
obtenga o mantenga a lo largo de su vida la condicién de STS.
Sobre la base de los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamiento de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura”),
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 11 que en la misma se citan y que se regira
POT 128 SIGUICNEES ~===mmmmmm o oo oo
ESTIPULACIONES
Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
CONSUMER 2026-1 FONDO DE TITULIZACION. -------—--
1. CONSTITUCION DEL FONDO. _
La Sociedad Gestora en el presente acto CO/Jstituye un

fondo de titulizacion con la denominacion /de “BBVA

J

CONSUMER 2026-1 FONDO DE TITULIZACION”, con
NIF provisional V26574343 y LEI 9598008ZNM97MVXBD120

!

qQUE S€ IeZITA:=---==m=m=mmmmmmmmm oo e
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(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y--------~-----

(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por (i)
la Ley 5/2015; (ii) el Reglamento de Titulizacion; (iii) la Ley de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion; (iv) el
Real Decreto 814/2023; (v) el Reglamento de Folletos; (vi) el
Reglamento Delegado 2019/980; (vii) el Reglamento Delegado
2019/979; (viii) el Reglamento Delegado 2023/2175; y (ix) por
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacion en cada momento. -----===-===-=-mmmmcmmmmemmmo

De acuerdo con el articulo 22.1.d) de la Ley 5/2015, la
constitucion del Fondo y la emisién de Bonos tiene como
requisito previo el registro por la CNMV del correspondiente
Folleto (tal y como este término se define a continuacion) y de
una copia de la presente Escritura, todo ello con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley 5/2015, la Ley de los Mercados de
Valores y Servicios de Inversion, el Real Decreto 814/2023, y
demas normativa vigente. Sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV la
exencion de la aportacion del informe sobre los elementos que
constituiran el activo del Fondo, conforme a lo establecido en el
segundo parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley 5/2015. -----=-------

El folleto de constitucion del Fondo y Emision de Bonos
(el “Folleto”) y el resto de documentos acreditativos fueron
registrados por la CNMV con fecha 12 de febrero de 2026.

Fotocopia del escrito de inscripcion de la CNMYV y que incluye la
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exoneracion del informe sobre los elementos que constituiran el
activo del Fondo, suscrito por el citado organismo, se adjunta a la
presente Escritura como ANEXO 3. ---------mmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura coincide, en sus términos esenciales, con el
proyecto del documento que ha entregado a la CNMYV, sin que,
en ningun caso, los términos de la presente Escritura contradigan,

modifiquen, alteren o invaliden el contenido del Folleto. ----------

2. NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, que tiene el caracter de cerrado por el
activo, de conformidad con el articulo 20 de la Ley 5/2015, y
cerrado por el pasivo, integrado: -----=---==mmmmmmmm e

(a) en cuanto a su activo, (i) por los Derechos de Crédito
que adquiere y agrupa en el momento de su constitucién y (ii)
por los fondos existentes en la Cuenta de Tesoreria, incluido el
Fondo de Reserva, y —--==--=mmmmmmmm oo mmmmmmmmem

(b) en cuanto a su pasivo, (1) por los Bonosy(e emite y

4

(i1) por el Préstamo para Gastos Iniciales. --------==-—fmemmmmmnuneo

7

oI . o 8
Asimismo, el activo del Fondo estara/ integrado por

/
. . . / .
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
I

valores o derechos que sean percibidos eq/ pago de principal,

intereses o gastos de los Préstamos correspondientes a los
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Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resolucion judicial como resultado de procedimientos judiciales
iniciados como consecuencia del impago de los Derechos de
Crédito, como por la enajenacion o explotacion de los bienes o
valores adjudicados o dados en pago al Fondo o, como
consecuencia de los citados procedimientos, en administracion
para pago en proceso de adjudicacion. ----------=--mm-mmmemmmcmmeee -

Adicionalmente, en el activo y en el pasivo podran
registrarse, respectivamente los cobros y pagos del Contrato de
Permuta Financiera. ----===-~=========mm oo

La duracion del Fondo sera hasta el 20 de mayo de 2039 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la “Fecha
de Vencimiento Final”), salvo que con anterioridad (i) se
hubiera procedido a la Liquidacion Anticipada del Fondo, tal y
como se define en la Estipulacion 3 o (i1) concurriera cualquiera
de los supuestos de extincion del Fondo que se prevén en el
apartado 3.2 de esta Escritura. ------==mmmmmmmmm oo

2.1 Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
constituird en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva
Inicial con cargo al desembolso de los Bonos de la Serie Z vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su dotacién en
el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. ------======-m=emmmmmmmcemeen

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las
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SIZUICNTES ~= === m e o e e

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.
1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso por un importe de veinte millones setecientos mil
(20.700.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial”). -------------
2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva
Requerido que se establece a continuacion con cargo a los

Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

El importe del Fondo de Reserva requerido (el “Fondo de
Reserva Requerido”) serd:---------mmmmmmmmm oo
(a) En la Fecha de Desembolso, veinte millones setecientos

mil (20.700.000,00) €Ur0s. ~======mm=mm=mmmmm oo
(b) En cada Fecha de Pago:-----==-=---=mmmeemmm e -

(1) Hasta que los Bonos de las Series A a F no hayan

sido amortizados en su totalidad, el mayor de: ---------------meeuev
a) 0,90% del Saldo de Principal de los Bonos de las

Series A @ F. =mmmmmmmmmm e

/
b) cinco millones setecientos tincuenta mil
/
(5.750.000,00) euros. ==--======m=mmmmmmmmmmm oo meee
(i1) A partir de entonces, cero. -------- t/— —————————————————————

2.1.2 Rentabilidad.
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El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado
en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los términos del
Contrato de Cuenta de Tesoreria. ---===========mmmmmmmmmmmm oo

2.1.3 Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos y en la liquidacion del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.------

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servicios. -

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
simultaneamente al acto de otorgamiento de la presente Escritura,
procede a formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacion de servicios que
se establecen a cONtINUACION === === mmmmm e s oo oo

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria. -~-------=--=---zmnmmmnm-

(i1) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. --------------

(iii) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion.--

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ------------

(v) Contrato de Permuta Financiera.----------=--==-===--zmmmn-

(vi) Contrato de Intermediacion Financiera.-------------------

Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Préstamos, de acuerdo con el Contrato de
Gestidn de los Préstamos. --=---====mmmmmmmmmmmm oo

Los  anteriores  contratos, conjuntamente, seran

considerados 1os “Contratos”. ~-----=---------rmmmmmmm oo
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La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacion y del Contrato de
Gestion de los Préstamos se realiza en el apartado 12.2 y en la
Estipulacion 10 de esta Escritura, respectivamente. La

descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o en nombre
propio y sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los
servicios en los términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso de ser necesario, podra celebrar contratos
adicionales, siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacién o autorizacion, en su caso, de la Sociedad Gestora
a la Junta de Acreedores y/o a la CNMV u organismo
administrativo competente y su notificacion a las Agencias de
Calificacion. Asimismo, la Sociedad Gestora podra medificar la
presente Escritura en los términos establecidos en e articulo 24
de la Ley 5/2015 en su redaccidn vigente, que se/recogen en la
Estipulacion 22 de la presente Escritura y en el Reglamento de
la Junta de Acreedores. La presente Escritura o los citados

contratos también podran ser objeto de subsanacidén a instancia
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de Ja CNMV oo

La celebracion de estas operaciones de cobertura de riesgos
y de prestacion de servicios con BBVA no puede ser entendida
en ningun caso como una garantia de BBV A sobre el reembolso
del principal y el pago de intereses de los Bonos. -------------------

2.3 Criterios contables del Fondo.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informaciéon estadistica de los fondos de
titulizacion (en su redaccién actual, la “Circular 2/2016”). -------

El ejercicio economico del Fondo coincidird con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
economico se iniciard en la fecha de constitucion del Fondo (la
“Fecha de Constitucion”) y terminard el 31 de diciembre de
2026 y el ultimo ejercicio econdémico finalizard en la fecha en
que tenga lugar la extincion del Fondo. -------------mmommcmmcmmmm e

Ni las cuentas anuales del Fondo ni el informe de auditoria
seran objeto de inscripcion en el Registro Mercantil. ---------------

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion
y revision anual por auditores de cuentas. El informe anual

mencionado en el articulo 35.1 de la Ley 5/2015, que contiene las

_04-



cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas sera depositado en [a CNMV. -m~mmmmmmmmmommmm oo oo

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo. La designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su designacion para los
periodos posteriores, respetando, en todo caso, los limites legales
vigentes en dicha materia.---===-=======cmmmmo e

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ------

3.1 Liquidacion Anticipada del Fondo.

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la
CNMV, procederd a la liquidacion anticipada del Fondo (la
“Liquidacion Anticipada”) y con ello a la amortizacion
anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos (la
“Amortizacion Anticipada”) en cualquier Fecha de Pago (la
“Fecha de Amortizacion Anticipada”) y en cualquiera de los
siguientes supuestos descritos en los apartados 3.1.1.1 y 3.1.1.2
(los “Supuestos de Liquidacion Anticipada™): ------- o m e

3.1.1.1  Supuestos de Liquidacion / Anticipada
Obligatoria. ;

La Sociedad Gestora procedera a /la Liquidacion
Anticipada y a la Amortizacion Anticipada en cualquiera de los

siguientes  supuestos obligatorios (los “Supuestos de
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Liquidaciéon Anticipada Obligatoria”): ----------------nmcmmmomeme -
(i) En el caso de que la Sociedad Gestora sea declarada
insolvente y/o se le revoque la licencia para operar como
sociedad gestora de fondos de titulizacién por parte de la CNMV,
siempre que en el plazo de cuatro (4) meses no se haya designado
una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 4.1 de la presente Escritura, tal como se establece en el
articulo 33 de la Ley 5/2015. —m-mmmmmmmmmm oo
(i) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de
Crédito, aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro.
(iii) Si la Junta de Acreedores aprueba la Liquidacion
Anticipada con la mayoria relevante conforme al articulo 23.2 b)
de la Ley 5/2015 y el Reglamento de la Junta de Acreedores (y,
en particular, conforme al articulo 8.2 de dicho Reglamento)
recogido en el apartado 4.11 de la Nota de Valores del Folleto y
en el ANEXO 8 de la presente Escritura. ----------=---=---nmmmeeme-
(iv) Cuando, por cualquier hecho o circunstancia ajena a la
operativa del Fondo, se produzca una alteracion sustancial, o el
equilibrio financiero del Fondo se vea perjudicado de forma
permanente en una medida que afecte a las obligaciones de pago
de los Bonos. Este acontecimiento incluye circunstancias tales
como (a) la existencia de cualquier cambio en la legislacion o
normativa complementaria de desarrollo, el establecimiento de

obligaciones de retencion u otras situaciones que puedan afectar
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de forma permanente al equilibrio financiero del Fondo y, a
criterio de la Sociedad Gestora, o (b) si ésta recibe instrucciones
de la Junta de Acreedores a tal efecto, ante la falta de pago
integro en cualquier Fecha de Pago del importe de los intereses
debidos y pagaderos de los Bonos de la serie mas senior en cada
momento (la “Serie de Bonos mas Senior”) y que no se subsane
en el plazo de diez (10) Dias Habiles. ~---------=-mmmemmmmme oo
(v) Como consecuencia de un Evento de Cambio Fiscal, si
la Sociedad Gestora ha optado por, o ha recibido instrucciones de
los Bonistas para proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo
y a la Amortizacidon Anticipada de los Bonos. -==-~-==-=m==mmneemuv
A efectos aclaratorios, la Entidad Cedente no tendra,
bajo ninguna circunstancia, la obligacion de recomprar
alguno de los Derechos de Crédito en cualquiera de los
anteriores SUPUESLOS. —-==-n==m=mmmmmmmm oo
Para que se produzca la Liquidacién Anticipada del
Fondo se deberan cumplir los siguientes requisitos: ------
1. Que se haya notificado a los Bonistas y los
acreedores del Fondo, con al menos quince/ (15) Dias
Habiles de antelacion, el acuerdo de la Socjedad Gestora

de proceder a la Liquidacién Anticipada, gn los términos

previsto en la Estipulacion 19.2.

2. Que la Sociedad Gestora ponga previamente en
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conocimiento de la CNMV y de las Agencias de
Calificacién la comunicacion que se indica en el parrafo
ANTEIIOT, == e e e e o e e
3. Que la notificacion de la Sociedad Gestora
contenga una descripcion (a) del evento o eventos que
desencadena la Liquidaciéon Anticipada del Fondo, (b) del
procedimiento de liquidacion, y (c) de la forma en que las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos seran
atendidas y liquidadas de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de la Liquidacion. ------------=-------- -
Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: --------------rmmemmemn-
(1) Procedera a vender los Derechos de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio equivalente a su valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
cobrados de los Derechos de Crédito correspondientes, sin
perjuicio de lo previsto en los apartados (iii) y (iv) siguientes.---
(ii) Procedera a resolver los Contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacion del Fondo. ---------------
(iii) Tanto porque las actuaciones anteriores fueran
insuficientes como por la existencia de Derechos de Crédito u

otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
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procedera a venderlos, y salvo que la Entidad Cedente ejercite
una de las Opciones de Compra de la Entidad Cedente, buscara
por tanto, ofertas en firme de al menos tres (3) entidades que, a
su juicio, puedan dar un precio de valor de mercado razonable si
los Supuestos de Liquidacion Anticipada fueran diferentes al (i)
del apartado 3.1.1.1 anterior. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los Derechos de
Crédito y por los activos ofertados. Para la fijacion del precio de
valor de mercado razonable, la Sociedad Gestora podra obtener
los informes de valoracion que juzgue necesarios. ---------==-=-=---

(iv) Solo se procedera a la Liquidacion del Fondo y a la
Amortizacién Anticipada de los Bonos a raiz de un Evento de
Cambio Fiscal si el importe de la venta de los Derechos de
Crédito y los Fondos Disponibles restantes son suficientes para
reembolsar en la Fecha de Pago correspondiente todas las Series
de Bonos a la par junto con todos los intereses devengados con
sujecion y de conformidad al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.—--=--==-==mmsm oo Sfmmmmme

En las actuaciones (1) y (iii) inmediatament‘?nteriores, la
Entidad Cedente gozara de un derecho pret; ente, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, /de tal forma que
podrd adquirir voluntariamente con preferen¢ia a terceros los

Derechos de Crédito y otros activos procedentes de ellos que
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permanezcan en el activo del balance del Fondo. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente una
relacion de los activos y, en su caso, de las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho de
preferencia respecto de todos y no parte de los Derechos de
Crédito y los otros activos remanentes ofertados por la Sociedad
Gestora o del otorgamiento del préstamo, dentro de los diez (10)
Dias Habiles siguientes a la recepcion de la mencionada
comunicacion por parte de la Sociedad Gestora y siempre que su
oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas, en su caso,
por terceros. La Entidad Cedente comunicara a la Sociedad
Gestora que el ejercicio del derecho de preferencia se ha
sometido a sus procesos habituales de revision y que el ejercicio
del derecho no esta disefiado para proporcionar apoyo implicito a
la titulizacion. ~=-======mm e o

3.1.1.2 Supuestos de Liquidacion Anticipada Opcional. -

La Entidad Cedente tendra la opcion (pero no la
obligacion) de recomprar a su discrecion todos (pero no en parte)
los Derechos de Crédito pendientes de pago si se produce alguno
de los siguientes eventos (el derecho de la Entidad Cedente a la
recompra de los Derechos de Crédito remanentes en estas
circunstancias, las “Opciones de Compra de la Entidad
Cedente”): ~---——-mm oo

1. Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito pendientes de reembolso fuera inferior al diez (10) por
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ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
constitucion del Fondo (el derecho de la Entidad Cedente a la
recompra de los Derechos de Crédito remanentes en estas
circunstancias, la “Opcion de Compra por Clean-up Call”); o
2. Si ocurre un Evento de Cambio Regulatorio (el derecho
de la Entidad Cedente a comprar los Derechos de Crédito
remanentes en estas circunstancias, la “Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio’™). ----------=mm e
“Evento de Cambio Regulatorio” significa:-----------------
a) cualquier promulgacion, establecimiento, suplemento,
enmienda o modificacion de una ley, reglamento, norma, politica
o guia emitida por cualquier organismo internacional, europeo o
nacional, competente (incluyendo el Banco Central Europeo, la
Autoridad Bancaria Europea, el Banco de Espafia o cualquier otra
autoridad competente reguladora o supervisora, ya sea
internacional, europea o nacional) o la aplicacidén, interpretacion
oficial u opinién expresada por cualquiera de dichos organismos
competentes con respecto a cualquier ley, reglamento, norma,
politica o guia, que entre en vigencia en o después d 2 Fecha de
Constitucion (y que no pudiera haberse previsto raZonablemente

en la Fecha de Constitucion); 0 —-----====m=mmmmmmmoflm oo

de la autoridad

da Entidad Cedente

b) una notificacion u otra comunicaci

reguladora o supervisora aplicable que recib

rd
4
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con respecto a la transaccidén contemplada en la presente
Escritura, en el Contrato de Cesion y en el Folleto en o después
de la Fecha de Constitucidon, con respecto a cualquier ley,
regulacion, norma, politica o guia, vigente en la Fecha de
Constitucion o que entre en vigor en esa fecha o a partir de la
misma (y que no pudiera haberse previsto razonablemente en la
Fecha de Constitucion); —---============mmmmmm oo
que, en la opinion razonable de la Entidad Cedente, tenga
un efecto materialmente adverso en la tasa de rendimiento
del capital del Fondo y/o de la Entidad Cedente,
incremente materialmente el coste o reduzca materialmente
el beneficio para la Entidad Cedente de las transacciones
contempladas en esta Escritura y en el Folleto. ------~~-------
3. Si se produce un Evento de Cambio Fiscal y la Sociedad
Gestora procede a la Liquidacién Anticipada del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de los Bonos (el derecho de la Entidad
Cedente a recomprar todos (pero no en parte) los Derechos de
Crédito remanentes en estas circunstancias, la “Opeion de
Compra por Cambio Fiscal”). ----=--nmmmmmmmo o
A los efectos anteriores, “Evento de Cambio Fiscal”
significa cualquier evento que suceda en la presente fecha o
después de la misma en el que el Fondo esté o pase a estar
obligado por ley o por cualquier cambio en la aplicacion o
interpretacion oficial vinculante de dicha ley, a deducir o retener,

con respecto a cualquier pago en virtud de cualquiera de los
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Bonos, impuestos actuales o futuros, gravamenes o cargas
gubernamentales, independientemente de su naturaleza, que se
impongan en virtud de cualquier sistema de derecho aplicable o
en cualquier pais que reclame la jurisdiccion fiscal por, o por
cuenta de, cualquier subdivision politica del mismo o agencia
gubernamental en él autorizada para recaudar impuestos. ----------

En cualquier caso, la Entidad Cedente solo podréa ejercer
cualquiera de las Opciones de Compra de la Entidad Cedente si
la suma del Valor de Recompra y los Fondos Disponibles
restantes son suficientes para reembolsar en la Fecha de
Amortizacién Anticipada los Bonos de todas las Series a la par
junto con todos los intereses devengados con sujecion y de
acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. ----------

Si la Entidad Cedente ejerce la Opcién de Compra por
Clean-up Call o la Opcién de Compra por Cambio Regulatorio,
segln sea el caso, la Entidad Cedente recomprara todos (pero no
en parte) los Derechos de Crédito remanentes por el Valor de
Recompra (segun se define mas abajo) y la Sociedad (Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, llevara a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada de los Bonos
en su totalidad (pero no en parte). --------------- + ————————————————————

Asimismo, la Sociedad Gestora, en r'iflombre del Fondo,

podra (si ha optado por ello) o debera (si asi lo ordenan los
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Bonistas tras la celebracion de una Junta de Acreedores con la
correspondiente mayoria del articulo 8.1 del Reglamento de la
Junta de Acreedores, segun lo establecido en el apartado 4.11 de
la Nota de Valores y en el ANEXO 8 de la presente Escritura)
llevar a cabo la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
en parte) al producirse un Evento de Cambio Fiscal. En este caso,
la Entidad Cedente podra ejercer la Opcion de Compra por
Cambio Fiscal, en cuyo caso recomprara todos (pero no en parte)
los Derechos de Crédito pendientes por el Valor de Recompra. Si
la Entidad Cedente no ejerce dicho derecho en el plazo de diez
(10) Dias Habiles desde la recepcion de la correspondiente
notificaciéon de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora
procedera a la venta de los Derechos de Crédito conforme al
proceso descrito en el apartado 3.1.1.1 anterior. ------====--=--------

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la Fecha de
Amortizacién Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie en esa fecha mas los intereses devengados y
no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los efectos
legales se reputaran en esa fecha vencidas y exigibles. -------------

Si fuera ejercitada cualquiera de las Opciones de Compra
de la Entidad Cedente: ------====smmmmmmmm oo

1. La Sociedad Gestora calculara el “Valor de

Recompra”, que significa, en cualquier momento, la suma de: (i)
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en relacién con cualquier Derecho de Crédito distinto de
Derechos de Crédito Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el
Valor Nominal, y (ii) en relacion a los Derechos de Crédito
Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el Valor Nominal
menos las Cantidades Provisionadas IFRS 9 contabilizadas para
cada Derecho de Crédito Dudoso o Derecho de Crédito Fallido.--

“Valor Nominal” significa en cualquier momento el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito junto con todos los intereses
devengados y no pagados de los mismos en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Amortizacion Anticipada.--

“Cantidades Provisionadas IFRS 9”7 significa, en
cualquier momento, en relacidon a un Derecho de Crédito Dudoso
o Derecho de Crédito Fallido, el importe que constituye cualquier
pérdida crediticia esperada de dicho Derecho de Crédito
determinado conforme la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (NIIF 9 o IFRS 9 por sus siglas en inglés), o
cualquier norma de informacion financiera equivalente
promulgada por el International Accounting Standards Board
(IASB) que sustituya, complemente, aclare o desarrolle a la

norma IFRS 9.

2. Unicamente y siempre que la suma/ del Valor de
Recompra y los Fondos Disponibles restanteg sean suficientes

/
para amortizar todos los Bonos de todas las Series, a la par junto
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con todos los intereses devengados con sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion y de acuerdo con la misma, la
Entidad Cedente notificara por escrito a la Sociedad Gestora su
intencion de ejercitar la correspondiente Opcion de Compra de la
Entidad Cedente al menos treinta (30) Dias Habiles antes de la
Fecha de Amortizacion Anticipada. ------=======mmmmmmmmemmm oo

3. La Sociedad Gestora informara entonces a los Bonistas,
mediante la publicacion de la correspondiente comunicacion en
la CNMYV con al menos quince (15) Dias Habiles de antelacién a
la Fecha de Amortizacion Anticipada, especificando el Valor de
Recompra. Dicha comunicacion contendra una descripcion (i) del
evento que desencadena la Liquidacion Anticipada del Fondo,
(i1) del procedimiento de liquidacién, y (iii) de la forma en que
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos seran atendidas
y liquidadas de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de la
Liquidacion. ~mmmmmmmmm s e o e oo e

4. La Sociedad Gestora pondra previamente en
conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacion la
comunicacién que se indica en el parrafo anterior. ------------------

5. La Sociedad Gestora procederd a resolver los Contratos

que no sean necesarios para el procedimiento de liquidacion del
6. La Sociedad Gestora destinard inmediatamente todos los

ingresos obtenidos en cada momento por la venta de los activos

del Fondo al pago de los distintos conceptos, en la forma, cuantia
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y orden que se requiera en el Orden de Prelacion de Pagos de la
LiquidaciOn . ~===m===mmm oo

3.1.3 La Sociedad Gestora aplicarda inmediatamente los
Fondos Disponibles de Liquidacion al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion. -----

3.2 Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso, tras la tramitacion y
conclusion del correspondiente procedimiento legal, como
consecuencia de las siguientes circunstancias: ~------=====-====--==u-~

(1) Se hayan amortizado integramente los Derechos de
Crédito que agrupa y se hayan liquidado cualesquiera otros
bienes y valores que integren su activo.==-=========mmmmemmmmmmee

(i1) Se hayan pagado por completo todos sus pasivos. -------

(111) Haya finalizado el procedimiento de Liquidacién
Anticipada que se contempla en el apartado 3.1 de la presente
Escritura. ====mm==mmm oo

En caso de que la extincion del Fondo se produzca como
consecuencia de alguna de las circunstancias (i), Aii) o (iii)
descritas anteriormente, la fecha de extincion sera/anterior a la
Fecha de Vencimiento Final (el 20 de mayo de 2039 o, si éste no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil). ----- S mm e

/
(iv) En todo caso, por la liquidacion définitiva del Fondo
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en la Fecha de Vencimiento Final (el 20 de mayo de 2039 o, si
éste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil). -----------------

(v) Por resolucion de la constitucién del Fondo en los
SIUICNTES CASOS: == === mmmmmm oo o oo o e e

(a) st el Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacién es resuelto antes del desembolso de los Bonos
conforme a lo establecido en la Estipulacion 12 de la presente
ESCIItura; 0 ==mmmmmmmmmm e e

(b) en caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran como finales (salvo que sean elevadas) cualesquiera
de las calificaciones asignadas con caracter provisional a los
Bonos de las Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D, la Serie E
y la Serie Z (los “Bonos Calificados”) antes de o en la Fecha de
DesembolS0. ==mmmmmmmmmm o

En estos casos (es decir, en las opciones a) y b) de los dos
parrafos anteriores): (i) la Sociedad Gestora resolverd la
constitucion del Fondo, la cesion al Fondo de los Derechos de
Crédito y la Emision de Bonos; y (ii) la resolucion de la
constitucion del Fondo se pondrd en conocimiento de la CNMV
tan pronto como la misma fuera confirmada y se hara publica por
el procedimiento sefialado en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura. En el plazo méximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucion prevista en este apartado
(v), la Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando

liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y exﬁnguido el
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mismo. No obstante, la Sociedad Gestora atendera los gastos de
constitucion del Fondo y de la Emision de Bonos exigibles con el
Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto por la resolucion de la constitucion del Fondo, sino que
se cancelard una vez satisfechas las citadas obligaciones,
quedando subordinado el reintegro del principal al cumplimiento
de las demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo. -------=---mmmmmemmmcme -

En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, existiera alglin remanente, éste sera a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad
Gestora para la liquidacion. En el supuesto de que el remanente
no fuera una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de
Crédito que se encontrasen pendientes de resolucion de
procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados como
consecuencia del impago por el Deudor del Derecho de Crédito,
tanto su continuacion como el producto de su resojlicion seran a

favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuahdo por cuenta y

representacion del Fondo, no procedera a la éxtincion del Fondo
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y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los Derechos de Crédito y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion. =------=-mmmmmmmmm oo

En el plazo de seis (6) meses desde la distribucion de los
Fondos Disponibles de Liquidacion conforme al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, y en cualquier caso antes de
la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas
que motivaron su extincion, (ii) si fuera aplicable, el
procedimiento de comunicacion a los Bonistas y a la CNMV
llevado a cabo y (iii) la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién, y dard cumplimiento a los demads tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicha acta notarial serd

remitida por la Sociedad Gestora a la CNMV. =---mmmmmmmmmmmemm o

3.3 Régimen fiscal del Fondo.
A continuacién, se incluye un breve resumen de la
normativa fiscal aplicable al Fondo. La normativa fiscal sera
tenida en cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada
jurisdiccion local y de los reglamentos que pudieran aplicarse en
el momento en que se obtienen o declaran los correspondientes

ingresos. ----------- S
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El régimen fiscal aplicable a los fondos de titulizacion
consiste en las disposiciones generales contenidas en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
segin su redaccion vigente (“Ley 27/2014”) y disposiciones
adicionales de la Ley 5/2015, asi como las demds disposiciones a
las que se hace referencia a continuaciéon y demas normas
aplicables, que se pueden resumir de la siguiente manera: ---------

(1) Los fondos de titulizacién estan sujetos al impuesto
sobre sociedades conforme el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014,
sujeto a las reglas generales para la determinacion de la base
imponible y al tipo general del 25% y a reglas comunes en
cuanto a deducciones, compensacion por pérdidas y otros
elementos sustanciales del impuesto. -------=-==mmmmmmmemmmmmm oo

(ii) La Norma 13? de la Circular 2/2016 estipula que los
fondos de titulizaciéon deben dotar las correspondientes
provisiones para el deterioro de los activos financieros.
Conforme al articulo 13.1 de la Ley 27/2014, serdn desarrollados

reglamentos para establecer las reglas que gobiernen las

flidad de las

circunstancias utilizadas para determinar la deducib
correcciones de valoracién debidas al desmerecimiento de los
instrumentos de deuda valorados a coste am
fondos de titulizacion. El Capitulo III de} Reglamento de

Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015,
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de 10 de julio, segin su redaccion vigente (el “Reglamento del
Impuesto de Sociedades”) determina las circunstancias que
permiten la deduccién del desmerecimiento de los instrumentos
de deuda valorados a coste amortizado propiedad de los fondos
de titulizacion. El Real Decreto 683/2017, de 30 de junio,
modificoé el articulo 9 del Reglamento del Impuesto de
Sociedades e introdujo un régimen transitorio para el
desmerecimiento de los instrumentos de deuda de los fondos de
titulizacion. En este sentido, y sujeto a que el texto original de la
Circular 2/2016 se mantenga, la deducibilidad del deterioro de
dichos instrumentos de deuda sera determinada por medio de la
aplicacion del criterio establecido bajo el articulo 9 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades en su actual version del
31 de diciembre de 2015 .------mmmmmm o

(ii1) Conforme a la Ley 13/2023, de 24 de mayo, por la que
se modifican la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, en transposicién de la Directiva (UE) 2021/514 del
Consejo de 22 de marzo de 2021, los fondos de titulizacion dejan
de estar excluidos de la aplicacion de las reglas de limitacion de
los gastos finanCieros. ==---==-m==mmmmmmmm oo

(iv) Los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por
los fondos de titulizacion se encuentran sujetos al régimen
general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades,
con la particularidad de que el articulo 61.k) del Reglamento del

Impuesto sobre Sociedades, declara no sometidos a retencion
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“los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos
de titulizacion". En consecuencia, los ingresos procedentes de los
Derechos de Crédito estan exentos de la obligacion de retencidon
en cuanto forman parte de la actividad ordinaria de los fondos de
T U

(v) La constitucion del Fondo, ademas de las operaciones
llevadas a cabo por el Fondo, son normalmente consideradas
como “operaciones societarias” que estaran exentas del Impuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, conforme lo establecido en el articulo 45.1.B)
namero 20.4 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(la “Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados”), aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre. -------~--m--mmmmmmmommmemme

(vi) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
mediante el correspondiente contrato de cesion, conforme se
describe en la presente Escritura, es una operacidn sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido, de gtuerdo con lo
establecido en el articulo 20.Uno. 18° ¢) de la Ley 37/1992, de 28
adido (“Ley del

de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
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La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo mediante el
correspondiente contrato de cesidon, conforme se describe en la
presente Escritura, es una operaciéon no sujeta al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
mientras que no se cumplan los requisitos previstos en el articulo
31.2 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. —=-========mmmmmmcmm oo -

(vil) La emisidén, suscripcion, cesion, reembolso y
amortizacion de los Bonos, dependiendo de si el inversor es una
sociedad a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“IVA”)
no esta sujeta o exenta a [VA (articulo 20.Uno.18 de la Ley del
IVA) ni al Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articulo 45.1.B, nimero 15 de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados). --========mmmmmmmmmm oo
(viii) El Fondo estara sujeto a las normas generales del Impuesto
sobre el Valor Afiadido, con la Unica particularidad de que los
servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora
estaran exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido, conforme
con lo dispuesto en el articulo 20. Uno. 18°n) de la Ley del IVA.

(ix) El Fondo estara sujeto a las obligaciones de
informacion establecidas en la Disposicién Adicional Primera de
la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y
solvencia de entidades de crédito.----=~~mmmmmmmmmmmmmm oo

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
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de informacién ha sido desarrollado por el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de

los procedimientos de aplicacion de los tributos, en su redaccion

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION en
los términos previstos en la Ley 5/2015, en la presente Escritura
y en el Folleto. -===--—===m oo

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacién de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los Bonistas y financiadores del Fondo. Asimismo, conforme
al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora sera
responsable frente a los Bonistas y restantes acreedores del
Fondo por todos los perjuicios que les cause el in ﬁmplimiento
de sus obligaciones. —————-————————————————————————-——/ ———————————————

La presente Escritura prevé la creacién{;’de una junta de

, . o gl ,
acreedores del Fondo en los términos recogidos en el articulo 37
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de la Ley 5/2015, tal y como se establece en el apartado 11.14
de la presente Escritura. --------===mmmmm oo
4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora.-------
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32 y
33 de la Ley 5/2015, tal y como se prevé a continuacion y con las
disposiciones que pudieran establecerse en posteriores
desarrollos reglamentarios. =---=-==-====mmmmmmmm oo e
Renuncia. ----~=----=- oo
(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, que debera ser autorizada por la CNMV, de
acuerdo con el procedimiento y condiciones que pudieran
establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. -------------
(ii) En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que la entidad que la sustituya
pueda asumir sus funcioNes. =-------====mmnmmmmm oo
(ii1) Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, sin
que en ningun caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que
origine la SustituUCION. —==-mmmmmmmm s oo
Sustitucion forzosa.---------=mmmmmmo oo
(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en

concurso y/o cuando su autorizaciéon para actuar como sociedad

_46-



gestora de fondos de titulizacion hubiera sido revocada por la
CNMYV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, segun lo previsto anteriormente. -------=======mn=m-mmommm-

(ii)) Siempre que en el evento previsto en el parrafo
anterior, hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo
lugar dicho evento y no se hubiese encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion y
administraciéon del Fondo, se procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de la
totalidad de la Emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en
la presente Escritura y en el Folleto.-------=-----memeumcmommc oo

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacién.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacidén con la Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e informét/'wos relativos
al Fondo obren en su poder. ---------===-mmememcemmeue- Fmmmmmmmmmmnmmnn

4.2 Remuneracion a favor de la Sociedaqerestora por el

. /
desempeiio de sus funciones. 4
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En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora una
comision de gestidn compuesta por: —-------===-=mmmmmmmmmmmm oo

(i) Una comision inicial que sera devengada en la fecha de

constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso. -==-mmmmmmmm oo
(i1) Una comision periodica calculada como la suma de (a)
un importe fijo en cada Fecha de Pago y (b) una
comision periddica sobre el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos que se devengard diariamente
desde la constituciéon del Fondo hasta su extincion y se
liquidara y pagara por Periodos de Devengo de
Intereses vencidos en cada una de las Fechas de Pago
con sujecion al Orden de Prelacidon de Pagos o, llegado
el caso, al Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacion. El importe fijo reflejado en la letra (a)
anterior se actualizara en funcién del IPC, a partir del

afio 2027, inclusive y con efectos de 1 de enero de cada

(ii1) Una comisidn trimestral por la preparacion y envio del
fichero al Repositorio RT (EDW).---------emeomommmme -
(iv) Una comision extraordinaria por la preparacidén y
ejecucion de cualquier modificacion de la presente
Escritura y de los Contratos o por la formalizacion de

contratos adicionales.

_48-



Los términos econdmicos de las comisiones anteriormente
mencionadas que componen la comision de administraciéon se

determinan por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente en carta

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacién
de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la comision de gestion, la cantidad debida generara un
interés igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos de la Serie
A. El importe no pagado y el interés devengado se acumularan
para su pago a la comisién que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta su pago total de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso, en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. — ===-=-=mmmmmmmmmmmmmmeeeee e

Seccion II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito. ---~

El activo del Fondo estarda integrado por/ derechos de
crédito de titularidad y que figuren en el activg de la Entidad
Cedente derivados de préstamos al consugio concedidos a

personas fisicas residentes en Espafia en el momento de la
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formalizacién del correspondiente contrato de préstamo (junto
con sus avalistas, en su caso, los “Deudores”) destinados a
financiar, entre otros, los gastos de los Deudores o la adquisicion
de bienes, incluidos automoviles o servicios (los “Préstamos”),
cedidos por la Entidad Cedente al Fondo en acto simultaneo al
otorgamiento de la presente Escritura (los “Derechos de
Crédito”), —m-mmmmmm oo o

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo y los términos y condiciones de la cesion
de los Derechos de Crédito al Fondo se establecen en el Contrato
de Cesion y en los apartados siguientes de la presente
Estipulacion. ===-=-=mmmmmmm oo

Los Préstamos han sido concedidos por BBVA siguiendo
sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo
crediticio para la concesion de préstamos y créditos sin garantia
hipotecaria para la financiacion a personas fisicas de operaciones
de consumo o de compra de bienes, incluyendo automoviles, o
servicios. El resumen de los procedimientos vigentes de BBVA
se describe en el ANEXO 6.--------mmmmmmm oo e

BBVA manifiesta que los Préstamos de los que se derivan
los Derechos de Crédito estan formalizados en documento
publico (pdliza intervenida por fedatario publico) o en
documento privado. El criterio general a fecha de concesion era
que todos aquellos préstamos con importe concedido igual o

superior a 50.000 euros fuesen formalizados en documento
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publico. Asimismo, BBVA manifiesta que no mantiene en su
base de datos informacion justificativa o complementaria sobre el
tipo de documento en el que se formaliza cada Préstamo.----------

Por medio del Contrato de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacidén del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en unidad de acto a la
presente Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesion al
Fondo de los Derechos de Crédito y los términos y condiciones
de la cesion de los mismos al Fondo.--------==-=-mmmmmm oo

5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. --------------

El saldo vivo (el “Saldo Vive”) de un Derecho de Crédito
sera la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo del Préstamo correspondiente a
una fecha. —=--==-==mmm e

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una fecha sera
la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de
Crédito a esa fecha. ~=-==mmmmmmm oo

Se consideraran Derechos de Crédito morosos (los
“Derechos de Crédito Morosos”), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un peyiodo igual o
mayor de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos, excluidos los Derechos de Crédito ,’rDudosos y los

Derechos de Crédito Fallidos. ------------------- e
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Se consideraran Derechos de Crédito no morosos (los
“Derechos de Crédito No Morosos”) los Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados ni como Derechos
de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos ni
como Derechos de Crédito Fallidos. ------~=--==memmommmm e

Se considerardn Derechos de Crédito dudosos (los
“Derechos de Crédito Dudosos™) los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos vencidos
o que se clasifiquen asi por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total seglin las indicaciones
o informaciones obtenidas del Gestor de los Préstamos y
excluyendo los Derechos de Crédito Fallidos. ---------~-=--------—--

Se consideraran Derechos de Crédito no dudosos (los
“Derechos de Crédito No Dudosos”) los Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados como Derechos
de Crédito Dudosos ni como Derechos de Crédito Fallidos. -------

Se consideraran Derechos de Crédito fallidos (los
“Derechos de Crédito Fallidos”) bien (i) aquellos Derechos de
Crédito, vencidos o no, para los que después de un analisis
individualizado se considere remota su recuperacion por la
Sociedad Gestora y (ii) aquellos Derechos de Crédito Dudosos
considerados como tales por un periodo igual o superior a los
treinta (30) meses y que la Sociedad Gestora proceda a darlos de

baja del activo del Fondo, siempre y cuando los Derechos de
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Crédito Fallidos se hayan clasificado previamente como
Derechos de Crédito Dudosos. —--===========mmmmemmmeme oo
5.2 Derechos de Crédito.

BBVA es titular, entre otros, de ciento sesenta y dos mil
ciento treinta y cuatro (162.134) Préstamos relacionados en el
pendrive o soporte digital que se deposita en este acto ante el
Notario y que se adjunta como ANEXO 4 de la presente
Escritura en el que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos, y que se han extraido de la seleccion
de 241.900 préstamos de BBVA a 25 de noviembre de 2025 a
que hace referencia el apartado 2 de la Informacion Adicional del
Folleto. Los ciento sesenta y dos mil ciento treinta y cuatro
(162.134) Préstamos relacionados, representan a la fecha de hoy,
un principal total pendiente de reembolso de dos mil doscientos
noventa y nueve millones novecientos noventa y siete mil
novecientos diecisiete euros con diecinueve céntimos

(2.299.997.917,19).

Deloitte ha revisado los atributos definidos por la Sociedad
Gestora y las Entidades Directoras en una muestra de 461
préstamos obtenida de los 241.900 préstamos der:l,_-f la cartera de
BBVA que son, en su mayor parte, los Préstamojc//cuyos derechos
de crédito son cedidos al Fondo en este acto,f‘fAdicionalmente,

Deloitte ha verificado la exactitud de los datgﬁ's publicados sobre
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dichos préstamos en las tablas estratificadas incluidas en el
Folleto respecto de los 241.900 préstamos seleccionados. ---------

Los resultados de la revision, aplicando un nivel de
confianza del 99%, se recogen en el informe elaborado por
Deloitte a los efectos de cumplir con el articulo 22.2 del
Reglamento de Titulizacion. La Entidad Cedente confirma que
no se han detectado incidencias significativas.---------=-------------

La Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV
la exencion de la aportacion del informe conforme a lo
establecido en el segundo parrafo del articulo 22.1 c¢) de la Ley
5/2015 como se muestra en la copia de la carta de la CNMV que
se adjunta como ANEXQO 3. -----mmmmmmmmm e

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.------

Por medio del Contrato de Cesion formalizado en poliza
notarial que la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo y la Entidad Cedente otorgan con caracter simultaneo y en
unidad de acto a la presente Escritura, las partes formalizan el
acuerdo de cesion al Fondo por la Entidad Cedente de los
Derechos de Crédito.-—--====m=mmmmmm oo

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. -----

Por medio del Contrato de Cesion la Entidad Cedente
vende a la Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere Derechos de Crédito derivados de ciento
sesenta y dos mil ciento treinta y cuatro (162.134) Préstamos

por un capital total de dos mil doscientos noventa y nueve
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millones novecientos noventa y siete mil novecientos diecisiete
curos con diecinueve céntimos (2.299.997.917,19 euros), que
corresponden al cien por ciento del capital vivo pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos cuyos derechos son, en
su mayor parte, cedidos, con sujeciéon a los términos y
condiciones que se fecogen en el Contrato de Cesion. --------------

Se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura el
pendrive comprensivo de la relacion de los Derechos de Crédito
derivados de ciento sesenta y dos mil ciento treinta y cuatro
(162.134) Préstamos que se ceden y trasmiten en virtud del
Contrato de Cesion, y en el que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos que permiten su
1dentifiCaciOn. ~=mmmmmmmm s e

La cesién de los Derechos de Crédito sera efectiva desde la
fecha de otorgamiento del Contrato de Cesidn. -=-----~~-=~~=me-um-

En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora por via
informatica el fichero informatico previsto en el ANEXQ 5 de la
presente Escritura con el detalle y caracteristicds de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédi}té. ————————————

Y A —

El precio de venta o cesion de los Derechqs" de Crédito sera

/
la suma de (i) el valor nominal del principal pendiente de
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reembolso de cada uno de los Préstamos, y (ii) los intereses
ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso, los intereses
vencidos y no satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha
del otorgamiento del Contrato de Cesidén (ambos, los “Intereses

Corridos”). ===m-mmmm oo

6.2.1 Pago del precio.

El pago del importe total por la cesion de los Derechos de
Crédito lo abonara la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, a BBVA de la siguiente forma: ------------==-=cnmmmummue-

1. La parte por importe de dos mil doscientos noventa y
nueve millones novecientos noventa y siete mil novecientos
diecisiete euros con diecinueve céntimos (2.299.997.917,19
euros), a que asciende el valor nominal del capital de los ciento
sesenta y dos mil ciento treinta y cuatro (162.134) Préstamos,
epigrafe (i) del apartado 6.2 anterior, la satisfard el Fondo
integramente en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia (una vez que la suscripcidon de los Bonos de las Series
A a F haya sido desembolsada y abonada en la Cuenta de
Tesoreria), mediante una instruccién de pago ordenada por la
Sociedad Gestora a BBVA para que proceda a realizar el cargo
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BBVA no
percibira intereses por el aplazamiento del pago hasta la Fecha de
DesembolS0. ==mmmmmmmmmm e o

2. La parte correspondiente al pago de los Intereses

Corridos correspondientes a cada uno de los ciento sesenta y dos
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mil ciento treinta y cuatro (162.134) Derechos de Crédito,
epigrafe (ii) del apartado 6.2 anterior, la satisfara el Fondo en
cada una de las Fechas de Cobro correspondientes a la primera
fecha de liquidacion de intereses de cada Derecho de Crédito, sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. ----------------

En caso de resolucién de la constitucion del Fondo Y,
consecuentemente, de la cesion de los Derechos de Crédito,
conforme a lo previsto en el apartado 3.2 (v) de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacion de pago de la cesion por
parte del Fondo y (i1) la Sociedad Gestora vendrd obligada a
restituir a BBVA en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesion de los Derechos de
Crédito, === mmmmmm e oo

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO.

7.1.1. La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento de cada Préstamo.----~==mmmmmmmmmmmem oo

7.1.2. La Entidad Cedente responderéa ante el Fgndo de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito £n la misma
medida que sefialan los articulos 348 del Cddigo de Comercio y
1529 del Codigo Civil. =mmmmmmmmmmmmmm oo

/
7.1.3. La Entidad Cedente no asumira el riesgo de impago
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de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asumird
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Derechos de Crédito.
Tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni
otorgara garantias personales o reales, ni incurrird en pactos de
sustitucion o de recompra de los Derechos de Crédito, excepcion
hecha de lo previsto en la Estipulacion 9 de la presente
ESCITtUra, ==-=mmmm oo oo

7.1.4. La cesién de los Derechos de Crédito de cada
Préstamo se realizara por la totalidad del capital vivo pendiente
de reembolso a la fecha de cesién y por la totalidad de los
intereses tanto ordinarios como de demora de cada Préstamo, asi
como de los derechos derivados de las polizas de seguro con plan
de pagos protegidos en las que BBVA es beneficiario
(fallecimiento del Deudor, incapacidad permanente absoluta por
accidente e incapacidad severa), asociadas, en su caso, a los
Préstamos. ===-=====mmmm oo

En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesion de los Derechos de Crédito
conferira al Fondo los siguientes derechos en relacion con cada
uno de 10s Préstamos: ——===--==m--mm oo

(iy A percibir la totalidad de las cantidades que se

devenguen por el reembolso del principal de los Préstamos.-------
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(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses ordinarios de los Préstamos. ----------

(iii) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses de demora de los Préstamos. ----------

(iv) A percibir de los Deudores o, en su caso, de los
garantes o por la ejecuciéon de la garantia correspondiente,
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos. ~=--==-==mmmm o m o mms

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran resultar a favor
de la Entidad Cedente derivados de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio de los Préstamos y los
provenientes de pdlizas de seguro asociadas a los Préstamos,
quedando excluidas las comisiones por amortizacion o
cancelacion anticipada que pudieran estar establecidas para cada
uno de los Préstamos, que permaneceran en beneficio de la
Entidad Cedente. ~------m=mmmmmmmm s oo

Todos los derechos anteriormente men/rfionados se
devengan a favor del Fondo desde la respectiva féfcha de cesidén
de los Derechos de Crédito. Los intereses incluj{'én, ademas, los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso, los

intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de los Prestamos
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a la fecha de cesiOn. == ==mmmmmmmmmm e

Los rendimientos de los Préstamos que constituyan
ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencion a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades tal y como se establece en el articulo
61.k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. -------------

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudores, y por tanto quedan directamente afectados por la
evolucion y cualquier retraso, prepago o cualquier otra incidencia
relacionada con los Préstamos. ===--=====mmmmmmmommmm oo

7.1.6. Seran por cuenta del Fondo todos los posibles gastos
o costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por
parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la accién judicial
que corresponda contra €St0S. =-=---==mmmmmmmmmm o

7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los
Préstamos, o de sus vencimientos, la modificacion de las
condiciones afectara al Fondo. ~-----=--==--mmmmmm oo

7.1.8. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y el concurso de la Entidad Cedente podria afectar a sus
relaciones contractuales con el Fondo de conformidad con lo
dispuesto en texto refundido de la Ley Concursal aprobado por el

Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (tal y como ha
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sido modificada, la “Ley Concursal”). ------------emmmmeeeeeeen
Por lo que se refiere al negocio de cesion de los Derechos
de Crédito, éste no podra ser objeto de reintegraciéon sino
mediante accion ejercitada por la administracion concursal de la
Entidad Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley
Concursal y previa demostracion de la existencia de fraude en el
referido negocio, todo ello segiin lo contemplado en el articulo
16.4 de la Ley 5/2015. La Entidad Cedente esta registrada en
Espafia. Por tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume

que el centro de intereses principales de la Entidad Cedente es

En el supuesto de que se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendrda derecho de separacion
sobre los Derechos de Crédito, en los términos previstos en los
articulos 239 y 240 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a
obtener de la Entidad Cedente en cohcurso las cagtidades que

a/:“echa de la

resulten de los Derechos de Crédito desde 1

declaracion de concurso, ya que dichas/ cantidades se
consideraran como propiedad del Fondo, a tra)/és de su Sociedad

Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas al Fondo,

representado por la Sociedad Gestora. Este derecho de separacion
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no se extenderia necesariamente al dinero que la Entidad Cedente
en concurso hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo
con anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a
las resultas del concurso, dada la esencial fungibilidad del dinero.
No obstante lo anterior, el Folleto y la presente Escritura
prevén determinados mecanismos al objeto de paliar los efectos
antedichos con relacion al dinero por su naturaleza de bien
fungible. —=-mmm oo
En el apartado 10.12 de la presente Escritura se prevé que
la cesion de los Derechos de Crédito por la Entidad Cedente al
Fondo no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por ley. ==-=mmmmmmmmm e
No obstante, al objeto de mitigar las consecuencias que a
estos efectos podria tener la declaracion de concurso de la
Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a
los efectos del articulo 1527 del Cdédigo Civil, en caso de
concurso, de liquidacion, de sustitucion de la Entidad Cedente en
su condicion de Gestor de los Préstamos o de un proceso de
resolucion en los términos recogidos en la Ley 11/2015 o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Gestor de los Préstamos para que notifique a los
Deudores la transmision al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos so6lo tendran caracter liberatorio si se efectian en la

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
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tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso del Gestor de los Préstamos, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo gestor que hubiere designado, la que efectlie Ila
notificacién a los Deudores correspondientes. -----~----=------------

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA
COMO ENTIDAD CEDENTE.

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.

BBVA, como titular de los Préstamos hasta su cesion al
Fondo y como Entidad Cedente, declara a la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, en la presente Escritura y en el
Contrato de CesiOn: ~=-===mmmmmmm oo e e

1. La Entidad Cedente en relacion consigo misma.-------

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislacion vigente en Espafia y se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya y en el ?feglstro de
Entidades de Crédito del Banco de Espafa. -----------/=~-mm-mmne-

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtin nl;rbmento desde
su constitucion, ha sido declarado en concursof.f’é) ha estado en
ninguna situacion que, dando lugar a responﬁ/abilidad, pudiere

J
conducir a la revocacion de la autorizacion como entidad de
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crédito o a un proceso de resolucién en los términos recogidos en
la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (en su
redaccidn vigente, la “Ley 11/20157).-------=--~-mmmmmmemmemmmeo
(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de sus dorganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesioén de los
Derechos de Crédito de los Préstamos, para otorgar validamente
la presente Escritura, el Contrato de Cesion y el resto de
contratos relacionados con la constitucion del Fondo y cumplir
los compromisos asumidos en ellos. -=-===-===-===mmmmmemmemm -
(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2024, que han
sido depositadas en la CNMV vy en el Registro Mercantil. Los
informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales de
ambos ejercicios no presentan salvedades. ------=--=-==-==mmmmmeenem
2. La Entidad Cedente en relacion con los Préstamos y
con los Derechos de Crédito derivados de los mismos objeto
de cesion al Fondo.

2.1 Criterios de Elegibilidad

(1) Que la concesién de los Préstamos y todos los aspectos
con ella relacionados tuvieron lugar en el curso ordinarios de la
actividad de BBVA y se han realizado segin condiciones

normales de mercado de acuerdo con las politicas de crédito de
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(2) Que los Préstamos existen, son validos, y contienen
obligaciones contractualmente vinculantes y exigibles en todos
sus términos de acuerdo con la legislacion aplicable. ---------------

(3) Que la Entidad Cedente es el titular legal y beneficiario,
sin limitacidn alguna, de todos los Derechos de Crédito, libres de
cargas y reclamaciones y, segin su conocimiento no existe causa
que pueda perjudicar la ejecutabilidad de la cesidn de los
Derechos de Crédito al Fondo. -~=~===mmmmmmmmmm oo

(4) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen
en los anexos de la presente Escritura de Constitucion y del
Contrato de Cesidn, reflejan fiel y exactamente la situacion de
dichos Préstamos a la fecha de cesion al Fondo.-------------------—-

(5) Que el Deudor o los Deudores son responsables del
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Préstamos de
acuerdo con la legislacion aplicable. ====-===mmmmmmmmmm oo

(6) Que ninguno de los Préstamos estd respaldado por
garantia hipotecaria sobre bien inmueble. ---------==-mmmmemmcncemann

(7) Que los Préstamos se encuentran dgbidamente
documentados y estan formalizados en pdliza ué;rial o en
documento privado. =-----mmmmmmmemmemem oo ,r’{/ ————————————————

(8) Que las polizas notariales o los docymentos privados
que documentan los Préstamos no contieF/en cldusulas que

impidan su cesidén o en las que se exija alguna autorizacion o
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comunicacion para llevar a cabo la cesion del Préstamo, sin
perjuicio de las autorizaciones o notificaciones que la ley pueda
requerir a la Entidad Cedente y que no afectan a la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo. ------=----=-mmmmmmmmm e

(9) Que los Deudores no son empleados, gerentes o
directivos o administradores del Grupo BBVA (entendiendo
Grupo conforme al significado para este propdsito establecido en
el articulo 42 del Codigo de Comercio espafiol). --------------------

(10) Que los Préstamos, fueron concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia a la fecha de formalizacion de los
Préstamos para la financiacion de actividades de consumo
(entendiendo estas actividades de consumo en sentido amplio e
incluyendo, entre otras, la financiacién de gastos del deudor, la
compra de bienes, incluyendo automéviles, o servicios).-----------

(11) Que los Préstamos han sido originados por BBVA y
ninguna otra parte que no sea BBVA particip6 en la decision de
la concesion del préstamo. ~=--------=--mmmmmmm oo

(12) Que todos los Préstamos estan denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros, estando el principal
dispuesto en su totalidad. ---~=-==-======mmm oo

(13) Que cada uno de los Deudores de los Préstamos ha
proporcionado un mandato valido de domiciliacion bancaria a
BBVA en relacion con los Préstamos. —---==--==--mmmmmmmmmmmmoe -

(14) Que, a la fecha de cesion al Fondo, ninguno de los

Derechos de Crédito tiene débitos vencidos pendientes de cobro
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por un plazo superior a quince (15) dias. ==-=-=-=====mmmmmmmmmmameee

(15) Que todas las pdlizas notariales y los documentos
privados de formalizacion relacionados con los Préstamos estan
debidamente depositados en archivos adecuados al efecto
(distintos, en su caso, del Registro de Bienes Muebles — Seccion
de Ventas a Plazos), a disposicion de la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y todos los Préstamos
estan claramente identificados, tanto en soporte informatico
como por sus pdlizas notariales o documentos privados. ~----------

(16) Que el saldo vivo del principal de cada uno de los
Préstamos a la presente fecha es equivalente a la cifra de
principal por el que se cede al Fondo. ~-------===~==mmmmmmmmmemmmeeee

(17) Que la fecha de vencimiento final de los Derechos de
Crédito no se extendera en ningun caso mas alla de diez (10)
aflos después de la fecha de cesidn al Fondo. -~----~--=mmmemcmeee-

(18) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o/que puedan

dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535 del/Cdédigo Civil

(19) Que todos los Préstamos son a tipo de interés fijo.-----
(20) Que los Préstamos han sido’ desembolsados en

septiembre de 2025 o antes y que al menos una (1) cuota mensual
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ha sido debidamente pagada por el Deudor. ---------------rmmmmemee -

(21) Que la Entidad Cedente no ha recibido de los
Deudores ninguna notificacion de amortizacion anticipada total
de 10S Préstamos. —=-==---mmmmm oo o

(22) Que ninguno de los Préstamos ha vencido, ni su
vencimiento final coincide con la fecha de cesion al Fondo. -------

(23) Que el saldo vivo de principal de cada uno de los
Préstamos se encuentra entre seiscientos (600) y noventa y ocho
mil (98.000) euros, ambos incluidos. -----==--m=mmmmmmmmmmm oo

(24) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de
amortizacion de cada uno de los Préstamos es mensual.------------

(25) Que el sistema de amortizacion del principal de cada
uno de los Préstamos es el método de cuota mensual equivalente
(equated monthly instalment 0 EMI).-=-==-nmmmmmmmmm oo e

(26) Que ninguno de los Préstamos incluye clausulas que
permitan aplazar el pago de los intereses ordinarios y el
reembolso del principal y que cualquier periodo de carencia
aplicable en virtud de los Préstamos ha expirado. ---------------=---

(27) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores sea titular de ningin derecho de crédito frente a la
Entidad Cedente por el cual le confiera el derecho al Deudor a
ejercitar la compensacion contra el Derecho de Crédito que
pudiera afectar negativamente a los derechos atribuidos al Fondo
por la cesion de los Préstamos. ------=-=~-mmmmmmmmmmmm oo

(28) Que la evaluacion de la solvencia de los Deudores de
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los Préstamos cumple los requisitos establecidos en el articulo 8
de la Directiva 2008/48/CE. --==----=m-mmom e

(29) Que, en la fecha de la seleccion, el Deudor no es un
deudor o garante cuya calidad crediticia esté deteriorada, el cual
es una persona que, segun el conocimiento de la Entidad
Cedente: ~—mmmmmmmmm oo e

* haya sido declarado insolvente o un érgano jurisdiccional
haya concedido a sus acreedores un derecho definitivo inapelable
de ejecucion o una indemnizacién por dafios y perjuicios
significativa a raiz de una falta de pago en los tres (3) afios
anteriores a la fecha en que se originaron o se le haya sometido a
un proceso de reestructuracion de deuda por lo que respecta a sus
exposiciones de dudoso cobro en los tres (3) afios anteriores a la
fecha de transferencia o cesidon de las exposiciones subyacentes
al Fondo; =mmmmmmmm e e e e e

* estuviera, en el momento de la originacion, segin sea el
caso, en un registro publico de créditos de personas con un

historial crediticio adverso; 0---------====mmmmmmmmmm o

* tenga una evaluacion o calificacidn crediticia que indique
que el riesgo de que no se efectien pdgos acordados
contractualmente es significativamente mayor Jue en el caso de
exposiciones comparables en poder de la Entilad Cedente que no

estén titulizadas, ~=--========= =
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(30) Que ninguno de los Préstamos se ha otorgado con
objeto de refinanciar o reestructurar deuda(s) existente(s) en
situacion de impago del Deudor. —------=mmmmmmm e

(31) Que el tipo de interés nominal de los Préstamos no es
Inferior a 3,009, —=-=--mmmmm e

(32) Que los Préstamos estan sujetos a legislacion
eSPANOla. w= = mm e

(33) Que cada Préstamo cumple, a la presente fecha, las
condiciones para que se le ceda, con arreglo al método estandar,
una ponderacion de riesgo igual o inferior al 75% sobre una

exposicion individual, de conformidad con el articulo 243.2.b) de

(34) Que los Préstamos a la presente fecha estan
contabilizados en los libros de la Entidad Cedente como Stage 1,
seglin la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (IFRS
9, por sus siglas en INGIEs). —---mmmmmmmmmmm e

2.2 Otras manifestaciones en relacion a los Préstamos y

a los Derechos de Crédito cedidos al Fondo

(1) Que cada Derecho de Crédito cumple con los Criterios
de Elegibilidad a la presente fecha. -----------memmmmmmmm e
(2) Que BBVA ha aplicado, y aplicara, a los Préstamos los
mismos criterios solidos y bien definidos para la concesion de
créditos y los mismos procesos claramente establecidos para la
aprobacién y, en su caso, modificacion y refinanciacion de los

créditos que aplica a los préstamos no titulizados, incluyendo la
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garantia de que los Préstamos se han originado de conformidad
con cualquier ley y normativa espafola aplicable en materia de
proteccion de los consumidores (incluida la relativa a la
condonaciéon del consumidor). Ademas, que BBVA dispone y
dispondra de sistemas eficaces para aplicar dichos criterios y
procesos con el fin de garantizar que la concesion de créditos se
basa en una evaluacion exhaustiva de la solvencia del deudor
subyacente, teniendo debidamente en cuenta los factores
pertinentes para verificar la perspectiva de que el deudor cumpla
sus obligaciones en relacion con los Derechos de Crédito. ---------

(3) Que los Derechos de Crédito cedidos no han sido
seleccionados con el objetivo de que las pérdidas sobre esos
Derechos de Crédito, medidas durante un periodo de cuatro (4)
afios, sean superiores a las pérdidas durante el mismo periodo
sobre derechos de crédito comparables mantenidos en su balance,
de conformidad con el articulo 6.2 del Reglamento de
TituliZACTON === e o e e

(4) Que BBVA cumplira con los requisitos de rgtencion de

interés econdémico neto establecido conforme a los articulos 6.1 y

6.3 (c) del Reglamento de Titulizacién. ----------- VA
(5) Que, en la concesion de los Préstaghos, ha seguido
fielmente los criterios de concesion de créditg vigentes en cada

momento que le fueran de aplicacidon, qué en lo material no
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difiere significativamente de los descritos en el apartado 2.2.7 de
la Informacién Adicional del Folleto y en el Anexo 6 de la
presente Escritura. -------=---mmmmmmm e

(6) Que después de haber sido concedidos, los Préstamos
han sido administrados y siguen siendo administrados por la
Entidad Cedente conforme a sus procedimientos habituales
establecid s, mmmm-mmm e

(7) Que ningin Préstamo es una operacion de
arrendamiento finanCiero. ========s===mm oo

(8) Que los Préstamos han sido originados por BBVA en
cumplimiento de todas las leyes y reglamentos aplicables en el
momento de la originacion. ===----=====---omm oo

(9) Que ningun Préstamo esta en situacion de impago tal
como se establece en el articulo 178(1) de la CRR a la presente
fecha de cesién al Fondo. ~----==-===mmmmmmm oo

(10) Que los Préstamos (a) corresponden al mismo tipo de
activo, (b) han sido concedidos conforme a politicas que aplican
los criterios similares de valoracion del riesgo de crédito, (c) son
administrados conforme a similares criterios de seguimiento,
cobro y administracion, y en relacion al cumplimiento del
requisito de homogeneidad, (d) corresponden a Deudores que son
personas fisicas residentes en una Unica jurisdiccion, Espafa, a
las fechas en las que fueron formalizados los correspondientes
Préstamos. Adicionalmente, a efectos aclaratorios, los Préstamos

son homogéneos en términos de flujos de caja, riesgo de crédito
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y pago anticipado y contienen obligaciones contractualmente
vinculantes y exigibles con pleno derecho de recurso frente a los
deudores y, si procede, a los garantes, conforme a lo establecido
en el articulo 20.8 del Reglamento de Titulizacién. -------~---------

(11) Que la cesidén de los Derechos de Crédito de los
Préstamos al Fondo son actos ordinarios de la actividad de la
Entidad Cedente y se efectia en condiciones de mercado. ---------

9. Reglas previstas para la sustitucion de los Derechos
de Crédito o, en su defecto, reembolso al Fondo.-----------e———

1. En el supuesto de amortizacidén anticipada de cualquiera
de los Derechos de Crédito por reembolso anticipado del
principal del Préstamo correspondiente, no tendra lugar la
sustitucidn de los Derechos de Crédito afectados. ~~--~~-==~=---=-==-

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la vida
del Fondo, que alguno de ellos no se ajusto en la fecha de cesion
a cualquiera de las declaraciones contenidas en el apartado 8.1.
2.1. de la presente Escritura, la Entidad Cedente se cgmpromete,
previa conformidad de la Sociedad Gestora, a procgder de modo

inmediato a su subsanacién y, de no ser posible, a/la sustitucién o

al reembolso de los Derechos de Crédito afectados no sustituidos
mediante la resolucion automatica de la cesidn de los Derechos
de Crédito afectados con sujecion a las siguientes reglas: ----------

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
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Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
La Entidad Cedente dispondra de un plazo méaximo de quince
(15) Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion
0 para proceder a su SUSTITUCION. ~----m=mmmmmmmmm oo

b) Cualquier sustitucion se realizard hasta el capital
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
satisfechos, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito
objeto de SuStituCION. ===-m=mmmmmmmm oo oo

Para proceder a dicha sustitucion, la Entidad Cedente
comunicard a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Derechos de Crédito que propone ceder que cumplieran las
declaraciones contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura y fueran de caracteristicas similares en términos de
finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de principal. Una
vez haya tenido lugar la comprobacion por parte de la Sociedad
Gestora del cumplimiento de los criterios de elegibilidad de los
Derechos de Créditos sustitutos y habiendo manifestado la
misma a la Entidad Cedente de forma expresa la idoneidad de los
Derechos de Crédito que pretende ceder, la Entidad Cedente
procedera a sustituir el(los) Derecho(s) de Crédito afectado(s)
mediante la resolucién de la cesion del Derecho de Crédito

afectado y la cesion del (los) Derecho(s) de Crédito sustituto(s). -
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La sustitucion de los Derechos de Crédito se realizara
mediante poliza o contrato privado, con las mismas formalidades
establecidas para la cesiéon de Derechos de Crédito y sera
comunicada a la CNMV vy a las Agencias de Calificacion.---------

¢) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algiun
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en el
apartado b) anterior, la Entidad Cedente procederé a la resolucién
automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado no
sustituido. Dicha resolucidn se efectuara mediante la recompra de
los Derechos de Crédito al Fondo a través del reembolso en
efectivo al Fondo del principal pendiente de reembolso a la par,
de los intereses devengados y no satisfechos, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en
virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que sera
depositado en la Cuenta de Tesoreria. --=--===mmmmmmmmmmmmmmmmmemmeo

d) En caso de resolucidon de la cesion de los Derechos de
s b))y o

anteriores, corresponderd a la Entidad Cedente todgs los derechos

Crédito, conforme a lo descrito en los aparta

provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucién o que se hubieran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

3. En particular, la modificacién por la Entidad Cedente
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actuando como Gestor de los Préstamos, durante la vigencia de
los Derechos de Crédito, de las condiciones de €stos sin sujecion
a los limites establecidos en la legislacion especial aplicable y, en
particular, a los términos pactados entre el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el Folleto, en la
presente Escritura y en el Contrato de Gestion de los Préstamos,
y, por tanto, absolutamente excepcional, supondria un
incumplimiento unilateral de la Entidad Cedente de sus
obligaciones como Gestor de los Préstamos que no debe ser
soportado por el Fondo ni por la Sociedad Gestora. ----------------

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacién por dafos y perjuicios o (ii) instar la sustituciéon o
la recompra de los Derechos de Crédito afectados, de
conformidad con el procedimiento dispuesto en el punto 2
anterior del presente apartado, no suponiendo ello que la Entidad
Cedente como Gestor de los Préstamos garantice el buen fin de la
operacion, sino la necesaria reparacion de los efectos producidos
por el incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con
el articulo 1124 del Codigo Civil.============mmmmmmmmm oo

Los gastos derivados de la sustitucidbn o recompra
mencionados en los parrafos anteriores seran soportados por la
Entidad Cedente, sin poder repercutirse al Fondo o a la Sociedad
Gestora. La Sociedad Gestora comunicara a la CNMV las

sustituciones de los Derechos de Crédito consecuencia del
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incumplimiento de la Entidad Cedente en los términos del
procedimiento dispuesto en el punto 2 del presente apartado. -----
Secciéon III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO.
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO‘.

Sin perjuicio de las obligaciones de la Sociedad Gestora de
administrar y gestionar los Derechos de Crédito de acuerdo con
el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha
suscrito un contrato de gestion con la Entidad Cedente en virtud
del cual la Sociedad Gestora subcontrata o delega en la Entidad
Cedente las funciones de administracion y gestion de los
Préstamos de los que se deriven los Derechos de Crédito. Las
relaciones entre BBVA, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, y la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia,
administraciéon y gestion de los Préstamos que correspopdan a los
Derechos de Crédito se regulardn por el contrato d¢/ gestion (el

“Contrato de Gestion de los Préstamos”). Asimismo, de

conformidad con el articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora no quedara exonerada o libe/ada de dicha
responsabilidad mediante la subcontratacion o delegacion en
BBVA de la funciéon de custodia y servicio de los préstamos

subyacentes a los Derechos de Crédito. ~---~--=-==m=m-mmmmmmmmme oo
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Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de la
responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015. -=------nmmemmemmmmm-

BBVA (como gestor de préstamos, en lo que se refiere al
Contrato de Gestiéon de los Préstamos, el “Gestor de los
Préstamos”), acepta el mandato recibido de la Sociedad Gestora
y, por razon a dicho mandato, se compromete en virtud de dicho
contrato a 10 siguiente:-—--==mmmmmmmmm o

(1) A ejercer la administracion, gestion y custodia de los
Préstamos que correspondan a los Derechos de Crédito en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracion y gestion establecidos en el Contrato de Gestidén
de [0S Préstamos. ~==--==mmmmmmmm oo e

(i) A seguir administrando los Préstamos que
correspondan a los Derechos de Crédito, dedicando el mismo
tiempo y atencion a los mismos que el que dedicaria y ejerceria
en la administracion de sus propios préstamos y, en cualquier
caso, en los términos previstos en el Contrato de Gestion de los
Préstamos. ==-----==mmm oo

(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicard para la
administraciéon y gestion de los Préstamos son y seguiran siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables. —==mmmm o e

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

(GEStOTaA. == mmmmm e o e
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.(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Préstamos no
serd responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones concretas de la Sociedad Gestora. -------------=---=---

El Gestor de los Préstamos renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicion de
gestor de los Préstamos y de depositario de los correspondientes
contratos, y, en particular, a los que disponen los articulos 1730 y
1780 del Codigo Civil y 276 del Cdédigo de Comercio.
Asimismo, de acuerdo con lo previsto en el apartado 18.2 de la
presente Escritura, el Gestor de los Préstamos renuncia a ejercitar
cualquier accién de demanda de responsabilidad contra el Fondo.

10.1 Custodia de podlizas, contratos privados,

documentos y archivos.

El Gestor de los Préstamos mantendra todas }és pdlizas,
contratos privados, documentos y registros informéticos relativos
a los Préstamos bajo custodia segura y no Abandonard su
posesion, custodia o control si no media el prev'} consentimiento
por escrito de la Sociedad Gestora al efect ,/ salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar pzedimientos para la
reclamacion o ejecucidon de un Préstamo, o le fuere exigido por

cualquier otra autoridad competente, de lo que informara a la

-79-




Sociedad GeStora. ==---==mmmmmmmmm o

El Gestor de los Préstamos facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas polizas, contratos privados,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo, debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, el Gestor de los Préstamos facilitara,
dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas polizas,
contratos privados y documentos. -====-=-=-=-=--=-mmmmmmmommmmmmee o

10.2 Gestion de cobros.

El Gestor de los Préstamos continuara con la gestion del
cobro de todas las cantidades que corresponda satisfacer a los
Deudores derivadas de los Préstamos, tanto de principal o
intereses como por cualquier otro concepto. El Gestor de los
Préstamos pondra la debida diligencia para que los pagos que
deban realizar los Deudores sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los Préstamos. -----------

El Gestor de los Préstamos, por su condicion de gestor de
cobros, recibira por cuenta de la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por
los Deudores derivadas de los Préstamos, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, y las ingresara diariamente
en una cuenta transitoria interna abierta en el Gestor de los

Préstamos a nombre del Fondo. Posteriormente, el Gestor de los

_80-



Préstamos ingresara dichas cantidades en la Fecha de Cobro
correspondiente, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria que
el Fondo mantiene abierta a su nombre en BBVA, cuenta con
IBAN ES94 0182 3009 5702 0150 5144, o por traslado de la
misma, en su caso, a la que le indicare la Sociedad Gestora. ------

El Gestor de los Préstamos en ningin caso abonard
cantidad alguna al Fondo en la medida en que no se haya recibido
previamente de los Deudores. ===-===m-==mmmmmmm oo

En el caso de que la calificacién a largo plazo (Issuer
Default Rating o IDR) asignada por Fitch a BBV A se situara por
debajo de BBB, en cualquier momento de la vida de los Bonos
Calificados, BBVA como Gestor de los Préstamos en un plazo no
superior a catorce (14) dias naturales a partir del dia en que se
produzca el descenso de calificaciéon por debajo de BBB
constituird una reserva de efectivo a favor del Fondo por el
importe aplicable de Reserva PIR Requerida (la “Reserva PIR”).
A tal efecto, BBVA, en su calidad de Gestor de los Préstamos,
depositara dicho importe en una cuenta abierta pqr/ la Sociedad
Gestora a nombre del Fondo (la “Cuenta de Regerva PIR”) en
una entidad financiera con una calificacion a latgo plazo (Issuer
Default Rating o IDR) asignada por Fitch dé al menos A-. En
este supuesto, inmediatamente después del descenso de la

calificacion por debajo de BBB del Gestor de los Préstamos, el
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Gestor de los Préstamos confirmara por escrito a la Sociedad
Gestora su intencion de constituir la Reserva PIR dentro de los
(14) dias naturales a partir del dia en que se produzca dicho
descenso de calificacion. En cualquier Fecha de Pago posterior a
la constitucion de la Reserva PIR, después de dar efecto al Orden
de Prelacion de Pagos, la Sociedad Gestora calculard el importe
necesario para dotar la Cuenta de Reserva PIR y que serd igual al
0,60% del Saldo de Principal Pendiente agregado de los Bonos
de las Series A y B (la “Reserva PIR Requerida”).----------------

El Gestor de los Préstamos tendra la opcion en un plazo no
superior a sesenta (60) dias naturales a partir del dia en que se
produzca el descenso de calificacion por debajo de BBB, de
acordar con la Sociedad Gestora la sustitucion como Gestor de
los Préstamos por una entidad de crédito establecida en Espafia
con calificacion a largo plazo (Issuer Default Rating o 1DR)
asignada por Fitch de al menos BBB. En este supuesto,
inmediatamente después del descenso de la calificacion por
debajo de BBB del Gestor de los Préstamos, éste confirmara por
escrito a la Sociedad Gestora que no constituira una Reserva PIR
segun lo descrito en el parrafo anterior y que su intencidn es ser
sustituido como Gestor de los Préstamos dentro del plazo de
sesenta (60) dias naturales a partir del dia en que se produzca
dicho descenso de calificacion.----~-===-==m-mmmmmmmmmm oo

A los efectos de las medidas correctoras descritas

anteriormente, el término “inmediatamente” significa un plazo
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TR AT

corto razonable en el que el Gestor de los Préstamos proporcione
una comunicacién formal por escrito a la Sociedad Gestora antes
del vencimiento del plazo de la medida correctora
COTTESPONAICNLE, =mmmmmmmmmm o m o oo

Si en cualquier Fecha de Pago posterior a la constitucién de
la Reserva PIR, después de dar efecto al Orden de Prelacion de
Pagos, el saldo acreedor de la Cuenta de Reserva PIR excediera
la Reserva PIR Requerida, el Fondo devolverd dicho exceso a
BBVA en esa fecha al margen del Orden de Prelacién de Pagos.
Si, después de la constitucién de la Reserva PIR, BBVA es
finalmente sustituido por un nuevo gestor de préstamos tras la
ocurrencia de un Supuesto de Terminacion del Gestor de los
Préstamos tal como se define en la en la Estipulaciéon 10.12 de la
presente Escritura, el saldo remanente en la Cuenta de Reserva
PIR sera totalmente reembolsado a BBVA. Adicionalmente, en el
caso que la calificacion crediticia de BBVA fuera elevada al
menos hasta BBB, el saldo remanente en la Cuenta gde Reserva
PIR sera totalmente reembolsado a BBVA. -----v-mmofommmmmocoeeeooe

En cualquier Fecha de Determinacion josterior a la
constitucion de la Reserva PIR, y siempre que se haya producido
un posterior Supuesto de Terminacion el Gestor de los
Préstamos (supuestos (i) y (ii) tal como se define en la

Estipulaciéon 10.12) y BBVA no haya sido sustituido ain como
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Gestor de los Préstamos, si la Sociedad Gestora determina que
los Fondos Disponibles (sin tener en cuenta la Reserva PIR) no
fueran suficientes para permitir al Fondo satisfacer el pago
integro de los puntos (1) a (5) del Orden de Prelacion de Pagos,
el Fondo tendra derecho a utilizar los fondos existentes en el
crédito depositados en la Cuenta de Reserva PIR para cubrir
dicho déficit y las cantidades asi extraidas de la Cuenta de
Reserva PIR formaran parte de los Fondos Disponibles. -----------

Todos los costes, gastos e impuestos incurridos para la
realizacion y formalizacion de las opciones anteriores seran por
cuenta del Gestor de los Préstamos. ---------==-mmmmmmmmmmmccm o

Las cantidades que el Gestor de los Préstamos reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al Fondo las
ingresara en su integridad en la Cuenta de Tesoreria el segundo
(2°) dia posterior al dia en que fueren recibidas por el Gestor de
los Préstamos o, en caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente
dia habil (las “Fechas de Cobro”) valor ese mismo dia. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid. -----------------

Sin perjuicio de lo anterior, el Gestor de los Préstamos
comunicard diariamente a la Sociedad Gestora el importe a que
asciendan las cantidades satisfechas por los Deudores por razon
de cada uno de los Préstamos. -=-==--=mmmmmm oo

No obstante, si en algiin caso excepcional, el Gestor de los

Préstamos no ingresara alguna cantidad recibida de los Deudores
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que corresponda al Fondo en la Fecha de Cobro correspondiente,
ingresard la cantidad demorada con la fecha valor de la Fecha de
Cobro que hubiera correspondido de acuerdo con lo previsto en
los parrafos anteriores. Si por traslado de la Cuenta de Tesoreria
o por cualquier otro motivo, la cantidad demorada no fuera
ingresada al Fondo con la fecha valor de la Fecha de Cobro que
hubiera correspondido, el Gestor de los Préstamos, en cada Fecha
de Pago, abonard al Fondo, valor ese mismo dia, un importe
equivalente a los intereses que le hubieren correspondido al
Fondo por el depdsito en su Cuenta de Tesoreria de las
cantidades demoradas. Como periodo de devengo de estos
intereses, para cada una de las cantidades demoradas, se tomara
el transcurrido entre la Fecha de Cobro y valor en la que hubiera
correspondido el ingreso al Fondo y la fecha de cobro y valor en
la que el Gestor de los Préstamos efectud realmente el ingreso.
La liquidacién de estos intereses serd llevada a cabo por la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo, quien lo
comunicara al Gestor de los Préstamos, debidamente justificada,
con una antelaciéon minima de dos (2) Dias Habyles anteriores a

cada Fecha de Pago.

El Gestor de los Préstamos deberd comunicar a la Sociedad
Gestora el detalle de las cantidades recibidas por los Préstamos

con el procedimiento de informacidn previsto a estos efectos en
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el Anexo A2.1 del Contrato de Gestion de los Préstamos. ---------

10.3 Determinacion del tipo de interés de los Préstamos.

Sin perjuicio de la posible renegociacion de los Préstamos
detallado en el apartado 10.6, el Gestor de los Préstamos, para
aquellos Préstamos con la posibilidad de aplicar una bonificacion
al tipo de interés nominal como consecuencia de tener en vigor
productos y servicios de venta cruzada contratados con BBVA,
continuara fijando el tipo de interés nominal resultante aplicable
en cada uno de los periodos de interés de acuerdo con lo
establecido en los correspondientes Préstamos, formulando las
comunicaciones y notificaciones que éstos establezcan al efecto. -

10.4 Informacion.

El Gestor de los Préstamos deberd comunicar
periodicamente a la Sociedad Gestora la informacion que se
establece en el Anexo 2 del Contrato de Gestion de los Préstamos
relacionada con las caracteristicas individuales de cada uno de
los Préstamos, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para ellos de los Préstamos, con la
situacion de morosidad y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, y con las actuaciones en caso de
demora, las actuaciones judiciales y subasta de bienes,
manteniendo en sus archivos comprobantes de las
correspondientes COMUNICACIONES. -=----=-===-====nmm===mmmmmommee

Asimismo, el Gestor de los Préstamos debera preparar y

entregar a la Sociedad Gestora la informacién adicional que, en
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relacion con los Préstamos o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora solicite, siempre que dicha entrega
sea razonable y no contravenga la legislacion aplicable vigente
en cada momento. ------=---==-=-==----- e e

10.5 Sustituciéon de la posicion de Deudor en los

Préstamos.

El Gestor de los Préstamos estard autorizado para permitir
sustituciones de la posicion del Deudor en los Préstamos en los
que dicha sustitucion esté permitida exclusivamente en los
supuestos en que (i) las caracteristicas del nuevo deudor se
ajusten (i) a los criterios de concesion de operaciones de
préstamos al consumo de BBVA y (ii) las manifestaciones y
garantias establecidas en la Estipulacion 8 de la presente
Escritura referida a los Deudores, y siempre que los gastos
derivados de esta modificaciéon sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podrd limitar total o
parcialmente esta potestad del Gestor de los Préstamos o

establecer condiciones a la misma, cuando estimé que dichas

sustituciones pudieran afectar negativamente lag calificaciones
otorgadas a los Bonos Calificados por 1ds Agencias de
Calificacion. ~--===m==m===mmmmmem oo e

10.6 Facultades y actuaciones don relacién a los

procesos de renegociacion de los Préstamos.
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El Gestor de los Préstamos no podra voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en parte, o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica
o el valor econémico de los Préstamos, sin perjuicio de que
pueda tomar en consideracion cualquier solicitud de los Deudores
y con la misma diligencia y procedimiento que si de préstamos
que no hubieran sido objeto de cesion se tratase. -------------------

La Sociedad Gestora podra dar instrucciones al Gestor de
los Préstamos o autorizar con cardcter previo para que acuerde
con el Deudor los términos y condiciones para la novacion
modificativa de los Préstamos en cuestioén. Sin perjuicio de lo
anterior y de lo siguiente, cualquier novacion de un Préstamo
llevada a cabo por el Gestor de los Préstamos sélo tendrd lugar
con el previo consentimiento de la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, y el Gestor de los Préstamos se compromete a
solicitar dicho consentimiento a la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicita la novacion -

No obstante, la Sociedad Gestora autoriza al Gestor de los
Préstamos a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de
interés y ampliacion del plazo de vencimiento de los Préstamos,
sin necesidad de consentimiento de la Sociedad Gestora, sujetas a

los siguientes requisitos de habilitacion genérica: -------------------

a) Renegociacion del tipo de interés.
1. En ningun caso, el Gestor de los Préstamos podra

entablar por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del
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Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar
en una disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo.
En cualquier caso, toda renegociacion del tipo de interés de los
Préstamos, est¢ o no habilitada genéricamente, debera

acometerse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del

2. Sin perjuicio de lo que se determina en el parrafo 3
siguiente, el Gestor de los Préstamos debera observar al
renegociar la cldusula del tipo de interés de los Préstamos que las
nuevas condiciones sean de mercado y no sean distintas a las que
el propio Gestor de los Préstamos estuviera aplicando en la
renegociacion o en la concesion de sus préstamos a tipo de
interés fijo. A estos efectos, se considerara tipo de interés de
mercado el tipo de interés fijo ofrecido por el Gestor de los
Préstamos en el mercado espafiol para préstamos al consumo,
similares sin garantias reales concedidos a particulares, siendo
los importes y condiciones sustancialmente similares al Préstamo

objeto de renegociacion.

3. En ninglin caso se procederd a la renegocigcion a la baja
del tipo de interés de un Préstamo en el caso d¢ que el tipo de
interés medio de todos los Préstamos pendienfes de reembolso
ponderado por el principal pendiente de vencirhiento de cada uno

de dichos Préstamos sea inferior al 6,00%. La renegociacion
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puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo no podra
suponer el cambio de un tipo de interés fijo a un tipo de interés

Variable, =-mmemm e

b) Ampliacién del plazo de vencimiento.

En ningtin caso el Gestor de los Préstamos podra entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud del
Deudor, la modificacién de la fecha del vencimiento del
Préstamo, de la que pueda resultar una ampliacion de su plazo. El
Gestor de los Préstamos sin incentivar cualquier ampliacion del
plazo, debera actuar en relacion con dicha ampliacién teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo y con arreglo a las
siguientes reglas y limitaciones:---------==-==-ommmommmmmm oo

1. El Saldo Vivo agregado a la Fecha de Constitucion del
Fondo sobre los que se produzca la ampliaciéon del plazo de
vencimiento no podra superar el 10,00% del importe nominal de

los Bonos de las Series A a F a la Fecha de Constitucion del

2. La ampliacion del plazo de un Préstamo se podra llevar a
cabo siempre que se cumplan los siguientes requisitos: ------------
a) Que, la frecuencia de las cuotas de amortizacion del
principal del Préstamo y el método de amortizacién no se vean
mModificados. —=mmmmmmmm e
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima
amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 27 de

septiembre de 2035, -mmmmmmmm s e
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La Sociedad Gestora podrd en cualquier momento durante
la vigencia del Contrato de Gestion de los Préstamos, cancelar,
dejar en suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion
para la renegociacion del tipo de interés o la ampliacion del plazo
de vencimiento por parte del Gestor de los Préstamos que hubiere
previamente determinado.----==~===mmmm=mmm s

En caso de novacion aprobada por la Sociedad Gestora,
actuando por cuenta del Fondo, éste se vera afectado por dicha
MOdIf1CaACION. =mmmmmmmm e e

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion del
tipo de interés de un Préstamo o ampliacion de la fecha de
amortizacién final, se procederd por parte del Gestor de los
Préstamos a la comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de
las condiciones resultantes de esa modificacion. Dicha
comunicaciéon se efectuara a través del fichero légico o
informatico previsto para la actualizacion de las condiciones de
los Derechos de Crédito. Tanto las polizas como los contratos
privados correspondientes a la novacion de condigiones de los
Préstamos seran custodiados por el Gestor de log/ Préstamos, de

/
conformidad con lo establecido en el apartado lﬁl ———————————————

10.7 Accion contra los Deudorgs en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos.

Actuaciones en caso de demora. -------==~=-ncmmmmomemo o
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El Gestor de los Préstamos aplicara igual diligencia y los
mismos procedimientos de reclamacién de las cantidades debidas
y no satisfechas de los Préstamos que los que se aplican al resto
de su cartera de préstamos.----------==--=mmmmmmmmm oo

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
el Deudor de cualquier préstamo, el Gestor de los Préstamos
llevara a cabo las actuaciones descritas en el Anexo 1 del
Contrato de Gestion de los Préstamos, adoptando al efecto las
medidas que ordinariamente llevaria a cabo sin tener en cuenta
que el Préstamo ha sido titulizado y de conformidad con los
buenos usos y practicas bancarias para el cobro de las cantidades
adeudadas, viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que
sean necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones, sin
perjuicio de su derecho a ser reembolsado por el Fondo, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Gestion de los
Préstamos. Quedan incluidas en dichas actuaciones todas las
judiciales y extrajudiciales que el Gestor de los Préstamos
considere necesarias para la reclamacién y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores. ------------=--ommmmmomoemo

En este sentido, el Fondo podrd ser titular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Derechos de Crédito, por resolucidn de cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial iniciado para el cobro de los Derechos de

Crédito. Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015,
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se podra inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demas derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmente se podran inscribir la
propiedad y otros derechos reales sobre cualesquiera otros bienes

que, en su caso, pertenezcan al Fondo en los registros que

COTTeSPONAan. ===-====mm=mmm oo -
Actuaciones judiciales o extrajudiciales.--------------------
El Gestor de los Préstamos, en virtud del Contrato de
Gestion de los Préstamos o en virtud del poder que se cita en el
parrafo siguiente, ejercitara las acciones correspondientes contra
los Deudores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de los Préstamos. Dicha accién debera ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial de ejecucién que corresponda, ya sea
el ejecutivo, o, en su caso, a través del correspondiente
procedimiento declarativo, —=-====-==mmmmmmmm oo
A los efectos anteriores y en relacidén con los Préstamos
formalizados en poliza intervenida por fedatario publico, a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2Z de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil/(la “Ley de
Enjuiciamiento Civil”), asi como para el supdesto que fuese
necesario, la Sociedad Gestora, en virtud de la presente Escritura,
otorga un poder, tan amplio y bastante como sea requerido en

Derecho a favor del Gestor de los Préstamos para que éste,
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actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta de
ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera
de los Préstamos, el pago de su deuda y ejercitar la accidn
judicial contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como Gestor de los Préstamos.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario. ---=-=-=-==--==--=mmmmunu--

El Gestor de los Préstamos, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda si, durante un
periodo de tiempo de siete (7) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos o el Gestor de los Préstamos, y éste con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. A
efectos de agilizar los procedimientos de reclamacién, la
Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones de forma general
a favor del Gestor de los Préstamos, en los términos y con los
limites que considere OPOItUNOS. ~-----==========mmmmmmmmmmm oo

En caso de impago del deudor, el procedimiento judicial
para reclamar la deuda varia en funciéon de si el Préstamo esta

formalizado en documento ptblico o privado. Asi, en caso de que
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esté formalizado en documento publico, dicho documento
publico tendrad consideracion de titulo ejecutivo de conformidad
con el articulo 517.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, y el
acreedor podra acceder a un procedimiento de ejecucion dineraria
de conformidad con el articulo 571 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, que se caracteriza fundamentalmente por
su caracter sumario o breve en el que se reducen
considerablemente las posibilidades de oposicion a la ejecucion
por parte del Deudor ejecutado. En su defecto, y en caso de estar
formalizado en documento privado, la reclamacién judicial se
tendrd que realizar mediante un proceso declarativo (de
conformidad con el articulo 248 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil), y que cuenta con la particularidad de que
en el caso que la parte condenada a abonar la cantidad reclamada
de que se trate no cumpliese con su obligacion, el acreedor
debera iniciar un procedimiento de ejecucion dineraria, con el
consiguiente retraso para la obtencion de los fondos debidos. -----

Adicionalmente, el Gestor de los Préstamos facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacién que /ésta le pueda
solicitar en relacion con los Préstamos y, /en especial, la
documentacidn precisa para el inicio, en su ca 6, por la Sociedad
Gestora de acciones judiciales. ---==---==mmomm oo

Adicionalmente a las acciones judiciales contra los
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Deudores por parte del Gestor de los Préstamos conforme a lo
establecido en parrafo anterior, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, dispondra también de accién contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
los Préstamos. Dicha accion debera ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial que corresponda conforme a lo
previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil, cumpliendo, en su
caso, los requisitos de legitimacion que la habiliten para ello.

El Gestor de los Préstamos se obliga a informar
puntualmente a la Sociedad Gestora de los requerimientos de
pago, acciones judiciales y cualesquiera otras circunstancias que
afecten al cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago de
los Préstamos. Asimismo, el Gestor de los Préstamos facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta le pueda
solicitar en relacion con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales. =---======mmmmmmmmm oo

10.8 Compensacion.

En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la
Estipulacion 8 de la presente Escritura, de que alguno de los
Deudores mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al Gestor de los Préstamos y resultara que alguno
de los Préstamos fuera compensado, total o parcialmente, contra
tal crédito, el Gestor de los Préstamos procederd a ingresar al

Fondo el importe que hubiera sido compensado mas los intereses
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devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en que efectie el ingreso, calculados de acuerdo con las

condiciones aplicables al Préstamo correspondiente. ---------------

10.9 Subcontratacion.

El Gestor de los Préstamos podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se comprometa a prestar, como mandatario
de la Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Gestion de los
Préstamos y previa autorizacion por escrito de ésta. Dicha
subcontratacién no podra en ningin caso suponer ningiin coste o
gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra
dar lugar a una revision a la baja de las calificaciones otorgadas a
cada una de las Series de los Bonos por las Agencias de
Calificacion. No obstante cualquier subcontratacion 0
subdelegacion por el Gestor de los Préstamos:- (i).la Sociedad
Gestora no quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o subdelegacion, de ninguna de las responsabilidades
asumidas conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/201’5,’ y (i1) el
Gestor de los Préstamos no queda1a exonerado mi_liberado
mediante tal subcontrato o subdelegacion de su A)hgacmn de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de_;’éualquler dafio,
pérdida o gasto en el que €stos hubieran inCUI'I;I‘JdO por razon del
incumplimiento por parte del Gestor de 107';Préstamlos de sus

obligaciones de custodia, de administracién e informacién de los
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Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestion de los
Préstamos. —--==----m -
10.10 Seguros de proteccion de pago de los Deudores.
Algunos de los Préstamos formalizados por BBVA prevén
la posibilidad de bonificaciéon en el tipo de interés del préstamo
siempre y cuando el Deudor contrate un seguro de proteccion de
pagos con BBVA Seguros, S.A. (ademas de cumplir con los
requisitos de estar el Deudor al corriente de pagos y tener
domiciliados sus ingresos en una cuenta en BBVA) en
documento aparte del propio Préstamo (que podra ser firmado
posteriormente a la fecha de formalizaciéon del Préstamo) y cuyas
primas deben ser satisfechas por el Deudor periddicamente, lo
cual permite aplicar la correspondiente bonificacion al tipo de
interés nominal del Préstamo sujetos a un tipo de interés fijo. La
revision de la vigencia del seguro se realiza con una periodicidad
semestral con el objeto de aplicar o no la correspondiente
bonificacion al tipo de interés.—=----==-====mmmmmmrmm oo
Los riesgos asegurados que cubre la poliza son,
generalmente, los siguientes: por fallecimiento del asegurado, por
incapacidad absoluta permanente derivada de accidente y por
gran invalidez. Las garantias anteriores son excluyentes entre si,
si afectan al mismo asegurado, por lo que sélo se abonara la
primera a la que tenga derecho. Si son dos los asegurados
titulares del préstamo, en caso de ocurrencia a uno de ellos de

una de las garantias aseguradas, se procedera a abonar la mitad
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del capital pendiente del préstamo, continuando el otro titular con
el SegUI0 VIgente. m=---mmmm o m oo
BBVA no deberd tomar ni omitir la adopcién de ninguna
medida cuyo resultado sea la anulacion de cualquier pdliza de
seguro de proteccion de pagos de los Deudores o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacidn sobre la misma, salvo
en las circunstancias legales o contractuales aplicables en cada
caso. BBVA debera poner la debida diligencia y, en cualquier
caso, ejercitar los derechos que las pélizas de seguro le confieran
al objeto de mantener en vigor y con plenos efectos dichas
polizas en relacidén con cada Deudor.--------=-=-mmmmmmmmcmeeeeee
BBVA, en su caso, debera coordinar las actuaciones para el
cobro de las indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de protecciéon de pagos por fallecimiento del asegurado, por
incapacidad absoluta permanente derivada de accidente y por
gran invalidez de acuerdo con los términos y condiciones de las
propias polizas, abonando al Fondo las cantidades cobradas.------

10.11 Adjudicacion de bienes. ,"/

/

En el activo del Fondo podran ’,f“fncorporarse

/
cualesquiera cantidades, bienes muebles o inmuf;lgles, valores o
derechos que sean percibidos en pago de prir}dipal, intereses o
gastos de los Préstamos correspondientes a’los Derechos de

Crédito, tanto por el importe determinado por resolucion judicial
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como resultado de procedimientos judiciales iniciados como
consecuencia del impago de los Derechos de Crédito, como por
la enajenacidn o explotacion de los bienes o valores adjudicados
o dados en pago o, como consecuencia de los citados
procedimientos, en administracion para pago en proceso de
Adjudicacion. ===-= ==

En caso de que bienes muebles o inmuebles sean
adjudicados, dados en pago o recuperados a favor del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera, a través del Gestor de los
Préstamos, a la toma de posesion, en su caso a la inscripcion
registral, y a la comercializacion y venta o a hacer liquidos de
cualquier otra forma tales bienes en el plazo mas breve posible,
en condiciones de mercado y el Gestor de los Préstamos trabajara
activamente para facilitarlo. De acuerdo con lo anterior, entre las
funciones del Gestor de los Préstamos se encuentran las de
gestionar, administrar, comercializar y vender o, de cualquier
otra forma, hacer liquidos los bienes propiedad del Fondo como
si €l mismo fuera el propietario, velando en todo momento por
los intereses del Fondo, y para ello aplicara los mismos criterios
de gestion, asi como recursos materiales, humanos 'y
organizativos que esté aplicando para la administracion y
tenencia de sus propios bienes de similares caracteristicas sin que
en ningtn caso el Gestor de los Préstamos garantice el resultado
de las ventas de dichos bienes. =--=--==--=mmmmmmmmm o

10.12 Duracion y sustitucion.

-100-



Los servicios prestados por el Gestor de los Préstamos
terminaran, segun corresponda, en la fecha en la que resultaren
amortizados todos los Préstamos o cuando concluya la
liquidacion del Fondo, una vez extinguido €ste sin perjuicio de la
posible resolucién del Contrato o revocacion anticipada del
mandato al Gestor de los Préstamos, de conformidad con los
términos del Contrato de Gestidon de los Préstamos. -----=~--==-----
El acaecimiento de cualquiera de los siguientes eventos sera
considerado como un supuesto de terminacion del Gestor de los
Préstamos (“Supuesto de Terminacion del Gestor de los
Préstamos’): —----mmmmmm oo

(1) el incumplimiento por parte del Gestor de los

Préstamos de sus obligaciones del mismo en virtud
del Contrato de Gestion de los Préstamos; 0 ----------

(i1) en caso de que cambien las circunstancias

financieras del Gestor de los Préstamos hasta el
punto de perjudicar o poner en riesgo la estructura
financiera del Fondo o de los derechos ae/i{tereses de

los titulares de los Bonos, incluyendo 12 situacion de

. : /
ingolifefieia, 0 mmm s
(ii1) la calificacion a largo plazé; (Issuer Default

Rating o IDR) asignada por Fit¢th a BBVA como

Gestor de los Préstamos se situara por debajo de
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a) dentro de los sesenta (60) dias naturales

siguientes a dicho descenso de calificacion, el

Gestor de los Préstamos no hubiera sido sustituido

por una entidad de crédito establecida en Espafia con

una calificacion a largo plazo (Issuer Default Rating

o IDR) de al menos BBB asignada por Fitch (a pesar

de haber confirmado previamente mediante escrito

su intencion de ser sustituido como Gestor de los

Préstamos conforme a la Estipulacion 10.2.); o------

b) dentro de los catorce (14) dias naturales
siguientes a dicho descenso de calificacion, la Reserva PIR

(a pesar de haber confirmado previamente mediante escrito

su intencién de constituir una Reserva PIR de conformidad

con la Estipulacién 10.2 anterior) no hubiera sido
constituida ni dotada en el importe requerido ----------------

Si se produjera un Supuesto de Terminaciéon del Gestor de los
Préstamos, la Sociedad Gestora, ademas de exigir del Gestor de
los Préstamos el cumplimiento de sus obligaciones por el
Contrato de Gestion de los Préstamos, podra realizar, si fuera
legalmente posible, entre otras y previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a
los Bonos por las Agencias de Calificacion y mientras el

Contrato de Gestion de los Préstamos no hubiera sido resuelto:
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(1) requerir al Gestor de los Préstamos para que subcontrate o
delegue en otra entidad con una calificacién crediticia suficiente
(calificacidn de al menos BBB por Fitch y de Baa2 por Moodys)
la realizaciéon de la totalidad o parte de las obligaciones y
compromisos asumidos en el Contrato de Gestion de los
Préstamos; (i1) que una tercera entidad con una calificacion y
calidad crediticia suficiente (calificacién de al menos BBB por
Fitch y de Baa2 por Moody’s), se haga cargo de la totalidad o
parte de las obligaciones del Gestor de los Préstamos; o (iii)
constituir la Reserva PIR (si se produjera un Supuesto de
Terminacion del Gestor de los Préstamos como resultado de
alguno de los escenarios (i), (iii) y (iii) a) descritos
anteriormente) a favor del Fondo por importe suficiente para
garantizar la totalidad o parte de las obligaciones del Gestor de
los Préstamos. En caso de situaciéon de insolvencia del Gestor de
los Préstamos (es decir, que el Gestor de los Préstamos no
pudiera atender sus obligaciones financieras con prestamistas y
acreedores en el tiempo debido), ninguna de/g opciones
anteriores sera valida y la Sociedad Gestora resolvera
inmediatamente el Contrato de Gestion de los Pgt/stamos, en cuyo
caso, la Sociedad Gestora debera designar preﬁiamente un nuevo
Gestor de los Préstamos que cuente con Uji{cl calidad crediticia

suficiente (calificacion de al menos BBB por Fitch y de Baa2 por
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Moody’s) y que acepte las obligaciones recogidas en el Contrato
de Gestion de los Préstamos o, en su caso, en un nuevo contrato
de gestion. Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales
actuaciones anteriores sera cubierto por el Gestor de los
Préstamos, y en ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.
En caso de que ocurra un Supuesto de Terminacion del Gestor de
los Préstamos, habra que resolver el Contrato de Gestion de los
Préstamos y proceder a designar un nuevo gestor de los
préstamos sustituto, la Sociedad Gestora (a estos efectos, el
“Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos”) hara sus
mejores esfuerzos para designar un nuevo gestor sustituto (el
“Gestor Sustituto de los Préstamos”) en un plazo maximo de
sesenta (60) dias naturales. -------==--—-mmmmmr e
A los efectos de la designacion del Gestor Sustituto de los
Préstamos, las Partes actuaran conforme a los siguientes
COMPIOMISOS. === mm e m = o o o o o o oo
a) Compromisos del Gestor de los Préstamos. -----------

El Gestor de los Préstamos asume frente a la Sociedad
Gestora los siguientes COMPromisos: ----=-====-======-==-nm=mmzonmm-
- Facilitar a la Sociedad Gestora toda la informacion
referente a los Préstamos que permita realizar al Gestor Sustituto
de los Préstamos la gestion y administracion de los mismos, tanto
de tipo documental como informdtica, con el contenido,
estructura y soporte logico que la Sociedad Gestora determine. --

- Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora,
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un registro de los datos personales de los Deudores (en adelante
“Registro de Datos Personales” o “RDP”) necesario para las
instrucciones de domiciliacion a los Deudores, cuya
comunicacién y utilizacion estard limitada y en todo caso sujeta
al cumplimiento de la Ley de Proteccion de Datos o ley que la
sustituya, modifique o desarrolle y al Reglamento General de
Proteccion de Datos, o bien notificar a los Deudores la
comunicacién a que se refiere a continuacion, ==-------====~===-=~---

- A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP
ante Notario, para su eventual consulta o utilizacion por la
Sociedad Gestora en caso de necesidad relacionada con las
funciones de administracién de los Préstamos. ---------==m-nmnecmuu-

- En el caso de sustitucidon efectiva del Gestor de los
Préstamos, colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el Gestor Sustituto de los Préstamos en el proceso
de sustitucion y, en su caso, notificacion a los Deudores. ----------

- Realizar los actos y otorgar los contratos en los que tenga
que intervenir el Gestor de los Préstamos para /J%L efectiva
realizacion del traspaso de funciones al Gestor Sy;éfituto de los
Préstamos. --------m-mmmmmmmm e

- El Gestor de los Préstamos asumira _ﬁ;dos los costes y
gastos en los que la Sociedad Gestora inc,(rra, tanto propios

como por servicios legales, de asesoramiento o de otro tipo,
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prestados por terceros, en sus funciones como Facilitador del
Gestor Sustituto de 1os Préstamos. -=---=========mmmmmmmmmmmmmm e

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como
Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos. ---------~---------

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar un Gestor Sustituto de los Préstamos. La
Sociedad Gestora se compromete a mantener un registro con
todas las actuaciones realizadas para encontrar el Gestor Sustituto
de los Préstamos, con su correspondiente fecha, lo que incluira,
entre otros, los siguientes documentos: analisis de los potenciales
gestores sustitutos, comunicaciones y negociaciones realizadas
con los mismos, justificacion de las decisiones sobre los
potenciales gestores sustitutos, opiniones legales,
comunicaciones con el Gestor de los Préstamos, la CNMV, las
Agencias de Calificacion y, en su caso, el administrador
concursal del concurso de acreedores del Gestor de los
Préstamos. =========mmmmm o

La cesion por la Entidad Cedente al Fondo de los Derechos
de Crédito no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por Ley. A estos efectos: ----------rwnmmmmmmmmmmm oo oom oo

(i) la Ley Foral 21/2019, de 4 de abril, de modificacion y

actualizacion de la Compilacion del Derecho Civil Foral

de Navarra o Fuero Nuevo; y ------==---==----mmmmmmo oo e

(i) la Ley 3/2019, de 22 de marzo, por la que se aprueba el

Estatuto de los Consumidores de Castilla La Mancha (en
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este caso la Comunidad Autonoma de Castilla-La Mancha
esta tramitando un anteproyecto de ley que propone, entre
otros puntos, la derogacién del articulo 91 de la Ley
3/2019, de 22 de marzo, que exigia informar al consumidor
en caso de cesion de su crédito a fondos de titulizacion),---
requieren que se notifique la cesion de los Derechos de
Crédito a los Deudores.--=--=---=mmmmmmm e
No obstante, la notificacion no es un requisito para la
validez de dicha cesion de los Derechos de Crédito. Si la Entidad
Cedente no notifica la cesiéon de acuerdo con las normas
mencionadas anteriormente, podria estar sujeta a sanciones
previstas en dichas normas que no afectarian a la cesiéon de los
Derechos de Crédito sujeta al Coddigo Civil.------mmmmmmmmcemacamaa
No obstante, en caso de concurso, de liquidacién, de
sustitucion del Gestor de los Préstamos, o si el Gestor de los
Préstamos se encuentra en un proceso de resolucion conforme a
lo dispuesto en la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requeriryal Gestor
de los Préstamos para que notifique a los D’éudores la
transmision al Fondo de los Derechos de Crédito d&ivados de los
Préstamos pendientes de reembolso, asi comojyflque los pagos
realizados por los Deudores y derivados deﬂos mismos solo

tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
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Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso
de que el Gestor de los Préstamos no hubiese cumplido la
notificacién a los Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcion del requerimiento como en caso de
concurso o liquidacion del Gestor de los Préstamos, serd la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de
un nuevo Gestor de los Préstamos que hubiere designado, la que
efectie la notificacién a los Deudores. BBVA (en su funcion de
Entidad Cedente) asumira los gastos que conlleve Ila
comunicacion a los Deudores incluso cuando sean realizados por
la Sociedad Gestora. -==---===--==mmmmm s

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Préstamos para llevar a
cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas las notificaciones a terceros e inscripciones
en los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesion de los Derechos de Crédito de los
Préstamos en los términos establecidos en el Folleto.---------------

BBVA se compromete a entregar a la Sociedad Gestora,
previo cumplimiento de las medidas de seguridad exigidas por la
Ley y de aquellas restricciones establecidas en materia de
proteccion de datos en la Ley de Proteccién de Datos, el
Reglamento General de Proteccion de Datos y la normativa de
desarrollo, los datos personales de los Deudores que sean

requeridos para poder llevar a cabo la notificacién a €stos. --------

-108-



Producida la terminacién anticipada del Contrato de
Gestion de los Préstamos, el Gestor de los Préstamos saliente
pondra a disposicion del Gestor Sustituto de los Préstamos a la
mayor brevedad posible, a requerimiento de la Sociedad Gestora
y en la forma que la misma determine, los documentos y
registros informaticos necesarios para que el Gestor Sustituto de

los Préstamos desarrolle las actividades que le correspondan. -----

Reserva de Comision de Gestion

Si el Gestor de los Préstamos dejara de desarrollar sus
funciones conforme al presente apartado 10.12 en el caso que el
Contrato de Gestion de los Préstamos fuera resuelto, no hay
garantia de que se pueda nombrar a un Gestor Sustituto de los
Préstamos en un plazo razonable o que proporcione al menos
servicios equivalentes a costes susﬁancialmente iguales. La
operacion prevé una Cuenta de Reservé de Comision de Gestion
de los Préstamos con cargo a la cual se abonaran determinadas
comisiones, costes y gastos de un Gestor Sustituto de los
Préstamos (una vez designado). --------=--=-==semcnmmamm /— ———————————

En el caso de que se produzca un Supuesto de/T'erminacidn
del Gestor de los Préstamos (i) y (ii) anterior /descrito en la

presente Estipulacion o bien en el supuesto de glie la calificacion

del Gestor de los Préstamos (o su sustituto), en cualquier

momento durante la vida de la transaccion, fuera rebajada por
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debajo de las siguientes calificaciones:-----=--=====-=memmmmmmmeuumoe-
(i) de la calificacion a largo plazo (Issuer Default Rating)
de al menos BBB por Fitch,---------=cmmmmmm oo

(i1) de la calificacién a largo plazo al menos Baa2 por

cualquiera de estos supuestos que se hubiera producido y
que continten produciéndose, constituira un “Supuesto de
Activacion de la Reserva de Comision de Gestion” --------------

Plazo v medidas remediales necesarias; -----------========mmun

En el plazo de catorce (14) dias naturales a partir del
momento en que tenga conocimiento de que se ha producido un
Supuesto de Activacion de la Reserva de Comision de Gestion,
tal y como se ha definido anteriormente, la Entidad Cedente
constituird una reserva de efectivo en una cuenta abierta por la
Sociedad Gestora a favor del Fondo (la “Cuenta de Reserva de
Comision de Gestion”) en una entidad financiera con una
calificacion de depositos a largo plazo asignada por Fitch de al
menos A-, y con una calificacion de depdsitos a largo plazo
asignada por Moody's de al menos Baal. ---------=~---mmmmmcnrmmeeeo

La Entidad Cedente abonard un importe igual al importe
requerido de la reserva de la comisiéon de gestion (el “Importe
Requerido de la Reserva de Comision de Gestion”) calculado

de la siguiente manera: en cualquier Fecha de Pago, el producto

(1) 1,00%0; Y =mmmmmmm e e e e e
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(1) la vida media ponderado de los Derechos de Crédito,
calculada en funcion de sus correspondientes cuadros de
amortizacion (y asumiendo una tasa de prepago del 0,00%
y una tasa de morosidad del 0,00%), a la Fecha de
Determinacién  anterior a la Fecha de Pago
COITeSPONdiente; Y ==---==mmmmmmm oo
(ii1) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a dicha
Fecha de Determinacion. --------=--==--emmmmmmmmmmm oo
El Importe Requerido de la Reserva de Comision de
Gestidén se abonara en la Cuenta de Reserva de Comision de
Gestion con el fin de mantener el Importe Requerido de la
Reserva de Comision de Gestion. —-------=---mmmmmmmmmmmmm oo
Cualquier exceso del importe que figure en el haber de la
Cuenta de Reserva de Comision de Gestion sobre el Importe
Requerido de la Reserva de Comision de Gestion serd abonado
en cada Fecha de Pago directamente por el Fondo a BBVA fuera
del Orden de Prelacion de Pagos en concepto de Importe de
Reduccion de la Reserva de Comisidon de Gestion. --------------=--
Los intereses devengados por la Cuenta de Reserva de
Comision de Gestidon no constituirdn cobros d¢’ intereses ni
formaran parte de los Fondos Disponibles del F ovdio, sino que se
abonaran directamente por el Fondo a BBVA fjera del Orden de

Prelacion de Pagos. —=-m=mmmmm oo e oo e
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El Contrato de Gestion de los Préstamos quedara resuelto
de pleno derecho si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacidn es resuelto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran como finales (salvo que fueran
elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a los Bonos antes de o en la Fecha de
DesembolSo. ==mm-mmmmmmm o

10.13 Responsabilidad del Gestor de los Préstamos e
indemnizacion.

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora es la responsable de administrar y gestionar los Derechos
de Crédito agrupados en el Fondo. Por tanto, la Sociedad Gestora
no quedard exonerada ni liberada de dicha responsabilidad
mediante la subcontratacion o delegacion de esta funcion en el
Gestor de los Préstamos en los términos descritos en la presente
Estipulacién 10 y en el apartado 18.2 de la presente Escritura.---

El Gestor de los Préstamos asume la obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier daflo,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion e informacion de los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestion de los
Préstamos o en caso de incumplimiento segun lo establecido en

el apartado 3 de la Estipulacion 9 de la presente Escritura,
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siempre que dicho incumplimiento no se deba a causas
imputables a la Sociedad Gestora actuando en su propio nombre
o en nombre del Fondo. Asimismo, el Gestor de los Préstamos
renuncia a ejercitar cuaiquier accidon de demanda de
responsabilidad contra el Fondo.------========mmrmmmmmom e

La Sociedad Gestora tendra accion contra el Gestor de los
Préstamos cuando el incumplimiento de la obligacion de pago de
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos, tanto en concepto de reembolso del principal y
de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda
al Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Gestor de los Préstamos.--------------

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservara accion contra el Gestor de los
Préstamos hasta el cumplimiento de sus obligaciones.--------------

Ni los Bonistas ni cualquier otro acreedor del Fondo
dispondran de accién directa contra el Gestor de los Préstamos,
siendo la Sociedad Gestora quien tendra dicha accién en los
términos descritos en el presente apartado. No}sttante lo
anterior, conforme a los apartados 1. b) y 2 del ar{iculo 26 de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera responséble frente a los
Bonistas y restantes acreedores del Fondo por todos los

perjuicios que les cause el incumplimiento de su obligacion de
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administrar y gestionar los Derechos de Crédito agrupados en el

10.14 Remuneracion del Gestor de los Préstamos.--------

Como contraprestacion por los servicios recogidos en el
Contrato de Gestion de los Préstamos, el Gestor de los Préstamos
tendra derecho a recibir de la Sociedad Gestora por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de vigencia del Contrato, una comision de gestion igual al 0,01%
anual, Impuesto de Valor Afiadido incluido en su caso, que se
devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente
(incluyendo la Fecha de Determinacion inicial y excluyendo la
Fecha de Determinacion final) y sobre el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito y, en su caso, del valor de los inmuebles
incorporados al Fondo a la Fecha de Pago anterior. ----------------

Si BBVA fuera sustituido en su labor de gestion de los
Préstamos, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la
comision en favor del nuevo gestor de los préstamos, que podra
ser superior a la contratada con BBVA actuando como Gestor
inicial de los Préstamos. La transaccion prevé el establecimiento
de una Cuenta de Reserva de Comision de Gestion de los
Préstamos con cargo a la cual se abonaran determinadas
comisiones, costes y gastos de un Gestor Sustituto de los
Préstamos. BBVA, en su calidad de Gestor de los Préstamos, esta

obligado a abonar un importe igual al Importe Requerido de la
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Reserva de Comision de Gestion de los Préstamos en la Cuenta
de Reserva de Comision de Gestion de los Préstamos en virtud de
un acuerdo de financiacién de la reserva y de conformidad con el
mismo, si se ha producido un Supuesto de Activacion de la
Reserva de la Comision de Servicio. ----=--mmmmmmmmmmmmmmemmm oo e

La comision de administracion se abonara siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente, con sujecion y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, en la Liquidacién del Fondo, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Si el Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comisién debida
al Gestor de los Préstamos, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comisién que deba
abonarse en las siguientes Fechas de Pago, hasta, en su caso, su
PAZO total. —-mmmm e

En relaciéon con cualesquiera cantidades que puedan serle

adeudadas por el Fondo en virtud del Contrato de Ggéstion de los

Préstamos en cualquier momento durante la vigencia del mismo
y hasta la completa liquidacién de aquél, e} Gestor de los
Préstamos renuncia expresa e irrevocablendfente a cualquier

derecho de compensacién frente al Fondo que de otro modo
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pudiera corresponderle de conformidad con los articulos 1195 y
siguientes del Codigo Civil, ===mmmmmmmmmmmmm e

Asimismo, el Gestor de los Préstamos en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir en relacién con la
administracion y gestion de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razon de las actuaciones judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por la
administracion, guarda, tasacion y gestion de venta de los bienes
adjudicados, en su caso, al Fondo, y previa justificacion de los
mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion del Fondo. Los importes impagados se
acumularan sin penalizacién a los gastos a pagar en la(s)
siguiente(s) Fecha(s) de Pago, en su caso, hasta que sean
abonados en su totalidad una vez que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos para la
Liquidacion del Fondo. -===-===mmmmmm oo e

Seccion IV: EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en virtud de esta Escritura, acuerda realizar

con cargo al mismo una Emision de Bonos de conformidad con
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lo previsto en la Ley 5/2015, en lo que resulte aplicable, y sujeto
a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion [V. -=====mmmmmmmmmcmeemv

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE
BONOS-

11.1 Importe de la Emision de Bonos.

El importe total de la Emision de Bonos asciende a dos mil
trescientos veinte millones setecientos mil (2.320.700.000,00)
euros de valor nominal, constituida por veintitrés mil doscientos
siete (23.207) bonos denominados en euros y agrupados en siete
(7) Series distribuidas de la siguiente manera: ----~====-====~=-=-----
(1) Serie A, con ISIN ES0306017007, por importe nominal
total de mil novecientos setenta y ocho millones
(1.978.000.000,00) de euros integrada por diecinueve mil
setecientos ochenta (19.780) Bonos de cien mil (100.000,00)
euros de valor nominal wunitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A” o los “Bonos
de la Serie A”). —=--———-mm o
(i1) Serie B, con ISIN ES0306017015, por impo e nominal
total de ochenta y seis millones doscientos mil (8¢.200.000,00)
euros integrada por ochocientos sesenta y dos (§62) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor ngminal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
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“Serie B” o los “Bonos de la Serie B”). ---------=--o-mcmmmm -
(iii) Serie C, con ISIN ES0306017023, por importe nominal
total de ochenta y seis millones trescientos mil (86.300.000,00)
euros integrada por ochocientos sesenta y tres (863) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C” o los “Bonos de la Serie C”). ------—----—cmmmmmmm -
(iv) Serie D, con ISIN ES0306017031, por importe nominal
total de sesenta y nueve millones (69.000.000,00) de euros
integrada por seiscientos noventa (690) Bonos de cien mil
(100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie D” o
los “Bonos de la Serie D). —------mmmmmmm oo
(v) Serie E, con ISIN ES0306017049, por importe nominal
total de cuarenta y seis millones (46.000.000,00) de euros
integrada por cuatrocientos sesenta (460) Bonos de cien
mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la Serie E”).
(vi) Serie F, con ISIN ES0306017056, por importe nominal
total de treinta y cuatro millones quinientos mil (34.500.000,00)
euros integrada por trescientos cuarenta y cinco (345) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie F” o0 los “Bonos de la Serie F”), ---—------coommmmmmmmmem o
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.(vii) Serie Z, con ISIN ES0306017064, por importe
nominal total de veinte millones setecientos mil (20.700.000,00)
euros integrada por doscientos siete (207) Bonos de cien mil
(100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie Z” o
los “Bonos de la Serie Z).-==========mmmmm oo

Se adjunta como ANEXO 7 la comunicacion de la
asignacion de los cédigos ISIN anteriormente mencionados por
la Agencia Nacional de Codificacion de Valores. =-=------==n-uuunu-

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie no implica
la suscripcion o tenencia de Bonos de otra Serie.---=~--==-=====n==-

11.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez concluida la suscripcion y efectuado el
desembolso. En acta notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicara al pago de los Derechos de Crédito y a la
constitucidn del Fondo de Reserva Inicial, entregdndose copia de
dicha acta notarial de cierre de la emision a la CNMV .-------——---

of

11.3 Forma de representacion. /

Los Bonos se representaran exclusivamente/ por medio de
jl
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escfitura los efectos
/
previstos en el articulo 7 de la Ley de los Merdados de Valores y

Servicios de Inversién, y con sujecién a 10 establecido en la
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Estipulacion 15 de esta Escritura. ------==-======mmmmmomm e

11.4 Interés nominal.

Los Bonos de cada una de las Series devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual, variable y con pago trimestral, que sera
el que resulte de aplicar los criterios establecidos a continuacion
(el “Tipo de Interés Nominal” 0 “TIN”). -------mmmmmmmmmmmmm oo

El Tipo de Interés Nominal para cada una de las Series se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago o en la
fecha de liquidacion sobre el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie a la Fecha de Determinacion anterior,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacién, segiin corresponda. --------=-=-n=--m=------

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos, y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la
forma legalmente establecida. -=---=======mmmmmmmmmm oo

a) Devengo de intereses. ~--------------— oo

A efectos del devengo de intereses, la duracién de cada
Serie de Bonos se dividira en sucesivos periodos de devengo de

intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
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de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. Excepcionalmente: --------=emmmmmmmmmmm oo

(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso, el 19 de febrero de 2026, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 20 de mayo de 2026, excluida; y--------

(ii) el Gltimo Periodo de Devengo de Intereses tendrd una
duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la ultima Fecha de Pago previa a la liquidacion del Fondo,
incluida, y la fecha de liquidacion, excluida. --------------mrmuuee-

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base
de un afio compuesto por 360 dias. ---------- oo

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bongs de cada
una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo
de Intereses serd el mayor entre: --------===--==------- fomm e

/

a) el cero por ciento (0%); y---------=~-=--- Frmm e

b) el que resulte de sumar: -----------==—=-—femmcmm oo

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segiin se establece en
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el apartado ¢) siguiente, y —------=-mmmmmm oo
(ii) un margen para cada una de las Series (el “Margen”): -

e Para la Serie A: 0,63%.

e Para la Serie B: 0,95%.

e Para la Serie C: 1,25%.

e Para la Serie D: 2,50%.

e Para la Serie E: 3,50%.

e Para la Serie F: 5,10%.

e Para la Serie 7.: 1,55%.

Los Margenes definitivos han sido fijados de mutuo
acuerdo por las Entidades Directoras, dentro de los margenes
especificados en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores del
Folleto de emision para cada una de las Series antes del Periodo
de SUSCIIPCION. =m=mmmmmmmm e o o e

La Sociedad Gestora ha informado de los Margenes
mediante una comunicacién de Otra Informacién Relevante a
través de la pagina web de la CNMV., =-—-mmmm e

El Tipo de Interés Nominal estard expresado en un

porcentaje con tres decimales redondeando la  cifra

correspondiente a la milésima mas proxima y redondeando al alza
cuando sea equidistante. ==--=m=mmmmmmm o

¢) Tipo de Interés de Referencia y su determinacion-----

El tipo de interés de referencia (“Tipo de Interés de

Referencia”) para la determinacion del Tipo de Interés Nominal

aplicable a los Bonos es el siguiente: ---------====--=mrommmmmmm e
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1) El tipo de interés de referencia Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate” del mercado monetario del Euro, a tres (3) meses
de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) de la Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés descrita a continuacidn, y que actualmente se publica en
la pagina electronica EURIBORO1, suministrada por Reuters, o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en el futuro (el
“Tipo de Interés de la Pantalla”). El primer Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de Intereses sera
fijado a las 11:00 am (CET) del segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso (19 de febrero de 2026). -=-------=-=-==-=-=-—-

Si la definicion, metodologia, férmula o cualquier otra
forma de calculo relacionada con el Euribor fuera modificada
(incluida cualquier modificaciéon o enmienda derivada del
cumplimiento del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican Jas Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014
(el “Reglamento de Indices de Referencia”)), las
modificaciones se consideraran realizadas a efectos del Tipo de

Referencia relativo al Euribor sin necesidad de modificar los
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términos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los
Bonistas, ya que las referencias al tipo Euribor se haran al tipo
Euribor tal y como éste haya sido modificado.-----------=--------

i) Si el Tipo de Interés de la Pantalla no estuviera
disponible en ese momento para los depdsitos en euros para el
periodo correspondiente, entonces el tipo de interés para
cualquier periodo relevante se determinara de acuerdo el apartado
d) SIQUIENTE. =mmmmmm o oo e

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés,
el Agente de Pagos comunicara a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado de acuerdo con los apartados
1) y ii) anteriores. La Sociedad Gestora conservara los listados y
documentos acreditativos en los que el Agente de Pagos le
comunique el Tipo de Interés de Referencia determinado. ---------

d) Otras disposiciones sobre el tipo de referencia

alternativo (Fallback provisions)

(a) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) determina que cualquiera
de los siguientes eventos (cada uno de los cuales es un “Evento
de Modificacion del Tipo de Referencia”) se ha producido:

(i) Una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de céalculo del EURIBOR o el cese de
la existencia o publicacion del EURIBOR; 0 -------------==nnmmm-
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.(i1) La insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBOR); 0 ~--==~-====m=mmmmmmm oo

(i11) Una declaracion publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejara de publicar el
EURIBOR de forma permanente o indefinida o el EURIBOR no
se incluya en el registro de administradores e indices de
referencia conforme al articulo 36 del Reglamento de Indices de
Referencia (cuando no se haya designado un nuevo administrador
del EURIBOR que continte publicando el EURIBOR o que se
modifique de forma adversa cuando no haya una administracion
de obligado cumplimiento); 0 —--===-========mmmmmmmmme oo

(iv) Una declaracion publica del supervisor del
administrador del EURIBOR en la que manifieste que el
EURIBOR se ha interrumpido o se interrumpird de forma
permanente o indefinida, o que se modificard de forma adversa; o

(v) Una declaracion publica del supervisor del

administrador del EURIBOR que signifique que el EURIBOR ya

no puede utilizarse o que su uso estd sujeto a rgstricciones o

consecuencias adversas; 0 ----------==-=mmmmmm oo o
(vi) Un anuncio publico de la discontinuidad permanente o

indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos; 0----

(vii) Una declaracion publica del supervisor del
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administrador del EURIBOR de que, en opinion de dicho
supervisor, el EURIBOR ya no es o dejara de ser en una fecha
futura especificada, representativo de un mercado subyacente y
dicha representatividad no se restablecera (segun determine dicho
SUPETVISOT); O DIEN mmmmmm e oo oo e
(viil) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento
de la Entidad Cedente) de que cualquiera de los eventos
especificados en los anteriores subparrafos (i), (ii), (iii), (iv), (v),
(vi) o (vii) ocurrira o existira dentro de los seis (6) meses desde la
fecha propuesta efectiva de tal Modificacion del Tipo de
Referencia. ----==mmmmmmmm oo
(b) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del
Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo (actuando con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), informara a la Entidad Cedente y a la Contraparte de la
Permuta Financiera del mismo y designara un agente de
determinacién del tipo para llevar a cabo las tareas a que se
refiere el apartado 4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion (el “Agente de Determinacion del Tipo”). El
Agente de Determinacion del Tipo no sera BBVA o cualquiera
de sus filiales y deberd ser una institucion financiera
independiente y de reputacion internacional en la Union Europea.
(c) El Agente de Determinacion del Tipo determinarda un

tipo de interés basico alternativo (incluido cualquier diferencial
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de ajuste del mismo) (el “Tipo de Referencia Alternativo”) que
sustituira al EURIBOR como Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, asi como las modificaciones de los documentos de la
presente operacion que deba realizar la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en la medida en que sean
necesarias o convenientes para facilitar dicho cambio (la
“Modificacion del Tipo de Referencia”), ----------=-cmnmmemumm-

(d) No se efectuara ninguna Modificacién del Tipo de
Referencia a menos que el Agente de Determinacion del Tipo
haya determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora
mediante un certificado (dicho certificado, el “Certificado de
Modificaciones del Tipo de Referencia”) que: ---------------—-

(i) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se esta
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacion se requiere Unicamente para tal fin y se ha
redactado Unicamente a tal efecto; y -----------m=mmmemmmmcmmmmnenn

(i1) tal Tipo de Referencia Alternativo sea: ----- Aemmmmmeee

(A) un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado
o reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier mercado de valores en el que coticen ’{os Bonos o por

énte establecido,

cualquier comité u otro organismo perti

patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores o un
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organismo del sector reconocido nacional o internacionalmente
como representante de los participantes en el mercado de
titulizacion de activos en general; 0 =--=-=======mommmmmmmmmm oo

(B) un tipo de interés basico utilizado en un numero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha
de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de
Referencia; 0 —=-====mmmmmmmm oo

(C) un tipo de interés basico utilizado en una nueva
emision de bonos de titulizacion denominados en euros y con
garantia de activos, en la que el originador de los activos de que
se trate sea la Entidad Cedente o una filial del grupo bancario de
la Entidad Cedente; 0 —=—-===—— e

(D) cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacién del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable
de su determinacion), y -----======mmmmmmmmmm oo

(i) el Tipo de Referencia Alternativo cumpla con lo
dispuesto en el Reglamento de Indices de Referencia. -----------

e) En.el caso que, a juicio de la Sociedad Gestora, actuando
en nombre del Fondo (y con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), el cambio al Tipo de Referencia Alternativo sea
materialmente perjudicial para los intereses de los Bonistas, la

Sociedad Gestora (actuando, en su caso, con el asesoramiento
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previo de la Entidad Cedente) podrd solicitar al Agente de
Determinacion del Tipo que determine otro Tipo de Referencia
Alternativo que cumpla las condiciones establecidas en el
apartado d) anterior. —-=----==mmmmm o
(f) Si no se produce una Modificacion del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacion del parrafo (c)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) considere que un Evento
de Modificacion del Tipo de Referencia contintia, la Sociedad
Gestora debera iniciar el procedimiento para una Modificacion
del Tipo de Referencia tal como se establece en el apartado
4.8.1.5 de la Nota de Valores y en esta Estipulacion 11.4.d):--
(g) La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Fondo (y actuando con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), notificara por escrito a los Bonistas, al menos cuarenta
(40) dias naturales antes de la fecha que se proponga que entre en
vigor la Modificacion del Tipo de Referencia, una propuesta de
Tipo de Referencia Alternativo que incluira lo siguiente (la

“Notificacion a los Bonistas de Modificacion

Referencia”): ------—--mmmmm oo
1) los términos de la Modificacién del Tipo de Referencia
y la fecha en la que se propone que la Modifidacion del Tipo de

Referencia entre en vigor;=----==--=====mmmmmmmmmmm oo
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2) el periodo durante el cual los Bonistas de la Serie de
Bonos mas Senior en la Fecha de Registro de la Modificacion del
Tipo de Referencia podran oponerse a la Modificacion del Tipo
de Referencia propuesto (periodo de notificacién que comenzara
al menos cuarenta (40) dias naturales antes de la fecha en la que
se proponga que la Modificacién del Tipo de Referencia entre en
vigor y continuard durante un periodo no inferior a treinta (30)
dias naturales) y el método mediante el cual podran oponerse; y

3) el Certificado de Modificacion del Tipo de Referencia
proporcionado por el Agente de Determinacion del Tipo.-------

“Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de
Referencia” significa la fecha especificada como Fecha de
Registro de Modificacion del Tipo de Referencia en la
Notificaciéon a los Bonistas de Modificacion del Tipo de
Referencia. —----mmmmmmmmm oo

(h) Si los Bonistas que representen al menos el diez por
ciento (10%) del Saldo de Principal Pendiente de la Serie de
Bonos mas Senior en la Fecha de Registro de la Modificacién del
Tipo de Referencia hubieran comunicado por escrito a la
Sociedad Gestora (o, en otro caso, al Agente de Pagos de acuerdo
con la practica vigente de cualquier sistema de compensacion
aplicable a través del cual puedan mantenerse los Bonos) dentro
del periodo de notificacion referido anteriormente, que dichos
Bonistas, actuando de forma razonable y debidamente justificada,

no consintieran la Modificacion del Tipo de Referencia
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propuesto, entonces la Modificaciéon del Tipo de Referencia
propuesto no entrara en vigor a menos que se adopte una
Resolucién a favor de dicha propuesta de Modificacién del Tipo
de Referencia de conformidad con el apartado 4.11 de la Nota de
Valores del Folleto de emision (Representation of security
holders) y en el ANEXO 8 de la presente Escritura por los
Bonistas de Bonos de la Serie mas Senior. La Sociedad Gestora
convocard dicha Junta de Acreedores de acuerdo con las reglas
establecidas en dicho apartado 4.11 de la Nota de Valores del
Folleto de emision (Representation of security holders) y en el
ANEXO 8 de la presente Escritura.----------=-=========mmmmmemeueev
Hasta que la Modificacion del Tipo de Referencia
propuesto no sea aprobada mediante Acuerdo de los Bonistas de
la Serie de Bonos mas Senior, el Tipo de Interés de Referencia
aplicable a todas las Series de Bonos y al Contrato de Permuta
Financiera sera igual al ultimo Tipo de Referencia disponible en
la correspondiente pantalla de tipos aplicable de conformidad con

la Estipulacion 11.4 ¢) 1) anterior. ---------===----=---- e

Mediante la suscripcion de los Bonos, cadé titular de los
Bonos reconoce y acepta las modificaciones d¢ los documentos
de la presente operacién realizadas por la SoCiedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, que sean necesarias o

convenientes para facilitar la Modificacion del Tipo de
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Referencia. —---==mmmmmmmm oo e
(i) Es condiciéon para cualquiera de tales Modificaciones
del Tipo de Referencia que:------=-=====mmmmmommmm oo
(1) cualquier cambio en el Tipo de Referencia de los
Bonos resulte en un ajuste automatico del correspondiente tipo
aplicable en virtud del Contrato de Permuta Financiera o que
cualquier enmienda o modificacion del Contrato de Permuta
Financiera para alinear los Tipos de Interés Referencia aplicables
de los Bonos y el Contrato de Permuta Financiera surtan efecto al
mismo tiempo que la Modificacion del Tipo de Referencia surta
efeCtO] —mmmmm e
(2) la Entidad Cedente pague (o concierte los pagos) de
todas las tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales)
incurridos debidamente por la Sociedad Gestora y la Entidad
Cedente y cualquier otra parte aplicable, incluyendo, sin
limitacidn, cualquiera de las partes de la presente operacion, en
conexion con la implementacion de la Modificacion del Tipo de
Referencia. A efectos aclaratorios, dichos costes no incluirdan
ningun importe relativo a la reduccion de los intereses pagaderos
a un titular de los Bonos ni a la modificacion del importe
adeudado a la Contraparte de la Permuta Financiera ni a la
modificacion del valor de mercado del Contrato de Permuta
Financiera; y -=----==mmmmmmmm s s o oo
(3) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la

Sociedad Gestora haya notificado a tal Agencia de Calificacion la
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modificacién propuesta y en la opinioén razonable de la Sociedad
Gestora, formada sobre la base de la debida consideracién y
consulta con dicha Agencia de Calificacion (incluyendo, cuando
resulte aplicable, una vez haya recibido confirmacién verbal de
una persona debidamente autorizada de tal Agencia de
Calificacién), de que dicha modificacion no dard lugar a (x) una
rebaja, retirada o suspension de las calificaciones actuales
asignadas en ese momento a los Bonos por parte de tal Agencia
de Calificacién, ni a (y) que la Agencia de Calificacion haya
colocado a los Bonos en calificacion de vigilancia negativa (o
equIvalente). ==----m-mm e

J) Al implementar cualquier modificacién de conformidad
con el apartado 4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacién, el Agente de Determinacion del Tipo, la Sociedad
Gestora y la Entidad Cedente, segun corresponda, actuaran de
buena fe y (en ausencia de negligencia grave o mala conducta
intencionada) no tendran responsabilidad alguna ,ante los
Bonistas ni ante ninguna otra parte. ------===-=========m—frmmmmmeee-

k) Cualquier modificacion de conformidad con el
apartado 4.8.1.5 de la Nota de Valores la presente
Estipulacion debe cumplir con las normas de ghalquier mercado
de valores en el que los Bonos coticen o se admitan a cotizacion

de vez en cuando y puede realizarse en mas de una ocasion. ---
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(1) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no
se considere definitiva y vinculante de acuerdo con el apartado
4.8.1~.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo
de Referencia aplicable a los Bonos sera igual al ultimo Tipo de
Interés de Referencia disponible en la tasa de pantalla pertinente
aplicable de acuerdo con el apartado 4.8.1.3 de la Nota de
Valores y la Estipulacion 11.4.¢) de la presente Escritura. -----

(m) La secciéon 4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion se entenderdn sin perjuicio de la aplicacion de
cualquier tipo de interés superior en virtud de la legislacion

obligatoria aplicable. ~-----mmmmmmmm oo

e) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, en
la forma prevista en los apartados b), ¢) y d) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés”), y serda de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ---------------mmmmmmm--

Para el primer Periodo de Devengo de Intereses, se
considerara como Fecha de Fijacion del Tipo de Interés el 17 de
febrero de 2026. El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada Serie durante el primer Periodo de Devengo de
Intereses, determinado por la Sociedad Gestora conforme a lo

previsto en los apartados b), ¢) y d) anteriores, sera notificado a
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la. CNMV en ese dia, junto con los Margenes definitivos y
mediante una comunicacién de otra informacion relevante a
través de la pagina web de CNMV  —--emmmmmmecmm oo

Los Tipos de Interés Nominales determinados para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Intereses se
comunicaran a los Bonistas en el plazo y la forma previstos en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura.--------=====emmmmmmmeumeeeo-

11.5 Férmula para el calculo de los intereses. -------------

El calculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago o en la fecha de liquidacion del Fondo para cada Periodo de
Devengo de Intereses, se llevard a cabo para cada Serie con

arreglo a la siguiente formula:----=-~========mmmmrm oo

en la fecha de liquidacion. --=---=====m=mmmmmmm oo

P = Saldo de Principal Pendiente de la Seri¢' a la Fecha de
Determinacion precedente a dicha Fecha de Pagp o a la fecha de
liquidaciOn . —==-mmmmm oo

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en
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porcentaje anual. —=--===mmmmmm oo
d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses. -—---------mmmmmmmmmmmmmoe oo mmeem
11.6 Mencion simple al nliimero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos:

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
A ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el cuarto (4°)
lugar de la aplicaciéon de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el
apartado 20.2.3 de la presente Escritura.-------------------mocmunm-

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa (i) el quinto (5°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupard el duodécimo (12°) lugar, y
(ii) el sexto (6°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles
de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. --------

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
C ocupa (i) el sexto (6°) lugar de la aplicacion de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
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citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el decimotercer (13°) lugar, y
(1) el octavo (8°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIItura. ==--mmmm e m o oo e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
D ocupa (i) el séptimo (7°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupara el decimocuarto (14°) lugar,
y (ii) el décimo (10°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura. —-mmmmmmm oo oo e

El pago de intereses devengados por los Bonog de la Serie
E ocupa (i) el octavo (8°) lugar de la aplicaCiJ de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Esgritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mispio apartado para su

postergacion, en cuyo caso ocupara el decimoquinto (15°) lugar y
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(ii) el duodécimo (12°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIItUra. ==--=mmmmm oo e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
F ocupa (i) el noveno (9°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupard el decimosexto (16°) lugar y
(ii) el decimocuarto (14°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCTItUra. ==mmmmmm o s oo e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
Z ocupa (i) el decimoséptimo (17°) lugar de la aplicacion de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido
en el citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el
decimosexto (16°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
Escritura, ===-mmmmmm oo oo

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
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pagaran hasta el vencimiento final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, a) los dias 20 de febrero, 20 de
mayo, 20 de agosto y 20 de noviembre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Hébil, el siguiente Dia
Habil (cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago”),
devengandose los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Habil, no incluido, y b) en la fecha de liquidacion del Fondo, con
arreglo a las condiciones fijadas en el apartado 11.4 b) de la
presente EScritura.-------=mmmmmmm oo oo e

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de
cada una de las Series tendra lugar el 20 de mayo de 2026,
devengandose los mismos al Tipo de Interéds Nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso, el 19 de febrero
de 2026, incluido, hasta el 20 de mayo de 2026, excluido. ---------

A los efectos de la presente Emisiéon de Bonos, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:

- festivo en la ciudad de Madrid, 0 ~-=-----m-mmmmfemememeeev

- festivo en la ciudad de Londres, 0 ~-----------#~=-mmmmeeemeo

- inhabil del calendario del sistema T2 (o cyalquier sistema
que sustituya en el futuro). ---------=--—=mmmmmmemm e
Tanto los intereses que resulten a favor de los Bonistas de

cada una de las Series, como, si fuera el caso, el importe de los
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intereses devengados y no satisfechos, se comunicaran a los
mismos, en la forma descrita en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura, y con una antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles
a cada Fecha de Pago. ~------==mmmmmmmmmm oo

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
fondos disponibles para ello de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la
liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. ==---==-mmmmmmmmmm oo

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series que no sea la de la
Serie de Bonos mas Senior, esa falta de pago se acumulara en la
siguiente Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie que, en
su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago, siendo
pagados conforme al Orden de Prelacién de Pagos y aplicados
por orden de vencimiento en caso de que no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles conforme al Orden de Prelacion de Pagos o,
llegado el caso de liquidacion del Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion. Los importes no abonados
por la falta de pago en cuestion deberan ser diferidos a la Fecha
de Pagos inmediatamente siguiente. --------===--==mommmmmmmmmee o

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
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devengaran intereses adicionales o de demora y no se acumularan
al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie
COTTESPONAIENTE. === mmm e oo e

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final (el 20 de mayo de 2039 o si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil). -=~~~------emmcmmom oo

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizard a
través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, suscribe un Contrato de

Agencia de Pagos de los Bonos con BBVA., —-----—mememmmcmmmeee

11.8 Precio de emision.
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emisién de los Bonos de cada una de las Series A, B,

C, D, E, Fy Z sera cien mil (100.000) euros por Bono, libre de

impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor por parte del

Los gastos e impuestos inherentes a la Emisign de Bonos

seran por cuenta del Fondo.---------=---mmmmmmmmmmeen fmmmmmm e

/

11.9 Amortizacion de los Bonos. - Oz

11.9.1 Precio de reembolso de los Bon

El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie serd

cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente al 100 por ciento
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de su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido a
CONEINUACTION === === === = == oo e e e oo
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccidon del nominal
de cada uno de ellos. —========mmrmmm
11.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacion de

cada una de las Series de Bonos.

11.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la Serie A. --------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago, por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie A conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A. -----------------

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 20 de mayo
dE 2026 .=

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizaciéon se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie A hasta su completa

AMOTTIZACION === === === = e o o o o e
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Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie A
serd en la Fecha de Vencimiento Final (20 de mayo de 2039 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie B.---------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie B conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos

Disponibles de Principales que se recogen en los apartados

11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie B/ mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B/ -----------------

Siempre que no se haya producido pn Supuesto de
Amortizacion Secuencial conforme a lo é&stablecido en el

apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacién parcial de los Bonos
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de la Serie B tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
20 de mayo de 2026. ~-==-==mm o m e

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta que los Bonos de
la Serie A hubieran sido amortizados en su totalidad.----------~----

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie B
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de mayo de 2039 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia H4bil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.3 Amortizacion de los Bonos de la Serie C. --------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie C conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados

11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
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prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie C. -----------------

Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizaciéon Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie C tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
20 de mayo de 2026, ———=-==—mmmmm e

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacién
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie C hasta que los Bonos de
las Series A y B hubieran sido amortizados en su totalidad. -------

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie C
serd en la Fecha de Vencimiento Final (20 de mayo de 2039 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el sigutente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de ¢onformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presghte Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada/'élel Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de izéos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.4 Amortizacion de los Bonos de la Serie D.------—--
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La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie D conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie D. --------------—--

Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie D tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
20 de mayo de 2026, ~==-—-==mmmmmm o

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie D hasta que los Bonos de
las Series A, B y C hubieran sido amortizados en su totalidad. ----

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie D
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de mayo de 2039 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
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con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.5 Amortizacion de los Bonos de la Serie E.-----—--

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie E conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie E mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie E. -------------—---

Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizaciéon Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacidn parcial de los Bonos
de la Serie E tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
20 de mayo de 2026. =--====m=mmmmmmm oo Z—Q- ———————————

En el caso que se produjera un Supuesto dl_e/ Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el a\[?{tado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacion ng se aplicaran a la

amortizacion de los Bonos de la Serie E hasta que los Bonos de
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las Series A, B, C y D hubieran sido amortizados en su totalidad.

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie E
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de mayo de 2039 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.6 Amortizacion de los Bonos de la Serie F.---------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie F conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie F mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie F.----------=-------

Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizacién Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacién parcial de los

Bonos de la Serie F tendra lugar en la Fecha de Pago
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correspondiente al 20 de mayo de 2026, -----------==memmmmmmmmemmemo

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacién
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie F hasta que los Bonos de
las Series A, B, C, D y E hubieran sido amortizados en su
totalidad. -==mmmmmm o

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie F
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de mayo de 2039 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. -----

11.9.2.7 Amortizacion de los Bonos de la Seri¢/ Z.---------

Con anterioridad a la Fecha de Vencimignto Final o

Liquidacién Anticipada del Fondo, el principal dé los Bonos de

la Serie Z se amortizara en cada Fecha de Pagodle forma “turbo”,
con la totalidad de los Fondos Disponibles existentes tras el pago

de todos los conceptos de rango superior de acuerdo con la
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aplicaciéon de los Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de
Pagos establecido en el apartado 20.2. -=-==---==mmmmmmmmmmmmm o

Sin perjuicio de la amortizaciéon parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie Z
serd en la Fecha de Vencimiento Final (20 de mayo de 2039 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en

ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

11.9.3 Amortizacion parcial.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizacidén Anticipada de la Emision de Bonos
en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones
parciales obligatorias de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D, la Serie E, las Serie F y la Serie Z, en cada
Fecha de Pago con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacion para cada una de las Series segin el apartado
11.9.2 de la presente Escritura y en los términos que se describen
a continuacion en este apartado comunes a las Series de Bonos. --

11.9.3.1 Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion.
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Las fechas de determinacion (las “Fechas de
Determinacion”) seran los dias 31 de enero, 30 de abril, 31 de
julio y 31 de octubre de cada afio, anteriores a cada Fecha de
Pago, que determinan los Periodos de Determinacion sobre los
que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, calculara la
posicion y los ingresos de los Derechos de Crédito y el resto de
los Fondos Disponibles que correspondan a Periodos de
Determinacion, independientemente de las Fechas de Cobro en
las que los pagos realizados por los Deudores sean abonados en
la Cuenta de Tesoreria por el Gestor de los Préstamos. La
primera Fecha de Determinacion serd el 30 de abril de 2026.

Los periodos de determinacién (los “Periodos de
Determinacion”) seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacién
consecutivas, excluyendo, en cada Periodo de Determinacion la
Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacion final. Excepcionalmente: ----------------- mmmemmmm

a duracion

Fecha de

(i) el primer Periodo de Determinacion tendra
equivalente a los dias transcurridos entre |1
Constitucién, incluida, y la primera Fecha de Deferminacion, 30
de abril de 2026, incluida, y ==========m==mmmmmmm e e

(ii) el Ultimo Periodo de Determinacién tendra una

duracién equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
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Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo fecha indicada en
b) e incluyendo la fecha indicada en a). ------------mmmmmmmmmmmmm e

11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. ------

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente”) de una Serie sera la suma del principal pendiente de
amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie, —==--==-=——m oo

Por agregacion, el “Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos” serd la suma del Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D, la Serie
E, la Serie F y la Serie Z que constituyen la Emision de Bonos y
el “Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series A
a F” sera la suma del Saldo de Principal Pendiente de la Serie A,
la Serie B, la Serie C, la Serie D, la Serie E y la Serie F. ---~-------

11.9.3.3 Retencion de Principales en cada Fecha de
Pago.

En cada Fecha de Pago, y conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, los Fondos Disponibles y en el undécimo (11°) lugar en
el Orden de Prelacion de Pagos, se procederd a la retencion de los
Fondos Disponibles en una cantidad igual a la diferencia

positiva, si la hubiera, en la Fecha de Determinacién
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inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente,

(i) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las
Series A a F en dicha fecha y antes de aplicar los Fondos
Disponibles de Principales, y --------mm-mm=mmmmmmmmm oo oo

(ii) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito No Dudosos
en la Fecha de Determinacion inmediatamente precedente
(la “Retencion de Principales”). -------------==smmmmmmmm oo

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles a la
Retencion de Principales se integrard en los Fondos Disponibles
de Principales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
establecen mas adelante en el apartado 11.9.3.5 de la presente
ESCIItUra. ===-mmmmmmmmm oo oo e e oo

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales y Déficit de

Principales en cada Fecha de Pago.

Los fondos disponibles de principales en cada Fecha de
Pago (los “Fondos Disponibles de Principales”) f,‘ rmaran parte
de los Fondos Disponibles asignados o por/asignar en el
undécimo (11°) lugar del Orden de Prelaci(')n/de Pagos en la
Fecha de Pago correspondiente. ---------==m===mmmmmmmmmmmmmmm oo

El déficit de principales (el “Déficit de Principales”) en
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una Fecha de Pago sera la diferencia positiva, si existiera, entre
(1) el importe de la Retencion de Principales, y --------------
(11) los Fondos Disponibles de Principales.--------------------
11.9.3.5 Distribucion de los Fondos Disponibles de
Principales. ~=~---mmm e
Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales”): ----
1. A partir de la Primera Fecha de Pago (incluida) y
siempre que no se produzca un Supuesto de Amortizacion
Secuencial los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran a
la amortizacion de cada uno de los Bonos de la Serie A, Serie B,
Serie C, Serie D, Serie E y Serie F a prorrata del Saldo de
Principal Pendiente de cada Serie. -------=--mmmmmmmmme e
2. Los Bonos de las Series A, B, C, D, E y F dejaran de
amortizarse a prorrata y comenzaran a amortizarse en adelante
irremediablemente de forma secuencial cuando se haya
producido un Supuesto de Amortizacion Secuencial. Se
entendera que wun supuesto de amortizacion secuencial
(“Supuesto de Amortizacion Secuencial”) ha ocurrido si se
cumple cualquiera de las siguientes condiciones:--------------------
a. que, en la Fecha de Determinacion inmediatamente
precedente, el Ratio Bruto de Dudosos es mayor que el resultado
de sumar (i) 0,50% y (ii) el producto de multiplicar 0,60% por el

numero de Fechas de Determinacién que hayan transcurrido
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desde la Fecha de Constitucion del Fondo, incluida la Fecha de
Determinacién inmediatamente precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, sujeto a un maximo del 7,5%; 0 ~---------==--o---

b. que en dos (2) Fechas de Determinacién consecutivas,
una vez aplicados los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
determine que el Déficit de Principales sera mayor que cero (0)
en cada Fecha de Pago siguiente; 0 ---~-=--=-===mmmmmmmmmm oo

c. que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes
de reembolso sea inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito en la constitucién del Fondo; 0--------

d. que el Fondo de Reserva no pudiera dotarse hasta el
importe de Fondo de Reserva Requerido en la correspondiente
Fecha de Pago; 0 —---——=-==mmm oo

¢. Que BBVA hubiera sido declarada insolvente, o en
concurso, o en proceso de liquidacion o en una situaciéon que
pueda dar lugar a la revocacion de su licencia o en un proceso de

T€SOIUCTON. ===~ == mm e m e e e e

f. Que se haya producido un Supuesto de Termdinacion del
Gestor de los Préstamos. —--=---==-mmmmmmm oo e
A los efectos ratio bruto de dudosos (“Ratio Bruto de
Dudosos”) significa el Saldo Vivo de los Depechos de Crédito
cedidos al Fondo que han pasado a ser clasificados como

Derechos de Crédito Dudosos desde la Fecha de Constitucion, y
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calculado como el Saldo Vivo en que cada Derecho de Crédito
fue clasificado como Derecho de Crédito Dudoso, dividido por el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha de
CONSEIEUCTON., === mmm = m = e e o e e e

Una vez que haya ocurrido un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran de
forma irrevocable y secuencialmente, en primer lugar a la
amortizaciéon de la Serie A hasta su total amortizacidén; en
segundo lugar, a la amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacion; en tercer lugar, a la amortizacién de la Serie C
hasta su total amortizacion; en cuarto lugar, a la amortizacion de
la Serie D hasta su total amortizacion; en quinto lugar a la
amortizacion de la Serie E hasta su total amortizacion y en sexto
y ultimo lugar, a la amortizacion de la Serie F hasta su total
AMOT I ZACTON === === === oo e

11.9.4 Amortizacion Anticipada de la Emision de

Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion total de los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones
parciales de cada Serie con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidacion Anticipada del Fondo y
con ello a la Amortizacion Anticipada de la totalidad de la

Emision de Bonos, de conformidad con los Supuestos de
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Liquidacién Anticipada, con los requisitos que se detallan en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, y con sujecidn al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. ------=-===--emmememmomm e

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final”) y consecuentemente, la amortizacion definitiva de la
Emisiéon de Bonos es el 20 de mayo de 2039 o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en los apartados 11.9.3 y 11.9.4 de
la presente Escritura, proceda a amortizar la totalidad de la
Emisiéon de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacién definitiva de la Emision de Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final se efectuard con sujecion al Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -------=-=====-=--ecomoememeem

11.9.6 Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de reembolso
de principal de los Bonos de cada una de las Series.-------------

El importe de la Retencion de Principales destinado a la
amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C,D, EyFen su
conjunto, ocupa el undécimo (11°) lugar de ;Ia aplicacion de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido

en el apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura. --=----~-=---no--—-
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La amortizacion del principal de los Bonos de las Series A,
B, C, D, E y F se realizard de conformidad con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
recogen en los apartados 11.9.3.5 y 20.2.2.2 de la presente
ESCIritura. ==mmmmmm e oo s e oo e o

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimoctavo (18°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A
ocupa el quinto (5°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIItUra. ==--mmmmm e oo oo e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidaciéon del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIItUra. ~==mmmmmmmmm oo m s o o oo

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C
ocupa el noveno (9°) lugar de la aplicaciéon de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura. ==mmmmmmme s

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D
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ocupa el undécimo (11°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura. ===--mmmm e m oo

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E
ocupa el decimotercer (13°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura. ==mmmmmmmm s s e e e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F
ocupa el decimoquinto (15°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura. —-=-mmmmmmm oo oo e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimoséptimo (17°) lugar de la aplicacion de los
Fondos Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion establecido en el apartado /2/0.2.3 de la
presente Escritura.-------------=m-ommmm oo y A—

/
11.11 Publicidad de la amortizacion y pa}éo de intereses;

servicio financiero de la Emision de Bonos. --#
El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a

través de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
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intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos
para cada caso en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. El
abono de intereses y de las amortizaciones serad realizado a los
titulares de los Bonos por las entidades participantes en Iberclear
correspondientes y, a éstas, a su vez, les serd realizado por
Iberclear, como entidad encargada del registro contable. -----------

11.12 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del piblico y remision a la CNMYV de informacion
periodica de la situacion econémico-financiera del Fondo.-----

La Sociedad Gestora, en su labor de gestiébn vy
administraciéon del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacién descrita en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura y cuanta informacion adicional le sea razonablemente
TEQUETTAA. = mmmmm o o e

11.13 Legislacion nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacion de los o6rganos jurisdiccionales

competentes en caso de litigio.

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) la Ley 5/2015; (i1) la
Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
en lo referente a su supervision, inspecciéon y sancion; (iii) el

Real Decreto 814/2023; (iv) el Reglamento de Folletos; (v) el
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Reglamento Delegado 2019/980; (vi) el Reglamento Delegado
2019/979; (vii) el Reglamento de Titulizacion; (viii) el
Reglamento Delegado 2023/2175 y (ix) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada MOMENtO. ===-==mmmmm oo

La presente Escritura, la Emision de Bonos, el Contrato de
Cesion y el resto de los contratos otorgados en el dia de hoy por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo,
estaran sujetos a la Ley espafiola y se regiran e interpretaran de
acuerdo con las Leyes espafiolas. —-------=====mmmmmmmmmm oo

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
572015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en .defensa del mejor interés
de los Bonistas y financiadores del Fondo. Asimismo, conforme
al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora sera
responsable frente a los Bonistas y restantes acreedores del
Fondo por todos los perjuicios que les cause el incumplimiento

de sus obligaciones. ----==-=-==mmmmemmm e

Los Bonistas y los restantes acreedores
dispondran de accion alguna contra los Deudores/de los Derechos
de Crédito que hayan incumplido sus obliggtiones de pago o
contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como

representante del Fondo, quien tendra dicha accion. Si la

-161-




Sociedad Gestora convoca una Junta de Acreedores, con arreglo
al reglamento de la Junta de Acreedores, toda decisién que se
adopte en relacion con el Fondo o los Bonos debera atenerse al
citado reglamento de la Junta de Acreedores segtn lo previsto en
el ANEXO 8 de la presente Escritura (Reglamento de la Junta de
Acreedores), redactado en inglés (el “Reglamento”). --------------

Los Bonistas y los restantes acreedores del Fondo no
dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a la
Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus obligaciones o de
las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccion para atender el servicio financiero de
los Bonos de cada Serie. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, dispondrda de accion
frente a la Entidad Cedente y frente a las contrapartes del Fondo

en caso de incumplimiento de éstas de sus obligaciones con el

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que las derivadas del incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el

Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el procedimiento
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declarativo que corresponda segun la cuantia de la reclamacion. -

11.14 Junta de Acreedores.

De conformidad con lo previsto en el articulo 26.1.a) de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora actuard con la madaxima
diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de los
Bonistas y de los financiadores del Fondo. En consecuencia, la
Sociedad Gestora debe subordinar sus actos a la salvaguardia de
los intereses de los Bonistas emitidos por el Fondo. ----------------

Ademas, se constituira la Junta de Acreedores en virtud de
la presente Escritura y subsistira hasta la amortizacion total de los
Bonos o la cancelacion del Fondo. El Reglamento recoge las
disposiciones relativas a la Junta de Acreedores. --------------------

Los términos y condiciones previstos en el Reglamento de
la Junta de Acreedores son los que se recogen en el ANEXO 8 a
la presente ESCritura, —-==---==mmmmmmmmm oo

12. Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la

Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resymen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, glie suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBV/A y con Société
Générale, recoge la informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

informacion que pudiera afectar al contenido de la presente
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Escritura y del Folleto. ==---==mmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA y con Société
Générale un contrato por el que se regulan las funciones y
compromisos de las partes en relacion con la direccion,
aseguramiento y colocacion de la Emision de Bonos (el
“Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion”). -------

12.1 Direccidon

BBVA y Société Générale intervienen en la Emision de
Bonos como Estructuradores (Arrangers), Entidades Directoras
(Lead Managers) y Entidades Colocadoras (Placement Entities).

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme al apartado 1 del articulo 72 del
Real Decreto 814/2023, BBVA ha determinado, de mutuo
acuerdo con Société Générale y con la aprobaciéon de la Entidad
Cedente, el Margen de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D, la Serie E, la Serie F y la Serie Z dentro del
rango recogido en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores del
Folleto de emision y antes del Periodo de Suscripcion. ---------

12.2 Suscripcion de la Emision de Bonos.

Se espera que los Bonos sean totalmente suscritos entre las
9:00 AM CET y las 2:00 PM CET (el “Periodo de
Suscripeion™) del 17 de febrero de 2026 (la “Fecha de
SUSCrIPCION™). === mm e oo e

12.3 Colocacion de la Emision de Bonos.
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Société Générale y BBVA, como Entidades Colocadoras,
se comprometen frente al Fondo de manera mancomunada y no
solidaria, representado por la Sociedad Gestora, a realizar sus
mejores esfuerzos para que los inversores suscriban la totalidad
de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D, la
Serie E, la Serie F y la Serie Z. Las Entidades Colocadoras
notificaran al Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y a
BBVA a las 12:00 PM CET de la Fecha de Suscripcién (la
“Hora de Corte”) el nimero e importe de los Bonos de la Serie
A, la Serie B, la Serie C, la Serie D, la Serie E, la Serie F y la
Serie Z efectivamente Suscritos por INVersores, ~---=----===~===------

Société Générale no asegura la Suscripcidén de Emision de

Société Générale percibira una comision por la colocacién
de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D, la
Serie E, la Serie I y la Serie Z. Esta comisidon formaré parte de
los gastos iniciales del Fondo. -=----=-=====-=emmcmmmemmm e

12.4 Aseguramiento de la Emision de Bono

BBVA (el “Asegurador”) se compromet¢’ a suscribir y
adquirir del Fondo, representado por la Socieddd Gestora, antes
del fin del Periodo de Suscripcion, todos los Bonos de la Serie A,
la Serie B, la Serie C, la Serie D, la Serie E, la Serie F y la Serie

Z para los que las Entidades Colocadoras no hayan podido
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obtener suscripcion por parte de los inversores a la Hora de
Corte. BBVA no percibira comision alguna por el aseguramiento
de 108 BONOS. =mmmmmmmm e e e oo e

12.5 Desembolso de la Emision de Bonos.

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion y previo cumplimiento de las
determinadas condiciones suspensivas (conditions precedent),
antes de las 3:00 PM CET del 19 de febrero de 2026 (la “Fecha
de Desembolso”), valor ese mismo dia: ---------------emmmmmmmoem -

a) Société Générale se compromete, irrevocablemente, a
pagar al Fondo el precio de los Bonos efectivamente colocados
por dicha entidad entre inversores; y -----------====mmmmmmommmmmmmeme

b) BBVA se compromete, irrevocablemente, a pagar al
Fondo, el precio de los Bonos efectivamente colocados por dicha

entidad entre inversores o finalmente suscritos por BBVA, en su

En cada caso, en inmediata entrega de fondos contra pago
de 108 BONOS. =mmmmmmmmmm e oo e oo e

12.6 Resolucion del Contrato de Direccion,

Aseguramiento y Colocacion.
El Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion
quedard resuelto de pleno derecho: --------=~mmmmmmmommcmm oo
(i) en el supuesto de que un suceso que, en la opinion
razonable de las Entidades Directoras, no hubiera podido

preverse o, que previsto, fuera inevitable y que haga imposible el
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cumplimiento del Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion de conformidad con lo establecido en el articulo 1105
del Codigo Civil (fuerza mayor) ocurriese antes de las 3:00 PM
(CET) de la Fecha de Desembolso; 0 --2====~=mmmmmmmmmmmmmm e e

(i1) si el Asegurador no suscribe y adquiere al final del
Periodo de Suscripcion los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D, la Serie E, la Serie F y la Serie Z para los que
las Entidades Colocadoras no hayan podido obtener suscripcion
por parte de los inversores antes de la Hora de Corte; 0 --=---------

(ii1) en caso de que no se haya cumplido alguna de las
Condiciones Suspensivas descritas en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacién antes de la Fecha de Desembolso
salvo que hayan sido dispensadas. =---=~====mmmmmmmmmmmm oo

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING).

13.1 Entidades calificadoras.

Fitch y Moody’s (conjuntamente, las “Agencias de
Calificacion”), con fecha 2 de febrero de 2026, Han asignado,
respectivamente, las siguientes calificaciones prodisionales a las
Series de Bonos que a continuacién se detallan, 4 esperan asignar
las mismas calificaciones finales (salvo que sean elevadas) en la

Fecha de Desembolso:==-==-~=====mmmmm oo
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Bonos Fitch Moody’s
Serie A AA- st Aal (sf)
Serie B A st Al (sf)
Serie C BBB sf Baa2 (sf)
Serie D BB+ sf Ba2 (sf)
Serie E BB- sf B2 (sf)
Serie F No No calificado
calificado
Serie 7, A st A2 sf

Los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D,
la Serie E y la Serie Z, conjuntamente, se consideran los Bonos
Calificados. ===mmmmmmmmm oo

Los Bonos de la Serie F no han sido calificados por las
Agencias de Calificacion. —--===-=-===mmmmmemm o

Si las Agencias de Calificacién no confirmaran como
finales cualesquiera de las calificaciones provisionales asignadas
(salvo que sean elevadas) antes de o en la Fecha de Desembolso,
esta circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNMV y
se haria ptublica mediante una comunicacién de otra informacion
relevante (OIR). Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucion de la constitucion del Fondo, de la Emisidon de los
Bonos y de la cesion de los Derechos de Crédito conforme a lo
previsto en el apartado 3.2 (v) de la presente Escritura. -----------
Fitch Ratings GmbH Ireland, Sucursal en Espafia (“Fitch”) es
una de las Agencias de Calificacién que califica los Bonos de las

Series A, B, C, D, Ey Z. ~-mmmmmmmm oo
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Fitch, parte del grupo Fitch Ratings, es una agencia de
calificacién con domicilio social en Avenida Diagonal, 601, 2°
planta, 08008, Barcelona. -------==---=-mmmmemmeemeee

Fitch fue inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre de
2011 como agencia de calificacién crediticia en la Union
Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento (CE)
n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia,
en su redaccidn vigente (el “Reglamento 1060/2009”). ---------

El codigo LEI de Fitch es 213800BTXUQP1JZRO283. -

Moody’s Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”) es
una de las Agencias de Calificacion que califica los Bonos de las
Series A, B, C, D, E y Z. ~ =

Moody’s es una agencia de calificacion con domicilio en la
calle Principe de Vergara, 131, 28002 Madrid, Espafia y su es
LETI es 5493005X591LY4BGJK90. -----mmmmmmmmm oo

Moody’s ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la
Unién Europea de conformidad con lo previsto enl Reglamento
1060/2009. ==mmmmmmm e m oo

En el ANEXO 9 de esta Escritu

, se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de Fitch.—---mmmmm oo
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En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de Moody s, =====mmmmmmm oo

13.2 Consideraciones sobre las calificaciones. -------------

El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
por Fitch y Moody’s puede consultarse en las paginas web de

dichas Agencias de Calificacion:  www.fitchratings.com vy

www.moodys.com. El apartado 7.3 de la Nota de Valores del

Folleto también recoge un resumen de dicho significado. ----------

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente y no deberian prevenir a los potenciales inversores
de realizar sus propios andlisis de los bonos a adquirir. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacion del
nivel de rendimiento actuarial. -------===--=mmcmmmmmmm oo

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacion, en funcion de cualquier informacion que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacion anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacion 19 de la presente Escritura.-----------=---=---mmmmmuumm-

-170-



14. ADMISION A NEGOCIACION DE LOS BONOS. -

La Sociedad Gestora solicitard, una vez haya sido
efectuado el desembolso de los Bonos, la admision a negociacion
de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), que
tiene reconocido su caracter de mercado regulado de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 42.2. a) de la Ley de los Mercados de
Valores y Servicios de Inversion. La Sociedad Gestora se
compromete a realizar cualquier actuacion que sea necesaria para
que la admision definitiva a negociacidon se produzca no mas
tarde de transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. -

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, segtin
la legislacion vigente y los requerimientos de sus organos
rectores, aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
cUMPlirlos. —-===-=mmmm oo

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
antes sefialado, no llegara a tener lugar la admisiér}/a negociacion
de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora progedera a ponerlo
en conocimiento inmediato de los Bonistas, agi como las causas
que hubieren dado lugar a dicho incumplirhiento, mediante el
procedimiento de notificacion extraordirfaria previsto en la

Estipulacién 19 de la presente Escritura, todo ello sin perjuicio
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de la eventual responsabilidad contractual en la que, en su caso,
pudiera incurrir la Sociedad Gestora, si la demora fuera por
causas imputables a la misma. --==----=-===-mmmmmmmm oo

No se espera que se alcance un acuerdo con una entidad
que proporcione liquidez a los Bonos durante la vida de la
EIMISTON. === == e e

15. REPRESENTACION MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.---------—--

15.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estardn
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtira los efectos previstos en el
articulo 7 de la Ley de los Mercados de Valores y Servicios de
[NVEISION. === mmmmm oo o oo e

15.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A. Unipersonal (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1, 28014, Madrid, como entidad encargada del

registro contable de los Bonos de forma que la compensacion y
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liquidacion de los Bonos se efectiien de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto de valores admitidos a
negociacién en AIAF, y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear 0 ATAF . ----mmmm oo

Dicha designacion sera objeto de inscripcion en los
Registros Oficiales de la CNMYV. Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segin resulte del registro contable
llevado por las Entidades Participantes en Iberclear. ----------------

15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.
La denominacion, numero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emisién de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en la presente Escritura. ~---------==--=m-mmmeemomecemee
15.4 Deposito de copias de la escritura publica. ----—-------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, depositara, no mas tarde del Dia Habil anterioy a la Fecha

de Desembolso, una copia de la presente Escritura

otra copia en Iberclear a efectos de su incorporacidon en los
registros previstos en los articulos 7 y 244 la Ley de los
Mercados de Valores y Servicios de Invergion. La Sociedad

Gestora en nombre del Fondo, Iberclear o la entidad afiliada en la
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que delegue sus funciones y CNMYV, deberan tener a disposicion
de los titulares y del publico en general copia de la presente
ESCritura. ==mmmmmm s oo oo e

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO
DE ANOTACIONES EN CUENTA.

La Emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, en el Real Decreto 814/2023 y demas disposiciones

que resulten aplicables. ===--mmmmmmmm o

16.1 Practica de la primera inscripcion.
De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable,
los Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear.------========mmmmmmm oo

16.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la

legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
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derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
de legitimacion en el que constardn las menciones legalmente
EX1ZIAAS. = mm s

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. ~=====-==mmmm=mmmmmmm oo

16.3 Transmision de los Bonos.

No existen restricciones a la libre transmision de los
Bonos. Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AIAF donde se solicitara su admision a negociacién. La
titularidad de cada Bono se transmitird por transferencia contable
(anotacion en cuenta). La inscripcion de la transmision en favor
del adquirente en el registro contable producird los mismos
efectos que la tradicion de los titulos y desde ese momento la
transmisioén sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que de buena fe adquiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de persona que, segin
los asientos del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a fo ser que en el
momento de la adquisicién haya obrado de mala fe. ----------------

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.
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La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en el registro
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. --=----===mmmmmmmmmm e

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que se haya practicado la correspondiente

INSCITPCLON. === oo oo oo e
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ----
17. CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a
continuacion en el presente apartado: -------=---=-mmmmmmmmmmrceeeee

(1) Contrato de Cuenta de Tesoreria. ---------===-nmmmmmmmeuumo

(11) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. --------------

(ii1) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion.--

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ------------

(v) Contrato de Permuta Financiera. ---------====-=m=mcmmmeuu-
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.(vi) Contrato de Intermediacion Financiera.----------=-------

Asimismo, BBVA sera designado por la Sociedad Gestora,
de acuerdo con el Contrato de Gestidon de los Préstamos como
Gestor de 10s Préstamos. —--=--=-mmm oo

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacion y del Contrato de
Gestion de los Préstamos se realiza en el apartado 12.2 y en la
Estipulacion 10 de la presente Escritura, respectivamente. La
descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la
presente Estipulacion. —-------=meememmmmem oo

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta separada
con nimero de protocolo inmediatamente posterior al de esta
ESCIIIULA. === mmmmm o o o m o mee eeeee

17.1 Contrato de Cuenta de Tesoreria:

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este

contrato contenido en la presente Estipulacion, que suiscribe, en

nombre y representacion del Fondo, con BBVA recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite fnformacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escrjitura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, y BBVA celebra, en esta misma fecha, un Contrato de
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Cuenta de Tesoreria en virtud del cual BBVA aplicara un tipo de
interés variable sobre las cantidades depositadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. Dicho
tipo de interés variable serd el tipo de interés de facilidad de
depdsitos establecido cada seis semanas por el Banco Central
Europeo como parte de sus medidas de politica monetaria. A la
fecha de esta Escritura, el tipo de interés de facilidad de depdsitos
es del 2,00%, de conformidad con la decision de politica
monetaria del BCE adoptada el 5 de febrero de 2026. Para evitar
dudas, una tasa de interés positiva significard que los intereses
devengados se acreditaran a favor del Fondo, y una tasa de
interés negativa significarda que los intereses devengados se
cargaran a favor de BBVA. El Contrato de Cuenta de Tesoreria
determinara que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta
de Tesoreria”), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que
reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los
SIUIENEES CONCEPLOS: =mmmmmmmmmmm o oo o e o

(1) en la Fecha de Desembolso, el importe efectivo por el
desembolso de la suscripcion de la Emisiéon de Bonos; -------------

(i1) principal reembolsado e intereses ordinarios y de
demora cobrados de los Derechos de Crédito; ------------=====----—-

(ii1) cualesquiera otras cantidades que correspondan al
Fondo derivadas de los Derechos de Crédito; ~-----------------=-=---

(iv) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo
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de Reserva;———-mmmmmmmm e e

(v) en la Fecha de Desembolso, la disposicion del principal
del Préstamo para Gastos Iniciales;-~-=~--=-==-=====mmemmmmmm -

(vi) las cantidades (positivas o negativas) resultantes de la
aplicacién del correspondiente tipo de interés variable (positivo o
negativo) a los saldos diarios de la propia Cuenta de Tesoreria; --

(vil) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda
efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria; y ---------------

(viii) en su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera (distintas de las
recibidas como garantia de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera).----=-====mmmmmm oo oo

La tunica inversion permitida para el Fondo (distinta de los
Derechos de Crédito) serdn las cantidades depositgdas en la

Cuenta de Tesoreria. —--=---===--momm oo

BBVA aplicard el tipo de interés nopiinal variable

mencionado anteriormente, con liquidacion tripnestral, excepto
para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd la
duracion y liquidacion de intereses correspondiente a la duracion

de este periodo, correspondiente a cada periodo de devengo de
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intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses
establecido para los Bonos) sobre los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria. -------=----=--mmmmmmmmm oo e

Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada
periodo de devengo de intereses en cada una de las Fechas de
Determinaciéon del Fondo, y se calcularan tomando la suma de
los intereses devengados en cada dia natural comprendido dentro
del periodo de devengo de intereses y calculados en relacion con
cada dia natural como: (i) el resultado de multiplicar el saldo
diario de dicho dia por el tipo de interés nominal (el tipo de la
facilidad de depésito) y dividir por (ii) un afio compuesto de
trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si se trata de un afio
bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366) dias. El primer
periodo de devengo de intereses comprenderd los dias
transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo y la
primera Fecha de Determinacion, el 30 de abril de 2026,
eXCluida, ~mm e -

Sustitucion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria-------

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra rescindir
el presente Contrato de Cuenta de Tesoreria en cualquier
momento en caso de incumplimiento de las obligaciones de
BBVA como proveedor de la Cuenta de Tesoreria (que no haya
sido subsanado en un plazo de diez (10) dias habiles desde que la
Sociedad Gestora haya notificado dicho incumplimiento a

BBVA), en cuyo caso, la Sociedad Gestora transferira la Cuenta
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de Tesoreria a un tercero con una calificacion de depdsitos a

largo plazo (o la calificaciéon a largo plazo o corto plazo (Issuer

Default Rating o IDR)) de A- y una calificacién de deposito a

largo plazo asignada por Moody's de, al menos, Baa2.-------------

Supuestos de Descenso de Calificacion del Tenedor de la

Cuenta de Tesoreria, ~=-----=======mmm oo

A) Criterios de Fitch
B) En el supuesto que la calificacion de depdsitos a largo
plazo (o la calificacion a largo plazo o corto plazo (Issuer
Default Rating o IDR) en caso que la calificaciéon de
depésitos a largo plazo no esté disponible) asignada por
Fitch al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria fuera rebajada,
en cualquier momento de la vida de los Bonos Calificados,
por debajo de “A-", la Sociedad Gestora, en un plazo no
superior a sesenta (60) dias naturales a partir del momento
en el que se produzca la rebaja de calificacién, deberd
adoptar una de las siguientes medidas remediales con
objeto de permitir el mantenimiento de un ni\agl adecuado
de garantia respecto de los compromisos ferivados del
presente Contrato, con el fin de que laé calificaciones
otorgadas a los Bonos Calificados por/las Agencias de

Calificacion no se vean afectadas negativamente: -----------
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a) obtener de una entidad con un IDR a largo plazo de
al menos “A-" o con un IDR a corto plazo de al menos
“F1” asignado por Fitch, una garantia incondicional e
irrevocable a primer requerimiento, a peticion de la
Sociedad Gestora, del pronto pago por parte del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion de reembolso
de los importes abonados en la Cuenta de Tesoreria, que se
mantenga en vigor durante el periodo en el que subsista el
descenso de calificacién del Tenedor de la Cuenta de
TesSoreria. ——=--mmmmmmmm

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
financiera con una calificacién de depdsitos a largo plazo
de al menos “A-“ (o con un IDR a largo plazo de al menos
“A-” o con un IDR a corto plazo de al menos “F1”
asignado por Fitch, respectivamente, en caso que no se
disponga de la calificacion de depdsitos a largo plazo) y
acordar un rendimiento para sus saldos, el cual podra
diferir del acordado por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud del presente Contrato de Cuenta de
Tesoreria, —==-mmmmmmmmm e e

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento cn que se produzcan a lo largo de la vida

de la Emisién de Bonos, cualquier modificacion de sus
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B) Criterios de Moody's

En el supuesto que la calificacion de los depositos a largo
plazo asignada por Moody's al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sea rebajada, en cualquier momento de la vida de los Bonos
Calificados, por debajo de “Baa2”, la Sociedad Gestora debera,
en un plazo no superior a treinta (30) dias naturales desde el dia
en que se produzca dicho supuesto de descenso de calificacién,
adoptar una de las siguientes medidas remediales para que las
calificaciones otorgadas a los Bonos Calificados por las Agencias
de Calificacion no se vean afectadas negativamente: ---------------
a) Obtener de una entidad financiera con una
calificacion de depodsitos a largo plazo asignada por
Moody's de al menos “Baa2”, wuna garantia
incondicional e irrevocable a primer requerimiento, a
peticion de la Sociedad Gestora, del pronto pago por

parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacion de reembolsar los importes abonados en la

Cuenta de Tesoreria durante el tiempo que sé mantenga

la situacion de pérdida de la caliﬁcacié[/ minima por
Moody’s del Tenedor de la Cuenta de Tegoreria. --------

b) Trasladar la Cuenta de Tesorerfa a una entidad
financiera con una calificacion de "'élepésitos a largo

plazo asignada por Moody’s de al menos Baa2 y acordar

-183-




un rendimiento para sus saldos, el cual podra diferir del
acordado por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en

virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria. ---------------

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se comprometera
irrevocablemente a notificar a la Sociedad Gestora, a medida que
se produzcan durante la vida de los Bonos Calificados,

cualesquiera cambios en sus calificaciones asignadas por

Disposiciones comunes para las dos Agencias de

Calificacion:

En el caso que, (para cualquiera de los criterios de las
Agencias de Calificacion descritos anteriormente) la accion
remedial b) fuera la llevada a cabo y posteriormente: ---------------

* la calificacion de depositos a largo plazo (o la
calificacion a largo plazo o corto plazo (Issuer Default Rating o
IDR) en caso que la calificacion de depdsitos a largo plazo no

esté disponible) asignada por Fitch a BBVA fuera A- o superior;

*la calificacion de depdsitos a largo plazo asignada por
Moody’s a BBV A fuera Baa2 o superior;---------===-==-==-emmmm-nm--
la Sociedad Gestora procedera a transferir de vuelta los
saldos a la Cuenta de Tesoreria abierta en BBVA. —------mmmemeeeee
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra en
relacién con la puesta en marcha y gestion de las acciones

anteriores correran a cargo de BBVA o, en su caso, del Tenedor
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de la Cuenta de Tesoreria sustituido. -------==-==-==mmmmmmmm e

BBVA se comprometerd, inmediatamente después de que
la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sea rebajada o retirada, a realizar los esfuerzos comercialmente
razonables para que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo
cualquiera de las acciones remediales a) o b) para cada una de las
Agencias de Calificacién descritas en los parrafos anteriores. -----

17.2 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion
que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del
Folleto.~—-=mmmmmm e

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacioén y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
un contrato por el que ésta concedera al Fondo up/ préstamo

subordinado de caracter mercantil (el “Préstamo para Gastos

Iniciales”) por importe total de un millon doscientos mil

(1.200.000,00€) de euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales”). La entrega del importe t/el Préstamo para

Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso y el
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importe total del principal del Préstamo se destinara a financiar
los gastos de constitucion del Fondo y de emision y admision a
negociacion de los Bonos segin las estimaciones realizadas por
la Sociedad Gestora en la Fecha de Constitucion o en torno a
TS Y — P S S T

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales devengara
un interés nominal anual fijo del 2,00%. Los intereses se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago, el 20
de mayo de 2026, y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. Debido al mecanismo de amortizacion acelerada
(amortizacion “turbo”) de los Bonos de la Serie Z, que garantiza
que todos los fondos disponibles remanentes tras la aplicacion de
los apartados (1) a (17) del Orden de Prelacién de Pagos se
destinen a amortizar el principal pendiente de los Bonos de la
Serie Z, no sera posible pagar los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales hasta que los Bonos de la Serie Z
hayan sido integramente amortizados.-----=-=-===-====mmmmmmmmmmnmmo

Los intereses se liquidaran y seran exigibles en las
subsecuentes Fechas de Pago, siempre que el Fondo disponga de

liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Los intereses devengados y no pagados en la primera

Fecha de Pago no se acumularan al principal del Préstamo para

Gastos Iniciales ni devengaran intereses de demora pero se
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acumulardn y serd pagados en las siguientes fechas de pago
mediante la aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos. ----------====-=mmmmmmmmmcmemeeem

La amortizacién total o parcial del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuara en cada Fecha de Pago, con la
aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo;con el Orden
de Prelacidn de Pagos. =======-~==mmmmm oo

La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales, que en su caso no se hubiera podido pagar en la
Primera Fecha de Pago, no devengara intereses adicionales y se
acumulara y sera amortizado en las siguientes fechas de pago
mediante la aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos. -------------momemmcmammm e

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales permanecera
en vigor hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Final, o (ii) la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo, o (iii) la fecha en
que quedara integramente reembolsado conforme a las reglas de

amortizacién del Principal del Préstamo del /011trat0 de

Préstamo para Gastos Iniciales. e
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resoluciéon de la constitucion del Fondo,

conforme a lo previsto en el apartado 3.2.(v) de la presente
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Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se
destinara a atender el pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos, asi como las demads
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucion del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo.-----

17.3 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ---------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mds sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con BBVA un contrato de agencia de pagos
para realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos
de 10s BONoS™). —~=mmmmmmm oo o

Las obligaciones que asume BBVA o la entidad que lo
sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos (cualquiera de
ellos, el “Agente de Pagos”) bajo el Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos son resumidamente las siguientes: -------------

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
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efectuar, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de intereses
y de reembolso del principal de los Bonos a través de Iberclear,
una vez deducido, en su caso, el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de acuerdo
con la legislacién fiscal aplicable. ---------=mmemmmmmm e
(i1) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de
Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia determinado que servird de base para el calculo por la
Sociedad Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada Serie.---------=mmmmmm oo
En contraprestacion por los servicios a realizar por el
Agente de Pagos, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, le satisfara en cada Fecha de Pago durante la vigencia
del contrato, una comision de doce mil (12.000,00) euros
impuestos incluidos en su caso. Esta comisidn se pagara siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el/Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion. -------=-===mmmmmmmofmm e

En el supuesto de que el Fondo, conforme¢’ al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez/suficiente para
satisfacer la totalidad de la comision en una Fecha de Pago, los

importes devengados y no pagados se acumularan sin penalidad
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alguna a la comisién que corresponda pagar en la siguiente Fecha
de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez,
en cuyo caso los importes debidos se irdan acumulando hasta su
pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, o, llegado el
caso, en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.-----------=-mmmmmmmmmcmmmm e

El Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos quedara
resuelto de pleno derecho si el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion es resuelto conforme a lo previsto
en la Estipulacion 12 de la presente Escritura o en el caso de que
las Agencias de Calificacion no confirmaran como finales (salvo
que sean elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas
con caracter provisional a los Bonos antes de o en la Fecha de

DesembolS0. ===mmmmmmm oo

17.4 Contrato de Permuta Financiera.
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato, contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informaciéon mads sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.
La Sociedad Gestora celebra, en la fecha de constitucion
del Fondo y en representacion y por cuenta del Fondo, un

contrato de permuta de financiera con BBVA (la “Contraparte
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de la Permuta Financiera”) conforme al modelo de Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion
Espafiola de Banca de 2020, integrado por el Contrato Marco,
Anexo I, Anexo II, Anexo Il y Confirmacion (el “Contrato de
Permuta Financiera” o la “Permuta Financiera”), cuyas
caracteristicas mas relevantes se describen a continuacion. -------
En virtud del Contrato de Permuta Financiera, el Fondo
realizara pagos a BBVA calculados sobre un tipo de interés fijo
anual, y como contrapartida BBVA realizard pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia, todo ello segliin
lo descrito a continUaciON: ==---==mmmmm oo
Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B: BBV A, —-mmm oo e
1. Fechas de Pago ---------==mmmmmmmm oo
Las fechas de pago coincidiran con las Fechas de Pago de
los Bonos, esto es, los dias 20 de febrero, 20 de mayo, 20 de
agosto y 20 de noviembre de cada afio, o, en caso de/no ser
alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior. La primera Fecha de Pago serd el 20 de ma_)/o de 2026.
Las cantidades variables a pagar por la Paré A y por la
Parte B para cada periodo de célculo respectivo §/liquidarén por

neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora

en cada Fecha de Pago. ------==-m==mmmmmm oo
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2. Periodos de Calculo ----m-mmmmmmmmmommemm oo

Parte A: Los Periodos de Calculo para la Parte A
coincidirdn con los Periodos de Devengo de Intereses. -------------
Parte B: Los Periodos de Célculo para la Parte B

coincidiran con los Periodos de Calculo para la Parte A.

3. Importe Nocional -=--==--==mmemmmmmmmmm oo

El Importe Nocional serd:--------=---==zmmnmmmouueee-

(1) Para el Periodo de Célculo inicial, 2.300.000.000,00

(ii) Para cada Periodo de Calculo posterior, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Series
A aF, en la Fecha de Pago que caiga en el primer dia
de dicho Periodo de Célculo después de dar efecto a la
Distribuciéon de Fondos Disponibles de Principal en

dicha fecha. -=-~=~=mmmm=mm e

4. TImportes a pagar por la Parte A -----------mmmmmmmmmemm oo

Sera en cada Fecha de Pago el resultado de aplicar el Tipo

de Interés de la Parte A, determinado para el Periodo de Célculo

de la Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nominal en

funcion del nimero de dias del periodo de célculo de la Parte Ay

sobre la base de un aflo compuesto por trescientos sesenta (360)

4.1 Tipo de interés de la Parte A ----------mmmmommm e

Para cada Periodo de Calculo de la Parte A, el Fondo

pagard un tipo de interés fijo anual igual al 2,2892%. -------------
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El Tipo de interés de la Parte A anterior ha sido
determinado de mutuo acuerdo por el Fondo y la Contrapartida
de la Permuta Financiera dentro del rango especificado en o antes
de la fecha de la presente Escritura. -----==---====m-mmmmcmmmmmmmeo

5. Importes a pagar por la Parte B ---------cmcmmememmm e

Serd en cada Fecha de Pago el importe resultante de aplicar
el Tipo de Interés de la Parte B, determinado para el Periodo de
Calculo de la Parte B que vence, al Importe Nominal en funciéon
del nimero de dias del periodo de célculo de la Parte B que
vence, sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dI8S. ~mmmmmmmmmmm e

5.1 Tipo de interés de la Parte B -------------=mmmemmmmemmee oo

Sera para cada periodo de céalculo de la Parte B el mayor de

(1) el cero por ciento (0%) y -=------=mmmmmmmmm oo

(i) el Tipo de Interés de Referencia (Reference Rate)
aplicable al correspondiente Periodo de Devengb de Intereses de
108 BONOS.  <nnrmmememmemmmmemmmmemmeemememmn e e oememecece

6. Fecha de Vencimiento ——————-————-—-———1---r-—-=g§;, ——————————

Sera la primera en la que se produzca cualqujéra de las

7. Supuestos de incumplimiento del Contrato de Permuta
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Financiera —--==----mmmmmmm oo oo e e

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera
de liquidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad del
importe neto que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la
Parte B, la parte de este importe neto no satisfecho sera liquidado
en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. Si esta situacion de impago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, la Parte B podra optar por la resolucion del
Contrato de Permuta Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar liquidativa
prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Si la
cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacion de pago de la Parte B y no del Fondo (Parte A),
la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. --------

Igualmente se determina que si en una Fecha de Pago la
Parte B no efectuara el pago de la totalidad del importe neto que
le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo podra optar por

la resolucion del Contrato de Permuta Financiera. En este caso, la

Parte B asumira la obligacidn del pago de la cantidad a pagar
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liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si la
cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago
de la misma por el Fondo (Parte A) se efectuard de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ~------=-==e-mneeeemo-

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion
permanente de alteracidén del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tratard de contratar un nuevo contrato de permuta financiera en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera. =-------=mmmmm oo

8. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion

de la Parte B

La Parte B, en virtud del presente Contrato de Permuta

Financiera se compromete a: =----==-=mm=mmmmmmmmmmmmm oo

8.1 Criterios de Fitch

(A) En el supuesto de que la calificacion de contrapartida
de derivado a largo plazo (long-term derivative cgunterparty
rating o DCR) de la Parte B asignada por Fitch (o l/'{ calificacion
del emisor (Issuer Default Rating o IDR) si no ha gido asignada),
experimentara, un descenso situandose por dqf;ajo del Primer

/
Umbral de las Calificaciones Requeridas por/Fitch, la Parte B,
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deberd, a su costa, poner en practica, alguna de las siguientes
acciones descritas a continuacién para que las calificaciones de
los Bonos no se van negativamente afectadas: -------------=---------
(a) en el plazo de catorce (14) dias naturales, realizar
depositos de efectivo o de valores a favor del Fondo de
conformidad con los términos del Anexo III del CMOF; 0 --------
(b) en el plazo maximo de sesenta (60) dias naturales, y
siempre que la Parte B haya realizado previamente el deposito de
efectivo o de valores descrito en el apartado (a) anterior hasta que
se adopten algunas de las siguientes medidas: -----------====--------
(i) que una tercera entidad con una calificacion
conforme al Primer Umbral de las Calificaciones

Requeridas por Fitch, garantice el cumplimiento de

sus obligaciones contractuales de la Parte B

derivadas del Contrato de Permuta Financiera; o-----

(ii) transferir todos los derechos y obligaciones en virtud

del Contrato de Permuta Financiera a una tercera

entidad sustituta con una calificacion conforme al

Primer Umbral de las Calificaciones Requeridas por

(B) En el supuesto de que la calificacion de contrapartida
de derivado a largo plazo (long-term derivative counterparty
rating o DCR) de la Parte B asignada por Fitch (o la calificacion
del emisor (Iséuer Default Rating o IDR) si no ha sido asignada),

I

experimentara, un descenso situdndose por debajo del Segundo
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Umbral de las Calificaciones Requeridas por Fitch, la Parte B,
continuard realizando los depodsitos de efectivo o valores
conforme lo descrito en el apartado (a) de la seccion (A) anterior
y deberd, a su costa, en el plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales, poner en practica, alguna de las siguientes acciones
descritas a continuacidn para que las calificaciones de los Bonos
no se van negativamente afectadas:---~-~~-==-mmmmmmommmmmccmm -

(a) que una tercera entidad con una calificacion conforme
al Primer Umbral de las Calificaciones Requeridas por Fitch,
garantice el cumplimiento de sus obligaciones contractuales de la
Parte B derivadas del Contrato de Permuta Financiera; y ----------

(b) transferir todos los derechos y obligaciones en virtud
del presente Contrato Marco a una tercera entidad sustituta con
una calificacién conforme al Primer Umbral de las Calificaciones
Requeridas por Fitch. ~--=mmmmmmm oo oo

A los efectos anteriores, el Primer Umbral de los Ratings
Requeridos por Fitch (el “Primer Umbral de las Calificaciones
Requeridas por Fitch” y el Segundo Umbral de Ilas
Calificaciones Requeridas por Fitch (el “Segundo Umpral de las
Calificaciones Requeridas por Fitch”), serdn dimamicos, es
decir, se estableceran en funcién de la caliﬁcaciép/ de los Bonos

mas senior segun la siguiente tabla: -~---=~====m-==dtmmmmmmm e
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Categoria de Primer Umbral de las | Segundo Umbral de
Calificacion de la Calificaciones las Calificaciones
Serie de Bonos mas | Requeridas por Fitch | Requeridas por Fitch

senior -
AAA Ao F1 BBB+ o F2
AA A-o F1 BBB+ o0 F2
A BBB or F2 BBB o F2
BBB BBB- or F3 BBB- o F3
BB Calificacion del Bono BB-
B+ o inferior Calificacion del Bono B-

Si la Parte B no llevara a cabo las actuaciones descritas en
los apartados (A) y (B) anteriores, la Sociedad Gestora podra
considerar que ha ocurrido un evento de terminacién. -----------

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones serdn por cuenta de
la Parte B. —=mmmmmmm oo

8.2 Criterio de Moody’s

La Parte B asumira los siguientes compromisos irrevocables
bajo el Contrato de Permuta Financiera:

(A) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni ninguno de sus garantes
cuentan con una calificacion de su deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo de, al menos, “A3”, seglin la escala de
calificaciéon de Moody’s (“Primer Nivel de Calificacion
Requerido de Colateral por Moody’s”), la Parte B debera
constituir un depdsito en efectivo o de valores a favor del Fondo,
de conformidad con los términos del Anexo III, en el plazo de

~ AN

treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de dicha
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circunstancia. El depoésito en efectivo o de valores se podra evitar
en caso de que se lleve a cabo alguna de las siguientes
alternativas: =====mmmm=mm oo
a) Obtencion de un sustituto con el Primer Nivel de
Calificacidon Requerido de Colateral por Moody’s.--========~=~----
b) Obtencién de un garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido de Colateral por Moody’s que otorgue
una Garantia Apta. —-----=-mmmmm o
(B) Si en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emisiéon de los Bonos, ni la Parte B ni, en su caso, uno de sus
Garantes cuenta con una calificacidén de su deuda no subordinada
y no garantizada a largo plazo de, al menos, “Baa3”, seglin la
escala de calificacion de Moody’s (“Segundo Nivel de
Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody’s”), la Parte
B, actuando de forma diligente, procurard, en el plazo mas breve
POSIDIE, == m e o
a) obtener un garante con al menos el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido de Reemplazo por Moody’s; u-f--------
b) obtener un sustituto con al menos el Segupdo Nivel de
Calificacién Requerido de Reemplazo por Moody’g. ------------
Mientras no se lleven a cabo las alteméivas descritas
anteriormente, la Parte B deber4, en el plazo dé treinta (30) Dias

Habiles desde la ocurrencia del incumplimiento del Segundo
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Nivel de Calificacion de Reemplazo por Moody’s, constituir un
depésito en efectivo o de valores a favor del Fondo, de
conformidad con los términos del Anexo II. -----------mnemmemmm-
Las obligaciones de la Parte B bajo (A) y (B) anteriores, y
los eventos de terminacién anticipada que se deriven de las
mismas, solo se aplicaran durante el tiempo en que contintien las
causas que provoquen, respectivamente, el incumplimiento del
Primer Nivel de Calificaciéon Requerido de Colateral por
Moody’s o el incumplimiento del Segundo nivel de Calificacion
Requerido de Reemplazo por Moody’s. El deposito constituido
por la Parte B de conformidad con (A) y (B) anteriores sera
retransferido a la Parte B una vez que cesen las causas que
resultaron en el incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion
Requerido de Colateral por Moody’s o el incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion Requerido de Reemplazo por
Moody’s, respectivamente. -----------=----mmmmemmmm oo
Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de
la Parte B. —---mmmmmm oo
9. Otras caracteristicas del Contrato de Permuta
FINAnCIera =====mn=mmmmm oo oo
9.1 En caso de Vencimiento Anticipado, en los supuestos
contemplados y definidos en el Contrato de Permuta Financiera,
la Parte B asume la obligacion del pago de la cantidad liquidativa

s

P sy . o~ g A s P e A . < o .—\.—-1—.4—;’].(‘ 1
previsia en el Contrato de Permuta Financiera. Si la uduuuad a
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pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera
obligacion del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de la
misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos o con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, segun corresponda. --------------==-uneuuu-
9.2 La Parte B sélo podra ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas del Contrato de Permuta Financiera,
previo consentimiento por escrito de la Parte A, a una tercera
entidad con las calificaciones requeridas establecidas en el
apartado 8 anterior. ——-----m-mmmmm e
9.3 El Contrato de Permuta Financiera se someterd a la
legislacion espafiola. ------===mmmmmmm o
9.4 El Contrato de Permuta Financiera quedara resuelto de
pleno derecho si el Contrato de Direcciéon, Aseguramiento y
Colocacion es resuelto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran como finales (salvo que fueran
elevadas) cualesquiera de las calificaciones asig adas con
caracter provisional a los Bonos antes de o en Ja Fecha de

Desembolso.

9.5 La ocurrencia, en su caso, del Vencimjento Anticipado
del Contrato de Permuta Financiera no constifuira en si misma

una causa de Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos y
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Liquidacion Anticipada del Fondo a que se refiere el apartado 3.1
de la presente Escritura, salvo que en conjunciéon con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacién patrimonial del
Fondo se produjera una alteracion sustancial o permanente de su
equilibrio financiero. —=-=--===m==mmmm s

9.6 En el caso de que un Tipo de Referencia Alternativo
sustituya al EURIBOR como Tipo de Referencia de los Bonos,
tal como se describe en el apartado 4.8.1.5 de la Nota de
Valores y en la Estipulacion 11.4, la Parte B adoptard dicho
Tipo de Referencia Alternativo para la determinacién del Tipo de
Interés de la Parte B del Contrato de Permuta Financiera. A
efectos aclaratorios, en caso de ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia, ello no dard lugar a una
terminacion anticipada del Contrato de Permuta Financiera.-------

17.6 Contrato de Intermediacion Financiera.--------------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen del
Contrato de Intermediacion Financiera contenido en la presente
Estipulacion, que suscribe, en nombre y representacién del
Fondo, con la Entidad Cedente, recoge la informacion mas
sustancial y relevante del contrato, refleja fielmente el contenido
del mismo y no omite informacion que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.---------------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con la Entidad Cedente un Contrato de

Intermediacion Financiera, en esta misma fecha, destinado a
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remunerar a ésta por el proceso de intermediacion financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacién financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los
‘Derechos de Crédito y las calificaciones asignadas a los Bonos
(el “Contrato de Intermediacion Financiera”). -------------------

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo
una remuneracion variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacion Financiera”) que se determinard y devengar al
vencimiento de cada Periodo de Determinacion, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y
los gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
periodos anteriores si las hubiere, en cada Periodo de
Determinacion de acuerdo con la contabilidad del Fondo y
previos al cierre del Gltimo dia del Periodo de Determinacion. ----

La liquidacion del Margen de Intermediacién Financiera
que hubiere sido devengado al cierre de los meses de enero, abril,
julio y octubre, que corresponden al ultimo mes natural de cada
Periodo de Determinacion, se realizara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior siempre que el Fondo /disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden d/ Prelacién de
Pagos del Fondo. ~-----=-=mmmmmmmm e oo

En el caso de que el Fondo, conforme al Orden de

Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de
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liquidez suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de
Intermediacion Financiera, el importe devengado que hubiera
quedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al Margen
de Intermediacidon Financiera que se hubiere devengado, en su
caso, en el siguiente Periodo de Determinacion y se hara efectivo
en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de
Intermediaciéon Financiera no pagados en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda
abonar en la Fecha de Pago correspondiente. ---------=-===-mmmmmeu--

No obstante lo anterior, el Margen de Intermediacion
Financiera tnicamente sera objeto de liquidacién de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5 de la Norma 197 de la Circular
2/ 201 6.~ e

La primera liquidacion del Margen de Intermediacidn
Financiera tendra lugar en la primera Fecha de Pago, el 20 de
mayo de 2026, y conforme a la aplicacion del Orden de Prelacion
de Pagos. ——--=mmmmmmm oo

El Contrato de Intermediacién Financiera quedard resuelto
de pleno derecho si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion es resuelto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de

Calificacion no confirmaran antes de o en la Fecha de
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Desembolso como finales (salvo que fueran elevadas)
cualesquiera de las calificaciones asignadas con caricter
provisional a los Bonos Calificados. -----==-=-====-=mmcoemmmem -

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO

18. ADMINIS"l;RACI(')N Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizard para el cumplimiento de su funciéon de administracion y
representacion legal del Fondo son, con cardcter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, 1as S1guientes: —=========mmmmmmm oo

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora; efectuar la
rendicion de cuentas; y llevar a cabo las obligaciones fiscales o

de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al

(i1)) Adoptar las decisiones oportunas en relgcidén con la
liquidaciéon del Fondo, incluyendo la decision Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision
de Bonos, de acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la

presente Escritura. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas
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en caso de resolucion de la constitucion del Fondo. -----------------

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV, las Agencias de
Calificacion y cualquier otro organismo SUpervisor. =---=-----------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo. =-----=m=mmm s

(v) Facilitar a los Bonistas, a la CNMV vy a cualquier otro
organismo supervisor, asi como a las Agencias de Calificacion,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la legislacion
vigente y, en especial, las contempladas en la presente Escritura y
en el Folleto. —---mmmmmmmmmm oo

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones recogidas en la presente Escritura y en el
Folleto, asi como en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso, concertara

ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

(vii) En su caso, prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos
en cada uno de los contratos, e, incluso, en el caso de ser
necesario, modificarlos y celebrar contratos adicionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias

vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
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impidieran, y modificar la presente Escritura en los términos
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. ----=--m-nmmmnmmm--

En cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacion de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente y su autorizaciéon previa y/o de la
Junta de Acreedores, en caso de ser necesarias, asi como su
notificacion a las Agencias de Calificacion. La presente Escritura
o los contratos también podran ser objeto de subsanacion a
instancia de la CNMV ., —mm o m e oo

(viii) Administrar y gestionar los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo, ejerciendo los derechos inherentes a la
titularidad de los mismos y, en general, realizar todos los actos de
administracion y disposicion que sean necesarios para el correcto
desempefio de la administracion y la representacion legal del
Fondo. Conforme a lo establecido en la Estipulacion 10 y en el
apartado 18.2 de la presente Escritura, la Sociedad Gestora
delega en BBVA, como Gestor de los Préstamos, esta funcion en
los términos descritos en la mencionada Estipulacign 10, sin

perjuicio de la responsabilidad de la Sociedad Gestoya de acuerdo

con lo previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015. -------------
(ix) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades

que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
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cesion de los Derechos de Crédito y con las condiciones de los
correspondientes contratos de Préstamo comunicadas por la
Entidad Cedente a la Sociedad Gestora, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Derechos de Crédito los efecta
el Gestor de los Préstamos al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Gestion de los Préstamos. --------------

(x) Determinar, en cada Fecha de Fijacidén del Tipo de
Interés y respecto a cada siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal a aplicar a los Bonos, y
calcular y liquidar las cantidades que corresponda pagar en cada
Fecha de Pago por los intereses devengados por cada una de las
Series de Bonos. =--==--==-mmmmmm oo

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacidn, el principal a amortizar y reembolsar de cada una
de las Series de Bonos en la Fecha de Pago correspondiente.------

(xii) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las
operaciones de activo y de pasivo del Fondo, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros
CONCEItadOS. —==mmmmm oo

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas con relacion a las
calificaciones de la deuda o de la situacion financiera de las
contrapartes del Fondo en los contratos de operaciones
financieras y prestacion de servicios que se mencionan en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.---------===mmemm-mmmeeem-
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(xiv) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida en los
CONUFATOS g e

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Principales, los Fondos Disponibles de
Liquidacion y las obligaciones de pago o de retencion que tendra
que efectuar, y realizar su aplicacién, de acuerdo con la
Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales, el Orden
de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, seglin corresponda. --========mmmmmmmmmmmmm oo

(xvi) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago
que corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de 1os Bonos. -=--==-=-—mm e oo

(xvii) Llevar a cabo las tareas que corresponda en relacion
a la Junta de Acreedores, tal y como se indica en el apartado
11.14 de la presente Escritura.------====mmmmmmmmmmm oo

18.2 Subcontratacion.-------------==-m-ommm - e

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida/ solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los seryicios que ha de
realizar en su funcion de administracion y representacion legal

del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
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siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidon de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no deberd suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente posible, (iii)
no dara lugar a una revision a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv)
sera notificada a la CNMV, contando, en el caso de ser
legalmente necesario, con su autorizaciéon previa. No obstante
cualquier subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud de la presente Escritura y del Folleto que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ------mmmmmmm o

19. NOTIFICACIONES. ~----mmmmmmmmm o oo

19.1. Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacién, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas. --------------=---==--

a) Notificaciones a los Bonistas referidas a cada Fecha

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion del
Tipo de Interés y los dos (2) Dias Habiles siguientes (es decir, en
cada Fecha de Pago), procederd a comunicar a los Bonistas el

Tipo de Interés Nominal resultante para los Bonos para el
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Periodo de Devengo de Intereses siguiente a dicha Fecha de

2. Trimestralmente, con una antelacion de al menos tres (3)
Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados 1) y ii)
siguientes y de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago
para los apartados iii), iv) y v) siguientes, procederd a comunicar
a los Bonistas la siguiente informacion: -----------=-=-==mcmemmren--

i) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacion de los mismos. -

i1) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos de cada Serie y no
satisfechas, por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
conformidad con las reglas del Orden de Prelaciéon de Pagos. -----

iii) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
Serie, después de la amortizacién a liquidar en cada Fecha de
Pago, y los porcentajes que dicho Saldo de Principal Pendiente
representa sobre el importe nominal inicial de los Bonos.----------

iv) La tasa de amortizacidon anticipada de princi

Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres
(3) meses naturales anteriores a la Fecha de Pago. ~-+--------------

v) La vida residual media de los Bonos de ¢ada una de las
Series estimada con las hipdtesis de mantenimief:to de la tasa de

amortizacion anticipada de principal de los Derechos de Crédito.
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Las anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo
dispuesto en esta Clausula y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente de Pagos y de Iberclear con una
antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de
Pago para los apartados i) y ii) anteriores y con una antelacion
minima de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para
los apartados iii), iv) y V) anteriores. ---------=---=-==emmmmmmmmmmoee

b) Informacion referida a cada Fecha de Pago: -----------

Con relacion a los Derechos de Crédito a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago, se comunicard la
siguiente INformaciOn: —=-====-==mmmm oo

1. Saldo ViV0. =mmmmmmmmm oo oo e e

2. Importe de los intereses y de principal al que ascienden
Jas cuotas en morosidad. —------mmmmmmm

3. Tipo de INteres. —=---=mmmmmmm oo

4. Afios de vencimiento de los Derechos de Crédito. -------

5. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos y

saldo acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la

fecha de constituciéon del Fondo.

Con relacion a la situacion econdmico-financiera del

Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.------

Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina
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web de la Sociedad Gestora. -=--=-===mmmmmmmmmmmm oo
¢) Anualmente, el informe anual: ---------------—mmccemeeu-
El informe anual, mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, serd remitido a la
CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
€JCICICIO, — === = e e e e
d) Trimestralmente, los informes trimestrales: -----------
Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3
del articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la CNMYV para
su incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural. -------
e) Informacion relacionada con el Reglamento de

Titulizacion de la UE

De conformidad con el articulo 7(2) del Reglamento de
Titulizacion de la UE, la Entidad Cedente (como originador) y la
Sociedad Gestora (encargada del cumplimiento de lgs requisitos
técnicos), en nombre y representacion del Fondo, ,éesignan ala
Entidad Cedente (a estos efectos, la “Entidad/ Informante”)
como responsable del cumplimiento de los requisitos de

informacidén con arreglo al parrafo primero, letras a), b), d), e), f)
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y g) del articulo 7(1) del Reglamento de Titulizacion. ----------

Sin perjuicio de su responsabilidad ultima, la Entidad
Informante, directamente o delegando en la Sociedad Gestora o
en un tercero, debera cumplir con las siguientes obligaciones:

(a) Desde la Fecha de Desembolso: -------------=mmneemeem-

(i) Publicar un informe {trimestral a los Bonistas
(coincidiendo con cada Periodo de Devengo de Intereses, en
cumplimiento del articulo 7(1)(e) del Reglamento de Titulizacion
de la UE en el mes posterior a cada Fecha de Pago. El informe
trimestral a los Bonistas se facilitard de conformidad con el
Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la Comision de 16 de
octubre de 2019 por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican la
informacién y los detalles sobre las titulizaciones que deben
comunicar la originadora, la patrocinadora y el SSPE, segin su
redaccion vigente en cada momento (las “Normas Técnicas de
Regulacion en materia de Informacion de la UE”) y el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1225 de la Comision de 29
de octubre de 2019 por el que se establecen normas técnicas de
ejecucion con respecto al formato y las plantillas normalizadas
con las que la originadora, la patrocinadora y el SSPE deben
comunicar la informacion y los detalles de las titulizaciones (el
“Normas Técnicas de Fjecucion en materia de Informacion

’

de la UE"), divuigados el dia 3 de septiembre de 2020 en el
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Diario Oficial de la Unidén Europea, segiin su redaccién vigente
en cada momento, por los cuales se establecen los estandares
técnicos de las plantillas de transparencia a los fines del
cumplimiento del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion; y
(i1)) Publicar trimestralmente (coincidiendo con cada
Periodo de Devengo de Intereses) cierta informacion
individualizada de los Préstamos en cumplimiento del articulo
7(1)(a) del Reglamento de Titulizacion en el mes posterior a cada
Fecha de Pago y junto con el informe del apartado (i) anterior.
Esta informacion se facilitard de conformidad con las Normas
Técnicas de Regulacion en materia de Informacién de la UE y las
Normas Técnicas de Ejecucion en materia de Informacion de la
UE.  mmmm e e e e e
(b) Publicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad
con el articulo 7(1)(f), del Reglamento de Titulizacion, cualquier
informacién privilegiada y, de conformidad con el articulo
7(1)(g), del Reglamento de Titulizacién, cualquier hecho
significativo relativo a la titulizacién que se haya Uc?/ulgado de
1) 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de /ébril de 2014,
sobre el abuso de mercado, y --------===-mmmmmmmre e
zéi/culo 7(1)b) y

conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UK

(c) Facilitar, de conformidad con el

7(1)(d) del Reglamento de Titulizacion, toda la documentacion
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subyacente esencial para entender la operacion, la notificacion
STS (conforme al Articulo 7(1)(d)) del Reglamento de
Titulizacién y el Folleto de emision, que son todos los
documentos esenciales para la comprension de la transaccion, y
en cualquier caso dentro de los quince (15) dias naturales
siguientes a la Fecha de Constitucidn, copias de los Documentos
de la Transacciéon pertinentes y del Folleto, que son todos los
documentos esenciales para la comprension de la transaccion. -
La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un tercero, publicara o facilitara los informes
y la informacion a la que se refieren las letras de la (a) a la (d)
anteriores, de acuerdo con el articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion de la UE y de acuerdo con el articulo 10 del
Reglamento de Titulizacion de la UE a través de la pagina web
del Repositorio RT: —-=-mmmmmmmmm oo
Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Cedente
tienen la intencion de cumplir con los Requisitos de
Transparencia del Reino Unido, siempre que en el caso de que la
informacion puesta a disposicion de los inversores por la Entidad
Informante de conformidad con el articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion de la UE, las Normas Técnicas de Regulacion en
materia de Informacion de la UE y las Normas Técnicas de
Ejecucion en materia de Informacién de la UE dejen de ser
consideradas por los reguladores britanicos pertinentes como

suficientes para ayudar a los Inversores Institucionales del Reino
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Unido a cumplir con los Requisitos de Diligencia Debida del
Reino Unido, la Entidad Cedente acepta que, a su entera
discrecion, hara todos los esfuerzos comercialmente posibles,
dentro de lo razonable (commercially reasonable endeavours),
para tomar las medidas adicionales que sean necesarias para
proporcionar informacién que ayude a los Inversores
Institucionales del Reino Unido en relacion con el cumplimiento
de los Requisitos de Diligencia Debida del Reino Unido por parte
de los Inversores Institucionales del Reino Unido. ---------------
La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o en un tercero, pondrd la informacion antes
mencionada a disposicion de los Bonistas, de las autoridades
competentes pertinentes a las que se refiere el articulo 29 del
Reglamento de Titulizacién y, previa solicitud, de los potenciales
inversores en 10s Bonos.—===-=====ammmmmmmmmm e
Los informes trimestrales a los Bonistas incluirdn, de
conformidad con el articulo 7(1)(e), inciso (iii), del Reglamento
de Titulizacion, informacién sobfe la” retencion del riesgo,
incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencign del riesgo
escogida, de entre las modalidades previstas en e‘[ articulo 6(3)
del Reglamento de Titulizacion, de acuerdo con/el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion de la UE.-----=----femmm oo

Adicionalmente, conforme al articulo 22 del Reglamento
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de Titulizacion, la Entidad Informante, directamente o delegando
en la Sociedad Gestora o en un tercero, pondra a disposicion (o
ha puesto a disposicion en el Folleto) de los potenciales
inversores, antes de la fijacion de los Mérgenes de los Bonos de
cada Serie, la informacién mencionada al final del apartado 4.1.1
e) de la Informacion Adicional del Folleto.---~-mmmmmmmmmmmmmmeemeee

La Entidad Cedente ha confirmado que no dispone en sus
bases de datos de la informacion sobre el impacto ambiental de
los activos que hubieran sido adquiridos por los Deudores con los
importes financiados por los Préstamos. Dichos datos seran
reportados por la Entidad Cedente una vez estén disponibles de
forma verificable y fiable.--~-===--=mmmm e

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor estd obligado a evaluar y a determinar de forma
independiente la suficiencia de la informacion antes descrita a
efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacion de la UE y las normas de diligencia debida del Reino
Unido, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Entidad Cedente (en su calidad de Entidad Cedente, de Gestor de
los Préstamos y de Entidad Informante) o los Estructuradores o
las Entidades Directoras realizan una declaracion o manifestacion
Al TESPECLO. —mmmm o e

19.2. Notificaciones extraordinarias.

Seran objeto de notificacién extraordinaria.---------=---------

1. El Tipo de Interés Nominal determinado para los Bonos
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para el primer Periodo de Devengo de Intereses. ---~-----=-===------

2. OIS =mmm e oo e

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran informacién privilegiada y otra informacion
relevante (OIR) especificamente para el Fondo aquella que pueda
influir de forma sensible en los Bonos emitidos o en los
Préstamos. —----=mmmmm e oo

En particular, se considerara otra informacién relevante
(OIR) (entre otras) (a) cualquier modificacion material de la
presente Escritura, en su caso, (b) la resolucion de la constitucion
del Fondo (c) el acaecimiento de un Supuesto de Amortizacion
Secuencial o (d) una eventual decision de Liquidacion Anticipada
del Fondo y de Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos
por cualquiera de las causas previstas en el Follefo o en la
presente Escritura. En este ultimo supuesto, la Socigdad Gestora
también remitira a la CNMV el acta notarial df;/ extincion del
Fondo y el procedimiento de liquidacion seg Kdo a que hace

referencia el apartado 4.4.4 del Documento de Registro del
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La modificacion de esta Escritura sera comunicada por la
Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacion y sera difundida
por la Sociedad Gestora a través de la informacion publica
periodica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la
Sociedad Gestora, en el apartado correspondiente al Fondo.
Cuando asi sea requerido, se elaborara un suplemento al Folleto y
se informard del mismo como informacion reglamentaria de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 227 y 228 de la
Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

19.3 Procedimiento de notificacion a los Bonistas. --------

Las notificaciones a los Bonistas que, a tenor de lo anterior,
haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran

de la forma siguiente: —=---=---=mmmmmmm o

1. Informaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacion en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
o cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacion en un diario de amplia difusion en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente de Pagos
podran difundir tales informaciones u otras en interés de los
Bonistas a través de los canales y sistemas de difusion propios de
los mercados financieros tales como Reuters, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.------------===-nwmmmmmmo--

La informacion referida al Reglamento de Titulizacion se
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publicara conforme a lo establecido en el apartado 19.1 e)
AINECTIOT m === o o o e e

2. Notificaciones extraordinarias.

Salvo que se prevea de otra manera en esta Escritura y en
el Folleto, las notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacién en el boletin diario de AIAF o
en cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas,
o mediante publicaciéon en un diario de amplia difusién en
Espafa, ya sea de caracter economico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacion, siendo aptos para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (segun lo establecido en
el Folleto ). —--mmmmmmmmm e e e e e

3. Notificaciones y otras informaciones. ---------=----------

La Sociedad Gestora podra poner a disposiciéon de los
Bonistas las notificaciones ordinarias y extraordinarias y otras
informaciones de interés para los mismos a través de gu pagina

web www.edt-Sg2.COM. =mmmmmmmmmmmmmmm e

19.4 Informacion a la Comision Nacional fdel Mercado

de Valores. 1
Las informaciones sobre el Fondo se remiy{rén a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, asi

como cualquier informacion que, con independencia de lo
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anterior, le sea requerida por la CNMV o por la normativa
vigente en cada MOMENLO. =====-=====mm=mmm oo

19.5 Informacion a las Agencias de Calificacion. ---------

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias de
Calificacion informacién periddica sobre la situacion del Fondo y
el comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen
el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizara
sus mejores esfuerzos para facilitar dicha informaciéon cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del
Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. -------=---=-----------

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. -

20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN
LOS PAGOS DEL FONDQ.-----nmmmm oo

20.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,
excluida, —----mmmm

El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos y su aplicacion
hasta la primera Fecha de Pago, excluida, seran las siguientes:----

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes
CQUESPIES | == === s e

a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos. —-------------
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b) Disposicién del principal del Préstamo para Gastos
[niciales. —==mmmmmmmmmm oo s
2. Aplicacion: el Fondo aplicaréd los fondos anteriormente
descritos a los siguientes pagos:------==-=====m==mmmmmmmmmmm oo
a) Pago de la parte del precio de adquisicién de los
Derechos de Crédito por su valor nominal, que sera su importe
principal agregado pendiente de pago en la Fecha de
CONSITUCTION. === mmmmm oo e e
b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo y de
emision y admision a negociacion de los Bonos. -----===-=-emaeemeee-
¢) Constitucion del Fondo de Reserva Inicial. ----------------
20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la
primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la dltima Fecha de
Pago o la liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacion
de Pagos. -----mmmmmm e e
En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, procederd con caractey’ sucesivo a
aplicar los Fondos Disponibles y los Fondos %s/ponibles de
Principales en el orden de prelacién de pagosaﬁée se establece a

continuacion para cada uno de ellos (el “Orden de Prelacion de

-223-




20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion. -----------

1. Origen.
Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los
“Fondos Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencion relacionadas a continuacion en el apartado
2, seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la
informacién recibida del Gestor de los Préstamos en los
conceptos que aplique): —--=---mmmmmmmm s e
a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal
de los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.---
b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los
Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.---
¢) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
COrTeSPONAIENLE. === === oo oo e
d) En su caso, cualquier cantidad dispuesta de la Reserva
PIR en dicha Fecha de Pago tal y como se recoge en la
Estipulacion 10.2 de la presente Escritura. -----------=--mm==zm-mummu-
e) Cualesquiera otras cantidades derivadas de los Derechos
de Créditos que hubiera percibido el Fondo correspondientes al

o

Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
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COITESPONAIENTE, =mmmmmmmmmm oo e e
f) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, la parte
del principal dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales que no
hubiera sido utilizada hasta esa fecha.--------===~=-=mmmmmmmmmcmmeeeo
g) En su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera (distintas de las

recibidas como garantia de conformidad con el Contrato de

Permuta Financiera).-------=-=--=mmmmmmmmmm oo -

h) Las cantidades (positivas o negativas) resultantes de la
aplicacion del correspondiente tipo de interés variable (positivo o
negativo) a los saldos diarios de la propia Cuenta de Tesoreria.---

i) La cantidad que quedara en el haber de la Cuenta de
Reserva de Comision de Gestion cuando hubiera ocurrido y
continle un Supuesto de Terminacion del Gestor de los
Préstamos, con objeto de cubrir los costes de sustitucion del
Gestor de los Préstamos y la Comision de Gestién del Gestor
Sustituto de los Préstamos que sean superiores a la remuneracion
pagadera a BBVA como Gestor de los Préstamos con relacion al
Periodo de Determinacién inmediatamente precedente a la Fecha

de Pago Relevante. -------=--=memmmmm oo

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y e)
anteriores percibidos por el Fondo y depositados en la Cuenta de

Tesoreria desde la Fecha de Determinacidn inmediatamente
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precedente, excluida, a la Fecha de Pago correspondiente hasta
ésta ultima, no se incluirdn en los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los

Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago. ---~-------------

2. Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago, con independencia del momento de su devengo, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencidn
exigibles en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de
prelacion, salvo la aplicacion establecida en el orden 1° que
podra tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su
exigibilidad:----------=- oo

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios (ver Nota (1)
del presente apartado) y extraordinarios (ver Nota (2) del
presente apartado) del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de
administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios (a excepcidon de la comision bajo el Contrato de
Gestion de los Préstamos), incluidos los derivados del Contrato
de Agencia de Pagos de los Bonos, los gastos pagados por
adelantado o desembolsados en nombre del Fondo y otros
importes reembolsables al Gestor de los Préstamos, de
conformidad con el Contrato de Gestion de los Préstamos,

aiamiare mria dinhnc oaa o ot A Al fiiatifinas Q@
siempre que dichos gastos estén debidamente justificados. --------
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2°. Pago al Gestor de los Préstamos de la comision
establecida de conformidad con el Contrato de Gestion de los
Préstamos. ~=======mmm oo e

3°. En su caso, pago de la cantidad neta a satisfacer por el
Fondo en virtud del Contrato de Permuta Financiera, Yy,
solamente en el caso de resolucion del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo (de acuerdo con las “Causas de
Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las
Partes” del Contrato de Permuta Financiera) o por ser éste la
parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas (de
acuerdo con las “Causas de Vencimiento Anticipado de
Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas” del
Contrato de Permuta Financiera), de la cantidad a satisfacer por
el Fondo que corresponda al pago liquidativo. --===-==~~n=mmmmmemuun-

4° . Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

5° . Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B salvo postergacion de este pago al 12° lugar ey el orden

de prelacion.

Se procederd a la postergacion de este pagg al 12° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Princ;i;‘l Pendiente de
los Bonos de las Series A a F a la Fecha de Determinacion

inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
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los Derechos de Crédito No Dudosos a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinaciéon inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie C, de la
Serie D, de la Serie E y de la Serie F y siempre que no se hubiera
producido o no se fuera a producir la completa amortizacion de
los Bonos de la Serie A o no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente. --=-----==mmmmm oo

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C salvo postergacion de este pago al 13° lugar en el orden
de prelacion. ==---mmmmm e e

Se procedera a la postergacion de este pago al 13° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a F a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de
Determinacién inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacién inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie D, la Serie
E y la Serie F, y siempre que no se hubiera producido o no se

fuera a producir la completa amortizacién de los Bonos de las
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Series A y B en la Fecha de Pago correspondiente,------------

7°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D salvo postergacion de este pago al 14° lugar en el orden
de prelacion. ====--m-mmm o

Se procederd a la postergacion de este pago al 14° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a F a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito No Dudosos a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series Ey F, y
siempre que no se hubiera producido o no se fuera a producir la
completa amortizacion de los Bonos de la Serie A, la Serie By la
Serie C en la Fecha de Pago correspondiente.---=-=-=----sreweomvnnv

8°. Pago de los intereses devengados de los Bgnos de la

Serie E salvo postergacion de este pagd al 15° lugay en el orden

-

de prelacion. -===---==mmmm e
Se procederd a la postergacion de este pago al 15° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Prin€ipal Pendiente de

los Bonos de las Series A a F a la Fecha de Determinacion

-229-




inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito No Dudosos a la Fecha de
Determinacién inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie F, y
siempre que no se hubiera producido o no se fuera a producir la
completa amortizacion de los Bonos de la Serie A, de la Serie B,
de la Serie C y de la Serie D en la Fecha de Pago
COTreSPONAIENtE. === === m s oo e

9°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie F salvo postergacion de este pago al 16° lugar en el orden
de prelacion. ==--=-m-mmmmm e

Se procedera a la postergacion de este pago al 16° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a F a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito No Dudosos a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior a un
importe equivalente al producto de (x) el 0,50 % y (y) el Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de Determinacién
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inmediatamente anterior, y siempre que no se hubiera producido
o no se fuera a producir la completa amortizacién de los Bonos
de la Serie A, de la Serie B, de la Serie C, de la Serie D y de la
Serie E en la Fecha de Pago correspondiente. ------==----------------

10°. Retencién de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido. ------------

11°. Retencion en una cantidad igual a la Retencién de
Principales para ser aplicada como Fondos Disponibles de
Principal de acuerdo con las reglas de Distribuciéon de Fondos
Disponibles de Principal establecidas apartado 20.2.2.2 de la
presente ESCritura.---------=--==mmmmmmm oo

12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B cuando se produzca la postergaciéon de este pago del 5°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
APAtAd 0, === === m e e

13°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C cuando se produzca la postergacion de este pago del 6°
lugar en el orden de prelacién conforme se establece ey{ Iel propio
apartado. -==----mmmm e e

14°. Pago de los intereses devengados de lgs Bonos de la
Serie D cuando se produzca la postergacion de )Z:te pago del 7°
lugar en el orden de prelaciéon conforme se establece en el propio

apartado. —===-mmmm o e
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15° . Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E cuando se produzca la postergacion de este pago del 8°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
APAItado. === e
16°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie F cuando se produzca la postergacion de este pago del 9°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

17°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie Z. =mm-mmmm e
18°. Pago del Importe de Amortizacion Turbo de la Serie Z
de acuerdo con lo establecido en el apartado 11.9.2.7 de la
presente Escritura ~-----===-=====mmmmmmm oo
19°. En su caso, pago de las cantidades a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el
orden 3° anterior. ==--=====mm==mmm oo
20°. Pago de intereses devengados del Préstamo para
Gastos Iniciales. -=======mmmmrmm oo
21°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales hasta que las cantidades pendientes queden
completamente amortizadas de acuerdo con lo establecido en el
apartado 17.3 de la presente Escritura-----------==-=ecmmmmmmoocmeeeo
22°. Pago del Margen de Intermediacién Financiera---------

Cuando en un mismo orden de prelacion existan cantidades
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exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles se realizard a prorrata entre los importes
que sean exigibles de cada uno de ellos, y el importe aplicado a
cada concepto particular, cuando proceda, se distribuira
atendiendo al orden de vencimiento de los diferentes importes
exigibles por ese concepto particular”. ~~-==--====m==mmmmmemmmmmmee -

Nota (1): Se consideran gastos ordinarios del Fondo: -------

a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento distintos del pago de los gastos de constitucién del
Fondo y de emision y admisién de los Bonos, y la comision
periddica a pagar a EDW. =--mmmmomm e

b) Comisién de gestion del Fondo a favor de la Sociedad
(G SLOT . === m o oo e

c¢) Cantidades accesorias debidas y pagaderas al Gestor de
los Préstamos (distintas de la comision del Gestof de los

Préstamos).

d) Honorarios de las Agencias de Calificdcién por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos. -
¢) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los

Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
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admision a negociacion en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello. =-----==m-mmmmmmmmmm
f) Gastos de auditoria de las cuentas anuales de los
Derechos de Crédito.-------=--=mmmmmmmm oo
2) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos. -------
h) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos. ---------nmmmseacmmmmmm oo
i) Parte de la comision de PCS, como tercero verificador
STS, no pagada inicialmente. --------===-mmmmmmmmmm oo
Nota (2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: --
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparacién y
formalizacion de la modificacion de la presente Escritura y de los
contratos, asi como de la celebracion de contratos adicionales. ---
b) Gastos necesarios para instar la ejecucion de los
Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones
recuperatorias que $€ reqUIeTar. --=--====-====m==mmmmmmm oo
¢) En su caso, gastos necesarios para la gestion,
administracion, mantenimiento, valoracion, comercializacion y
enajenacion de inmuebles, bienes valores o derechos adjudicados
o dados al Fondo en pago de Préstamos o para la explotacion de
10S MISIMOS . === === o e e e

d) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento
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que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. ~===mmmmm e

f) Los costes incurridos en cada Junta de Acreedores.-------

g) En general, cualesquiera otros gastos o costes requeridos
extraordinarios o que no sean clasificados como gastos ordinarios
que fueran soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora eh
representacion y por cuenta del miSmo. -------=--======--mcmmmemeee-

20.2.2 Fondos Disponibles de Principales: origen y

aplicacion.

1. Origen.

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de
Principales seran el importe de la Retencion de Principales
efectivamente aplicado en el orden undécimo (11°) de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente. -------------—----

2. Distribucion de los Fondos Disponibles de

Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada

Fecha de Pago de conformidad con las siguientes regl

1. Siempre que no haya ocurrido un
Amortizacion Secuencial, los Fondos Disponibles fle Principales
se aplicarén a prorrata a la amortizacion de los Bgnos de la Serie
A, de los Bonos de la Serie B, de los Bonos de la Serie C, de los

Bonos de la Serie D, de los Bonos de la Serie E y de los Bonos
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de la Serie F hasta su total amortizacion. -----------===mmmwommmeoemmmn

2. Una vez que haya ocurrido un Supuesto de
Amortizacion Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales
se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion
de la Serie A hasta su total amortizacion, en segundo lugar, a la
amortizacion de la Serie B hasta su total amortizacion, en tercer
lugar, a la amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion,
en cuarto lugar, a la amortizacion de la Serie D hasta su total
amortizacion, en quinto lugar, a la amortizacion de la Serie E, en
sexto y ultimo lugar, a la amortizacion de la Serie F hasta su total
amortizacion. Una vez que la amortizacion pasase a ser
secuencial, ya no podra volverse a aplicar la amortizacion a
prorrata. Si se produce un Supuesto de Amortizacién Secuencial,
los Bonos de las Series A a F se amortizardn en adelante
irremediablemente de forma secuencial ----------=-==---mmmmmmemeaee

20.2.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del
Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada con arreglo a lo previsto en los apartados 3.1 y 3.2
de la presente Escritura, mediante la aplicacién de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion”): (i) de los Fondos Disponibles y

(ii) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
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enajenacion de los Derechos de Crédito y de los activos que
quedaran remanentes en el siguiente orden de prelacion de pagos
(el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion”):-------------

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o
publicitario del Fondo. -----==m-mmmmmm e oo

2°. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo la comisién de
administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos y del Gestor de los Préstamos de la comision
establecida en el Contrato de Gestion de los Préstamos, los gastos
pagados por adelantado o desembolsados en nombre del Fondo
por el Gestor de los Préstamos y otras cantidades reembolsables a
éste, de conformidad con el Contrato de Gestion de los
Préstamos, siempre que dichos gastos estén todos debidamente

Justificados. —===mmmmmmm

3°. En su caso, pago de la cantidad neta a satjsfacer por el
Fondo por los ultimos periodos de calculo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera y, solamente en el caso dé resolucion del
citado Contrato por incumplimiento del Fondo (de acuerdo con

las “Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
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Imputables a las Partes” del Contrato de Permuta Financiera) o
por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas
sobrevenidas (de acuerdo con las “Causas de Vencimiento
Anticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas” del Contrato de Permuta Financiera), de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
lquIdativo, === e e

4°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

5°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A. -
6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie Bl mmmm e e e e e e
7°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B. -
8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C. =mmmmmmmm oo e
9°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C. -
10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D, —mmmm e
11°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D.
12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B, mmmmm e
13°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E.

14°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

15°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie F.
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16°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Ser1e 7., ~ = mmmmm e
17°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z.
18°.En su caso, pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el
orden 3° anterior------===mmmm s
19°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para
Gastos Iniciales.
20°.Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. =====mmmmmm e e
21°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera---------
Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos
Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizard a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos, y el
importe aplicado a cada concepto particular, cuandlo proceda, se
distribuira atendiendo al a la distribucion del importe aplicado a
cada concepto por el orden de vencimiento e los diferentes
importes exigibles por ese concepto particular. -=----------=-------—-

Seccion VIII: OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
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REGLAMENTO DE TITULIZACION
21. REGLAMENTO DE TITULIZACION

21.1 Retencion del riesgo en virtud del Reglamento de

Titulizacion y otra normativa

BBVA se compromete por la presente Escritura a retener,
de forma continua, un interés econdémico neto significativo en la
operacidn de titulizacion no inferior al 5%, de conformidad con
(1) el Articulo 6.1 del Reglamento de Titulizacion de la UE y (11)
(x) las reglas SECN 5.2.1R y SECN 5.2.4R y (y) el articulo 6.1
del Capitulo 2 de las Normas de Titulizacion de la PRA (ambas
en vigor a la Fecha de Cierre) . A la Fecha de Desembolso, dicho
interés economico neto significativo estara compuesto por
exposiciones seleccionadas aleatoriamente equivalentes a no
menos del 5% del valor nominal de las exposiciones titulizadas,
cuando dichas exposiciones no titulizadas, de otro modo, habrian
sido titulizadas en la operacidon de titulizacién, siempre que el
nimero de exposiciones potencialmente titulizables no sea
inferior a 100 en el momento de la originacién, de conformidad
con (i) el apartado 3(c) del articulo 6 del Reglamento de
Titulizacion de la UE y (ii) (x) la regla SECN 5.2.8R(1)(c) y (y)
el apartado 3(c) del articulo 6 del Capitulo 2 de las Reglas de
Titulizacion de la PRA (ambas en vigor a la Fecha de
Desembolso), asi como con (iii) el articulo 6 del Reglamento
Delegado (UE) n° 2023/2175 de la Comision, de 7 de julio de
2023, por el que se completa el Reglamento (UE) 2017/2402 del
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Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a las normas
técnicas de regulacion que especifican con mayor detalle los
requisitos de retencion de riesgo aplicables a originadores,
patrocinadores, prestamistas originales y administradores, en la
version vigente en cada momento, y (iv) (x) la regla SECN
571R y (y) el articulo 6 del Capitulo 4 dé las Reglas de
Titulizacion de la PRA (ambas en vigor a la Fecha de Cierre).----

A efectos INfOrmativos, ~---===mmmmmmmmm e

SECN, significa Securitisation sourcebook de la Financial
Conduct Authority (FCA). ===

PRA, significa Prudential Regulation Authority del Banco
de Inglaterra, ---------===-=-mmmmmm e e

El interés econdomico neto significativo no se dividird entre
diferentes tipos de retenedores ni podra ser objeto de ninguna
reduccidn del riesgo o cobertura. ----===-==mmmommcom e

Esta opcidén de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econémico neto no cambiaran, a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstancias exce};?'énales, en
cuyo caso, dicho cambio se informard adecuadamente a los
Bonistas y se publicard conforme a la Estipulac_/én 19 de la
presente Bscritura.-----=-=-==mmmmommmm e

BBVA se compromete a cumplir con los requisitos

establecidos en los articulos 6.1 a 6.3 del Reglamento de
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Titulizacion. Adicionalmente a la informacion establecida en esta
Escritura y en el Folleto, la Entidad Cedente se ha comprometido
a poner a disposicion de los inversores informacion
materialmente relevante para que los inversores puedan verificar
el cumplimiento (i) del articulo 6 del Reglamento de Titulizacion
de conformidad con el articulo 7 del Reglamento de Titulizacion
y (ii) las Reglas de Retencion del Reino Unido, tal como se
establece en la Estipulacion 19 de esta Escritura. En particular,
los informes trimestrales incluiran informacién sobre el riesgo
retenido, incluida la informacién sobre cudl de las modalidades
de retencién se ha aplicado de conformidad con el parrafo 1. (e)
(ii1) del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion. ------------------

Todo potencial inversor evaluara y determinard de manera
independiente la suficiencia de la informacion descrita
anteriormente para cumplir con el articulo 5.1.(c) del Reglamento
de Titulizacion de la UE y con las normas de diligencia debida
aplicables del Reino Unido y ni la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, ni BBV A (en su calidad de Entidad Cedente) declaran
que la informacion descrita anteriormente es suficiente en todas
las circunstancias para tales propositos. Adicionalmente, todo
potencial inversor debera asegurarse de que cumple con cualquier
normativa de desarrollo en relacion con el Reglamento de
THUlZACION .~ === == mm s oo e

La normativa de retencion del riesgo aplicable en Estados

Unidos se resume en el apartado 3.4.3 de la Informacion

-242-



Adicional de] Folleto.-------=-===mmmmmmmm oo
21.2 Titulizaciéon STS y verificacion por PCS---------———--
21.2.1 Notificacion STS

De acuerdo con el articulo 18 del Reglamento de
Titulizacién de la UE, la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, se comprometen a llevar a cabo sus
mejores esfuerzos a fin de que la operacion de titulizacion
pactada en virtud de la presente Escritura sea calificada como
“simple, transparente y normalizada” (STS). Después del dia de
hoy y, en todo caso, en el plazo méximo de 15 dias desde el dia
de hoy, la Entidad Cedente debera remitir una notificacién a la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus
siglas en inglés) comunicando el cumplimiento de los requisitos
de los articulos 19 a 22 del Reglamento de la Titulizacién a
ESMA (la “Notificacion STS”) con el objetivo de que la
presente operacion de titulizacion se incluya en la
correspondiente lista administrada por ESMA, todo, ello de
conformidad con el articulo 27 del Reglamento de Tjitulizacion.
Una vez incluida en dicha lista, la Notificacion/ STS estara
disponible para su descarga, si se considera nefesario, en el

siguiente enlace https://www.esma.efiropa.eu/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation. La Entidad Cedente, notificara a Banco de Espafia,
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en su condicion de autoridad competente la presentacion de dicha
Notificacion STS obligatoria a ESMA, adjuntando dicha
NOtIICACION, === mmmm e

21.2.2 Cumplimiento STS

No obstante lo anterior, ni la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, ni BBVA (en su condicién de Entidad Cedente,
Gestor de los Préstamos, Entidad Informante), ni Société
Générale en su condiciéon de Estructurador, ni de las Entidades
Directoras realizan ninguna manifestacion ni ofrecen ninguna
garantia, ni se comprometen de ninguna manera a (i) que la
presente operacion de titulizacion sera incluida en el
correspondiente registro administrativo de ESMA; o (ii) que esta
operacion de titulizacion sera reconocida o designada como
“STS” o “simple, transparente y normalizada” en el sentido del
articulo 18 del Reglamento de Titulizaciéon de la UE después de
la fecha de notificacion a la ESMA y (iit) si la operaciéon de
titulizacion cumple o seguira cumpliendo los requisitos de "STS"
o de calificarse como una titulizacion STS en virtud del
Reglamento de Titulizacion de la UE o de conformidad con el
Marco de Titulizacion del Reino Unido en la fecha de la firma de
la presente Escritura o en cualquier momento en el futuro. --------

Dentro de los quince (15) dias naturales siguientes desde la
Fecha de Constitucion, BBVA, como originador, enviara a
ESMA una notificacién STS en virtud de la cual se notificard a la

ESMA el cumplimiento de los requisitos establecidos en los
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articulos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacién de la UE.
BBVA, como Entidad Cedente, serd responsable del
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 19 a
22 del Reglamento de Titulizacion de la UE y durante toda la
vida de la operacién, notificard inmediatamente a ESMA e
informard a su autoridad competente si la transaccion deja de
cumplir los requisitos de los articulos 19 a 22 del Reglamento de
Titulizacion de la UE. Para evitar cualquier duda, la condicién
STS de una transaccion no es estatica y los inversores deberian

verificar esta condiciéon en cada momento en la pagina web de

Los posibles inversores son responsables de analizar su
propia situacion regulatoria y deben consultar a sus propios
asesores al respecto. Asimismo, deben considerar (y, cuando
corresponda, obtener asesoramiento independiente sobre) las
consecuencias, desde una perspectiva regulatoria, de que la

operacion no sea considerada una titulizacion STS, inluyendo

(pero no limitandose a) que la falta de dicha calificag¢ion puede
afectar negativamente la situacién regulatogia y los
requerimientos de capital aplicables a los Bonos y, ademas, tener
un efecto negativo sobre el precio y la liquidez de“los Bonos en el

mercado SeCUNAario. —=-====m=mmm s e

21.2.3 Verificacion STS ===
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Se ha solicitado a Prime Collateralised Securities (PCS)
EU SAS (“PCS”) que verifique la presente operacion de
titulizacidn, sobre la base de la informacion proporcionada por
las Partes o sus asesores, al objeto de determinar su
cumplimiento con los criterios establecidos en los articulos 19,
20, 21 y 22 del Reglamento de Titulizacion (la “Verificacion
STS”); Se espera que el informe (i) se publique antes de la Fecha

de Desembolso, y (ii) esté disponible para los inversores en el

sitio web de PCS (https://www.pcsmarket.org/transactions/) junto
con una explicacion detallada de su alcance en la web

https:// www.PCSmarket.org/disclaimer. --=---—=———=m-—cmmcememeee -

La Verificaciéon STS no constituye una recomendacion de
compra, venta o tenencia de valores, no es asesoramiento en
materia de inversion, ya sea en general o tal como se define en
MiFID II, y no es una calificacion crediticia, ya sea en general o
tal como se define en el Reglamento CRA o en la Seccién 3(a) de
la United States Securities Exchange Act de 1934 en su redaccion
actual (la "Exchange Act"). PCS no es un “experto” tal y como
se define en la Exchange Act. -----===-mm=mmmmmmmm oo

No puede garantizarse que la operacién de titulizacion
descrita en la presente Escritura vaya a recibir la Verificacion
STS, y el otorgamiento de la Verificacion STS no afectara, en
ningin caso, a la responsabilidad de la Entidad Cedente con
respecto a sus obligaciones legales en virtud del Reglamento de

Titulizacion de la UE, ni afectard a las obligaciones impuestas a
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los inversores institucionales segun lo establecido en el Articulo
5 del Reglamento de Titulizacion de la UE. -—----=-==emmmmearmm oo
21.2.4 Valoracion CRR

Las Partes manifiestan y se reconocen, la una a la otra, que,
de forma separada a la verificacion STS se ha presentado una
solicitud a PCS para que evalie el cumplimiento de los Bonos
con las disposiciones pertinentes del Articulo 243 y del articulo
270 del Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversion y por el que
se modifica el Reglamento (UE) n°® 648/2012, en su redaccidén
actual (“Reglamento 575/2013” o “CRR”) en relacion con las
titulizaciones STS (es decir, la Valoracion CRR). No se puede
asegurar que los Bonos reciban la Valoraciéon CRR por parte de
PCS (ya sea antes de la emision o en cualquier momento
posterior) y que se cumpla el CRR.-----==-ememmmmcmmc oo

Seccion IX: OTRAS DISPOSICIONES

22. MODIFICACION DE LA P/‘ESENTE
ESCRITURA.

De conformidad con lo previsto en el articulg 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de
la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado

AItICUL0, ===
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23. REGISTRO MERCANTIL.

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.---==-====m-mmmmemmem-

24. DECLARACION FISCAL.

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)
20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. —-----=========mmmmmm oo

25. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos
previstos en la Seccion I de la presente Escritura. ------------==-----

26. INTERPRETACION

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, del Contrato de Cesioén y de los Contratos que quedaran
protocolizados en Acta Notarial con numero de protocolo
subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de
la que forma parte y con la que constituye una unidad de
PLOPOSIEO. == e e e e e

Se adjunta como ANEXO 11 a la presente Escritura el

Glosario de los términos definidos en la Escritura y su
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correspondencia con los términos traducidos empleados en el
Folleto. —==mmm o m e e
27. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con las leyes espafiolas. —-----==--=mmmmmmmmm e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
que pudieran derivarse de la constitucion, administracion y
representacion legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emision de Bonos con cargo al mismo, seran sometidas a los
Juzgados y Tribunales competentes de la ciudad de Madrid, con

renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES
Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos

oportunos, las que Siguen:------=---==--==--emmmmemmmme - ;e

Respecto _de la trascendencia de las maniféstaciones
formuladas. Esta escritura publica prueba el hechgf que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en ’éuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, qué las mismas se

han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
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1.218 del Codigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacion en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resefiados a los oportunos efectos, y (i1) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones solo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
instrumento publico. —=-=mmmmmmm s

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
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esta escritura, se advierte expresamente: (i) de la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracidén ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracién
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 Ley ITPAJD y 98
Regl. ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacién de las declaraciones
tributarias exigibles. ==--===mmmmmm o e

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacidon constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la {financiacidén
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste I¢g contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Régistro, bien
telematicamente (siempre que el Registro qgmpetente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondizénte plataforma

electrénica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
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en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de

notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacién alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instrucciéon en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). --------=-------=---mmmmmmemmmm-

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacion de recepcion por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENgan a SUS INtEIeSEeS. —=--==mmmmmmmmmmm oo oo

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
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la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencién del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacion de este instrumento, su facturacidn,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adopfadas por
las  Administraciones Publicas y entidades f£esionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la ela}r oracién de
f
perfiles precisos para la prevencién e investigaciér del blanqueo
de capitales y la financiacién del terrorismo poylas autoridades
competentes. #4. Los datos se conservaran con caracter

confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
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naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con ¢l y la circulacién que se prevé para el mismo en el trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los aflos necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicién al tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacién ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccion de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado. ----------=---=-=mmmmenmemn-
OTORGAMIENTO

A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la

forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
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efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENTIMIENTO . === mm === oo e oo
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: ----eemmmmm oo
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. ======mmmmmmmmrm oo
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de SU INtErVeNCION. ====m= === mm oo oo oo e e
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademads, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal congtimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestazc quedar
debidamente informados y prestar su consentimient(y{ibremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado /exclusivo para

documentos notariales, en ciento veintiocho folios de serie JD,

nameros: 3172501 y los siguientes correlativos hasta el presente
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inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. ------------=--cememmmemm-
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. -----

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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Anexo 1

Acuerdos EdT
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D. JUAN ALVAREZ RODRIGUEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

CERTIFICA

. Que la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracion, esto es, D. Roberto Vicario Montoya, D. Francisco Javier Eiriz Aguilera
y D. Francisco Javier Pinzolas German, prestaron su conformidad a celebrar una reunién
de la citada Comisién Delegada por el procedimiento escrito y sin sesion de acuerdo
con el articulo 248.2 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

II. Que, dicha reunion consta celebrada en Madrid, en el domicilio social de la entidad,
el dia 29 de enero de 2026, fecha de recepcion del dltimo de los votos favorables a las
propuestas de acuerdo, emitidos por los consejeros integrantes de la Comisién
Delegada.

lll.- Que en la citada reunidén sin sesion de la Comision Delegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

“1. Constitucion de un fondo de titulizacién

Autorizar la constitucién de un fondo de titulizacion denominado, en principio,
“BBVA CONSUMER 2026-1 FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo”}, con la
agrupacién en el Fondo de derechos de crédito derivados de préstamos al
consumo concedidos por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. o por
otras entidades actualmente integradas en dicha entidad (“BBVA” o Ja “Entidad
Cedente”} a personas fisicas residentes en Espafia en el momento de la firma
del correspondiente préstamo al consumo.

El Fondo se canstituira conforme al Titulo il de fa Ley 5/2015, de 27 de abril, de
fomento de la financiacion empresarial (la “Ley 5/2015"), por el que se regulan los
fondos de titulizacion y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

Asimismo, al Fondo le seran aplicables el Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consegjo de 12 de diciembre de 2017 por el que se
establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la
titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican fas
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.°
106072009 y (UE) n.° 648/2012 (tal y como ha sido modificado, el “Reglamento de
Titulizacién”), el Reglamento (UE} 2017/1129 del Parfamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta publica o admision a cotizacidén de valores en un mercado regufado y por el
que se deroga Ja Directiva 2003/71/CE (tal y como ha sido madificado, ef
‘Reglamento de Folletos”), el Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre [os requisitos prudenciales de
fas entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
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Reglamento (UE) n o (tal y como ha sido modificado, el “Reglamento (UE)

575/2013") y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten
de aplfcacion al Fondo.

E! Fondo serd constituido, administrado y representado por EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (la “Sociedad
Gestora”), con las siguientes caracteristicas:

e El Fondo, de conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, constituira un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con valor patrimonial
neto nulo, que tendré, conforme al articulo 20 de la Ley 5/2015, el caracter de
cerrado por su activo y por su pasivo.

e FEl activo del Fondo estara compuesto por los derechos de crédito adquiridos
en su constitucion o a Jo largo de su vigencia en caso de sustitucion, tal y
como este se defina en la escritura de constitucion, y por uno o varios fondos
de reserva.

Asimismo, el activo del Fondo padra estar integrado por cualesquiera otras
cantidades, inmuebles, vehiculos, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los derechos de crédito,
tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucion judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias, como por la
enajenacion o explotacién de los inmuebles o vehfculos o bienes o valores
adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracion y posesion interina de los inmuebles,
vehiculos, bienes o valores en proceso de gjecucion.

e El saldo vivo total de los derechos de crédito que adquirird el Fondo, en su
constitucién, ascendera, como maximo, a dos mil cuatrocientos miflones
(2.400.000.000,00) de euros, siendo el importe definitivo fijado antes de o en
la misma fecha de constitucion del Fondo.

e FEI Fondo agrupara los derechos de crédito derivados de préstamos al
consumo concedidos por la Entidad Cedente a personas fisicas residentes en
Espaiia en el momento de la firma del correspondiente préstamo al ¢ :sumo,
mediante fa suscripcion en la fecha de constitucion del Fondo de ufia poliza
intervenida de cesion de derechos de crédito, o en su caso, contrato
privado de cesidn de derechos de crédito.

e El pasivo del Fondo estaré integrado por los bonos de titulizagion gue emita
hasta el importe nominal méaximo establecido a tal efecto enfla escritura de
constitucién del Fondo, y por uno o varios préstamos o créditgs, subordinados
0 1o, que concierte. '
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion def Fondo, podra
concertar derivados o permutas de tipo de interés de cualquier tipo, de
conformidad todo ello con fo dispuesto en la Ley 5/2015 y el Reglamento de
Titulizacion.

Los bonos de titulizacion que emita el Fondo (los “Bonos’) se integraran en
siete (7) series y estardn representados medjante anotaciones en cuenta,
cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores S.A.U.
(‘Iberclear’), y respecto de los cuales la Sociedad Gestora solicitara su
admisién a cotizacion en AIAF, Mercado de Renta Fija.

La presente titulizacion ha sido disefiada para cumplir con los requisitos de
una titulizacién de balance simple, transparente y normalizada (“STS’, por sus
siglas en inglés) del Reglamento de Titulizacion.

2. Delegacion de facultades

Delegar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario con caracter
solidario al Presidente, D. Roberto Vicario Montoya con DNI 50.310.851-F, al Director
General, D. Francisco Javier Eiriz Aguilera con DNI 35.110.889-D, al responsable de
Originacién y Desarrollo de Negocio, D. José Ignacio Martin Gonzalez con DN/
11.779.228-P y a la responsable de Administracion, D.? Paula Torres Esperante con
DN/ 2.248.785-Y, todos ellos de nacionalidad espariola y con domicilio a estos
efectos en la calle Jorge Juan n° 68 de Madrid para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda, en nombre de fa Sociedad Gestora:

(i

(i)

(ifi)

(iv)

determinar la denominacion final del Fondo mencionado en el acuerdo
primero de constituciéon del Fondo, asi como las concretas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de la constitucion de dicho Fondo;

comparecer ante Notario para el otorgamiento de la escritura pablfica de
constitucion del Fondo, en su caso, de cesion, adquisicion y suscripeion de
derechos de crédito, y de emision de los Bonos, en los términos y condiciones
que consideren oportunos, asi como cualesquiera escrituras de modificacion
o subsanacién de fa misma;

en relacion con la cesion de los derechos de crédito al Fondo, suscribir la
péliza intervenida de cesién de derechos de crédito, o en su caso, en contrato
de cesién, asi como cuanfos documentos, publicos o privados fueren
necesarios a tal efecto, en los términos y condiciones que estimen oportunos,
asi como realizar cuantas actuaciones fueren pertinentes para la efectiva
cesion de los derechos de crédito al Fondo;

suscribir, en los términos y condiciones que estimen convenientes, con las
modificaciones que estimen necesarias, y a titulo meramente indicativo, pero
no limitativo ni restrictivo, entre otros, los siguientes contratos
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(v)

(vi)

{vii)

(viii)

o< I
complementa scritura de constitucion: un contrato de apertura de

cuentas def Fondo; un contrato de agencia de pagos; un contrato de préstamo
subordinado; un contrato de direccién, colocacién y suscripcion, un contrato
de permula financiera de tipos de interés o de tipo de cambio, segtin sea
necesario, y garantias financieras pignoraticias sobre las cuentas del Fondo,
o cualquier ofro active del Fondo, junto con los respectivos poderes
irrevocables a otorgar por el Fondo en favor del beneficiario de las citadas
garantias. No obstante lo anterior, también podran suscribirse y formalizarse
cuanfos otros contratos publicos y/o privados sean necesarios o conexos con
la constitucion del Fondo, y la emision de los Bonos;

determinar Ila totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura def
Fondo, la totalidad de los términos v condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo, asi como, la concertacion de préstamos, créditos o permutas
financieras, que no hayan sido fijadas en esfos acuerdos, y de cuanlos
servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o
convenientes para la constitucion y funcionamiento del Fondo y para la
realizacion de los tramites previos, incluida la designacién de los auditores de
las cuentas el Fondo;

comparecer ante fa Comision Nacional del Mercado de Valores (“"CNMV’),
incluida la sede electronica de la CNMV creada por Resolucion de 16 de
febrero de 2010, en relacion con los tramites y procedimientos incluidos en el
Registro Elecirénico de la CNMV enumerados en el Anexo [ de dicha
Resolucién de 16 de noviembre de 2011 que resulten de aplicacién en cada
momenfo, utilizando para ello el sistema CIFRADOC/CNMV y/o la firma
electronica de la Sociedad Gestora, para presentar los documentos que la
constitucion def Fondo requiera, y a esos efectos, redactar cuantos folletos,
notificaciones y comunicaciones sean requeridas por la normaliva aplicabie,
estando facultados para firmar y realizar todos los documentos y tramites que
sean exigidos a tales efectos;

comparecer ante Iberclear, AIAF, Mercado de Renta Fija, Banco de Espaiia,
o cualquier autoridad competente, la Entidad Cedente o tercera entidad, para
firmar en nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualquier
documento necesario para la constitucion y el funcionamiento del Fondo y Ja
emisién y admisién a cotizacion de los Bonos y realizar cuantas
comunicaciones y envios de informacion sean necesarias en refacion con el
Fondo, al amparo de la Ley 5/2015, el Reglamento de Titulizacion/y cualquiera
otra legislacion aplicable;

flevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otgrgary firmar los
documentos que sean'precisos ante las autoridades tributalias u organismos
pUblicos competentes en la materia, actuando asimémo por medios
telemadticos o electrénicos, para solicitar la declaracion/censal de alta del
Fondo, asi como el namero de identificacion fiscal idel mismos (N.LF.)
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(ix)

x)

(xi)

provisional o definitivo, y las modificaciones correspondientes o la baja censal
del Fondo;

realizar ctiantas actuaciones sean necesarias y convenientes ante el resto de
partes de la operacion, autoridades competentes u organismos publicos, asi
como, otorgar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios 0
convenientes para efectuar (i) la modificacion de fa escritura de constitucion
del Fondo (tal y como se encuentre redactada en cada momento con causa
de posteriores modificaciones), siempre que la modificacién se considere de
escasa relevancia conforme a la normativa vigente, o cuando, siendo
relevante, de acuerdo con la norma se hayan efectuado las comunicaciones
y publicaciones pertinentes y se hayan recabado los consenfimientos de
terceros previstos legalmente; y (i) la maodificacién del resto de coniratos o
documentos complementarios de la operacion, todo ello en fos términos y
condiciones que consideren oportunos, asi como, realizar cuantas
notificaciones y comunicaciones, incluso por medios electronicos, sean
requeridos para la efectividad de la citada modificacion de los documentos de
la operacion;

a los efectos de cumplir con el Reglamento de Titulizacion, y su normativa de
desarrollo:

a. llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes,
incluyendo la suscripcion de los documenitos pablicos o privados que
se consideren convenientes en relacién con las obligaciones allf
previstas para que la operacién de titulizacion descrita pueda ser
considerada “simple, transparente y normalizada (STS, por sus siglas
en inglés)”, en el momento de la constitucion del Fondo o con
posterioridad durante la visa del mismo;

b. designar, en su caso, a cualesquiera terceros verificadores del
cumplimiento de los requisitos STS; y

c. designar, en su caso, ala entidad encargada de analizar determinados
atribufos de la cartera de préstamos, de actterdo con el Reglamento
de Titulizacion y su normativa de desarrollo; y

a los efectos de cumplir con el Reglamento (UE) 575/2013, y su normativa de
desarrollo, llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o
convenientes, incluyendo la suscripcion de documentos publicos y privados,
en relacion con las obligaciones allf previstas a los efectos de acreditar una
transferencia significativa del riesgo en el marco de la operacién de titulizacion
descrita.

Facuiltar a las citadas personas, en los mas amplios términos para que cualquiera de
ellas, indistintamente, firme todos los documentos plblicos o privados relacionados

-262-



- [ d
con estos acuerdos,~meididd, si fuera el ?aso, escrituras de subsanacion o
modificacion de la escritura de constitucién y/o de cesién de derechos de crédito,
folletos informativos suplementarios y, de forma mas general, hacer cuanto fuere
necesario para la constitucion del Fondo, la adquisicién de los derechos de crédito, y
la emision y admisién a negociacién de los Bonos.

Asimismo, la Comisién Delegada del Consejo de Administracion acuerda por
unanimidad facultar at Presidente D. Roberto Vicario Montoya, al Director General D.
Francisco Javier Eiriz Aguilera y al Secretario def Consejo D. Juan Alvarez Rodriguez,
asi como al Vicesecretario del Consejo D. Alvaro Basco Dominguez, para que
cualquiera de elfos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos fueran
necesarios a los efectos de cumplimentar y ejecutar los acuerdos adoptados por la
Comision Delegada del Consejo, pudiendo comparecer ante el Notario que
libremente designen y proceder, en nombre de la Sociedad Gestora a la
profocolizacion de Jos acuerdos que sean necesarios, firmando asimismo cuantos
documentos publicos o privados sean precisos sin limitacion alguna, incluso
subsanaciones, hasta obtener su inscripcion en los Registros correspondientes.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 100 del Reglamento del Registro
Mercantil, fos anteriores acuerdos se entienden adoptados, por unanimidad, en el
domicilio social, en la fecha de recepcion del ditimo de los votos consignada en esta
acta.

. Aprobacion del Acta

Y no habiendo més asuntos que tratar, el Secretario del Consejo extiende la presente
Acta, siendo aprobada por unanimidad, en prueba de o cual, yo, el Secretario, firmo
y rubrico, acto seguido con el Visto Bueno del Sr. Presidente.”

Y para que conste, expido la presente cerificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 29 de enero de 20286.

veBe EL SECRETARIO
DEL PRETDENTE NO CONSEJERO

[

St

D. Roberto Vi Lrio Montoya D. Juan Alvarez Rodriguez
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DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA PERMANENTE DE
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CON DOMICILIO EN PLAZA
DE SAN NICOLAS NUMERO 4 DE BILBAO Y NIF N° A-482651689,

CERTIFICA:

Que la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
en su reunién celebrada en la Ciudad BBVA de Las Tablas, Madrid, Calle Azul,
nitmero 4, el dia 17 de diciembre de 2025, validamente constituida, bajo la
presidencia de D. Carlos Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales:
D. Onur Geng, D. José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime Caruana Lacorte y D.2
Belén Garijo Lopez; lo que supone la totalidad de los miembros que la componen
y actuando como Secretario D. Domingo Armengol Calvo, adoptd, por
unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO.- Aprobar la cesién, en una o varias veces, de derechos de crédito
derivados de préstamos y/o créditos sin garantia hipotecaria concedidos por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA") para la financiacién al consumo
de personas fisicas, a uno o varios fondos de titulizacién de naturaleza abierta o
cerrada, promovidos por BBVA y creados al efecto para agrupar los citados
activos. Estas cesiones se instrumentaran mediante la formalizacidon, en
documento publico o privado, de contratos de cesion de derechos de crédito
derivados de préstamos y/o créditos, cuyo importe inicial maximo conjunto no
exceda los DOS MIL CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS (2.400.000.000
€).

SEGUNDO.- Autorizar a la sociedad gestora, Europea de Titulizacién, S.A.,
S.G.F.T. a utilizar el nombre comercial “BBVA” y su logo a los efectos de la
operacion de titulizacion descrita en el acuerdo PRIMERO anterior.

TERCERO.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho gea
necesario, con caracter solidario, a D.2 Luisa Gomez Bravo, con D.N.J/ n.°
33509623-A; a D. Ignacio Fernandez-Palomero Morales, con D.N
5282054N; y a D. Diego Martin Pefia, con D.N.I. n.°70238526E, todos ellos de
nacionalidad espariola, mayores de edad y con domicilio a estos ef
Madrid, calle Azul, n.° 4, para que, cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente
y dentro de los limites establecidos en el acuerdo Primero anterigr, pueda
ejecutar, en una o varias veces, los acuerdos anteriores, realizandg todas las
gestiones, actos y representaciones y celebrando y suscribiendo cuantos
contratos y cualesquiera otros documentos estimen necesarios o convenientes,
facultandoles en particular, sin que ello suponga limitacién alguna, para:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S5.A., con domicilio en la Plaza San Nicolds, numero 4, 48005 Bilbao,
inscrito en el Registro Mercantil de vizcaya, al tomo 2.083, Folio 1, Hoja BI-17-A, Inscripcidn 12 con
C.I.F. A-48265169.
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BBVA

(ii)

(i)

seleccionar los derechos de crédito derivados de los préstamos y/o
créditos objeto de cesién en la fecha de constitucion del fondo o de los
fondos; sustituir dichos derechos de crédito por otros; fijar el impoite
total final de los derechos de crédito a ceder; determinar las
condiciones de las cesiones;

formalizar o registrar los folletos 0 documentos informativos que sean
necesarios, asi como cualesquiera suplementos o maodificaciones
fueran pertinentes o necesarios, y los documentos en los que se
formalicen las emisiones de bonos de titulizacién ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores; otorgar las escrituras de
constitucion del fondo o de los fondos, determinando sus términos y
condiciones como consideren oportuno, y en particular su naturaleza
abierta o cerrada, cualesquiera documentos plblicos o privados
necesarios o convenientes para la compraventa y/o cesion de los
derechos de crédito, o cualesquiera otras escrituras y documentos que
sean necesarios (incluyendo, sin limitacién alguna, cualesquiera
escrituras de modificacién o cancelacion); suscribir y formalizar
cuantos contratos publicos o privados sean necesarios 0 conexos con
las operaciones de titulizacion, ya sean, de forma enunciativa y no
limitativa, de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, apertura
de cuentas, permuta de tipos de interés o similares, administracion,
gestion de cobro y deposite de los derechos de crédito, suscripcion,
colocacién y/o aseguramiento y, en su caso, direccion o similar de las
emisiones de bonos de {itulizacion, gestion interna y cualesquiera
otros contratos que requieran las operaciones de ftitulizacion,
incluyendo cualesquiera contratos o documentos, publicos o privados,
por los que BBVA adquiera determinados activos del fondo o de los
fondos de acuerdo con lo establecido en los términos y condiciones de
la operacion de titulizacién; y, en general, realizar cuantos actos y
otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estimen
convenientes o necesarios, incluso escrituras de subsanacion o
rectificacion, ratificacion o cancelacion, pudiendo, para todo ello,
comparecer ante fedatario publico asi como proceder, en su caso, a la
cancelacion anticipada del fondo o de los fondos de titulizacion, y/o a
la liquidacion del mismo o de los mismos, otorgando cuantos
documentos publicos o privados sean convenientes o necesarios para
tal fin;

a los efectos anteriores, presentar ante los organismos supervisores o
autoridades competentes cuanta documentacion se requiera o se
considere necesaria o conveniente; solicitar, en su caso, la admisiéon
a negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales,
organizados o no, nacionales o extranjeros, de los bonos de
titulizacion;

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio en la Plaza San Nicolds, numero 4, 48005 Bilbaoc,
inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya, al temo 2.083, Folio 1, Hoja BI-17-A, Inscripcién 1® con
C.I.F. A-48265169.
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(iv)  asegurar, colocar y/o suscribir, en su caso, los bonos de titulizacién
emitidos por el fondo o los fondos, asi como cualquier otro instrumento
representativo del pasivo del mismo, en los términos que estimen
convenientes y en la proporcion que consideren oportuna; y

v) llevar a cabo cuantos actos sean necesarios o convenientes para
completar la ejecucion del apoderamiento recibido, incluyendo el
otorgamiento de cuantas escrituras o documentos de subsanacion,
rectificacién o complementarios de las anteriores, y/o efectuar las
aclaraciones que fueran necesarias o estimen convenientes, asi como
la elevacién a ptiblico de los presentes acuerdos.

A los efectos de lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil, se aprobé
por unanimidad el acta de la sesién al término de la misma.

POR ULTIMO CERTIFICA:

Que los anteriores acuerdos se encuentran en vigor en esta fecha, no habiéndose
adoptado ningun otro que los modifique o afecte.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente con el Visto
Bueno del Presidente en Madrid, a siete de enero de dos mil veintiséis.

Ve Be
EL PRESIDENTE

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio en la Plaza San Nieolas, numero 4, 48005 Bilbag,
inscrito en el Registro Mercantil de vizcaya, al tomo 2.083, Folio 1, Hoja BI-17-A, Inscripcidn 18 con
C.I.F. A-48265159.
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_“ A DE MERCADOS 38006 Madrid

ATE +34 91 585 15 0o
WWw.Cnmv.es

Al Espana

Sr. D, Francisco Javier Eiriz Aguilera

12 FEB. 2026 Director General
Europea de Titulizacion, S.A, SGF.T.

Jorge Juan, 68
28009 MADRID

2026028974

Madrid, 12 de febrero de 2026

Muy sefior nuestro:

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre:

Fondo: BBVA Consumer 2026-1, F.T.
Emision: Bonos de titulizacion, por importe nominal de 2.320,700.000 euros
Sociedad Gestora: Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T.

con fecha 12 de febrero de 2026 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el si-
guiente acuerdo: '

‘De conformidad con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de nversion, el
Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplicacion, el Presidente de la Comision Nacionat del Mercado de Vaio-
res, en virtud de la delegacion que e ha sido conferida por el Consejo de esta Comision, ACUERDA:

Aprobar el folleto e inscribir en los registros oficiales contemplados en el articulo 2 del Real Decreto 815/2023, de 8 denoviembre,
el folleto correspondiente a la constitucién del Fondo de Titulizacion denominado BBYA Consumer 2026-1, F.T. con emision
de bonos de titulizacién y promovido por la entidad Europea de Titulizacién, 5.A., S.G.F.T.

Conforme af articulo 22.1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de los auditores de
cuentas u otros expertos independientes sobre los elementos que constituirdn ef activo del Fondo, atendiendo af tipo de estruc-
tura del Fondo y a las circunstancias relevantes del mercado y de proteccion de los inversores.”

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de las siguientes tasas (Tarifas 1.6y 1.8) cuya
ligutdacién, por un importe total de 10.406,06 euros, se notificard posteriormente,

Atentamente,

Jorge Pereird Couceiro
Director - Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral. de Mdos. (Resolucion 28/5/2024)
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Anexo 4

Pendrive (relacion de prestamos
cedidos)
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Anexo 5

Modelo ficheros de préstamos
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ANEXO 1: PROCEDIMIENTOS Y ACTUACIONES RECUPERATORIAS EN CASO DE DEMORA.

Proceso Recuperatorio

Las politicas, procesos y procedimientos de recuperacion que se detallan en los pérrafos siguientes
son los actuatmente vigentes en BBVA.

Modelo actual de proceso recuperatorio

Actualmente el modelo de gestion recuperatoria fijado en BBVA es mixto, apoyado tanto en equipos internos
(recuperaciones de los distintos territorios), como en proveedores externos (agencias externas de recobro)
contratados para tal finalidad.

La segmentacién y carterizacién de los deudares en este modelo se realiza en base a la complejidad en el
tratamiento de la deuda, teniendo en cuenta el importe de la misma, asi como la naturaleza fisica o juridica
de la personalidad de los deudares (NIF).

Este modelo se estructura de la siguiente forma:

1. Competencia exclusiva de gestores BBVA (internos): gestién integral (amistosa y judicial) de
deudores de > 1 MM €. :

2. Competencia exclusiva de agencias externas: gestion integral (amistosa y judicial) de deudores
<100.000 €.

3. Competencia diferenciada (internos y agencias): clientes con deudas entre 100.000 €y1MM
€

a. Gestion judicial: Exclusiva de agencias.

b. Gestidn amistosa:
i Antigiiedad > 1 afo: exclusivo de agencias
ii. Antigitedad < 1 afio: exclusiva interna,

El Modelo implica que, entre las Oficinas, gestores internos de Recuperaciones y las Agencias
de Recobro exista relacién para la gestion de todos aquellos asuntos cedidos a las Agencias.

Gestién de Agencias

El servicio de recuperacion a través de agencias externas forma parte de proceso global del area de
recuperaciones, proporcionando todos los servicios necesarios para la realizacion de un proceso de
recuperacion amistoso o judicial.

En la actualidad BBVA cuenta con la colaboracion de 8 agencias externas capaces de cubrir el ciclo
completo de recobro.

Con caracter general cuando se asigna un cliente a una agencia para un tipo de gestién (por ejemplo,
amistosa), la decisidn es posteriormente tenida en cuenta si se requiere de nuevos servicios en agencia
(por ejemplo, alguna de las funciones judiciales).

La concesién a las agencias de 1a gestién amistosa de una deuda se efectda por un plazo fimitado, finalizado
el cual se produce una rotacion de las agencias en busca de una mayor eficiencia recuperatoria.

En el caso de gestion amistosa, las agencias vinculan su retribucion a los resultados recuperatorios
conseguidos, por lo que los gastos incurridos se deben considerar como una menor recuperacion, sin gue
se produzca un gasto fijo.

Ef Area de Gestién de Agencias es una unidad de gestion centralizada dentro de Riesgos Espaiia (Servicios
Centrales de Recuperaciones), cuyo cometido es el control y seguimiento de fa labor de las Agencias
Externas de Recobro, las cuales:
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Apoyo a la Gestion Recuperatoria (OPPLUS)

Se tratan de servicios prestados por empresas del Grupo BBVA, siendo, entre otras, las principales
funciones:

1} Preparacion expediente judicial

2) Contabilidad

Tiene una estructura muy flexible y facilmente adaptable a la carga de trabajo.
Circuitos de traspasos de asuntos a mora

Una vez que una operacion ha sido fraspasada a mora, de forma automatica o de forma manual, es tratada
por un sistema automatico de estrategias que determina siguiendo las politicas de recuperacién
establecidas en cada momento el circuito que debera sequir.

Aquelias que son seleccionadas para demandar, quedan en situacion de pendiente de sancién dentro del
IMAS (Informe de Mora de Ayuda a la Sancion) donde se incorporaran todas las observaciones necesarias
para la adopcion de acciones tendentes a la recuperacion de la deuda exigible. Paraletamente, a través del
denominado Gestor de Expedientes, se ira validando la documentacion precisa que, una vez obtenida, se
remitira a OPPlus para la confeccion del expediente prejudicial.

Herramientas

- Esquema recuperatoric. Herramientas de contabilizacion de situacidn de mora: Aplicacién
moraffallidos (Naim). Gestiona la contabilidad de tedos los asuntos que, segun circulares de Banco
de Espafia, tenga la consideracién de activos dudosos.

- Agenda de Gestién recuperatoria / Heracles. Es una herramienta disefiada para facilitar el impulso
de la gestidn recuperatoria, seguimiento y contro! de los asuntos calificados como activos dudoses
{ fallidos.

Gestion Extrajudicial

La gestién extrajudicial con el deudor conlleva modular la frecuencia o intensidad del contacto con el cliente
a medida que transcurre el liempo desde que se produjo el impago, considerando las siguientes fases:

- Preventiva o recordatorio: Avisos y recordatorios de pago.
- Temprana: Negociacion y toma de informacion.
E Especializada: Aplicando estrategias de recuperacidn especificas.

Administrativa o venta: Para los casos en los que se han agotado todas las opciones de recuperacion ¥ el
cliente se considera irrecuperable, ilocalizable o no rentable.
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