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NUMERO CUATRO MIL QUINIENTOS CUARENTA Y
CUATRO. - om o e o e e
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado “BBVA CONSUMER 2025-1
FONDO DE TITULIZACION”, y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION, otorgada por «EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION» y «BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S. A ----mmmmmmmmmmm oo
EN MADRID, a veintiséis de mayo de dos mil veinticinco. -------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en esta
misma capital, —=-----m-mmmm oo
COMPARECEN

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor
de edad, de nacionalidad espafiola, domiciliado profesionalmente
a los fines a los que concurre en este instrumento en Madrid,
calle de Jorge Juan, nimero 68. Exhibe DNI/NIE_,»‘ﬁ 5110889D. ---

Y DON FERNANDO SORIANO PALACIOS, mayor de
edad, de nacionalidad espaiiola, domiciliadﬁ’; profesionalmente a
los fines a los que concurre en este instru{ﬁento en Madrid, calle

Azul, numero 4. Exhibe DNI/NIF 25448022V . -----mm-mmmmmmmmmooeee



INTERVIENEN

1.°) Don Francisco Javier Eiriz Aguilera en nombre y
representacion de «EUROPEA DE TITULIZACI()N, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION» (la “Sociedad Gestora”), con domicilio
social en calle Jorge Juan, 68, 28009 Madrid; titular del N.L.F.
numero A80514466; entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en
virtud de autorizacion otorgada mediante O.M. de 17 de
diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de
1993 ante el notario de Madrid don Roberto Blanquer Uberos,
con el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8,
hoja M-89355, inscripcion 1%, con fecha 11 de marzo de 1993.
Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo IT y en la
disposicion transitoria tnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos
y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién, en virtud de
la autorizacién otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el

notario de Madrid don Luis Felipe Rivas Recio con el nimero
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3.289 de su protocolo, que causé la inscripcidon 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Esta asimismo
inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el niamero 2. Su objeto
social, conforme al articulo segundo de sus Estatutos, en su
redaccion actual tal y como ha sido modificado con motivo de la
adaptacion de la Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley
5/2015”) se transcribe a continuacioén: “La Sociedad tendra por
objeto la constitucion, administracion, y representacion legal de
los fondos de titulizacion y de los fondos de activos bancarios en
los términos previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podra constituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
propodsito especial andlogos a los fondos de titulizacion,
constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que
sea de aplicacion.” ——-====mmmmmm e

Dicha representacidn le resulta al expresado i_l;i{erviniente: -~
a) del poder que le tiene conferido la Soci,é(dad Gestora en
virtud de acuerdo adoptado por su Consejo de/_iidministracién en
reunién celebrada el dia 29 de marzo de 2017, elevado a

instrumento publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia
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30 de marzo de 2017 ante mi, el infrascrito Notario, con el
numero 1.172 de mi protocolo, que causo la inscripcion 128 en
la hoja registral social. ~==========m -

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la comision delegada
del consejo de administracion de la Sociedad Gestora en fecha 19
de mayo de 2025, segin asi consta en una certificacion extraida
del acta correspondiente, expedida en Madrid el dia 19 de mayo
de 2025 por el secretario del consejo de administracion don
Juan Alvarez Rodriguez, con el visto bueno del presidente don
Roberto Vicario Montoya, que me entrega dicho interviniente,
solicitando de mi, notario (en el ejercicio de las facultades que
tiene  conferidas  conforme al titulo  representativo
precedentemente citado), su protocolizacion y elevacién a
instrumento publico a los efectos de cumplir lo establecido en el
articulo 1.280-5.° del Cédigo Civil, como asi lo hago, dejandola
unida a esta matriz como ANEXO 1, haciendo de su contenido
materia propia de esta escritura y, en consecuencia, integrando
sus términos en ¢€sta a todos los efectos -para lo que dicha
certificacion se da aqui por integramente reproducida-, dejandose
la voluntad del 6rgano social que en aquella se plasma, de este

modo, formalmente declarada en documento publico. ------=-------

2.°) Don Fernando Soriano Palacios interviene en nombre y

representacion  de  «BANCO  BILBAO  VIZCAYA
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ARGENTARIA, S.A.» (“BBVA” o la “Entidad Cedente”), de
nacionalidad espafiola, duracion indefinida y domiciliada en
Bilbao, plaza de San Nicolds, numero 4. Constituida con la
denominacién de "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." en virtud de
fusion de las entidades “Banco de Bilbao, S.A.” y “Banco de
Vizcaya, S.A.”, mediante escritura autorizada el dia 1 de octubre
de 1988, por el notario de Bilbao don José Maria Arriola Arana,
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo 2.083,
libro 1.545 de la Seccién 3* de Sociedades, folio 1, hoja nimero
14.741, inscripcion 1%, Adaptados sus estatutos a la reforma
parcial de la legislacion mercantil efectuada por la ley 19/1989,
de 25 de julio, y al texto refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas aprobado por Real Decreto Legislativo 1.564/1989, en
escritura otorgada ante el notario de Bilbao don José Maria
Arriola Arana, el dia 22 de marzo de 1990, con el numero 808 de
su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el
tomo 2.227 general, libro 1.657, folio 49, hojé BI-17A,
inscripcion 156°. Adoptada su actual denominacién{.f;or su fusion
mediante absorcidon con la entidad “Argentari__a’j Caja Postal,
Banco Hipotecario, S.A.”, en escritura pﬁblicq_,-"'atorgada ante el
mismo notario don José Maria Arriola Arana, el dia 25 de enero

de 2000, con el nimero 149 de su protocolo, que se inscribid en



el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 3.858, folio 1, hoja BI-
17-A, inscripcion 1.035% y como consecuencia de la cual la
totalidad del patrimonio  activo y pasivo de la entidad
“Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A” se integro en
“Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A”, de tal modo que ésta
paso a ostentar la titularidad de todos los bienes de aquélla, y la
sucedio en todas las relaciones juridicas y de hecho, en igual
posiciéon juridica, siendo continuadas incluso en cuanto a
cualesquiera procedimientos o reclamaciones y recursos
judiciales, administrativos, contencioso-administrativos o de
cualquier otra indole que se hallaren en curso. Inscrita en el
Censo de Obligados Tributarios del Ministerio de Hacienda con
el NIF A48265169. Tiene por objeto el propio de las entidades
financieras y de crédito. ==--====mmmmmmmmmm oo

Dicha representacion le resulta al expresado interviniente: --

a) Del poder que le tiene conferido BBVA mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 18 de diciembre de 2015 ante
el notario don Rodrigo Tena Arregui con el nimero 3.357 de su
protocolo, que causé la pertinente inscripcion en la hoja registral
SOCIALL == e

b) Y de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por la comision delegada
permanente del consejo de administracion de BBVA en fecha 22

de abril de 2025, seglin asi consta en una certificacion extraida
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del acta correspondiente, expedida el dia 21 de mayo de 2025 por
el secretario general y del consejo de administracion y de la
comision delegada permanente, don Domingo Armengol Calvo,
con el visto bueno del presidente don Carlos Torres Vila, que me
entrega el interviniente, solicitando de mi, Notario, su
protocolizacion y elevacion a instrumento publico a los efectos
de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del Cédigo
Civil, como asi lo hago, dejdndola unida a esta matriz como
ANEXO 2, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la voluntad del 6rgano
social que en aquella se plasma, de este modo, formalmente

declarada en documento piblico. ==-m-m=mmmmmmmmm o

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION
1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos exhibidos y resefiados en la COI%arecencia,
conforme al articulo 23.1.c) de la Ley del Notariadg-;"L ——————————————
2.%) Respecto de las personas juridicas aqui }éﬁresentadas: -~

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)



que sus datos identificativos esenciales (forma socletaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracion), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); e) que no actlian en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de drgano social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este act0.-----==-mm-m-mmmmmmmmmmmm oo

B) Asevero yo, el notario: 1. Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencion y —en su caso— de la
Informaciéon  Societaria incorporada, asi como de copias
autorizadas y/o testimonios de las escrituras que recogen las
vicisitudes sociales referidas —en su caso— en la Intervencion. 2.
Que cada representacion alegada me ha sido acreditada

aportandose el documento auténtico (ya reseflado en la
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Intervencion) del que resulta aquélla, debiendo entenderse por
tanto haber quedado acreditado el titulo representativo tanto en
su vertiente material como formal. 3. Que la resefia identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que
altere, condicione, modifique o restrinja el alcance de las
facultades alli contenidas necesarias a este otorgamiento (lo que
dejo expresado con valor de testimonio en relacion, conforme al
Reglamento Notarial). —-===~==m e

3.°) En cuanto a legitimacion para actuar, la representacion
social interviniente asevera en relacion a su respectiva
representada: A) Que no estd incursa en ninguna situacion de
insolvencia que haya desencadenado la ejecucién de su
patrimonio por parte de acreedor alguno y que le haya impuesto,
conforme a la Ley Concursal, la intervencion o suspension de las
facultades de administracion y disposicion de su patrimonio. B)
Que no se encuentra incluida en los listados de Congelacion de
Fondos que los organismos competentes elaboran de géuerdo con
la legislacién de prevencion del blanqueo de cap’gtéles y de la
financiacion del terrorismo. C) Que su NIF n__g;i'f. se encuentra
revocado. ——-————-—-————--——————-——————————————————————T.FI— ——————————————————

Corrobora lo anterior la consulta telen;‘ética efectuada al

, /
Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de



Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado), que mediante su traslado a
soporte papel se incorpora como anexo a esta escritura. ------------

4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificaciéon de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcidn prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacidn
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de

su estructura de propiedad o control. -------=--mmmmmmmmom oo

-10-
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5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficientes para este otorgamiento, y (b) que, en definitiva, todos
los otorgantes tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus
representantes, la legitimacion suficiente segin intervienen), para
otorgar esta escritura de constituciéon de fondo de titulizacion y
emision de bonos de titulizacion, incluyendo todos sus actos
juridicos complementarios o conexos. Al efecto, --------------cuu--

EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada p/éra constituir
fondos de titulizacién y, en consecuencia, gara ejercer la
administracion y representacion legal de los mis;nos, de acuerdo
con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/&015. ———————————————

I1.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir un

-11-
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fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal previsto por
(i) la Ley 5/2015; (ii) la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion”), en
lo referente a su supervision, inspeccidén y sancion; (i) el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico
para la titulizaciéon simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
648/2012, tal y como ha sido modificado (el “Reglamento de
Titulizacion”) y su normativa de desarrollo; (iv) el Real Decreto
814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado (el “Real Decreto 814/2023”); (v) el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”); (vi) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos

en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la

_12-
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aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizaciéon de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) n.° 8§09/2004
de la Comision (el “Reglamento Delegado 2019/9807); (vii) el
Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comision, de 14 de
marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos
en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién sobre la
informacion financiera fundamental en la nota de sintesis de un
folleto, la publicacion y clasificacion de los folletos, la
publicidad de los valores, los suplementos de un folleto y el
portal de notificacion, y se derogan el Reglamento Delegado
(UE) n.° 382/2014 de la Comision y el Reglamento Delegado
(UE) 2016/301 de la Comision (el “Reglamento Delegado
2019/979”); (viii) el Reglamento Delegado (UE) n.° 2023/2175
de la Comisién, de 7 de julio de 2023, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas qﬁ regulacion
que especifican con mayor detalle los requisitos (}é; retencion de
riesgo aplicables a las originadoras, las pap}ft;cinadoras, los
prestamistas originales y los administradores_f%el “Reglamento
Delegado 2023/2175”) y (ix) las demas disposiciones legales y

reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada

-13-
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momento, con la denominacién de “BBVA CONSUMER 2025-
1 FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo” o el “Fondo de
TituliZacion™ ). ~= === oo e

III. Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa
cartera de préstamos en su activo y desea ceder determinados
derechos de crédito derivados de los Préstamos (tal y como los
mismos se definen en la Estipulacion 5 de esta Escritura) que se
relacionan en el pendrive o soporte digital unido a esta Escritura
como ANEXO 4, para que constituyan los activos agrupados en
el Fondo. Los datos contenidos en el pendrive referido en el
ANEXO 4 no contienen datos personales a los efectos del
Reglamento (UE) 2016/697 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccion de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (el “Reglamento General de
Proteccion de Datos”) ni de la Ley Organica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia de los
derechos digitales y del resto de normativa aplicable. -----=--------

A los efectos anteriores, simultaneamente a la firma de la
presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, suscriben un contrato de cesion de
derechos de crédito formalizado en poéliza notarial (el “Contrato

de Cesion”), en virtud del cual se lleva a cabo la cesion de los

-14-
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Derechos de Crédito (tal y como estos se definen mas adelante) a

favor del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura y en el Contrato de Cesidn. ---

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emision de
bonos de titulizacion (los “Bonos” o la “Emision de Bonos”)
que se integraran en el pasivo del Fondo, destinada a financiar la
adquisicidn de los Derechos de Crédito. --------=-====-=mmmemmeemmeee

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos seleccionados de la cartera de la
Entidad Cedente que son, en su mayor parte, los préstamos cuyos
derechos de crédito son objeto de cesion al Fondo, mediante una
revision elaborada segun la técnica de muestreo aleatorio. La
citada revisiéon ha sido realizada por la firma Deloitte Auditores,
S.L. (“Deloitte”), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0692 y domicilié social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n (Torre Picagﬁrz)), seglin se
acredita por el informe especial de titulizag,i‘gn sobre los
préstamos requerido por el articulo 22.2 del__,f/Reglamento de
F T T — A

VI. Que el registro previo por la Comision Nacional del

-15-
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Mercado de Valores (la “CNMV”) del folleto informativo, se ha
efectuado con fecha 22 de mayo de 2025 segin se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripcion, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la

presente Escritura.

VIL Que la presente escritura de constitucion del Fondo
serd la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. ----~-------

VIII. Que la totalidad de la Emision de Bonos se realiza con
objeto de ser colocados entre inversores cualificados por BNP
PARIBAS (“BNP Paribas”) y BBVA (junto con BNP Paribas,
las  “Entidades Colocadoras”). Asimismo, BBVA se
compromete como entidad aseguradora de la Emision de Bonos
(la “Entidad Aseguradora”) a suscribir los Bonos que no hayan
sido colocados entre inversores cualificados por las Entidades
Colocadoras. —==--==mmmmm oo e

IX. Que, aunque el Fondo de Titulizacién ha sido
estructurado para cumplir con los requisitos de una titulizacion
simple, transparente y normalizada (STS) recogidos en los
articulos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacion, y el
cumplimiento de dichos requisitos serd verificado por Prime
Collateralised Securities (PCS) EU SAS (“PCS”) en la Fecha de
Desembolso, no puede garantizarse que el Fondo de Titulizacion

obtenga o mantenga a lo largo de su vida la condicién de STS. ---

-16-
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Sobre la base de los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamiento de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura™),
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 12 que en la misma se citan y que se regira
POT 188 SIGUIENTES ===~ === = m e oo e

ESTIPULACIONES

Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
CONSUMER 2025-1 FONDO DE TITULIZACION. -------—---

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
de titulizacion con la denominaciéon de “BBVA CONSUMER
2025-1 FONDO DE TITULIZACION”, con NIF provisional
V21761234 y LEI 959800QSA097WJIABWP90 que se regira: ---

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y---------------

(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por (i) la
Ley 5/2015; (ii) el Reglamento de Titulizacién; (iii) 1/ ";Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversic')l_n’;f (iv) el Real
Decreto 814/2023; (v) el Reglamento de Fgﬁetos; (vi) el
Reglamento Delegado 2019/980; (vii) el Reglafhento Delegado
2019/979; (viii) el Reglamento Delegado 2023/2175; y (ix) por
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las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacion en cada momento.

De acuerdo con el articulo 22.1.d) de la Ley 5/2015, la
constituciéon del Fondo y la emision de Bonos tiene como
requisito previo el registro por la CNMV del correspondiente
Folleto (tal y como este término se define a continuacién) y de
una copia de la presente Escritura, todo ello con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley 5/2015, la Ley de los Mercados de
Valores y Servicios de Inversidn, el Real Decreto 814/2023, y
demas normativa vigente. Sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV la
exencidn de la aportacion del informe sobre los elementos que
constituiran el activo del Fondo, conforme a lo establecido en el
segundo parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley 5/2015. -------------

El folleto de constitucion del Fondo y Emision de Bonos (el
“Folleto”) y el resto de documentos acreditativos fueron
registrados por la CNMV con fecha 22 de mayo de 2025.
Fotocopia del escrito de inscripcion de la CNMV y que incluye la
exoneracion del informe sobre los elementos que constituiran el
activo del Fondo, suscrito por el citado Organismo, se adjunta a
la presente Escritura como ANEXQ 3.---------mmcemmmmmemmemceee

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de Ia
presente Escritura coincide, en sus términos esenciales, con el

proyecto del documento que ha entregado a la CNMYV, sin que,
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en ningun caso, los términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del Folleto. ----------

2. NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, que tiene el caracter de cerrado por el
activo, de conformidad con el articulo 20 de la Ley 5/2015, y
cerrado por el pasivo, integrado: -----=--mmmmmmm o

(a) en cuanto a su activo, (i) por los Derechos de Crédito
que adquiere y agrupa en el momento de su constitucion y (ii)
por los fondos existentes en la Cuenta de Tesoreria, incluido el
Fondo de Reserva y -------mmmmmmmmm oo

(b) en cuanto a su pasivo, (i) por los Bonos que emite y (ii)
por el Préstamo para Gastos Iniciales.---=--====~=mmmemememee .

Asimismo, el activo del Fondo estard integrado por
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos correspondienfés a los
Derechos de Crédito, tanto por el importe deter_;ﬁinado por
resolucion judicial como resultado de procedimienf';)s judiciales
iniciados como consecuencia del impago de 105 Derechos de
Crédito, como por la enajenacion o explotaciénﬁ de los bienes o

valores adjudicados o dados en pago al Fondo o, como

-19-



consecuencia de los citados procedimientos, en administracion
para pago en proceso de adjudicacidn. ---------m-mmmommmmmmemm e

Adicionalmente, en el activo y en el pasivo podran
registrarse, respectivamente los cobros y pagos del Contrato de
Permuta Financiera. ----====mmmmmmmmm e oo oo oo oo

La duracién del Fondo sera hasta el 21 de agosto de 2038 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la “Fecha
de Vencimiento Final”), salvo que con anterioridad (i) se
hubiera procedido a la Liquidacion Anticipada del Fondo, tal y
como se define en la Estipulacion 3 o (ii) concurriera cualquiera
de los supuestos de extincion del Fondo que se prevén en el
apartado 3.2 de esta Escritura. ----------mmmmmmmmmmmmm oo

2.1 Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
constituird en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva
Inicial con cargo al desembolso de los Bonos de la Serie Z vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su dotacion en
el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. -----------=-mmmmemmmmmm oo

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las
SIZUICIITES === mm === m o= oo o e e o

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.

1. El Fondo de Reserva se constituirda en la Fecha de

Desembolso por un importe de veintiin millones cien mil
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(21.100.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial”).--~--=-------

2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva
Requerido que se establece a continuacién con cargo a los

Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

El importe del Fondo de Reserva requerido (el “Fondo de
Reserva Requerido”) Serd:-------====-=memmmm oo
(a) En la Fecha de Desembolso, veintitin millones cien mil
(21.100.000,00) €UIr0S. ==========mmm = oo
(b) En cada Fecha de Pago: -------~~==memmommm o
1. Hasta que los Bonos de las Series A y B no hayan sido
amortizados en su totalidad, el mayor de: ----------—--—-ocmeemeeo

(a) 1,00% del Saldo de Principal de los Bonos de las Series

(b) seis millones veintiin mil ochocientos setenta y cinco
(6.021.875,00) @UIOS. =====mmmmmmmm e

i1. A partir de entonces, Cero-------------==-----=---- 7Z ———————————
2.1.2 Rentabilidad.

/
El importe del Fondo de Reserva permanecgra depositado

en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en lds términos del

Contrato de Cuenta de Tesoreria. ====-=---=====--=mmommmomeeme
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2.1.3 Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos y en la liquidacion del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.------

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servicios.---

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
simultaneamente al acto de otorgamiento de la presente Escritura,
procede a formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacidén de servicios que
se establecen a continUACION: —=-=--==m==mmm o oo

(1) Contrato de Cuenta de Tesoreria.-------=--=-=----mmmsmmmummv

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ---------------

(iii) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion. ---

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.------=-------

(v) Contrato de Permuta Financiera.----------=--=------=--=-----

(vii) Contrato de Intermediacion Financiera. ~-------------=----

Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Préstamos, de acuerdo con el Contrato de
Gestion de 108 Préstamos. —==========mnmmmmm oo

Los anteriores contratos, conjuntamente, seran considerados
108 “CoNtratos”. —=----=-mmmm oo e

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato

de Direccién, Aseguramiento y Colocacion y del Contrato de
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Gestidn de los Préstamos se realiza en el apartado 12.2 y en la
Estipulacion 10 de esta Escritura, respectivamente. La

descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o en nombre
propio y sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los
servicios en los términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso de ser necesario, podra celebrar contratos
adicionales, siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacién o autorizacion, en su caso, de la Sociedad Gestora
a la Junta de Acreedores y/o a la CNMV u organismo
administrativo competente y su notificacion a las Agencias de
Calificacion. Asimismo, la Sociedad Gestora podra modificar la
presente Escritura en los términos establecidos en el arficulo 24

/

de la Ley 5/2015 en su redaccion vigente, que se rec_;égen en la
Estipulacion 22 de la presente Escritura y en el R@élamento de
la Junta de Acreedores. La presente Escritura/o los citados
contratos también podran ser objeto de subsane(cién a instancia

de 1a CNMV mmmmm e
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La celebracién de estas operaciones de cobertura de riesgos
y de prestaciéon de servicios con BBVA no puede ser entendida
en ningiin caso como una garantia de BBVA sobre el reembolso
del principal y el pago de intereses de los Bonos. -------------------

2.3 Criterios contables del Fondo.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de
titulizacion (en su redaccion actual, la “Circular 2/2016”). -------

El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
economico se iniciard en la fecha de constitucion del Fondo (la
“Fecha de Constitucion”) y terminara el 31 de diciembre de
2025 y el ultimo ejercicio econdémico finalizard en la fecha en
que tenga lugar la extincion del Fondo. ~---=--=--=mmmmmmmmmmmm oo

Ni las cuentas anuales del Fondo ni el informe de auditoria

seran objeto de inscripcion en el Registro Mercantil. ---------------

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anual por auditores de cuentas. El informe anual

mencionado en el articulo 35.1 de la Ley 5/2015, que contiene las
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cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas serd depositado en [a CNMV, ——--mmmmmmmmmmmm e

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo. La designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su designacion para los
periodos posteriores, respetando, en todo caso, los limites legales
vigentes en dicha materia.-----====-======mmmmm oo

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO,-------

3.1 Liquidacion Anticipada del Fondo.

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacion anticipada
del Fondo (la “Liquidacion Anticipada”) y con ello a la
amortizacion anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos
(la “Amortizacion Anticipada”) en cualquier Fecha de Pago (la
“Fecha de Amortizacion Anticipada”) y en cualquiera de los
siguientes ~ supuestos  (los  “Supuestos de Liquidacion
Anticipada”): —————--—————--—-—-———--—-————-———-—-——-——-—-——_—Z; ———————————

3104 Supuestss de Liquidacién, * Anticipada

Obligatoria.
La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada

y a la Amortizacion Anticipada en cualquiera de los siguientes

5.
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supuestos obligatorios (los “Supuestos de Liquidacién
Anticipada Obligatoria”); —=----=-=m--ommmo e

(i) En el caso de que la Sociedad Gestora sea declarada
insolvente y/o se le revoque la licencia para operar como
sociedad gestora de fondos de titulizacion por parte de la CNMV,
siempre que en el plazo de cuatro (4) meses no se haya designado
una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 4.1 de la presente Escritura, tal como se establece en el
articulo 33 de la Ley 5/2015. ~=-mmmmmmmm e

(11) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de
Crédito, aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro. --

(11) Si la Junta de Acreedores aprueba la Liquidacién
Anticipada con la mayoria relevante conforme al articulo 23.2 b)
de la Ley 5/2015 y el Reglamento de la Junta de Acreedores (y,
en particular, conforme al articulo 8.2 de dicho Reglamento)
recogido en el apartado 4.11 de la Nota de Valores del Folleto y
en el ANEXO 10 de la presente Escritura. -=-=~---==-===mmmmmmeemme

(iv) Cuando, por cualquier hecho o circunstancia ajena a la
operativa del Fondo, se produzca una alteracion sustancial, o el
equilibrio financiero del Fondo se vea perjudicado de forma
permanente en una medida que afecte a las obligaciones de pago
de los Bonos. Este acontecimiento incluye circunstancias tales

como (a) la existencia de cualquier cambio en la legislacion o
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normativa complementaria de desarrollo, el establecimiento de
obligaciones de retencion u otras situaciones que puedan afectar
de forma permanente al equilibrio financiero del Fondo y, a
criterio de la Sociedad Gestora, o (b) si ésta recibe instrucciones
de la Junta de Acreedores a tal efecto, ante la falta de pago
integro en cualquier Fecha de Pago del importe de los intereses
debidos y pagaderos de los Bonos de la serie mas senior en cada
momento (los “Bonos de la Serie mas Senior”) y que no se
subsane en el plazo de diez (10) Dias Habiles.------------=-~cemev--

(v)I Como consecuencia de un Evento de Cambio Fiscal, si
la Sociedad Gestora ha optado por, o ha recibido instrucciones de
los tenedores de los Bonos para proceder a la Liquidacién

Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los

A efectos aclaratorios, la Entidad Cedente no tendra, bajo
ninguna circunstancia, la obligacion de recomprar alguno de los
Derechos de Crédito en cualquiera de los anteriores supuestos. ---

Para que se produzca la Liquidacion Anticipada dél Fondo
se deberan cumplir los siguientes requisitos: --------==-=f=---mmmeee-

1. Que se haya notificado a los Bonistas y IOS/ﬁnanciadores
del Fondo, con al menos quince (15) Dias Hébiles.de antelacion,

el acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion

27-

¥



Anticipada, en los términos previsto en la Estipulacion 19.2.------

2. Que la Sociedad Gestora ponga previamente en
conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacién la
comunicacion que se indica en el parrafo anterior. ------------------

3. Que la notificacion de la Sociedad Gestora contenga una
descripcién (a) del evento o eventos que desencadena la
Liquidacion Anticipada del Fondo, (b) del procedimiento de
liquidacion, y (c¢) de la forma en que las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos seran atendidas y liquidadas de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de la Liquidacién. -------------

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: -=~-------=-=mnemmmmonn

(i) Procederéa a vender los Derechos de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio equivalente a su valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
cobrados de los Derechos de Crédito correspondientes, sin
perjuicio de lo previsto en los apartados (iii) y (iv) siguientes. ---

(ii) Procedera a cancelar los Contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacion del Fondo. -~-----------=-

(ili) Tanto porque las actuaciones anteriores fueran

insuficientes como por la existencia de Derechos de Crédito u
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otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos, para lo que recabard y salvo que la
Entidad Cedente ejercite una de las Opciones de Compra de la
Entidad Cedente, buscara por tanto, ofertas en firme de al menos
tres (3) entidades que, a su juicio, puedan dar un precio de valor
de mercado razonable si los Supuestos de Liquidacion
Anticipada fueran diferentes al (i) del apartado 3.1.1.1 anterior.
La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los Derechos de Crédito y por los activos ofertados.
Para la fijacién del precio de valor de mercado razonable, la
Sociedad Gestora podréd obtener los informes de valoracién que
JUZZUE NECESATTOS. =m==mmmmmmmmm o m oo oo oo o oo

(iv) Solo se procederd a la Liquidacion del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de los Bonos a raiz de un Evento de
Cambio Fiscal si el importe de la venta de los Derechos de
Crédito y los Fondos Disponibles restantes son suficientes para
reembolsar en la Fecha de Pago correspondiente todas las Series
de Bonos a la par junto con todos los intereses deveﬁ}éados con
sujecion y de conformidad al Orden de Prelacién,.-'ae Pagos de
Liquidacion.-----===mmmmmm oo YA

En las actuaciones (i) y (ii1) inmediatamente anteriores, la

Entidad Cedente gozard de un derecho preferente, en las
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condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que
podra adquirir voluntariamente con preferencia a terceros los
Derechos de Crédito y otros activos procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del balance del Fondo. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente una
relacion de los activos y, en su caso, de las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho de
preferencia respecto de todos y no parte de los Derechos de
Crédito y los otros activos remanentes ofertados por la Sociedad
Gestora o del otorgamiento del préstamo, dentro de los diez (10)
Dias Habiles siguientes a la recepciéon de la mencionada
comunicacion por parte de la Sociedad Gestora y siempre que su
oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas, en su caso,
por terceros. La Entidad Cedente comunicara a la Sociedad
Gestora que el ejercicio del derecho de preferencia se ha
sometido a sus procesos habituales de revision y que el ejercicio
del derecho no esta disefiado para proporcionar apoyo implicito a
la titulizacion, ==-======mm oo

3.1.1.2 Supuestos de Liquidacion Anticipada Opcional.--

La Entidad Cedente tendra la opcidn (pero no la obligacion)
de recomprar a su discrecién todos (pero no en parte) los
Derechos de Crédito pendientes de pago si se produce alguno de
los siguientes eventos (el derecho de la Entidad Cedente a la

recompra de los Derechos de Crédito remanentes en estas
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circunstancias, las “Opciones de Compra de la Entidad
Cedente” ) ——--—m—mmm oo

1. Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolso fuera inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
constitucién del Fondo (el derecho de la Entidad Cedente a la
recompra de los Derechos de Crédito en estas circunstancias, la
“Opcion de Compra por Clean-up Call”); 0-----------=~-emeeeeee-

2. St ocurre un Evento de Cambio Regulatorio (el derecho
de la Entidad Cedente a comprar los Derechos de Crédito
remanentes en estas circunstancias, la “Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio™).--------==----mmmmmm e

“Evento de Cambio Regulatorio” significa:--------------—---

a) cualquier promulgacidn, establecimiento, suplemento,
enmienda o modificacion de una ley, reglamento, norma, politica
o guia emitida por cualquier organismo internacional, eurdpeo o
nacional, competente (incluyendo el Banco Central Eqﬁépeo, la
Autoridad Bancaria Europea, el Banco de Espana o cqéiflquier otra
autoridad competente reguladora o supervisc(}{*é, ya sea
internacional, europea o nacional) o la aplicaciéy/,'/interpretacién
oficial u opinién expresada por cualquiera de dichos organismos

competentes con respecto a cualquier ley, reglamento, norma,

31-

Ut



politica o guia, que entre en vigencia en o después de la Fecha de
ConstituCiON; O=====mmmmmmm e e

b) una notificaciéon u otra comunicacion de la autoridad
reguladora o supervisora aplicable que reciba la Entidad Cedente
con respecto a la transaccion contemplada en la presente
Escritura, en el Contrato de Cesién y en el Folleto en o después
de la Fecha de Constitucion, con respecto a cualquier ley,
regulacién, norma, politica o guia, vigente en la Fecha de

Constitucion o que entre en vigor en esa fecha o a partir de la

que, en la opinién razonable de la Entidad Cedente, tenga un
efecto materialmente adverso en la tasa de rendimiento del
capital del Fondo y/o de la Entidad Cedente, incremente
materialmente el coste o reduzca materialmente el beneficio para
la Entidad Cedente de las transacciones contempladas en esta
Escritura y en el Folleto. --=--mmmmmmmm e

A efectos aclaratorios, la declaracion de un Evento de
Cambio Regulatorio no se excluird por el hecho de que, antes de
la Fecha de Constitucion: (a) el evento que constituye dicho
Evento de Cambio Regulatorio haya sido: (i) anunciado o
contenido en cualquier propuesta (ya sea en borrador o final) para
un cambio en las leyes, reglamentos, normas reglamentarias
aplicables, politicas o guias (incluyendo cualquier acuerdo,

norma o recomendacion del Comité de Basilea de Supervision
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Bancaria), tal como se interpreta, implementa o aplica
oficialmente por el Reino de Espafia o la Union Europea (o por
cualquier organismo nacional o europeo); o (ii) incorporado en
cualquier ley o reglamento aprobado y/o publicado, pero cuya
entrada en vigor o aplicacion esta diferida, total o parcialmente,
mas alld de la Fecha de Constitucidén o (iii) expresado en una
declaraciéon de cualquier funcionario de la autoridad competente
en reuniones de expertos o en otras discusiones en relacion con
dicho Evento de Cambio Reglamentario; o (b) la autoridad
competente haya emitido una notificacion, tomado una decision o
expresado un punto de vista sobre una transaccion individual,
diferente a esta transaccion. En consecuencia, tales propuestas,
declaraciones, notificaciones u opiniones no se tendran en cuenta
al evaluar la tasa de rendimiento del capital del Fondo y/o de la
Entidad Cedente, el aumento del coste o la reduccion de
beneficios para la Entidad Cedente de las transacciones
contempladas en esta Escritura y en el Folleto inme}iiatamente
después de la Fecha de Constitucion.------------------- p A——

3. Si se produce un Evento de Cambio Fisca]l_,.-/y la Sociedad
Gestora procede a la Liquidacion Anticipada dél Fondo y ala
Amortizaciéon Anticipada de los Bonos (el derecho de la Entidad

Cedente a recomprar todos (pero no en parte) los Derechos de
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Crédito en estas circunstancias, la “Opcion de Compra por
Cambio Fiscal”). ~-----=-----m oo

A los efectos anteriores, “Evento de Cambio Fiscal”
significa cualquier evento que suceda en la presente fecha o
después de la misma en el que el Fondo esté o pase a estar
obligado por ley o por cualquier cambio en la aplicacién o
interpretacion oficial vinculante de dicha ley, a deducir o retener,
con respecto a cualquier pago en virtud de cualquiera de los
Bonos, impuestos actuales o futuros, gravdmenes o cargas
gubernamentales, independientemente de su naturaleza, que se
impongan en virtud de cualquier sistema de derecho aplicable o
en cualquier pais que reclame la jurisdicciéon fiscal por, o por
cuenta de, cualquier subdivision politica del mismo o agencia
gubernamental en él autorizada para recaudar impuestos. ----------

En cualquier caso, la Entidad Cedente sélo podra ejercer
cualquiera de las Opciones de Compra de la Entidad Cedente si
la suma del Valor de Recompra y los Fondos Disponibles
restantes son suficientes para reembolsar en la Fecha de
Amortizacién Anticipada los Bonos de todas las Series a la par
junto con todos los intereses devengados con sujecion y de
acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ----------

Si la Entidad Cedente ejerce la Opcion de Compra por
Clean-up Call o la Opcién de Compra por Cambio Regulatorio,

segun sea el caso, la Entidad Cedente recomprara todos (pero no
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en parte) los Derechos de Crédito pendientes por el Valor de
Recompra (segun se define mas abajo) y la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, llevara a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y la Amortizacion Anticipada de los Bonos
en su totalidad (pero no en parte). —-------=-==-===mmemmmemmmmeeen

Asimismo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
podré (si ha optado por ello) o debera (si asi lo ordenan los
Bonistas tras la celebracion de una Junta de Acreedores con la
correspondiente mayoria del articulo 8.1 del Reglamento de Ia
Junta de Acreedores, segtn lo establecido en el apartado 4.11 de
la Nota de Valores y en el ANEXO 10 de la presente Escritura)
llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
en parte) al producirse un Evento de Cambio Fiscal. En este caso,
la Entidad Cedente podra ejercer la Opcién de Compra por
Cambio Fiscal, en cuyo caso recomprara todos (pero no ?41 parte)
los Derechos de Crédito pendientes por el Valor de Rec%mpra. Si
la Entidad Cedente no ejerce dicho derecho en el plétzo de diez
(10) Dias Habiles desde la recepcion de la correspondlente
notificacion de la Sociedad Gestora, la Sqéledad Gestora
procedera a la venta de los Derechos de Crédito conforme al

proceso descrito en el apartado 3.1.1.1 anterior. ----=--=---====------
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Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la Fecha de
Amortizacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie en esa fecha mas los intereses devengados y
no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los efectos
legales se reputaran en esa fecha vencidas y exigibles. -------------

Si fuera ejercitada cualquiera de las Opciones de Compra de
la Entidad Cedente: ~—----=-m=mmmmmmmm oo

1. La Sociedad Gestora calculara el “Valor de Recompra”,
que significa, en cualquier momento, la suma de: (i) en relacion
con cualquier Derecho de Crédito distinto de Derechos de
Crédito Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el Valor
Nominal, y (ii) en relaciéon a los Derechos de Crédito Dudosos o
Derechos de Crédito Fallidos, el Valor Nominal menos las
Cantidades Provisionadas IFRS 9 contabilizadas para cada
Derecho de Crédito Dudoso o Derecho de Crédito Fallido. --------

“Valor Nominal” significa en cualquier momento el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito junto con todos los intereses
devengados y no pagados de los mismos en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente. ------

“Cantidades Provisionadas IFRS 9” significa, en
cualquier momento, en relacion a un Derecho de Crédito Dudoso
o Derecho de Crédito Fallido, el importe que constituye cualquier

pérdida crediticia esperada de dicho Derecho de Crédito
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determinado conforme la Norma Internacional de Informacién
Financiera 9 (NIIF 9 o IFRS 9 por sus siglas en inglés), o
cualquier norma de informaciéon financiera equivalente

promulgada por el International Accounting Standards Board

(IASB) que sustituya a la norma IFRS 9. ----------——-- -

2. Unicamente y siempre que la suma del Valor de
Recompra y los Fondos Disponibles restantes sean suficientes
para amortizar todos los Bonos de todas las Series, a la par junto
con todos los intereses devengados con sujecién al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion y de acuerdo con la misma, la
Entidad Cedente notificara por escrito a la Sociedad Gestora su
intencion de ejercitar la correspondiente Opcion de Compra de la
Entidad Cedente al menos treinta (30) Dias Habiles antes de la
Fecha de Amortizacion Anticipada. ----------=--=--==mmmmmmmmmm e

3. La Sociedad Gestora informara entonces a los Bonistas,
mediante la publicacion de la correspondiente comunicacion en
la CNMYV con al menos quince (15) Dias Habiles d(fatelacién a

la Fecha de Amortizacion Anticipada, especificand6 el Valor de

/
Recompra. Dicha comunicacién contendra una de_g(cripcién (1) del
evento que desencadena la Liquidacion Antic}fuada del Fondo,
(ii) del procedimiento de liquidacién, y (iii) de la forma en que

las obligaciones de pago derivadas de los Bonos seran atendidas
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y liquidadas de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de la
Liquidacion. ========m e e oo
4. La Sociedad Gestora pondra previamente en
conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacion la
comunicacion que se indica en el parrafo anterior. ------------------
5. La Sociedad Gestora procedera a resolver los Contratos

que no sean necesarios para el procedimiento de liquidacion del

6. La Sociedad Gestora destinara inmediatamente todos los
ingresos obtenidos en cada momento por la venta de los activos
del Fondo al pago de los distintos conceptos, en la forma, cuantia
y orden que se requiera en el Orden de Prelacion de Pagos de la
Liquidacion . ===-===nmmmmm e oo

3.1.3 La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente los
Fondos Disponibles de Liquidacion al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.------

3.2 Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso, tras la tramitacién y
conclusion del correspondiente procedimiento legal, como
consecuencia de las siguientes circunstancias: ----=-=-====--=--------

(1) Se hayan amortizado integramente los Derechos de
Crédito que agrupa y se hayan liquidado cualesquiera otros

bienes y valores que integren su activo. ==-===mmmmmmmmmmmmme oo
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.(i1) Se hayan pagado por completo todos sus pasivos. -------
(i11) Haya finalizado el procedimiento de Liquidacion
Anticipada que se contempla en el apartado 3.1 de la presente
ESCritura, ~mmmmmmm e e e e
En caso de que la extincion del Fondo se produzca como
consecuencia de alguna de las circunstancias (i), (ii) o (iii)
descritas anteriormente, la fecha de extincion sera anterior a la
Fecha de Vencimiento Final (el 21 de agosto de 2038 o, si €ste
no fuera un Dia Hébil, el siguiente Dia Habil). -------------mmeee-
(iv) En todo caso, por la liquidacion definitiva del Fondo en
la Fecha de Vencimiento Final (el 21 de agosto de 2038 o, si éste
no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil). ~~=-~=-neeceeeeeeeeo
(v) Por resolucion de la constitucion del Fondo en los
SIGUIENEES CASOS: ===mmmm == m o= o e e e
(a) si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion
es resuelto antes del desembolso de los Bonos conforr}ﬂe a lo
establecido en la Estipulacién 12 de la presente Escritur_:_.z/;o ———————
(b) en caso de que las Agencias de Caliﬁéaeién no
confirmaran como finales (salvo que sean elevadas)__,--’éualesquiera
de las calificaciones asignadas con caracter prg@isional a los
Bonos de las Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D y la Serie

Z (los “Bonos Calificados”) antes de o en la Fecha de
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Desembolso. ==m--mmmmmm oo e

En estos casos (es decir, en las opciones a) y b) de los dos
parrafos anteriores): (i) la Sociedad Gestora resolvera la
constitucidén del Fondo, la cesion al Fondo de los Derechos de
Crédito y la Emision de Bonos; y (ii) la resolucion de la
constitucion del Fondo se pondra en conocimiento de la CNMV
tan pronto como la misma fuera confirmada y se hara publica por
el procedimiento sefialado en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucion prevista en este apartado
(v), la Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido el
mismo. No obstante, la Sociedad Gestora atendera los gastos de
constituciéon del Fondo y de la Emision de Bonos exigibles con el
Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto por la resolucion de la constitucion del Fondo, sino que
se cancelara una vez satisfechas las citadas obligaciones,
quedando subordinado el reintegro del principal al cumplimiento
de las demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo. =--------------mmemmmmemmememe-

En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribuciéon de los Fondos Disponibles de

Liquidacion conforme al Orden de Prelacion de Pagos de
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Liquidacién, existiera algin remanente, éste serd a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad
Gestora para la liquidacion. En el supuesto de que el remanente
no fuera una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de
Crédito que se encontrasen pendientes de resolucion de
procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados como
consecuencia del impago por el Deudor del Derecho de Crédito,
tanto su continuacién como el producto de su resolucién seran a
favor de la Entidad Cedente.-------~==mmmmmmmmmeee

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo
y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los Derechos de Crédito y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucién de los Fondos
Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelaciéon de
Pagos de Liquidacion. ==~-=-=-=mmmmmmmeome oo J —————————

En el plazo de seis (6) meses desde la distribu?{én de los
Fondos Disponibles de Liquidacion conforme zy/ Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, y en cualquier '!caso antes de
la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora otorgara acta

notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas
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que motivaron su extincioén, (ii) si fuera aplicable, el
procedimiento de comunicacion a los Bonistas y a la CNMV
llevado a cabo y (iii) la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién; y dara cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicha acta notarial sera

remitida por la Sociedad Gestora a la CNMV. ~=-memmmmmmmmmcooeem

3.3 Régimen fiscal del Fondo.

A continuacion, se incluye un breve resumen de la
normativa fiscal aplicable al Fondo. La normativa fiscal sera
tenida en cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada
jurisdiccion local y de los reglamentos que pudieran aplicarse en
el momento en que se obtienen o declaran los correspondientes
TN ZTES 08, === == m == oo oo o

El régimen fiscal aplicable a los fondos de titulizacién
consiste en las disposiciones generales contenidas en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
segin su redaccién vigente (“Ley 27/2014”) y disposiciones
adicionales de la Ley 5/2015, asi como las demds disposiciones a
las que se hace referencia a continuacion y demdas normas
aplicables, que se pueden resumir de la siguiente manera: ---------

(1) Los fondos de titulizacion estan sujetos al impuesto
sobre sociedades conforme el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014,

sujeto a las reglas generales para la determinacion de la base
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imponible y al tipo general del 25% y a reglas comunes en
cuanto a deducciones, compensacién por pérdidas y otros
elementos sustanciales del impuesto. -------========mrmmemmmmmeee

(i1)) La Norma 13* de la Circular 2/2016 estipula que los
fondos de titulizacion deben dotar las correspondientes
provisiones para el deterioro de los activos financieros.
Conforme al articulo 13.1 de la Ley 27/2014, seran desarrollados
reglamentos para establecer las reglas que gobiernen las
circunstancias utilizadas para determinar la deducibilidad de las
correcciones de valoracidon debidas al desmerecimiento de los
instrumentos de deuda valorados a coste amortizado por los
fondos de titulizacion. El Capitulo III del Reglamento de
Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015,
de 10 de julio, segiin su redaccion vigente (el “Reglamento del
Impuesto de Sociedades”) determina las circunstancias que
permiten la deduccién del desmerecimiento de los instr/mentos
de deuda valorados a coste amortizado propiedad de l)és fondos
de titulizacion. El Real Decreto 683/2017, de 30 de junio,
modificé el articulo 9 del Reglamento del Ifnpuesto de
Sociedades e introdujo un régimen transﬂjtorio para el
desmerecimiento de los instrumentos de deuda de los fondos de

titulizacién. En este sentido, y sujeto a que el texto original de la
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Circular 2/2016 se mantenga, la deducibilidad del deterioro de
dichos instrumentos de deuda serd determinada por medio de la
aplicacion del criterio establecido bajo el articulo 9 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades en su actual version del
31 de diciembre de 2015 .-===mmmm o m o e

(iii) Conforme a la Ley 13/2023, de 24 de mayo, por la que
se modifican la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, en transposicion de la Directiva (UE) 2021/514 del
Consejo de 22 de marzo de 2021, los fondos de titulizacién dejan
de estar sujetos a la limitacién de la deducibilidad de los gastos
fINANCIEIOS. =mmmmmmmmmm o oo oo

(iv) Los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por
los fondos de titulizaciéon se encuentran sujetos al régimen
general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades,
con la particularidad de que el articulo 61.k) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, declara no sometidos a retencion
“los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos
de titulizacion". En consecuencia, los ingresos procedentes de los
Derechos de Crédito estan exentos de la obligacion de retencidén
en cuanto forman parte de la actividad ordinaria de los fondos de
HHEUHZACION .~ === mmmmm o e

(v) La constitucion del Fondo, ademas de las operaciones

llevadas a cabo por el Fondo, son normalmente consideradas
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como “operaciones societarias” que estaran exentas del Impuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, conforme lo establecido en el articulo 45.1.B)
namero 20.4 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(la “Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados”), aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre. --------====mmmm-mmmmmmmmo-

(vi) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
mediante el correspondiente contrato de cesiéon, conforme se
describe en la presente Escritura, es una operacion sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 20.Uno. 18° ¢) de la Ley 37/1992, de 28
de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del
IV A ) s e

La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo mediante el
correspondiente contrato de cesion, conforme se desgtibe en la
presente Escritura, es una operacion no sujeta al Imf]ﬁfuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos _Eéocumentados
mientras que no se cumplan los requisitos previsl.lﬁ’é;s en el articulo
31.2 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados.-------===- mmmmmmmm oo
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(vil) La emision, suscripcidon, cesidén, reembolso vy
amortizacion de los Bonos, dependiendo de si el inversor es una
sociedad a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“IVA”)
no esta sujeta o exenta a IVA (articulo 20.Uno.18 de la Ley del
IVA) ni al Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articulo 45.1.B, nimero 15 de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados).—-====-====mmmmmm e

(viii) El Fondo estara sujeto a las normas generales del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, con la Unica particularidad de
que los servicios de gestidon prestados al Fondo por la Sociedad
Gestora estaran exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
conforme con lo dispuesto en el articulo 20. Uno. 18° n) de la
Ley del TV A mem e

(ix) El Fondo estara sujeto a las obligaciones de informacion
establecidas en la Disposicién Adicional Primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito.===========mmmmmm oo

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacion ha sido desarrollado por el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de

los procedimientos de aplicacion de los tributos, en su redaccion
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4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION en
los términos previstos en la Ley 5/2015, en la presente Escritura
y en el Folleto. ----—mmmmmmm e

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los Bonistas y financiadores del Fondo. Asimismo, conforme
al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora sera
responsable frente a los Bonistas y restantes acreedores del
Fondo por todos los perjuicios que les cause el incumplimiento
de sus obligaciones.La presente Escritura prevé la cyéacién de
una junta de acreedores del Fondo en los términos g,écogidos en
el articulo 37 de la Ley 5/2015, tal y como se e{s%ablece en el
apartado 11.14 de la presente Escritura. -------- ZZ —————————————————

4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora.--------

La Sociedad Gestora serd sustituida en la administracién y

representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32 y
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33 de la Ley 5/2015, tal y como se prevé a continuacion y con las
disposiciones que pudieran establecerse en posteriores
desarrollos reglamentarios. -------======m=mommmmmem e

Renuncia. —-=mmmmm s o e e e e e

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, que debera ser autorizada por la CNMV, de
acuerdo con el procedimiento y condiciones que pudieran
establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. -------------

(i1) En ningln caso podré la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que la entidad que la sustituya
pueda asumir sus funciones. —===--===m====mmmmmmm oo

(1i1) Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, sin
que en ningun caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que
origine la SustituCION. ~===-=========m oo

Sustitucion forzosa. --------------mom o

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso y/o cuando su autorizacidn para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacién hubiera sido revocada por la
CNMV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, segun lo previsto anteriormente. ~---=-----========-=-=-----

(ii) Siempre que en el evento previsto en el parrafo anterior,
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hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar
dicho evento y no se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestion y administracién del
Fondo, se procedera a la Liquidacién Anticipada del Fondoy a la
Amortizacién Anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos,
de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en el
FOllet0. == mmmm e m e oo e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacidn.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacién con la Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder. -----==mmmmmmmmmmmm oo s

4.2 Remuneracion a favor de Ia Sociedad Gesto;él por el

/

desempeio de sus funciones. A

En contraprestacion por las funciones a desal;r'ollar por la
f
Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora una

comision de gestion compuesta Por: -----------=-=-mcmmmmmmmmm e
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(1) Una comision inicial que sera devengada en la fecha de
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -

(i1) Una comision periddica calculada como la suma de (a)
un importe fijo en cada Fecha de Pago y (b) una comision
periddica sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos que
se devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta
su extincion y se liquidara y pagara por Periodos de Devengo de
Intereses vencidos en cada una de las Fechas de Pago con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, al
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. El importe fijo
reflejado en la letra (a) anterior se actualizara en funcién del IPC,
a partir del afio 2026, inclusive y con efectos de 1 de enero de
cada afi0.-==mmmmmm

(111) Una comision trimestral por la preparacion y envio del
fichero al Repositorio RT (EDW). -=-=-mmemmmmmm oo

(iv) Una comision extraordinaria por la preparacion y
ejecucion de cualquier modificacion de la presente Escritura y de
los Contratos o por la formalizacion de contratos adicionales.-----

Los términos economicos de las comisiones anteriormente
mencionadas que componen la comisién de administracion se

determinan por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente en carta

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion de

Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
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satisfacer la comision de gestion, la cantidad debida generara un
interés igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos de la Serie
A. El importe no pagado y el interés devengado se acumularan
para su pago a la comision que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta su pago total de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos o, llegado el caso, en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidn. — —--mmmmmmm s m oo

Seccion II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito.

El activo del Fondo estard integrado por derechos de crédito
de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad Cedente
derivados de préstamos al consumo concedidos a personas fisicas
residentes en Espafia a las fechas en las que fueron fom}élizados
(Junto con sus avalistas, en su caso, los “Deudores/”i) para la
financiacién de actividades de consumo (entendfendo estas
actividades de consumo en sentido amplio e incjﬁ/yendo, entre
otras, la financiacion de gastos del deudor, la compra de bienes,

incluyendo automoviles, o servicios) (los “Préstamos”), cedidos
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por la Entidad Cedente al Fondo en acto simultaneo al
otorgamiento de la presente Escritura (los “Derechos de
Crédito”). —m--mmmmmm oo e

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo y los términos y condiciones de la cesion
de los Derechos de Crédito al Fondo se establecen en el Contrato
de Cesion y en los apartados siguientes de la presente
Estipulacion. ----------mmmm oo

Los Préstamos han sido concedidos por BBVA siguiendo
sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo
crediticio para la concesion de préstamos y créditos sin garantia
hipotecaria para la financiacion a personas fisicas de operaciones
de consumo o de compra de bienes, incluyendo automoviles, o
servicios. El resumen de los procedimientos vigentes de BBVA
se describe en el ANEXO 8. -------mmmmmm oo

BBVA manifiesta que los Préstamos de los que se derivan
los Derechos de Crédito estan formalizados en documento
publico (poliza intervenida por fedatario publico) o en
documento privado. El criterio general a fecha de concesion era
que todos aquellos préstamos con importe concedido igual o
superior a 50.000 euros fuesen formalizados en documento
publico. Asimismo, BBVA manifiesta que no mantiene en su
base de datos informacion justificativa o complementaria sobre el

tipo de documento en el que se formaliza cada Préstamo. ----------
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Por medio del Contrato de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en unidad de acto a la
presente Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesion al
Fondo de los Derechos de Crédito y los términos y condiciones
de la cesion de los mismos al Fondo. -=-m=sm-memmmmomcmmmmeeee

5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

El saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Derecho de Crédito

sera la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo del Préstamo correspondiente a
una fecha. ———remcmmom e

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una fecha serd
la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de
Crédito a esa fecha. ——---=-mmmmmm o

Se considerardn Derechos de Crédito morosos (los
“Derechos de Crédito Morosos”), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de tres (3) meses de retraso en el pago dg débitos
vencidos, excluidos los Derechos de Crédito Duc&tf:sos y los
Derechos de Crédito Fallidos. -——————--————————-——-—————Til ——————————————

Se consideraran Derechos de Crédito no /morosos (los

“Derechos de Crédito no Morosos”) los Derechos de Crédito
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que a una fecha no se encuentren considerados ni como Derechos
de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos ni
como Derechos de Crédito Fallidos. --------======nemmmmmmmam e

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos (los
“Derechos de Crédito Dudosos”) los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos vencidos
o que se clasifiquen asi por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total seglin las indicaciones
o informaciones obtenidas del Gestor de los Préstamos vy
excluyendo los Derechos de Crédito Fallidos. ---------==--=---non---

Se considerardn Derechos de Crédito no dudosos (los
“Derechos de Crédito no Dudosos”) los Derechos de Crédito
que a una fecha no se encuentren considerados como Derechos
de Crédito Dudosos ni como Derechos de Crédito Fallidos. -------

Se consideraran Derechos de Crédito fallidos (los
“Derechos de Crédito Fallidos™) bien (i) aquellos Derechos de
Crédito, vencidos o no, para los que después de un analisis
individualizado se considere remota su recuperacion por la
Sociedad Gestora y (ii) aquellos Derechos de Crédito Dudosos
considerados como tales por un periodo igual o superior a los
treinta (30) meses y que la Sociedad Gestora proceda a darlos de
baja del activo del Fondo, siempre y cuando los Derechos de

Crédito Fallidos se hayan clasificado previamente como
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Derechos de Crédito Dudosos. ========mm=mmmmmmmmmmm oo
5.2 Derechos de Crédito.

BBVA es titular, entre otros, de ciento setenta y siete mil
cuatrocientos setenta y cinco (177.475) Préstamos relacionados
en el pendrive o soporte digital que se deposita en este acto ante
el Notario y que se adjunta como ANEXO 4 de la presente
Escritura en el que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos, y que se han extraido de la seleccion
de 266.697 préstamos de BBVA a 18 de marzo de 2025 a que
hace referencia el apartado 2 de la Informacion Adicional del
Folleto. Los ciento setenta y siete mil cuatrocientos setenta y
cinco (177.475) Préstamos relacionados, representan a la fecha
de hoy, un principal total pendiente de reembolso de dos mil
trescientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y

ocho mil setecientos noventa y cuatro euros con cincuenta y

ocho céntimos (2.349.998.794,58). va

Deloitte ha revisado los atributos definidos por la éomedad
Gestora y las Entidades Directoras en una muest/a de 461
préstamos obtenida de los 266.697 préstamos de la cartera de
BBVA que son, en su mayor parte, los Préstamos cuyos derechos
de crédito son cedidos al Fondo en este acto. Adicionalmente,

Deloitte ha verificado la exactitud de los datos publicados sobre
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dichos préstamos en las tablas estratificadas incluidas en el
Folleto respecto de los 266.697 préstamos seleccionados. ---------

Los resultados de la revision, aplicando un nivel de
confianza del 99%, se recogen en el informe elaborado por
Deloitte a los efectos de cumplir con el articulo 22.2 del
Reglamento de Titulizacién. La Entidad Cedente confirma que
no se han detectado incidencias significativas. -----------------------

La Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV
la exencion de la aportacion del informe conforme a lo
establecido en el segundo parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley
5/2015 como se muestra en la copia de la carta de la CNMV que
se adjunta como ANEXO 3. -------emmmmmem oo

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. --------

Por medio del Contrato de Cesion formalizado en poliza
notarial que la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo y la Entidad Cedente otorgan con caracter simultaneo y en
unidad de acto a la presente Escritura, las partes formalizan el
acuerdo de cesion al Fondo por la Entidad Cedente de los
Derechos de Crédito.------==m=mmmmmmmm oo

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. ------

Por medio del Contrato de Cesion la Entidad Cedente vende
a la Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere Derechos de Crédito derivados de ciento setenta y siete

mil cuatrocientos setenta y cinco (177.475) Préstamos por un
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capital total de dos mil trescientos cuarenta y nueve millones
novecientos noventa y ocho mil setecientos noventa y cuatro
euros con cincuenta y ocho céntimos (2.349.998.794,58 euros),
que corresponden al cien por ciento del capital vivo pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos cuyos derechos son, en
su mayor parte, cedidos, con sujecién a los términos y
condiciones que se recogen en el Contrato de Cesion. --------------

Se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura el
pendrive comprensivo de la relacion de los Derechos de Crédito
derivados de ciento setenta y siete mil cuatrocientos setenta y
cinco (177.475) Préstamos que se ceden y trasmiten en virtud del
Contrato de Cesion, y en el que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos que permiten su
identificacion. —==--==mmmm e

La cesién de los Derechos de Crédito sera efectiva desde la
fecha de otorgamiento del Contrato de Cesion, -----------------=—-v

En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora/ por via
informatica el fichero informatico previsto en el ANE/ OSdela
presente Escritura con el detalle y caracterisg'réas de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito. ————————————

6.2 Precio.
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El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito sera
la suma de (i) el valor nominal del principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos, y (ii) los intereses
ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso, los intereses
vencidos y no satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha

del otorgamiento del Contrato de Cesion (ambos, los “Intereses

Corridos”). —=--mmmmm oo

6.2.1 Pago del precio.--------mmmmmmmm o

El pago del importe total por la cesion de los Derechos de
Crédito lo abonara la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, a BBV A de la siguiente forma: --------------mmmenmmonuuoo

1. La parte por importe de dos mil trescientos cuarenta y
nueve millones novecientos noventa y ocho mil setecientos
noventa y cuatro euros con cincuenta y ocho céntimos
(2.349.998.794,58 euros), a que asciende el valor nominal del
capital de los ciento setenta y siete mil cuatrocientos setenta y
cinco (177.475) Préstamos, epigrafe (i) del apartado 6.2
anterior, la satisfarda el Fondo integramente en la Fecha de
Desembolso de los Bonos, valor ese mismo dia (una vez que la
suscripcion de los Bonos de las Series A a E haya sido
desembolsada y abonada en la Cuenta de Tesoreria), mediante
una instruccion de pago ordenada por la Sociedad Gestora a
BBVA para que proceda a realizar el cargo en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BBVA no percibird
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intereses por el aplazamiento del pago hasta la Fecha de
Desembolso. ==mmmmmmmmm oo e

2. La parte correspondiente al pago de los Intereses Corridos
correspondientes a cada uno de los ciento setenta y siete mil
cuatrocientos setenta y cinco (177.475) Derechos de Crédito,
epigrafe (ii) del apartado 6.2 anterior, la satisfara el Fondo en
cada una de las Fechas de Cobro correspondientes a la primera
fecha de liquidacion de intereses de cada Derecho de Crédito, sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. ----------------

En caso de resoluciéon de la constitucion del Fondo vy,
consecuentemente, de la cesion de los Derechos de Crédito,
conforme a lo previsto en el apartado 3.2 (v) de la presente
Escritura, (i) se extinguird la obligacién de pago de la cesion por
parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora vendra obligada a
restituir a BBVA en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesion de los Derechos de
Crédito. ~—mmm-mmrmmmm e

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DE{I{ECHOS

f

DE CREDITO. 4

7.1.1. La cesidén de los Derechos de Créditqa/seré plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el

vencimiento de cada Préstamo.-------------m-mmmmmmmeee
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7.1.2. La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en la misma
medida que sefialan los articulos 348 del Codigo de Comercio y
1529 del COodigo Civil. =mmmmmmmmmm s oo

7.1.3. La Entidad Cedente no asumira el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asumird
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Derechos de Crédito.
Tampoco asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgard garantias personales o reales, ni incurrird en pactos de
sustitucion o de recompra de los Derechos de Crédito, excepcion
hecha de lo previsto en la Estipulacion 9 de la presente
ESCIItUra. === mmmmmmmm m o e e e e

7.1.4. La cesién de los Derechos de Crédito de cada
Préstamo se realizara por la totalidad del capital vivo pendiente
de reembolso a la fecha de cesion y por la totalidad de los
intereses tanto ordinarios como de demora de cada Préstamo, asi
como de los derechos derivados de las polizas de seguro con plan
de pagos protegidos en las que BBVA es beneficiario
(fallecimiento del Deudor, incapacidad permanente absoluta por
accidente e incapacidad severa), asociadas, en su caso, a los

Préstamos. —==-mmmmm oo e e
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En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesion de los Derechos de Crédito
conferird al Fondo los siguientes derechos en relacion con cada
uno de los Préstamos:--==--==--==m-=mm oo

(1) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por el reembolso del principal de los Préstamos.-------

(11) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses ordinarios de los Préstamos. ----------

(i11) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses de demora de los Préstamos. ----------

(iv) A percibir de los Deudores o, en su caso, de los garantes
o por la ejecucién de la garantia correspondiente, cualesquiera
otras cantidades, bienes o derechos que sean percibidos en pago
de principal, intereses o gastos de los Préstamos.--------------------

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran resultar a favor
de la Entidad Cedente derivados de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio de los Préstanfos y las
provenientes de poélizas de seguro asociadas a los /F‘féstamos,
quedando excluidas las comisiones por amqf'tizacién 0
cancelacion anticipada que pudieran estar establee{das para cada

uno de los Préstamos, que permaneceran en beneficio de la
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Entidad Cedente. —==--mmmmmmmmmm oo

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengan
a favor del Fondo desde la respectiva fecha de cesion de los
Derechos de Crédito. Los intereses incluiran, ademas, los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de los Prestamos
a la fecha de cesion. —=======-mmmmmm e

Los rendimientos de los Préstamos que constituyan ingresos
del Fondo no estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades tal y como se establece en el articulo 61.k) del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. -----------=----m-mun--

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudores, y por tanto quedan directamente afectados por la
evolucion y cualquier retraso, prepago o cualquier otra incidencia
relacionada con los Préstamos. —--=-==--==m-mmmmmmmmm e

7.1.6. Seran por cuenta del Fondo todos los posibles gastos
o costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por
parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la accidn judicial
que corresponda contra €st0s. —--=--mmm==mm=mmmmmmmem oo

7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad

Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los
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Préstamos, o de sus vencimientos, la modificacion de las
condiciones afectard al Fondo. ~-------=-mmmmmemmeeee

7.1.8. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y el concurso de la Entidad Cedente podria afectar a sus
relaciones contractuales con el Fondo de conformidad con lo
dispuesto en texto refundido de la Ley Concursal aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (tal y como ha
sido modificada, la “Ley Concursal”). --------mmmmemmmmmeeee -

Por lo que se refiere al negocio de cesion de los Derechos de
Crédito, éste no podra ser objeto de reintegracion sino mediante
accion ejercitada por la administracion concursal de la Entidad
Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley Concursal y
previa demostracién de la existencia de fraude en el referido
negocio, todo ello segin lo contemplado en el articulo 16.4 de la
Ley 5/2015. La Entidad Cedente esta registrada en Esparfia. Por
tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume que el
centro de intereses principales de la Entidad Cedente es ]%spaﬁa. -

En el supuesto de que se declare el concurso de IA Entidad
Cedente conforme a la Ley Concursal, el Fondo,f‘/&ictuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho f_i/e separacion
sobre los Derechos de Crédito, en los términos I]z&JreVistos en los

articulos 239 y 240 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo,
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actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a
obtener de la Entidad Cedente en concurso las cantidades que
resulten de los Derechos de Crédito desde la fecha de la
declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se
consideraran como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. Este derecho de separacion
no se extenderia necesariamente al dinero que la Entidad Cedente
en concurso hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo
con anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a
las resultas del concurso, dada la esencial fungibilidad del dinero.

No obstante lo anterior, el Folleto y la presente Escritura
prevén determinados mecanismos al objeto de paliar los efectos
antedichos con relacion al dinero por su naturaleza de bien
fuNgible. —=mmmmmm s

En el apartado 10.12 de la presente Escritura se prevé que la
cesion de los Derechos de Crédito por la Entidad Cedente al
Fondo no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por 1€y, —---mmmmmmm oo

No obstante, al objeto de mitigar las consecuencias que a
estos efectos podria tener la declaracion de concurso de la
Entidad Cedente sobre los derechos del FFondo, en particular, a
los efectos del articulo 1527 del Codigo Civil, en caso de

concurso, de liquidacion, de sustitucion de la Entidad Cedente en
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su condicion de Gestor de los Préstamos o de un proceso de
resolucién en los términos recogidos en la Ley 11/2015 o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podré requerir al Gestor de los Préstamos para que notifique a los
Deudores la transmision al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sdlo tendran cardcter liberatorio si se efecttian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso del Gestor de los Préstamos, serda la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo gestor que hubiere designado, la que efectie la
notificacidn a los Deudores correspondientes. --------=--=====-------

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA
COMO ENTIDAD CEDENTE.

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente. r_,f;f

BBVA, como titular de los Préstamos hasta sylr cesion al
Fondo y como Entidad Cedente, declara a la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, en la presente Esgritura y en el

Contrato de Cesion: ----===========mmmmmmmmmmmemeeem ? A——
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1. La Entidad Cedente en relacion consigo misma. --------

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislacion vigente en Espafia y se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya y en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espafia. ---------=--==-=m=cmuenem-

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde
su constitucion, ha sido declarado en concurso o ha estado en
ninguna situacion que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacion de la autorizacién como entidad de
crédito o a un proceso de resolucion en los términos recogidos en
la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (en su
redaccion vigente, la “Ley 11/2015”).----------mmmmmmmmmm oo

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de sus organos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesion de los
Derechos de Crédito de los Préstamos, para otorgar validamente
la presente Escritura, el Contrato de Cesion y el resto de
contratos relacionados con la constitucion del Fondo y cumplir
los compromisos asumidos en ellos. ----------=====mmcmmmmmmmmm oo

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2024, que han
sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. Los

informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales de
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ambos ejercicios no presentan salvedades. -=~==-==-m-==cmmmmcmemmnee

2. La Entidad Cedente en relaciéon con los Préstamos y
con los Derechos de Crédito derivados de los mismos objeto
de cesion al Fondo.

2.1 Criterios de Elegibilidad

(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
con ella relacionados tuvieron lugar en el curso ordinarios de la
actividad de BBVA y se han realizado segiin condiciones

normales de mercado de acuerdo con las politicas de crédito de

(2) Que los Préstamos existen, son validos, y contienen
obligaciones contractualmente vinculantes y exigibles en todos
sus términos de acuerdo con la legislacion aplicable. ---------------

(3) Que la Entidad Cedente es el titular legal y beneficiario,
sin limitacion alguna de todos los Derechos de Crédito, libres de
cargas y reclamaciones y, segun su conocimiento no existe causa

que pueda perjudicar la ejecutabilidad de la cesion /e los

Derechos de Crédito al Fondo. --—--------—----—--—----------:,.‘/- —————————

(4) Que los datos relativos a los Préstamos que :_,sje incluyen

en los anexos de la presente Escritura de Constitucion y del
/!

Contrato de Cesion, reflejan fiel y exactamente la situacion de

dichos Préstamos a la fecha de cesion al Fondo.----------=-———<ooc—-
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(5) Que el Deudor o los Deudores son responsables del
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Préstamos de
acuerdo con la legislacion aplicable. ------=mm-mmmmmmm e

(6) Que ninguno de los Préstamos esta respaldado por
garantia hipotecaria sobre bien inmueble. ---====-==mm-mmmmemeememeo

(7) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados y estan formalizados en poliza notarial o en
documento privado. =---==mm-mmm oo

(8) Que las polizas notariales o los documentos privados que
documentan los Préstamos no contienen clausulas que impidan
su cesion o en las que se exija alguna autorizacion o
comunicacion para llevar a cabo la cesion del Préstamo, sin
perjuicio de las autorizaciones o notificaciones que la ley pueda
requerir a la Entidad Cedente y que no afectan a la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo. —--=n=mmmmmmmmm oo

(9) Que los Deudores no son empleados, gerentes o
directivos o administradores del Grupo BBVA (entendiendo
Grupo conforme al significado para este propdsito establecido en
el articulo 42 del Codigo de Comercio espafiol). -----=--------------

(10) Que los Préstamos, fueron concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia a la fecha de formalizacion de los
Préstamos para la financiaciéon de actividades de consumo
(entendiendo estas actividades de consumo en sentido amplio e

incluyendo, entre otras, la financiaciéon de gastos del deudor, la
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compra de bienes, incluyendo automéviles, o servicios).-----------

(11) Que los Préstamos han sido originados por BBVA y
ninguna otra parte que no sea BBVA participd en la decision de
la concesidn del préstamo. —-----~=mmmmmmmmmm e

(12) Que todos los Préstamos estdn denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros, estando el principal
dispuesto en su totalidad.------=-==mmmmmmmm e

(13) Que cada uno de los Deudores de los Préstamos ha
proporcionado un mandato valido de domiciliacion bancaria a
BBVA en relacion con los Préstamos. --------====-=mmmemmmmmeme e

(14) Que a la fecha de cesion al Fondo, ninguno de los
Derechos de Crédito tiene débitos vencidos pendientes de cobro
por un plazo superior a quince (15) dias. --------=-=-==mmmmmmmmmmme

(15) Que todas las pdlizas notariales y los documentos
privados de formalizacion relacionados con los Préstamos estan
debidamente depositados en archivos de la Entidad Cedente
adecuados al efecto, a disposicidon de la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y todos los /[éréstamos
estan claramente identificados, tanto en soporte f,/'informético
como por sus pdlizas notariales o documentos privaéos. ———————————

(16) Que el saldo vivo del principal de ca.da uno de los

Préstamos a la presente fecha es equivalente a la cifra de
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principal por el que se cede al Fondo. -==---=--======-mmemmmemeeeeo
(17) Que la fecha de vencimiento final de los Derechos de
Crédito no se extenderd en ningun caso mas alld de diez (10)
afios después de la fecha de cesion al Fondo. -------------=-cemmmneem
(18) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacién con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535 del Cdédigo Civil
eSPAMNIO]. ===
(19) Que todos los Préstamos son a tipo de interés fijo. ------
(20) Que los Préstamos han sido desembolsados en
diciembre de 2024 o antes y que al menos una (1) cuota mensual
ha sido debidamente pagada por el Deudor. --=-----=-=------emccmenem
(21) Que no ha recibido de los Deudores ninguna
notificacion de amortizacion anticipada total de los Préstamos. ---
(22) Que ninguno de los Préstamos ha vencido, ni su
vencimiento final coincide con la fecha de cesion al Fondo. -------
(23) Que el saldo vivo de principal de cada uno de los
Préstamos se encuentra entre seiscientos (600) y noventa y nueve
mil (99.000) euros, ambos incluidos. ---==--=========mmmmcemeeemee-
(24) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de
amortizacion de cada uno de los Préstamos es mensual.------------
(25) Que el sistema de amortizacion del principal de cada

uno de los Préstamos es el método de cuota mensual equivalente
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(equated monthly instalment 0 EMI).------=-mmmmmmmcmmmmocmoe -

(26) Que ninguno de los Préstamos incluye clausulas que
permitan aplazar el pago de los intereses ordinarios y el
reembolso del principal y que cualquier periodo de carencia
aplicable en virtud de los Préstamos ha expirado. ------~------------

(27) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores sea titular de ningtin derecho de crédito frente a la
Entidad Cedente por el cual le confiera el derecho al Deudor a
ejercitar la compensacion contra el Derecho de Crédito que
pudiera afectar negativamente a los derechos atribuidos al Fondo
por la cesion de los Préstamos. ------=-====mmmmmmmommm oo

(28) Que la evaluacion de la solvencia de los Deudores de
los Préstamos cumple los requisitos establecidos en el articulo 8
de la Directiva 2008/48/CE. ==-nmmmmmmmmm oo

(29) Que, en la fecha de la seleccidon, el Deudor no es un
deudor o garante cuya calidad crediticia esté deteriorada, el cual
es una persona que, segin el conocimiento de la ,Entidad
Cedente: —===mmmmmmmm oo /— ——————————

* haya sido declarado insolvente o un organo j}jrisdiccional
haya concedido a sus acreedores un derecho deﬁni}i’vo inapelable
de ejecucién o una indemnizacidén por daﬁog y perjuicios

significativa a raiz de una falta de pago en los tres (3) afios
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anteriores a la fecha en que se originaron o se le haya sometido a
un proceso de reestructuracion de deuda por lo que respecta a sus
exposiciones de dudoso cobro en los tres (3) afios anteriores a la
fecha de transferencia o cesion de las exposiciones subyacentes
al Fondo; ==mmmmm e e e
* estuviera, en el momento de la originacién, segun sea el
caso, en un registro publico de créditos de personas con un
historial crediticio adverso; 0 =-------—---mmmmmm e
* tenga una evaluaciéon o calificacion crediticia que indique
que el riesgo de que no se efectien pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor que en el caso de
exposiciones comparables en poder de la Entidad Cedente que no
estén titulizadas. —-======mmmm e e
(30) Que ninguno de los Préstamos se ha otorgado con
objeto de refinanciar o reestructurar deuda(s) existente(s) en
situacion de impago del Deudor. —-===--==mmmmmemmm oo
(31) Que el tipo de interés nominal de los Préstamos no es
INferior a 3,009/, === cmmmm e e e
(32) Que los Préstamos estan sujetos a legislacion espafiola.
(33) Que cada Préstamo cumple, a la presente fecha, las
condiciones para que se le ceda, con arreglo al método estandar,

una ponderacién de riesgo igual o inferior al 75% sobre una

exposicion individual, de conformidad con el articulo 243.2.b)
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(34) Que los Préstamos a la presente fecha estan
contabilizados en los libros de la Entidad Cedente como Stage 1,
seglin la Norma Internacional de Informacién Financiera 9 (IFRS
9, por sus siglas en inglés). ——--=--mmmmmmmm o

2.2 Otras manifestaciones en relaciéon a los Préstamos y a

los Derechos de Crédito cedidos al Fondo

(1) Que cada Derecho de Crédito cumple con los Criterios
de Elegibilidad a la presente fecha. --------===mmmmmmm oo

(2) Que BBVA ha aplicado, y aplicara, a los Préstamos los
mismos criterios soélidos y bien definidos para la concesion de
créditos y los mismos procesos claramente establecidos para la
aprobacion y, en su caso, modificacion y refinanciacion de los
créditos que aplica a los préstamos no titulizados, incluyendo la
garantia de que los Préstamos se han originado de conformidad
con cualquier ley y normativa espafiola aplicable en materia de
proteccion de los consumidores (incluida la relativa a la
condonacién del consumidor). Ademads, que BBVA dispone y
dispondra de sistemas eficaces para aplicar dichos/:riterios y
procesos con el fin-de garantizar que la concesion gé créditos se
basa en una evaluacidén exhaustiva de la solven,é;ia del deudor
subyacente, teniendo debidamente en CU.GI]{I\;I los factores

pertinentes para verificar la perspectiva de que el deudor cumpla
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sus obligaciones en relacidn con los derechos de crédito, ----------

(3) Que los Derechos de Crédito cedidos no han sido
seleccionados con el objetivo de que las pérdidas sobre esos
Derechos de Crédito, medidas durante un periodo de cuatro (4)
afios, sean superiores a las pérdidas durante el mismo periodo
sobre derechos de crédito comparables mantenidos en su balance,
de conformidad con el articulo 6.2 del Reglamento de
T1tuliZacion. == === o m oo oo

(4) Que BBVA cumplira con los requisitos de retencion de
interés econdémico neto establecido conforme a los articulos 6.1 y
6.3 (c) del Reglamento de Titulizacion. -------===--==-mmmemmmumemmaan

(5) Que, en la concesion de los Préstamos, ha seguido
fielmente los criterios de concesion de crédito vigentes en cada
momento que le fueran de aplicacidén, que en lo material no
difiere significativamente de los descritos en el apartado 2.2.7 de
la Informacién Adicional del Folleto y en el Anexo 6 de la
presente ESCritura. —=---==-mmmmmmmm oo oo

(6) Que después de haber sido concedidos, los Préstamos
han sido administrados y siguen siendo administrados por la
Entidad Cedente conforme a sus procedimientos habituales
establecidos.~===-=mmmm oo

(7) Que ningun Préstamo es una operacidon de arrendamiento
fINANCIETO. =mmm = mm oo

(8) Que los Préstamos han sido originados por BBVA en
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cumplimiento de todas las leyes y reglamentos aplicables en el
momento de la originacion. -==----=====-====mmmmm e

(9) Que ningun Préstamo esta en situacion de impago tal
como se establece en el articulo 178(1) de la CRR a la presente
fecha de cesidn al Fondo. —=—---=mmmmmmemm e

(10) Que los Préstamos (a) corresponden al mismo tipo de
activo, (b) han sido concedidos conforme a politicas que aplican
los criterios similares de valoracion del riesgo de crédito, (c) son
administrados conforme a similares criterios de seguimiento,
cobro y administracion, y en relacion al cumplimiento del
requisito de homogeneidad, (d) corresponden a Deudores que son
personas fisicas residentes en una Unica jurisdiccién, Espafia, a
las fechas en las que fueron formalizados los correspondientes
Préstamos. Adicionalmente, a efectos aclaratorios, los Préstamos
son homogéneos en términos de flujos de caja, riesgo de crédito
y pago anticipado y contienen obligaciones contractualmente
vinculantes y exigibles con pleno derecho de recurso frente a los
deudores y, si procede, a los garantes, conforme a lox,féstablecido
en el articulo 20.8 del Reglamento de Titulizacion. -‘/—f ——————————————

(11) Que la cesion de los Derechos de /‘,ﬁ{rédito de los

Préstamos al Fondo son actos ordinarios de ld actividad de la

Entidad Cedente y se efectiia en condiciones de mercado. ---------

=T 5=
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9. Reglas previstas para la sustitucion de los Derechos de

Crédito o, en su defecto, reembolso al Fondo.

1. En el supuesto de amortizaciéon anticipada de cualquiera
de los Derechos de Crédito por reembolso anticipado del
principal del Préstamo correspondiente, no tendra lugar la
sustitucion de los Derechos de Crédito afectados. -------------------

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la vida del
Fondo, que alguno de ellos no se ajusté en la fecha de cesion a
cualquiera de las declaraciones contenidas en el apartado 8.1.
2.1. de la presente Escritura, la Entidad Cedente se compromete,
previa conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a su subsanacién y, de no ser posible, a la sustitucion o
al reembolso de los Derechos de Crédito afectados no sustituidos
mediante la resolucion automatica de la cesion de los Derechos
de Crédito afectados con sujecion a las siguientes reglas: ----~-----

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
la Sociedad Gestora, lo pondrd en conocimiento de la otra parte.
La Entidad Cedente dispondra de un plazo maximo de quince
(15) Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion
o para proceder a su SUSHITUCION. ====m====mmmmmmmmmmm oo

b) Cualquier sustitucion se realizara hasta el capital

pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no
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satisfechos, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito
objeto de SuStitucion. ========m==mmm s

Para proceder a dicha sustitucion, la Entidad Cedente
comunicara a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Derechos de Crédito que propone ceder que cumplieran las
declaraciones contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura y fueran de caracteristicas similares en términos de
finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de principal. Una
vez haya tenido lugar la comprobacion por parte de la Sociedad
Gestora del cumplimiento de los criterios de elegibilidad de los
Derechos de Créditos sustitutos y habiendo manifestado la
misma a la Entidad Cedente de forma expresa la idoneidad de los
Derechos de Crédito que pretende ceder, la Entidad Cedente
procedera a sustituir el(los) Derecho(s) de Crédito afectado(s)
mediante la resolucién de la cesion del Derecho de Crédito
afectado y la cesion del Derecho de Crédito sustituto. o——

La sustitucion de los Derechos de Crédito _I,.{e realizara
mediante pdliza o contrato privado, con las mismas fOI'lllalidades
establecidas para la cesion de Derechos de Crédito y serd
comunicada a la CNMV y a las Agencias de Calificacion.---------

¢) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algiin
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Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en el
apartado b) anterior, la Entidad Cedente procederd a la resolucion
automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado no
sustituido. Dicha resolucion se efectuara mediante la recompra de
los Derechos de Crédito al Fondo a través del reembolso en
efectivo al Fondo del principal pendiente de reembolso a la par,
de los intereses devengados y no satisfechos, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en
virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que sera
depositado en la Cuenta de Tesoreria. -------========mmmmmmmmmmmmeeee

d) En caso de resolucion de la cesion de los Derechos de
Crédito, conforme a lo descrito en los apartados b) y c)
anteriores, correspondera a la Entidad Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resoluciéon o que se hubieran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

3. En particular, la modificacion por la Entidad Cedente
actuando como Gestor de los Préstamos, durante la vigencia de
los Derechos de Crédito, de las condiciones de éstos sin sujecion
a los limites establecidos en la legislacion especial aplicable y, en
particular, a los términos pactados entre el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el Folleto, en la

presente Escritura y en el Contrato de Gestion de los Préstamos,
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y, por tanto, absolutamente excepcional, supondria un
incumplimiento unilateral de la Entidad Cedente de sus
obligaciones como Gestor de los Préstamos que no debe ser
soportado por el Fondo ni por la Sociedad Gestora. ----------------

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podrd (1) exigir la correspondiente
indemnizacién por dafios y perjuicios o (ii) instar la sustitucion o
la recompra de los Derechos de Crédito afectados, de
conformidad con el procedimiento dispuesto en el punto 2
anterior del presente apartado, no suponiendo ello que la Entidad
Cedente como Gestor de los Préstamos garantice el buen fin de la
operacion, sino la necesaria reparacion de los efectos producidos
por el incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con
el articulo 1124 del Codigo Civil.mm===mm=mmmmmmmmm e

Los gastos derivados de la sustitucion o recompra
mencionados en los parrafos anteriores seran soportados por la
Entidad Cedente, sin poder repercutirse al Fondo o a la §ociedad
Gestora. La Sociedad Gestora comunicard a la CWV las
sustituciones de los Derechos de Crédito conse_g{lencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente en los {_.-'{érminos del

procedimiento dispuesto en el punto 2 del presentéﬁ apartado. -----

Seccion III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE

~79-



LOS DERECHOS DE CREDITO.
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

Sin perjuicio de las obligaciones de la Sociedad Gestora de
administrar y gestionar los Derechos de Crédito de acuerdo con
el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha
suscrito un contrato de gestion con la Entidad Cedente en virtud
del cual la Sociedad Gestora subcontrata o delega en la Entidad
Cedente las funciones de administracion y gestion de los
Préstamos de los que se deriven los Derechos de Crédito. Las
relaciones entre BBVA, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, y la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia,
administracion y gestion de los Préstamos que correspondan a los
Derechos de Crédito se regularan por el contrato de gestion (el
“Contrato de Gestion de los Préstamos”). Asimismo, de
conformidad con el articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora no quedarda exonerada o liberada de dicha
responsabilidad mediante la subcontratacion o delegacion en
BBVA de la funcion de custodia y servicio de los préstamos
subyacentes a los Derechos de Crédito. -------===-===mmmmmmmmmmecmam

Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de la
responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015. -==--=--=ommmmmmnmm-

BBVA (como gestor de préstamos, en lo que se refiere al
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Contrato de Gestion de los Préstamos, el “Gestor de los
Préstamos”), acepta el mandato recibido de la Sociedad Gestora
y, por razén a dicho mandato, se compromete en virtud de dicho
contrato a lo siguiente: =====--=-mmmmmmem e

(1) A ejercer la administracion, gestion y custodia de los
Préstamos que correspondan a los Derechos de Crédito en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administraciéon y gestion establecidos en el Contrato de Gestion
de los Préstamos. —--====-=mmmm e

(11) A seguir administrando los Préstamos que correspondan
a los Derechos de Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencion
a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracion
de sus propios préstamos y, en cualquier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Gestion de los Préstamos. --------------

(1i1) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Préstamos son y seguiran siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables. ~m--mmmmm s frmmmmmmen

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta}e; Sociedad
GeStOra. = mm - mm e ARESE—

(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los

dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
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las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Préstamos no
sera responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones concretas de la Sociedad Gestora. -----------==~-m-----

El Gestor de los Préstamos renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicién de
gestor de los Préstamos y de depositario de los correspondientes
contratos, y, en particular, a los que disponen los articulos 1730 y
1780 del Codigo Civil y 276 del Codigo de Comercio.
Asimismo, de acuerdo con lo previsto en el apartado 18.2 de la
presente Escritura, el Gestor de los Préstamos renuncia a ejercitar
cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo.

10.1 Custodia de polizas, contratos privados,

documentos y archivos.

El Gestor de los Préstamos mantendra todas las polizas,
contratos privados, documentos y registros informaticos relativos
a los Préstamos bajo custodia segura y no abandonara su
posesion, custodia o control si no media el previo consentimiento
por escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacion o ejecucion de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente, de lo que informara a la
Sociedad Gestora. —=-======mmmmmmmm oo

El Gestor de los Préstamos facilitard razonablemente el

acceso, en todo momento, a dichas pdlizas, contratos privados,
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documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo, debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, el Gestor de los Préstamos facilitara,
dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas polizas,

contratos privados y documentos.---=---=========mmmmmcmmm oo

10.2 Gestion de cobros.

El Gestor de los Préstamos continuard con la gestion del
cobro de todas las cantidades que corresponda satisfacer a los
Deudores derivadas de los Préstamos, tanto de principal o
intereses como por cualquier otro concepto. El Gestor de los
Préstamos pondra la debida diligencia para que los pagos que
deban realizar los Deudores sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los Préstamos. -----------

El Gestor de los Préstamos, por su condicion de gestor de
cobros, recibira por cuenta de la Sociedad Gestgra, en
representacion del Fondo, cuantas cantidades sean satisfgchas por
los Deudores derivadas de los Préstamos, tanto en cgncepto de
reembolso del principal y de intereses, como por q,ﬁélquier otro
concepto que corresponda al Fondo, y las ingresg{% diariamente
en una cuenta transitoria interna abierta en efF Gestor de los

Préstamos a nombre del Fondo. Posteriormente, el Gestor de los
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Préstamos ingresard dichas cantidades en la Fecha de Cobro
correspondiente, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria que
el Fondo mantiene abierta a su nombre en BBVA, cuenta con
IBAN ES79 0182 3009 5402 0150 5076, o por traslado de la
misma, en su caso, a la que le indicare la Sociedad Gestora.-------

El Gestor de los Préstamos en ningin caso abonara cantidad
alguna al Fondo en la medida en que no se haya recibido
previamente de los Deudores. —-=--=-=--mmmmmomm oo

En el caso de que la calificacién a largo plazo asignada por
DBRS a BBVA se situara por debajo de BBB, en cualquier
momento de la vida de los Bonos Calificados, BBVA como
Gestor de los Préstamos en un plazo no superior a catorce (14)
dias naturales a partir del dia en que se produzca el descenso de
calificacién por debajo de BBB constituirda una reserva de
efectivo a favor del Fondo por el importe aplicable de Reserva
PIR Requerida (la “Reserva PIR”). A tal efecto, BBVA, en su
calidad de Gestor de los Préstamos, depositara dicho importe en
una cuenta abierta por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo
(la “Cuenta de Reserva PIR”) en una entidad financiera con una
calificacion a largo plazo asignada por DBRS de al menos A. En
este supuesto, inmediatamente después del descenso de la
calificacion por debajo de BBB del Gestor de los Préstamos, el
Gestor de los Préstamos confirmara por escrito a la Sociedad

Gestora su intencion de constituir la Reserva PIR dentro de los
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.(14) dias naturales a partir del dia en que se produzca dicho
descenso de calificacion. En cualquier Fecha de Pago posterior a
la constitucion de la Reserva PIR, después de dar efecto al Orden
de Prelacion de Pagos, la Sociedad Gestora calculara el importe
necesario para dotar la Cuenta de Reserva PIR y que serd igual al
0,60% del Saldo de Principal Pendiente agregado de los Bonos
de las Series A y B (la “Reserva PIR Requerida”). -----------~---

El Gestor de los Préstamos tendra la opcién en un plazo no
superior a sesenta (60) dias naturales a partir del dia en que se
produzca el descenso de calificacién por debajo de BBB, de
acordar con la Sociedad Gestora la sustitucién como Gestor de
los Préstamos por una entidad de crédito establecida en Espafia
con calificaciéon a largo plazo asignada por DBRS de al menos
BBB. En este supuesto, inmediatamente después del descenso de
la calificacién por debajo de BBB del Gestor de los Préstamos,
éste confirmara por escrito a la Sociedad Gestora que no
constituird una Reserva PIR segun lo descrito en jel parrafo
anterior y que su intencion es ser sustituido como @/estor de los
Préstamos dentro del plazo de sesenta (60) dias n‘?x{lrales a partir
del dia en que se produzca dicho descenso de cal/]} lcacion. --------

) / )
A los efectos de las medidas corvectoras descritas

anteriormente, el término “inmediatamente” significa un plazo
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corto razonable en el que el Gestor de los Préstamos proporcione
una comunicacién formal por escrito a la Sociedad Gestora antes
del vencimiento del plazo de la medida remedial correspondiente.

Si en cualquier Fecha de Pago posterior a la constitucion de
la Reserva PIR, después de dar efecto al Orden de Prelacion de
Pagos, el saldo acreedor de la Cuenta de Reserva PIR excediera
la Reserva PIR Requerida, el Fondo devolvera dicho exceso a
BBVA en esa fecha al margen del Orden de Prelacion de Pagos.
Si, después de la constitucion de la Reserva PIR, BBVA es
finalmente sustituido por un nuevo gestor de préstamos tras la
ocurrencia de un Supuesto de Terminacion del Gestor de los
Préstamos tal como se define en la en la Estipulacion 10.12 de la
presente Escritura, el saldo remanente en la Cuenta de Reserva
PIR sera totalmente reembolsado a BBVA. Adicionalmente, en el
caso que la calificacion crediticia de BBVA fuera elevada al
menos hasta BBB, el saldo remanente en la Cuenta de Reserva
PIR sera totalmente reembolsado a BBVA. -------emeemmmcmmame -

En cualquier Fecha de Determinacién posterior a la
constitucion de la Reserva PIR, y siempre que se haya producido
un posterior Supuesto de Terminacién del Gestor de los
Prestamos (supuestos (i) y (il) tal como se define en la
Estipulacion 10.12) y BBVA no haya sido sustituido atin como
Gestor de los Préstamos, si la Sociedad Gestora determina que

los Fondos Disponibles (sin tener en cuenta la Reserva PIR) no
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fueran suficientes para permitir al Fondo satisfacer el pago
integro de los puntos (1) a (5) del Orden de Prelacidon de Pagos,
el Fondo tendra derecho a utilizar los fondos existentes en el
crédito depositados en la Cuenta de Reserva PIR para cubrir
dicho déficit y las cantidades asi extraidas de la Cuenta de
Reserva PIR formaran parte de los Fondos Disponibles. -----------

Todos los costes, gastos e impuestos incurridos para la
realizacion y formalizacidn de las opciones anteriores seran por
cuenta del Gestor de los Préstamos. ---------==-===mmmmmmmmmmmmm e

Las cantidades que el Gestor de los Préstamos reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al Fondo las
ingresard en su integridad en la Cuenta de Tesoreria el segundo
(2°) dia posterior al dia en que fueren recibidas por el Gestor de
los Préstamos o, en caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente
dia habil (las “Fechas de Cobro”) valor ese mismo dia. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid. ----------------

Sin perjuicio de lo anterior, el Gestor de losf.@réstamos
comunicara diariamente a la Sociedad Gestora el il}{porte a que
asciendan las cantidades satisfechas por los Deudgres por razon

{

de cada uno de los Préstamos. --------====-===-=----- et e

J

No obstante, si en algiin caso excepcional, el Gestor de los
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Préstamos no ingresara alguna cantidad recibida de los Deudores
que corresponda al Fondo en la Fecha de Cobro correspondiente,
ingresara la cantidad demorada con la fecha valor de la Fecha de
Cobro que hubiera correspondido de acuerdo con lo previsto en
los parrafos anteriores. Si por traslado de la Cuenta de Tesoreria
o por cualquier otro motivo, la cantidad demorada no fuera
ingresada al Fondo con la fecha valor de la Fecha de Cobro que
hubiera correspondido, el Gestor de los Préstamos, en cada Fecha
de Pago, abonara al Fondo, valor ese mismo dia, un importe
equivalente a los intereses que le hubieren correspondido al
Fondo por el depdsito en su Cuenta de Tesoreria de las
cantidades demoradas. Como periodo de devengo de estos
intereses, para cada una de las cantidades demoradas, se tomara
el transcurrido entre la Fecha de Cobro y valor en la que hubiera
correspondido el ingreso al Fondo y la fecha de cobro y valor en
la que el Gestor de los Préstamos efectu6 realmente el ingreso.
La liquidaciéon de estos intereses serda llevada a cabo por la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo, quien lo
comunicara al Gestor de los Préstamos, debidamente justificada,
con una antelacion minima de dos (2) Dias Habiles anteriores a
cada Fecha de Pago. ------=mmmmmmmmmmmm e

El Gestor de los Préstamos debera comunicar a la Sociedad
Gestora el detalle de las cantidades recibidas por los Préstamos

con el procedimiento de informacion previsto a estos efectos en
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el Anexo A2.1 del Contrato de Gestion de los Préstamos. ---------

La Sociedad Gestora podrd modificar los plazos, las Fechas
de Cobro y forma de ingreso en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Gestion de los Préstamos, mediante
comunicacidn escrita dirigida al Gestor de los Préstamos con una
antelacion minima de treinta (30) dias a la primera Fecha de
Cobro sobre la que tuviera efecto la correspondiente
MOAIfICACION. ==mmm = e

10.3 Determinacion del tipo de interés de los Préstamos.-

Sin perjuicio de la posible renegociacion de los Préstamos
detallado en el apartado 10.6, el Gestor de los Préstamos, para
aquellos Préstamos con la posibilidad de aplicar una bonificacién
al tipo de interés nominal como consecuencia de tener en vigor
productos y servicios de venta cruzada contratados con BBVA,
continuara fijando el tipo de interés nominal resultante aplicable
en cada uno de los periodos de interés de acuerdo con lo
establecido en los correspondientes Préstamos, formulando las

/
comunicaciones y notificaciones que éstos establezca;’ al efecto.-

10.4 Informacion. /
El Gestor de los Préstamos debefd comunicar
/
periddicamente a la Sociedad Gestora la infgrmacién que se
/

establece en el Anexo 2 del Contrato de Gestidén de los Préstamos
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relacionada con las caracteristicas individuales de cada uno de
los Préstamos, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para ellos de los Préstamos, con la
situacion de morosidad y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, y con las actuaciones en caso de
demora, las actuaciones judiciales y subasta de bienes,
manteniendo en sus archivos comprobantes de las
correspondientes COMUNICACIONES. ==--==m=mmmmmmmmmmmmmom oo

Asimismo, el Gestor de los Préstamos debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacion adicional que, en
relacion con los Préstamos o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora solicite, siempre que dicha entrega
sea razonable y no contravenga la legislacion aplicable vigente
en cada MOMENTO. ====-=====mmm o m o mmmmooeeoee

10.5 Sustitucion de la posicion de Deudor en los

Préstamos.

El Gestor de los Préstamos estara autorizado para permitir
sustituciones de la posicion del Deudor en los Préstamos en los
que dicha sustitucion esté¢ permitida exclusivamente en los
supuestos en que (i) las caracteristicas del nuevo deudor se
ajusten a los criterios de concesion de operaciones de préstamos
al consumo de BBVA y (ii) las manifestaciones y garantias
establecidas en la Estipulacion § de la presente Escritura referida

a los Deudores, y siempre que los gastos derivados de esta
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modificacion sean en su integridad por cuenta de los Deudores.
La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Gestor de los Préstamos o establecer condiciones a
la misma, cuando estime que dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente las calificaciones otorgadas a los Bonos
Calificados por las Agencias de Calificacion, -------mm=mmeeeeeeeo-

10.6 Facultades y actuaciones con relacion a los procesos

de renegociacion de los Préstamos.

El Gestor de los Préstamos no podra voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en parte, o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica
o el valor econémico de los Préstamos, sin perjuicio de que
pueda tomar en consideracion cualquier solicitud de los Deudores
y con la misma diligencia y procedimiento que si de préstamos
que no hubieran sido objeto de cesidn se tratase. ----===-----m--nu--

La Sociedad Gestora podra dar instrucciones al Gestor de
los Préstamos o autorizar con caracter previo para quc;-/ acuerde
con el Deudor los términos y condiciones para la}/ novacion
modificativa de los Préstamos en cuestion. Sin pe_r;fhicio de lo
anterior y de lo siguiente, cualquier novacién de_.-';un Préstamo
llevada a cabo por el Gestor de los Préstamos sgfjio tendra lugar

con el previo consentimiento de la Sociedad Gestora, en nombre

91-



del Fondo, y el Gestor de los Préstamos se compromete a
solicitar dicho consentimiento a la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicita la novacion-

No obstante, la Sociedad Gestora autoriza al Gestor de los
Préstamos a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de
interés y ampliacioén del plazo de vencimiento de los Préstamos,
sin necesidad de consentimiento de la Sociedad Gestora, sujetas a

los siguientes requisitos de habilitacion genérica: -----------=------

a) Renegociacion del tipo de interés.

1. En ningtin caso, el Gestor de los Préstamos podra entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del Deudor,
renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar en una
disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo. En
cualquier caso, toda renegociacion del tipo de interés de los
Préstamos, est¢é o no habilitada genéricamente, debera

acometerse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del

2. Sin perjuicio de lo que se determina en el parrafo 3
siguiente, el Gestor de los Préstamos debera observar al
renegociar la clausula del tipo de interés de los Préstamos que las
nuevas condiciones sean de mercado y no sean distintas a las que
el propio Gestor de los Préstamos estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesion de sus préstamos a tipo de

interés fijo. A estos efectos, se considerara tipo de interés de

_90.



[

ISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

mercado el tipo de interés fijo ofrecido por el Gestor de los
Préstamos en el mercado espafiol para préstamos al consumo,
similares sin garantia hipotecaria concedidos a particulares,
siendo los importes y condiciones sustancialmente similares al
Préstamo objeto de renegociacion.----=---=--===-m-mmmmmmmmmeee -

3. En ningun caso se procederd a la renegociacién a la baja
del tipo de interés de un Préstamo en el caso de que el tipo de
interés medio de todos los Préstamos pendientes de reembolso
ponderado por el principal pendiente de vencimiento de cada uno
de dichos Préstamos sea inferior al 7,00%. La renegociacion
puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo no podra
suponer el cambio de un tipo de interés fijo a un tipo de interés

variable, «--mm-mem oo

b) Ampliacion del plazo de vencimiento.

En ningun caso el Gestor de los Préstamos podra entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud del
Deudor, la modificacion de la fecha del vencimiento del
Préstamo, de la que pueda resultar una ampliacion de su/ plazo. El
Gestor de los Préstamos sin incentivar cualquier anﬁ;liacién del
plazo, deberd actuar en relacion con dicha ampli;xéién teniendo

siempre presentes los intereses del Fondo y cdn arreglo a las

siguientes reglas y [imitaciones: =--------===-=-mmmmmmmme
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1. El Saldo Principal Pendiente agregado a la Fecha de
Constitucion del Fondo sobre los que se produzca la ampliacion
del plazo de vencimiento no podra superar el 10,00% del importe
nominal de los Bonos de las Series A a E a la Fecha de
Constitucion del Fondo. ~—=--=-=-memmmmmm oo

2. La ampliacion del plazo de un Préstamo se podra llevar a
cabo siempre que se cumplan los siguientes requisitos: ------------

a) Que, la frecuencia de las cuotas de amortizacién del
principal del Préstamo y el método de amortizacion no se vean
modificados. ==-==m-=mmmm

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima
amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 31 de
diciembre de 2034, ~=-=m-mmmmmm e

La Sociedad Gestora podra en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Gestion de los Préstamos, cancelar,
dejar en suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion
para la renegociacion del tipo de interés o la ampliacién del plazo
de vencimiento por parte del Gestor de los Préstamos que hubiere
previamente determinado.-=--==--========mmmmm oo

En caso de novacion aprobada por la Sociedad Gestora,
actuando por cuenta del Fondo, éste se verd afectado por dicha
MOdifICaACION. === mm e mm e m oo

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacién del

tipo de interés de un Préstamo o ampliacion de la fecha de
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amortizacion final, se procedera por parte del Gestor de los
Préstamos a la comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de
las condiciones resultantes de esa modificacion. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero logico o
informatico previsto para la actualizacién de las condiciones de
los Derechos de Crédito. Tanto las pélizas como los contratos
privados correspondientes a la novacion de condiciones de los
Préstamos seran custodiados por el Gestor de los Préstamos, de
conformidad con lo establecido en el apartado 10.1.---------------

10.7 Accion contra los Deudores en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos.
Actuaciones en caso de demora. --------=m=mmmemmmm oo
El Gestor de los Préstamos aplicard igual diligencia y los
mismos procedimientos de reclamacion de las cantidades debidas
y no satisfechas de los Préstamos que los que se aplican al resto
de su cartera de préstamos. ==--======m=mmmmmommmm oo
En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
el Deudor de cualquier préstamo, el Gestor de los__,l-d;réstamos
llevara a cabo las actuaciones descritas en el f}[rlexo 1 del
Contrato de Gestion de los Préstamos, adoptand,dlr al efecto las
/

medidas que ordinariamente llevaria a cabo sin’ tener en cuenta

que el Préstamo ha sido titulizado y de conformidad con los
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buenos usos y practicas bancarias para el cobro de las cantidades
adeudadas, viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que
sean necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones, sin
perjuicio de su derecho a ser reembolsado por el Fondo, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Gestion de los
Préstamos. Quedan incluidas en dichas actuaciones todas las
judiciales y extrajudiciales que el Gestor de los Préstamos
considere necesarias para la reclamacion y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores. -------------=---mmmemmeemeee

En este sentido, el Fondo podra ser titular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Derechos de Crédito, por resolucion de cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial iniciado para el cobro de los Derechos de
Crédito. Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015,
se podra inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demas derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmente se podran inscribir la
propiedad y otros derechos reales sobre cualesquiera otros bienes
que, en su caso, pertenezcan al Fondo en los registros que
COTTESPONAAN, ==mmmmmmm e oo oo

Actuaciones judiciales o extrajudiciales. ----------~--------—-

El Gestor de los Préstamos, en virtud del Contrato de

Gestion de los Préstamos o en virtud del poder que se cita en el
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parrafo siguiente, ejercitara las acciones correspondientes contra
los Deudores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de los Préstamos. Dicha accion deberd ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial de ejecucion que corresponda, ya sea
el ejecutivo, o, en su caso, a través del correspondiente
procedimiento declarativo. --=======mmmmm s
A los efectos anteriores y en relacion con los Préstamos
formalizados en poliza intervenida por fedatario publico, a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil (la “Ley de
Enjuiciamiento Civil”), asi como para el supuesto que fuese
necesario, la Sociedad Gestora, en virtud de la presente Escritura,
otorga un poder, tan amplio y bastante como sea requerido en
Derecho a favor del Gestor de los Préstamos para que éste,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta de
¢sta, o bien en nombre propio pero por cuenta de )é Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo, I,-";equerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudgﬁ'i de cualquiera
de los Préstamos, el pago de su deuda y ejércitar la accion

judicial contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas
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para el ejercicio de sus funciones como Gestor de los Préstamos.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario.--------=----==—----ooo—-

El Gestor de los Préstamos, con cardcter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda si, durante un
periodo de tiempo de siete (7) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos o el Gestor de los Préstamos, y éste con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. A
efectos de agilizar los procedimientos de reclamacion, la
Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones de forma general
a favor del Gestor de los Préstamos, en los términos y con los
limites que considere OpOrtunos. =============smmemmmome oo

En caso de impago del deudor, el procedimiento judicial
para reclamar la deuda varia en funcion de si el Préstamo esta
formalizado en documento publico o privado. Asi, en caso de que
est¢ formalizado en documento publico, dicho documento
publico tendra consideracion de titulo ejecutivo de conformidad
con el articulo 517.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, y el
acreedor podra acceder a un procedimiento de ejecucion dineraria
de conformidad con el articulo 571 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, que se caracteriza fundamentalmente por

su caracter sumario o breve en el que se reducen
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considerablemente las posibilidades de oposicion a la ejecucion
por parte del Deudor ejecutado. En su defecto, y en caso de estar
formalizado en documento privado, la reclamacién judicial se
tendrd que realizar mediante un proceso declarativo (de
conformidad con el articulo 248 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil), y que cuenta con la particularidad de que
en el caso que la parte condenada a abonar la cantidad reclamada
de que se trate no cumpliese con su obligacion, el acreedor
deber4 iniciar un procedimiento de ejecucion dineraria, con el
consiguiente retraso para la obtencion de los fondos debidos. -----

Adicionalmente, el Gestor de los Préstamos facilitard a la
Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacion con los Préstamos y, en especial, la
documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora de acciones judiciales. ------==-==mmmmmmmmmmmmmmm oo oemee oo

Adicionalmente a las acciones judiciales contra los
Deudores por parte del Gestor de los Préstamos conforme a lo

y

establecido en parrafo anterior, la Sociedad I_,Gestora, en
representacion del Fondo, dispondra también de agé:ién contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pg’éo derivadas de
los Préstamos. Dicha accion debera ejercitarse. por los tramites

del procedimiento judicial que corresponda conforme a lo
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previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil, cumpliendo, en su
caso, los requisitos de legitimacion que la habiliten para ello.-----

El Gestor de los Préstamos se obliga a informar
puntualmente a la Sociedad Gestora de los requerimientos de
pago, acciones judiciales y cualesquiera otras circunstancias que
afecten al cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago de
los Préstamos. Asimismo, el Gestor de los Préstamos facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacion con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales. ==---mmmmm-momcommme

10.8 Compensacion.

En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la
Estipulacion 8 de la presente Escritura, de que alguno de los
Deudores por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Gestor de los Préstamos y
resultara que alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Gestor de los Préstamos
procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectie el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo

COITeSPONAIeNte. === = e

10.9 Subcontratacion.
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El Gestor de los Préstamos podra subcontratar cualquiera de
los servicios que se comprometa a prestar, como mandatario de la
Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Gestion de los
Préstamos y previa autorizacion por escrito de ésta. Dicha
subcontratacién no podra en ninglin caso suponer ningtn coste o
gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra
dar lugar a una revisién a la baja de las calificaciones otorgadas a
cada una de las Series de los Bonos por las Agencias de
Calificacion. No obstante cualquier subcontratacién 0
subdelegacion por el Gestor de los Préstamos: (i) la Sociedad
Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o subdelegacion, de ninguna de las responsabilidades
asumidas conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, vy (ii) el
Gestor de los Préstamos no quedara exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o subdelegacion de su obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido pog razon del
incumplimiento por parte del Gestor de los Prést%os de sus
obligaciones de custodia, de administracién e ir;?"[/nacién de los

Préstamos, establecidas en virtud del Contrato dé Gestion de los

Préstamos. —==---=mmmm e

10.10 Seguros de proteccion de pago de los Deudores. ----
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Algunos de los Préstamos formalizados por BBVA prevén
la posibilidad de bonificacion en el tipo de interés del préstamo
siempre y cuando el Deudor contrate un seguro de proteccion de
pagos con BBVA Seguros, S.A. (ademas de cumplir con los
requisitos de estar el Deudor al corriente de pagos y tener
domiciliados sus ingresos en una cuenta en BBVA) en
documento aparte del propio Préstamo (que podra ser firmado
posteriormente a la fecha de formalizacion del Préstamo) y cuyas
primas deben ser satisfechas por el Deudor periodicamente, lo
cual permite aplicar la correspondiente bonificacion al tipo de
interés nominal del Préstamo sujetos a un tipo de interés fijo. La
revision de la vigencia del seguro se realiza con una periodicidad
semestral con el objeto de aplicar o no la correspondiente
bonificacion al tipo de interés.--------=-em--mmmmmmmm oo

Los riesgos asegurados que cubre la poéliza son los
siguientes: por fallecimiento del asegurado, por incapacidad
absoluta permanente derivada de accidente y por gran invalidez. -

BBVA no debera tomar ni omitir la adopcion de ninguna
medida cuyo resultado sea la anulacion de cualquier poliza de
seguro de proteccion de pagos de los Deudores o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacion sobre la misma, salvo
en las circunstancias legales o contractuales aplicables en cada
caso. BBVA debera poner la debida diligencia y, en cualquier

caso, ejercitar los derechos que las polizas de seguro le confieran
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al objeto de mantener en vigor y con plenos efectos dichas
polizas en relacidon con cada Deudor.-----=-=-===mmmmommemmmmmme e

BBVA, en su caso, debera coordinar las actuaciones para el
cobro de las indemnizaciones derivadas de las polizas de seguro
de proteccion de pagos por fallecimiento del asegurado, por
incapacidad absoluta permanente derivada de accidente y por
gran invalidez de acuerdo con los términos y condiciones de las

propias poélizas, abonando al Fondo las cantidades cobradas.------

10.11Adjudicacion de bienes.
En el activo del Fondo podran incorporarse cualesquiera
cantidades, bienes muebles o inmuebles, valores o derechos que
sean percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito, tanto por
el importe determinado por resolucion judicial como resultado de
procedimientos judiciales iniciados como consecuencia del
impago de los Derechos de Crédito, como por la enajenacion o
explotacion de los bienes o valores adjudicados o dadgs en pago
0o, como consecuencia de los citados procedj/f;ﬁentos, en
/
administracién para pago en proceso de adjudicaciﬁn. ——————————————
En caso de que bienes muebles o ;ﬂlmuebles sean
/

adjudicados, dados en pago o recuperados a favor del Fondo, la

Sociedad Gestora procedera, a través del Gestor de los
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Préstamos, a la toma de posesidn, en su caso a la inscripcion
registral, y a la comercializacién y venta o a hacer liquidos de
cualquier otra forma tales bienes en el plazo mas breve posible,
en condiciones de mercado y el Gestor de los Préstamos trabajara
activamente para facilitarlo. De acuerdo con lo anterior, entre las
funciones del Gestor de los Préstamos se encuentran las de
gestionar, administrar, comercializar y vender o, de cualquier
otra forma, hacer liquidos los bienes propiedad del Fondo como
si ¢l mismo fuera el propietario, velando en todo momento por
los intereses del Fondo, y para ello aplicara los mismos criterios
de gestién, asi como recursos materiales, humanos 'y
organizativos que esté aplicando para la administracion y
tenencia de sus propios bienes de similares caracteristicas sin que
en ningn caso el Gestor de los Préstamos garantice el resultado

de las ventas de dichos bienes. ===~====mmrmmmmmmmm e

10.12 Duracion y sustitucion.

Los servicios prestados por el Gestor de los Préstamos
terminardn, segun corresponda, en la fecha en la que resultaren
amortizados todos los Préstamos o cuando concluya la
liquidacion del Fondo, una vez extinguido €ste sin perjuicio de la
posible resolucion del Contrato o revocacion anticipada del
mandato al Gestor de los Préstamos, de conformidad con los
términos del Contrato de Gestién de los Préstamos. ----------------

El acaecimiento de cualquiera de los siguientes eventos sera
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considerado como un supuesto de terminacion del Gestor de los
Préstamos (“Supuesto de Terminacion del Gestor de los
Préstamos”): ~-memmmmmm oo oo

(1) el incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos
de sus obligaciones del mismo en virtud del Contrato de Gestion
de 10S Préstamos; 0 —=-=-mmmmmmm e

(i1) en caso de que cambien las circunstancias financieras
del Gestor de los Préstamos hasta el punto de perjudicar o poner
en riesgo la estructura financiera del Fondo o de los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, incluyendo la situacion de
INSOIVENCIA; O =mmmmmmm e e e e e e e e

(111) la calificacion a largo plazo asignada por DBRS a
BBVA se situara por debajo de BBB, y: ==-=-=m-mmemmmemm e

a) dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes a
dicho descenso de calificacion, el Gestor de los Préstamos no
hubiera sido sustituido por una entidad de crédito establecida en
Espana con calificacién a largo plazo de al menos BBB asignada
por DBRS (a pesar de haber confirmado previamente mediante
escrito su intencion de ser sustituido como Adqunistrador del
Préstamo conforme a la Estipulacion 10.2.); 0——/«!— —————————————————

b) dentro de los catorce (14) dias natu{ales siguientes a

dicho descenso de calificacion, la Reserva PIR (a pesar de haber
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confirmado previamente mediante escrito su intencién de
constituir una Reserva PIR de conformidad con la Estipulacion
10.2 anterior) no hubiera sido constituida ni dotada en el importe
TEQUETTAQ == oo e

Si se produjera un Supuesto de Terminacion del Gestor de
los Préstamos, la Sociedad Gestora, ademas de exigir del Gestor
de los Préstamos el cumplimiento de sus obligaciones por el
Contrato de Gestion de los Préstamos, podra realizar, si fuera
legalmente posible, entre otras y previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a
los Bonos por las Agencias de Calificacion y mientras el
Contrato de Gestion de los Préstamos no hubiera sido resuelto:
(1) requerir al Gestor de los Préstamos para que subcontrate o
delegue en otra entidad con una calificacion crediticia suficiente
(calificacion de al menos BBB por DBRS y de Baa2 por
Moodys) la realizacidn de la totalidad o parte de las obligaciones
y compromisos asumidos en el Contrato de Gestion de los
Préstamos; (ii) que una tercera entidad con una calificacion y
calidad crediticia suficiente (calificacion de al menos BBB por
DBRS y de Baa2 por Moody’s), se haga cargo de la totalidad o
parte de las obligaciones del Gestor de los Préstamos; o (iii)
constituir la Reserva PIR (si se produjera un Supuesto de

Terminacion del Gestor de los Préstamos como resultado de
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alguno de los escenarios (i), (ili) y (iii) a) descritos
anteriormente) a favor del Fondo por importe suficiente para
garantizar la totalidad o parte de las obligaciones del Gestor de
los Préstamos. En caso de situacion de insolvencia del Gestor de
los Préstamos (es decir, que el Gestor de los Préstamos no
pudiera atender sus obligaciones financieras con prestamistas y
acreedores en el tiempo debido), ninguna de las opciones
anteriores sera valida y la Sociedad Gestora resolvera
inmediatamente el Contrato de Gestion de los Préstamos, en cuyo
caso, la Sociedad Gestora deberé designar previamente un nuevo
Gestor de los Préstamos que cuente con una calidad crediticia
suficiente (calificacién de al menos BBB por DBRS y de Baa2
por Moody’s) y que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Gestion de los Préstamos o, en su caso, en un nuevo
contrato de gestion. Cualquier gasto o coste adicional derivado
de tales actuaciones anteriores sera cubierto por el Gestor de los
Préstamos, y en ningun caso por el Fondo o la Sociedgﬁ Gestora.

En caso de que ocurra un Supuesto de Te_.rff{ﬁnacién del
Gestor de los Préstamos, habra que resolver !,4/3}1 Contrato de
Gestién de los Préstamos y proceder a designa{(f un nuevo gestor

de los préstamos sustituto, la Sociedad Gestora (a estos efectos,

el “Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos”) hara
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sus mejores esfuerzos para designar un nuevo gestor sustituto (el
“Gestor Sustituto de los Préstamos”) en un plazo maximo de
sesenta (60) dias. ~=—=-=memm o

A los efectos de la designacion del Gestor Sustituto de los
Préstamos, las Partes actuaran conforme a los siguientes
COMPIOMISOS === === === e oo

a) Compromisos del Gestor de los Préstamos. ------------n---

El Gestor de los Préstamos asume frente a la Sociedad
Gestora los siguientes COMPromiSos: =--------=====-m-mmmmmmmeeeee

- Facilitar a la Sociedad Gestora toda la informacién
referente a los Préstamos que permita realizar al Gestor Sustituto
de los Préstamos la gestion y administracion de los mismos, tanto
de tipo documental como informatica, con el contenido,
estructura y soporte logico que la Sociedad Gestora determine. --

- Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora, un
registro de los datos personales de los Deudores (en adelante
“Registro de Datos Personales” o “RDP”) necesario para las
instrucciones  de domiciliacion a los Deudores, cuya
comunicacion y utilizacién estard limitada y en todo caso sujeta
al cumplimiento de la Ley de Proteccion de Datos o ley que la
sustituya, modifique o desarrolle y al Reglamento General de
Proteccion de Datos, o bien notificar a los Deudores la
comunicacion a que se refiere a continuacion. ---------===-----=mv-

- A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
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Notario, para su eventual consulta o utilizacién por la Sociedad
Gestora en caso de necesidad relacionada con las funciones de
administracion de los Préstamos. =-==-=mmmmmmmmmm oo

- En el caso de sustitucidon efectiva del Gestor de los
Préstamos, colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el Gestor Sustituto de los Préstamos en el proceso
de sustitucién y, en su caso, notificacion a los Deudores. ----------

- Realizar los actos y otorgar los contratos en los que tenga
que intervenir el Gestor de los Préstamos para la efectiva
realizacion del traspaso de funciones al Gestor Sustituto de los
Préstamos. ~=-=== == m e

- El Gestor de los Préstamos asumira todos los costes y
gastos en los que la Sociedad Gestora incurra, tanto propios
como por servicios legales, de asesoramiento o de otro tipo,
prestados por terceros, en sus funciones como Facilitador del
Gestor Sustituto de los Préstamos, -=--==-=======-=mmcemmmmm e

b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como F,,acilitador
del Gestor Sustituto de los Préstamos. ------------------ e

La Sociedad Gestora se compromete a realiza_f;sus mejores
esfuerzos para encontrar un Gestor Sustituto de lqs’f.Préstamos. La
Sociedad Gestora se compromete a mantene__;f'fun registro con

todas las actuaciones realizadas para encontrar el Gestor Sustituto
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de los Préstamos, con su correspondiente fecha, lo que incluira,
entre otros, los siguientes documentos: analisis de los potenciales
gestores sustitutos, comunicaciones y negociaciones realizadas
con los mismos, justificacion de las decisiones sobre los
potenciales gestores sustitutos, opiniones legales,
comunicaciones con el Gestor de los Préstamos, la CNMV, las
Agencias de Calificaciébn y, en su caso, el administrador
concursal del concurso de acreedores del Gestor de los
Préstamos. -====--===m oo

La cesion por la Entidad Cedente al Fondo de los Derechos
de Crédito no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por Ley. A estos efectos: --~---=-m-mmmmmmmmmmmmmm oo

(i) el Decreto Legislativo 1/2019, de 13 de diciembre, del
Consell, de aprobacion del texto refundido de la Ley del Estatuto
de las personas consumidoras y usuarias de la Comunitat
Valenciana; —-----=-mmmmmmmm o oo

(i1) la Ley Foral 21/2019, de 4 de abril, de modificaciéon y
actualizacion de la Compilacion del Derecho Civil Foral de
Navarra o Fuero NUevo; y ~----====mmmmmmmmmmm oo

(iii) la Ley 3/2019, de 22 de marzo, por la que se aprueba el
Estatuto de los Consumidores de Castilla La Mancha (en este
caso la Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha esta
tramitando un anteproyecto de ley que propone, entre otros

puntos, la derogacion del articulo 91 de la Ley 3/2019, de 22 de
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marzo, que exigia informar al consumidor en caso de cesion de
su crédito a fondos de titulizacidn),--------==-----==m=mmmmmmmmmooo-

requieren que se notifique la cesion de los Derechos de
Crédito a los Deudores.--===========mmmmmmmmmmm oo oo

No obstante, la notificacién no es un requisito para la
validez de dicha cesion de los Derechos de Crédito. Si la Entidad
Cedente no notifica la cesion de acuerdo con las normas
mencionadas anteriormente, podria estar sujeta a sanciones
previstas en dichas normas que no afectarian a la cesion de los
Derechos de Crédito sujeta al Codigo Civil.-------m=mmmmmmmmmmmmoeem

No obstante, en caso de concurso, de liquidacién, de
sustitucion del Gestor de los Préstamos, o si el Gestor de los
Préstamos se encuentra en un proceso de resolucion conforme a
lo dispuesto en la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al Gestor
de los Préstamos para que notifique a los Deudores la
transmision al Fondo de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los pagos
realizados por los Deudores y derivados de log/ mismos soélo

/

tendran cardcter liberatorio si se efectuan egf la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstgnte, tanto en caso

de que el Gestor de los Préstamos no hubiese cumplido la
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notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcion del requerimiento como en caso de
concurso o liquidacion del Gestor de los Préstamos, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de
un nuevo Gestor de los Préstamos que hubiere designado, la que
efectlie la notificacion a los Deudores. BBVA (en su funcién de
Entidad Cedente) asumird los gastos que conlleve la
comunicacion a los Deudores incluso cuando sean realizados por
la Sociedad Gestora. ===-====mmmmmmmemm e

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Préstamos para llevar a
cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas las notificaciones a terceros e inscripciones
en los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesién de los Derechos de Crédito de los
Préstamos en los términos establecidos en el apartado 3.7.2.1.7
de la Informacion Adicional del Folleto. -=m------n-mmmmmmeemcmeeee

BBVA se compromete a entregar a la Sociedad Gestora,
previo cumplimiento de las medidas de seguridad exigidas por la
Ley y de aquellas restricciones establecidas en materia de
proteccion de datos en la Ley de Proteccion de Datos, el
Reglamento General de Proteccién de Datos y la normativa de
desarrollo, los datos personales de los Deudores que sean

requeridos para poder llevar a cabo la notificacion a éstos. --~-----
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Producida la terminacion anticipada del Contrato de Gestion
de los Préstamos, el Gestor de los Préstamos saliente pondra a la
mayor brevedad posible a disposicion del Gestor Sustituto de los
Préstamos, a requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma
que la misma determine, los documentos y registros informaticos
necesarios para que el Gestor Sustituto de los Préstamos

desarrolle las actividades que le correspondan. ------------------—---

Reserva de Comision de Gestion

Si el Gestor de los Préstamos dejara de desarrollar sus
funciones conforme al presente apartado 10.12 en el caso que el
Contrato de Gestion de los Préstamos fuera resuelto, no hay
garantia de que se pueda nombrar a un Gestor Sustituto de los
Préstamos en un plazo razonable o que proporcione al menos
servicios equivalentes a costes sustancialmente iguales. La
operacion preveé una Cuenta de Reserva de Comision de Gestion
de los Préstamos con cargo a la cual se abonardn determinadas
comisiones, costes y gastos de un Gestor Sus/ﬂftuto de los
Préstamos (una vez designado). ---=--=-=~mmemmmmmem s -as -

En el caso que se produzca un Supuesto dq,-'Terminacién del
Gestor de los Préstamos (i) y (ii) anterior desvfﬂto en la presente
Estipulacién o bien en el supuesto de que la calificacion del

Gestor de los Préstamos (o su sustituto), en cualquier momento
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durante la vida de la transaccion, fuera rebajada por debajo de las
siguientes calificaciones: —=====smmmmmmm e s

(1) de la calificacion a largo plazo de al menos BBB por

cualquiera de estos supuestos que se hubiera producido y
que continlien produciéndose, constituira un “Supuesto de
Activacion de la Reserva de Comision de Gestion” --------------

Plazo v medidas remediales necesarias;~-~-—==--====cmmm-mcmuu-

En el plazo de catorce (14) dias naturales a partir del
momento en que tenga conocimiento de que se ha producido un
Supuesto de Activacion de la Reserva de Comision de Gestion,
tal y como se ha definido anteriormente, la Entidad Cedente
constituira una reserva de efectivo en una cuenta abierta por la
Sociedad Gestora a favor del Fondo (la “Cuenta de Reserva de
Comision de Gestion”) en una entidad financiera con una
calificacién de depositos a largo plazo asignada por DBRS de al
menos A, y con una calificacion de depositos a largo plazo
asignada por Moody's de al menos Baal. --—-=~-memmmmmmmmeoee -

La Entidad Cedente abonard un importe igual al importe
requerido de la reserva de la comision de gestion (el “Importe
Requerido de la Reserva de la Comision de Gestion”)

calculado de la siguiente manera: en cualquier Fecha de Pago, el
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(i1) la vida media ponderado de los Derechos de Crédito,
calculada en funcién de sus correspondientes cuadros de
amortizacion (y asumiendo una tasa de prepago del 0,00% y una
tasa de morosidad del 0,00%), a la Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Pago correspondiente; y ~-=------m-memmmeemo—-

(111) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a dicha Fecha
de Determinacion.—=====---=-emmem e

El Importe Requerido de la Reserva de la Comisién de
Gestion se abonard en la Cuenta de Reserva de Comisién de
Gestion con el fin de mantener el Importe Requerido de la
Reserva de la Comision de Gestion. -----~mmmmemmmmemoemoemee

Cualquier exceso del importe que figure en el haber de la
Cuenta de Reserva de Comisién de Gestion sobre el Importe
Requerido de la Reserva de la Comisién de Gestidn sera abonado
en cada Fecha de Pago directamente por el Fondo a BBVA fuera
del Orden de Prelacion de Pagos en concepto de/Importe de
Reduccion de la Reserva de la Comision de Gesti(')r_:l-"} ———————————————

Los intereses devengados por la Cuenta ae Reserva de
Comision de Gestion no constituiran cobros/ de intereses ni

/
formaran parte de los Fondos Disponibles del Fondo, sino que se
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abonaran directamente por el Fondo a BBVA fuera del Orden de
Prelacion de Pagos. —--==-==mm=mmmmmmmmm oo

El Contrato de Gestion de los Préstamos quedara resuelto de
pleno derecho si el Contrato de Direccidon, Aseguramiento y
Colocacion es resuelto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran como finales (salvo que fueran
elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos en la Fecha de Desembolso. -----

10.13 Responsabilidad del Gestor de los Préstamos e
indemnizacion.

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora es la responsable de administrar y gestionar los Derechos
de Crédito agrupados en el Fondo. Por tanto, la Sociedad Gestora
no quedara exonerada ni liberada de dicha responsabilidad
mediante la subcontratacion o delegacion de esta funcién en el
Gestor de los Préstamos en los términos descritos en la presente
Estipulacion 10 y en el apartado 18.2 de la presente Escritura.---

El Gestor de los Préstamos asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion e informacién de los

Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestion de los
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Préstamos o en caso de incumplimiento segiin lo establecido en
el apartado 3 de la Estipulacion 9 de la presente Escritura,
siempre que dicho incumplimiento no se deba a causas
imputables a la Sociedad Gestora actuando en su propio nombre
o en nombre del Fondo. Asimismo, el Gestor de los Préstamos
renuncia a ejercitar cualquier accién de demanda de
responsabilidad contra el Fondo.------=--====-=memecmmm oo

La Sociedad Gestora tendrd accion contra el Gestor de los
Préstamos cuando el incumplimiento de la obligacion de pago de
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos, tanto en concepto de reembolso del principal y
de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda
al Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Gestor de los Préstamos.---~----------

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservara accion contra el Gestor de los
Préstamos hasta el cumplimiento de sus obligaciones.-;,f ————————————

Ni los Bonistas ni cualquier otro acreedor;/ del Fondo
dispondran de accion directa contra el Gestor de __l’i)s Préstamos,
siendo la Sociedad Gestora quien tendra dichd | accion en los
términos descritos en el presente apartado.ijo obstante lo

anterior, conforme a los apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de la
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Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera responsable frente a los
Bonistas y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de su obligacion de

administrar y gestionar los Derechos de Crédito agrupados en el

10.14 Remuneracion del Gestor de los Préstamos. ---------

Como contraprestacion por los servicios recogidos en el
Contrato de Gestion de los Préstamos, el Gestor de los Préstamos
tendrd derecho a recibir de la Sociedad Gestora por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de vigencia del Contrato, una comision de gestion igual al 0,01%
anual, Impuesto de Valor Anadido incluido en su caso, que se
devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente
(incluyendo la Fecha de Determinacion inicial y excluyendo la
Fecha de Determinaciéon final) y sobre el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito y, en su caso, del valor de los inmuebles
incorporados al Fondo a la Fecha de Pago anterior. -----------------

Si BBVA fuera sustituido en su labor de gestion de los
Préstamos, la Sociedad Gestora estarad facultada para modificar la
comision en favor del nuevo gestor de los préstamos, que podra
ser superior a la contratada con BBVA actuando como Gestor
inicial de los Préstamos. La transaccion prevé el establecimiento

de una Cuenta de Reserva de Comision de Gestion de los
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Préstamos con cargo a la cual se abonardn determinadas
comisiones, costes y gastos de un Gestor Sustituto de los
Préstamos. BBV A, en su calidad de Gestor de los Préstamos, esta
obligado a abonar un importe igual al Importe Requerido de la
Reserva de Comision de Gestion de los Préstamos en la Cuenta
de Reserva de Comision de Gestion de los Préstamos en virtud de
un acuerdo de financiacion de la reserva y de conformidad con el
mismo, si se ha producido un Supuesto de Activacion de la
Reserva de la Comision de Servicio. ------=-=-===mmmmmmemmmmmmeeeee

La comisién de administracién se abonard siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente, con sujecion y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, en la Liquidacion del Fondo, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Si el Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida
al Gestor de los Préstamos, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comisi('){:; que deba
abonarse en las siguientes Fechas de Pago, hasta, én su caso, su
pago total. —-————-—————-——————-————-————-——-—-——-————-——ﬁ_.—"— ——————————————————

En relacion con cualesquiera cantidades que puedan serle
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adeudadas por el Fondo en virtud del Contrato de Gestion de los
Préstamos en cualquier momento durante la vigencia del mismo
y hasta la completa liquidacion de aquél, el Gestor de los
Préstamos renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier
derecho de compensacion frente al Fondo que de otro modo
pudiera corresponderle de conformidad con los articulos 1195 y
siguientes del COdigo Civil., =m-mmmmmmmmmmmmm oo

Asimismo, el Gestor de los Préstamos en cada Fecha de
Pago, tendrd derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir en relacion con la
administracion y gestion de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razon de las actuaciones judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por la
administracion, guarda, tasacion y gestion de venta de los bienes
adjudicados, en su caso, al Fondo, y previa justificacién de los
mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion del Fondo. Los importes impagados se
acumularan sin penalizacién a los gastos a pagar en la(s)
siguiente(s) Fecha(s) de Pago, en su caso, hasta que sean
abonados en su totalidad una vez que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos para la
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Liquidacion del Fondo. ===--=====mmmmmmmm oo
Seccion  IV: EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en virtud de esta Escritura, acuerda realizar
con cargo al mismo una Emision de Bonos de conformidad con
lo previsto en la Ley 5/2015, en lo que resulte aplicable, y sujeto
a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV, ~------~-mmmmmemeeev

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE
BONOS-

11.1 Importe de la Emision de Bonos.

El importe total de la Emision de Bonos asciende a dos mil
trescientos setenta y un millones cien mil (2.371.100.000,00)
euros de valor nominal, constituida por veintitrés mil setecientos
once (23.711) bonos denominados en euros y agrupados en seis
(6) Series distribuidas de la siguiente manera: ----------======--=----

(i) Serie A, con ISIN ES0305899009, por impf;/l‘te nominal
total de dos mil veintiin millones (2.021.000.00;(_)(:00) de euros
integrada por veinte mil doscientos diez (20.21(}{ Bonos de cien
mil (100.000,00) euros de valor nominal unité;io, representados

mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A” o
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los “Bonos de la Serie A”). ~=-==m-mmmmmmmm oo

(ii) Serie B, con ISIN ES0305899017, por importe nominal
total de ochenta y ocho millones cien mil (88.100.000,00) euros
integrada por ochocientos ochenta y un (881) Bonos de cien mil
(100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o
los “Bonos de la Serie B”).--------==mmmmmmmm oo

(ii1) Serie C, con ISIN ES0305899025, por importe nominal
total de ochenta y ocho millones trescientos mil (88.300.000,00)
euros integrada por ochocientos ochenta y tres (883) Bonos de
cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C” o los “Bonos de la Serie C”). --------mmmmmmmmommm oo

(iv) Serie D, con ISIN ES0305899033, por importe nominal
total de setenta millones cuatrocientos mil (70.400.000,00) euros
integrada por setecientos cuatro (704) Bonos de cien mil
(100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie D” o
los “Bonos de la Serie D). —---------mmmmm e

(v) Serie E, con ISIN ES0305899041, por importe nominal
total de ochenta y dos millones doscientos mil (82.200.000,00)
euros integrada por ochocientos veintidds (822) Bonos de cien
mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados

mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie E” o
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los “Bonos de la Serie E”).~------ e

(vi) Serie Z, con ISIN ES0305899058, por importe nominal
total de veintitn millones cien mil (21.100.000,00) euros
integrada por doscientos once (211) Bonos de cien mil
(100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie Z~ o
los “Bonos de la Serie Z.”).-~==-mmmm e

Se adjunta como ANEXO 7 la comunicacién de la
asignacion de los cddigos ISIN anteriormente mencionados por
la Agencia Nacional de Codificacion de Valores. ~~-s--mm-mmemeeeeev

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica
la suscripeion o tenencia de Bonos de otra Serie. ~~=m=-m-mm-mememmeev

11.2 Los Bonos se pondran en circulacion en la Fecha de
Desembolso, una vez concluida la suscripcion y efectuado el
desembolso. En acta notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicara al pago de los Derechos de Crg’dito yala
constitucion del Fondo de Reserva Inicial, entregén@ése copia de

dicha acta notarial de cierre de la emision a la CNMV ------=--—---

11.3 Forma de representacion. “ S—
Los Bonos se representaran exclu51vamef<te por medio de

anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los efectos
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previstos en el articulo 7 de la Ley de los Mercados de Valores y
Servicios de Inversion, y con sujecion a lo establecido en la
Estipulacion 15 de esta Escritura. ---------======msmmmcmmmm oo e

11.4 Interés nominal.

Los Bonos de cada una de las Series devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual, variable y con pago trimestral, que sera
el que resulte de aplicar los criterios establecidos a continuacion
(el “Tipo de Interés Nominal” o “TIN”). ----------mmmmmmmmmomm e

El Tipo de Interés Nominal para cada una de las Series se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago o en la
fecha de liquidacion sobre el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie a la Fecha de Determinaciéon anterior,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos o con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, segun corresponda. ---------=-==-m--=m-----

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo
de los titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente
establecida. —--mmmmmmm e e

a) Devengo de intereses. ~------------------mmmmmmmmm oo
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A efectos del devengo de intereses, la duracién de cada
Serie de Bonos se dividira en sucesivos periodos de devengo de
intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. Excepcionalmente: -------=-=mmmmemmmmoe e

(1) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso, el 29 de mayo de 2025, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 21 de agosto de 2025, excluida; y-------

(i1) el ultimo Periodo de Devengo de Intereses tendrd una
duracidn equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Ultima Fecha de Pago previa a la liquidaciéon del Fondo,
incluida, y la fecha de liquidacion, excluida. ----------~-eemeememeee

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses
para el que hubiere sido determinado, calculandos¢ sobre la base

7 . /
de un afio compuesto por 360 dias. ——-----mm-mm-mm-sfrmmmm oo

/}a
/

b) Tipo de Interés Nominal. 7

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada

una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo
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de Intereses serd el mayor entre: —------=-==-==-memmemmemem o
a) el cero por ciento (0%0); y ========m=mmmmmmmmmm oo
b) el que resulte de sumar:
(1) el Tipo de Interés de Referencia, seglin se establece en el
apartado ¢) SIgUuiente, y —-=--======m==mmmm oo
(11) un margen para cada una de las Series (el “Margen”):---
e Para la Serie A: Margen igual a 0,74%.-----------~--vmmnnenmv
e Para la Serie B: Margen igual a 1,20%. ~=--===-========mm=mmo-
e Para la Serie C: Margen igual a 1,50%. -------====mmmmmeemuv
e Para la Serie D: Margen igual a 3,15%. ----------m-mmumeemmv
e Para la Serie E: Margen igual a 6,00%. -----------=--------—--
e Para la Serie Z: Margen igual a 5,00%. ----------=---------—--
Los Margenes definitivos han sido fijados de mutuo acuerdo
por las Entidades Directoras, dentro de los margenes
especificados en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores del
Folleto de emision para cada una de las Series antes del Periodo
de SUSCIIPCION. =mmmmmmmmm e
La Sociedad Gestora ha informado de los Margenes
mediante una comunicacion de Otra Informacién Relevante a
través de la pagina web de la CNMV., ~=mmremmmmm e
El Tipo de Interés Nominal estara expresado en un
porcentaje con tres decimales redondeando la cifra
correspondiente a la milésima mas proxima y redondeando al

alza cuando sea equidistante. ==~-====m==smmmm oo
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¢) Tipo de Interés de Referencia y su determinacion ------

El tipo de interés de referencia (“Tipo de Interés de
Referencia”) para la determinacion del Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos es el siguiente: -=---------=--=emmmmmmcmeme -

i) El tipo de interés de referencia Euribor, “Furo InterBank
Offered Rate” del mercado monetario del Euro, a tres (3) meses
de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés descrita a continuacion, y que actualmente se publica en
la pagina electrénica EURIBORO1, suministrada por Reuters, o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en el futuro (el
“Tipo de Interés de la Pantalla”).-----~---—--—- - e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses sera el resultado de la
interpolacion lineal entre el EURIBOR a 1 mes y el EURIBOR a
3 meses, fijado a las 11:00 am (CET) del segundo; Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, los tipgs de interés
de referencia fijados el dia 27 de mayo de 2025),;;4/ teniendo en
cuenta el nimero de dias para el primer Periodo/"‘de Devengo de
INtEreSEs. =mmmmmmmmmmmm e Ki ———————————————————

El Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de

Devengo de Intereses sera calculado de acuerdo con la siguiente
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RR: Tipo de Interés de Referencia----------===--mcmmmmommmoe--
El = EURIBOR 1 mes ----=--mmmmm s
E3 = EURIBOR 3 meses --------===--mmmmmm oo
dt = nimero de dias que comprende el primer Periodo de
Devengo de Intereses —---=====m-mrmmmmmm oo

d1 = numero de dias que comprende el plazo de Euribor 1

Si la definicion, metodologia, féormula o cualquier otra
forma de calculo relacionada con el Euribor fuera modificada
(incluida cualquier modificacion o enmienda derivada del
cumplimiento del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.® 596/2014
(el "Reglamento de Indices de Referencia”), las modificaciones
se consideraran realizadas a efectos del Tipo de Referencia
relativo al Euribor sin necesidad de modificar los términos del

Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los Bonistas, ya
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que las referencias al tipo Euribor se haran al tipo Euribor tal y
como éste haya sido modificado. ---=-~=======coemmeemm e

ii)) Si el Tipo de Interés de la Pantalla no estuviera
disponible en ese momento para los depositos en euros para el
periodo correspondiente, entonces el tipo de interés para
cualquier periodo relevante se determinara de acuerdo el apartado
d) SIGUIENTE. === mmmmm oo oo

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, el
Agente de Pagos comunicara a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado de acuerdo con los apartados
1) y 11) anteriores. La Sociedad Gestora conservara los listados y
documentos acreditativos en los que el Agente de Pagos le
comunique el Tipo de Interés de Referencia determinado. ---------

d) Otras disposiciones sobre el tipo de referencia

alternativo (Fallback provisions)

(a) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (@étuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) determiaél que cualquiera
de los siguientes eventos (cada uno de los cu,a")ies es un “Evento
de Modificacion del Tipo de Referencia™) sje ha producido: ---

(1) Una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio

-129-

€A}



adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de
la existencia o publicacion del EURIBOR; 0 --------=----mm-mmcmm

(i1) La insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBOR); 0 ~=--===—=mmmmem oo

(iii) Una declaracion publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejara de publicar el
EURIBOR de forma permanente o indefinida o el EURIBOR no
se incluya en el registro de administradores e indices de
referencia conforme al articulo 36 del Reglamento de Indices de
Referencia (cuando no se haya designado un nuevo administrador
del EURIBOR que continue publicando el EURIBOR o que se
modifique de forma adversa cuando no haya una administracion
de obligado cumplimiento); O -==========m==mmmemmmm oo

(iv) Una declaracion publica del supervisor del
administrador del EURIBOR en la que manifieste que el
EURIBOR se ha interrumpido o se interrumpira de forma
permanente o indefinida, o que se modificara de forma adversa; o

(v) Una declaracion publica del supervisor del administrador
del EURIBOR que signifique que el EURIBOR ya no puede
utilizarse o que su uso esté sujeto a restricciones o consecuencias
AAVEISaAS; O ==mmmmm s e e e e e e e

(vi) Un anuncio publico de la discontinuidad permanente o

indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos; 0 ------
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(vil) Una declaracion publica del supervisor del
administrador del EURIBOR de que, en opinién de dicho
supervisor, el EURIBOR ya no es o dejara de ser en una fecha
futura especificada, representativo de un mercado subyacente y
dicha representatividad no se restablecera (segiin determine dicho
SUPEIVISOT ); O DIN =mmmmmmmmm oo e

(viii) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento
de la Entidad Cedente) de que cualquiera de los eventos
especificados en los anteriores subparrafos (1), (i), (iii), (iv), (v),
(vi) o (vii) ocurrira o existira dentro de los seis (6) meses desde la
fecha propuesta efectiva de tal Modificaciéon del Tipo de
Referencia. -------mmmmmmmmm oo

(b) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del
Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo (actuando con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), informara a la Entidad Cedente y a la Cont__méparte de la
Permuta Financiera del mismo y designara yh agente de
determinacion del tipo para llevar a cabo las tﬁreas a que se
refiere el apartado 4.8.1.5 de la Nota de Valyi:és y la presente
Estipulacion (el “Agente de Determinacion del Tipo”). El

Agente de Determinacion del Tipo no serd BBVA o cualquiera
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de sus filiales y debera ser una institucion financiera
independiente y de reputacion internacional en la Unién Europea.

(c) El Agente de Determinacién del Tipo determinard un
tipo de interés basico alternativo (incluido cualquier diferencial
de ajuste del mismo) (el “Tipo de Referencia Alternativo”) que
sustituird al EURIBOR como Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, asi como las modificaciones de los documentos de la
presente operacion que deba realizar la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en la medida en que sean
necesarias o convenientes para facilitar dicho cambio (la
“Modificacion del Tipo de Referencia”), --------------mmmmmmmeev

(d) No se efectie ninguna Modificacion del Tipo de
Referencia a menos que el Agente de Determinacion del Tipo
haya determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora
mediante un certificado (dicho certificado, el “Certificado de
Modificaciones del Tipo de Referencia”) que: -------------==---—-

(1) dicha Modificacién del Tipo de Referencia se estd
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacién se requiere Unicamente para tal fin y se ha
redactado Unicamente a tal efecto; y ------=---==--emmmmmmmmmmmm oo

(1) tal Tipo de Referencia Alternativo sea: -------------------

(A) un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
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reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier mercado de valores en el que coticen los Bonos o por
cualquier comité u otro organismo pertinente establecido,
patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores o un
organismo del sector reconocido nacional o internacionalmente
como representante de los participantes en el mercado de
titulizacion de activos en general; 0 ——--=--====mmmmmmmmm e

(B) un tipo de interés basico utilizado en un nimero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha
de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de
Referencia; 0 ---=mmmmmmmmm e

(C) un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacion denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea
la Entidad Cedente o una filial del grupo bancario de la Entidad
Cedente; 0 =mmmmmmmmmmm e e e

(D) cualquier otro tipo de interés basico que gl Agente de
Determinacién del Tipo determine razonablementf;/ (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion fel Tipo haya
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable

de su determinacion), y--=---=-==mmmmmmmm
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(iii) el Tipo de Referencia Alternativo cumpla con lo
dispuesto en el Reglamento de Indices de Referencia. --------------

(e) En el caso que, a juicio de la Sociedad Gestora, actuando
en nombre del Fondo (y con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), el cambio al Tipo de Referencia Alternativo sea
materialmente perjudicial para los intereses de los Bonistas, la
Sociedad Gestora (actuando, en su caso, con el asesoramiento
previo del Cedente) podra solicitar al Agente de Determinacion
del Tipo que determine otro Tipo de Referencia Alternativo que
cumpla las condiciones establecidas en el apartado d) anterior. ---

(f) Si no se produce una Modificacién del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacion del parrafo (c)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el
asesoramiento de la Entidad Cedente) considere que un Evento
de Modificacion del Tipo de Referencia continta, la Entidad
Cedente podra o, a peticion de la Sociedad Gestora, debera
iniciar el procedimiento para una Modificacion del Tipo de
Referencia tal como se establece en el apartado 4.8.1.5 de la
Nota de Valores y en esta Estipulacion 11.4.d): ----------omm-emmeo-

(g) La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Fondo (y actuando con el asesoramiento de la Entidad
Cedente), notificara por escrito a los Bonistas, al menos cuarenta
(40) dias naturales antes de la fecha que se proponga que entre en

vigor la Modificacion del Tipo de Referencia, una propuesta de
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Tipo de Referencia Alternativo que incluird lo siguiente (la
“Notificacion a los Bonistas de Modificacion del Tipo de
Referencia’): ——-----mmmmmmmmmm oo

1) los términos de la Modificacion del Tipo de Referencia y
la fecha en la que se propone que la Modificacion del Tipo de
Referencia entre en vigor; —---=--=====mmmmm oo

2) el periodo durante el cual los Bonistas de los Bonos de la
Serie mas Senior en la Fecha de Registro de la Modificacion del
Tipo de Referencia podran oponerse a la Modificacién del Tipo
de Referencia propuesto (periodo de notificacion que comenzara
al menos cuarenta (40) dias naturales antes de la fecha en la que
se proponga que la Modificacion del Tipo de Referencia entre en
vigor y continuard durante un periodo no inferior a treinta (30)
dias naturales) y el método mediante el cual podran oponerse; y--

3) el Certificado de Modificacion del Tipo de Referencia
proporcionado por el Agente de Determinacion del Tip(}. ——————————

“Fecha de Registro de la Modificacion d&-}l/ Tipo de
Referencia”, significa la fecha especificada 001};{;) Fecha de
Registro de Modificacion del Tipo de Re%rencia en la
Notificaciéon a los Bonistas de Modiﬁcacig;’r{;l del Tipo de
Referencia. —=-==mm==mmmmmmmmm oo e

(h) Si los Bonistas que representen al menos el diez por
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ciento (10%) del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la
Serie mas Senior en la Fecha de Registro de la Modificacion del
Tipo Base hubieran comunicado por escrito a la Sociedad
Gestora (0, en otro caso, al Agente de Pagos de acuerdo con la
practica vigente de cualquier sistema de compensacion aplicable
a través del cual puedan mantenerse los Bonos) dentro del
periodo de notificacion referido anteriormente, que dichos
Bonistas, actuando de forma razonable y debidamente justificada,
no consintieran la Modificacion del Tipo de Referencia
propuesto, entonces la Modificacion del Tipo de Referencia
propuesto no entrard en vigor a menos que se adopte una
Resolucion a favor de dicha propuesta de Modificacion del Tipo
de Referencia de conformidad con el apartado 4.11 de la Nota de
Valores del Folleto de emision (Representation of security
holders) por los Bonistas de Bonos de la Serie mas Senior. La
Sociedad Gestora convocara dicha Junta de Acreedores de
acuerdo con las reglas establecidas en dicho apartado 4.11 de la
Nota de Valores del Folleto de emision (Representation of
security holders). ==--mmmmmmmm oo e

Hasta que la Modificacion del Tipo de Referencia propuesto
no sea aprobada mediante Acuerdo de los Bonistas de los Bonos
de la Serie mas Senior, el Tipo de Referencia aplicable a todas
las Series de Bonos y al Contrato de Permuta Financiera sera

igual al dltimo Tipo de Referencia disponible en la
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correspondiente pantalla de tipos aplicable de conformidad con la
Estipulacion 11.4 ¢) 1) anterior. ==---------==--=--mmmmmmmmmmmmmemmee

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada titular de los
Bonos reconoce y acepta las modificaciones de los documentos
de la presente operacidn realizadas por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, que sean necesarias o
convenientes para facilitar la Modificacion del Tipo de
Referencia. —-----mmmmmmmm oo oo

(i) Es condicidn para cualquiera de tales Modificaciones del
Tipo de Referencia que: -~--=----===mmmmmmemm oo

(1) cualquier cambio en el Tipo de Referencia de los Bonos
resulte en un ajuste automatico del correspondiente tipo aplicable
en virtud del Contrato de Permuta Financiera o que cualquier
enmienda o modificacion del Contrato de Permuta Financiera
para alinear los Tipos de Interés Referencia aplicables de los
Bonos y el Contrato de Permuta Financiera surtan efecto al
mismo tiempo que la Modificacion del Tipo de Rif/%'encia surta
efecto] ———-mmmmmmm e e

(2) la Entidad Cedente pague (o concijy/los pagos) de
todas las tasas, costes y gastos (incluyendé gastos legales)

incurridos debidamente por la Sociedad Gestora y la Entidad

Cedente y cualquier otra parte aplicable, incluyendo, sin
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limitacion, cualquiera de las partes de la presente operacion, en
conexion con la implementacion de la Modificacion del Tipo de
Referencia. A efectos aclaratorios, dichos costes no incluirdn
ningun importe relativo a la reduccion de los intereses pagaderos
a un titular de los Bonos ni a la modificacion del importe
adeudado a la Contraparte de la Permuta ni a la modificacion del
valor de mercado del Contrato de Permuta Financiera; y-----------

(3) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la
Sociedad Gestora haya notificado a tal Agencia de Calificacion la
modificacién propuesta y en la opinidon razonable de la Sociedad
Gestora, formada sobre la base de la debida consideracion y
consulta con dicha Agencia de Calificacion (incluyendo, cuando
resulte aplicable, una vez haya recibido confirmacién verbal de
una persona debidamente autorizada de tal Agencia de
Calificacién), de que dicha modificacion no dara lugar a (x) una
rebaja, retirada o suspension de las calificaciones actuales
asignadas en ese momento a los Bonos por parte de tal Agencia
de Calificacion, ni a (y) que la Agencia de Calificacion haya
colocado a los Bonos en calificacion de vigilancia negativa (o
equivalente). =--=--mmmmmm o

j) Al implementar cualquier modificacion de conformidad
con el apartado 4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion, el Agente de Determinacion del Tipo, la Sociedad

Gestora y la Entidad Cedente, segiin corresponda, actuaran de
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buena fe y (en ausencia de negligencia grave o mala conducta
intencionada) no tendrdn responsabilidad alguna ante los titulares
de los Bonos ni ante ninguna otra parte. ==-==-==--====m==mmmmmmmmemom-

k) Cualquier modificacién de conformidad con el apartado
4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion debe
cumplir con las normas de cualquier mercado de valores en el
que los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en cuando
y puede realizarse en mas de una 0casion. -=--========~m=m=mmmmmomne-

(1) Mientras una Modificacién del Tipo de Referencia no se
considere definitiva y vinculante de acuerdo con el apartado
4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo
de Referencia aplicable a los Bonos sera igual al ultimo Tipo de
Interés de Referencia disponible en la tasa de pantalla pertinente
aplicable de acuerdo con el apartado 4.8.1.3 de la Nota de
Valores y la Estipulacion 11.4.¢) de la presente Escritura. --------

(m) La seccion 4.8.1.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion se entenderan sin perjuicio de la aplyzacién de
cualquier tipo de interés superior en virtud de La legislacion
obligatoria aplicable.---==-=-==mmmmmmmm oo SR—

e) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés

El Tipo de Interés Nominal aplicable a loé Bonos para cada

Periodo de Devengo de Intereses sera determinado por la
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Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, en
la forma prevista en los apartados b), ¢) y d) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés”), y sera de aplicacion para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ---------------ceeeeee-

Para el primer Periodo de Devengo de Intereses, se
considerard como Fecha de Fijacion del Tipo de Interés el 27 de
mayo de 2025. El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada Serie durante el primer Periodo de Devengo de Intereses,
determinado por la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en
los apartados b), ¢) y d) anteriores, sera notificado a la CNMV en
ese dia, junto con los Margenes definitivos, mediante una

comunicacion de otra informacion relevante a través de su pagina

Los Tipos de Interés Nominales determinados para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Intereses se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el plazo y la forma
previstos en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. ------------

11.5 Féormula para el calculo de los intereses.---------------

El calculo de la liquidacién de intereses correspondiente a
cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago o en la fecha de liquidacion del Fondo para cada Periodo de
Devengo de Intereses, se llevara a cabo para cada Serie con

arreglo a la siguiente formula:-------===-=mmcmmmmme -
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100 360

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o en
la fecha de liquidacion. -=--==-==-==mmmmmmmm oo oo
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de
Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha de
liquidaciOn. —=====m=mmm e oo
R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en
porcentaje anual. =----=--mmmmsmmmm oo
d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses.----=-=---========mmmmmmmmmmmmmmeeee
11.6 Mencion simple al nimero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

4
i
El pago de intereses devengados por los Bongs de la Serie A

de los Bonos:

ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicaéién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pago" establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el cuarto (4°)

lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacion
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del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el
apartado 20.2.3 de la presente Escritura.--------s=mmmmemmemeemeeee

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie B
ocupa (1) el quinto (5°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupara el undécimo (11°) lugar, y
(11) el sexto (6°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles
de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. --------

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie C
ocupa (i) el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el duodécimo (12°) lugar, y
(i1) el octavo (8°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
Escritura. —---mmmmm oo e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie D
ocupa (1) el octavo (8°) lugar de la aplicacion de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
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citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupara el decimotercero (13°) lugar,
y (ii) el décimo (10°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura. ===mmmmmmmm oo oo oo e e e

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie E
ocupa (i) el noveno (9°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelaciéon de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupard el decimocuarto (14°) lugar y
(ii) el duodécimo (12°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
Escritura. =-----==mnmmmmmmmmm o e oo oo frmrrmmmmnean

El pago de intereses devengados por los Bono-s'f'de la Serie Z
ocupa (i) el decimoquinto (15°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el

decimocuarto (14°) lugar de la aplicacion de los Fondos
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Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCIItUTA. =mmmmmmm e m e e

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta el vencimiento final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, a) los dias 21 de febrero, 21 de
mayo, 21 de agosto y 21 de noviembre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia
Habil (cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago”),
devengandose los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Habil, no incluido, y b) en la fecha de liquidacion del Fondo, con
arreglo a las condiciones fijadas en el apartado 11.4 b) de la
presente Escritura. —----mmmmmmmmm oo

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de
cada una de las Series tendra lugar el 21 de agosto de 2025,
devengéndose los mismos al Tipo de Interés Nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso, el 29 de mayo de
2025, incluido, hasta el 21 de agosto de 2025, excluido. -----------

A los efectos de la presente Emision de Bonos, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:

- festivo en la ciudad de Madrid, 0-------------~--mmcmeeeee -
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- festivo en la ciudad de Londres, 0---=======mmmmmmmmmmmmmemmeee

- inhabil del calendario del sistema T2 (o cualquier sistema
que sustituya en el futuro). ======-===-=mmmemmmmm

Tanto los intereses que resulten a favor de los Bonistas de
cada una de las Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se comunicaran a los
mismos, en la forma descrita en la Estipulaciéon 19 de la presente
Escritura, y con una antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles
a cada Fecha de Pago. --~~~====mmmmommoi oo

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
fondos disponibles para ello de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la
liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. =---=====mmmmmmmmm oo

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses /élevengados
por los Bonos de cualquiera de las Series que no;..f"sea la de los
Bonos de la Serie mas Senior, esa falta de pago se acumulara en
la siguiente Fecha de Pago a los intereses de la,f;ropia Serie que,
en su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,

siendo pagados conforme al Orden de Prelacion de Pagos y
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aplicados por orden de vencimiento en caso de que no fuera
posible nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles conforme al Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de liquidacion del Fondo,
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. Los
importes no abonados por la falta de pago en cuestién deberan
ser diferidos a la Fecha de Pagos inmediatamente siguiente.-------

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se acumularan
al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie
COITESPONAIENTE. =mmmmmmmmm e m oo e

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos con posterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final (el 21 de agosto de 2038 o si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil). -=--=-~==~==mmremmmmmmmm oo -

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizard a
través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, suscribe un Contrato de
Agencia de Pagos de los Bonos con BBVA. ~——--—-cmmoeeoceeeee

11.8 Precio de emision.

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emisién de los Bonos de cada una de las Series A, B,

C, D, E y Z sera cien mil (100.000) euros por Bono, libre de

impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor por parte del
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Los gastos e impuestos inherentes a la Emisién de Bonos
seran por cuenta del Fondo.----------—---- oo e

11.9 Amortizacion de los Bonos.

11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.

El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie sera
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente al 100 por ciento
de su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido a
CONMTINUACTON . === e o o e e o oo

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccién del nominal
de cada uno de ellos. -=--=--==mmmm

11.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacion de

cada una de las Series de Bonos.

11.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de la Serie A.----------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada/una de las
Fechas de Pago, por el importe de los Fondos Djjéponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la gﬂlortizacién de
la Serie A conforme a las reglas de Distribuci(';ﬂ de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen én los apartados

11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
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prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A. -=----=----------

La primera amortizacidn parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 21 de agosto
de 2025 e

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie A hasta su completa
AMOTTIZACTON === = = = oo oo

Sin perjuicio de la amortizaciéon parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie A
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de agosto de 2038 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie B, ----------

La amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las

Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
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Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie B conforme a las reglas de Distribucidon de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B. -------------—---

Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
21 de agosto de 2025 .-m-mmmmmmmmm e

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacidén no se aplicardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta que los Bonos de
la Serie A hubieran sido amortizados en su totalidad.---------------

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales p{rﬁfvistas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bong’/s de la Serie B
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de/aé,osto de 2038 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
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con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.3 Amortizacion de los Bonos de la Serie C.----------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie C conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C. ------~~---------

Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizacién Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie C tendré lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
21 de agosto de 2025, ~==m-mmmmmmmm -

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizaciéon no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie C hasta que los Bonos de

las Series A y B hubieran sido amortizados en su totalidad. -------
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Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie C
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de agosto de 2038 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.4 Amortizacion de los Bonos de la Serie D.----------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie D conforme a las reglas de Distribuciéon de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los Iﬁjpartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que serél_t{istribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie I? —————————————————

Siempre que no se haya producido un Supuesto de

Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
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apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie D tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
21 de agosto de 2025, -=mmmmmm e mmmm e

En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie D hasta que los Bonos de
las Series A, B y C hubieran sido amortizados en su totalidad. ----

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie D
sera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de agosto de 2038 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.5 Amortizacion de los Bonos de la Serie E. ----------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de

la Serie E conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
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Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie E mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie E. ------------——---
Siempre que no se haya producido un Supuesto de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos
de la Serie E tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al
21 de agosto de 2025 . -=—m-mmmrmmmm e
En el caso que se produjera un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.2,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicarén a la
amortizacion de los Bonos de la Serie E hasta que los Bonos de
las Series A, B, C y D hubieran sido amortizados en su totalidad.
Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos, /de la Serie E
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de agf@/sto de 2038 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dja Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Fina[éde conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,

cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la

-153-

P

i



Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. -----
11.9.2.6 Amortizacion de los Bonos de la Serie Z.----------
Con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final o
Liquidacion Anticipada del Fondo, el principal de los Bonos de
la Serie Z se amortizard en cada Fecha de Pago mediante el pago
del Importe Objetivo de Amortizacion del Principal de la Serie Z
de acuerdo con la aplicacién de los Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidon de Pagos establecido en el apartado 20.2. -----
El Importe Objetivo de Amortizacion del Principal de la
Serie Z (“Importe Objetivo de Amortizacion del Principal de
la Serie Z.”) serd igual al menor de: ------==-====mmmmmmmmmmmmm e
a) El principal pendiente de la Serie Z en la Fecha de
Determinaciéon inmediatamente anterior a la correspondiente
Fecha de Pago; yi---=---mmmmmmmm oo
b) Las siguientes cantidades: =--=--========r=mmmmmmmmemmeme -
(1) En la primera Fecha de Pago, cero (0) euros; y ----=-=-=---
(i1) Desde la segunda Fecha de Pago, 2.637.500,00 euros
mas el Importe Objetivo de Amortizacion del Principal de la
Serie Z que hubiera tenido que pagarse en la anterior Fecha de
Pago, pero que no pudo pagarse en la totalidad del Importe
Objetivo de Amortizacion del Principal de la Serie Z. ----===-nnno-
Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a

consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
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parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie Z
sera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de agosto de 2038 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad
con lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en

ambos casos el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion. ----

11.9.3 Amortizacion parcial.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizaciéon Anticipada de la Emision de Bonos
en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones
parciales obligatorias de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D, la Serie E y la Serie Z, en cada Fecha de
Pago con arreglo a las condiciones concretas de amortizacioén
para cada una de las Series segun el apartado 11.9.2 de la
presente Escritura y en los términos que se/ describen a
continuacion en este apartado comunes a las Seri_cz/ér de Bonos. ----

11.9.3.1 Fechas de Determinaci()n/gf Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacién (las “Fechas de

-155-
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Determinacion”) seran los dias 31 de enero, 30 de abril, 31 de
julio y 31 de octubre de cada afio, anteriores a cada Fecha de
Pago, que determinan los Periodos de Determinacién sobre los
que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, calculara la
posicion y los ingresos de los Derechos de Crédito y el resto de
los Fondos Disponibles que correspondan a Periodos de
Determinacion, independientemente de las Fechas de Cobro en
las que los pagos realizados por los Deudores sean abonados en
la Cuenta de Tesoreria por el Gestor de los Préstamos. La
primera Fecha de Determinacion sera el 31 de julio de 2025.------

Los periodos de determinacion (los “Periodos de
Determinacion”) seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo, en cada Periodo de Determinacion la
Fecha de Determinacidon inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacion final. Excepcionalmente: --------==---==mceomcmermvemn

(1) el primer Periodo de Determinacién tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha de
Constitucion, incluida, y la primera Fecha de Determinacion, 31
de julio de 2025, incluida, ¥ -==--======mmmmmm oo

(i1) el ultimo Periodo de Determinacion tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la

Liquidacién Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el
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apartado 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo fecha indicada en
b) e incluyendo la fecha indicada en a).----------~--~~-moemeemmeemmee

11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. -------

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente”) de una Serie sera la suma del principal pendiente de
amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie. =====-==---mom oo

Por agregacion, el “Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos” sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D, la Serie
E y la Serie Z que constituyen la Emision de Bonos y el “Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos de las Series A a E” sera
la suma del Saldo de Principal Pendiente de la Serie A, la Serie
B, la Serie C, la Serie D y la Serie E.---------—--- oo

11.9.3.3 Retencion de Principales en cada Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, y conforme al Orden d¢ Prelacion
de Pagos, los Fondos Disponibles y en el décimo (10‘3) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos, se procedera a la rf:':tencién de los
Fondos Disponibles en una cantidad igualr_,-"a la diferencia

positiva, si la hubiera, en la Fecha de Determinacién
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inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente,

(1) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las
Series A a E en dicha fecha y antes de aplicar los Fondos
Disponibles de Principales, y ----==--=mmmmmmmm oo

(i1) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos en
la Fecha de Determinacion inmediatamente precedente. -----------

(la “Retencion de Principales”). --------=----mmcememmoeeeeev

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles a la
Retencion de Principales se integrara en los Fondos Disponibles
de Principales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
establecen mas adelante en el apartado 11.9.3.5 de la presente
EScritura, ==---mmmmm oo

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales y Déficit de

Principales en cada Fecha de Pago.

Los fondos disponibles de principales en cada Fecha de
Pago (los “Fondos Disponibles de Principales™) formaran parte
de los Fondos Disponibles asignados o por asignar en el décimo
(10°) lugar del Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago
COTESPONAIENLE. == === mmm oo oo oo

El déficit de principales (el “Déficit de Principales”) en una

Fecha de Pago sera la diferencia positiva, si existiera, entre ------
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.(1) el importe de la Retencion de Principales, y --------------
(i1) los Fondos Disponibles de Principales. ---------------------

11.9.3.5 Distribucion de los Fondos Disponibles de

Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales”): ----

1. A partir de la Primera Fecha de Pago (incluida) y siempre
que no se produzca un Supuesto de Amortizacion Secuencial los
Fondos Disponibles de Principales se aplicaran a la amortizacion
de cada uno de los Bonos de la Serie A, Serie B, Serie C, Serie D

y Serie E a prorrata del Saldo de Principal Pendiente de cada

2. Los Bonos de las Series A, B, C, D y E dejaran de
amortizarse a prorrata y comenzaran a amortizarse en adelante
irremediablemente de forma secuencial cuando se haya
producido un Supuesto de Amortizacion Secuencial. Se
entendera que un supuesto de amortizaciép{ secuencial
(“Supuesto de Amortizacion Secuencial”) ha Ibcurrido si se
cumple cualquiera de las siguientes condiciones:--------------------

a. que, en la Fecha de Determinacién inmediatamente

precedente, el Ratio Bruto de Dudosos es mayor que el resultado
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de sumar (i) 0,50% y (ii) el producto de multiplicar 0,60% por el
numero de Fechas de Determinacién que hayan transcurrido
desde la Fecha de Constitucion del Fondo, incluida la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, sujeto a un maximo del 7,5%; 0 ---------mmmmmmmm-

b. que en dos (2) Fechas de Determinacidén consecutivas,
una vez aplicados los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
determine que el Déficit de Principales sera mayor que cero (0)
en cada Fecha de Pago siguiente; 0 ---======mmmmmmmmmmm oo

c. que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes
de reembolso sea inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito en la constitucion del Fondo; 0--------

d. que el Fondo de Reserva no pudiera dotarse hasta el
importe de Fondo de Reserva Requerido en la correspondiente
Fecha de Pago; 0 ~===mmmmmmm e e

e. Que BBVA hubiera sido declarada insolvente, o en
concurso, o en proceso de liquidacién o en una situacion que
pueda dar lugar a la revocacion de su licencia o en un proceso de
TS0 UCTON. === e

f. Que se haya producido un Supuesto de Terminacién del
Gestor de los Préstamos. —==--======mmmmmmm e

A los efectos ratio bruto de dudosos (“Ratio Bruto de
Dudosos”) significa el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito

cedidos al Fondo que han pasado a ser clasificados como
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Derechos de Crédito Dudosos desde la Fecha de Constitucion, y
calculado como el Saldo Vivo en que cada Derecho de Crédito
fue clasificado como Derecho de Crédito Dudoso, dividido por el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha de
CONSITUCION. === mmmmm === = oo e o e o

Una vez que haya ocurrido un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran de
forma irrevocable y secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacion de la Serie A hasta su total amortizacion; en
segundo lugar, a la amortizacion de la Serie B hasta su total
amortizacion; en tercer lugar, a la amortizacion de la Serie C
hasta su total amortizacion; en cuarto lugar, a la amortizacion de
la Serie D hasta su total amortizacion; en quinto lugar y tltimo
lugar, a la amortizacion de la Serie E hasta su total amortizacion.

11.9.4 Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion total de los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las ap{;ortizaciones
parciales de cada Serie con anterioridad a /la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estarf{ facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y

con ello a la Amortizacién Anticipada de la totalidad de la
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Emisiéon de Bonos, de conformidad con los Supuestos de
Liquidacion Anticipada, con los requisitos que se detallan en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, y con sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.--------==-smmmmmmmmm oo

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final”) y consecuentemente, la amortizacion definitiva de la
Emision de Bonos es el 21 de agosto de 2038 o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en los apartados 11.9.3 y 11.9.4 de
la presente Escritura, proceda a amortizar la totalidad de la
Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacion definitiva de la Emisién de Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final se efectuara con sujecion al Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion. —-=----m-mmemmmmmmmmmemmmeeeee

11.9.6 Menciéon simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de reembolso
de principal de los Bonos de cada una de las Series.-------------

El importe de la Retencion de Principales destinado a la
amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C, D y E en su
conjunto, ocupa el décimo (10°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el

apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura. ---=--=-===~=mmsemeeeee--
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La amortizacion del principal de los Bonos de las Series A,
B, C, D y E se realizard de conformidad con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales que se
recogen en los apartados 11.9.3.5 y 20.2.2.2 de la presente
ESCritura. ==--=mmmmmmm oo oo oo e e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimosexto (16°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura. --------=----=--=----——---

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A
ocupa el quinto (5°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidaciéon del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
Escritura. —=---mmmmmm oo oo

La amortizaciéon del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el séptimo (7°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacidon de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 d?/ la presente
Escritura. ———————————————-—-—————-———-—--————-—~———-——————f5’ ————————————————

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C
ocupa el noveno (9°) lugar de la aplicacion de los Fondos

Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
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Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCITtura. ~mmmmm oo e e e

La amortizaciéon del principal de los Bonos de la Serie D
ocupa el undécimo (11°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidaciéon del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCITtUra. === m o m e oo oo

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E
ocupa el decimotercer (13°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCrItura, —=m=mmmmmmmm s oo o oo e e

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimoquinto (15°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidaciéon del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
ESCritura. —=--==mmmmm e e e

11.11 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;

servicio financiero de la Emision de Bonos.

El servicio financiero de la Emision de Bonos se atenderd a
través de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos

para cada caso en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. El
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abono de intereses y de las amortizaciones serd realizado a los
titulares de los Bonos por las entidades participantes en Iberclear
correspondientes y, a €stas, a su vez, les serd realizado por
Iberclear, como entidad encargada del registro contable.----------- :

11.12 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del publico y remision a la CNMYV de informacion
periddica de la situacion econémico financiera del Fondo.-----

La Sociedad Gestora, en su labor de gestibn vy
administracién del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacion descrita en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura y cuanta informacién adicional le sea razonablemente
TEQUETTIAR. === mm e oo e e

11.13 Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los organos jurisdiccionales

competentes en caso de litigio.

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto s_g'/realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) la Ley, "5/2015; (i1) la
Ley de los Mercados de Valores y de los Servi‘%i'é)s de Inversion
en lo referente a su supervision, inspeccidén y sancidn; (iii) el

Real Decreto 814/2023; (iv) el Reglamento de Folletos; (v) el
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Reglamento Delegado 2019/980; (vi) el Reglamento Delegado
2019/979; (vii) el Reglamento de Titulizacion; (viii) el
Reglamento Delegado 2023/2175 y (ix) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada MOMENTO. ~====mm==mmm oo

La presente Escritura, la Emision de Bonos, el Contrato de
Cesion y el resto de los contratos otorgados en el dia de hoy por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
estaran sujetos a la Ley espafola y se regiran e interpretaran de
acuerdo con las Leyes espafiolas. =-=-=======mmmmmmmmmmmmmm oo

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés
de los Bonistas y financiadores del Fondo. Asimismo, conforme
al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora sera
responsable frente a los Bonistas y restantes acreedores del
Fondo por todos los perjuicios que les cause el incumplimiento
de sus obligaciones. ====-==mmmmmmm s

Los Bonistas y los restantes acreedores del Fondo no
dispondran de accidn alguna contra los Deudores de los Derechos
de Crédito (iue hayan incumplido sus obligaciones de pago o
contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien tendra dicha accidon. Si la

Sociedad Gestora convoca una Junta de Acreedores, con arreglo
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al reglamento de la Junta de Acreedores, toda decision que se
adopte en relaciéon con el Fondo o los Bonos debera atenerse al
citado reglamento de la Junta de Acreedores segun lo previsto en
el ANEXO 8 de la presente Escritura (Reglamento de la Junta de
Acreedores), redactado en inglés (el “Reglamento”). --------------

Los Bonistas y los restantes acreedores del Fondo no
dispondran de accién alguna frente al Fondo ni frente a la
Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus obligaciones o de
las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de protecciéon para atender el servicio financiero de
los Bonos de cada Serie. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, dispondra de accion
frente a la Entidad Cedente y frente a las contrapartes del Fondo

en caso de incumplimiento de éstas de sus obligaciones con el

Los titulares de los Bonos y los restan't:éJs acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora

que las derivadas del incumplimiento de sus funciones o
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inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el procedimiento

declarativo que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.--

11.14 Junta de Acreedores.
De conformidad con lo previsto en el articulo 26.1.a) de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora actuara con la maxima
diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de los
Bonistas y de los financiadores del Fondo. En consecuencia, la
Sociedad Gestora debe subordinar sus actos a la salvaguardia de
los intereses de los Bonistas emitidos por el Fondo. ------=---------
Ademas, se constituird la Junta de Acreedores en virtud de
la presente Escritura y subsistira hasta la amortizacién total de los
Bonos o la cancelacion del Fondo. El Reglamento recoge las
disposiciones relativas a la Junta de Acreedores. -------=-==-nmm-ma--
Los términos y condiciones previstos en el Reglamento de la
Junta de Acreedores son los que se recogen en el ANEXO 8 a la
presente EScritura. —--------==mmmmmmm oo
12. Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la

Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA y con BNP
Paribas, recoge la informaciéon mas sustancial y relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

-168-



1242024

PARA DOCUMENTOS NOTARIALE

=
o
(O 8)
I
£
R

&

informacion que pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto. ==---===mmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA y con BNP
Paribas un contrato por el que se regulan las funciones y
compromisos de las partes en relacion con la direccion,
aseguramiento y colocaciéon de la Emision de Bonos (el
“Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion”). -------

12.1 DIreceion ~~---mm---mmmmm oo oo

BBVA y BNP Paribas intervienen en la Emision de Bonos
como Estructuradores (Arrangers), Entidades Directoras (Lead
Managers) y Entidades Colocadoras (Placement Entities). --------

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme al apartado 1 del articulo 72 del
Real Decreto 814/2023, BBVA ha determinado, de mutuo
acuerdo con BNP Paribas y con la aprobacion de la Entidad
Cedente, el Margen de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D, la Serie E y la Serie Z den];i{o del rango
recogido en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valg}es del Folleto
de emisidn y antes del Periodo de Suscripcion. -—— ——————————————————

12.2 Suscripcion de la Emision de Bonos.

Se espera que los Bonos sea totalmente suscritos entre las
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9:00 AM CET y las 2:00 PM CET (el “Periodo de
Suscripcion™) del 27 de mayo de 2025 (la “Fecha de
SUSCIIPCION ). =~

12.3 Colocacion de la Emision de Bonos.-------------------—-

BNP Paribas y BBVA, como Entidades Colocadoras, se
comprometen frente al Fondo de manera mancomunada y no
solidaria, representado por la Sociedad Gestora, a realizar sus
mejores esfuerzos para que los inversores suscriban la totalidad
de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D, la
Serie E y la Serie Z. Las Entidades Colocadoras notificaran al
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y a BBVA a las
12:00 PM CET de la Fecha de Suscripcién (la “Hora de Corte”)
el nimero e importe de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D, la Seric E y la Serie Z efectivamente
SUSCIILOS POT INVEISOIES. ===mm=mmn === mmmmmm oo oo

BNP Paribas no asegura la Suscripciéon de Emision de

BNP Paribas percibird una comision por la colocacion de los
Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D, la Serie E
y la Serie Z. Esta comision formaré parte de los gastos iniciales
del Fondo. ~=-mmmmmmmm e e

12.4 Aseguramiento de la Emision de Bonos. ---------------

BBVA (el “Asegurador”) se compromete a suscribir y

adquirir del Fondo, representado por la Sociedad Gestora, antes

-170-



1272424

DOCUMENTOS NOTA

=0
€

Cat
N -
€
oo

del fin del Periodo de Suscripcion, todos los Bonos de la Serie A,
la Serie B, la Serie C, la Serie D, la Serie E y la Serie Z para los
que las Entidades Colocadoras no hayan podido obtener
suscripcion por parte de los inversores a la Hora de Corte. BBVA
no percibird comision alguna por el aseguramiento de los Bonos.
12.5 Desembolso de la Emision de Bonos.---------------——---
De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacién y previo cumplimiento de las
determinadas condiciones suspensivas (conditions precedent),
antes de las 3:00 PM CET del 29 de mayo de 2025 (la “Fecha de
Desembolso”), valor ese mismo dia: ~~~~-memmemmmmmmmm e
a) BNP Paribas se compromete, irrevocablemente, a pagar
al Fondo el precio de los Bonos efectivamente colocados entre
INVEISOTES; Y === mmmmm o m e e o e e
b) BBVA se compromete, irrevocablemente, a pagar al
Fondo, el precio de los Bonos efectivamente colocados entre
inversores o finalmente SUSCIItOS, ~============memmmm oo
En cada caso, en inmediata entrega de fondog contra pago
de los BOnos.==-========mmmmm e _ﬁ’i ————————————————
12.6 Resolucion del Contrato ,file Direccion,
Aseguramiento y Colocacion. ---------=-~-meomoommm oo

El Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion

-171-

EWL

i



quedara resuelto de pleno derecho: -==---===-===mmmcmmmmmmm e

(i) en el supuesto de que un suceso que, en la opinion
razonable de las Entidades Directoras, no hubiera podido
preverse o, que previsto, fuera inevitable y que haga imposible el
cumplimiento del Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion de conformidad con lo establecido en el articulo 1105
del Cédigo Civil (fuerza mayor) ocurriese antes de las 3:00 PM
(CET) de la Fecha de Desembolso; 0 =----=======mmmmemmcommeemm oo

(ii) si el Asegurador no suscribe y adquiere al final del
Periodo de Suscripcion los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D, la Serie E y la Serie Z para los que las
Entidades Colocadoras no hayan podido obtener suscripcion por
parte de los inversores antes de la Hora de Corte; 0 ------~----------

(iii) en caso de que no se haya cumplido alguna de las
Condiciones Suspensivas descritas en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion antes del inicio del Periodo de
Suscripcion salvo que hayan sido dispensadas. --------==------------

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING).

13.1 Entidades calificadoras.

DBRS y Moody’s (conjuntamente, las “Agencias de
Calificacion”), con fecha 13 de mayo de 2025, han asignado,
respectivamente, las siguientes calificaciones provisionales a las

Series de Bonos que a continuacion se detallan, y esperan asignar
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las mismas calificaciones finales (salvo que sean elevadas) en la

Fecha de Desembolso:-------—===-oem oo

Bonos DBRS Moody's

Serie A AA (sf) Aa2 (sf)

Serie B A (sf) A3 (sf)

Serie C BBB (high) Baa3 (sf)
(sf)

Serie D BB (high) Ba1 (sf)
(sf)

Serie E No No calificado

calificado
Serie Z B (sf) B3 (sf)

Los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D y
la Serie Z, conjuntamente, se consideran los Bonos Calificados.--

Los Bonos de la Serie E no han sido calificados por las
Agencias de Calificacion. —==----==-mmmmmmmmm oo

Si las Agencias de Calificacion no confirmaran como finales
cualesquiera de las calificaciones provisionales asignadas (salvo
que sean elevadas) antes de o en la Fecha de Dese7§bolso, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a laf__.ffCNMV y se
haria publica mediante una comunicacion de otr‘é informacion
relevante (OIR). Asimismo, esta circunstancia I,é'llaria lugar a la
resolucion de la constitucion del Fondo, de lg Emisién de los

Bonos y de la cesion de los Derechos de Crédito conforme a lo
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previsto en el apartado 3.2 (v) de la presente Escritura. -----------

DBRS Ratings GmbH (“DBRS o Morningstar DBRS”) es
una de las Agencias de Calificacion que califica los Bonos de las
Series A, B, C, D y Z. ==mmmmmmmmm oo

DBRS o Morningstar DBRS significa (i) con el propdsito de
identificar qué entidad de DBRS ha asignado la calificacion
crediticia de los Bonos, DBRS Ratings GmbH vy, en su caso,
cualquier sucesor respecto a su actividad de calificacion
crediticia y que estuviera registrada conforme al Reglamento
1060/2009, y (ii) en cualquier otro caso, cualquier entidad que
forme parte de DBRS Morningstar que pudiera estar registrada o
no bajo el Reglamento 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de
calificacion crediticia, en su redaccion vigente (el “Reglamento
1060/20097). === mmmmmmm e

DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia, parte del grupo
Morningstar DBRS, es una agencia de calificacion con domicilio
en Paseo de la Castellana, 81, Plantas 26 y 27, 28046 Madrid. ---

El codigo LEI de DBRS es 54930033N1HPUEY71370. -----

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 14 de
diciembre de 2018 como agencia de calificacion crediticia en la
Union Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009. ==mmm s e

Moody’s Investors Service Espana S.A. (“Moody’s”) es una
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de las Agencias de Calificacion que califica los Bonos de las
Series A, B, C, Dy Z. == mmmmmm e
Moody’s es una agencia de calificacion con domicilio en la
calle Principe de Vergara, 131, 28002 Madrid, Espafia y su es
LEI es 5493005X59ILY4BGJIK90. ~=---m-mmmmmm oo
Moody’s ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la
Unién Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009. ~==mmmmmm e m e o e
En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la
comunicacioén de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de DBRS. ~==-mm e mm e oo
En el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge la
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por
parte de Moody s, ===m==mmmmmmmm oo
13.2 Consideraciones sobre las calificaciones. --------------
El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
por DBRS y Moody’s puede consultarse en las paginas web de

dichas Agencias de Calificacién: www.dbrsmornihgstar.com y

www.moodys.com. El apartado 7.3 de la Nota_,éie Valores del

Folleto también recoge un resumen de dicho sigﬁiﬁcado. ——————————

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
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constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente y no deberian prevenir a los potenciales inversores
de realizar sus propios analisis de los bonos a adquirir. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacion del
nivel de rendimiento actuarial. =--=--==-===emmmmem e

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacidn, en funcion de cualquier informacion que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacion anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura. --------==-===-==cceememeevo-

14. ADMISION A NEGOCIACION DE LOS BONOS. -

La Sociedad Gestora solicitara, una vez haya sido efectuado
el desembolso de los Bonos, la admision a negociacion de los
Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), que tiene
reconocido su cardcter de mercado regulado de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 42.2. a) de la Ley de los Mercados de
Valores y Servicios de Inversion. La Sociedad Gestora se
compromete a realizar cualquier actuacion que sea necesaria para

que la admisién definitiva a negociacidon se produzca no mas
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tarde de transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. -

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que conoce
los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, seglin la
legislacion vigente y los requerimientos de sus organos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, cumplirlos.

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
antes sefialado, no llegara a tener lugar la admision a negociacion
de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo
en conocimiento inmediato de los Bonistas, asi como las causas
que hubieren dado lugar a dicho incumplimiento, mediante el
procedimiento de notificacién extraordinaria previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura, todo ello sin perjuicio
de la eventual responsabilidad contractual en la que, en su caso,
pudiera incurrir la Sociedad Gestora, si la demora fuera por
causas imputables a la misma.----=--===-======mmemmmm e

No se espera que se alcance un acuerdo con una entidad que
proporcione liquidez a los Bonos durante la vida de la ?'misién. --

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOfACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS.

15.1 Representacion y otorgamiento /de escritura

publica.
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Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtira los efectos previstos en el
articulo 7 de la Ley de los Mercados de Valores y Servicios de
INVEISION, == m e m e o e e

15.2 Designacién de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1, 28014, Madrid, como entidad encargada del
registro contable de los Bonos de forma que la compensacion y
liquidacion de los Bonos se efectuen de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto de valores admitidos a
negociacion en AIAF, y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear 0 ATAF . ------mmmmmm oo

Dicha designacion sera objeto de inscripcion en los
Registros Oficiales de la CNMV. Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segin resulte del registro contable

llevado por las Entidades Participantes en Iberclear. ----------------
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15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta. -

La denominacién, nimero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emision de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en la presente Escritura. ---=-----------=mmmmmmmmmmme e

15.4 Deposito de copias de la escritura publica. ------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, depositara, no mas tarde del Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, una copia de la presente Escritura en la CNMV y
otra copia en Iberclear a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 244 de la Ley de los
Mercados de Valores y Servicios de Inversion. La Sociedad
Gestora en nombre del Fondo, Iberclear o la entidad afiliada en la
que delegue sus funciones y CNMYV, deberan tener a disposicion
de los titulares y del publico en general copia de la presente
Escritura. ~~-------- e m oo e

16. REGIMEN JURIDICO DE Lgls BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION/POR MEDIO
DE ANOTACIONES EN CUENTA. L

La Emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva

representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
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conformidad con lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, en el Real Decreto 814/2023 y demas disposiciones
que resulten aplicables. ~==-=mm-mmemmm oo

16.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear. --=--=----emmemmm e

16.2  Legitimacion registral 'y certificados de

legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
de legitimacion en el que constaran las menciones legalmente
eX1Z1daS. ==

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. ==--=-======mmmmmmmem e

16.3 Transmision de los Bonos.
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No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF
donde se solicitara su admision a negociacidon. La titularidad de
cada Bono se transmitira por transferencia contable (anotacion en
cuenta). La inscripcion de la transmision en favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que de buena fe
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe.---------------==emmmmcmmem -

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos. -

La constitucion de derechos reales limitados u _,e{ftra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse fén el registro
correspondiente. La inscripcion de la prengl/a equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. --~----------- /- ———————————————————

La constitucion del gravamen serd oponible a terceros desde

el momento en que se haya practicado la correspondiente
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INSCTIPCION. === e o o o oo oo
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -----
17. CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a
continuacion en el presente apartado: --------=-====-=m-meememmeemme o

(1) Contrato de Cuenta de Tesoreria,-=-----=---=-==-=emmmmmmum--

(i1) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ---------------

(i11) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion. ---

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.--------------

(v) Contrato de Permuta Financiera. --------=--===~eemsemmee-

(vi) Contrato de Intermediacion Financiera. -----~=-===-==------

Asimismo, BBV A serd designado por la Sociedad Gestora,
de acuerdo con el Contrato de Gestion de los Préstamos como
Gestor de los Préstamos. =--==--====mmmmmmmm oo

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
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de Direccion, Aseguramiento y Colocacion y del Contrato de
Gestion de los Préstamos se realiza en el apartado 12.2 y en la
Estipulacion 10 de la presente Escritura, respectivamente. La
descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la
presente Estipulacion. —--=--emmemmmmm s

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta separada
con numero de protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura.

17.1 Contrato de Cuenta de Tesoreria:

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacidn que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por’/{:uenta del
Fondo, y BBVA celebra, en esta misma fecha, un{l,ffContrato de
Cuenta de Tesoreria en virtud del cual BBVA aplid;uré un tipo de
interés variable sobre las cantidades depositadas};:por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en una cuenta ﬁnanciera. Dicho

tipo de interés variable sera el tipo de interés de facilidad de
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depositos establecido cada seis semanas por el Banco Central
Europeo como parte de sus medidas de politica monetaria. A la
fecha de esta Escritura, el tipo de interés de facilidad de depdsitos
es del 2,25%, con efecto desde el 23 de abril de 2025. Para evitar
dudas, una tasa de interés positiva significard que los intereses
devengados se acreditaran a favor del Fondo, y una tasa de
interés negativa significara que los intereses devengados se
cargaran a favor de BBVA. El Contrato de Cuenta de Tesoreria
determinard que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta
de Tesoreria”), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que
reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los
SIgUIENtES CONCEPLOS: ==========m= === m oo oo

(1) importe efectivo por el desembolso de la suscripciéon de
la Emision de Bonos; ==========m=mm s e

(i1) principal reembolsado e intereses ordinarios y de
demora cobrados de los Derechos de Crédito; ——-=--mmmmmmmmmmmmeeam

(i11) cualesquiera otras cantidades que correspondan al
Fondo derivadas de los Derechos de Crédito; --------=—mmmmmmmmmmm-

(iv) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo de
ReServa; —mmmmm oo e

(v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales; ~=====m=mmmm e

(vi) las cantidades (positivas o negativas) resultantes de la
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aplicacién del correspondiente tipo de interés variable (positivo o
negativo) a los saldos diarios de la propia Cuenta de Tesoreria; --

(vil) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda
efectuar su ingreso a la Administraciéon Tributaria; y --------=------

(viil) en su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera (distintas de las
recibidas como garantia de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera). -=--=====m=mmm e oo

La tUnica inversion permitida para el Fondo (distinta de los
Derechos de Crédito) seran las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria. ~====--=mmmmmmm oo

BBVA aplicard el tipo de interés nominal variable
mencionado anteriormente, con liquidacién trimestral, excepto
para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la
duracion y liquidacién de intereses correspondient7 a la duracion
de este periodo, correspondiente a cada periodq_.f"lde devengo de
intereses (diferente al Periodo de Deveng"fo de Intereses
establecido para los Bonos) sobre los saldos diarios positivos que

resulten en la Cuenta de Tesoreria, --------=-==—mmmmmmmmmmmee

-185-

Ci:?

&



Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada
periodo de devengo de intereses en cada una de las Fechas de
Determinacion del Fondo, y se calcularan tomando la suma de
los intereses devengados en cada dia natural comprendido dentro
del periodo de devengo de intereses y calculados en relacion con
cada dia natural como: (i) el resultado de multiplicar el saldo
diario de dicho dia por el tipo de interés nominal (el tipo de la
facilidad de deposito) y dividir por (ii) un afio compuesto de
trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si se trata de un afio
bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366) dias. El primer
perfodo de devengo de intereses comprendera los dias
transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo y la
primera Fecha de Determinacion, el 31 de julio de 2025,
eXClUIdA, === mm o

Supuestos de Descenso de Calificacion del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

A) Criterios de DBRS

En el supuesto de que la calificacion del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria experimentara en cualquier momento de la
vida de los Bonos Calificados un descenso en su calificacion por
debajo de A segin la calificacion minima de DBRS (la
“Calificacion Minima de DBRS”), siendo dicha Calificacion
Minima de DBRS la mayor entre: -----------=memmmmmmmmmmmmmm oo

(i) en caso de que la entidad cuente con un critical

-186-



1272024

o
(oW
i
0O

obligation rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS, un
escalon por debajo de dicho COR;~------=mmmmmmm e

(ii) la calificacion a largo plazo de la entidad o la
calificacion a largo plazo de la deuda no subordinada y no
garantizada de la entidad por parte de DBRS; y --------------m-----

(ii1) la calificacion de depositos a largo plazo asignada por
DBRS a la entidad, ~==========m e e e e e e

la Sociedad Gestora debera poner en practica, en un plazo
no superior a sesenta (60) dias naturales desde el dia en que se
produzca dicho evento, alguna de las siguientes medidas
remediales que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del presente Contrato para
que las calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS no se
vean negativamente afectadas: —------=---m-mmmemmm e

a) obtener de una entidad con una Calificacion Minima de
DBRS de “A”, un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple so}icitud de la
Sociedad Gestora, que garantice al Fondo el pago _éuntual por el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacié'i; de reembolso
de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tésoreria, durante
el tiempo que se mantenga la situacion ée pérdida de la

Calificacion Minima de DBRS del Tenedor de la Cuenta de
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b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con una
Calificacion Minima de DBRS de “A”, y contratar una
rentabilidad para sus saldos, que podra ser diferente a la
contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del

presente Contrato. ~===========mmmmm oo

B) Criterios de Moody's

En el supuesto que la calificacion de los depdésitos a largo
plazo asignada por Moody's al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sea rebajada, en cualquier momento de la vida de los Bonos
Caliticados, por debajo de “Baa2”, la Sociedad Gestora debera,
en un plazo no superior a treinta (30) dias naturales desde el dia
en que se produzca dicho supuesto de descenso de calificacion,
adoptar una de las siguientes medidas remediales para que las
calificaciones otorgadas a los Bonos Calificados por las Agencias
de Calificacién no se vean afectadas negativamente: ~--------------

a)Obtener de una entidad financiera con una calificacion de
depodsitos a largo plazo asignada por Moody's de al menos
“Baa2”, una garantia incondicional e irrevocable a primer
requerimiento, a peticidon de la Sociedad Gestora, del pronto pago
por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacién
de reembolsar los importes abonados en la Cuenta de Tesoreria
durante el tiempo que se mantenga la situacidén de pérdida de la

calificacion minima por Moody's del Tenedor de la Cuenta de
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b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad financiera
con una calificacion de depositos a largo plazo asignada por
Moody’s de al menos Baa2 y acordar un rendimiento para sus
saldos, el cual podra diferir del acordado por el Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Cuenta de
Tesoreria. ~-----mmmmm oo

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se comprometera
irrevocablemente a notificar a la Sociedad Gestora, a medida que
se produzcan durante la vida de los Bonos Calificados,

cualesquiera cambios en sus calificaciones asignadas por

Disposiciones comunes para las dos Agencias de

Calificacion:
En el caso que, (para cualquiera de los criterios de las
agencias descritos anteriormente) la accion remedial b) fuera la
llevada a cabo y posteriormente: ===-========mmmmmmmmmmmomo e
* La Calificacion Minima de DBRS de BBVA,-/asignada por
DBRS fuera “A” 0 SUPEIIOr; y=====n====m=mmmmmmmmoe oo oo oo
« La calificacion de depositos a largo plgéo asignada por
Moody’s a BBVA fuera Baa2 o superior; ---------=----=-===mmmmuev

la Sociedad Gestora procederd a transferir de vuelta los
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saldos a la Cuenta de Tesoreria abierta en BBVA., ----mmmmmmemeeeev

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra en
relacion con la puesta en marcha y gestion de las acciones
anteriores correran a cargo de BBVA o, en su caso, del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria sustituido, —----=--s-mrmmmmmmmm oo

BBVA se comprometerd, inmediatamente después de que la
calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sea
rebajada o retirada, a realizar los esfuerzos comercialmente
razonables para que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo
cualquiera de las acciones remediales a) o b) para cada una de las
Agencias de Calificacion descritas en los parrafos anteriores. -----

17.2 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ---------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacién mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion
que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del
Folleto.—-==~mmmmm e

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
un contrato por el que ésta concederd al Fondo un préstamo
subordinado de caracter mercantil (el “Préstamo para Gastos

Iniciales”) por importe total de un millén doscientos mil
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(1.200.000,00€) de euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para
Gastos Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso y el
importe total del principal del Préstamo se destinara a financiar
los gastos de constituciéon del Fondo y de emision y admision a
negociacion de los Bonos segtn las estimaciones realizadas por
la Sociedad Gestora en la Fecha de Constitucion o en torno a
dicha fecha. ———-=--mmmmm e

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales devengara
un interés nominal anual fijo del 2,00%. Los intereses se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago, el 21
de agosto de 2025, y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. ===-==mmmmmmmmmm e

Los intereses se liquidaran y seran exigibles en la primera
Fecha de Pago, el 21 de agosto de 2025 y trimestralmente en las
subsecuentes Fechas de Pago, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de i.zrelacién de

Los intereses devengados y no pagados en Ia primera Fecha
de Pago no se acumularan al principal del Préé%amo para Gastos

Iniciales ni devengaran intereses de demora pero se acumularan y
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sera pagados en las siguientes fechas de pago mediante la
aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos. -—---====mmmmmm oo

La amortizacion total o parcial del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard en cada Fecha de Pago, con la
aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos. -----=m=mmmmmmmm oo

La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales, que en su caso no se hubiera podido pagar en la
Primera Fecha de Pago, no devengara intereses adicionales y se
acumulara y sera amortizado en las siguientes fechas de pago
mediante la aplicacion de los Fondos Disponibles y de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos.-------==---=--cmmmmmmmmm oo

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales permanecera
en vigor hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Final, o (ii) la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo, o (iii) la fecha en
que quedara integramente reembolsado conforme a las reglas de
amortizacion del Principal del Préstamo del Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales. —-----==-==mm-mmcmmmmmmm oo

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resolucion de la constitucion del Fondo,
conforme a lo previsto en el apartado 3.2.(v) de la presente

Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se
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destinara a atender el pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos, asi como las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucion del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo.-----

17.3 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ----------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con BBVA un contrato de agencia de pagos
para realizar el servicio financiero de la Emision de{Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Ag/e";lcia de Pagos
de los Bonos”). --------=mmommmmmm e A

Las obligaciones que asume BBVA 0,;'1a entidad que lo
sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos (cualquiera de

ellos, el “Agente de Pagos”) bajo el Contrato de Agencia de
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Pagos de los Bonos son resumidamente las siguientes: -------------

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
efectuar, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de intereses
y de reembolso del principal de los Bonos a través de Iberclear,
una vez deducido, en su caso, el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de acuerdo
con la legislacion fiscal aplicable. ------------mmmmmmmm oo

(i) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de
Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia determinado que servira de base para el calculo por la
Sociedad Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada Serie. ~-==-===-mmmmm e

En contraprestaciéon por los servicios a realizar por el
Agente de Pagos, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, le satisfara en cada Fecha de Pago durante la vigencia
del contrato, una comisién de doce mil (12.000,00) euros
impuestos incluidos en su caso. Esta comision se pagard siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.------------mmmmemmmmmmm oo

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para

satisfacer la totalidad de la comision en una Fecha de Pago, los
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importes devengados y no pagados se acumularan sin penalidad
alguna a la comisidon que corresponda pagar en la siguiente Fecha
de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez,
en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando hasta su
pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, o, llegado el
caso, en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. ----=-m=mmmmemmmmmmmm oo

El Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos quedard
resuelto de pleno derecho si el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion es resuelto conforme a lo previsto
en la Estipulacion 12 de la presente Escritura o en el caso de que
las Agencias de Calificacion no confirmaran como finales (salvo
que sean elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas

con caracter provisional a los Bonos en la Fecha de Desembolso.

17.4 Contrato de Permuta Financiera.
La Sociedad Gestora manifiesta que el resy(men de este
contrato, contenido en la presente Estipulacién, Iqjl.,le suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con E’“BVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante de/l contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura o del Folleto.
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La Sociedad Gestora celebra, en la fecha de constitucion del
Fondo y en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de
permuta de financiera con BBVA (la “Contraparte de la
Permuta”) conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola de
Banca de 2020, integrado por el Contrato Marco, Anexo I, Anexo
II, Anexo IIl y Confirmacién (el “Contrato de Permuta
Financiera” o la “Permuta Financiera”), cuyas caracteristicas
mas relevantes se describen a continuacion. ---------=--------emoo—--

En virtud del Contrato de Permuta Financiera, el Fondo
realizard pagos a BBVA calculados sobre un tipo de interés fijo
anual, y como contrapartida BBVA realizara pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia, todo ello segiin
lo descrito a continUACION: ~======m=mm=mm e

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora. --

Parte B: BBVA. —-omm e

1. Fechas de Pago =------==mmmmmmmm oo

Las fechas de pago coincidiran con las Fechas de Pago de
los Bonos, esto es, los dias 21 de febrero, 21 de mayo, 21 de
agosto y 21 de noviembre de cada afo, o, en caso de no ser
alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente

posterior. La primera Fecha de Pago sera el 21 de agosto de

Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la
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Parte B para cada periodo de calculo respectivo se liquidaran por
neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora
en cada Fecha de Pago. =-====m-mmmmmmm oo
1. Periodos de Célculo -------=mmmmmmmmm e
Parte A: Los Periodos de Calculo para la Parte A
coincidiran con los Periodos de Devengo de Intereses. -------------
Parte B: Los Periodos de Calculo para la Parte B coincidiran
con los Periodos de Calculo para la Parte A. -=--===-m==mmmrmmmmane
2. Importe Nocional-====m==mmmmmmmmmm oo
El Importe Nocional serd: ------==----=mmmmmmmmme oo

(i) Para el Periodo de Célculo inicial, 2.350.000.000,00

(i1) Para cada Periodo de Calculo posterior, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A a E, en
la Fecha de Pago que caiga en el primer dia de dicho Periodo de
Calculo después de dar efecto a la Distribucion de Fondos
Disponibles de Principal en dicha fecha.---~------=-==-mmcmmmmemee

3. Importes a pagar por la Parte A ,/ .............

Sera en cada Fecha de Pago el resultado dg"apiicar el Tipo
de Interés de la Parte A, determinado para el Périodo de Calculo
de la Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nominal en

funcién del namero de dias del periodo de calculo de la Parte A 'y
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sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360)

3.1 Tipo de interés de la Parte A ------=-====mmmmommommmc oo
Para cada Periodo de Calculo de la Parte A, el Fondo pagara
un tipo de interés fijo anual igual al 2,1835%. -----------—--------—-
El Tipo de interés de la Parte A anterior ha sido determinado
de mutuo acuerdo por el Fondo y la Contrapartida de la Permuta
Financiera dentro del rango especificado en o antes de la fecha de
la presente Escritura. ~--====-=====mmmmmmm oo
4. Importes a pagar por la Parte B ~----------mmmeemmm e
Sera en cada Fecha de Pago el importe resultante de aplicar
el Tipo de Interés de la Parte B, determinado para el Periodo de
Célculo de la Parte B que vence, al Importe Nominal en funcion
del nimero de dias del periodo de calculo de la Parte B que
vence, sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. ~====mmmmmm
4.1 Tipo de interés de la Parte B ~--=~=--memmoo oo
Sera para cada periodo de calculo de la Parte B el mayor de
(1) el cero por ciento (090) y ===mmmmmmmmmmmm oo
(i) el Tipo de Interés de Referencia (Reference Rate)
aplicable al correspondiente Periodo de Devengo de Intereses de
108 BONOS.  ~= e m e o e
5. Fecha de Vencimiento --------=--emmemmmmmmmmmomemeeem

Serd la primera en la que se produzca cualquiera de las
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circunstancias enumeradas de (i) a (iv) para la extincion del
Fondo conforme a lo establecido en el apartado 3.2 de la presente
ESCritura.  —--=-mmmmmmmm e s e

6. Supuestos de incumplimiento del Contrato de Permuta
FINanciera ==--=--===-mmmmm oo e

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de
liquidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad del
importe neto que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la
Parte B, la parte de este importe neto no satisfecho sera liquidado
en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. Si esta situacion de impago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, la Parte B podréd optar por la resolucion del
Contrato de Permuta Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumira la obligacion del pago de la cantidad a pagar liquidativa
prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo ello de conformidad confel Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la liquidacixgn del Fondo,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liqu'idacién. Sila
cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Petmuta Financiera
fuera obligacion de pago de la Parte B y no dgﬂ Fondo (Parte A),

la Parte B asumira la obligacién del pago de la cantidad a pagar
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liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. --------

Igualmente se determina que si en una Fecha de Pago la
Parte B no efectuara el pago de la totalidad del importe neto que
le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo podrad optar por
la resolucion del Contrato de Permuta Financiera. En este caso, la
Parte B asumird la obligacién del pago de la cantidad a pagar
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si la
cantidad a pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacion del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago
de la misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. -------------=mmmmmmmo-

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion
permanente de alteracidén del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
tratard de contratar un nuevo contrato de permuta financiera en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
FInanciera. =---=---mmmmmmmmm oo oo

8. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion

de la Parte B

La Parte B, en virtud del presente Contrato de Permuta
Financiera se compromete a: ------===========emmmemmmmm -

8.1 Criterios de DBRS
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.(A) En el supuesto de que la calificacion a largo plazo de la
Parte B asignada por DBRS experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso
situdndose por debajo de A, la Parte B, en un plazo maximo de
treinta (30) Dias Habiles a contar desde el dia en que tuviera
lugar dicho descenso, debera poner en practica, alguna de las
siguientes acciones remediales descritas a continuacion: -----------

(a) constituir un depdsito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B bajo el presente Contrato Marco y por
un importe calculado en funcién del valor de mercado de la/s
Operacidn/es sujetas al mismo y de conformidad con los criterios
vigentes en ese momento publicados por DBRS, que permita
mantener las calificaciones asignadas a los Bonos, de
conformidad con los términos del Anexo III del CMOF y su
Estipulacion Adicional suscrita entre las Partes; 0 ---==--===v-m-nn-

(b) que una tercera entidad con una calificacién a largo
plazo de al menos “A” asignada por DBRS, Jg"arantice el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales; o—f— ———————————————

(c) transferir todos los derechos y obligacio es en virtud del
Contrato de Permuta Financiera a una entidad zlstituta con una

calificacién a largo plazo de al menos “A” asignada por DBRS. --
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(B) En el supuesto de que la calificacion a largo plazo de la
Parte B asignada por DBRS experimentara en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos un descenso
situandose por debajo de BBB, la Parte B, en un plazo maximo
de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el dia en que tuviera
lugar dicho descenso, deberd: ---------mmmmmmmmm o

(a) en primer lugar, seguir colateralizando la posicion,
mediante el incremento del depdsito en efectivo o wvalores,
acordes con la pérdida de calificacion a largo plazo de BBB y
conforme los criterios de DBRS y de conformidad con los
términos del Anexo III del CMOF; y --------mmm-mmmmmmmm oo

(b) de forma simultanea, transferir todos los derechos y
obligaciones en virtud del Contrato de Permuta Financiera a una
tercera entidad sustituta con una calificacién a largo plazo de al
menos “A” asignada por DBRS. —------mmemmmc oo

Si la Parte B no llevara a cabo las actuaciones descritas en
los apartados (A) y (B) anteriores, la Sociedad Gestora podra
considerar que ha ocurrido un evento de terminacion. --------------

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de
la Parte B, =mmmmmm e e

8.2 Criterio de Moody’s

La Parte B asumira los siguientes compromisos irrevocables

bajo el Contrato de Permuta Financiera: ----------------=-------------
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(A) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emision de los Bonos, ni la Parte B ni ninguno de sus garantes
cuentan con una calificacion de su deuda no subordinada y no
garantizada a largo plazo de, al menos, “A3”, segin la escala de
calificacion de Moody’s (“Primer Nivel de Calificacion
Requerido de Colateral por Moody’s”), la Parte B debera
constituir un deposito en efectivo o de valores a favor del Fondo,
de conformidad con los términos del Anexo III, en el plazo de
treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de dicha
circunstancia. El deposito en efectivo o de valores se podra evitar

en caso de que se lleve a cabo alguna de las siguientes
AlterNatiVas: ==mmmmmm oo

a) Obtencion de un sustituto con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido de Colateral por Moody’s.-------=-=--------

b) Obtencion de un garante con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido de Colateral por Moody’s que otorgue
una Garantia Apta. —===-=-mmmmm oo

(B) Si en cualquier momento a lo largo de la_,-'”avida de la
Emision de los Bonos, ni la Parte B ni, en su casg': uno de sus
Garantes cuenta con una calificacion de su deuda no subordinada
y no garantizada a largo plazo de, al menos, ‘.Baa3, segun la

escala de calificacion de Moody’s (“Segundo Nivel de
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Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody’s”), la Parte
B, actuando de forma diligente, procurara, en el plazo mas breve
POSIblE, == mmmmm e e

a) obtener un garante con al menos el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody’s; 0 -------------

b) obtener un sustituto con al menos el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody’s. ---------------

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas
anteriormente, la Parte B debera, en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia del incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacion de Reemplazo por Moody’s, constituir un
depdsito en efectivo o de valores a favor del Fondo, de
conformidad con los términos del Anexo III. ----=------emmemeemeeev

Las obligaciones de la Parte B bajo (A) y (B) anteriores, y
los eventos de terminacion anticipada que se deriven de las
mismas, solo se aplicaran durante el tiempo en que contintien las
causas que provoquen, respectivamente, el incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion Requerido de Colateral por
Moody’s o el incumplimiento del Segundo nivel de Calificacion
Requerido de Reemplazo por Moody’s. El depdsito constituido
por la Parte B de conformidad con (A) y (B) anteriores sera
retransferido a la Parte B una vez que cesen las causas que
resultaron en el incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion

Requerido de Colateral por Moody’s o el incumplimiento del
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Segundo Nivel de Calificacion Requerido de Reemplazo por
Moody’s, respectivamente. =-------==m=====m=nm==mm=mmmmooono oo

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de
la Parte B. —--mmmmmmmmmmm oo

9. Otras caracteristicas del Contrato de Permuta Financiera

9.1 En caso de Vencimiento Anticipado, en los supuestos
contemplados y definidos en el Contrato de Permuta Financiera,
la Parte B asume la obligacion del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si la cantidad a
pagar liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera
obligacion del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de la
misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, segiin corresponda. -=-----=-=--==-=covmr-mcmm-

9.2 La Parte B solo podrd ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas del Contrato de Permuta Financiera,
previo consentimiento por escrito de la Parte A;a una tercera
entidad con las calificaciones requeridas es‘{;fblecidas en el
apartado 8 anterior. ——-———--———————--———-———————————-—‘; ———————————————————

9.3 El Contrato de Permuta Financiera se sometera a la

legislacion espafiola. --------m-mmmmmmmsmmo oo oo
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9.4 El Contrato de Permuta Financiera quedara resuelto de
pleno derecho si el Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacion es resuelto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran como finales (salvo que fueran
elevadas) cualesquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos en la Fecha de Desembolso. -----

9.5 La ocurrencia, en su caso, del Vencimiento Anticipado
del Contrato de Permuta Financiera no constituird en si misma
una causa de Amortizaciéon Anticipada de la Emisién de Bonos y
Liquidacion Anticipada del Fondo a que se refiere el apartado 3.1
de la presente Escritura, salvo que en conjuncién con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial del
Fondo se produjera una alteracion sustancial o permanente de su
equilibrio financiero.——=--=mmmmem oo

9.6 En el caso de que un Tipo de Referencia Alternativo
sustituya al EURIBOR como Tipo de Referencia de los Bonos,
tal como se describe en el apartado 4.8.1.5 de la Nota de
Valores y en la Estipulaciéon 11.4, la Parte B adoptard dicho
Tipo de Referencia Alternativo para la determinacion del Tipo de
Interés de la Parte B del Contrato de Permuta Financiera. A
efectos aclaratorios, en caso de ocurrencia de un Evento de
Modificacién del Tipo de Referencia, ello no dara lugar a una

terminacidn anticipada del Contrato de Permuta Financiera.-------
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17.6 Contrato de Intermediacion Financiera.---------------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen del Contrato
de Intermediacion Financiera contenido en la presente
Estipulacion, que suscribe, en nombre y representacion del
Fondo, con la Entidad Cedente, recoge la informacién mas
sustancial y relevante del contrato, refleja fielmente el contenido
del mismo y no omite informacion que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-----------===-------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con la Entidad Cedente un Contrato de
Intermediacion Financiera, en esta misma fecha, destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacion financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los
Derechos de Crédito y las calificaciones asignadas a los Bonos
(el “Contrato de Intermediacion Financiera”). ----------cuncmuv--

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una
remuneracion variable y subordinada (el ‘,‘-’l(flargen de
Intermediacion Financiera”) que se determinarg'y devengara al
vencimiento de cada Periodo de Determinacié}f; en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y

los gastos devengados por el Fondo, incluidas las pérdidas de
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periodos anteriores si las hubiere, en cada Periodo de
Determinacion de acuerdo con la contabilidad del Fondo y
previos al cierre del ultimo dia del Periodo de Determinacion. ---

La liquidacién del Margen de Intermediacién Financiera que
hubiere sido devengado al cierre de los meses de enero, abril,
julio y octubre, que corresponden al Gltimo mes natural de cada
Periodo de Determinacion, se realizard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo. ~----mmmmmmmmm e e

En el caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de
Intermediacién Financiera, el importe devengado que hubiera
quedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al Margen
de Intermediacién Financiera que se hubiere devengado, en su
caso, en el siguiente Periodo de Determinacion y se hara efectivo
en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo, con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de
Intermediacion Financiera no pagados en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda

abonar en la Fecha de Pago correspondiente. -----------==emmmmmumaoo
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No obstante lo anterior, el Margen de Intermediacion
Financiera Uinicamente serd objeto de liquidacién de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5 de la Norma 19? de la Circular
2/20 16 == m e e e

La primera liquidacion del Margen de Intermediacion
Financiera tendra lugar en la primera Fecha de Pago, el 21 de
agosto de 2025, y conforme a la aplicacién del Orden de
Prelacion de Pagos. ~=--==mmmmmmm e e

El Contrato de Intermediacion Financiera quedara resuelto
de pleno derecho si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacioén es resuelto conforme a lo previsto en la Estipulacion
12 de la presente Escritura o en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran antes de o en la Fecha de
Desembolso como finales (salvo que fueran elevadas)
cualesquiera de las calificaciones asignadas con caracter
provisional a los Bonos Calificados. ------========mmrmmmmmmmmeme -

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO

18. ADMINISTRACION Y REPRESENF'}ACI()N DEL
FONDO. i

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestor;a.

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
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realizard para el cumplimiento de su funcién de administracion y
representacién legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: —--==-=-=mmmmmmmmmmm oo

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora; efectuar la
rendicion de cuentas; y llevar a cabo las obligaciones fiscales o

de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al

(i1)) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision
de Bonos, de acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la
presente Escritura. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas
en caso de resolucidn de la constitucion del Fondo. -----------------

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMYV, las Agencias de
Calificacion y cualquier otro organismo SUPErvisor. ----------------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo. -----mm-mmmmmm e oo

(v) Facilitar a los Bonistas, a la CNMV vy a cualquier otro
organismo supervisor, asi como a las Agencias de Calificacion,

cuantas informaciones y notificaciones prevea la legislacién
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vigente y, en especial, las contempladas en la presente Escritura y
en el Folleto. =m--mm-mmmmmmmmmm o m o oo oo oo

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones recogidas en la presente Escritura y en el
Folleto, asi como en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso, concertara

ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

(vii) En su caso, prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos
en cada uno de los contratos, e, incluso, en el caso de ser
necesario, modificarlos y celebrar contratos adicionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran, y modificar la presente Escritura en los términos
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. ----p--=-=-ne-ermmmm-

En cualquier caso, tales actuaciones X requeriran  la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente y su autorizaciéyi' previa y/o de la
Junta de Acreedores, en caso de ser necesarias, asi como su

notificacion a las Agencias de Calificacion. La presente Escritura
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o los contratos también podran ser objeto de subsanacién a
instancia de la CNMV. =eememe

(viil)  Administrar y gestionar los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo, ejerciendo los derechos inherentes a la
titularidad de los mismos y, en general, realizar todos los actos de
administracién y disposicién que sean necesarios para el correcto
desempefio de la administraciéon y la representacion legal del
Fondo. Conforme a lo establecido en la Estipulacion 10 y en el
apartado 18.2 de la presente Escritura, la Sociedad Gestora
delega en BBVA, como Gestor de los Préstamos, esta funcién en
los términos descritos en la mencionada Estipulacién 10, sin
perjuicio de la responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo
con lo previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015. -----m-mnm--

(ix) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
cesion de los Derechos de Crédito y con las condiciones de los
correspondientes contratos de Préstamo comunicadas por la
Entidad Cedente a la Sociedad Gestora, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Derechos de Crédito los efectia
el Gestor de los Préstamos al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Gestion de los Préstamos. --------------

(x) Determinar, en cada Fecha de Fijacién del Tipo de

Interés y respecto a cada siguiente Periodo de Devengo de
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Intereses, el Tipo de Interés Nominal a aplicar a los Bonos, y
calcular y liquidar las cantidades que corresponda pagar en cada
Fecha de Pago por los intereses devengados por cada una de las
Series de BON0s. —-===~mmmmmmmm oo

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
el principal a amortizar y reembolsar de cada una de las Series de
Bonos en la Fecha de Pago correspondiente. ---------=====~===ncauvuv

(xii) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las
operaciones de activo y de pasivo del Fondo, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros
CONCEItadOs. ===mmmmmmm e s e

(xii1) Efectuar las actuaciones previstas con relacion a las
calificaciones de la deuda o de la situacion financiera de las
contrapartes del Fondo en los contratos de operaciones
financieras y prestacion de servicios que se mencionan en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura.---------=======-mrmmeeee—-

(xiv) Velar para que las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria, produzcan la rentabilidad establecida en los
CONLratos. =======mmm oo oo oo Fr-——--———-a—=~—-—=--

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos

Disponibles de Principales, los Fondos Disponibles de
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Liquidacion y las obligaciones de pago o de retencidén que tendra
que efectuar, y realizar su aplicacion, de acuerdo con la
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales, el Orden
de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidn, segin corresponda. ------=======mmmmmmmmmmmm oo

(xvi) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago
que corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los Bonos. ~========mmmmmmmmm oo

(xvii) Llevar a cabo las tareas que corresponda en relacion a
la Junta de Acreedores, tal y como se indica en el apartado

11.14 de la presente Escritura. --=--=--=-==-=-eommmmmmmmmom oo

18.2 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcion de administracion y representacion legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no debera suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente posible, (iii)

no dard lugar a una revision a la baja de las calificaciones
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otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv)
sera notificada a la CNMYV, contando, en el caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacion previa. No obstante
cualquier subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no
quedard exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud de la presente Escritura y del Folleto que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ==---==mmm=mmmmmm o

19. NOTIFICACIONES.

19.1. Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacidén, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas.--------------------—-

a) Notificaciones a los Bonistas referidas a cada Fecha de

Pago. -

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion del
Tipo de Interés y los dos (2) Dias Habiles siguientes (es decir, en
cada Fecha de Pago), procederd a comunicar a lwbs Bonistas el
Tipo de Interés Nominal resultante para los.’"lBonos para el

Periodo de Devengo de Intereses siguiente a dicha Fecha de

2. Trimestralmente, con una antelacién de al menos tres (3)
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Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados i) y 1ii)
siguientes y de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago
para los apartados iii), iv) y v) siguientes, procedera a comunicar
a los Bonistas la siguiente informacion:---------===-=====--cecmeeeev-
1) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de cada
una de las Series, junto con la amortizacion de los mismos. -------
i1) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacién devengadas por los Bonos de cada Serie y no
satisfechas, por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
conformidad con las reglas del Orden de Prelacion de Pagos. -----
ii1) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
Serie, después de la amortizacidén a liquidar en cada Fecha de
Pago, y los porcentajes que dicho Saldo de Principal Pendiente
representa sobre el importe nominal inicial de los Bonos.----------
1v) La tasa de amortizacién anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres
(3) meses naturales anteriores a la Fecha de Pago. ------------------
v) La vida residual media de los Bonos de cada una de las
Series estimada con las hipdtesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacion anticipada de principal de los Derechos de Crédito.
Las anteriores notificaciones seran efectuadas segin lo
dispuesto en esta Clausula y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente de Pagos y de Iberclear con una

antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de

-216-



ot

e

<

AW

s

e
crea T
O
[0
S
i
0O

Pago para los apartados i) y ii) anteriores y con una antelacion
minima de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para
los apartados iii), iv) y V) anteriores. ----------==s-=m--mmmmmommunmun-
b) Informacion referida a cada Fecha de Pago: ------------
Con relacion a los Derechos de Crédito a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago, se comunicara la
siguiente INformacion: ===--=--==mmmmmmm oo oo
1. Saldo ViV, —==mmmmmm s oo e oo
2. Importe de los intereses y de principal al que ascienden
las cuotas en morosidad. ---=----=mmmmmmm e
3. Tipo de iNterés. —=-=mmmmmmmmm oo
4. Afios de vencimiento de los Derechos de Crédito. ---------
5. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos y saldo
acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la fecha de
constitucion del Fondo.-----===-mmmmmmmmm oo
Con relacidn a la situacion econdémicofinanciera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos dél Fondo.------
Las anteriores informaciones seran publicjagdas en la pagina

web de la Sociedad Gestora. —-————-—--————————-—-—fr —————————————————————

¢) Anualmente, el informe anual:
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El informe anual, mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, sera remitido a la
CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
€T CICIO. —mmmm = mm = oo e
d) Trimestralmente, los informes trimestrales: -----------—-
Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3 del
articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la CNMV para su
incorporacién al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural. -------
e) Informacion relacionada con el Reglamento de

Titulizacion

De conformidad con el articulo 7(2) del Reglamento de
Titulizacion, la Entidad Cedente (como originador) y la Sociedad
Gestora (encargada del cumplimiento de los requisitos técnicos),
en nombre y representacion del Fondo, designan a la Entidad
Cedente (a estos efectos, la “Entidad Informante”) como
responsable del cumplimiento de los requisitos de informacion
con arreglo al parrafo primero, letras a), b), d), e), f) y g) del
articulo 7(1) del Reglamento de Titulizacion. ---------==-=----------

Sin perjuicio de su responsabilidad ultima, la Entidad

Informante, directamente o delegando en la Sociedad Gestora o
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en un tercero, deberd cumplir con las siguientes obligaciones: ---

(a) Desde la Fecha de Desembolso: ---===---====---mccemmemeev

(1) Publicar un informe trimestral a los Bonistas
(coincidiendo con cada Periodo de Devengo de Intereses, en
cumplimiento del articulo 7(1)(e) del Reglamento de Titulizacion
en el mes posterior a cada Fecha de Pago. El informe trimestral a
los Bonistas se facilitard de conformidad con el Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisidén de 16 de octubre de
2019 por el que se completa el Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las
normas técnicas de regulacién que especifican la informacion y
los detalles sobre las titulizaciones que deben comunicar la
originadora, la patrocinadora y el SSPE, segun su redaccidén
vigente en cada momento (las “Normas Técnicas de
Regulacion en materia de Informacion de la UE”) y el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1225 de la Comision de 29
de octubre de 2019 por el que se establecen normas técnicas de
ejecucion con respecto al formato y las plantillas normalizadas
con las que la originadora, la patrocinadora y él SSPE deben
comunicar la informacién y los detalles de las __flitulizaciones (el
“Normas Técnicas de Ejecucion en materid: de Informacion

de la UE”), divulgados el dia 3 de septiembre de 2020 en el
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Diario Oficial de la Unién Europea, segin su redaccion vigente
en cada momento, por los cuales se establecen los estandares
técnicos de las plantillas de transparencia a los fines del
cumplimiento del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion; y ---

(1) Publicar trimestralmente (coincidiendo con cada Periodo
de Devengo de Intereses) cierta informacion individualizada de
los Préstamos en cumplimiento del articulo 7(1)(a) del
Reglamento de Titulizacién en el mes posterior a cada Fecha de
Pago y junto con el informe del apartado (i) anterior. Esta
informacién se facilitard de conformidad con las Normas
Técnicas de Regulacidon en materia de Informacion de la UE y las

Normas Técnicas de Ejecucion en materia de Informacion de la

(b) Publicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad
con el articulo 7(1)(f), del Reglamento de Titulizacion, cualquier
informacion privilegiada y, de conformidad con el articulo
7(1)g), del Reglamento de Titulizacién, cualquier hecho
significativo relativo a la titulizacién que se haya divulgado de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014,
sobre el abuso de mercado, y ------=--====-mmmmmm e

(¢) Facilitar, de conformidad con el articulo 7(1)(b) del
Reglamento de Titulizacion, toda la documentacion subyacente

esencial para entender la operacién, la notificacion STS y el

-220-



1272024

USIVG PARA DOTUMENTOS NOTARIALES

D
€2
o
Sx
<0

Folleto de emision, que son todos los documentos esenciales para
la comprensién de la transaccidn, y en cualquier caso dentro de
los quince (15) dias naturales siguientes a la Fecha de
Constitucion, copias de los Documentos de la Transaccion
pertinentes y del Folleto, que son todos los documentos
esenciales para la comprension de la transaccion --------------------

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o un tercero, publicard o facilitara los informes
y la informacién a la que se refieren las letras de la (a) a la (d)
anteriores, de acuerdo con el articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion de la UE y de acuerdo con el articulo 10 del
Reglamento de Titulizacion de la UE a través de la pagina web
del Repositorio RT: —-mmmmmmmm oo oo

N1 el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Cedente
tienen la intencion de cumplir con los Requisitos de
Transparencia del Reino Unido, siempre que en el caso de que la
informacidn puesta a disposicion de los inversores por la Entidad
Informante de conformidad con el articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion, las Normas Técnicas de Regulaci_t;fi'ﬁ en materia de
Informaciéon de la UE y las Normas Técnic}ag de Ejecucion en
materia de Informaciéon de la UE dejen de ser consideradas por

los reguladores britanicos pertinentes como suficientes para
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ayudar a los Inversores Institucionales del Reino Unido a cumplir
con los Requisitos de Diligencia Debida del Reino Unido, la
Entidad Cedente acepta que, a su entera discrecion, hara todos los
esfuerzos comercialmente posibles, dentro de lo razonable
(commercially reasonable endeavours), para tomar las medidas
adicionales que sean necesarias para proporcionar informacion
que ayude a los Inversores Institucionales del Reino Unido en
relacidén con el cumplimiento de los Requisitos de Diligencia
Debida del Reino Unido por parte de los Inversores
Institucionales del Reino Unido. ===========mmmmmmmmme oo

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o en un tercero, pondra la informacion antes
mencionada a disposicion de los Bonistas, de las autoridades
competentes pertinentes a las que se refiere el articulo 29 del
Reglamento de Titulizacion y, previa solicitud, de los potenciales
Inversores en 10s Bonos. —====-==mmm oo

Los informes trimestrales a los Bonistas incluiran, de
conformidad con el articulo 7(1)(e), inciso (iii), del Reglamento
de Titulizacion, informacion sobre la retencion del riesgo,
incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencion del riesgo
escogida, de entre las modalidades previstas en el articulo 6(3)
del Reglamento de Titulizacion, de acuerdo con el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion de la UE.----—-----~-em e

Adicionalmente, conforme al articulo 22 del Reglamento de
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Titulizacion, la Entidad Informante, directamente o delegando en
la Sociedad Gestora o en un tercero, pondrd a disposicién (o ha
puesto a disposicion en el Folleto) de los potenciales inversores,
antes de la fijacion de los Margenes de los Bonos de cada Serie,
la informacién mencionada al final del apartado 4.1.1 e) de la
Informacidon Adicional del Folleto. ~~-=====m-mmommmmmmmm oo

La Entidad Cedente ha confirmado que no dispone en sus
bases de datos de la informacidn sobre el impacto ambiental de
los activos que hubieran sido adquiridos por los Deudores con los
importes financiados por los Préstamos. =---==-==-mmmmmmmmommmeeeee -

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor estd obligado a evaluar y a determinar de forma
independiente la suficiencia de la informacién antes descrita a
efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacion, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni
la Entidad Cedente (en su calidad de Entidad Cedente, de Gestor
de los Préstamos y de Entidad Informante) o los Esé"ucturadores

o las Entidades Directoras realizan una /declaracion o

manifestacion al respecto.

19.2. Notificaciones extraordinarias.
Seran objeto de notificacion extraordinaria. -=----=----==-------

1. El Tipo de Interés Nominal determinado para los Bonos
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para el primer Periodo de Devengo de Intereses. --------------------

2. OLOS = mmmm o e e e e

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicard de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran informacion privilegiada y otra informacion
relevante (OIR) especificamente para el Fondo aquella que pueda
influir de forma sensible en los Bonos emitidos o en los
Préstamos. —===-mm=mmmmmm s

En particular, se considerarda otra informacién relevante
(OIR) (entre otras) cualquier modificacion relevante (a) cualquier
modificacion material de la presente Escritura, en su caso, (b) la
resolucidn de la constitucion del Fondo (c¢) el acaecimiento de un
Supuesto de Amortizacion Secuencial o (d) una eventual decision
de Liquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacién
Anticipada de la Emision de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto o en la presente Escritura. En este tltimo
supuesto, la Sociedad Gestora también remitira a la CNMV el
acta notarial de extincion del Fondo y el procedimiento de
liquidacion seguido a que hace referencia el apartado 4.4.4 del
Documento de Registro del Folleto. -=~--==-nmmmmmmmmmmmm oo

La modificacion de esta Escritura sera comunicada por la

Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacion y sera difundida
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por la Sociedad Gestora a través de la informacion publica
periodica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la
Sociedad Gestora, en el apartado correspondiente al Fondo.
Cuando asi sea requerido, se elaborard un suplemento al Folleto y
se informard del mismo como informacién reglamentaria de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 227 y 228 de la
Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.
19.3 Procedimiento de notificacion a los Bonistas, ---------
Las notificaciones a los Bonistas que, a tenor de lo anterior,
haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran

de la forma SigUiente: =--==-n=mmmmmmm oo oo

1. Informaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacion en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
o cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacion en un diario de amplia difusion en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el qu&e de Pagos
podran difundir tales informaciones u otras en interés de los
Bonistas a través de los canales y sistemas de éifusién propios de
los mercados financieros tales como Reuters, Bloomberg o

cualquier otro de similares caracteristicas.---------=--==-==--m-m-----
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La informacion referida al Reglamento de Titulizacion se
publicara conforme a lo establecido en el apartado 19.1 e)
ANEETTOT . === == e e e

2. Notificaciones extraordinarias.

Salvo que se prevea de otra manera en esta Escritura y en el
Folleto, las notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacion en el boletin diario de AIAF o
en cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas,
o mediante publicacién en un diario de amplia difusion en
Espafia, ya sea de cardcter economico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacion, siendo aptos para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (segtin lo establecido en
el Folleto). =m-mmmmmmmmmm oo

3. Notificaciones y otras informaciones.-------------------——-

La Sociedad Gestora podrd poner a disposicion de los
Bonistas las notificaciones ordinarias y extraordinarias y otras
informaciones de interés para los mismos a través de su pagina

web WWW.edt-Sg.COML, ~m=mmmmmmm e e e oo e e

19.4 Informacion a la Comision Nacional del Mercado

de Valores.

Las informaciones sobre el Fondo se remitirdn a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, asi

como cualquier informacién que, con independencia de lo
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anterior, le sea requerida por la CNMV o por la normativa
vigente en cada MomMento. —------===mmmmmmmm oo

19.5 Informacion a las Agencias de Calificaciéon.-----------

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias de
Calificacion informacion periodica sobre la situacion del Fondo y
el comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen
el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizard
sus mejores esfuerzos para facilitar dicha informacion cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del
Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. --------====-=====--=---

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. --

20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN
LOS PAGOS DEL FONDO.

20.1 Origen y aplicacion de fondos en la/Fecha de
Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fe(__:ﬂa de Pago,

excluida.

El origen de las cantidades disponibles p94 el Fondo en la
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos y su aplicacion

hasta la primera Fecha de Pago, excluida, seran las siguientes: ---

-227-



1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes
sENEEptef =———————— e = =
a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. ---~------------
b) Disposiciéon del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. —=m=mmmmmmme s e e
2. Aplicacion: el Fondo aplicara los fondos anteriormente
descritos a los siguientes pagos:------=--===m=mmmmmmmmmmmmo oo ee
a) Pago de la parte del precio de adquisicion de los
Derechos de Crédito por su valor nominal, que serd su importe
principal agregado pendiente de pago mas el interés devengado
en la Fecha de Constitucion, ========-=mmmmmmmm oo
b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de
emision y admision a negociacion de los Bonos. -----------=m-emmno-
¢) Constitucion del Fondo de Reserva Inicial.----------=-------
20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la primera
Fecha de Pago, incluida, y hasta la ultima Fecha de Pago o la

liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de

Pagos.

En cada Fecha de Pago, que no sea la Fecha de Vencimiento
Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del
Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, procedera con cardcter sucesivo a aplicar los Fondos
Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales en el orden

de prelacion de pagos que se establece a continuacion para cada
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uno de ellos (el “Orden de Prelacion de Pagos”). -----------------

20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion. ------------

1. Origen.
Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos
Disponibles™) para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencion relacionadas a continuacion en el apartado 2, seran los
importes que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los siguientes conceptos identificados como
tales por la Sociedad Gestora (conforme a la informacién
recibida del Gestor de los Préstamos en los conceptos que
APlIQUE): =
a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.---
b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los
Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.———
¢) El importe correspondiente al Fondo de’.flReserva a la
Fecha de Determinacion precedente a la A,,F'Iecha de Pago
correspondiente. et
d) En su caso, cualquier cantidad dispuesta de la Reserva

PIR en dicha Fecha de Pago tal y como se recoge en la
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Estipulacion 10.2 de la presente Escritura. ---------==-=-=-------————-

e) Cualesquiera otras cantidades derivadas de los Derechos
de Créditos que hubiera percibido el Fondo correspondientes al
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente., —=--==---=mmmmmm o

f) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, la parte del
principal dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales que no
hubiera sido utilizada hasta esa fecha.--~-=~=--=-==mmemmmmenem -

g) En su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera (distintas de las
recibidas como garantia de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera); y --------=--==mmmmmmmmm oo

h) Las cantidades (positivas o negativas) resultantes de la
aplicacion del correspondiente tipo de interés variable (positivo o
negativo) a los saldos diarios de la propia Cuenta de Tesoreria.---

1) La cantidad que quedara en el haber de la Cuenta de
Reserva de Comision de Gestion cuando hubiera ocurrido y
continie un Supuesto de Terminaciéon del Gestor de los
Préstamos, con objeto de cubrir los costes de sustitucion del
Gestor de los Préstamos y la Comision de Gestion del Gestor
Sustituto de los Préstamos que sean superiores a la remuneracion
pagadera a BBVA como Gestor de los Préstamos con relacion al
Periodo de Determinacion inmediatamente precedente a la Fecha

de Pago Relevante. -=~=====mmmmmmmmm oo oo
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Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y e)
anteriores percibidos por el Fondo y depositados en la Cuenta de
Tesoreria desde la Fecha de Determinacion inmediatamente
precedente, excluida, a la Fecha de Pago correspondiente hasta
ésta ultima, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los

Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago. -----------------

2. Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicardan en cada Fecha de
Pago, con independencia del momento de su devengo, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion
exigibles en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de
prelacion, salvo la aplicacion establecida en el orden 1° que
podra tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su
exigibilidad:------==-mmm s

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios (ver Nota (1)
del presente apartado) y extraordinarios (Ver__,.-'Nota (2) del
presente apartado) del Fondo, suplidos o no .lgor la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyenfio la comision de
administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones

por servicios (a excepcion de la comision bajo el Contrato de
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Gestion de los Préstamos), incluidos los derivados del Contrato
de Agencia de Pagos de los Bonos, los gastos pagados por
adelantado o desembolsados en nombre del Fondo y otros
importes reembolsables al Gestor de los Préstamos, de
conformidad con el Contrato de Gestiéon de los Préstamos,
siempre que dichos gastos estén debidamente justificados. --------

2°. Pago al Gestor de los Préstamos de la comision
establecida por el Contrato de Gestion de los Préstamos. ----------

3°. En su caso, pago de la cantidad neta a satisfacer por el
Fondo en virtud del Contrato de Permuta Financiera, vy,
solamente en el caso de resolucién del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo (de acuerdo con las “Causas de
Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las
Partes” del Contrato de Permuta Financiera) o por ser éste la
parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas (de
acuerdo con las “Causas de Vencimiento Anticipado de
Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas” del
Contrato de Permuta Financiera), de la cantidad a satisfacer por
el Fondo que corresponda al pago liquidativo. ----=---=--------—--—-

4° . Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A, mmmmmm e

5° . Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B salvo postergacion de este pago al 11° lugar en el orden

de prelacion. ——=—mmmmmm oo
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Se procedera a la postergacion de este pago al 11° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a E a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de
Determinacién inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie C, de la
Serie D y de la Serie E y siempre que no se hubiera producido o
no se fuera a producir la completa amortizacion de los Bonos de
la Serie A o no se fuera a producir en la Fecha de Pago
COTTESPONAICNTE . === = o e e

6°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido. ------------

7° . Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C salvo postergacion de este pago al 12° lugér en el orden
de prelacion. —=------mmmmmm s

Se procedera a la postergacion de este ;fSago al 12° lugar

cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de

los Bonos de las Series A a E a la Fecha de Determinacion
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inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie D y la
Serie E, y siempre que no se hubiera producido o no se fuera a
producir la completa amortizacion de los Bonos de las Series A y
B en la Fecha de Pago correspondiente.--------=-------—-cemmece -

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D salvo postergacidon de este pago al 13° lugar en el orden
de prelacion. —-----emmmmmm e

Se procedera a la postergacion de este pago al 13° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a E a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de
Determinacién inmediatamente precedente y (ii) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinaciéon inmediatamente precedente, fuera superior al
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series E, y

siempre que no se hubiera producido o no se fuera a producir la
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completa amortizacion de los Bonos de la Serie A, la Serie By la
Serie C en la Fecha de Pago correspondiente.------------====--------

9°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E salvo postergacion de este pago al 14° lugar en el orden
de prelacion. ==-=--mmmmmm o e

Se procedera a la postergacion de este pago al 14° lugar
cuando la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de las Series A a E a la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos a la Fecha de
Determinacion inmediatamente precedente y (i) los ingresos por
reembolso de principales de los Derechos de Crédito recibidos
por el Gestor de los Préstamos correspondiente al Periodo de
Determinacion inmediatamente precedente, fuera superior a un
importe equivalente al producto de (x) el 0,50 % y (y) el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior, y siempre que no se hubiera producido
o no se fuera a producir la completa amortizaciéon /dlre los Bonos
de la Serie A, de la Serie B, de la Serie C y de la’ Serie D en la
Fecha de Pago correspondiente.---------=-=---r=m=frmmmmmommmooooooee

10°. Retencion en una cantidad igual a la Retencion de

Principales para ser aplicada como Fondos Disponibles de
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Principal de acuerdo con las reglas de Distribuciéon de Fondos
Disponibles de Principal establecidas apartado 20.2.2.2 de la
presente ESCritura. ---========m=mm e

11°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B cuando se produzca la postergacion de este pago del 5°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
ApaArtad == e

12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C cuando se produzca la postergacion de este pago del 7°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
APArtadO. ===

13°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D cuando se produzca la postergacion de este pago del 8°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

14°Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E cuando se produzca la postergacion de este pago del 9°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
aApArtado. ===mmm e
15°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
S (S A ——
16°. Pago del Importe Objetivo de Amortizacion del
Principal de la Serie Z de acuerdo con lo establecido en el

apartado 11.9.2.7 de la presente Escritura ----------------------—--
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17°. En su caso, pago de las cantidades a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo del Contrato de

Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el

orden 3° anterior.

18°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos
[niciales. ~======mmmm oo

19°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales hasta que las cantidades pendientes queden
completamente amortizadas de acuerdo con lo establecido en el
apartado 17.3 de la presente Escritura--------===-=mmmmmmmcmmmmmeeee

20°.Pago del Margen de Intermediacion Financiera-----------

Cuando en un mismo orden de prelacion existan cantidades
exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles se realizard a prorrata entre los importes
que sean exigibles de cada uno de ellos, y el importg aplicado a
cada concepto particular, cuando proceda, s_éﬁl distribuira
atendiendo al orden de vencimiento de los difefréntes importes
exigibles por ese concepto particular”. I

Nota (1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo: ---------

a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
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inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento distintos del pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision y admision de los Bonos, y la comision
periddica a pagar @ EDW . cmmomm e

b) Comision de gestion del Fondo a favor de la Sociedad

c¢) Cantidades accesorias debidas y pagaderas al Gestor de
los Préstamos (distintas de la comision del Gestor de los
Préstamos ). =====-==mmmm oo oo e
d) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos. -
e) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacion en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello. —----=-=-==mmemmmmmmm -
f) Gastos de auditoria de las cuentas anuales de los
Derechos de Crédito.----==-mmmmmmmmm s
g) Gastos derivados de la amortizaciéon de los Bonos. --------
h) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos. ----=--==--eememrmmmeemm
1) Parte de la comision de PCS, como tercero verificador
STS, no pagada inicialmente. ---------==m=mmmmmmmom oo
Nota (2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:----

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparacion y
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formalizacion de la modificacion de la presente Escritura y de los
contratos, asi como de la celebracién de contratos adicionales. ---

b) Gastos necesarios para instar la ejecucion de los
Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones
recuperatorias que $€ reqUIeran. ——-=---=-=======-=mmmmmmeem oo

c) En su caso, gastos necesarios para la gestion,
administracién, mantenimiento, valoracioén, comercializacion y
enajenacion de inmuebles, bienes valores o derechos adjudicados
o dados al Fondo en pago de Préstamos o para la explotacion de
108 TISIMOS. === mmm e e o e

d) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

e) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos
que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. ===mmmmmmm oo e

f) Los costes incurridos en cada Junta de Acreedores. --------

g) En general, cualesquiera otros gastos o costes regueridos
extraordinarios o que no sean clasificados como gastog’brdinarios
que fueran soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. -------==-===mmmmmmmmmmmeee

20.2.2 Fondos Disponibles de Principales: origen y
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aplicacion.

1. Origen.

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de
Principales seran el importe de la Retencion de Principales
efectivamente aplicado en el orden décimo (10°) de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente. ---------=--------

2. Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas: ----------

I. Siempre que no haya ocurrido un Supuesto de
Amortizaciéon Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales
se aplicardn a prorrata a la amortizacion de los Bonos de la Serie
A, de los Bonos de la Serie B, de los Bonos de la Serie C, de los
Bonos de la Serie D y de los Bonos de la Serie E hasta su total
AMOTTIZACTON === === m e e e

2. Una vez que haya ocurrido un Supuesto de Amortizacion
Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicardn
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacidn de la Serie A
hasta su total amortizacion, en segundo lugar, a la amortizacion
de la Serie B hasta su total amortizacion, en tercer lugar, a la
amortizacién de la Serie C hasta su total amortizacion, en cuarto
lugar, a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion,
en quinto y ultimo lugar, a la amortizacién de la Serie E hasta su

total amortizacion. Una vez que la amortizacion pasase a ser
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secuencial, ya no podrd volverse a aplicar la amortizacion a
prorrata. Si se produce un Supuesto de Amortizacion Secuencial,
los Bonos de las Series A a E se amortizardn en adelante
irremediablemente de forma secuencial---------=-=--=-----=--mom-mo--

20.2.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del
Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacién del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada con arreglo a lo previsto en los apartados 3.1 y 3.2
de la presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacién”): (i) de los Fondos Disponibles y
(ii) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacion de los Derechos de Crédito y de los activos que
quedaran remanentes en el siguiente orden de prelacion de pagos
(el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaci()n”):-—; ——————————

1°. Reserva para hacer frente a los gastos:_,--‘f/inales de
extincion y liquidacién de orden tributario, adrp‘fifnistrativo 0
publicitario del Fondo. ——-—————————---—————————-———-———-i ————————————————

2°. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y

extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
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y debidamente justificados, incluyendo la comisiéon de
administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos y del Gestor de los Préstamos de la comisién
establecida en el Contrato de Gestion de los Préstamos, los gastos
pagados por adelantado o desembolsados en nombre del Fondo
por el Gestor de los Préstamos y otras cantidades reembolsables a
éste, de conformidad con el Contrato de Gestién de los
Préstamos, siempre que dichos gastos estén todos debidamente
Justificados. —m-mmmmmcm

3°. En su caso, pago de la cantidad neta a satisfacer por el
Fondo por los tltimos periodos de calculo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera y, solamente en el caso de resolucién del
citado Contrato por incumplimiento del Fondo (de acuerdo con
las “Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Imputables a las Partes” del Contrato de Permuta Financiera) o
por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas
sobrevenidas (de acuerdo con las “Causas de Vencimiento
Ahticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas” del Contrato de Permuta Financiera), de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
l1quIdativo. —==mmm e

4°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Ser1E A o e
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5°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A. --

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

7°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.---

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

9°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C.---
10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D. mmmmm e
11°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D.-
12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B, —mmmmmmm e e
13°. Amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie E. -
14°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie Z. —mmmmm e
15°. Amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie Z. -
16°.En su caso, pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo del Contrato de Permuta
Financiera excepto en los supuestos contemplados ¢n el orden 3°
AN IO === oo o o
17°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales. =---=mmmmmmmm o e oo
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18°.Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales. ==mmmmmm e oo e e e -
19°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera ----------
Cuando en un mismo nimero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos
Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién del remanente de
los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizard a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos, y el
importe aplicado a cada concepto particular, cuando proceda, se
distribuira atendiendo al a la distribuciéon del importe aplicado a
cada concepto por el orden de vencimiento de los diferentes
importes exigibles por ese concepto particular, ----------=-==-------
Seccion VIII: OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO DE TITULIZACION
21. REGLAMENTO DE TITULIZACION

21.1 Retencion del riesgo en virtud del Reglamento de

Titulizacion y otra normativa

BBVA se compromete por la presente Escritura a retener, de
forma continua, un interés econémico neto significativo en la
operacion de titulizacion que se describe en la presente Escritura
que no podra ser inferior al cinco por ciento (5%) de acuerdo con
el articulo 6.1 del Reglamento de Titulizacién. A la Fecha de

Desembolso, dicho interés econdmico neto significativo se
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mantendra de conformidad con el articulo 6.1 del Reglamento de
Titulizacion y el Reglamento de Titulizacion UK y comprendera
exposiciones seleccionadas al azar, equivalentes, a la Fecha de
Constitucion, a no menos del cinco por ciento (5%) del valor
nominal de las exposiciones titulizadas, cuando esas
exposiciones no titulizadas se hubieran titulizado en otras
circunstancias en la titulizacion, siempre que el numero de
exposiciones potencialmente titulizadas no sea inferior a 100 al
originarse, de conformidad con el parrafo 3 (c) del Articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion y el Reglamento de Titulizacién UK
y el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) 2023/2175. --------

El interés econémico neto significativo no se dividira entre
diferentes tipos de retenedores ni podra ser objeto de ninguna
reduccion del riesgo o cobertura. =----=---=-=mmmmmmmmmmo oo

Esta opcion de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdmico neto no cambiardn, a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstancias excepcionales, en
cuyo caso, dicho cambio se informara adecuadamepte a los
Bonistas y se publicara conforme a la Estipulacic’z}{ 19 de la
presente EsCritura.-------=-=mmmmmmmmmmmmmm oo ;‘-I ——————————————

BBVA se compromete a cumplir con los requisitos

establecidos en los articulos 6.1 a 6.3 del Reglamento de
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Titulizacion. Adicionalmente a la informacion establecida en esta
Escritura y en el Folleto, la Entidad Cedente se ha comprometido
a poner a disposicidbn de los inversores informacion
materialmente relevante para que los inversores puedan verificar
el cumplimiento del articulo 6 del Reglamento de Titulizacion de
conformidad con el articulo 7 del Reglamento de Titulizacion y
el articulo 7 del Reglamento de Titulizacion UK, tal como se
establece en la estipulacion 19 de esta Escritura. En particular,
los informes trimestrales incluiran informacidn sobre el riesgo
retenido, incluida la informacion sobre cual de las modalidades
de retencidn se ha aplicado de conformidad con el parrafo 1. (e)
(111) del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion. ------------------

Todo potencial inversor evaluara y determinara de manera
independiente la suficiencia de la informacion descrita
anteriormente para cumplir con el articulo 5.1.(c) del Reglamento
de Titulizacion y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
ni BBVA (en su calidad de Entidad Cedente) declaran que la
informacion descrita anteriormente es suficiente en todas las
circunstancias para tales propositos. Adicionalmente, todo
potencial inversor debera asegurarse de que cumple con cualquier
normativa de desarrollo en relacién con el Reglamento de
TituliZacion . ~====mmmmm e

La normativa de retencion del riesgo aplicable en Estados

Unidos se resume en el apartado 3.4.3 de la Informacién
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Adicional del Folleto.~=mmmmmmmmmmmm e
21.2 Titulizacion STS y verificacion por PCS ----------——---
21.2.1 Notificacion STS ~--~=----ommmm o
De acuerdo con el articulo 18 del Reglamento de

Titulizacion de la UE, la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora,

en nombre del Fondo, se comprometen a llevar a cabo sus

mejores esfuerzos a fin de que la operacion de titulizaciéon
pactada en virtud de la presente Escritura sea calificada como

“simple, transparente y normalizada” (STS). Después del dia de

hoy y, en todo caso, en el plazo maximo de 15 dias desde el dia

de hoy, la Entidad Cedente debera remitir una notificacion a la

Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus

siglas en inglés) comunicando el cumplimiento de los requisitos

de los articulos 19 a 22 del Reglamento de la Titulizacion a

ESMA (la “Notificacion STS”) con el objetivo de que Ia

presente operacién de titulizacion se incluya en la

correspondiente lista administrada por ESMA, todo jello de
conformidad con el articulo 27 del Reglamento de Tit}/lizacién.

Una vez incluida en dicha lista, la Notificacion I,SXTS estara

disponible para su descarga, si se considera nec_,,éisario, en el

siguiente enlace https://www.esma.europa.eu/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-
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securitisation. La Entidad Cedente, notificara a Banco de Espafa,

en su condicidon de autoridad competente la presentacion de dicha
Notificacion STS obligatoria a ESMA, adjuntando dicha
NOtIICACION. == mm e e e e

21.2.2 Cumplimiento STS --------mmmmm oo

No obstante lo anterior, ni la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, ni BBVA (en su condicion de Entidad Cedente,
Gestor de los Préstamos, Entidad Informante), ni BNP PARIBAS
en su condicién de Estructurador, ni de las Entidades Directoras
realizan ninguna manifestacion ni ofrecen ninguna garantia, ni se
comprometen de ninguna manera a (i) que la presente operacion
de titulizacion sera incluida en el correspondiente registro
administrativo de ESMA; o (ii) que esta operacion de titulizacion
serd reconocida o designada como “STS” o “simple, transparente
y normalizada” en el sentido del articulo 18 del Reglamento de
Titulizacidén después de la fecha de notificacion a la ESMA y (iii)
si la operacién de titulizacién cumple o seguira cumpliendo los
requisitos de "STS" o de calificarse como una titulizacion STS en
virtud del Reglamento de Titulizacion de la UE o de conformidad
con el Marco de Titulizacion del Reino Unido en la fecha de la
firma de la presente Escritura o en cualquier momento en el
FUTUTO . e o m e

Dentro de los quince (15) dias naturales siguientes desde la

Fecha de Constituciéon, BBVA, como originador, enviara a
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ESMA una notificacion STS en virtud de la cual se notificard a la
ESMA el cumplimiento de los requisitos establecidos en los
articulos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacion de la UE.--------

BBVA, como Entidad Cedente, sera responsable del
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 19 a
22 del Reglamento de Titulizacién de la UE y durante toda la
vida de la operacion, notificara inmediatamente a ESMA e
informara a su autoridad competente si la transaccidén deja de
cumplir los requisitos de los articulos 19 a 22 del Reglamento de
Titulizacion de la UE. Para evitar cualquier duda, la condicion
STS de una transaccion no es estatica y los inversores deberian

verificar esta condicion en cada momento en la pagina web de

Los posibles inversores son responsables de analizar su
propia situacién regulatoria y deben consultar a sus propios
asesores al respecto. Asimismo, deben considerar (y, cuando
corresponda, obtener asesoramiento independiente sobwe) las
consecuencias, desde una perspectiva regulatoria, de/ que la
operacion no sea considerada una titulizacién STS, }ﬁcluyendo
(pero no limitandose a) que la falta de dicha califichcion puede
afectar negativamente la situacion regulatoria 'y los

requerimientos de capital aplicables a los Bonos y, ademas, tener
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un efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los Bonos en el
mercado SecuNdario. —-=-==mmmmmmmm oo

21.2.3 Verificacion STS --—--—---moomemm oo

Se ha solicitado a Prime Collateralised Securities (PCS) EU
SAS (“PCS”) que verifique la presente operacion de titulizacion,
sobre la base de la informacién proporcionada por las Partes o
sus asesores, al objeto de determinar su cumplimiento con los
criterios establecidos en los articulos 19, 20, 21 y 22 del
Reglamento de Titulizacién (la “Verificacion STS”); Se espera
que el informe (i) se publique antes de la Fecha de Desembolso,

y (i1) esté disponible para los inversores en el sitio web de PCS

(https://www.pcsmarket.org/sts-verification-transactions/)  junto
con una explicacion detallada de su alcance en la web

https://www.PCSmarket.org/disclaimer, ~--=-=-mmmmmmmmmmmmmmeeem

La Verificacion STS no constituye una recomendacion de
compra, venta o tenencia de valores, no es asesoramiento en
materia de inversion, ya sea en general o tal como se define en
MIiFID II, y no es una calificacién crediticia, ya sea en general o
tal como se define en el Reglamento CRA o en la Seccién 3(a) de
la United States Securities Exchange Act de 1934 en su redaccion
actual (la "Exchange Act"). PCS no es un “experto” tal y como
se define en la Exchange Act. —---==-==m=mmommm e

No puede garantizarse que la operacion de titulizacién

descrita en la presente Escritura vaya a recibir la Verificacion
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STS, y el otorgamiento de la Verificacion STS no afectard, en
ningun caso, a la responsabilidad de la Entidad Cedente con
respecto a sus obligaciones legales en virtud del Reglamento de
Titulizacion de la UE, ni afectard a las obligaciones impuestas a
los inversores institucionales segun lo establecido en el articulo 5
del Reglamento de Titulizacion. ~~--==~-===mmmmmmmmmmmmmmm oo

21.2.4 Valoracion CRR --------ommm oo

Las Partes manifiestan y se reconocen, la una a la otra, que,
de forma separada a la verificacion STS se ha presentado una
solicitud a PCS para que evaltie el cumplimiento de los Bonos
con las disposiciones pertinentes del articulo 243 y del articulo
270 del Reglamento (UE) n°® 575/2013 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversién y por el que
se modifica el Reglamento (UE) n°® 648/2012, en su redacciéon
actual (“Reglamento 575/2013” o “CRR”) en relacién con las
titulizaciones STS (es decir, la Valoracion CRR). No se /6uede
asegurar que los Bonos reciban la Valoraciéon CRR por __r;arte de

/

PCS (ya sea antes de la emisién o en cualquier /momento

posterior) y que se cumpla el CRR.-------------cememm- ] )
Seccion IX: OTRAS DISPOSICIONES - -

22. MODIFICACION  DE LA  PRESENTE
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ESCRITURA.

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de
la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado
articulo. ===

23. REGISTRO MERCANTIL.

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.-------mmmmmmmmmmmmeev

24. DECLARACION FISCAL.

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)
20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. ====-=========mmmmrmmm oo

25. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos
previstos en la Seccion I de la presente Escritura. ==--=-=-==-=-==n-~-

26. INTERPRETACION -

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, del Contrato de Cesion y de los Contratos que quedaran

protocolizados en Acta Notarial con numero de protocolo
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subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de
la que forma parte y con la que constituye una unidad de
PLOPOSILO. =mmmmm oo o e o

Se adjunta como ANEXO 12 a la presente Escritura el
Glosario de los términos definidos en la Escritura y su
correspondencia con los términos traducidos empleados en el
Follet0. —mm e e

27.LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo con
las leyes espafnolas. ===-=-=mmmmmmmm e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
que pudieran derivarse de la constitucion, administracién y
representacion legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emision de Bonos con cargo al mismo, seran sometidas a los
Juzgados y Tribunales competentes de la ciudad de Madrid, con
renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder @ las

/

PAITES, = e e
RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGAL{,EHS

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes cm&orme a las

leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
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oportunos, las que SigUen:--=---=====--m=mmm oo

Respecto de la trascendencia de las declaraciones

formuladas. Este instrumento publico prueba el hecho que
motiva su autorizacién y la fecha de ésta y, en cuanto a las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre datos personales no
deducidos de documentos o titulos mostrados y sobre la causa y
el objeto de la actuacion notarial solicitada) y las declaraciones
vertidas por los comparecientes, prueba que las mismas se han
formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo 1.218
del Coédigo Civil), pero no su autenticidad intrinseca (sin
perjuicio del principio general de proteccion debida a los terceros
de buena fe); razon por la cual se advierte de la trascendencia que
la ley atribuye a la veracidad de lo emitido y de la
responsabilidad contraida al hacerlo (conforme al articulo 172,
parr. 2° del Reglamento Notarial). -----------=emmmmmmmmmom oo

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el

supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
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del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyI[TPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. =-=====mmmmm e

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electrénica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a e?ctos de

notificaciones su domicilio social indicado; o bier/ por via
. / ..
No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestfra solicita de

mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a

menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
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instruccion en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). ~===-=---=--mmmmemmmmemmoeemeeee

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacion de recepcion por el Registrador y su
calificacidn; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENZAN a SUS INLEIESES, ~m==mmm=mmmmmm s oo oo oo

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre protecciéon de datos y en
la legislacién notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencion del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable

al acto o negocio juridico documentado. #2. L.a comunicacion de
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los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizaciéon de este instrumento, su facturacion,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
perfiles precisos para la prevencion e investigacidon del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservardn con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho ﬁﬁblico
con ¢él y la circulacién que se prevé para el mismo en t./l trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichqs;(datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administracioﬁles Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al

notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
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datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacién, portabilidad y oposicion al tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacion ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccion de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado. ---------=~-==~==mmcemoem-—-
OTORGAMIENTO

A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a ¢éste su libre
CONSENETIMIENTO. === === o o o o oo oo

AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: —--memmmmmmmee oo
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de

sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
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que me han sido exhibidos. ~========mmmmmmm o
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de Su INtervenCion. ===-==-===mmmm e e
c) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademds, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento treinta folios de serie IQ,
numeros: 1529267 y los siguientes correlativos hasta el presente
inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. ==~-===-cmmmmmemcaee -

Siguen las firmas de los comparecientes.- Signddo: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.- - - -

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA /
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DOCUMENTO UNIDO N°

EUR‘OPA
rr INFORMACION VISITA
NOTARIO Dia 26/05/2025, a las 10:34 horas

DATOS GENERALES

b Nuimero documento: | Ad8265169

{ ’ Razén social: | BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

S Pl win Infish i

|
s
t

DATOS COTEJADOS

e -y

Congelacion.de fondos; | No existe coincidencia encontradaren la lista de congelacion de fondos.
Titularidad real: ! No existe coincidencia encontrada en Ia lista de-titular real. :
NIF revocado: : No existe:coincidencia encontrada en la'lista de NIF revocado. - '

. - i . el 4 s o i
Registro Concursal:|  No existe coincidencia en la lista de Registre Concursal.

i

N CC B L Pagina 1 de1 |
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Registradores

DE ESPANA

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espaiia

Registro Mercantil de MADRID
Expedida el dia: 26/05/2025 alas 10:29 horas.

Para cualquier consulta respecto a la peticion que acaba de realizar recuerde el nimero de solicitud asignado:
Ne° Solicitud: P79UQ09U

indice de epigrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacion vigentes
¢ Situaciones especiales

* Capital social

* Administradores y cargos sociales

Datos generales Indice

Denominacién: EUROPEA DE TITULIZACION SOCIEDAD ANONIMA SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION

Pagina web corporativa: www.edt-sg.es/com

Inicio de operaciones: INSC. REGIS. ESPECIAL

Domicilio social: C/JORGE JUAN 68 MADRID 28-MADRID

Duracion: Indefinida

N.LF.: A80514466 EUID; ES28065.000458022

Codigo LEL 95980020140005903209

Datos registrales: Hoja M-89355 Tomo 5461 Folio 49 IRUS: 1000249464066

CNAE. 6630 - Actividades de gestion de fondos

Estructura del 6rgano: Consejo de administracion

Dominios: edt-sg.es

Ultimo depbsito contable: 2023

Asientos de presentacidn vigentes f indice
/
“Cédigo Sepguro.de Ve_riﬁchci'é.n (CsV): 099999089F'_?FL3E7C4I F450B09 - T 5
El Codigo Seguro de Verificaciti permite coutiastar ja icidad del d ‘medianic ol scceso al axcl—;ivo electrénico original ¢ 1;
del Grganismo emisor e 1a siguiente direccida: hnnddsedeesiitradorgany/sdesode-asv-wel/osy ' -%

wx}vw.registradores.org Pag. 1
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DE ESPARIA

Diario de documentos:

Diario de cuentas:

Diario de libros:

Diario de auditoresy
expertos:

Datos actualizados el 26/05/2025, a las 10:12 horas

Diario: 1246 Asiento: 1080 Fecha de presentacién: 03/10/2002 Fecha
de escritura: 15/07/2002 Notario: ORDONEZ ARMAN FRANCISCO
MANUEL Residencia: CORUNA, A - CORUNA Protocolo: 2002/1658 Este
documento se encuentra retirado por el interesado desde el dfa 11/12/2002

Datos actualizados el 26/05/2025, a las 09:38 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

Datos actualizados el 26/05/2025, a las 09:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Datos actualizados el 26/05/2025, a las 09:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Situaciones especiales indice
No existen situaciones especiales

Capital social indice
Capital suscrito: 1.803.037,50 Euros.

Capital desembolsado: 1.803.037,50 Euros.

Administradores y cargos sociales fndice
Nombre: BOVER RODRIGUEZ REYES

DNE: 45584495)

Cargo: Consejero

Fecha de nombramiento; 17/12/2019

Duracion: 17/12/2024

f
|
|

S—

Cédigo Seguro de Verificacion (CSV): 099999089F7EE7C41F450B09

El Cédigo Seguro de Verificacion pemaite contrastar la autenticidad del documento mediante el acceso al archivo electrénico original
del organisma emisor en la siguierite direccion: hittos:/fsede.repistradores,org/sede/sedescsv-weblesv

www registradores,org Pég. 2
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DEESPARA
Inseripcién: 142
Fecha de inscripcion: 31701/2020
Fecha de la escritura: 16/01/2020
Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
Ntmero de protocolo: 2020/144
Nombre; PINZOLAS GERMAN FRANCISCO JAVIER
DNL: 39344637D
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 15/09/2021
Duracion: 15/09/2026
Inscripcion: 156
Fecha de inscripcion: 01/12/2021
Fecha de la escritura: 29/10/2021
Notario/Certificante: MATEQOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
Ntmero de protocolo: 2021/5653
Nombre: VICARIC MONTOYA ROBERTO
DNI: 22714106L
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 15/09/2021
Duracion: 15/09/2026
inscripcion: 156 ’fl

P e - O r B ™

e X : sty / . P
o % . .

-Cédigo:Seguro do Verificacién (CSV): 099999089F7EETC41F450B09

5 . . e . PR . of
El Cédigo Seguro de Verificacién perifiite contrastar Iz autenticidad dél‘documento mediante el acceso al archivo electrénico original 7 =
del organismo emisor en la siguiente direccitn: hupsliseds segistrador sede/sede-csv-webles o
www.registradores.org Pég. 3
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Fecha de inscripcién: 0171272021
Fecha de la escritura: 29/10/2021
Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
NUmero de protocolo: 2021/5653
Nombre: EIRIZ AGUILERA FRANCISCO JAVIER
DNI: 35110889D
Cargo Consejero

Fecha de nombramiento: 23/06/2022

Duracién: 23/06/2027

Inscripcién: 157

Fecha de inscripcién: 12/08/2022

Fecha de la escritura; 27/07/2022

Notario/Certificante: MATEOQS SALGADO JOSE MARIA

Residencia: MADRID - MADRID

Numero de protocolo: 2022/4863

Nombre: JPMC STRATEGIC INVESTMENTS [ CORPORATION
DNI: NO248215F

Cargo: Consejero

Fecha de nombramiento: 15/09/2022

Duracién: 15/09/2027
Inscripeidn: 163
Fecha de inscripcién: 1471272023

Cddigo Seguro-de Verificacion {CSV): (99939089F7EE7C41F450805

Et Cédigo Seguro de Verificacidn permite contrastar 1d autenticidad del docuimento mediante el acceso al archivo glectrénico original

del organismo emisor ¢n la siguiente diréccion: hipsilfrede rerisiradoresidre/sedelsede-cov-wehfesv

[T T

www.registradores.org
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Reglstrac[!gsr%% =
Fecha de la escritura: 11/10/2023
Notario/Certificante: SECRETARIO DEL CONSEJO
Residencia: MADRID - MADRID
Nombre: BANCO COOPERATIVO ESPAROL SA
DNt A79496055
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 30/06/2023
Duracién: 30/06/2028
Inscripcion: 164
Fecha de inscripcidn: 15/12/2023
Fecha de la escritura: 02/11/2023
Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
Ndmero de protocalo: 2023/8361
Nombre: BANKINTER SOCIEDAD ANONIMA
DNI: A28157360
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 30/06/2023
Duracién: 30/06/2028
Inseripcion: 164
Fecha de [nscripcion: 15/12/2023
Fecha de la escritura: 02/11/2023
Notario/Certificante: MATEOQOS SALGADO JOSE MARIA /

Qo

El Codigo Seguro de Verificacidn pcr’mi‘té contrastar la

de] organiSmo emisor ea ln siguicate direccion: https://s

. ‘(;é'_&igong:guro de Vcriﬁéac‘,ién-(CSV): 0§99990§9F’fE§7 C41F450B09

st e d dalid,
a

&1 » mediante ¢l acéeso al drchivo clectréaico original. . |
. E y

www.registradores.org
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Residencia: MADRID - MADRID
Numero de protocole: 2023/8361
Nombre: BANCO DE SABADELL SA
DN A08000143
Cargo: Consejero

Fecha de nombramiento: 20/06/2024

Duracién: 20/06/2029

Inscripcién: 169

Fecha de inscripcién: 08/10/2024

Fecha de fa escritura: 29/07/2024

Notario/Certificante: MATEOS SALGADO |JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID

NUmero de protocolo: 2024/6587

Nombre; GUTIERREZ JONES RICARDO LUIS
DNL: 50831518T

Cargo: Consejero

Fecha de nombramiento: 20/06/2024

Buracion: 20/06/2029

Inscripcién: 169

Fecha de inscripcidn: 08/10/2024

Fecha de la escritura: 29/07/2024

Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA

Residencia: MADRID - MADRID
e - - b e et P e - j
' Cédigd Seguro de Verificacion (CSV): 099999089F7EE7C41F450B09
i El C_(;‘dbigo Seguro de Verificacién permite contrastar I aulenticidad del documento mediante ¢f acceso al archivo electrbuico original
l del organismo emisot en la siguiente dircccién: hitgsifsede registradores.gralsede/seda-csvaweblesv s

i

L <

www.registradores.org P4g. 6
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Numero de protacolo:

Nombre:
DNI;

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Inscripcién:
Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Ndmero de protocolo:

Nombre;
DNE

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Inscripclon:
Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia;

Ndmero de protocolo:

Nombre:

2024/6587

OLALLA MERLO FERNANDO MIGUEL
2703989

Representante

19/01/1993

1

11/03/1993

19/01/1993

BLANQUER UBEROS ROBERTO
MADRID - MADRID

1993/117

PALACIO ELUA IGNACIO
14686535

Representante

19/01/1893

1

11/03/1993

19/01/1993

BLANQUER UBEROS ROBERTO
MADRID - MADRID

1993/117

ANTON AZCOITI ERNESTO

Cndlgo Seguro de Vcrlf Tcacion ( CSV) 099999089F7EE7C41F450B09

- El Cédigo Seguro de Verificacién permite conteastar la a\ncnncxdad del documsnto medianie ¢l acceso ﬂl rm:h:wu electrénico original

del or

emisor en la sigui

dxre«.clén hips:fsede registrs

fsede-csv-weblosv

e

www.registradores.org
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Codigo Seguro de Verificacidn (CSVY: 099999089F7ELE7C41F450B09 }El.f gl :

g i ;

El Céhigo Sepuro de Verificacién permite contrastar la auteaticidad del documento mediante el acceso at archivo electrénico originel ; 2 s ( ‘

del drganisndo emisor en la siguiente direccion: i i} ] ‘

L. ‘ e B S B LH
www.registradores.org Pég. 8
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DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcion:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Nimero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcién;

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notarjo/Certificante;

Residencia:

Nombre:
DNI:

Cargo:

5409171

Letrado Asesor
26/06/2000
Indefinida

39

23/11/2000
26/06/2000
SECRETARIO
MADRID - MADRID
2000/110369

MIRANDA MARTIN ARTURO
30646726P

Representante

30/06/2006

Indefinida

71

03/10/2006

18/09/2006

SECRETARIO DEL CONSEJO
MADRID - MADRID

VILLASECA PEREZ PILAR

02634844X

Representante
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Fecha de nombramiento:

Duracion:
Inscripcion:

Fecha de Inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Ndmero de protocolo:

Nombyre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcion:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Nimero de protocole:

Nombre;
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

30/05/2018
Indefinida
136
04/10/2018

' 28/06/2018

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2018/2837

DURANTE PUJANTE FERNANDO
50820050D

Representante

19/09/2019

Indefinida

141

10/10/2019

19/09/2019

ORTEGA FERNANDEZ JESUS MARIA
MADRID - MADRID

2019/2180

HERNANDEZ SANZ MARC
39367468R
Representante

19/12/2019

" Cadigo Seguro de Verificacitn (CSV): 099999089F7EE7CATR450B09

El Cédigo Segiiro de Verificacion perinité confrastar [a aiilenticidad del documento medianie ¢ acceso 4l archivo elecironico original
- 1

dores,org/sedelsede-csv-web/csv

de! organi;

ernisor en la sigiiiente d

ién: httpsi/iiede rgwl

v

www.registradores.org
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Duracién:
Inscripcién:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de la escritura;
Natario/Certificante;
Residencia:

Namero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcion:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Namero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién;

Indefinida

143

03/02/2020

19/12/2019

GONZALEZ FUENTES RAUL
BARCELONA - BARCELONA
2019/4529

ALVAREZ RODRIGUEZ JUAN
50316080S

Secretario no consejero
10/06/2021

Indefinida

150

22/07/2021

15/07/2021

MATEOS SALGADQ JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2021/3675

VICARIO MONTOYA ROBERTO
22714106L

Miembro de Comisidn Delegada
15/09/2021

15/09/2026

Cddigo Seguro de Verificacidn (CSV): 089999089F7EE7CA1F450B09

El:Cédigo Seguro de Verificacisn penmite contrastar 1a autenticidad del documento mediante ¢l ncceso al archivo electrénico original

del organismo emisor en la sigufente direccidn: hips://sede, registradores oréfsedelsede-csv-weblesy

www.reglstradores.org
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Inscripcién: 156

Fecha de inscripcion: 0171272021

Fecha de la escritura: 29/10/2021

Notario/Centificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID

Ndmero de protocolo: 2021/5653

Nombre: EIRIZ AGUILERA FRANCISCO JAVIER
DNI: 35110889D

Cargo: Miembro de Comisién Delegada

Fecha de nombramiento: 15/09/2022

Duracién: 23/06/2027

Inscripcion: 160

Fecha de inscripcion: 26/10/2022

Fecha de la escritura: 28/09/2022

Notario/Certificante: MATEOS SALGADQ JOSE MARIA
Residencia: LINEA DE LA CONCEPCION, LA - CADIZ
NUmero de protocolo: 2022/5881

Nombre: MIRANDA MARTIN ARTURO

DNI: 30646726P

Cargo: Representante

Fecha de nombramiento: 15/09/2022

Duracién: Indefinida

Inscripcién: 160

ELT

Cédigo Seguro de Vcriﬁcaci%)’ilr (C8V): 099999089F7‘EE7C41’F4SUB(]9

{E) Cédigo Seguro de Verificacién permite Sontrastar la autenticidad del documento medizate el acceso algz{qfli‘vo electrénico original

“

- "“é] ofganiStoo érisér en la siguichte dirceeitn: huipyise is

T

e £ o 2

www.registradores.org Pég. 11
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Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia;

Numero de protocolo:

Nombre:
DNE

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién;
Inscripcion:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Nimero de protocolo:

Nombre:
DINI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracion:
Inscripcién:

Fecha de Inscripcion:

26/10/2022

28/09/2022 |

MATEOS SALGADO JOSE MARIA

LINEA DE LA CONCEPCION, LA - CADIZ
2022/5881

VICARIC MONTOYA ROBERTO
22714106L

Presidente

18/10/2023

15/09/2026

166

15/12/2023

02/11/2023

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2023/8363

VICARIO MONTOYA ROBERTO
22714106L

Presidente de Comisién Delegada
18/10/2023

15/09/2026

166

15/12/2023

Cadigo Seguro de Verificacion (CSV): 099999089F7EETC41¥450B09

Ei Cédigo Seguro de Verificacién peinite contrestar 12 sutenticidad del documento medianie el aceeso af archivo electrénico original

del orgahismo emisor en la siguiente direecion: btps:#fsede reristradores, orp/sede/sede-csv-web/esy

et e

www.registradores.org Pdg. 12
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Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Ntimero de protocolo:

Nombre:
DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracion:
Inscripcion:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

NUmero de protocelo:

Nombre;
DN

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcién:
Fecha de Inscripcidn:

Fecha de la escritura:

02/11/2023

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2023/8363

PINZOLAS GERMAN FRANCISCO JAVIER
39344637D

Miembro de Comisién Delegada
20/06/2024

15/09/2026

170

08/10/2024

29/07/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/6588

BASCO DOMINGUEZ ALVARQO
50891948D

Vicesecretario no consejero
26/09/2024

Indefinida

171

10/01/2025

04/12/2024

¢ A 0

N

Cédigo Seguro de Verificacion (CSV): 099999089 FTEE7CA1F450B09

" EICSdigo Seguro de Verifica

idu permiite la autenticidad del d

¢l prganismo emisor en'la sigufente dirécéion: hps/sedereristeadores,ofy/sede/séde-csvaweblosy

el aceeso al aréi_ﬁyo electrénico Griginal

www.registradores.org

-273-

Pg. 13




Registradores
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Notario/Certificante:
Residencia:

NUmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento;

Duracién:
Inscripcién:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia;

Nimero de protacolo:

MATEQS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2024/10554

EIRIZ AGUILERA FRANCISCO JAVIER

35110889D

Director General

09/05/2017

Indefinida

130

02/06/2017

18/05/2017

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2017/1863

De conformidad con el articulo 145.1 de) Raglamento del Registro Mercantil, el nombramiento de administradores caducar4 cuando, vencida el

plazo, se haya celebrado [a Junta General sigulente o hublese transcurride el término legal para la celebracion de la Junta que deba resolver

sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

Esta informacién se expide con referencia z los datos incarporados al archivo informética del Registre Mercantil y tlene un valor meramente

informativo. En caso de discordancia prevalece el contenida de astentos registrales sobre el indice llevado por procedimientos informaticos. La

Certificacion expedida por el Registrador Mercantil sera el Gnico medio para acreditar fehacientemente el contenido de los asientos y demas

documentos archivados o depositados en el Registro (Artfculo 77 dal Reglamento del Registro Mercantil).

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezado de} documento. Para mas informacién, puede consultar el

resto de infermacion de proteccian de datos,

Cédigo Seguro de Verificacion (CSV): 099999089F7EEFCA1F450809
El Cédigo Seguro de Verifica¢idn permite contrastar la futenticidad dél docuniento mediante ¢l acceso al archivo electrénico eriginal

del organismo emisor ex la siguicnte direccién: htips:/izede registridores,orp/sede/sede-csv-web/osy

e e o e et < oeereemeere e e+ e~

www.registradores.org
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Finalidad del tratamienta: Prestaclén del servicio registral solicitado incluyendo la practica de notificaciones asociadas y en su caso
facturacién del mismo, asf coma dar cumplimiento a Iz legislacién en mataria de blanqueo de capitales y financlacion del terrorismo que

puede inciuir la elaboracion de perfiles.

Base jurfdica del tratamiento: El tratamlento de los datos es necesario: para el cumplimiento de una mision realizada en interés piblico o en
el ejercicio de poderes publicos conferidos al registrador, en cumplimiento de las obligaciones legales correspondientes, asi como para la

ejecucion del servicio solicitado

Derechaos: La legislacién hipotecaria y mercantil establecen un régimen espactal respecto al gjercicio de determinados derechos, por o que se
atenderd a lo dispuesto en ellas. Para lo no previsto en la normativa registral se estaré a lo que determine la legistacién de proteccién de
datos, come se indica en el detalle de la informacion adicional. En todo <aso, ¢l ejercicio de los derechos reconocidos por la legislacion de

proteccién de datos a los titulares de os mismos se ajustara a las exigencias del procedimiento registral.
Categorfas de datos: Identificativos, de contacto, otros datos disponibles en la informacion adicional de proteccién de datas.
Destinatarios: Se prevé el tratamiento de datos por otros destinatarles. No se prevén transferencias internacionales.

Fuentes de las que proceden los datos; Los datos puede proceder: del propio interesado, presentante, representante legal,

Gestorfa/Asesorfa.

Resto de Informacién de proteccién de datos: Disponible en https://www.registradores.org/politica-de-privacidad-servicios-registrales en

funcién del tipo de servicie registral solicitado.

. B R o . s

Gédigo Seguto de Verificacion (CSV): 099999089FTEE7C41F450B09

El Cédigo Seguro da Verificacién permifé sontrastar la autenticidad det-documento mediante ¢l acceso al archivo electrénico original

del osganismo emisor en la siguiente direccién: httoy/fsede.registradores.org/sede/sedersv-weblesy

'

y o

www.registradores.org
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NOTARIO

DATOS GENERALES

DOCUMENTO UNIDO N‘L;;_

INFORMACION VISITA
Dia 26/05/2025, a las 10:35 horas

Numero documento:
Razén social:

A0B514466

EUROPEADETHULEAQON;SANSOCEDADGESTORA
i DETITULIZACION . .

DEFONDOSé

DATOS COTEJADOS

- Sy, T R - -

Congelacion de fondos]

S

Titularidad real

3

NIF revocado:

‘Registro Concursal:

= — ro—am T,
= - e Ca

I No existe ¢oincidencia encontrada en la-lista de congelacion-de fondos.

!

:No existe coincidencia encontrada en fa lista de titular real. "

£
s

H N
{-No existe coincidencia encantrada en la lista de NIF revocado.

INo existe coincidencia en 1a lista-te Registro Concursal: .~ -

.Pagina1det |
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D. JUAN ALVAREZ RODRIGUEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADWMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

CERTIFICA:

. Que la totalidad de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administracion,
esto es, D. Roberto Vicario Montoya, D. Francisco Javier Eiriz Aguilera y D. Francisco Javier
Pinzolas German, prestaron su conformidad a celebrar una reunion de la citada Comision
Delegada por e! procedimiente escrito y sin sesion de acuerdo con el articulo 248.2 de la
vigente Ley de Sociedades de Capital.

II. Que dicha reunién consta celebrada en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia
19 de mayo de 2025, fecha de recepcion del dltimo de los votos favorables a las propuestas
de acuerdo, emitidos por los consejeros integrantes de la Comisién Delegada.

lll.- Que en la citada reunién sin sesién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

“f. Constitucion de Fondos de Titulizacién

Auforizar la constitucién de un fondo de titulizacion denominado, en principio,
“BBVA CONSUMER 2025-1, FT” (el “Fondo”), con la agrupacion en el Fondo de
derechos de crédito derivados de préstamos al consumo concedidos por BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. o por otras entidades actualmente integradas
en dicha entidad (“BBVA” o la “Entidad Cedente”) a personas fisicas residentes en
Espaiia en el momento de la firma del correspondiente préstamo al consumo.

El Fondo se constituird conforme al Titulo il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento
de fla financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), por el que se regulan los fondos de
titulizacion y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

Asimismo, al Fondo le serén aplicables el Reglamento (UE} 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un marco
general para la titulizacién y se crea un marco especifico para la fitulizacion simple,
transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (tal
y como ha sido modificado, el “Reglamento de Titulizacién’), el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta pablica o admision a cotizacion de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (tal y como ha sido
modificado, el “Reglamento de Folletos”), el Reglamento (UE) n° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n o 648/2012 (tal y como ha sido modificado, ef "Reglamento (UE)
575/2013") y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion al Fondo.
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El Fondo sera constituido, administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZA CION,
S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (la “Sociedad Gestora”), con las
siguientes caracteristicas:

¢ £l Fondo, de conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, constituird un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con valor patrimonial nuto,
que tendra, conforme al articulo 20 de la Ley 5/2015, el caréacter de cerrado por su
activo y por su pasivo.

e Elactivo del Fondo estara compuesto por los derechos de crédito adquiridos en su
constitucion o a lo largo de su vigencia en caso de sustitucion, y por uno o varios
fondos de reserva.

Asimismo, el aclivo del Fondo podré estar integrado por cualesquiera otras
cantidades, inmuebles, vehiculos, bienes, valores o derechos que sean percibidos
en pago de principal, infereses o gastos de los derechos de crédito, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resolucion fudicial o procedimiento
notarial en la ejecucion de las garantias, como por la enajenacion o explotacion de
los inmuebles o vehiculos o bienes o valores adjudicados o dados en pago o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y posesion interina de
los inmuebles, vehiculos, bienes o valores en proceso de ejecucion.

e £/ valor capital total de los derechos de crédito que adquirird el Fondo en su
constitucion ascendera, como maximo, a dos mil cuatrocientos millones
(2,400,000,000,00 €) de euros, siendo ef importe definitivo fijado antes de o en la
misma fecha de constitucién def Fondo.

e El Fondo agrupara los derechos de crédito derivados de préstamos al consumo
concedidos por la Enfidad Cedente a personas fisicas residentes en Espafia en el
momento de la firma del correspondiente préstamo al consumo, mediante fa
suscripcion en la fecha de constitucion del Fondo de una pdliza intervenida de
cesion de derechos de crédito, o en su caso, en conirato privado de cesién de
derechos de crédito.

e [l pasivo del Fondo estara integrado por fos bonos de titulizacién que emita hasta
el importe nominal maximo establecido a tal efecto en la escritura de constitucion
del Fondo, y por uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no, qu

concierte. /
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, ,qf)dré
concertar derivados o permutas de tipo de interés de cualquier tipo, de conformidad

todo effo con lo dispuesto en la Ley 52015 y el Reglamento de Titulizacion.

e Los bonos de titulizacion que emita el Fondo (los “Bonos”) se integrarén gn seis (6)
, . ; ) / .
series y estaran representados mediante anotaciones en cuenta, c:.?/o registro
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contable corresponderd a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores S.A.U. (“Iberclear’), y respecto de los
cuales la Sociedad Gestara solicitard su admisién a cotizacién en AIAF, Mercado
de Renta Fija.

2. Delegacion de facuftades

Delegar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario con caracter solidario
al Presidente, D. Roberto Vicario Montoya con DNI 50.310.851-F, al Director General, D.
Francisco Javier Eiriz Aguilera con DNJ 35.110.889-D, al responsable de Originacion y
Desarrolfo de Negocio, D. José Ignacio Martin Gonzédlez con DNI 11.779.228-P y a la
responsable de Administrécién, D.? Paula Torres Esperante con DNI 2.248.785-Y, todos
ellos de nacionalidad espafiola y con domicilio a estos efectos en la calle Jorge Juan n° 68
de Madrid para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda, en nombre de la Sociedad
Gestora;

(i) determinar la denominacién final del Fondo mencionado en el acuerdo primero
de constitucion del Fondo, asi como las concretas caracteristicas, condiciones,
bases y modalidades de la constitucién de dicho Fondo;

(ii} comparecer ante Notario para el otorgamiento de la escritura publica de
constitucion del Fondo, en su caso, de cesion, adquisicion y suscripcion de
derechos de crédito, y de emision de los Bonos, en los términos y condiciones
que consideren oportunos, asi como cualesquiera escrituras de modificacion o
subsanacion de la misma;

(i) en relacién con fa cesién de los derechos de crédito al Fondo, suscribir la poliza
intervenida de cesion de derechos de crédito, o en su caso, en contrato de
cesion, asf como cuantos documentos, pablicos o privados fueren necesarios a
tal efecto, en los términos y condiciones que estimen oportunas, asi como
realizar cuantas actuaciones fueren pertinentes para la efectiva cesién de los
derechos de crédito al Fondo;

{iv) determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del Fondo,
la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con cargo al
Fondo, asi como, la concertacién de préstamos, créditos o permutas financieras,
que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y
operaciones financieras complementarios sean requeridos o convenientes para
la constitucion y funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trémites
previos, incluida la designacion de los auditores de las cuentas el Fondo;

(v) comparecer ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNIMV),
incluida la sede electrénica de la CNMV creada por Resolucién de 16 de febrero
de 2010, en relacion con los trémites y procedimientos incluidos en el Registro
Electronico de fa CNMV enumerados en el Anexo | de dicha Resolucion de 16
de noviembre de 2011 que resulten de aplicacion, utilizando para ello el sistema

-280-



1272024
(vi)
(vif)
(vii)
{ix)

==
2
g
Ut
0

presentar los documentos que la constitucion del Fondo requiera, Yy a esos
efectos, redactar cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones sean
requeridas por la normativa aplicable, estando facultados para firmar y realizar
todos fos documentos y trémites que sean exigidos a tales efectos;

comparecer ante lberclear, AIAF, Mercado de Renta Fija, Banco de Esparfia, o
cualquier autoridad competente, la Entidad Cedente o tercera entidad, para
firmar en nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualquier
documento necesario para la constitucion y el funcionamiento del Fondo y la
emision y admision a colizacion de los Bonos y realizar cuantas comunicaciones
y envios de informacion sean necesarias en refacion con el Fondo, al amparo de
la Ley 5/2015, el Reglamento de Titulizacion y cualquiera otra legislacién
aplicable;

llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos ante fas autoridades tributarias u organismos
publicos competentes en la materia, actuando asimismo por medios teleméticos
o efectronicos, para solicitar la declaracion censal de alta del Fondo, asi como el
numero de identificacion fiscal del mismos (N.LF.) provisional o definitivo, y las
modificaciones correspondientes o la baja censal del Fondo; y

a los efectos de cumplir con el Reglamento de Titulizacion, Yy st normativa de
desarrollo:

a. llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes,
incluyendo la suscripcion de los documentos publicos o privados que se
consideren convenientes en relacion con las obligaciones alli previstas para
que la operacion de titulizacion descrita pueda ser considerada “simple,
transparente y normalizada (STS, por sus siglas en inglés)”, en el momento
de fa constitucion del Fondo o con posterioridad durante la visa del mismo;

b. designar, en su caso, a cualesquiera tercercs verificadores del cumplimiento
de Jos requisifos STS; y

¢. designar, en su caso, a la entidad encargada de analizar determinados
atributos de la cartera de préstamos, de acuerdo con el Reglamento de
Titulizacién y su normativa de desarrollo; y

a los efectos de cumplir con el Reglamento (UE) 575/2013, y su normativa de
desarrolio, lfevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes,
incluyendo la suscripcién de documentos piblicos y privados, en refacién con las
obligaciones allf previstas a los efectos de acreditar una z‘ransfere;ﬁcfa
significativa del riesgo en el marco de la operacion de titulizacién descrita,l_.f'

. z . - . q J";I
Facultar a las citadas personas, en los mas amplios términos para que cualquiera Jde ellas,
indistintamente, firme todos los documentos ptblicos o privados relacionados fon estos
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acuerdos, incluido, si fuera el caso, escrituras de subsanacion o modificacion de la escritura
de constitucién y/o de cesion de derechos de crédito, folletos informativos suplementarios
v, de forma més general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo, la
adquisicién de los derechos de crédito, y la emision y admision a negociacién de los Bonos.

Asimismo, la Comisién Delegada del Consejo de Administracion acuerda por unanimidad
facultar al Presidente D. Roberto Vicario Montoya , al Director General D. Francisco Javier
Eiriz Aguilera y al Secretario del Consejo D. Juan Alvarez Rodriguez, para que cualquiera
de elfos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos fueran necesarios a los
efectos de cumplimentar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del
Consejo, pudiendo comparecer ante el Notario que libremente designen y proceder, en
nombre de la Sociedad Gestora a la protocolizacion de los acuerdos que sean necesarios,
firmando asimismo cuantos documentos plblicos o privados sean precisos sin limitacion
alguna, incluso subsanaciones, hasta obtener su inscripcion en los Registros
correspondientes. -

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 100 de! Reglamento del Registro Mercantil,
Jos anteriores acuerdos se entienden adoptados, por unanimidad, en el domicifio social, en
la fecha de recepcicn del ditimo de los votos consignada en esta acta.”

Y para que conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en
Madrid a 19 de mayo de 2025.

veBe EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE NO CONSEJERO

D. Roberto Vicario Montoya D. Juan Alvarez Rodriguez
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ANEXO 2 " Acuerdos BBVA
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Mod. 210003721

BBVA

Creando Oportunidades

DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA PERMANENTE DE
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CON DOMICILIO EN PLAZA
DE SAN NICOLAS NUMERO 4 DE BILBAO Y NIF N° A-48265169,

CERTIFICA:

Que la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
en su reunién celebrada en la Ciudad BBVA de Las Tablas, Madrid, Calle Azul,
ntmero 4, el dia 22 de abril de 2025, validamente constituida, bajo la presidencia
de D. Carlos Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales: D. Onur
Geng, D. José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime Caruana Lacorte, habiendo
delegado D.2 Belén Garijo Lopez su representacion y voto en D. José Miguel
Andrés Torrecillas, lo que supone, entre presentes y representados, la totalidad
de miembros que la componen y actuando como Secretario D. Domingo Armengol
Calvo, adopto, por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO .- Aprobar la cesion, en una ¢ varias veces, de derechos de crédito
derivados de préstamos y/o créditos sin garantia hipotecaria concedidos por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA") para la financiacion al consumo
de personas fisicas, a uno o varios fondos de titulizacion de naturaleza abierta o
cerrada, promovidos por BBVA y creados al efecto para agrupar los citados
activos. Estas cesiones se instrumentaran mediante la formalizacion, en
documento plblico o privado, de contratos de cesion-de derechos de crédito
derivados de préstamos y/o créditos, cuyo importe inicial maximo conjunto no
exceda los DOS MIL CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS (2.400.000.000
€).

SEGUNDO .- Autorizar a la sociedad gestora, Europea de Titulizacién, S.A.,
SGF.T. a utilizar el nombre comercial “BBVA” y su logo a los efectos de la
operacion de titulizacion descrita en el acuerdo PRIMERO anterior.

TERCERO.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea
necesario, con caracter solidario, a D.? Luisa Goémez Bravo, con D.N.I. n.°
33509623-A; a D. Angel Reglero Alvarez, con DNIn.? 50814539H; a D. Fernando
Soriano Palacios, con D.N.1. n.° 25448022V, y a D. Ignacio Fernandez Palomero
Morales, con D.N.| n°. 5282054N, todos ellos de nacionalidad espaniola, mayores
de edad y con domicilio a estos efectos en Madrid, calle Azul, n.° 4, para que,
cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente y dentro de los limites
establecidos en el acuerdo Primero anterior, pueda ejecutar, en una o varias
veces, los acuerdos anteriores, realizando todas jas gestiones, actos y
representaciones y celebrando y suscribiendo cuantos contratos y cualesquiera
otros documentos estimen necesarios o convenientes, facuitandoles en
particular, sin que ello suponga limitacion alguna, para:”

Eanco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., condomicilio en la Plaza San Nicalds, ntimero 4, 48003 Bilbao,
inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya. al tormo 2.083, Folio 1. Hoja BI-17- A, Inscripcidn 17 con G LF. A-48265169.
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seleccionar los derechos de crédito derivados de los préstamos y/o
créditos objeto de cesion en la fecha de constitucion del fondo o de los
fondos; sustituir dichos derechos de crédito por otros; fijar el importe
total final de los derechos de crédito a ceder; determinar las
condiciones de las cesiones;

formalizar o registrar los folletos o documentos informativos que sean
necesarios, asi coma cualesquiera suplementos o modificaciones
fueran pertinentes o necesarios, y los documentos en los que se
formalicen las emisiones de bonos de titulizacion ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores;, otorgar las escrituras de
constitucion del fondo o de los fondos, determinando sus términos y
condiciones como consideren oportuno, y en particular su naturaleza
abierta o cerrada, cualesquiera documentos pUlblicos o privados
necesarios o convenientes para la compraventa y/o cesién de los
derechos de crédito, o cualesquiera otras escrituras y documentos que
sean necesarios (incluyendo, sin limitacion alguna, cualesquiera
escrituras de modificacion o cancelacion); suscribir y formalizar
cuantos contratos publicos o privados sean necesarios o conexos con
las operaciones de titulizacién, ya sean, de forma enunciativa y no
limitativa, de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, apertura
de cuentas, permuta de tipos de interés o similares, administracion,
gestion de cobro y depdsito de los derechos de crédito, suscripcion,
colocacién y/o aseguramiento y, en su caso, direccién o similar de las
emisiones de bonos de titulizacién, gestion interna y cualesquiera
otros contratos que requieran las operaciones de titulizacion,
incluyendo cualesquiera contratos o documentos, publicos o privados,
por los que BBVA adquiera determinados activos del fondo ¢ de los
fondos de acuerdo con lo establecido en los términos y condiciones de
la operacién de titulizacidn; y, en general, realizar cuantos actos y
otorgar cuantos documentos, publicos ~ o privados, estimen
convenientes o necesarios, incluso escrituras de subsanacién o
rectificacion, ratificacion o cancelacion, pudiendo, para todo ello,
comparecer ante fedatario publico asi como proceder, en su caso, ala
cancelacion anticipada del fondc o de los fondos de titulizacion, y/o a
la liquidacion del mismo o de los mismos, otorgando cuantos
documentos publicos o privados sean convenientes o necesarios para
tal fin;

a los efectos anteriores, presentar ante los organismos supervisores o
autoridades competentes cuanta documentacién se requiera o sg
considere necesaria o conveniente; solicitar, en su caso, la admisign
a negociaciéon en mercados secundarios oficiales ¢ no oficiales,
organizados o no, nacionales o exiranjeros, de los bonos de
titulizacion /

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A,, con domicilio en la Plaza San Nicolas, nimero 4, 48005 Bilbao,
inscrito en el Registro Mercantil de Vizeaya., al torno 2.083, Folio 1, Hoja BI-17- A, Inscripeidn 1" conC.LF. A-48265169.
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(iv)  asegurar, colocar y/o suscribir, en su caso, los bonos de titulizacion
emitidos por el fondo o los fondos, asf como cualquier otro instrumento
representativo del pasivo del mismo, en los términos que estimen
convenientes y en la proporcién que consideren oportuna; y

(v) llevar a cabo cuantos actos sean necesarios o convenientes para
completar la ejecucién del apoderamiento recibido, incluyendo el
otorgamiento de cuantas escrituras o documentos de subsanacion,
rectificacidon o complementarios de las anteriores, y/o efectuar las
aclaraciones que fueran necesarias o estimen convenientes, asi como
la elevacion a publico de los presentes acuerdos.

IGUALMENTE CERTIFICA:

Que la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
en su reunion celebrada en la Ciudad BBVA de Las Tablas, Madrid, Calle Azul,
nimero 4, el dia 21 de mayo de 2025, validamente constituida, bajo la presidencia
de D. Carlos Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales: D. Onur
Geng, D. José Miguel Andrés Torrecillas, D. Jaime Caruana Lacorte y D.? Belén
Garijo Lépez, lo que supone la totalidad de los miembros que la componen, y
actuando como Secretario D. Domingo Armengal Calve, aprobé por unanimidad
el acta de la sesion anterior celebrada en Madrid, el dia 22 de abril de 2025, de
acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de! Registro Mercantil.

POR ULTIMO CERTIFICA:

Que los anteriores acuerdos se encuentran en vigor en esta fecha, no habiéndose
adoptado ningun ofro que los modifique o afecte.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente con el Visto
Bueno del Presidente en Madrid, a 21 de mayo de 2025.

\/° Bo
EL PRESIDENTE <y [

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio en la Plaza San Nicolds, nimero 4. 48005 Bilbao,
inscrito en el Registro Mercantil de Vizeaya, al tomo 2.083, Folio 1, Haja BI-17- A, Inscripcidn 12 con C.LF. A-48265169.
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Carta registro CNMV
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DIRECCION GENERAL Edison, 4 +34 91 585 15 co
DE MERCADOS 28006 Madrid WWW.CNMV.E5

COMISION =
NAGIONAL, Espafia
DEL MERCADO

‘DEVALORES

Sr. D. Francisco Javier Eiriz Aguilera

Di 1 ,SA,SGFT.
22 MAY. 2025 irector General de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, SGFT.
C/ Jorge Juan, 68
28009 MADRID
2025093222
Madrid, 22 de mayo de 2025
Muy sefior nuestro:

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre:

Fondo: BBVA CONSUMER 2025-1, FONDO DE TITULIZACION
Emision: Bonos de Titulizacién, por importe nominal de 2,371,100.000 euros
Sociedad Gestora: EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

con fecha 22 de mayo de 2025 |a Vicepresidenta de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el si-
guiente acuerdo:

"De conformidad con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, el
Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplicacién, la Vicepresidenta de la Comisién Nacional del Mercado de
Vaalores, en virtud de fa defegacion que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comisién, ACUERDA:

Aprobar ef folleto e inscribir en los registros oficiales contemplados en el articulo 2 del Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre,
los documentos acreditativos y el folfeto correspondientes a la constitucion del Fondo de Titulizacion denominado BBVA
CONSUMER 2025-1, FONDO DE TITULIZACION con emision de Bonos de Titulizacion y promavido por la entidad EURO-
PEA DE TITULIZACION, S.A,, $.G.F.T.

Conforme al articule 22.1. ¢} de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar ¢l requisito de aportar el informe de los auditores de
cuentas U otros expertos independientes sabre los elementos que constituirdn el activo del Fondo, atendiendo al tipo de estruc-
tura del Fondo y a las circunstancias refevantes del mercado y de proteccidn de los inversores.”

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de las siguientes tasas (Tarifas 1.6y 1.8) cuya
liguidacion, por un importe total de 10.406,06 euros, se notificara posteriormente.,

Atentamente,

Jorge Pereir6 Couceiro
Director - Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral. de Mdos. (Resolucion 28/5/2024)
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ANEXO 5

Modelo fichero préstamos
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| ANEXO 2: OBLIGACIONES DE INFORMACION EN SOPORTE LOGICO.

A2.1. Fichero de movimientos de operaciones.

A2.2,

Descripcion:

Detalle individualizado del cobro de todas las cantidades debidas y pagaderas por [os prestatarios en virtud
de los Préstamos. En funcion del tipo del flujo dichos cobros podran ser agrupados {cobro de cuotas
ordinarias) o individualizados (amortizaciones anticipadas, recuperacién de impagados, ete.).

Periodicidad:

Diariamente, a lo largo de la vida de los Préstamos, se genera un fichero para su transmision a la Sociedad
Gestora.

Formato légico:
Se adjunta e! formato Jégico de este fichero.

Fichero de control de morosidad.
Descripcion:

Detalle individualizado por cada uno de los Préstamos en situacion de impago, con indicacién de las
cantidades debidas por cada concepto y el estado que se encuentra en el proceso ejecutivo.

Periodicidad:

Mensual: los dias (98) de cada mes o habil (AA).
Formato légico:

Se adjunta el formato ldgico de este fichero.

A.2.2. Fichero de control de morosidad.

A2.3. Fichero de actualizacion de préstamos.

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en cada uno de los Préstamos, como son

i) las variaciones de las cuotas (préxima cuota) de los préstamos y de los atribufos que la determinan,
como son las nuevas determinaciones del tipo de interés variable y la modificacion del vencimiento final
(amortizaciones anticipadas con reduccion de plazo), y

i) las modificaciones que se producen en el resto de las caracteristicas del préstamo, tales como, entre
olras, novacion del tipo de interés, modificaciones del calendario de vencimientos, subrogacién del
prestatario e incorporacidn de garantias adicionales.

Periodicidad:

Diariamente, a lo large de la vida de los Préstamos, se genera un ficherc para su transmision a la Sociedad

Gestora por aquéllos Préstamos que hayan experimentado alguna modificacion en sus caracteristicas.

Formato logico:

Se adjunta el formato légico de este fichero. /

A.2.3. Fichero de actualizacién de préstamos. /
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Contrato de Gestion de los Préstamos (Servicing Agreement)

Anexo A2.1: Fichero de movimientos de operaciones.

Descripcion:

Definicién de la formacién de cada campo en el fichero de movimiento de operaciones de cada préstamo
titulizado a entregar por el Gestor de los Préstamos.

Formato:
El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija (--).

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:

« C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en maytsculas.
« D:fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej.: 20150331
+ N numeérico.

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni coma
decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el cédigo de la operacion de que se trate,
quien daria el caracter negativo al campo. Ej.: Mil doscientas treinta y cuatro pesetas con cincuenta y seis
céntimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por ofro campo con ef enunciado
‘Signo del campo anterior’ en el que se incluirfa el signo *~, Este peculiar tratamiento del signo es para
compatibilidad. Ej.: 3,50 se pondria 003500000

La composicion del fichero es con tres tipos registros:

tipo A: Registro de cahecera, obligatorio un registro
tipo D: Registros de detalle, de cero a n registros
tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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Fichero:  Fichero de movimiento de operaciones.

Registro de Cabecera

#| Campo I|Tino| PIni fPFin |[onalDescrincién Literal |Refarencia
0| FITAREG | C 1 1 1 __ITioo de Reqistro A

1] FLACER | C 2 39 38 |Relleno a ceros 0

2| FLAFON C 40 43 4 |Cédiao del Fondo

3 | FLAADM (& 44 47 4 |Cédige del Gestor de los Préstamos

4 | FLACED @ 48 51 4 |Cédigo del Cedente

5 FLAFIL C 52 63 12 INombre del fichero en formato {XXXXXXXXXXX)

6 | FLAFEC D 64 71 8 |Fecha del fichero

71 FLAREL | C 72 184 | 128 |Relleno a blancos

Registro de Detalle

#1| Campo |Tinol Pini | PFin|LonalDescrincion |Literal |Referencia
0] FIDREG | € 1 1 1__|Ting de Reqistra D

1| FLDPRE C 2 21 20 |Préstamo.

2| FLDPAR | ©C 22 39 18 |Participacion (PH) o Certificado (CTH)

3 | FLDOPE [ 40 43 4 |Operacion TBLOPERA
4 | FLDDIV & 44 46 3_ |Divisa TBLDIVIS
5 | FLDFEC D a7 54 8 |Fecha de la Cuota

6| FLDFCC | D 55 62 8 |Fecha Contable

7 | FLDFPA D 63 70 8 |Fecha de Pago Prestatario ( Fecha Valon

8 | FLDFAB D 71 78 8 |Fechade Abono al Fondo

9| FLDPRI N 79 91 13 |Importe Principal

10| FLDSPR | C 92 92 1__|Siano campo anterior

11] FLDINT N 93 105 13 llmporte Intereses

12| FLDSIN [} 106 1086 1 __|Signo campo anterior

13| FLDSUB N 107 119 13 _|lmporte Subsidio

14| FLDSSU C 120 | 120 1___ISiano campo anterior

15| FLDSEG N 121 133 13 llmporte Sequros

16| FLDSSE C 134 | 134 1 __|Sianc campo anterior

17| FLDCOM | N 135 147 13 |Importe Gomisiones

18| FLDSCO | C 148 148 1 __|Signo campo anterior

18| FLDDEM | N 149 161 13 |Importe Demora

20| FIDSDE | € 162 | 162 1__|Signo campo anterior
21] FLDOTR | N 163 | 175 | 13 |importe Otros
22| FLDSOT | C 176 | 176 1 |Signo campo anterior

23| FLDCUO | N 177 189 13 _|Nuevo importe de la cuota
24| FLDFAM | D 190 | 197 8 [Nueva fecha de amortizacion final
25| FLDCAN | C 188 | 188 1 |Indicador Cancelacion reqistro anterior SIN
26| FLDANU | C 199 | 199 1 lindicador Anulacién fluio aplicado SIN
Registro de Cola

# 1 Campo |Tipol Plni | PFin | Long |Descripcién Reaqistro de Cola Literal |Referencia
0| FLZREG | C 1 1 1 [Tipo de Registro Z

11 FLZNUE C 2 39 38 |Relleno a nueves g

2| FLZCNT | N 40 46 7 |Total Registrosno Ayno 2 y

3] FLZEFE | N | 47 | 59 | 13 |Total Efectivo /

4 | FLZREL C 60 | 199 | 140 |Relleno a blancos /

/
/
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Contrato de Gestion de los Préstamos (Servicing Agreement)

Anexo A2.2: Fichero de control de morosidad.

Descripcion:

El fichero de informacién para el control de la morosidad de los préstamas tiene por objeto efectuar la
conciliacién mensual de los préstamos con cuotas impagadas y de los préstamos en mora.

Dicho control de la morosidad se lleva a cabo a través de la comunicacion de los saldos impagados de cada
préstamo por conceptos y el estado en que se encuentra respecto al proceso de ejecucion de la deuda.

Se genera mensuaimente.

Formato:

El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija ordenado ascendentemente por
las 39 primeras posiciones.

Los tipos de caracteres que se utilizan en |a descripcién de campos son los siguientes:

o C: alfanumeérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayUsculas.
o D: fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej.: 20150331
= N numérico.

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni coma
decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el codigo de [a operacién de que se trate,
quien daria el caracter negativo al campo. Ej.. Mil doscientos treinta y cuatro euros con cincuenta y seis
céntimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por otro campo con el enunciado
‘Signo del campo anterior’ en e/ que se incluiria el signo '-'. Este peculiar tratamiento del signo es para
compatibilidad. Ej.: 3,50 se pondria 003500000

La composicién del fichero es con tres tipos de registros:
+ tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro

» tipo D: Registros de detalle, de cero a n registros
= tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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L oase ]
Fichero:  Control de Morosidad
MORO
Registro de Cabecera
#| Campo |Tip| PIni | Pfin | Long |Descripcion Literal |Referencia
[
0| MOAREG | C 1 1 1 |Tipo de Registro A
1| MOACER | C 2 39 38 [Relleno a ceros 0
2 | MCAADM | C 40 43 4 |Cadigo del Gestor de los Préstamos
3| MOAFON | C | 44 47 4 |Codigo del Fondo
4| MOAFIL | C 48 59 12 |Nombre del Fichero en formato {XXXXXXXX.XXX)
5| MOAFEC | D 60 67 8 |Fecha del Fichero
6| MOAREL | C | 68 | 540 | 473 |Relleno a blancos
Registro de Detalle
#| Campo |Tip| PlIni | Pfin |Long |Descripcion Literal |Referencia
0
0| MODREG | C 1 1 1 |Tipo de Registro D
1[MODPRE | C 2 21 20 |Ndmero de Operacion
2| MODPAR | C 22 39 18 [|Participacién
3| MODJUR | C | 40 43 4 |Situacién Morosidad IMPA | TBLMOTPV
VENC
SUsP
FALL
4| MODFVT | D | 44 51 8 |Fecha Vencimiento
5] MODPRI | N 52 64 13 |importe Principal
6| MODINT | N 65 77 13 |Importe Inlereses
7| MODDEM|[ N | 78 90 13 |Importe Demora
8 | MODCOM | N 91 103 | 13 |Importe Comisiones
9| MODOTR [ N | 104 | 116 | 13 [Imporie Otros
10| MODTC1 | C | 117 | 118 2 |Subsidio 1: Tipo de convenio
11 MODCC1 | C | 119 | 121 3 |Subsidio 1: Cédigo de convenio
12| MODMS1 | C | 122 | 126 5 |Subsidio 1: Modalidad de subsidiacion
13| MODPRT | N | 127 | 139 | 13 |Subsidio'1: Principal subsidiade
14| MODINT | N | 140 | 152 | 13 [Subsidio 1: Intereses subsidiados
15| MODTC2 | C | 153 | 154 2 |Subsidio 2: Tipo de convenio
16| MODCC2 | C | 155 | 1567 3 [Subsidio 2; Cddigo de convenio
17| MODMS2 | C | 158 | 162 5 |Subsidio 2: Modalidad de subsidiacion
18] MODPR2 | N | 163 | 1756 | 13 [Subsidio 2: Principal subsidiado
19 MODIN2 | N | 176 | 188 | 13 |Subsidio 2: Intereses subsidiados
20| MODTC3 | C | 189 | 190 2 |Subsidio 3: Tipo de convenio
21 MODCC3 | C | 191 | 183 3 |Subsidio 3: Codigo de convenio
22| MODMS3 | C | 194 | 198 5 |Subsidio 3: Modalidad de subsidiacion
23| MODPR3 | N | 189 | 211 13 |Subsidio 3: Principal subsidiado
24] MODIN3 | N | 212 | 224 | 13 |Subsidio 3: Intereses subsidiados
25| MODTC4 | C | 225 | 226 2 |Subsidio 4: Tipo de convenio
26| MODCC4 | C | 227 | 229 3 |Subsidio 4: Cédigo de convenio
27| MODMS4 | C | 230 | 234 5 |Subsidio 4: Modalidad de subsidiacion 3
28| MODPR4 | N | 235 | 247 | 13 |Subsidio 4: Principal subsidiado /
298] MODIN4 | N | 248 | 260 13 |Subsidio 4: Intereses subsidiados /
30| MODTC5 | C | 281 | 262 2 |Subsidio 5: Tipo de convenio /
31| MODCC5 | C | 263 | 265 3 |Subsidio 5; Cédigo de convenio /
32| MODMS5 | C | 266 | 270 5 |Subsidio 5: Modalidad de subsidiacién /
33| MODPRS | N | 271 | 283 | 13 |Subsidio 5: Principal subsidiado
34| MODINS | N | 284 | 286 | 13 [Subsidio 5: Intereses subsidiados
35| MODFUP | D | 287 | 304 8 |Fecha Ultimo Pago
36| MODDPP | N | 305 | 317 | 13 |Deuda Pendiente — Principal J
5
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Registro de Detalle
#| Campo |Tip| PIni | Pfin |Long |Descripcién Literal |Referencia
0
Deuda Pendiente — Intereses en pérdidas y
37| MODDIP | N | 318 | 330 | 13 |ganancias
38| MODDIO | N | 331 | 343 | 13 |Deuda Pendiente — Infereses en cuentas de orden
39| MODPRO | C | 344 | 347 4 |Procedimiento TBLSIPRO
40| MODSUB | N | 348 | 360 | 13 [Tipo de Subasta
41| MODFUT | D | 361 | 368 8 |Fecha Ultima Tasacion
42| MODTAS | N | 369 | 381 13 |Valor Ultima Tasacion
43| MODOFI | € | 382 | 426 | 45 |Oficina Ejecutiva
44| MODCON | C | 427 | 471 45 |Persona de Contacto
45| MODTEL | C | 472 | 484 | 13 |[Teléfono
46| MODFAX | C | 485 | 497 | 13 [Fax
47| MODPPA | N | 498 | 510 | 13 [Capital Pendiente de Vencer
48] MODTNV | N | 511 | 519 8 [Tipo de Interés Actual
49| MODFAM | D | 520 | 527 8 |Fecha de Vencimiento Final
50 MODCCC | N | 528 | 540 13 |Cuota Vigente
Registro de Cola
#1 Campo ITipol PIni | PFin | Lona IDescrincién Reaistro de Cola Literal IReferencia
0| MOZREG | C 1 1 1 __ITivo de Reaistro z
11 MOZNUE | C 2 39 38 |Relienc a nueves 9
2] MOZCNT | N 40 46 7 |Total Redistrosno Ay no Z
3| MOZEFE | N 47 59 13 |Total Efectivo
4| MOZREL | C | 60 | 540 | 481 IRelleno a blancas
6
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Anexo A2.3: Fichero de actualizacion de préstamos y préxima cuota.

Descripcién;

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en las caracteristicas financieras y no
financieras de los préstamaos como son:

En cuanto a las caracteristicas financieras:

« las variaciones de las cuotas (proxima cuota) de los préstamos y de los atributos que las determinan,
como son las nuevas determinaciones del tipo de interés variable y la madificacién del vencimiento final
(amortizaciones anticipadas con reduccion de plazo), y otros financieros.

Las medificaciones que se producen en el resto de las caracteristicas financieras del préstamo, tales como,
entre otras, novacién del tipo de interés, modificaciones del calendario de vencimientos y sistema de
amortizacién.

En cuanto a las caracteristicas no financieras:
+ la subrogacion del prestatario e incorporacion de garantias adicionales.

Se entrega diariamente, incorporando aquellos préstamos que cambien sus caracterisiicas y Unicamente
los atribulos que se ven modificados.

La sociedad gestora determinard la fecha de entrega en funcién de las caracteristicas de los préstamos y
de los procesos informéticos del cedente/Gestor de los Préstamos.

Formato:
El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija (-).
t.os tipos de caracteres que se utilizan en la descripcion de campos son los siguientes:

« C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en maylsculas.
o D:fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej.: 20150331
* N:numérico

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de inclulr ni punto ni coma
decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el cédigo de la operacién de que se frate,
quien daria el cardcter negativo al campo. Ej.: Mil doscientos treinta y cuatro euros con cincuenta y seis
céntimos, se rellena asf: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni punto ni
coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por otro campo con el enunciado
‘Signo del campo anterior’ en el que se incluiria el signo *~'. Este peculiar tratamiento del signo es para
compatibilidad. Ej.: 3,50 se pondria 603500000

La compasicion del ficherc es con doce tipos de registros:

+ tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro

s tipo B: Registro de General, un regisiro por cada préstamo que tenga modificacion '

s tipo C: Registros de detalle de Comisiones, un registro por cada clase de comision que tenga
modificacién de cada préstamo.

« ftipo F: Registros de detalle de Bonificaciones, un registro por cada clase de bonificacién que tengy
modificacién de cada préstamo.

» lipo |: Registros de detalle de Intereses, un registro por cada clase de interés que tenga modlfcacl?n
de cada préstamo

¢ (ipo M: Registros de detalle de Divisas, un registro por cada clase de divisa que tenga modlrca,ﬂén
de cada préstamo

« tipo N: Registros de detalle de Subvenciones, un registro por cada clase de subvencion que tenga
modificacién de cada préstamo

« tipo P: Registros de detalle de Garantias, un registro por cada garantia que tenga modnﬁcacsbn de

cada préstamo /
'

/
- 7
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tipo S: Registros de detalle de Seguros, un registro por cada clase de seguro que tenga modificacién
de cada préstamo

tipo T: Registros de detalle de Prestatarios, un registro por cada prestatario que tenga modificacién
de cada préstamo

tipo V: Registros de detalle de Pase a Mora/Vencido/Fallido, un registro por cada préstamo que pase
a un estado distinto

tipo X : Registro préxima cuota, un registro por cada préstamo que experimenta una nueva
determinacién de la cuota

tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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Fichero:  Ficherc de actualizacion préstamos - proximas cuotas

APREST

Registro de Cabecera

APRESTA
#1 Campo Tino | Pipi ! PFin | LonalDescrincién Literal | Referencia |
D | ACACER C 1 20 20 _|Rellen r Q
11 ACAREG C 21 21 1 |Tipo de Reaistro A
2 | ACAADM C 22 25 4 |Cédiao del Gestor de los Préstamos
3 | ACAFON C 26 29 4 |Cédiao del Fondo
4| ACAFIL C 30 41 12 [Nombre del Fichero en formato
5| ACAFEC D 42 49 8 |Fecha del Fichero
6 | ACAREL C 50 | 344 | 295 |Relleno a blancos

Registro General

APRESTB
#| Campo Tino | Pini | PFin | L ona |Descrincion Literal ferenci
0| ACBPRE 103 20 20 _|Numera de Préstamo
1| ACBREG C 21 21 1 |Tipo de Registro B
2 | ACBCED o] 22 25 4 |Cdédiao del Cedente :
3 | ACBACT C 26 29 4 |Mgativo Actualizacion TBLACTUA
4 | ACBCON c 30 33 4 |Clase de Contrato TBLCONTR
5| ACBPRO c 34 53 20 _|Numerg de Promocion
6 | ACBCPR c 54 57 4 |Clase de Préstamo TBLCLPRE
7 | ACBFPR c 58 61 4 {Finalidad del Préstamo TBLCLFPR
8 | ACBFIP D 62 69 8 [Fecha lnicio Préstamo
9 | ACBFFE D 70 77 8 |Fecha Fomalizacién Escritura del Préstamo
10| ACBDIV C 78 80 3 |Divisa Actual del Préstamo TBLDIVIS
11| ACRBPIP N 81 93 13 |Principal/fFormalizado Inicial del Préstamo
12| ACBDIS N 94 | 106 | 13 |Disponible
13| ACBPPA N 107 | 119 13 _|Principal Pendiente Actual
14| ACBSAM C 120 | 123 4 __|Sistema de Amoriizacion TBLSISAM
15| ACBPVA N 124 | 132 9 [Porcentaie Anual Variacién s/Sistema
16| ACBSPV C 133 | 133 1 |Signo Campo anterior
17| ACBFAM 8] 134 1 141 8 [Fecha de Amortizacién Final
18] ACBPCA C 142 | 145 4 |Periodicidad de Carencia TBLPERIO
19| ACBFCA D 148 | 153 8 |Fecha Final Carencia
20| ACBFPA D 154 | 161 8 |Fecha Primera/Proxima Amortizacion
211 ACBPAM C 162 | 165 4 |Periodicidad de Amortizacion TBLPERIO
22| ACBFPE D 166 | 173 8 |Fecha Primera/Proxima Amortizacién Extra
23] ACBPAE ] 174 | 177 | 4 |Periodicidad de Amortizacién Exira TBLPERIO
24| ACBFPC D 178 | 180 3 [Niimero de la 12 cuota participada
25| ACBAAT C 181 | 181 1 |Amort.Anticipada Tolal: Permitida SIN
26! ACBAPC o} 182 | 182 1 __[Amort.Anticipada Parcial:Recalculo de Cuota SIN
27] ACBAPY C 183 | 183 1 __[Amort.Anticipada Parcial:Reduccion de SIN
28| ACBAPM C 184 | 184 1__|Amort.Anticipada Parcial:Mixta (Cuota v SIN
29| ACBPCM N 185 | 197 | 13 |Amort.Anticipada Parcial:Capital minimo
30| ACBPPM N 198 | 206 9 |Amort.Anticipada Parcial:% minimo
31] ACBPSC C 207 | 207 1 |% Campo anterior sobre el Capital /A
32| ACBAPX N 208 | 220 | 13 |Amort.Anticipada Parcial:lmporte maximo
33| ACBAPI N 221 | 233 | 13 |Amort. Anticipada Parcial:lmporte minimo
34| ACBPAR C 234 | 251 18 |Numero Paricinacién {PH) o Certificado ’
38| ACBFEM D 252 | 259 8 |Fecha Emisién/Cesién Participaciones Fi
36| ACBPRI N 260 | 272 13 |Principal Participado
37| ACBNRC N 273 | 274 2 __INumero Reaistros C Comisiones )
38| ACGBNRI N 275 | 276 2 __|Numero Reaistros | Intereses i
39| ACBNRM N 277 | 278 2 |Numero Registros M Multidivisas /
40| ACBNRN N 279 | 280 2 _|Numero Registros N Subvencién /
41| ACBNRP N 281 | 282 2 __|Numero Reaistros P Garantias /
42| ACBNRS N 283 | 28B4 2 |Numero Reuaistros S Sequros /
43| ACBNRT N 285 | 286 2 _|Ndmero Reaistros T Prestatarios V4
44| ACBNRX N 287 | 288 2 |Numero Reaistros X Proxima Cuota /
45| ACBSPA C 289 | 289 1__|Es para Sustituir otra_Participacion/Certificadh | S/N

9
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Regyistro General

APRESTB
#1 Camvo Tivo | Pini 1 PFin lLona lDescrincion Literal | Referencia
46| ACBPAS C 290 | 307 18 _{Participacion/Certificado a Sustituir
47| ACBTIN N 308 |} 316 9 |Tipo interés para calculo Cuadro
48| ACBPCC N 317 | 329 13 lImporte principal 1* Cuota (sistemas
49{ ACBREL C 330 | 344 15 _1Relleno a blancos
Registro de Comisiones
APRESTC
#] Campo Tivo_| Plni | PFin |Lona |Descringién Literal | Referencia
0| ACCPRE c 1 20 20 [Numero de Préstamo
1| ACCREG C 21 21 1 __|Tipo de Redistro C
2| ACCCOM C 22 25 4 _|Clase de Comisién TBLCLCOM
3| ACCFI D 26 33 8 |Fecha inicio participacion Comision/Efecto
41 ACCPL! C 34 37 4 |Periodicidad de Liguidacién TBLPERIO
5| ACCBAS C 38 41 4 |Base de Calculo TBLBASCA
6| ACCCAL C 42 45 4 |Concepto para Calculo TBLCLCAL
7 | ACCCOV C 46 49 4 |Clase de Operacidn vinculada TBLOPERA
8 | ACCPCO N 50 58 9 |Porcentaie comision
9 | _ACCIFC N 59 71 13 |[Importe fiio
10} ACRCIMX N 72 84 13 |lmporte Maximo
11| ACCIMI N 85 97 13 |lmporte Minimo
12] ACCCCO C 28 98 1 |Cobro importe Comisidn opcional SIN
131 ACCREL (o} 99 | 344 | 246 |Relleno a blancos
Registro de Bonificaciones
APRESTF
Camp Tino |Plni |Pfin |Long |Descrincion Literal IReferencia
ACFEPRE C 1 20 20/Numero de préstamo
ACFREG C 21 21 1|Tipo de reaqistro F
ACFCBF C 22 25 4[Clase de bonificacién 1
ACFFIB D 26 33 8|Fecha de inicic de aplicacién de la bonificacion
ACFFFB D 34 41 8|Fecha final de aplicacién de la bonificacién
ACFTBF C 42 45 4|Tino de bonificacién (2)
CEPBF N 46 54 9|Parcentaie de bonificacion
ACFMAX N 55 63 9|Porcentaje maximo_de bonificacion
ACFRBF c 84 67 4|Reala de bonificacion (3)
ACFARA Cc 68 68 1lIndicador de anulacién reaistro anteriar SIN
ACFREL C 68| 344| 276|Relleno a blancos
(1) BCVG = Bonificacién Contractual vigente
BNVG = Bonificacion no Contractual vigente
(2) PCTI = Porcentaje sobre el Tipo de interés
PCDI = Porcentaje sobre el Diferencial
PPTI = Proporcién del tipo bonificado respecto
al tipo nominal
NULO = No tiene bonificacion
(3) EXCL = Regla excluyente
ACUM = Regla acumulativa
10
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Registro de Tipos de interés
APRESTI
#| Campo Tino | PIni § PFin |Lona |Descrincidn Literal | Referencia
0| ACIPRE [ 1 20 20 [Numera de Préstamo
1| ACIREG C 21 21 1__|Tibo de Reaistro 1
2 | ACICIN C 22 25 4 |Clase de Interés o Subsidio TBLCLINT
3 ACIFI D 26 33 8 |Fecha inicio participacion / Efecto
4| ACIPLI C 34 37 4 |Periodicidad de Liauidacion Infereses o TBLPERIO
5| ACIBAS C 38 41 4 |Base de Célculo TBLBASCA
6 | ACIFUF D 42 49 8 |Fecha Ultima Liquidacion a Tipo de Interés
7| ACIPRI C 50 53 4 |Periodicidad de Revisién Tipo de Interés o TBLPERIO
8| ACIFPR D 54 61 8 |Fecha Praxima Revisién Tipo de Interés o
9| ACITFI N 62 70 9 |Tipo de Interés o Subsidio Nominal Actual
10| ACITID [} 71 71 1__|Tipo Interés de Demora a Tipo Nominal SIN
111 ACIIND C 72 75 4 lindice de Referencia
121 ACIMID N 76 77 2 |Meses anterioridad toma valor de indice
13| ACIDIV N 78 86 9 |Maraen o Diferencial interés Variable
14| ACIDIS c 87 87 1__|Siano Campo Anterior
151 ACIENT N 88 98 9 |Puntos de Variacidn para cambio de Tipo
16} ACISIG c 97 97 1 __|Sianoc Campo Anterior (+V: { -): { A valor
17| ACIRED N 98 106 9 |Cifra redondeo del tipo calculado (fraccién de
18] ACIREM C 107 | 107 1 [Multiplos cifra redandeo S/N
19| ACIRES C 108 | 108 1__|Aiuste del redondeo: alza{+)baial{-}.més
20| ACIMAX N 109 | 117 9 _|Tipo Maximo Interés
21| ACIMIN N 118 | 126 9 |Tipo Minimo Interés
22| ACIISP C 127 | 130 4 |Indice Sustitutivo 1
23| ACISPM N 131 | 132 2 |Meses anterioridad toma valor de indice
24| ACIDSP N 133 | 141 9 IMargen o Diferencial Interés Sustitutivo 1
25| ACISDP C 142 | 142 1__|Siano Campo Anterior
26| ACIHSS C 143 | 146 4 |Indice Sustitutivo 2
27| ACISSM N 147 | 148 2 |Meses anterioridad toma valor de indice
28| ACIDSS N 149 | 167 9 |Margen o Diferencial Interés Sustitutivo 2
29| ACISDS C 158 | 158 1 |Signe Campo Anterior
30| ACIREL C 158 | 344 | 186 |Relleno a blancos
Registro de Tipos de Subvencion
APRESTN
#]_ Campo | Tino | Plni | PFin |long[Descripcién Literal | Referencia |
0| ACNPRE C 1 20 20 INumero de Préstamo
1| ACNREG C 21 21 1__|Tipo de Registro N
2 | ACNCSU C 22 25 4 |Clase de Subvencidén
3 | ACNFIS D 26 33 8 |Fecha Inicio Participacién Subvencién / Efecto
4 | ACNPLS C 34 37 4 |Periodicidad de Liguidacién
5 | ACNBAS c 38 41 4 |Base de Calculo
6 | ACNPRS C 42 45 4 |Periodicidad de revisién de la Subvencidn TBLPERIO
7 | ACMFPS [} 46 53 8 |Fecha proxima Revisién de la Subvencién
8 | ACNTIS N 54 62 9 ITipo de Subvencién Nominal Actual
9| ACNREL C 63 | 344 | 282 |Relleno a blancos
Registro de Garantias
APRESTP
#] Camno Tino | Pini | PFin | Lona |Descripcién Literal | Referencia |
0| ACPPRE G 1 20 | 20 |Numera de Préstamo /
1| ACPREG © 21 21 1__|Tino de Reagistro P /
2 | ACPCFG C 22 25 4 |Cédiao Farmalizacion Garantia /
3 | ACPRGA N 26 27 2 |Rango de la Garantia /
3| ACPTPR C 28 31 4 |Tipo de propiedad y  TBLPROPI
4 | ACPUSO C 32 35 4 |Tipo de Uso /1 _TBLUSOBI
51 ACPVIA C 36 37 2 |Via Publica TBLVIAPU
6| ACPDIR [ 38 | 82 | 45 |Direccion /
7 | ACPNUM cC | 83 B7 5 |Numero o Punto Kilométrico /
8 | ACPESC C 88 88 1 |Escalera !
9| ACPPIS C 83 30 2 |Piso /
11
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Registro de Garantias

APRESTP

#1 Campo Tino_| Plni | PFin | Lona |Descripcion Literal | Referencia
10| ACPLET ¢} 91 91 1_ |Letra
11] ACPPOB C 92 136 45 |Poblacién
12| ACPCPO S 137 | 141 5 |Codigo Postal
13| ACPEXP C 142 | 153 | 12 |Expediente
14| ACPNRE N 154 | 157 4 |Cdédigo del Reqistro de la Propiedad
15| ACPDRE C 158 | 202 | 45 |Descripcién del Reaqistro de la Propiedad
16] ACPTOM N 203 | 207 5 |Tomo
17| ACPLIB N 208 | 211 4 |Libro
18] ACPFOL N 212 | 215 4 |Folio
19| ACPINS N 216 | 218 3 llnscripcién
20/ ACPNFI C 219 | 229 11 _{Numero de Finca
211 ACPFTA D 230 | 237 8 |Fecha Tasacién
22| ACPTAS N 238 | 250 13 |importe Tasacion
23| ACPCTA C 251 | 259 9 |CIF Tasadora
24| ACPICP N 260 | 272 13 llmpode Cobertura de Principal
25| ACPMIO N 273 | 275 3 |Meses de Cobertura de Intereses Ordinarios
26| ACPPIO N 276 | 284 9 |Porcentaie Cobertura de Intereses Ordinarios
271 ACPIO N 285 | 297 13 limpaorte Coberlura de Intereses Ordinarios
28| ACPMIM N 298 | 300 3 [Meses de Cobertura de Intereses Moratorios
29| ACPPIM N 301 | 309 9 |Porcentaie Cobertura Intereses Moratorios
30| ACPIIM N 310 | 322 13 lImporte Cobertura Intereses Moratorios
31| ACPCG N 323 | 331 9 |Porcentaje Cobertura de Costas v Gastos
32| ACPICG N 332 | 344 13 |Importe Cobertura de Costas v Gaslos
Registro de Sequros
APRESTS
#] Campo Tipo_| Pini | PFin | Lona|Descrincion Literal | Referencia |
0| ACSPRE C 1 20 | 20 |Numero de Préstamo
1| ACSREG Cc 21 21 1__ITipo de Reaistro S
2 | ACSCSE Cc 22 25 4 |Clase de Sequro TBLCLASE
3| ACSDIV C 26 28 3 |Divisa Actual del Seauro TBLDIVIS
4 | ACSCCA C 29 37 9 |CIF Compania Aseguradora
5| ACSPOL (o 38 54 17 _|Numerg de Pdliza
6| ACSCOB N 55 67 13 _[Importe Cobertura del Seauro
7 | ACSFEP D 68 75 8 |Fecha Efecto de la Prima
8 | ACSPPR C 76 79 4 |Periodicidad de la Prima TBLPERIO
9| ACSPCO C 80 80 1 |Prima Constante? SIN
10] ACSIPR N 81 93 13 _[Importe de la Prima
11l ACSREL C 94 | 344 | 251 |Relleno a blancos
Registro de Prestatarios
APRESTT
#1 Campo_| Tipo | Plni ) PFin |l onalDescrincién Literal | Referencia
0| ACTPRE C 1 20 20 [Numero de Préstamo
11 ACTREG c 21 21 1 |Tipo de Registro T
2] ACTNTI 8} 22 24 3 |NOmero del Prestatario/Deudor (1)
3 | ACTDEU C 25 28 4 _|Clase deudor TBLDEUD
4| ACTTEN C 29 29 1 |Tipo de Entidad (2)
5| ACTCIF C 30 38 9 |CIF/DNI
6| ACTAP1 G 39 88 50 |Apellido 1 (3)
7 | ACTAP2 C 89 | 138 | 50 |Apellido2 (3)
8 | ACTNCM C 139 | 188 | 50 |Nombre (3)
9 | ACTCNA C 189 | 194 6 |Cddigo de Actividades Econdmicas (4)
10/ ACTFIL C 195 | 344 | 150 |Relleno a blancos
(1) Numero secuencial de 1 a 999
(2) F para persona fisica o J para persona juridica
(3)  Cuando sea una entidad juridica, se rellenaran
4) Se cumplimentaré solamente cuando el campo
4 PRTTEN sea J
12
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Registro de Pase & Mora/Vencido/Fallido

APRESTV
#1 Gampo Tino | Pini | PFin |Lona |Descrincion Literal | Referencia
0| ACVPRE C 1 20 20__INtmero de oréstamn
1| ACVREG C 21 21 1 |Tipo de Regisiro \'4
2 | ACVEPV D 22 29 8 |Fecha de efecto de! pase a mora / vencido /
fallido
3 | ACVMPV C 30 33 4 |Motivo de!l pase a miv/f TBLMOTPV
4| ACVPAV N 34 46 13 |Importe Principal impagado anterior al pase a
mv/f
5| ACVIPG N 47 59 13 [Importe Intereses ordinarios impagados con
reflejo en pérdidas y ganancias
6| ACVICO N 60 72 13 |Importe Intereses ordinarios impagados con
reflejo en cuentas de orden
7| ACVDAV N 73 | 85 | 13 |Importe Intereses de demora impagados
anteriores al pase a mivif
8| ACVPVE N 86 08 13 |Importe Principal pendiente de vencer
declarado vencido / fallido
9| ACVIVE N 98 | 111 | 13 |/mporte Intereses ordinarios devengados
desde la Gitima cuota hasta el pase a m/v/f
10] ACVARA & 112 | 112 1 __lIndicador de anulacion registro anterior (S/N)
111l ACVREL [ 113 | 344 | 245 |Relleno a blancos
Registro Préxima Cuota
APRESTX
#] Campo | Tino | Plni | PFin Il ona |Descrincidn Literal | Referencia
0| ACXPRE c 1 20 | 20 |Numero de Préstamo
11 ACXREF C 21 21 1 _[Tipo de Registro X
2 | ACXFEC D 22 29 8 |Fecha de la Cuota
31 ACXPRI N 30 42 13 |Importe Principal
4 | ACXINT N 43 55 13 _limoorte Intereses
51 ACXCAP N 56 68 13 _|Capital pendiente posterior
101 ACGXREL N 68 344 | 276 |Rellenc a blancos
Registro de Divisas
APRESTM
#1 Campo Tipo | PIni | PFin [Lona Descripcion Literal | Referencia
01| ACMPRE C 1 20 20 _|Numero de Préstamo
11 ACMREG C 21 21 1 (Tipo de Reaistro M
2 ACMDIV C 22 25 4 |Divisa Alternativa TBLDIV
3| ACMREL C 26 | 344 | 319 [Relleno a blancos
. Fi
Regqgistro de Cola F4
APRESTZ };"
#1 Camvo Tino ! Pini | PFin |LonalDescrincion Literdl | Referencia
Q1 ACZNLUIE C 1 20 20 Rw o/
11 ACZREG C 21 21 1__ITipo de Reaqistro 7z
21 ACZCNA N 22 28 7 |Total Reqistros nc Ay no Z /
3| ACZCND N 29 35 7 |Total Redistros D Generales /
4| ACZREL c 36 | 344 | 309 IRelleno a blancos /
f/
13
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The Loans selected for the -assignment to the Fund have been granted by BBVA following its usual analysis
and assessment of credit risk for the granting of loans and credits without mortgage collateral for the
financing of consumer transactions or the purchase of goods, including automobiles, or services to
individuals. The selected portfolio of Loans will be extracted on the Date of Incorporation and have been
originated exclusively by BBVA and do not come from banks that are members of or incorporated-into BBVA.
Likewlse, the Loans in the selected portfolio have been granted in accordance with BBVA's procedures
described below.

1. Introduction.

BBVA has a multi-channel distribution model with the following marketing channels, among others:

e Branch network

BBVA has an extensive network of branches that cover the entire national territory, It is a consclidated
marketing channel, with extensive experience and a management model aimed at the proactive
management of its customers and non-customers. 35% of the consumer credit loans are originated
through the branch.

e Digital

Consumer loans can be granted through the website and BBVA app, constituting a 100% digital
process and without the need for human intervention. The digital channel represents 65% of the
consumer credit loans originated by BBVA.

2. Risk Admission Process.

The process in the office begins with the application manager choosing the product. After selecting the
product, the manager records the debtors, personal guarantors and physical guarantees which will be
involved in the proposal. The manager then records the conditions of the proposal (amount, term, frequency
of payment of the instalment, etc.). At that point, the workflow of the contract determines the processes
through which the credit application will be evaluated.

¢ Proactive process

Based on BBVA's internal information, it assigns risk limits, among other products, for consumer
loans. Itis used as an instrument to support the management and sale of asset products by offering
financing.

Itis a tool that rates each customer, within the cansumer unit in which they are integrated, based on
their behavior and relationships with BBVA, assessing their risk and assigning risk limits to the
products: consumer loans, credit cards and current account overdrafis. If, at the time of the request,
the customer has sufficient available limit, the scaring opinion is positive, if not, it is evaluated by
reacfive scoring,

* Reactive process /

If the operation does not make the cut, does not fit within the available limit or the deleg
conditions, the evaluation is directed to the reactive process. This process evaluates the ope
based on internal information and information provided by the client at the time. Based
information, an evaluation is made by the reactive score and a calculation of the affordability rate. If
the evaluation of the score exceeds the minimum cut-off point, the affordability rate is not l;élow the
authorized minimums and the operation falls within the delegation conditions, the systeny"returns a
positive review and the manager can authorize it. Otherwise, it is not delegated and has to be
elevated to the depariment of risk sanctions. /

Within the digital channel, the process in all cases is proactive and only available to those customers
who have an available limit.
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3. Process of consumer loan operations.

Consumer loans are a banking product, through which an amount of money is obtained by the debtor, which
is amortized in monthly principal payments that are paid during the period of time stipulated in its contract
for its repayment (together with the payment of interest and commissions generated by it). It is commonly
used for the purchase of consumer goods.

The consumer loans are characterized by:
- Limited disbursed amounts.
- Having slightly higher interest rates than those applied to other loans.

The processing of operations through the branch network is carried out in contractual documents created
for this purpose and which are automatically edited from the computer application. The process must always
be carried out in the office that maintains a natural link with customers based on:

Applicants' habitual family {or work) address.
Previous relations with that office.

The granting of transactions through the digital channel requires the simulation to be carried out directly on
the BBVA website, where the amount and term in which to repay the loan is selected, the salary or pension's
direct debit data is checked in order to assess the granting of the loan. The approval or rejection of the
operation will be subsequently communicated. If the operation is approved, the contract is signed through
the application (digital signature).

4. Recovery Process

The recovery policies, processes and procedures detailed in the following paragraphs are those currently in
force at BBVA.

Current mode! of the recovery process

Currently, BBVA's recovery management model is mixed, supported by both internal teams (recoveties from
the different territories) and external providers (external coliection agencies) hired for this purpose.

The segmentation and allocation of debtors in this model are carried out based on the complexity of the
freatment of the debt, taking into account the amount of debt, as well as the physical or legal nature of the
debtors’ persenality (NIF),

This model is structured as follows:

1.Exclusive competence of BBVA managers (intemal): Comprehensive management (amicable
and judicial) of debtors of > €1 million.

2.Exclusive competence of external agencies: comprehensive management (amicable and
judicial) of debtors <€100,000.

3.Differentiated competence (internal and agency): clients with debts between €100,000 and €1
million,
a) Judicial management: exclusive to agencies.
h) Friendly Management:
i) Seniority > 1 year: exclusive to agencies
fi) Seniority < 1 year: internal exciusive.

The model implies that, between the offices, internal recovery managers and the collection agencies there
is a relationship for the management of all those matters assigned to the agencies.

Agency Management

The recovery service through extemnal agencies is part of the overall process of the recovery area, providing
all the necessary services far the realization of a friendiy or judicial recovery process.
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BBVA currently has the collaboration of eight (8) external agencies capable of covering the entire collection
cycle.

In general, when a client is assigned to an agency for a type of management {(e.g. amicable), the decision is
subsequently taken into account if new agency services are required (e.g. any of the judicial functions).

The granting to the agencies of the amicable management of a debt is made far a limited period, after which
there is a rotation of the agencies in search of greater recovery efficiency.

In the case of friendly management, the agencies link their remuneration to the recovery results achieved,
so that the expenses incurred should be considered as a lower recovery, without a fixed expense.

The Agency Management Area is a centralised management unit within the Risk Depariment in Spain
{Central Recovery Services), whose mission is to contral and monitor the work of the External Recovery
Agencies, which are:

Support for Recovery Management (OPPLUS)
These are services provided by BBVA Group companies, the main functions being, among others:

1. Preparation of court records
2. Accounting
It has a very flexible structure and is easlily adaptable to the workload.

Procedure for the transfer of delinquent cases

Once a transaction has been transferred to default, automatically or manually, it is processed by an
automatic system of strategies that determines, following the recovery policies established at any given time,
the procedure to be followed.

Those who are selected to sue are in a situation of pending sanction within the IMAS (from its Spanish
acronym “Informe de Mora de Ayuda a la Sancion") where all the necessary observalions will be
incorporated for the adoption of actions aimed at the recovery of the enforceable debt. At the same time,
through the so-called File Manager, the precise documentation will be validated which, once obtained, wiil
be sent to OPPlus for the preparation of the preliminary ruling file.

Tools

- Recovery scheme. Default Posting Tools: Default/Failed Application (Naim). it manages the accounting
of all matters that, according to Bank of Spain circulars, are considered doubtiul assets.

- Recovery Management Agenda / Heracles. it is a tool designed to facilitate the promotion of the
recovery management, monitoring and control of matters classified as doubtful/non-performing assets.

Extrajudicial Management

Extrajudicial management with the debtor involves modutating the frequency or intensity of contact with the

customer as time elapses since the non-payment occurred, considering the following phases:
f

- Preventive or rerninder: Payment notices and reminders. / '

- Early; Negotiation and information gathering. ,—"

- Specialized: Applying specific recovery strategies.

- Administrative or sale: For cases where all recovery options have been exhausted and thp customer
is considered unrecoverable, untraceable or unprofitable. /

J
. . 4 .
The Recoveries Services team also processes rescheduling of loans as well as extensions. Depending on

their level of authority debt management staff may approve the deferment of an obligor's payment if such
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deferment is deemed to be justifiable. Such deferment has an extraordinary character and is performed only
if the future payments are not generally endangered. In addition to rescheduling loans and providing
extensions, the debt management department may also on a case-by-case basis agree to an additional
restructuring of the terms of a loan contract {e.g. by a reduction of the amount of the monthly instalments,
an extension of the loan maturity, a deferment of payments or a reduction of interest) with the aim to minimise

any potential losses of BBVA,
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COMISION
NACICNAL
DEL MERGADO
DE,VALORES

DIRECCION GENERAL Edison, 4
DB MERCADOS 28006 Madrid
Espaiia

915 851 500

WWW.CILITV.eS

AGENCLA NACIONAL DB
CODIFICACIGN DE VALORES

Vicente Gregorio Iglesias

EUROPEA DE TITULIZACION, SA, SGFT.
Calle Jorge Juan, 68, 22

28009 Madrid

23 de abril de 2025.

Estimado Vicente:

En respuesta a su peticion de codigos ISIN y de acuerdo a la documentacién recibida, le comunico que la
Agencia Nacional de Codificacién de Valores ha asignado para las emisiones de Bonos de Titulizacion que
BBVA CONSUMER 2025-1, FONDO DE TITULIZACION, tiene previsto llevar a cabo en proximas fechas, los
siguientes codigos":

®m  ParalaClase A: ES0305899009
» ParalaClaseB: ES0305899017
=  ParalaClaseC: ES0305899025
®  ParalaClase D: ES0305899033
=  ParalaClaseE: ES0305899041
= Para [‘a Clase Z: ES0305899058

En el supuesto de que la emisién no se lleve a efecto, debera notificarlo con la mayor celeridad posible a la

Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

Atentamente,

Rosa Maria Fernandez Bombin

* El alcance de la codificacién es el establecido en la Norma 4® de la Circular 2/2010, de 28 de julio, de la Comision Nacional det
Mercado de Valores, sobre valotes y atros instrumentos de naturaleza financiera codificables y procedimientos de codificacién.
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4.11  Representation of security holders

On the terms provided for in Article 26.1 a) of Law 5/2015, it shall be the Management
Company’s duty to act using its best endeavours and transparency in defending the interests of
Noteholders and creditors. In addition, in accordance with Article 26.2 of Law 5/2015, the
Management Company shall be liable to Noteholders and other creditors of the Fund for all
losses caused to them by a breach of its duties.

Additionally, the Meeting of Creditors shall be established upon and by virtue of the Deed of
Incorporation and shall remain in force and in effect until repayment of the Notes in full or
cancellation of the Fund. The Deed of Incorporation shall be available at www.edt-sg.com.

The rules for the Meeting of Creditors (the “Rules”) are the following:

RULES FOR THE MEETING OF CREDITORS
TITLE |
GENERAL PROVISIONS

Article 1
General

1.1 According to Article 37 of Law 5/2015, the Meeting of Creditors will be validly constituted
upon execution of the Deed of Incorporation of the Fund and the issuance of the Notes.

1.2 The contents of these Rules are deemed to form part of each Note issued by the Fund.

Any matter relating to the Meeting of Creditors which is not regulated under these Rules shall
be regulated in accordance with Article 37 of the Law 5/2015 and, if applicable, in accordance
with the provisions contained in Royal Decree-Law 1/2010 of 2 July approving the Restated Text
of the Capital Companies Act (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital) (as amended, replaced or
supplemented from time to time, the "Capital Companies Act"), relating to the Security-holders’
Syndicate (“sindicato de obligacionistas™), as amended.

1.3 The Rules also govern the relationship of the Noteholders with the Start-up Loan
Provider and the Swap Counterparty (any accrued credit balance estimated tc be payable in the
following relevant Payment Date) (the “Other Creditors™ and therefore, Other Creditors will be
considered by the Management Company, in the name and on behalf of the Fund, as the case
may be, for the effects of determining the applicable quorums and approving any resolution, as
detailed in these Rules. No creditor of the Fund other than the Noteholders and the Other

. Creditors shall have the right to vote at any Meeting of Creditors.

1.4 All and any Noteholders and the Other Creditors are members of the Meeting of
Creditors and shall be subject to the provisions established in these Rules as modified by the
Meeting of Creditors.

1.5 The Meeting of Creditors convened by the Management Company, in the name and on
behalf of the Fund, shall have the objective of defending the interests of the Noteholders and
the Other Creditors but [imited to what is set out in the Transaction Documents (as this term is
defined below) and without distinction between the different Classes of Noteholders and Other
Creditors. Any information given to cne Class of Noteholders or the Other Creditors must be
given to the rest of Noteholders and the Other Creditors.

1.6 If during the life of the Fund, there is any Other Creditors, the Management Company
shall treat these Other Creditors, for the Rules, as a different Class of Noteholders, and
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therefore, such Other Creditors will be considered as such by the Management Company, as
the case may be, for the effects of determining the applicable quorums and approving any
resolution, as detailed in these Rules.

Article 2
Definitions

All capitalised terms of these Rules not otherwise defined herein shall have the same meaning
set forth in the Prospectus.

“Extraordinary Resolution” means a resolution passed by the applicable Noteholders or Other
Creditors at a Meeting of Creditors duly convened and held (or by virtue of a Written Resolution)
in accordance with the Rules which is necessary to approve a Reserved Matter as defined in
Article 11 (Reserved Matters and Allowed Modifications).

“Resolution” means a resolution {different from an Extraordinary Resoclution) passed by the
applicable Noteholders or Other Creditors at a Meeting of Creditors or by virtue of a Written
Resolution.

“Transaction Party” means any person who is a party to a Transaction Document and
“Transaction Parties” means some or all of them.

“Transaction Documents® means the following documents: (i) Deed of Incorporation of the Fund:;
(ii) the Receivables Assignment Agreement (contrato de cesion); (iii) the Management,
Underwriting and Placement Agreement; (iv) the Start-up Loan Agreement; (v) the Note Issue
Paying Agent Agreement; (vi) the Treasury Account Agreement; {vii) the Financial Intermediation
Agreement; (viii) the Servicing Agreement; (ix) the Interest Rate Swap Agreement; and (x) any
other documents executed from time to time after the Date of Incorporation in connection with
the Fund and designated as such by the relevant parties.

“Written Resolution” means a resolution in writing approved by or on behalf of all Noteholders
and the Gther Creditors for the time being outstanding who for the time being are entitled to
receive notice of a meeting in accordance with the Rules, whether contained in one document
or several documents in the same form, each signed by or on behalf of one or more such
Noteholders or by or on behalf of one or more of the Other Creditors.

Article 3
Separate and combined meetings

3.1 A Resolution or an Extraordinary Resolution (other than that which is passed to decide

the Early Liquidation of the Fund) which in the opinion of the Management Company affects the

Notes of only one Class andfor the Other Creditors shall be transacted at a separate meeting of

the Noteholders of such Class andfor the Other Creditors without prejudice of the provisions of
section 1.5 above.

3.2 A Resolution or an Extraordinary Resolution (other than that which is passed to decide
the Early Liquidation of the Fund) which in the opinion of the Management Company affects the
Noteholders of more than one Class of Notes and/or the Other Creditors but does not give rise
to an actual or potential conflict of inferest between the Noteholders of ane Class of Notes and ;
the holders of the other Class/es of Notes and/or the Other Creditors shall be transacted eithey/
at separate Meeting of Creditors of each such Class or at a single Meeting of Creditors of th
affected Classes of Notes or at a single Meeting of Creditors of the affected Classes of Notés

and of the affected creditor of the Other Creditors as the Management Company shall detefmine

in its absolute discretion without prejudice of the provisions of section 1.5 above. f/'

3.3 A Resolution or an Extraordinary Resolution (other than that which is passed t_ﬁ/ decide

the Early Liquidation of the Fund) which in the opinion of the Management Company Affects the
Noteholders of more than one Class of Notes and/or the Other Creditors and givesfise to any
actual or potential conflict of interest between the Noteholders of one Class of Notes and the
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Noteholders of other Class/es of Notes and/or the Other Creditors shall be transacted at
separate meetings of the Noteholders of each such Class of Notes and of the Other Creditors
without prejudice of the provisions of section 1.5 above.

3.4 Any Extraordinary Resolution which is passed to decide the Early Liguidation of the
Fund shall be transacted at a single Meeting of Creditors of all Classes of Notes and the Other
Creditors.

Article 4
Meetings convened by Noteholders and the Other Creditors

4.1 A Meeting of Creditors shall be convened or call for a Written Resolution shall be made
by the Management Company upon the request in writing of a Class or Classes of Noteholders
holding no less than ten percent (10%) of the aggregate Outstanding Principal Balance of the
Notes of the relevant Class or Classes or Other Creditor/s holding no less than ten percent
{10%) of the outstanding principal amount due to such Other Creditors. Noteholders and the
Other Creditors can also participate in a Meeting of Creditors convened by the Management
Company.

42 However, unless the Management Company, on behalf of the Fund, has an obligation to
take such action under these Rules, the Noteholders and the Other Creditors are not entitled to
instruct or direct the Management Company to take any actions without the consent of the
Meeting of Creditors.

TITLE ]
MEETING PROVISIONS

Article 5
Convening of Meeting

5.1 The Management Company may at its discretion convene a meeting at any time and
shall convene a meeting if so instructed by the relevant percentage of Noteholders or the Other
Creditors set forth in section 4.1 above,

5.2 Whenever the Management Company is about to convene any such meeting, it shall
immediately give notice of the date thereof and of the nature of the business to be transacted
thereat, through the publication of the corresponding “inside information notice” (comunicacion
de informacion privilegiada) or "other relevant information” (otra informacion relevante) with the
CNMV and, where appropriate, to communicate the significant event to the corresponding
national competent authority in accordance with Article 7.1 (g) of the EU Securitisation
Regulation.

5.3 The resources needed and the costs incurred for each Meeting of Creditors shall be
provided and borne by the Fund.

5.4 For each Meeting of Creditars, the Management Company will designate a
representative and, therefore, no commissioner (comisario) shall be appointed for any Meeting
of Creditors.

Article 6
Notice

6.1 The Management Company shall give at least 21 calendar days’ notice (exclusive of the
day on which the notice is given and of the day on which the meeting is to be held) specifying
the date, time and place of the initial meeting (“Initial Meeting”) to the Noteholders and the Other
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Creditors. In any case, the Initial Meeting shall take place in the maximum term of 90 calendar
days as from the date in which the notice is given,
6.2

In the same notice, the Management Company shall specify the date, time and place of
the adjourned meeting (“Adjourned Meeting”). The date of the Adjourned Meeting shall be 10
calendar days after the Initial Meeting. The Adjourned Meeting shall not be held if there is
quorurm for the Initial Meeting according to the following Article 7.

Aticle 7

Quorums at Initial Meeting and Adjourned Meetings
71

The quorum at any Initial Meeting to vote on a Resolution shall be at least one or more

persons holding or representing a majority (more than fifty percent (50%)) of the Outstanding
Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes.

7.2

The quorum at any Adjourned Meeting to vote on a Resolution shall be at least one or

mare persons being or representing Noteholders of the relevant Class or Classes.
7.3

The quorum at any Initial Meeting to vote on an Extraordinary Resolution shall be at
least one or more persons holding or representing not less than seventy-five percent (75%) of
the Outstanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes uniless the
Reserved Matter is to decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with Article 23.2 b)
of Law 5/2015, in which case it shall be at [east one or more persons holding or representing
not less than seventy-five percent (75%) of the Outstanding Principal Balance of the Notes of
each Class and seventy-five percent (75%) of the outstanding principal amount due to the Other

Creditors.
7.4

The quorum at any Adjourned Meeting to vote on an Extraordinary Resolution shall be

at least one or more persons holding or representing more than fifty percent (50%) of the
Outstanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes, unless the

Reserved Matter is to decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with Article 23.2 b)
of Law 5/2015, in which case it shall be at least one or more persons holding or representing
not less than seventy-five percent (75%) of the Qutstanding Principal Balance of the Notes of

each Class and seventy-five percent (75%) of the outstanding principal amount due to the Other

Creditors.
7.5

There is no minimum quorum of Other Creditors for a valid quorum of any Initial Meeting
or Adjourned Meeting except if such meeting is to decide the Early Liquidation of the Fund in
accordance with Article 23.2 b) of Law 5/2015, in which case one or more persons holding or
representing not less than seventy-five percent (75%) of the outstanding principal amount due

to the Other Creditors shall attend.
786

For the purposes of calculating the relevant quorum, the entitlement of the Noteholders

and Other Creditors to attend the meeting shall be determined by reference to the Outstanding
Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes or the outstanding principal due

to the Gther Creditors on the immediately preceding Payment Date to the convening of the
Meeting.

Article 8

Required Majority /
8.1

/
AResolution or an Extraordinary Resolution is validly passed at any Initial Méeting
and/or Adjourned Mesting when not less than seventy-five percent (75%) of votes c_’qist by the
Noteholders and the Other Creditors attending the relevant mesting have been cast/in favour of

it. /

f
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8.2 An Extraordinary Resolution to decide the Early Liquidation of the Fund in accordance
with Article 23.2 b) of Law 5/2015 is validly passed at any Initial Meeting and/or Adjourned
Meeting when not less than seventy-five percent (75%) of the total outstanding principal held by
the Noteholders of each Class and not less than seventy-five percent (75%) of the total
outstanding principal held by the Other Creditors have been cast in favour thereof, also taking
into account those not attending the relevant meeting.

8.3 For the purposes of calculating the required majority, the entitlement of the Noteholders

and Other Creditors to vote shall be determined by reference to the Outstanding Principal
Balance of the Notes of the relevant Class or Classes or the outstanding principal due to the
Other Creditors on the immediately preceding Payment Date to the convening of the Meeting.

Article 9
Written Resolution

9.1 A Vritten Resolution is validly passed in respect of a Class of Notes or the Other
Creditor/s when it has been approved by or on behalf of the Noteholders and the Other
Creditor/s (as applicable) holding one hundred percent (100%) of the Outstanding Principal
Balance of the relevant Ciass of Notes or the relevant credit. A Written Resolution shall fake
effect as if it were an Extraordinary Resclution.

Article 10

Matters requiring an Extraordinary Resolution

10.1  An Extraordinary Resolution is required to approve any Reserved Matter.

Article 11
Reserved Matters and Allowed Modifications
1.1 The following are “Reserved Matters”:

(i) to change any date fixed for the payment of principal or interest in respect of the Notes
or change of the Final Maturity of the Notes, to reduce the amount of principal or interest due on
any date in respect of the Notes or to alter the method of calculating the amount of any payment

in respect of the Notes;

(i) to change the margin on any Class of the Notes;
i} to change the currency in which amounts due in respect of the Notes are payable;

(iv) to alter the priority of payment of interest or principal in respect of the Notes;

v

to change the quorum required at any Meeting of Creditors or the majority required to
pass a Resolution or an Extraordinary Resolution or any provision of the Rules;

(Vi) to authorise the Management Company or (if relevant) any other Transaction Party to
perform any act or omission which is not expressly regulated under the Deed of Incorporation
and other Transaction Documents except for Allowed Modifications (as defined below);

{vii) to de-list all or part of the Notes;
(viii)

(ix) to approve the termination of the Fund in case of failure to pay in full on any Payment
Date the amount of interest due and payable under the Most Senior Class of Notes outstanding
and which is not remedied within ten (10) Business Days;

to approve the termination of the Fund in accordance with Article 23.2.b) of Law 6/2015;

(x) to approve any proposal by the Management Company for any modification of the Deed
of Incorporation or any arrangement in respect of the obligations of the Fund under or in respect
of the Notes except for Allowed Modifications.
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(xD) to instruct the Management Company or any other person to do all that may be
necessary to give effect to any Extraordinary Resolution;

(i) to give any other authorisation or approval which under the Deed of Incorporation or the
Notes is required to be given by Extracrdinary Resolution;

(xiity  to appoint any persons as a committee to represent the interests of the Noteholders and
to confer upon such committee any powers which the Noteholders could themselves exercise
by Extracrdinary Resolution and to cover the termination of any appointment and the
appointment of the substitutes;

(xiv)  to approve any increase in the fees payable to the Loan Servicer; and
(xv)  toamend this definition of Reserved Matters.
11.2  The following are “Allowed Modifications”.

The Management Company may agree without the consent of the Noteholders and the Other
Creditors to (i) any amendments to the Transaction Documents made by the Management
Company, in the name and on behalf of the Fund, which may be necessary or advisable in order
to facilitate the Base Rate Modification as defined in section 4.8.1.5 of the Securities Note of the
Prospectus; (ii) any modification of any of the provisions of the Deed of Incorporation, the Notes
or any other Transaction Document which is of a formal, minor or technical nature or is made to
correct a manifest error, and (i) any other modification, and any waiver or authorisation of any
breach or proposed breach, of any of the provisions of the Deed of Incorporation, the Notes or
any other Transaction Docurment which is in the opinion of the Management Company not
materially prejudicial to the interests of the Noteholders and the Other Creditors provided that
Rating Agencies confirmations are available in respect of such modification, authorisation or
waiver, Any such amendment, modification, authorisation or waiver shall be binding on the
Noteholders and the Other Creditors and, if the Management Company so requires, such
modification, authorisation or waiver shall be notified to the Noteholders and the Other Creditors
in accordance with section 4,1.3 of the Additional Information as soon as practicable thereafter.

In addition, the Management Company may agree, without the consent of the Noteholders and
the Other Creditors, to (a} the entering into of a new Transaction Document by the Issuer with a
successor of the relevant counterparty or (b) the transfer of the rights and obligations under a
Transaction Document by the relevant counterparty to a successor provided that the Rating
Agencies confirmation is available in connection with such transfer or contracting.

Article 12
Relationships between Classes of Noteholders
12.1  In relation to each Class of Notes:

(a) a Resolution or Exiraordinary Resolution of any Class of Notes shall only be effective if
it is sanctioned by a Resolution or an Extraordinary Resolution, respectively, of the holders of
the other Class of Notes ranking senior to such Class (unless the Management Company /
considers than none of the holders of the other Class of Notes ranking senior to such Clas#

would be materially prejudiced by the absence of such sanction); and /

{b) any Resolution or Exiraordinary Resolution passed at a Meeting of Creditors of gne or

more Classes of Notes duly convened and held in accordance with these Rules and the_gzed of

Incorporation shall be binding upen all Noteholders of such Class or Classes, whether or not
present at such meeting and whether or not voting.

Avrticle 13
Relationships between Noteholders and the Other Creditors
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13.1  Any resolution passed at a Meeting of Creditors duly convened and held in accerdance
with these Rules and the Deed of Incorporation shall be binding upon all Noteholders and the
Other Creditors.

13.2  In addition, so long as any Notes are outstanding and there is, in the Management
Company’s sole opinion, a conflict between the interests of the Noteholders and the Other
Creditors, the Management Company shall have regard solely to the interests of the
Noteholders in the exercise of its discretion.

Article 14
Domicile

141 The Meeting of Creditors’ domicile is located at the Management Company's registered
office in force at any moment. Therefore, the domicile at the Date of Incorporation is Calle Jorge
Juan, 68 (2°), 28009 Madrid (Spain).

14.2  Nevertheless, the Meeting of Creditors may meet whenever appropriate at any other
venue in the city of Madrid, with express specification in the notice of call to meeting, which may
be by virtual means.

TITLE I
GOVERNING LAWAND JURISDICTION

Adicle 15
Governing law and jurisdiction

151  These Rules and any nen-contractual obligations arising therefrom or in connection
therewith are governed by, and will be construed in accordance with, the common laws of
Spain.

152 All disputes arising out of or in connection with these Rules, including those concerning
the validity, interpretation, performance and termination hereof, shall be exclusively settled by
the Courts of the city of Madrid.
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BBVA

D. Francisco Javier Eiriz Aguilera

EUROPEA DE TITMEIZAGION;/S:A5 53 o CHAONMITES
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Asunto: Constitucion de” BBVA CONSUMERJ'2025—1 FONDO DE TITULIZACION
(el “Fondo”) y emision, con cargo.al'misiio} de bonos de titulizacion
por |mporte .de DOS: MiL ;TRESCIENTOS SETENTA Y UN MILLONES
CIEN MIL EURO (2.371.100.000,00 €) (la “Emision de Bonos”)
administrado por Europea de Titulizacién, $.A., 8.G.F.T. (la “Sociedad
Gestora”).

Muy Sr. nuestro: .

Por la presente les manifestamos la aceptacion por parte de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. ("BBVA") del mandato de la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, para actuar como una de las Entidades Directoras
de la Emisién de Bonos.

De entre las funciones y actividades que relaciona el articulo 72 del Real Decreto
814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion,
registro de los valores negociables e infraestructuras de mercado, BBVA determinara,
de mutuo acuerdo conn BNP PARIBAS, el Margen de cada una de las Series de la
Emision de Bonos dentro del rango recogido en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de
Valores del Folleto.

BBVA llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecién a los términos
del Folleto, sin menoscabo ni vulneracién de dichos términos, compromiso y
aceptacion que quedaran formalizados y ratificados, en sus términos y condiciones
especificos, en el Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos previsto
en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del Follsto y que se celebrara en el
momento de la constitucién del Fondo, una vez inscrito el Folleto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BBVA, como Entidad Cedente, asume la
responsabilidad del contenido de la Nota de Valores del Folleto (incluyendo la
Informacién Adicional) y declara que, segtin su conocimiento, la informacién contenida
en la Nota de Valores (incluyendo ia Informacién Adicional) es conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

La presente aceptacion la realizan el abajo firmante en nombre y en representacion de
BBVA debidamente facultado al efecto.

Fernando Soriano Palacios
Apoderado’
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MOODY’S
RATINGS

Rating Action: Moody's Ratings assigns provisional ratings to
notes to be issued by BBVA CONSUMER 2025-1, FT ABS

13 May 2025

EUR [ ] million ABS Notes provisionally rated, relating to a portfolio of Spanish
consumer loans

Madrid, May 13, 2025 -- Moody's Ratings (Moody's) has assigned provisional ratings to Notes to
be issued by BBVA CONSUMER 2025-1, FT:

..EUR [ ]M Class A Floating Rate Asset Backed Notes due August 2038, Assigned (P)Aa2 (sf)
....EUR [ 1M Class B Floating Rate Asset Backed Notes due August 2038, Assigned (P)A3 (sf)
...EUR [ ]M Class C Floating Rate Asset Backed Notes due August 2038, Assigned (P)Baa3 (sf)
...EUR [ IM Class D Floating Rate Asset Backed Notes due August 2038, Assigned (P)Bal (sf)
..EUR [ IM Class Z Floating Rate Notes due August 2038, Assigned (P)B3 (sf)

We have not assigned any rating to the EUR [ M Class E Floating Rate Asset Backed Notes due
August 2038.

RATINGS RATIONALE

The transaction is a static cash securitisation of Spanish unsecured consumer loans originated by
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) (A3/A3(cr), A2 LT Bank Deposits). The portfolio
consists of consumer loans used for several purposes, such as car acquisition, property
improvement and other undefined or general purposes. BBVA also acts as servicer, collection
account bank and issuer account bank provider of the transaction.

The provisional portfolio consists of approximately EUR 2,711.4 million of leans as of March 2025
pool cut-off date. A final portfolio of EUR [ ] million will be selected at random from the
provisional portfolio to match the final Notes issuance amount. The Reserve Fund will be funded
to 1.0% of the Class A and B Notes balance at closing and the total credit enhancement for the
Class A Notes will be 14.90%.

The ratings are primarily based on the credit quality of the portfolio, the structural features of
the transaction and its legal integrity.

The transaction benefits from credit strengths such as the granularity of the portfolio, the excess
spread-trapping mechanism through a 6 months artificial write off mechanism, the high average
interest rate of 7.4% and the financial strength and securitisation experience of the originator.
However, we note that there is a risk of yield compression as 97.8% of the loans in the pool has
the option of an automatic discount on the loan interest rate as a result of the future Cros; selling
of other products. /

f

Moreover, we note that the transaction features some credit weaknesses such as a cogiplex
structure including interest deferral triggers for junior Notes, pro-rata payments on gll asset-
backed Notes from the first payment date, the high linkage to BBVA and limited liquidity

'

[
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available in case of servicer disruption. Various mitigants have heen put in place in the
transaction structure such as sequential redemption triggers to stop the pro-rata amortization.

Hedging: all the loans are fixed-rate loans, whereas the Notes are floating-rate liabilities. As a
result, the issuer is subjected to a fixed-floating interest-rate mismatch. To mitigate the fixed-
floating rate mismatch, the issuer has entered into a swap agreement with BBVA. Under the
swap agreement, (i) the issuer pays a fixed rate of [ 1%, (ii) the swap counterparty pays 3M
Euribor, (iii) the notional as of any date will be the outstanding balance of Classes A-E Notes.

Moody's analysis focused, amongst other factors, on: (i) an evaluation of the underlying portfolio
of consumer loans and the eligibility criteria; (ii) historical performance provided on BBVA's total
book and past consumer loan ABS transactions and performance of previous BBVA Consumo
deals; (iii) the credit enhancement provided by subordination, excess spread and the reserve
fund; (iv} the liquidity support available in the transaction by way of principal to pay interest; and
(v) the overall legal and structural integrity of the transaction.

MAIN MODEL ASSUMPTIONS

We determined a portfolio lifetime expected mean default rate of 5.0%, expected recoveries of
20.0% and portfolio credit enhancement ("PCE") of 17.0%. The expected mean default rate and
recoveries capture our expectations of performance considering the current economic outlook,
while the PCE captures the loss we expect the portfolio to suffer in the event of a severe
recession scenario. Expected defaults and PCE are parameters used by us to calibrate its
lognormal portfolio loss distribution curve and to associate a probability with each potential
future loss scenario in the ABSROM cash flow model to rate Consumer ABS.

Portfolio expected mean default rate of 5.0% is in line with recent Spanish consumer loan
transaction average and is based on our assessment of the lifetime expectation for the pool
taking into account (i) historic performance of the loan book of the originator, (ii) performance
track record on most recent BBVA consumo deals,(ii) benchmark transactions, and (iii) other
qualitative considerations.

Portfolio expected recoveries of 20.0% are higher than recent Spanish consumer loan average
and are based on our assessment of the lifetime expectation for the pool taking into account (i)
historic performance of the loan book of the originator, (ii) benchmark transactions, and (iii)
other qualitative considerations.

The PCE of 17.0% is in line with other Spanish consumer loan peers and is based on our
assessment of the pool taking into account the relative ranking to originator peers in the Spanish
consumer loan market. The PCE of 17.0% results in an implied coefficient of variation ("CoV") of
50.7%.

The principal methodology used in these ratings was "Moody's Approach to Rating Consumer
Loan-Backed ABS" published in July 2024 and available at https://ratings.moodvs.com/rme-
documents/425170. Alternatively, please see the Rating Methodologies page on
https://ratings.moodys.com for a copy of this methodology.

Factors that would lead to an upgrade or downgrade of the ratings:

Factors or circumstances that could lead to an upgrade of the ratings of the Notes would be (1)
better than expected performance of the underlying collateral; or (2) a lowering of Spain's
sovereign risk leading to the removal of the local currency ceiling cap.

Factors or circumstances that could lead to a downgrade of the ratings would be (1) worse than
expected performance of the underlying collateral; (2) deterioration in the credit quality of
BBVA; or (3) an increase in Spain's sovereign risk.

REGULATORY DISCLOSURES

For further specification of Moody's key rating assumptions and sensitivity analysis, see the
sections Methodology Assumptions and Sensitivity to Assumptions in the disclosure form.
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Moody's Rating Symbols and Definitions can be found on https:/iratings. moodys.com/rating-
definitions.

The analysis relies on an assessment of collateral characteristics to determine the collateral loss
distribution, that is, the function that correlates to an assumption about the likelihood of
occurrence to each level of possible losses in the collateral. As a second step, Moody's evaluates
each possible collateral loss scenario using a model that replicates the relevant structural
features to derive payments and therefore the ultimate potential losses for each rated
instrument. The loss a rated instrument incurs in each collateral loss scenario, weighted by
assumptions about the likelihood of events in that scenario occurring, results in the expected loss
of the rated instrument.

For any affected securities or rated entities receiving direct credit support/credit substitution
from another entity or entities subject to a credit rating action (the supporting entity), and whose
ratings may change as a result of a credit rating action as to the supporting entity, the associated
regulatory disclosures will relate to the supporting entity. Exceptions to this approach may be
applicable in certain jurisdictions.

For ratings issued on a program, series, category/class of debt or security, certain regulatory
disclosures applicable to each rating of a subsequently issued bond or note of the same series,
category/class of debt, or security, or pursuant to a program for which the ratings are derived
exclusively from existing ratings, in accordance with Moody's rating practices, can be found in
the most recent Credit Rating Announcement related to the same class of Credit Rating.

For provisional ratings, the Credit Rating Announcement provides certain regulatory disclosures
in relation to the provisional rating assigned, and in relation to a definitive rating that may be
assigned subsequent to the final issnance of the debt, in each case where the transaction
structure and terms have not changed prior to the assignment of the definitive rating in a
manner that would have affected the rating.

Moody's does not always publish a separate Credit Rating Announcement for each Credit Rating
assigned in the Anticipated Ratings Process or Subsequent Ratings Process.

These ratings are solicited. Please refer to Moody's Policy for Designating and Assigning
Unsolicited Credit Ratings available on its website https://ratings.moodvs.com.

Regulatory disclosures contained in this press release apply to the credit rating and, if
applicable, the related rating outlook or rating review.

The Global Scale Credit Rating(s) discussed in this Credit Rating Announcement was(were)
issued by one of Moody's affiliates outside the UK and is(are) endorsed for use in the UK in
accordance with the UK CRA Regulation.

Please see https://ratinas.moodys.com for any updates on changes to the lead rating analyst and
to the Moody's legal entity that has issued the rating.

Please see the issuer/deal page on hitns://ratings.moodys.com for additional regulatory
disclosures for each credit rating.

Paula Couce Iglesias
Asst Vice President - Analyst

Alberto Barbachano /
VP - Senior Credit Officer /

Releasing Office: /
Moody's Investors Service Espana, S.A. /
Calle Principe de Vergara, 131, 6 Planta /
Madrid, 28002 /
Spain /
JOURNALISTS: 44 20 7772 5456 /
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Client Service: 44 20 7772 5454

© 2025 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. and/or
their licensors and affiliates (collectively, "MOODY'S"}. All rights reserved.

CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S CREDIT RATINGS AFFILIATES ARE THEIR
CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES, AND MATERIALS, PRODUCTS,
SERVICES AND INFORMATION PUBLISHED OR OTHERWISE MADE AVAILABLE BY
MOODY'S (COLLECTIVELY, "MATERIALS") MAY INCLUDE SUCH CURRENT OPINIONS.
MOODY'S DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT OR IMPAIRMENT. SEE APPLICABLE
MOODY'S RATING SYMBOLS AND DEFINITIONS PUBLICATION FOR INFORMATION
ON THE TYPES OF CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS ADDRESSED BY
MOODY'S CREDIT RATINGS. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK,
INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE
VOLATILITY. CREDIT RATINGS, NON-CREDIT ASSESSMENTS ("ASSESSMENTS"), AND
OTHER OPINIONS INCLUDED IN MOODY'S MATERIALS ARE NOT STATEMENTS OF
CURRENT OR HISTORICAL FACT. MOODY'S MATERIALS MAY ALSO INCLUDE
QUANTITATIVE MODEL-BASED ESTIMATES OF CREDIT RISK AND RELATED
OPINIONS OR COMMENTARY PUBLISHED BY MOODY'S ANALYTICS, INC. AND/OR ITS
AFFILIATES. MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND
MATERIALS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE INVESTMENT OR FINANCIAL
ADVICE, AND MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND
MATERIALS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TQO PURCHASE,
SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. MOODY'S CREDIT RATINGS,
ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND MATERIALS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S
ISSUES ITS CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS AND OTHER OPINIONS AND
PUBLISHES OR OTHERWISE MAKES AVAILABLE ITS MATERIALS WITH THE
EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH DUE
CARE, MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS, AND MATERIALS ARE NOT
INTENDED FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND IT WOULD BE RECKLESS AND
INAPPROPRIATE FOR RETAIL INVESTORS TO USE MOODY'S CREDIT RATINGS,
ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS OR MATERIALS WHEN MAKING AN INVESTMENT
DECISION. IF IN DOUBT YOU SHOULD CONTACT YOUR FINANCIAL OR OTHER
PROFESSIONAL ADVISER.

ALL INFORMATICN CONTAINED HERFIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT
LIMITED TO, COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR
OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED,
DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR
ANY SUCH PURPOSE, IN WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY
MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT.
FOR CLARITY, NO INFORMATION CONTAINED HEREIN MAY BE USED TO DEVELOP,
IMPROVE, TRAIN OR RETRAIN ANY SOFTWARE PROGRAM OR DATABASE, INCLUDING, BUT
NOT LIMITED TO, FOR ANY ARTIFICIAL INTELLIGENCE, MACHINE LEARNING OR NATURAL
LANGUAGE PROCESSING SOFTWARE, ALGORITHM, METHODOLOGY AND/OR MODEL.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND MATERIALS ARE NOT
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INTENDED FOR USE BY ANY PERSON AS A BENCHMARK AS THAT TERM IS DEFINED FOR
REGULATORY PURPOSES AND MUST NOT BE USED IN ANY WAY THAT COULD RESULT IN
THEM BEING CONSIDERED A BENCHMARK.

All information contained herein is obtained hy MOODY'S from sources believed by it to be
accurate and reliable, Because of the possibility of human or mechanical error as well as other
factors, however, all information contained herein is provided "AS IS" without warranty of any
kind. MOODY'S adopts all necessary measures so that the information it uses in assigning a
credit rating is of sufficient quality and from sources MOOQODY'S considers to be reliable
including, when appropriate, independent third-party sources. However, MOODY'S is not an
auditor and cannot in every instance independently verify or validate information received in the
credit rating process or in preparing its Materials.

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents,
representatives, licensors and suppliers disclaim liability to any person or entity for any indirect,
special, consequential, or incidental losses or damages whatsoever arising from or in connection
with the information contained herein or the use of or inability to use any such information, even
if MOODY'S or any of its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors or
suppliers is advised in advance of the possibility of such losses or damages, including but not
limited to: (a) any loss of present or prospective profits or (b) any loss or damage arising where
the relevant financial instrument is not the subject of a particular credit rating assigned by
MOODY'’S.

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents,
representatives, licensors and suppliers disclaim liability for any direct or compensatory losses or
damages caused to any person or entity, including but not limited to by any negligence (but
excluding fraud, willful misconduct or any other type of liability that, for the avoidance of doubt,
by law cannot be excluded) on the part of, or any contingency within or beyond the control of,
MOODY'S or any of its directors, officers, employees, agents, represéntatives, licensors or
suppliers, arising from or in connection with the information contained herein or the use of or
inability to use any such information.

NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS,
COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY
CREDIT RATING, ASSESSMENT, OTHER OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY
MOODY'S IN ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER.

Moody's Investors Service, Inc., a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's
Corporation ("MCO"}, hereby discloses that most issuers of debt securities (including corporate
and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and preferred stock rated by
Moody's Investors Service, Inc. have, prior to assignment of any credit rating, agreed to pay
Moody's Investors Service, Inc. for credit ratings opinions and services rendered by it. MCO and
all MCO entities that issue ratings under the "Moody's Ratings" brand name ("Moody's Ratings"),
also maintain policies and procedures to address the independence of Moody's Ratings' credit
ratings and credit rating processes. Information regarding certain affiliations that may exist
between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold credit ratings from
Moody's Investors Service, Inc. and have also publicly reported to the SEC an ownership interest
in MCO of more than 5%, is posted annually at ir.moodys.com under the heading "Investor
Relations —- Corporate Governance — Charter and Governance Documents - Director and
Shareholder Affiliation Policy." ),-'
Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody's Local
BR Agéncia de Classificacdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, 1.C.V., Moody's Lgcal
PE Clasificadora de Riesgo S.A., and Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (collect1vy£ly,
the "Moody's Non-NRSRO CRAs") are all indirectly wholly-owned credit rating agency /
subsidiaries of MCO. None of the Moody's Non-NRSRO CRAs is a Nationally Recogmzed / /
Statistical Rating Organization. /

Additional terms for Australia only: Any publication into Australia of this document is p;‘[rsuant to
)

/
/
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the Australian Financial Services License of MOODY'S affiliate, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 and/or Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94
105 136 972 AFSL 383569 (as applicable). This document is intended to be provided only to
"wholesale clients" within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001. By
continuing to access this document from within Australia, you represent to MOODY'S that you
are, or are accessing the document as a representative of, a "wholesale client" and that neither
you nor the entity you represent will directly or indirectly disseminate this document or its
contents to "retail clients" within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001.
MOODY'S credit rating is an opinion as to the creditworthiness of a debt obligation of the issuer,
not on the equity securities of the issuer or any form of security that is available to retail
investors.

Additional terms for India only: Moody's credit ratings, Assessments, other opinions and
Materials are not intended to be and shall not be relied upon or used by any users located in
India in relation to securities listed or proposed to be listed on Indian stock exchanges.

Additional terms with respect to Second Party Opinions and Net Zero Assessments (as defined in
Moody's Ratings Rating Symbols and Definitions): Please note that neither a Second Party
Opinion ("SPO") nor a Net Zero Assessment ("NZA") is a “credit rating". The issuance of SPOs
and NZAs is not a regulated activity in many jurisdictions, including Singapore. JAPAN: In Japan,
development and provision of SPOs and NZAs fall under the category of "Ancillary Businesses",
not "Credit Rating Business”, and are not subject to the regulations applicable to “Credit Rating
Business" under the Financial Instruments and Exchange Act of Japan and its relevant
regulation. PRC: Any SPO: (1) does not constitute a PRC Green Bond Assessment as defined
under any relevant PRC laws or regulations; (2) cannot be included in any registration statement,
offering circular, prospectus or any other documents submitted to the PRC regulatory authorities
or otherwise used to satisfy any PRC regulatory disclosure requirement; and (3) cannot be used
within the PRC for any regulatory purpose or for any other purpose which is not permitted under
relevant PRC laws or regulations. For the purposes of this disclaimer, "PRC" refers o the
mainland of the People's Republic of China, excluding Hong Kong, Macau and Taiwan.
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HOMIESHR | DBRS

PRESS RELEASE MAY 13, 2025

Morningstar DBRS Assigns Provisional Credit Ratings to BBVA
Consumer 2025-1 FT '

CONSUMER LOANS & CREDIT CARDS

DBRS Ratings GmbH (Morningstar DBRS) assigned provisional credit ratings to the following notes (the Rated Notes) to be issued by
BBVA Consumer 2025-1 FT (the Issuer):

-- Class A Notes at (P) AA (sf)

-- Class B Notes at (P) A (sf)

-- Class C Notes at (P) BBB (high) (sf)
-- Class D Notes at (P) BB (high) (sf}
-~ Class Z Notes at,(P) B (sf)

Morningstar DBRS does not rate the Class E Notes also expected to be issued in the transaction.

The credit rating on the Class A Notes addresses the timely payment of scheduled interest and the ultimate repayment of principal
by the final maturity date. The credit ratings on the Class B, Class C, and Class D Notes address the ultimate payment of interest
(timely when most senior) and the ultimate repayment of principal by the final maturity date. The credit rating on the Class Z Notes
addresses the ultimate payment of interest and the ultimate repayment of principal by the legal final maturity date.

The transaction is a securitisation of a portfolio of fixed-rate, unsecured, amortising personal loans granted without a specific
purpose lo private individuals domiciled in Spain by Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA). BBVA is also the initial servicer of

the transaction, which has no exposure to balloon payments or residual value.

CREDIT RATING RATIONALE

Morningstar DBRS' credit ratings are based on the following analytical considerations:

-- The transaction's structure, including the form and sufficiency of available credit enhancement to withstand stressed cash flow
assumptions and repay the Issuer's financial obligations according to the terms under which the Rated Notes are issued

-- The credit quality of the collateral, historical and projected performance of BBVAS portfolio. and Morningstar DBRS' projected
performance under various stress scenarios

-- An operational risk review of BBVA's ca pabilities with regard to its originations, underwriting, servicing, and financial strength
-- The transaction parties’ financial strength with regard to their respective roles

-~ The expected consistency of the transaction's structure with Morningstar DBRS' "Legal and Derivative Criteria for European
Structured Finance Transactions” methodology

-- Morningstar DBRS' long-term sovereign credit rating on the Kingdom of Spain, currently A (high) with a Stable trend

TRANSACTION STRUCTURE

The transaction is static and allocates payments based on a combined interest and principal priority of payments. The transaction
also benefits from an amortising cash reserve equal to 1% of the Class A and Class B Notes' outstanding balance, subject to a floor
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2 ashreserve is part of the interest funds available to cover
shortfalls in senior expenses, senior swap PayImEnts, interest on the Class A Notes and, if not deferred, interest on the Class B
Notes.

The repayment of the Class A, Class B, Class C, Class D, and Class E Notes will be on 5 pro rata basis after the transaction closing
until the occurrence of a subordination event after which the repayment will switch to a non-reversible sequential basis. The lowest-
ranked Class Z Notes will be redeemed with a target amount on each payment date, subject to available funds.

TRANSACTION COUNTERPARTIES

BBEVA is the account bank for the transaction. Based on Morningstar DBRS' Long-Term Issuer Rating of A {high) on BBVA, the
downgrade provisions outlined in the transaction documents, and other mitigating factors in the transaction structure, Morningstar
DBRS considers the risk arising from the exposure to the account bank to be consistent with the credit ratings assigned.

BRVA is also the swap counterparty for the transaction. Morningstar DBRS' Long-Term Issuer Rating of A (high) on BBVA meets
Morningstar DBRS' criteria with respect to its role. The transaction docurmnents contain downgrade provisions consistent with
Morningstar DBRS' criteria.

PORTFOLIO ASSUMPTIONS

Morningstar DBRS notes the gross default levels have deteriorated noticeably since 2019 without any sign of stabilisation and the
more recent vintages show worse performance trends. After considering the quality and trend of the data, Morningstar DBRS
revised the expected default to 5.5% from 4.1% applied in the BBVA Consumo 11 FT transaction. reflecting the performance trends
of BBVA's personal loan portfolio. Contrary to defaults, recovery rates have gradually improved, with the most recent vintages
exhibiting significantly better performance than earlier vintages within the same time frame since default. Morningstar DBRS.
therefore, revised the portfolio expected recovery to 30% from 26.3% applied in BBVA Consumo 11 FT transaction.

Morningstar DBRS' credit ratings on the Rated Notes address the credit risk associated with the identified financial obligations in
accordance with the relevant transaction documents. The assaciated financial obligations for each class of the Rated Notes are the
related interest due amounts and the initial principal balance.

Morningstar DBRS' credit ratings do not address non-payment risk associated with contractual payment obligations contemplated in
the applicable transaction documents that are not financial obligations.

Morningstar DBRS' long-term credit ratings provide opinions on risk of default. Morningstar DBRS considers risk of default to be the
risk that an issuer will fail to satisfy the financial obligations in accordance with the terms under which a long-term obligation has
been issued.

ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE CONSIDERATIONS

There were no Environmental/Social/Governance factors that had a significant or relevant effect on the credit analy‘s,

A description of how Morningstar DBRS considers ESG factors within the Morningstar DBRS analytical framewor!/can be found in
the “Morningstar DBRS Criteria: Approach to Environmental, Social, and Governance Factors in Credit Ratings‘} t https://
dbrs.morningstar.com/research/437781, /

/

Marningstar DBRS analysed the transaction structure in Intex DealMaker. /

Notes:

Ali figures are in euros unless otherwise noted.
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The princtpal methodology applicable to the credit ratings is "Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed
Securitisations" (18 September 2024), https://dbrs.morningstar.com/research/439583.

Other methodotogies referenced in this transaction are listed at the end of this press release.

Marningstar DBRS has applied the principal methodology consistently and conducted a review of the transaction in accordance with
the principal methodology.

An asset and a cash flow analysis were both conducted.

For a more detailed discussion of the sovereign risk impact on Structured Finance credit ratings, please refer to "Appendix C: The
Impact of Sovereign Ratings on Other Morningstar DBRS Credit Ratings” of the “Global Methodology for Rating Sovereign
Governments” at https://dbrs.morningstar.com/research/436000.

The sources of data and information used for these credit ratings include the following historical data provided by the originator and
previous BBVA consumer loan securitisation transactions:

-- Quarterly static cumutative default data from Q1 2015 to Q4 2024 based on 90+ and 180+ days in arrears default definitions
-- Quarterly static cumulative recovery data from Q1 2015 to Q4 2024 based on 30+ and 180+ days in arrears default definitions
-- Monthly dynamic 90+ days delinquencies from January 2019 to February 2025

-- Prepayment data from previous BBYA consumer loan securitisation transactions

Morningstar DBRS also received a set of stratification tables, loan-by-loan data. the contractual amortisation schedule in relation to
the collateral pool as of 18 March 2025.

Morningstar DBRS did not rely upon third-party due diligence in order to conduct its analysis.
Moarningstar DBRS was not supplied with third-party assessments. However, this did not affect the credit rating analysis.

Morningstar DBRS considers the data and information available to it for the purposes of providing these credit ratings to be of
satisfactary quality.

Morningstar DBRS does not audit or independently verify the data or information it receives in connection with the credit rating
process.

Provisional credit ratings are not final credit ratings with respect to the above-mentioned securities and may change or be different
than the final credit ratings assigned or may be discontinued. The assignment of final credit ratings on the above-mentioned
securities is subject to receipt by Morningstar DBRS of all data and/or information and final documentation that Morningstar DBRS

deems necessary to finalise the credit ratings.

These credit ratings concern expected-to-be issued new financial instruments. These are the first Morningstar DBRS credit ratings
on these financial instruments.

Information regarding Morningstar DBRS credit ratings, including definitions, policies, and methodologies. is available at https://
dbrs.morningstar.com.

Sensitivity Analysis: To assess the impact of changing the transaction parameters on the credit ratings, Morningstar DBRS
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considered the following stress scendids-a Afith theparamelarssed to determine the credit ratings:

-- Expected default of 5.5%
-- Expected recovery of 30% or a loss given default (LGD) of 70%

Scenario 1: 25% increase in the expected default

Scenario 2: 50% increase in the expected default

Scenario 3: 25% increase in the expected LGD

Scenario 4: 50% increase in the expected LGD

Scenario 5: 25% increase in the expected default and 25% increase in the expected LGD
Scenario 6: 25% increase in expected default and 50% increase in expected LGD
Scenario 7: 50% increase in expectéd default and 25% increase in expected LGD
Scenario 8: 50% increase in both expected default and expected LGD

Morningstar DBRS concludes that the expected credit ratings under the eight stress scenarios are as follows:

-- Class A Notes: A (sf), A (low) (sf), A (low) (sf). A (jow} (sf), BBB (sf). A (low) (sf). BBB (sf), BB (high) (sf)

-- Class B Notes: BBB {high) (sf). BBB (sf), BBB (high) (sf), BBB (low) (sf}, BB (high) (sf}, BBB (sf). BB (high) (sf). BB (sf)
-- Class C Notes: BBB (low) (sf), BB (high) (sf). BB (high) (sf). BB (high) (sf), BB (low} {sf}. BB (high) (sf). BB (sf). B (sf)
-- Class D Notes: BB (high) (sf), BE (fow) (sf), BB (sf), B (high) (sf), B (low) (sf). BB (low) {sf). B {low} (sf), below B (fow)
-- Class Z Notes: below B (low) (sf) for all scenarios

For further information on Morningstar DBRS historical default rates published by the European Securities and Markets Authority
{ESMA) in a central repository, see https:/registers.esma.europa.eufcerep-publication. For further information on Morningstar
DBRS historical default rates published by the Financial Conduct Authority (FCA) in a central repository, see https:/data.fca.org.uk/#/

ceres/craStats.
These credit ratings are endorsed by DBRS Ratings Limited for use in the United Kingdom.

Lead Analyst: Roberto Perez, Assistant Vice President
Credit Rating Committee Chair: Paolo Conti, Associate Managing Director
Initiaf Credit Rating Date: 13 May 2025

DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafa
Paseo de la Castellana 81, Plantas 26 & 27
28046 Madrid, Spain

Tel. +34 (91) 903 6500

DBRS Ratings GmbH

Neue Mainzer StraBe 75

D-60311 Frankfurt am Main

Tel. +49 (69) 8088 3500 /
Geschiftsfiihrung: Detlef Scholz, Marta Zurita Bermejo /
Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 110259 /

The credit rating methodologies used in the analysis of this transaction can be found at: https://dbrs.morningstar.com/about/
methodologies.
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-- Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations (18 September 2024),
https://dbrs.morningstar.com/research/439583

-~ Rating European Structured Finance Transactions Methodology (19 November 2024),
https://dbrs.morningstar.com/research/443199

-- Legal and Derivative Criteria for European Structured Finance Transactions (19 November 2024),
https://dbrs.morningstar.com/research/443196

-- Operational Risk Assessment for European Structured Finance Originators and Servicers (18 September 2024),
https://dbrs.morningstar.com/research/439571

-- Interest Rate Stresses for European Structured Finance Transactions (24 September 2024),
https://dbrs.morningstar.com/research/439913

-- Morningstar DBRS Criteria: Approach to Environmental, Social, and Governance Factors in Credit Ratings (13 August 2024),
https://dbrs.morningstar.com/research/437781

A description of how Morningstar DBRS analyses structured finance transactions and how the methodologies are collectively applied
can be found al https://dbrs. morningstar.com/research/439604.

For more information on this credit or on this industry, visit https://dbrs.morningstar.com or contact us at info-
DBRS@morningstar.com.

Ratings

BBVA Consumer 2025-1 FT

Date [ssued Debt Rated Action Rating Trend Attributes
13-May-25 Class A Notes E?WVES'- (PYAA(sF) - =1 1
13-May-25 Class 8 Notes zreoxs" PAGH - &
13-May-25 Class C Notes ;r;;is.- EE?@?\?(BSH = . EUN U |
13-May-25 Class D Notes ;r;\\/lis.- EE);])B(SO - [ U |
13-May-25 Class Z Notes Z‘:\xis'_ (P) B (sf) - [Eull U

ALL MORNINGSTAR DBRS CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAIMERS AND CERTAIN LIMITATIONS. PLEASE READ THESE
DISCLAIMERS AND LIMITATIONS. ADDITIONAL INFORMATION REGARDING MORNINGSTAR DBRS RATINGS, INCLUDING
DEFINITIONS, POLICIES AND METHODOLOGIES, ARE AVAILABLE ON DBRS. MORNINGSTAR.COM.

Contacts

Roberto Perez
Assistant Vice President - European Consumer ABS Ratings

+(34)919 343 031
roberto.perez@morningstar.com

-334-




124202

Kevin Chiang
Senior Vice President - European ABS Ratings

+(49) 69 8088 3507
kevin.chiang@morningstar.com

Paolo Conti

Associate Managing Director - European Consumer & Corporate Securitisation Ratings

+(34)917 933 397
paolo.conti@morningstar.com

-335-




The Morningstar DBRS proup of companies consists of DBRS. Inc. (Dslaware, U.S.¥NRSRO, DRO afiifiate), DBRS Limited (Ontario. Canada){ORO. NRSRO affiliate):
OBRS Ratings GmbH (Frankfurt, Germany)(FU CRA, NRSRO affilinte. DRO affitate): and DBRS Ratings Limited (England and Wales)(UK CRA. NRSRO affiliate, DRO
affiliate) Morningstar DBRS does not hold an Australan financral services license. Morningstar DBRS credi ratings. and other types of credit opinions and reports,
are notintended for Australian residents or entities Morningstar DBRS does not authorize their distrinution to Australizn resident indiviguals or entities. and acvepts
no responsibility or fiability whatsoever for the actions of third partes in this respect. For more information on regulatory registrations, recognitions and approvals
of the Morningstar DBRS group of comparies, please see: hittps-#/dbrs. morningstarcom/research/highlights. pdf

The Morningstar DBRS group of compantes are wholly-owned subsidiaries of Mormingstar, Inc. © 2025 Morningstar DBRS. All Rights Reserved.

The information upon which Morningstar DBRS credit ratings and clher types of credit opinions and reports are based is obtaned by Morningstar DBRS from
sources Morningstar DBRS believes to be reliaile. Morningster DBRS does not sudit the information it receives i connection with the analytical process. and it
does not and cannat independently verify that information in every instanice. The extent of any factust invastigation or independent verfication depends on facts and
crcumstances. Morningstar DBRS credit ratings, other types of credit opinions, repotis and any other information provided by Morningstar DBRS are provided "as
18" and without representation ar warranty of any kind and Morningstar DBRS assumes no obligation to update any such ratings. opinions, reports or other
information. Morningstar OBRS hereby disclaims any representation or warranty, express of implied. as to the accuracy, meliness. completeness, merchantability,
fitness for any particular purpose or non-infringement ofany of such inforration. In na event shall Mqraingstar DBRS or its diractors, officers. employees.
independent contractors, agents, affillates and representatives {collectively. Morningstar DBRS Representatives) be tiable (1) for any inaccuracy., delay. foss of data,
interruplion 1n service. error ar pmission or for-any damages resulting therelrom, or (2) for any direct. indirect. incidental. special, compensatory or consequential
darnages arising from any use of ceedit ratings, other types of credit opiniohs and reports or anising from any error {negligent or ‘otherwise) or other circumsiance
or contingency within or outside the cantrol of Morningstar DBRS or any Moramgstar DBRS Representative. in connection with or related to obtaining. collecting,
compiling, analyzing, interpreting, communicating. publishing or delivermg any such information. IN ANY EVENT, TO THE EXTENT PERMITTED BY LAW, THE
AGGREGATE LIABILITY OF MORNINGSTAR DBRS AND THE MORNINGSTAR DBRS REPRESENTATIVES FOR ANY REASOM WHATSOEVER SHALL NOT EXCEED
THE GREATER QF (Al THE TOTAL AMOUNT PAID BY THE USER FOR SERVICES PROVIDED BY MORNINGSTAR DBRS DURING THE TWELVE {12) MONTHS
IMMEDIATELY PRECEDING THE EVENT GIVING RISE TO LIABILITY. AND (B} U.S. $100. Morningstar DBRS does not act as a Trduciary or an investment advisor
Moarningstar DBRS does not provide investment, financel or other advice,

Credit ratings, other types of credit opinions and other analysis and research issued by Morningstar D3RS (a) are, and must be construed solely as. statements of
apinion and not statements of fact as to credit warthiness. investment, financial or other adwice or recommendations to purchase, sell or hold any securities; (b) do
not take into account your persanal obgectives, financial situations or needs; (¢) should be weighed, if at all. solely as one factor in any investment or credit deciston:
(d) are not ntended for use by retail nvestors. and (e} address only credit risk and do not address ather investment risks. such as liquidity risk er market volatility
nsk. Accordingly. credit ratings. other types of ¢redit opinrong and other analysis and research issued by Morningstar DBRS are not a substitute for due care and
the study and evaluation of each mvestment decision, security or credit that one may consider making, purchasing, holding. selling, or providing, as apphicable.

A report with respect to a Mormingstar DBRS credit rating or other eredit opinion 15 neither s prospectus nor a substitute for the information assembled. verified
and presented to investors by the isuer and ils agents in connection with: the sale of the secuiities

Morningstar DBRS may recenve compensation for its credit ratings and other credit opinions from, among others, issuers. nsurers, guarantors and/or underwriters
of debt securities,

This publicaton may not be reproduced, retransmitted or distoibuted in any form withoult the prior written cansent of Morningstar DBRS. ALL MORNINGSTAR
DBRS CREDIT RATINGS AND OTHER TYPES OF CREDIT OPINIONS ARE SUBJECT TO DEFINITIONS, LIMITATIONS, POLICIES AND METHODOLOGIES THAT
ARE AVAILABLE ON https:/#/dbrs morningstar.com, Users may. through hypertext or other computer links, gain access to or from websites operated by persons
other than Morningstar DBRS. Such hyperlinks or other computer finks are provided for convenience only. Morningstar DBRS does not endorse the content, the
operator or operalions of third party websites.. Morningstar DBRS 15 not responsibie for the content or operation of such third party websites and Morningstar
DBRS shall have no hability to yau or any other person or entity for the use of third party websites.

-336-




o

LUBIVO PARA RDOCUMENTOS NOTARIALES

Glosario

ANEXO 12

-337-



Glosario de los términos definidos en la Escritura y su correspondencia con los términos traducidos
empleados en el Folleto

“Agencias de Calificacion” (“Rating Agencies™), significa DBRS y Moody's.

“Agente de Pagos” (“Paying Agent"}, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El
Agente de Pagos serd BBVA (o aquella entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“Agente de Determinacion del Tipo” ("Rate Determination Agent’), significa el agente de determinacion del
tipo que llevara a cabo las tareas a que se refiere el apartado 11.4. d) de la Escritura, tras la ocurrencia de un
Evento de Modificacion del Tipo de Referencia. Ef Agente de Determinacion del Tipo no serd BBVA o cualquiera
de sus filiales y debera ser una institucion financiera independiente y de reputacién internacional en la Unién
Europea.

“AlAF", significa AIAF Mercado de Renta Fija.
“Amortizacion Anticipada” (“Early Amortisation”), significa la amortizacién de [a Emision de Bonos en una

fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final en cualquiera los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo
de conformidad y con los requisitos que se establecen en el apartado 3.1.1 de la Escritura.

“Asegurador”, significa BBVA.

“BBVA”, significa BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

“BNP PARIBAS”, significa BNP PARIBAS.

“Bonistas” (“Noteholders"), significa los titulares de los Bonos en cada momento.

“Bonos” (“Notes”), significan los Bonos de la Serie A, los Bonos de la Serie B, los Bonos de la Serie C, los
Bonos de la Serie D, los Bonos de la Serie E y los Bonos de la Serie Z emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos Calificados” (“Rated Notes"), significan, conjuntamente, los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie
G, 1a Serie D y la Serie Z.

“Bonos de la Serie A” (“Class A Notes"), significan los Bonos de la Serfe A, con ISIN ES0305893009, por
importe nominal total de dos mil veintiin millones (2.021.000.000,00) de euros integrada por veinte mit
doscientos diez (20.210) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A a E” (“Cfass A to E Notes”), significan los Bonos de la Serie A, fa Serie B, la Serie C,
la Serie D y la Serie E.

“Banos de Ja Serie B” (“Class B Notes"), significan los Bonos de la Serie B, con ISIN ES0305899017, por
importe nominal total de ochenta y ocho millones cien mil (88.100.000,00) de euros integrada por ochocientos
ochenta y un ( (881) Bonos de cien mit (100.000,00) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C” (“Cfass C Notes”), significan los Bonos de la Serie C, con ISIN ES0305899025, por
importe nominal total de ochenta y ocho millones trescientos mil (88.300.000,00) de euros integrada por
ochocientos ochenta y tres (883) Bonos de cien mil (100.000,00) eures de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie D" (“Class D Notes”), significan los Bonos de la Serie D, con ISIN ES0305899033, por
importe nominal total de setenta millones cuatrocientos mil (70.400.000,00) de euros integrada por setecientos
cuatro (240) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario.

“Bonas de la Serie E” (“Class E Notes"), significan los Bonos de la Serie E, con ISIN ES0305895041, por

importe nominal total de ochenta y dos millones doscientos mil (82,200.000,00) de euros integrada por
ochocientos veintidés (822) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario.
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“Bonos de la Serie 2" (“Clas otes"), stgmfcan Ios Bonos de la Serie Z, con ISIN ES0305899058, por
importe nominal total de veintiun millones cien mil (21.100.000,00) euros integrada por setenta yun{211) Bonos
de cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie mas Senior” (“Most Senior Class of Notes”), significa, en cada Fecha de Pago:

a. enla Fecha de Constitucion y en tanto los Bonos de la Serie A no hayan sido amortizados en su totalidad
para la Fecha de Determinacién anterior, la Serie A:

b. después de la amortizacién total de los Bonos de la Serie A, y en tanto los Bonos de la Serie B no hayan
sido amortizados en su totalidad antes de la Fecha de Determinacién anterior, fa Serie B;

¢. después de la amortizacion total de los Bonos de la Serie A y de la Serie B, y en tanto los Bonos de la |
Serie C no hayan sido amortizados en su totalidad antes de la Fecha de Determinacion anterior, la Serie
G

d. después de la amortizacion total de los Bonos de [a Serie A, de la Serie B y de la Serie C, y en tanto los
Bonos de la Serie D no hayan sido amortizados en su totalidad antes de la Fecha de Determinacién
anterior, la Serie D;

e. después de la de la amortizacin total de los Bonos de la Serie A, de la Serie B, de la Serie C y de la Serie
D, y en tanto los Bonos de la Serie E no hayan sido amortizados en su totalidad antes de la Fecha de
Determinacién anterior, la Serie E;

f.  después de la amortizacion total de los Bonos de la Serie A, de la Serie B, de la Serie C, de la Serie D, y
de la Serfe E, la Clase Z.

“Calificacién Minima de DBRS” (“DBRS Minimum Rating"), significa la mayor entre: (i) en caso de que la
entidad cuente con un critical obligation rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS, un escalén por debajo
de dicho COR; (ii) la calificacion a largo plazo de la entidad o la calificacidn a largo plazo de la deuda no
subordinada y no garantizada de la entidad por parte de DBRS; y (iii) la calificacién de depositos a largo plazo
asignada por DBRS a la entidad.

‘Cantidades Provisionadas IFRS 8" (“/FRS 9 Provisioned Amount’) significa, en cualquier momento, en
relacién a un Derecho de Crédito Dudoso, el importe que constituye cualquier p&rdida crediticia esperada de
dicho Derecho de Crédito determinado conforme la Norma Internacional de informacién Financiera 9 (NIF 9 o
IFRS 9 por sus siglas en inglés), o cualquier noma de informacién financiera equivalente promulgada por el
intemational Accounting Standards Board (IASB) que sustituya a la norma IFRS 9.

"CET", significa “Central European Time®.

“Certificado de Modificaciones del Tipo de Referencia” (“Base Rate Modification Certificate”), significa la
confirmacién por escrito a la Sociedad Gestera por pare del Agente de Determinacion del Tipo de que se ha
efectuado una Modificacién del Tipo de Referencia.

“Circular 2/2016", significa la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacién, en su redaccisn actual.

"CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.
“Contraparte de la Permuta” (“Swap Counterparty’) significa BBVA, /
“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos” (“Note Issue Paying Agent Agreement”), significa el
contrato de agencia de pagos de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y repfesentacion

del Fondo y BBVA, como Agente de Pagos en la Fecha de Constitucién. /

“Contrato de Cuenta de Tesoreria” (“Treasury Account Agreement”), significa el contrat{:le Cuenta de
Tesorerfa celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y BBVA,
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“Contrato de Direccién, Asequramiento y Colocacion” (“Management, Underwriting and Placement
Agreement”), significa el contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la Emision de Bonos celebrado
en la Fecha de Constitucién entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y las
Entidades Colocadoras

“Gontrato de Gestién de los Préstamos” (“Servicing Agreement”), significa el contrato de custadia,
administracién y gestion de los Préstamos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre propio y en
representacion del Fondo, y BBVA, como Gestor de los Préstamos.

“Contrato de Intermediacién Financiera” (“Financial Intermediation Agreement”), significa el contrato de
intermediacion financiera celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y BBVA
en la Fecha de Constitucion.

“Contrato de Permuta Financiera” o “Permuta Financiera” (“/nferest Rate Swap Agreement’), significa
&l contrato de permuta de tipo de interés celebrado en la Fecha de Constitucion entre la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BBVA, como Contraparte de la Permuta, basado en el Contrato Marco de Operaciones
Financieras (CMOF) estandar 2020 de la Asociacién Espaficla de Banca, que incluye el Contrato Marco, el
Anexo |, el Anexo II, el Anexo l!l y la Confirmacion.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales” (“Start-Up Loan Agreement"), significa ef contrato de
préstamo subordinado otorgado por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo y BBVA, en virtud del cual
BBVA ha olorgado al Fondo el Préstamo para Gastos Iniciales por importe de por importe total de un milldn
doscientos mil euros (1.200.000,00 €).

“Cuenta de Reserva de Comisién de Gestion” (“Servicing Fee Reserve Account”), significa una cuenta
que se abrird a nombre del Fondo en caso de que se produzea un Supuesto de Activacion de la Reserva de
Comisién de Geslion, o cualquier cuenta sucesora, con el fin de mantener el Importe Requerido de |a Reserva
de Comision de Gestion. La cuenta debera abrirse en una entidad financiera con una calificacion de depésitos
a largo plazo asignada por DBRS de al menos A, y con una calificacién de depdsitos a largo plazo asignada
por Moody's de al menos Baafl.

"Cuenta de Reserva PIR" (“PIR Reserve Account”), significa la cuenta que la Sociedad Gestora puede abrir
en cualquier entidad financiera, con una Calificacion Minima de DBRS de, al menos, A, a nombre del Fondo en
el supuesto de que BBVA, como Gestor de los Préstamos, decida establecer la Reserva PIR en caso de que
la calificacién del emisor a largo plazo asignado por DBRS a BBVA como Gestor de los Préstamos se sittte por
debajo de BEB.

“Cuenta de Tesoreria” (“Treasury Account”), significa la cuenta financiera en euros abierta a nombre del
Fondo en BBVA en virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria en la que el Fondo recibird y realizara todos los
pagos.

“Déficit de Principales” (“Principal Deficiency”), significa, en una Fecha de Pago, la diferencia positiva, si
existiera, entre (i) el importe de la Retencién de Principales, y (if) los Fondos Disponibles de Principales..

“Deloitte” significa Deloitte Auditores, S.L.

“Derechos de Crédito” (“Receivables™), significa los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos
cedidos al Fondo en su constitucion.

“Derechos de Crédito Dudosos” {“Doubtful Receivables”), significa los Derechos de Crédito que se
encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o que se clasifiquen asi por fa Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre
su reembolso total segiin las indicaciones o informaciones obtenidas de! Gestor de los Préstamos y excluyendo
los Derechos de Crédito Fallides.

“Derechas de Crédito Fallidos” (“Written-off Receivables”) significa, (i) aguellos Derechos de Creédito,
vencidos o no, para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion por la
Sociedad Gestora y (i) aquellos Derechos de Crédito Dudosos considerados como tales por un periodo igual
o superior a [os treinta (30) meses v que la Sociedad Gestora proceda a darlos de baja del activo del Fondo,
siempre y cuando los Derechos de Crédito Fallidos se habran clasificado previamente como Derechos de
Crédito Dudosos
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“Derechos de Crédito Morosos” (“Delinquent Receivables”), significa los Derechos de Crédito que se
encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o superior a tres (3) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos, excluidos los Derechos de Crédito Dudosos y los Derechos de Crédito Fallidos.

“Derechos de Crédito no Dudosos” (“Non-Doubtful Receivables™), significa los Derechos de Crédito que
a una fecha no se consideren como Derechos de Crédito Dudosos ni como Derechos de Crédito Fallidos.

“Derechos de Crédito no Morosos” (“Non-Delinquent Receivables™), significa los Derechos de Crédito que
a una fecha no se consideren ni como Derechos de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos ni
como Derechos de Crédito Fallidos.

“Deudores” (“Obligors”), significa cualquier persona fisica residente en Espafa a las fechas en las que fueron
formalizados los Préstamos, y en su caso, los garantes.

“Dia Habil” (“Business Day”) significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o en Ja ciudad de
Londres o inhabil del calendario en ¢l sistema T2 (o cualquier sistema que lo sustituya en el futuro).

“Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales” (“Distribution of Principal Available Funds™),
significa las reglas de aplicacion de [os Fondos Disponibles de Principales en cada Fecha de Pago establecidas
en los apartados 11.9.2.4 y 11.9.3.5 de la Escritura.

“Documento de Registro del Folleto” (“Registration Document”), significa el docurnento de registro para
bonos de titulizacién incluido en el Folleto, preparado conforme al esquema proporcionado por el Anexo 9 dei
Reglamento Delegado 2019/980.

“EDW?", significa European DataWarehouse.

“Emision de Bonos” (“Nate Issue”), significa la emisién de bonos de titulizacion emitidos con cargo al Fondo
por imporie de dos mil trescientos setenta y un millones cien mil (2.371.100.000,00) euros de valor nominal,
constituida por veintitres mil setecientos once (23.711) Bonos agrupados en seis Series (Series A, B,C,D,E y
Z).

“Emisor” (“Issuer”), significa BBVA CONSUMER 2025-1 FONDO DE TITULIZACION.

“Entidad Cedente” (“Originator’), significa BBVA como cedente de (os Derechos de Crédito.
“Entidades Colocadoras” (“Placement Entities”), significa BBVA y BNP PARIBAS.
"Entidades Directoras" (“Lead Managers”), significa BBVA y BNP PARIBAS.

“Entidad Informante” (“Reporting Entity”) significa BBVA.

“Escritura de Constitucién” o “Escritura” (“Deed of Incorporation”), significa la escritura plblica de
constitucién del Fondo y emisién por el Fondo de los Bonos de Titulizacion.

“Estructuradores” (“Arrangers"), significa BBVA y BNP PARIBAS.

“EUROPEA DE TITULIZACION", significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTOR;},DE
FONDOS DE TITULIZACION.

“Evento de Cambio Fiscal” (“Tax Change Event’), significa la ocurrencia de cualquiera de los Bvantos
descritos en el apartado 3.1.1.2.3 de la Escritura de Constitucidn. /

“Evento de Cambio Reguiatorio” (“Regufatory Change Event’), significa la ocurrencia de cua[fq!'.liera de los
eventos descritos en el apartado 3.1.1.2.2 de la Escritura de Constitucién.

‘Evento de Modificacién del Tipo de Referencia” (“Base Rate Modification Event'), signiﬂé la ocurrencia
de cualquiera de los eventos descritos en el apartado 11.4.d) (a) de la Escritura de Constitucion.
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“Exchange Act”, significa la United States Securities Exchange Act de 1934 en su redaccion actual.

“Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos” {“Replacement Loan Servicer Facilitator”), significa
fa Sociedad Gestora, en el caso de que hubiera que resolver el Contrato de Gestion y proceder a designar un
nuevo Gestor Sustituto de los Préstamos.

“Fecha de Amortizacion Anticipada” (“Early Amortisation Date”), significa la Fecha de Pago en la que la
Sociedad Gestora proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad con lo que se establece en
el apartado 3.1.1 de [a Escritura.

“Fecha de Constitucien” (“Date of Incorparation™), significa el 26 de mayo de 2025, dfa en que se otorga la
Escritura de Constitucién del Fondo.

“Fecha de Desembolso” (“Closing Date”), significa el 29 de mayo de 2025, dfa en que se deberd
desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de [os Bonos.

. “Fecha de Fijacion del Tipo de Interés” (“Interest Rate Fixing Date”), significa la fecha en la que la Sociedad
Gestora determinard, por cuenta y en nombre del Fondo, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para
cada Periodo de Devengo de Interes, el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, y que se aplicara
para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

“Fecha de Pago” (“Payment Date"), significa los dias 21 de febrero, 21 de mayo, 21 de agosto y 21 de
noviembre de cada afio o, en caso de que alguno de estos dlas no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.
La primera Fecha de Pago tendra lugar el 21 de agosto de 2025 y la tltima Fecha de Pago seré la Fecha de
Vencimiento Final.

“Fecha de Suscripcién” (“Subscription Date”), significa el 27 de mayo de 2025.

“Fecha de Vencimiento Final" (“Final Maturity Date"), significa la fecha de amortizacion definitiva de los
Bonos, es decir, el 21 de agosto de 2038 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Cobro"” (“Collection Dates”), significan las fechas en que el Gestor de los Préstamos ingrese en
la Cuenta de Tesoreria las cantidades previamente recibidas de los Derechos de Crédito, es decir, el segundo
(2°) dia posterior al dfa en que fueren recibidas dichas cantidades por el Gestor de los Préstamos o, sino es
dia habil, el dia habil siguiente. A estos efectos, se consideraran dias habiles lodos los que lo sean con arreglo
al sector de banca de la ciudad de Madrid.

“Fechas de Determinacion” (“Determination Dates”), significa el 31 de enero, 30 de abril, 31 de julio y 31
de octubre de cada afio, anteriores a cada Fecha de Pago, que determinan los Periodos de Determinacion
sobre los que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, calculara la posicion y los ingresos de los Préstamos
y el resto de los Fondos Disponibles que correspondan a Periodos de Determinacion, independientemente de
las Fechas de Cobro en las que los pagos realizados por los Deudores sean abonados en la Cuenta de
Tesoreria por el Geslor de los Préstamos. La primera Fecha de Determinacion seré el 31 de julio de 2025.

“DBRS o Morningstar DBRS” significa (i) con el propésito de identificar qué entidad de DBRS ha asignado [a
calificacién crediticia de los Bonos, DBRS Ratings GmbH y, en su caso, cualquier sucesor respecto a su
actividad de calificacion crediticia y que estuviera registrada conforme al Reglamento 1060/2008, y (ii) en
cualquier ofro caso, cualquier entidad que forme parte de DBRS Morningstar que pudiera estar registrada o no
bajo el Reglamento 1080/2009.

“Folleto” (“Prospectus”), significa el folleto registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
conforme a lo previsto en el Reglamento de Follelos, el Reglamento Delegado 2019/980, el Reglamento
Delegado 2019/979 y resto de normativa aplicable.

“Fondo” o “Fondo de Titulizacién” (“Fund”), significa BBVA CONSUMER 2025-1 FONDO DE
TITULIZACION.

“Fondo de Reserva” (“Cash Reserve”), significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en ia Fecha de

Desembolso y el posteriormente dotado en cada Fecha de Pago hasta el importe del Fondo de Reserva
Requerido.
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“Fondo de Reserva Inicial” ["Iiflial Cash Reserve”), significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha
de Desembolso con el desembolso de los Bonos de la Serie Z por el importe de veintitin millones cien mil
(21.100.000,00) euros.

“Fondo de Reserva Requerido” (“Reguired Cash Reserve”), significa, en la Fecha de Desembolso, veintitin
millones cien mil (21.100.000,00) euros y, en cada Fecha de Pago: (i) hasta el repago de los Bonos de la Serie
Ay la Serie B, la mayor de las siguientes cantidades: a) El 1,00 % del Saldo de Principal de los Bonos de las
Seres Ay B; y b) seis millones veintitin mil ochocientos setenta y cinco (6.021.875,00) euros. Sin perjuicio de
lo anterior, el importe del Fondo de Reserva Requerido serd igual a cero una vez que las Series A y B sean
totalmente amortizadas.

“Fondos Disponibles” (“Avaifable Funds”), significan, con relacién al Orden de Prelacién de Pagos y en
cada Fecha de Pago, los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de page o de retencién
del Fondo que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segln lo establecido en el apartado 20.2.1
de la Escritura.

“Fondos Disponibles de Liquidacién” (“Liquidation Available Funds”), significan, con relacién al Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacion, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada, los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién de!
Fondo correspondientes a los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles, (i) los impories que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Derechos de Crédito y de los activos que quedaran remanentes.
“Fondos Disponibles de Principales” (“Principal Avaifable Funds”), significa la cantidad disponible de
principales que se destinaré a la amoriizacién de los Bonos y sera el importe asignado en el orden décimo (10°)
del Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de Pago correspondiente.

“Gestor de los Préstamos” (“Loan Servicer”), significa BBVA (o aquella entidad que pueda sustituirle) en su
condicion de gestor de los Préstamos de acuerdo con el Contrato de Gestién de los Préstamos. Todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo con el articulo 26.1 b) de |a Ley 5/2015.

‘Gestor Sustituto de los Préstamos” {“Replacement Loan Servicer”), significa el gestor sustituto de los
Préstamos tal y como se establece en el apartado 10.12 de la Escritura.

“Hora de Corte” (“Cut-off Time"), significa las 12:00 PM CET de la Fecha de Suscripcion.

“IBERCLEAR?”, significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liguidacién de Valores, S.A. Unipersonal.

‘Importe de Reduccién de la Reserva de la Comision de Gestion” (“Servicing Fee Reserve Reduction
Amount”), significa en cualquier Fecha de Pago, el exceso (si Io hubiere) dal importe existente en el haber de
ta Cuenta de Reserva de la Comision de Gestion sobre el Importe Requerido de Ja Reserva de la Comisién de
Gestion en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago, después de una
disposicién (si la hubiere) de conformidad con los Fondos Disponibles.

“Importe Objetivo de Amortizacién del Principal de la Serie 2° (“Class Z Target Principal Redemption
Amount”), significa el principal pendiente de la Serie Z en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Pago; y: b) las siguientes cantidades: (i) En la primera Fecha de Pago, cero (0)
euros; y (i) desde la sequnda Fecha de Pago, 2.637.500,00 euros mas el Importe Objetivo de Amortizacién d
Principal de la Serie Z que hubiera tenido que pagarse en la anterior Fecha de Pago, pero gue no pudo pagar
en la totalidad del Importe Objetivo de Amartizacion del Principal de la Serie Z.

“Importe Requerido de la Reserva de la Comision de Gestidn” (“Servicing Fee Resetrve R?ﬁrred
Amount”), significa, en cada Fecha de Pago, el producto de: (i) 1,00%,; y (i} la vida media ponderada de los
Derechos de Crédito, calculada en funcién de sus correspondientes cuadros de amortizacion (y asum:g‘ndo una
tasa de prepago del 0,00% y una tasa de morosidad del 0,00%), a la Fecha de Determinacion ai}ferlora la
Fecha de Pago correspondiente; y (iii) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a dlcha Fecha de
Determinacion.

“Informacion Adicional” (“Additional Information™}, significa la informacién adicional inclui aen el Folleto,
preparada conforme al esquema proporcionado por el Anexo 19 del Reglamento Delegado 2019/980.
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“Intereses Corridos”, significa los intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en su ¢aso,
los intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha del otorgamiento
del Contrato de Cesion. -

“IVA”, significa el Impueslo sobre el Valor Afiadido.

“Junta de Acreedores” (“Meeting of Creditors”), significa la junta de Bonistas, el Proveedor del Préstamo
de Gastos Iniciales y la Contraparte de la Permuta Financiera, que se constituye en virtud de la Escritura de
Constitucion y permanecera en vigor hasta la completa amortizacion de los Bonos o la cancelacién del Fondo.

“Ley 11/2015” (“Law 11/2015"), significa la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, en su redaccién actual.

“Ley 27/2014” (“Law 27/2014"), significa Ja Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
en su redaccién actual.

“Ley 5/2015" (“Law 5/2015”), significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial,
en su redaccién actual.

“Ley Concursal” (“Insojvency Law"), significa el texto refundido de la Ley Concursal aprobade per el Real
Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, en su redaccién actual.

“Ley de Enjuiciamiento Civil” (“Civil Procedure Law”), significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil, en su redaccian actual.

“Ley de Proteccion de Datos” (“Data Protection Law”), significa la Ley Orgénica 3/2018, de 5 de diciembre,
de Proteccion de Datos Personales y garantia de derechos digitales, en su redaccién actual.

“[ey del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados” (“Securities
Transfer Tax and Stamp Duty Act”), significa el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre.

“Ley del IVA” (“VAT Act”), significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, sobre el Impuesto de Valor Afiadido,

“Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion” (“Securities Market and Investment
Services Act”), significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de fos Servicios de
Inversion, en su redaccion actual.

“LINKLATERS” (“LINKLATERS"), significa LINKLATERS, S.L.P.

“Liquidacién Anticipada” (“Early Liquidation™), significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la Amortizacién
Anticipada de [a Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos y
de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 3.1.1 de |a Escritura.

“Liquidacién Anticipada del Fondo”, significa la liquidacion anticipada del Fondo en los términos previstos
en la Estipulacion 3.1,

“Margen” (“Spread") significa el margen para cada una de las Series que se suma al Tipo de Interés de
Referencia para calcular el Tipo de Interés Nominal.

“Margen de Intermediacién Financiera” (“Financial Intermediation Margin”), significa la remuneracion
variable y subordinada que se determinaré y devengara al vencimiento de cada Periodo de Determinacion, en
una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y los gaslos devengados por el Fondo,
incluidas las pérdidas de periodos anteriares si fas hubiere, en cada Periodo de Determinacion de acuerdo con
la contabilidad del Fondo y previos al cierre del Gltimo dfa del Periodo de Determinacion.

“MiFID II" (“MiFID IT") significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Eurcpeo y del Consejo, de 15 de mayo

de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE
y la Directiva 2011/61/UE.
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“MIFIR" ("MIFIR"} sighifica Reglamento (UE) n ° 600/2014 del Parlamento Europec y del Consejo, de 15 de
mayo de 2014, relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE)
n ° 648/2012.

“Modificacion del Tipo de Referencia” (“Base Rate Modification"), significa la sustitucién del
EURIBOR como Tipo de Interés de Referencia de los Bonos por un Tipo de Referencia Alternativo.

“Moody’s” significa Moody's Investors Service Espaiia, S.A.

“Normas Técnicas de Ejecucion en materia de Informacién de la UE” (“EU Disclosure ITS"), significa el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1225 de la Comision de 29 de octubre de 2019 por el que se establecen
normas fécnicas de ejecucioén con respecto al formato y las plantillas normalizadas con las que la originadora,
la patrocinadora y el SSPE deben comunicar la informacitn y los detalles de las titulizaciones.

“Normas Tecnicas de Regulacion en materia de Informacion de la UE” (“£EU Disclosure RTS”), significa
el Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién de 16 de octubre de 2019 por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas
de regulacion que especifican la informacion y los detalles sobre las titulizaciones que deben comunicar (a
originadora, la patrocinadora y el SSPE.

“Nota de Valores” (“Securities Note”}, significa la nota de valores incluida en el Folleto, preparada conforme
al esquema proporcionado por el Anexo 15 del Reglamento Delegado 2019/980.

“Notificacion a los Bonistas de Modificacion del Tipo de Referencia” (“Base Rate Modification
Noteholder Notice”), significa la notificacion que ha de efectuar la Sociedad Gestora de acuerdo con
el apartado 11.4(g) de la Escritura.

"Notificacién STS” (“STS Notification”), significa 1a notificacion remitida por la Entidad Cedente a la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés) comunicando el cumplimiento de los
requisitos de los artfculos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacién a ESMA con el objetivo de que la operacion
de titulizacion se incluya en la correspondiente lista administrada por ESMA, todo ello de conformidad con el
articulo 27 del Reglamento de Titulizacidn.

“Opcién de Compra por Clean-up Call” (“Clean-up Call Option”), significa la opcién (pero no la abligacion)
de la Entidad Cedente de adquirir, a su entera discrecién, todos (pero no en parte) los Derechos de Crédito
pendientes de pago y, por consiguiente, instruir a la Sociedad Gestora para que proceda a la Liguidacién
Anticipada y a la Amortizacion Anticipada total (no parcial) de la Emision de Bonos, en cualquier momento, si
elimporte del Saldo Vive de los Derechos de Crédito fuera inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito en la constitucién del Fondo, de acuerdo con el apartado 3.1.1.2.1 de |a Escritura.

"Qpcion de Compra por Cambio Fiscal" (“Tax Change Call Option”), significa la opcién (pero no Ia
obligacién) de la Entidad Cedente de adquirir, a su entera discrecion, todos (pero no en parte) los Derechos
de Crédito pendientes de pago y, por consiguiente, instruir a la Sociedad Gestora para que proceda a la
Liquidacion Anticipada y a la Amortizacion Anticipada total {no parcial) de la Emisién de Bonos, en cualquier
momento, si se produce un Evento de Cambio Fiscal, de acuerdo con el apartado 3.1.1.2.3 de la Escritura.

“Opcibén de Compra por Cambio Regulatorio” {“Regulatory Change Call Option"), significa la opcién (pero
no la obligacidn) de la Entidad Cedente de adquirir, a su entera discrecion, todos (pero no en pa
Derechos de Crédito pendientes de pago y, por consiguiente, instruir a ia Sociedad Gestora para que

cualquier momento, si se produce un Evento de Cambio Regulatorio, de acuerdo con el apartado 3.4.1.2.

la Escritura. /
“Opciones de Compra de fa Entidad Cedente” (“Originator’s Call Options™), significa la Opciﬁn de Cornpra
por Clean-up Call, la Opcién de Compra por Cambio Regulatorio y la Opcién de Compra por Cambio Fiscal.

“Orden de Prelacion de Pagos” (“Priority of Payments”), significa el orden de prelacién para la aplicacion

de [as obligaciones de pago o de retencién del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondog/Disponibles como
para la distribucién de los Fondos Disponibles de Principales a partir de la primera Fecha de Pago y hasta la
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titima Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liguidacion
Anticipada del Fondo.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion” (“Liguidation Priority of Payments”), significa el orden
de prelacién de las obligaciones de pago ¢ de retencién del Fondo para la aplicacién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo.

“PCS” (“PCS") significa Prime Collateralised Securities (PCS) EU SAS.

“Periodo de Devengo de Intereses” (“Interest Accrual Period"}, significa los dias efectivos transcurridos
entre cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de
Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y
finalizaréa en la primera Fecha de Pago, excluida.

“Periodos de Determinacion” (“Determination Periods”), significa los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion consecutivas, excluyendo, en cada Periodo
de Determinacion la Fecha de Detetminacion inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final.
Excepcionalmente (i) e} primer Periodo de Determinacion tendrd una duracién equivalente a los dias
transcurridos entre la Fecha de Constitucion, incluida, y la primera Fecha de Determinacidn, el 31 de julio de
2025, incluida, y (i) el Gltimo Periodo de Determinacién tendra una duracién equivalente a los dias transcurridos
&) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la Liquidacion Anticipada del
Fondo, b) desde la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior a la Fecha de Pago precedente a la fecha
citada en a), excluyendo fecha indicada en b) e incluyendo la fecha indicada en a).

“Periodo de Suscripcién” (“Subscription Period™), significa el periodo comprendido entre las 9:00 AM CET
y las 2:00 PM CET de la Fecha de Suscripcién.

“Contrato de Cesion” (“Receivables Assigment Agreement”), significa la péliza intervenida de cesion de
derechos de crédito, en virtud de la cual se lleva a cabo la cesién de Derechos de Crédito a favor del Fondo
suscrita en la Fecha de Constitucion.

“Préstamos” (“Loans”), significan los préstamos de titularidad de BBVA concedidos a perscnas fisicas
residentes en Espafa a las fechas en las que fueron formalizados para financiacion de actividades de consumo
(entendiendo estas actividades de consumo en sentido amplio e incluyendo, entre otras, la financiacién de
gastos del deudor, la compra de bienes, incluyendo automdviles, o servicios).

“préstamo para Gastos Iniciales” (“Start-Up Loan), significa el préstamo subordinado de caracter
mercantil otorgado al Fondo por BBVA en virtud del Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales destinado a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisién y admisién a negociacién de los Bonos.

“Primer Nivel de Calificacién Requerido de Colateral por Moody's" ("First Moody’s Qualifying Collateral
Trigger Rating”), significa una calificacién de Moady’s a la Parte B del Contrato de Permuta Financiera de, al
menos, “A3" a largo plazo.

“Ratio Bruto de Dudosos® (“Gross Default Ratio”) significa el Saldo Vivo conjunto de los Derechaos de Credito
cedidos al Fondo que han pasado a ser clasificados como Derechos de Crédito Dudosos desde la Fecha de
Constitucion, y calculado como el Saldo Vivo en que cada Derecho de Crédito fue clasificado como Derecho
de Crédito Dudose, dividido por ¢l Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucion.

“Real Decreto 814/2023” (“Royal Decree 814/2023"), significa el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre,
sobre instrumentos financieros, admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado.

“Registro de Datos Personales” o “RDP" (“Personal Data Record’ or “PDR”), significa el registro de los
datos personales de los Deudores necesarios para emitir, en su caso, [as érdenes de cobro a los Deudores o
para realizar la notificacién a los Deudores, en los términos del apartado 10.10 de la Escritura.

“Reglamento” (“Rules”} significa los términos y condiciones previstos en el reglamento de la Junta de
Acreedores, que se recogen en el Anexo 8 de la Escritura.
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“Reglamento 1060/2009” Efulation 1060/20058”) significa el Reglamento (CE) N° 1060/2008 del
Parlamento Europeo y del Conséjo de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia,
en su redaccién actual.

“Reglamento 575/2013" o “CRR" ("Regulation 575/2013" or “CRR"), significa Reglamento (UE} n.°
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE)n.®
648/2012, en su redaccién actual.

“Reglamento de Folletos” (“Prospectus Regulation”), significa el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en casc de
oferta publica o admision a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
2003/71/CE, en su redaccion actual.

“Reglamento de indices de Referencia”, significa el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo vy
del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros
y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se modifican
las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.® 596/2014.

“‘Reglamento de Titulizacion™ (“Securitisation Regulation™) significa e! Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Conseje, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general
para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por
el que se moadifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.o
1060/2009 y (UE) n° 648/2012, en su redaccién actual.

“Reglamento Delegado 2019/880" (“Delegated Regufation 2019/880"), significa e! Reglamento Delegado
(UE) 2019/980 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos en
lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de
oferta piblica o admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga el Reglamento
(CE) n® 809/2004 de la Comision.

“Reglamento Delegado 2019/979" (“Delegated Regulation 2019/979"), significa el Regtamento Delegado
(UE) 2019/979 de la Comisidn, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de Folletos en
lo que respecta a las normas técnicas de regulacion sobre Ia informacion financiera fundamental en la nota de
sintesis de un folleto, la publicacién y clasificacién de los folletos, la publicidad de los valores, los suplementos
de un folleto y el portal de notificacion, y se derogan el Reglamento Delegado (UE) no. 382/2014 de la Comisidon
y el Reglamento Delegado (UE)} 2016/301 de la Comision.

“Reglamento Delegado 2023/2175” {“Delegated Regulation 2023/2175"), significa Reglamento Delegado
(UE) 202372175 de [a Comisién, de 7 de julio de 2023, por el gque se completa el Reglamento (UE) 2017/2402
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican
con mayor detalle los requisitos de retencidn de riesgo aplicables a las originadoras, las patrocinadoras, los
prestamistas originales y los administradores.

“Reglamento del Impuesto de Sociedades” {(“Corporate Income Tax Regulation”), significa el Reglamento
del Impuesto de Sociedades aprobade por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, en su redaccion actual.

“Reglamento General de Proteccién de Datos” (“General Data Protection Regulation™), significd el
Reglamento (UE) 2016/679 del Padamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo/a ia
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos perscnales y a la libre circulacion
de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE, en su redaccion actual. /

J
f

“Reglamento de indices de Referencia” (“Benchmark Regulation”), significa el Reglamﬁ’mo (UE)

o

]

2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utili
referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir Ja renta

ados como
lidad de los

fondos de inversién, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Re}élamenlo (UE)
.° 596/2014, en su redaccion actual.

4

“‘Repositorio RT"” (“SR Repository”) significa a repositorio de titulizacién registrado bajg’ el articulo 10 del
Reglamento de Titulizacién y designado por la Entidad Informante tal y como se describe &n la Escritura.
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“Reserva PIR” (“PIR Reserve”), significa la reserva de efectivo que puede ser constituida por BBVA como
Gestor de los Préstamos a favor del Fondo para cubrir cualguier déficit de los Fondos Disponibles para el pago
integro de los puntos (1) a (5) del Orden de Prelacion de Pagos tras un Supuesto de Termninacion del Gestor
de los Préstamos y mientras BBVA como Gestor de los Préstamos no haya sido sustituido por un Gestor de los
de Préstamos Sustituto,

"Reserva PIR Requerida" (“Required PIR Reserve’), significa el importe necesario para acreditar la Cuenta
de Reserva PIR y que sera igual al 0,60% del Saldo de Principal Pendiente agregado de los Bonos de las
Series Ay B.

“Retencion de Principales” (“Principal Withholding”), significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i} el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de las Series A a E en dicha fecha y antes de aplicar los Fondos Disponibles
de Principales, y (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos en la Fecha de Determinacién
inmediatamente precedente.

“Saldo de Principal Pendiente de la Serie” (“Outstanding Principal Balance of the Class”), significa la
suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serie.

“Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series A a E” (“Outstanding Principal Balance of
the Class A to E Notes”), significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha de
la Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D y la Serie E.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos” (“Outstanding Principal Balance of the Note
Issue”) significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha de Ia Serie A, la Serie
B, la Serie C, la Serie D, la Serie E y la Serie Z.

“Saldo Vive” (“Outstanding Balance”), significa la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo del Préstamo correspondiente a una fecha.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” (*Outstanding Balance of the Receivables”), significa la suma
del Saldo Vivo de todos y cada de los Derechos de Credito.

“Serie” (“Class"), signfica cada una de las series de Bonos.

“Segundo Nivel de Calificacion Requerido de Reemplazo por Moody's” (“Second Moody’s Qualifying
Transfer Trigger Rating’”), significa una calificacién de deuda no subordinada y no garantizada de, al menaos,
Baa3, segln la escala de calificacion de Moody's asignada por dicha entidad a la Contraparte de la Permuta.
“Serie A” (“Class A"), significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.

“Serie B" (“Class B"), significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C” (“Class C"), significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Serie D” ("Class D), significa los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.

“Serie E” (“Class E), significa los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo.

“Serie 2" (“Class Z), significa los Bonos de la Serie Z emitidos con carge al Fondo.

“Sociedad Gestora” (“Management Company), significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION.

“SSPE’, significa entidad de propésito especial de titulizacion (por sus siglas en inglés), conforme a la definicién
del Reglamento de Titulizacion.
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“STS” (*STS-securitisation”) significa una titulizacién simple, transparente y normalizada de acuerdo con el
Reglamento de Titulizacién.

“Supuesto de Activacién de la Reserva de Comision de Gestion” (“Seswvicing Fee Reserve Trigger
Event™), significa, en el caso de que se produzca un Supuesto de Terminacion del Gestor de los Préstamos
descrito al comienzo de la Estipulacidn 10.12 de [a Escritura de Constitucién o bien en el supuesto de que la
calificacion del Gestor de los Préstamos (o su sustituto), en cualquier momento durante la vida de la
transaccidn, fuera rebajada por debajo de las siguientes calificaciones: (i) de la calificacién a largo plazo de al
menos Baa2 por Moody's, (i) de la calificacion a large plazo de al menos BBB por DBRS.

“Supuesto de Amortizacién Secuencial” (“Sequential Redemption Event”), significa la ocurrencia de
cualquiera de las siguientes condiciones que se indican en el apartado 11.9.3.5.2 de la Escritura.

“Supuestos de Liquidacion Anticipada” (“Early Liquidation Events”), significan los supuestos recogidos
en el apartado 3.1.1 de la Escritura por los cuales la Saciedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta
facultada para proceder a la liquidacién anticipada del Fondo en una Fecha de Pago.

“Supuestos de Liquidacion Anticipada Obligatoria” (“Mandatory Early Ligquidation Events”), significan
los supuestos recogidos en el apartado 3.1.1.1 de la Escritura por los cuales la Sociedad Gestora procedera a
la liquidacién anticipada y a la amortizacion anticipada del fondo.

“Supuesto de Terminacion del Gestor de los Préstamas” (“Servicer Termination Event”), significa la
ocurrencia de cualquiera de los eventos que se indican en el apartado 10.12 de la Escritura.

“Tenedor de la Cuenta de Tesoreria” (“Treasury Account Provider”), significa BBVA o la entidad que la
suslituya en esta funcién.

“Tipo de Interés de Referencia” o “Tipo de Referencia” (“Reference Rate"), significa el tipo de interés de
referencia para determinar el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de acuerdo con el apartado 11.4
c) de la Escritura.

“Tipo de Interés de la Pantalla” ("Screen Rate”), significa el tipo de interés de referencia Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate” del mercado monetario del Euro, a tres (3) meses de vencimiento, fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European Time") de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés y que
actualmente se publica en la pagina electrénica EURIBORO1, suministrada por Reuters, o cualquier otra pagina
que pudiera reemplazaria en el futuro.

“Tipo de Interés Nominal” o “TIN" {“Nominal Inferest Rate”), significa el tipo de interés nominal anual,
variable y con pago trimestral, aplicable a cada una de las Series de Bonos.

“Tipo de Referencia Alternativo” (“Alternative Base Rate™), significa el tipo de interés bésico alternativo
determinado por el Agente de Determinacién del Tipo.

“Valor Nominal” (“Par Value"), significa en cualquier momento el Saldo Vive de los Derechos de Crédito junto
con todos los intereses devengados y no pagados de [os mismos en la Fecha de Determinacion anteriora la
Fecha de Pago correspondiente.

“Valor de Recompra” (“Repurchase Value”), significa, en cualquier momento, la suma de: (i} en relacion con
cualquier Derecho de Crédito distinto de Derechos de Crédite Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el Valor
Nominal, y (i) en refacién a los Derechos de Crédito Dudosos o Derechos de Crédito Fallidos, el Valor Nominal
menos las Cantidades Provisionadas IFRS 9 contabilizadas por la Entidad Cedente para cada Derecho de
Crédito Dudoso o Derecho de Crédito Fallido.

“Verificacion STS” (“STS Verification”) significa el informe de PCS verificando que la presente operacidn de
titulizacidn, sobre la base de la informacién proporcionada por las partes otorgantes de la Escritura o sus
asesores, al objeto de determinar su cumplimiento con los criterios establecidos en los articulos 19, 20, 21y 22
del Reglamento de Titulizacion.’
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Aplicacion Arancel. Disp. 32 Ley 8/89 - R.D. 1426/89
Base de calculo: DECLARA

Arancel, nims.: 2, 4, 7 y norma 82

Derechos arancelarios: S/MINUTA
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