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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Ayala 66, 1° Derecha
Telf. 91 577 52 66
28001 MADRID

CONSTITUCION DE “BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 FONDO
DE TITULIZACION” Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.
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NUMERO DOS MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE. ------
En Madrid, a dieciocho de Junio de dos mil dieciocho. ----------------

Ante mi, José Maria Mateos Salgado , Notario de Madrid y
de su llustre Colegio, personado en la Oficina de “Europea de

Titulizacion, S.A., S.G.F.T.”, sita en Madrid, calle Lagasca,

namero 120, previo requerimiento especial, al efecto,
COMPARECEN
DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA , mayor de

edad, separado judicialmente, con domicilio profesional en
Madrid, calle Lagasca, numero 120, y provisto de DNI n°.
35.110.889-D.

DON FERNANDO SORIANO PALACIOS , mayor de edad,

casado, con domicilio profesional en Madrid, calle Azul, nGmero 4,
y provisto de DNI n°. 25.448.022-V.
INTERVIENEN

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA , en nombre y
representacion de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,,




SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (la
"Sociedad Gestora ") con domicilio social en Madrid, calle
Lagasca 120 y NIF A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada mediante O.M. de
17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O, folio 49,
Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12. con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo Il'y
en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en
virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de
1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante
el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio con el niumero
3.289 de su protocolo, que causo la inscripcion 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo, la
Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro especial abierto al

efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores con el



ndmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccion actual tal y
como ha sido modificado con motivo de la adaptacion de la
Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de
la financiaciébn empresarial (la “Ley 5/2015”) se transcribe a

continuacion:

"“La Sociedad tendra por objeto la constitucion,
administracion, y representacion legal de los fondos de titulizacion
y de los fondos de activos bancarios en los términos previstos en
la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion vy
resolucion de entidades de crédito. Asimismo, podra constituir,
administrar y representar fondos y vehiculos de propésito especial

analogos a los fondos de titulizacién, constituidos en el extranjero,

de acuerdo con la normativa que sea de aplicaciéon.”

Su legitimacién para este acto resulta:
A).- Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 8 de
mayo de 2018, segun consta en la certificacion del acuerdo

expedida por el Secretario del Consejo de Administracion con el



visto bueno del Presidente de fecha 9 de mayo de 2018, copia de

la cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1.
B).- Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de
Madrid D. José Maria Mateos Salgado el dia 30 de marzo de

2017 con el numero 1.172 de su protocolo.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley
24/2001 de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo
mi responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por
el sefior compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucion de fondo de titulizacion y emision de
bonos de titulizacion, son suficientes por estar facultado dicho
representante para los actos de constitucion de fondo de
titulizacion y emision de bonos de titulizacion contenidos en la

misma, sin limitacion alguna, y que tiene la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura. --

Y DON FERNANDO SORIANO PALACIOS, en nombre y
representacion de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A. ("BBVA” o la “Entidad Cedente "), con domicilio social en
Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4, con NIF A-48265169. ---------------

Su legitimacion para este acto resulta:

A).- Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada
Permanente del Consejo de Administracion de BBVA, en su

reunion celebrada el 13 de marzo de 2018, segun consta en la



certificacion de acuerdos expedida el dia 14 de mayo de 2018 por
el Secretario General y del Consejo de Administracion, Don
Domingo Armengol Calvo, con el visto bueno del Presidente, Don

Francisco Gonzélez Rodriguez. Original de la citada certificacion

gueda unido a esta matriz como ANEXO 2.

B).- Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de
Madrid D. Rodrigo Tena Arregui con fecha 18 de diciembre de
2015, con el numero 3.357 de su protocolo. Exhibe en este acto
copia autorizada y debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de dicho apoderamiento, considerando yo, el Notario, suficientes
las facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley
24/2001 de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo
mi responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por
el sefior compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucion de fondo de titulizacion y emision de
bonos de titulizacion, son suficientes por estar facultado dicho

representante para los actos de constitucion de fondo de



titulizacion y emision de bonos de titulizacion contenidos en la
misma, sin limitacion alguna, y que tiene la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura.

Asevera cada uno de los comparecientes la total vigencia y

subsistencia de sus poderes.
Les conozco, y, tienen a mi juicio, segun respectivamente
actuan, capacidad para este acto y,

EXPONEN:

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacibn y, en consecuencia, para ejercer la

administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo

con lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015.
Il.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a cons tituir
un fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal
previsto por la Ley 5/2015, por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores ),
en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion, y las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacion en cada momento, con la denominacion de
“BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION”

(el “Fondo ” o el “Fondo de Titulizacion 7).

lll. Que BBVA es una entidad de crédito con una extensa

cartera de préstamos en su activo y desea ceder determinados



derechos de crédito derivados de los Préstamos (tal y como los
mismos se definen en la Estipulacién 5 de esta Escritura) que se
relacionan en el disco compacto (CD) o soporte digital unido a
esta Escritura como ANEXO 5, para que constituyan los activos

agrupados inicialmente en el Fondo. ---------------

A estos efectos, simultdneamente a la firma de la presente
Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, suscriben una poliza intervenida de cesion de
derechos de crédito (la “Pdliza de Cesién ), en virtud de la cual
se lleva a cabo una primera cesion de derechos de crédito a favor
del Fondo (los “Derechos de Crédito Iniciales ). Asimismo, dado
gue el Fondo es de caréacter abierto por el activo, dicho activo se
renovara, en su caso, durante el Periodo de Restitucion, mediante
la adquisicion por el Fondo de derechos de crédito adicionales
(los “Derechos de Crédito Adicionales ” y, conjuntamente con
los Derechos de Crédito Iniciales, los “Derechos de Crédito” ), de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en la Pdliza de

Cesion.

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion

del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y



representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emision
de bonos de titulizacion (los “Bonos ” o la “Emision de Bonos 7,
segun corresponda) que se integraran en el pasivo del Fondo. ----
V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos seleccionados de la cartera de la
Entidad Cedente que son, en su mayor parte, los préstamos
cuyos derechos de créedito son objeto de cesion al Fondo,
mediante una revision elaborada segun la técnica de muestreo
aleatorio. La citada revision ha sido realizada por la firma Deloitte
S.L. (“Deloitte "), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el numero S0692 y domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n (Torre Picasso), segun se
acredita por el informe especial de titulizacion sobre los
préstamos requerido por el articulo 22.1 c) de la Ley 5/2015,
copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.
VI. Que el registro previo por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”)*, se ha efectuado con fecha 14

de junio de 2018 segun se acredita mediante el oportuno escrito

de inscripcidn, suscrito por el citado Organismo, copia del cual se

adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura.

VII. Que la presente escritura de constitucion del Fondo
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta.------------

VIII. La emision de Bonos de las Series A, B y C se realiza



con la intencidn de ser suscrita en su integridad por BBVA con el
objeto de disponer de activos liquidos que puedan ser utilizados
como garantia en operaciones con el Eurosistema (en el caso de
los Bonos de la Serie A) o enajenados posteriormente en el
mercado Yy, en consecuencia, las condiciones de los Bonos de las
Series A, B y C no constituyen una estimacién de los precios a
gue estos instrumentos podrian venderse en el mercado
secundario ni de las valoraciones que, eventualmente, pueda
realizar el Eurosistema a efectos de su utilizacion como
instrumentos de garantia en sus operaciones de préstamo al

sistema bancario.

La emision de los Bonos de las Series D, E y Z se realiza
con objeto de ser suscritos inicialmente por MERRILL LYNCH
INTERNATIONAL, sujeto a que BBVA suscriba al menos el 5%
de dichas Series en cumplimiento de la normativa sobre retencion
del riesgo, de conformidad con el articulo 405 del Reglamento
(UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el

Reglamento (UE) n° 648/2012 (el “Reglamento 575/2013 7). --------



En base a los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes acuerdan el otorgamiento de la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura ), escritura publica a la
gue se incorporan, formando parte integrante de la misma, los

Anexos del 1 al 16 que en la misma se citan y que se regira por

las siguientes
ESTIPULACIONES
Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
CONSUMER AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION. -------- ---
1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
fondo de titulizacion con la denominacion de “BBVA CONSUMER
AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION” que se regira: ----------

(A) en primer lugar, por la presente Escritura; y ----------------

(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por (i) la
Ley 5/2015, (i) la Ley del Mercado de Valores, (iii) el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en su redaccion
vigente (el “Real Decreto 1310/2005 ), (iv) el Reglamento (CE)
n.° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la



aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos
asi como el formato, incorporacién por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad, en su redaccion vigente
(el “Reglamento 809/2004 "), (v) la Orden EHA/3537/2005, de 10
de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (que se
corresponde con el articulo 37.4 de la Ley del Mercado de
Valores) (la “Orden EHA/3537/2005") y (vi) por las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacion en cada momento.

La constitucion del Fondo, de acuerdo con el articulo 22.1
de la Ley 5/2015, ha sido objeto de registro por la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores y el Real Decreto 1310/2005 y demas normativa vigente.
El folleto de Emision de Bonos (el “Folleto”) y el resto de
documentos acreditativos fueron registrados por la CNMV con
fecha 14 de junio de 2018. Fotocopia del escrito de inscripcién de

la CNMV, suscrito por el citado Organismo, se adjunta a la

presente Escritura como ANEXO 4.



La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura y de la Podliza de Cesion coinciden, en sus
términos esenciales, con los proyectos de sendos documentos
gue ha entregado a la CNMV, sin que, en ningun caso, los
términos de la presente Escritura ni de la Pdliza de Cesion

contradigan, modifiquen, alteren o invaliden el contenido del

Folleto.

2. NATURALEZA DEL FONDO. ----====nmmmmmmmmmmmmee oo

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, que tiene el caracter de abierto y renovable
por el activo, de conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015,
y cerrado por el pasivo, integrado: (a) en cuanto a su activo , (i)
por los Derechos de Crédito Iniciales que adquiere y agrupa en el
momento de su constitucion y, como renovacion por amortizacion
de los Derechos de Crédito, por los Derechos de Crédito
Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el
Periodo de Restitucion, (ii) por la Cuenta de Tesoreria, incluido el
Fondo de Reserva, y (iii) por la Cuenta de Principales, y (b) en

cuanto a su pasivo , (i) por los Bonos que emite y (ii) por el

Préstamo para Gastos Iniciales.

Asimismo, el activo del Fondo estara integrado por
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,

intereses 0 gastos de los Préstamos correspondientes a los



Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resolucién judicial como resultado de procedimientos judiciales
iniclados como consecuencia del impago de los Derechos de
Crédito, como por la enajenacién o explotacion de los bienes o
valores adjudicados o dados en pago al Fondo o, como

consecuencia de los citados procedimientos, en administracion

para pago en proceso de adjudicacion. -------------

La duracion del Fondo ser& hasta el 20 de julio de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, (la “Fecha de
Vencimiento Final "), salvo que con anterioridad (i) se hubiera
procedido a la Liquidacion Anticipada del Fondo, tal y como se
define en la Estipulacién 3 o (ii) concurriera cualquiera de los
supuestos de extincion del Fondo que se prevén en el apartado

3.2 de esta Escritura.

2.1 Fondo de Reserva. ---------==-====mmmmmmmmemee
La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso de los Bonos de la Serie Z y, posteriormente, en
cada Fecha de Pago mantendra su dotacion en el importe del

Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de



Prelacion de Pagos del Fondo.
Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

siguientes:

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.----------------  —---m-m-m-m-
1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de

Desembolso por un importe de cuatro millones (4.000.000,00) de

euros (“Fondo de Reserva Inicial 7).

2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo de
Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha
de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido ") sera cuatro
millones (4.000.000,00) de euros durante el Periodo de

Restitucion y, después del Periodo de Restitucion, la menor de las

siguientes cantidades:
(i) Cuatro millones (4.000.000,00) de euros.

(i) La cantidad mayor entre:

a) El 0,50% del Saldo de Principal de los Bonos de las
Series A,ByC.
b) Un millén (1.000.000,00) de euros.

Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de Reserva

Requerido sera igual a cero una vez que las Series A, By C sean



totalmente amortizadas.

2.1.2 Rentabilidad. -------=-=-=-====m=mmememmmeee

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado
en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los términos del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).

2.1.3 Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos y en la liquidacién del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.-------

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servic  ios.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
simultAineamente al acto de otorgamiento de la presente
Escritura, procede a formalizar los contratos de operaciones para
la cobertura de riesgos financieros y la prestacion de servicios

gue se establecen a continuacion:

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés



Garantizado (Cuenta de Principales).

(iif) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ---------------

(iv) Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de

Bonos.
(v) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ---------------

(vi) Contrato de Intermediacion Financiera.

Asimismo, BBVA es designado por la Sociedad Gestora
como Gestor de los Préstamos, de acuerdo con el Contrato de

Gestion de los Préstamos.

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos y del Contrato
de Gestion de los Préstamos se realiza en el apartado 12.2 y en
la Estipulacion 10 de esta Escritura, respectivamente. La

descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o en nombre
propio y sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de
los servicios en los términos previstos en cada uno de los
contratos e, incluso, en caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de préstamo en caso
de Liquidacion Anticipada del Fondo, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no concurrieran

circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso, tales



actuaciones requeriran la comunicaciéon o autorizacién, en su
caso, de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente y su notificacion a las Agencias de
Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion. Asimismo, la Sociedad Gestora podra
modificar la presente Escritura en los términos establecidos en el
articulo 24 de la Ley 5/2015 en su redaccion vigente, que se
recogen en la Estipulacibn 21 de la presente Escritura. La

presente Escritura o los citados contratos también podran ser

objeto de subsanacion a instancia de la CNMV. -----
La celebracion de estas operaciones de cobertura de
riesgos y de prestaciéon de servicios con BBVA no puede ser
entendida en ningan caso como una garantia de BBVA sobre el
reembolso del principal y el pago de intereses de los Bonos. -------
2.3 Criterios contables del Fondo.-----------------  —=-mmemcemmev
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en la

Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas



contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los fondos de

titulizacion (la “Circular 2/2016 ").

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afo
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
econdomico se iniciara en la fecha de constitucion del Fondo, vy el

ultimo ejercicio econdmico finalizar4 en la fecha en que tenga

lugar la extincion del Fondo.
2.4 Auditoria de cuentas del Fondo. ------------=---  —-m-mmemeee-
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion
y revision anual por auditores de cuentas. El informe anual
mencionado en el articulo 35 de la Ley 5/2015, que contiene las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las

mismas sera depositado en la CNMV.

De conformidad con el acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora de 26 de septiembre de

2017, KPMG Auditores, S.L. sera el auditor de cuentas del Fondo

para los ejercicios 2018 y 2019.
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.------=======- ---
3.1 Liquidacion Anticipada del Fondo. --------=--=--  ==mmeemnm-
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la
CNMYV, estaréa facultada para proceder a la liquidacion anticipada
del Fondo (la *“Liquidaciéon Anticipada ") y con ello a la

amortizacion anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos (la



“Amortizacion Anticipada ") en una fecha (que podra ser distinta
de una Fecha de Pago) y en cualquiera de los siguientes
supuestos (los “Supuestos de Liquidacién Anticipada  "): ----------

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolso fuera inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la
constitucion del Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de
los Bonos de cada Serie, si estuvieran pendientes de reembolso,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha de Liquidacion
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta

esa fecha, cantidades que a todos los efectos legales se

reputaran en esa fecha vencidas y exigibles. ------

(i) Cuando por razén de algun evento o circunstancia de
cualquier indole ajenos al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma

permanente el equilibrio financiero del Fondo que afectase a las



obligaciones de pago derivadas de los Bonos. Se incluyen en este
supuesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacibn en la normativa o0 desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencion

0 demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo. ------------------

(i) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y/o cuando su autorizacion
para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion
hubiera sido revocada por la CNMV vy, habiendo transcurrido
cuatro meses, no hubiese sido designada una nueva sociedad

gestora, de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.1 de la

presente Escritura.
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave y permanente en relacion con alguna de las

Series de Bonos 0 se prevea que se va a producir.
(v) Cuando hubieren transcurrido dieciocho (18) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de Crédito,
aunque tuvieran deébitos vencidos pendientes de cobro. -------------
(vi) Obligatoriamente, si la Junta de Acreedores aprueba la
Liquidacion Anticipada con la mayoria relevante conforme al

articulo 23.2 b) de la Ley 5/2015.

3.1.2 Seran requisitos necesarios para proceder a dicha

Liquidacion Anticipada del Fondo, los siguientes: -



(i) Que se proceda a la comunicacion del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del
Fondo a los tenedores de los Bonos y a las entidades
prestamistas del Fondo, en la forma prevista en la Estipulacion
19 de la presente Escritura y con una antelacion de al menos

guince (15) Dias Habiles.

(i) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en

conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificaciéon la

comunicacion que se indica en el parrafo anterior.

(i) Que la comunicacion del acuerdo de la Sociedad
Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo
contenga la descripcién (i) del supuesto o supuestos por los que
se procede a la Liguidacion Anticipada del Fondo, (i) del
procedimiento para llevarla a cabo vy (iii) de la forma en que se va
a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del

Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la



Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: --------------

(i) Procedera a vender los Derechos de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio equivalente a su valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del principal
pendiente de reembolso mas los intereses devengados y no

cobrados de los Derechos de Crédito correspondientes, sin

perjuicio de lo previsto en el apartado (iv) siguiente.

(i) Procedera a cancelar los contratos que no resulten

necesarios para el proceso de liquidacion del Fondo.

(i) Estara facultada para concertar un préstamo que se
destinara integramente a la amortizacion anticipada de los Bonos
de las Series A, B, C, D y E pendientes de reembolso. El pago de
los gastos financieros devengados y el reembolso del principal del

préstamo se efectuaran de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores
fueran insuficientes como por la existencia de Derechos de
Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos, para lo que recabara oferta de al
menos tres (3) entidades que, a su juicio, puedan dar un precio de
valor de mercado razonable si los Supuestos de Liquidacion
Anticipada fueran diferentes al (i) del apartado 3.1.1 anterior. La
Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta

recibida por los Derechos de Crédito y por los activos ofertados.



Para la fijacion del precio de valor de mercado razonable, la

Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracion que

juzgue necesarios.

En las actuaciones (i) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente
gozarda de un derecho preferente, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora, de tal forma que podra adquirir
voluntariamente con preferencia a terceros los Derechos de
Crédito y otros activos procedentes de ellos que permanezcan en
el activo del Fondo y, para la actuacién (iii) anterior gozara de
preferencia para otorgar al Fondo, si fuera el caso, el préstamo
destinado a la amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
A, B, C, D y E pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente una relacion de
los activos y, en su caso, de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho de preferencia,
respecto de los Derechos de Crédito y los otros activos
remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o del otorgamiento
del préstamo, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
recepcion de la mencionada comunicacion por parte de la

Sociedad Gestora y siempre que su oferta iguale, al menos, la



mejor de las efectuadas, en su caso, por terceros. La Entidad
Cedente comunicara a la Sociedad Gestora que el ejercicio del
derecho de preferencia se ha sometido a sus procesos habituales

de revision y que el ejercicio del derecho no esta disefiado para

proporcionar apoyo implicito a la titulizacion. ---

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas
las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los
activos remanentes del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, del préstamo
concertado para la amortizacion anticipada de los Bonos de las
Series A, B, C, D y E pendientes de reembolso, que seran
aplicadas a atender las obligaciones de pago de los Bonos de

estas Series.

3.2 Extincion del Fondo.-------------------------—-

El Fondo se extinguira en todo caso, tras la tramitacion y

conclusion del correspondiente procedimiento juridico, como

consecuencia de las siguientes circunstancias:----
() Se hayan amortizado integramente los Derechos de
Crédito que agrupa y se hayan liquidado cualesquiera otros

bienes y valores que integren su activo.

(i) Se hayan pagado por completo todos sus pasivos.--------

(i) Haya finalizado el procedimiento de Ligquidacion



Anticipada que se contempla en el apartado 3.1 de la presente

Escritura.

(iv) En todo caso, por la liquidacion definitiva del Fondo en

la Fecha de Vencimiento Final (el 20 de julio de 2031 o, si éste no

fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil).

(v) Por resolucion de la constitucion del Fondo (i) en caso
de que las Agencias de Calificaciéon no confirmaran como finales
cualesquiera de las calificaciones asignadas con caracter
provisional a los Bonos antes de las 13:00 horas (CET) del 20 de
junio de 2018 o (ii) si el Contrato de Direccién y Suscripcion de la
Emision de Bonos es resuelto conforme a lo establecido en la
Estipulacion 12 de la presente Escritura. En este caso, la
Sociedad Gestora resolvera la constitucion del Fondo, la cesion al

Fondo de los Derechos de Crédito Iniciales y la Emision de

Bonos.

En este caso, la resolucion de la constitucion del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto como la misma
fuera confirmada y se hara publica por el procedimiento sefialado
en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. En el plazo

méaximo de un (1) mes desde el acaecimiento de la causa de



resolucién prevista en este apartado (v), la Sociedad Gestora,
otorgara acta notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. No obstante, la
Sociedad Gestora atendera los gastos de constitucion del Fondo
y de la Emision de Bonos exigibles con el Préstamo para Gastos
Iniciales, cuyo contrato no quedara resuelto por la resolucion del
Fondo, sino que se cancelara una vez satisfechas las citadas
obligaciones, quedando subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las demas obligaciones contraidas por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.-----

En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
existiera algun remanente, éste sera a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora
para la liquidacion. En el supuesto de que el remanente no fuera
una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de Crédito que
se encontrasen pendientes de resolucion de procedimientos
judiciales o extrajudiciales iniciados como consecuencia del
impago por el Deudor del Derecho de Crédito, tanto su
continuacién como el producto de su resolucion seran a favor de

la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y



representacion del Fondo, no procederd a la extincion del Fondo y
a la cancelacion de su inscripcidn en los registros administrativos
gue corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de
los Derechos de Crédito y de los activos remanentes del Fondo y
a la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. ----------

Transcurrido un plazo de tres (3) meses desde la liquidacion
de los activos remanentes del Fondo y la distribucion de los
Fondos Disponibles de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara
acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas que motivaron su extincion, (i) si fuera aplicable, el
procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a
la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion; y dard cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento
notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. ----------

3.3 Régimen fiscal del FOndo.------========mmmmmmmn oo

A continuacién, se incluye un breve resumen de la

normativa fiscal aplicable al Fondo. La normativa fiscal sera



tenida en cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada
jurisdiccion local y de los reglamentos que pudieran aplicarse en
el momento en que se obtienen o declaran los correspondientes

ingresos.

El régimen fiscal aplicable a los fondos de titulizacion
consiste en las disposiciones generales contenidas en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
("Ley 27/2014") y disposiciones adicionales de la Ley 5/2015, asi
como las demas disposiciones a las que se hace referencia a
continuacién y demas normas aplicables, que se pueden resumir

de la siguiente manera:

() Los fondos de titulizacidon estan sujetos al impuesto sobre
sociedades conforme el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, sujeto a
las reglas generales para la determinacion de la base imponible y
al tipo general del 25% y a reglas comunes en cuanto a

deducciones, compensacion por pérdidas y otros elementos

sustanciales del impuesto.

La Norma 132 de la Circular 2/2016 estipula que los fondos
de titulizacion deben dotar las correspondientes provisiones para
el deterioro de los activos financieros. Conforme al articulo 13.1
de la Ley 27/2014, seran desarrollados reglamentos para
establecer las reglas que gobiernen las circunstancias utilizadas
para determinar la deducibilidad de las correcciones de valoracion

debidas al desmerecimiento de los instrumentos de deuda



valorados a coste amortizado por los fondos de titulizacion. El
Capitulo 11l del Reglamento de Impuesto de Sociedades aprobado
por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “Reglamento del
Impuesto de Sociedades ") determina las circunstancias que
permiten la deduccion del desmerecimiento de los instrumentos
de deuda valorados a coste amortizado propiedad de los fondos
de titulizacion. El Real Decreto 683/2017, de 30 de junio, modificé
el articulo 9 del Reglamento del Impuesto de Sociedades e
introdujo un régimen transitorio para el desmerecimiento de los
instrumentos de deuda de los fondos de titulizacion. En este
sentido, y sujeto a que el texto original de la Circular 2/2016 se
mantenga, la deducibilidad del deterioro de dichos instrumentos
de deuda sera determinada por medio de la aplicacion del criterio
establecido bajo el articulo 9 del Reglamento del Impuesto de
Sociedades en su actual version del 31 de diciembre de 2015. -----

Conforme el articulo 16.6 de la Ley 27/2014, los fondos de
titulizacion no estan sujetos a la limitacion de la deducibilidad de

los gastos financieros.

(i) Los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por los

fondos de titulizacion se encuentran sujetos al régimen general de



retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, con la
particularidad de que el articulo 61.k) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, declara no sometidos a retencion
“los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos
de titulizacion". En consecuencia, los ingresos procedentes de los
Derechos de Crédito estan exentos de la obligacion de retencion

en cuanto forman parte de la actividad ordinaria de los fondos de

titulizacion.

(i) La constitucion del Fondo, ademas de las operaciones
llevadas a cabo por el Fondo, son normalmente consideradas
como “operaciones societarias” que estaran exentas del Impuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, conforme lo establecido en el articulo 45.1.B)
namero 20.4 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (la
“Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados ”), aprobado por el Real Decreto

Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

(iv) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
mediante el correspondiente contrato de cesion, conforme se
describe en la presente Escritura, es una operacion sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Aiadido (“IVA”), de acuerdo

con lo establecido en el Articulo 20.Uno. 18° e) de la Ley 37/1992,



de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido (“Ley
del IVA™).

La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo mediante el
correspondiente contrato de cesion, conforme se describe en la
presente Escritura, es una operacion no sujeta al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
mientras que no se cumplan los requisitos previstos en el articulo

31.2 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados.

(v) El Fondo estara sujeto a las reglas generales de IVA,
con la dUnica particularidad que los servicios de gestion
proporcionados al Fondo por parte de la Sociedad Gestora
estaran exentos de IVA, de acuerdo con lo establecido en el

Articulo 20.Uno. 182 n) de la Ley de IVA y no esta sujeto a otros

impuestos indirectos en Espafia.

(vi) La emision, suscripcion, cesion, amortizacion parcial y
total de los Bonos no esta sujeta o exenta a IVA ni el Impuesto de
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(Articulo 45.1.B, niumero 15 de la Ley del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).---



(vi) El Fondo estara sujeto a las obligaciones de
informacion establecidas en la Disposicion Adicional Primera de la
Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y

solvencia de entidades de crédito.

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacidon ha sido desarrollado por el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de
los procedimientos de aplicacion de los tributos, en su redaccion
actual.

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION en los

términos previstos en la Ley 5/2015, en la presente Escritura y en

el Folleto.

La presente Escritura prevé la creacion de una junta de
acreedores del Fondo en los términos recogidos en el articulo 37
de la Ley 5/2015, tal y como se establece en el apartado 11.14

de la presente Escritura.

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley

5/2015, ser& obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la



méaxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes

acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.---------------
4.1 Renuncia y sustituciéon de la Sociedad Gestora.  -------
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32 y
33 de la Ley 5/2015, tal y como se prevé a continuacién y con las

disposiciones que pudieran establecerse en posteriores

desarrollos reglamentarios.

Renuncia .

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, que deberd ser autorizada por la CNMV, de
acuerdo con el procedimiento y condiciones que pudieran
establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. --------------

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al



ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que la entidad que la sustituya

pueda asumir sus funciones.

Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, Sin
gue en ningun caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que

origine la sustitucion.

Sustitucion forzosa
Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso y/o cuando su autorizacion para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacion hubiera sido revocada por la
CNMYV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la

sustituya, segun lo previsto anteriormente.

Siempre que en el caso previsto en el parrafo anterior,
hubiesen transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion y no se hubiese encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
y administracion del Fondo, se procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de la
totalidad de la Emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la

presente Escritura y en el Folleto.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el

régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.



La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con la Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta

cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos

al Fondo obren en su poder.
4.2 Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempenio de sus funciones. --------=-=--=-=-=------

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora una

comisién de administraciébn compuesta por: ---------

(i) Una comision inicial que sera devengada en la fecha de
constitucion del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. --

(i) La suma de (a) un importe fijo en cada Fecha de Pago y
(b) una comision periddica sobre el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos y, en su caso, sobre el valor de los inmuebles
adjudicados o dados en pago al Fondo que se devengara
diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion y
se liguidard y pagara por Periodos de Devengo de Intereses

vencidos en cada una de las Fechas de Pago con sujecién al



Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. El importe fijo en cada Fecha
de Pago recogido en (a) se revisara acumulativamente a partir del
afio 2020 inclusive y con efectos desde el dia 1 de enero de cada

ano.

(i) Una comision por la preparacion del fichero para
European DataWarehouse (“EDW”) y por cada uno de los envios

remitidos.

Los términos econdmicos de las comisiones anteriormente
mencionadas que componen la comision de administracion se

determinan por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente en

carta aparte.

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la comision de administracion, la cantidad debida
generara un interés igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos
de la Serie A. El importe no pagado y el interés devengado se
acumularan para su pago a la comision que corresponda pagar
en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha
situacion de iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se iran
acumulando hasta su pago total de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos o, llegado el caso, en el Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion. —
Seccion Il. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.



5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito. ---------  ----------

El activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito
de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad Cedente
derivados de préstamos al consumo concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia (los “Deudores ”) para financiar la
adquisicion de vehiculos nuevos o usados (los “Préstamos "),
cedidos por la Entidad Cedente al Fondo, integrados por (i) los
Derechos de Crédito Iniciales, adquiridos por el Fondo en acto
simultdneo al otorgamiento de la presente Escritura y (ii) los

Derechos de Crédito Adicionales, adquiridos ulteriormente

durante el Periodo de Restitucion.

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo, las caracteristicas de los Derechos de
Crédito Iniciales, el régimen de las sucesivas cesiones de
Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo de
Restitucion y los términos y condiciones de la cesién de los
Derechos de Crédito al Fondo se establecen en la Pdliza de
Cesion y en los apartados siguientes de la presente Estipulacion.-

Los Préstamos han sido concedidos por BBVA siguiendo



sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo
crediticio para la concesion de préstamos y créditos sin garantia
hipotecaria para la financiacion a personas fisicas de operaciones
de consumo y automoéviles. El resumen de los procedimientos

vigentes de BBVA se describe en el ANEXO 10.

BBVA formaliza, habitualmente, los préstamos para
financiar la adquisicion de vehiculos cuyo importe inicial no
supera los 20.000 euros en documento privado sin clausula de
reserva de dominio, mientras que los préstamos de mayor cuantia
son formalizados, generalmente, en documento privado con
clausula de reserva de dominio. Adicionalmente, los préstamos
cuyo importe inicial supera los 30.000 euros, BBVA los suele
formalizar en poliza intervenida por fedatario publico. ----------------

Por medio de la Pdliza de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en unidad de acto a
la presente Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesion
al Fondo de los Derechos de Crédito Iniciales y los términos y

condiciones de la cesion de los mismos al Fondo. --

5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.-------  ---------
El saldo vivo (el “Saldo Vivo ") de un Derecho de Credito
sera la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo del Préstamo correspondiente a

una fecha.




El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una fecha sera

la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de

Crédito a esa fecha.
Se consideraran Derechos de Crédito morosos (los
“Derechos de Crédito Morosos "), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo de mas
de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos,
excluidos los Derechos de Crédito Dudosos. Se consideraran
Derechos de Crédito no morosos (los “Derechos de Crédito no
Morosos "), los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados ni como Derechos de Crédito Morosos

ni como Derechos de Crédito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos (los
“Derechos de Crédito Dudosos "), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiqguen asi por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total segun las
indicaciones o0 informaciones obtenidas del Gestor de los

Préstamos. Se consideraran Derechos de Crédito no dudosos (los



“Derechos de Crédito no Dudosos "), los Derechos de Crédito
gue a una fecha no se encuentren considerados como Derechos

de Crédito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito fallidos (los
“Derechos de Crédito Fallidos ") aquellos Derechos de Crédito,
vencidos o no, para los que después de un analisis
individualizado se considere remota su recuperacion por la
Sociedad Gestora y aquellos Derechos de Crédito Dudosos
considerados como tales por un periodo superior a los treinta (30)
meses y proceda darlos de baja del activo del Fondo. Los
Derechos de Crédito Fallidos se habran clasificado previamente

como Derechos de Crédito Dudosos.

5.2 Importe Maximo de los Derechos de Crédito. -----  -----
El importe maximo del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo sera ochocientos millones
(800.000.000,00) de euros (el “Importe Maximo de los
Derechos de Crédito "), equivalente al valor nominal de los

Bonos de las Series A,B,C,DyE.

5.3 Derechos de Crédito Iniciales.

BBVA es titular, entre otros, de los setenta y seis mil
ochocientos treinta y cinco (76.835) Préstamos relacionados en
el disco compacto (CD) o soporte digital que se adjunta como
ANEXO 5 de la presente Escritura en el que se recogen las

caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos, y que se



han extraido de la seleccion de 101.709 préstamos de BBVA a 21
de mayo de 2018 a que hace referencia el apartado 2 del Médulo
Adicional del Folleto. Los setenta y seis mil ochocientos treinta

y cinco (76.835) Préstamos relacionados, representan a la fecha
de hoy, un principal total pendiente de reembolso de setecientos

noventa y nueve millones novecientos noventa y siet e mil
doscientos veinticuatro euros con treinta céntimos

(799.997.224,30 euros).

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene fotocopia del
informe sobre la seleccion de los 101.709 préstamos de la cartera
de BBVA que son, en su mayor parte, los Préstamos cuyos
derechos de crédito son cedidos al Fondo en este acto,

constituyendo los Derechos de Crédito Iniciales. Dicho informe ha

sido elaborado por la firma Deloitte.

El citado informe se ha realizado utilizando técnicas de
muestreo mediante el andlisis de un numero de operaciones
inferior (muestra) al del conjunto de la seleccion de préstamos
(poblacién) que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacion versa sobre una serie de atributos tanto

cuantitativos como cualitativos sobre las operaciones de la



muestra y, en concreto, sobre: formalizacion del préstamo,
proposito del préstamo, vehiculo nuevo o usado, tipo de vehiculo,
identificacion del deudor, fecha de formalizacion del préstamo,
fecha de vencimiento del préstamo, importe inicial del préstamo,
saldo actual del préstamo, tipo de interés fijo, sistema de
amortizacion, retrasos en el pago, transmision de los préstamos,
polizas de seguro con plan de pagos protegidos; vy
adicionalmente, para los préstamos con reserva de dominio sobre
el vehiculo financiado, sobre: reserva de dominio, valor de
compraventa del vehiculo, marca del vehiculo e identificacion del
vehiculo. Los préstamos seleccionados con errores detectados en
la verificacion de la muestra no seran cedidos al Fondo por la

Entidad Cedente.

Los resultados de la revision se recogen en un informe

elaborado por Deloitte.

5.4 Derechos de Crédito Adicionales. -----------=---  ==---emnm--

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, realizard en cada Fecha de Pago durante el
Periodo de Restitucion, sucesivas adquisiciones de Derechos de
Crédito Adicionales para reemplazar la disminucion del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito hasta el Importe Maximo de los

Derechos de Crédito.

5.4.1 Periodo de Restitucion. -----==-======-===m-mx  —momemeemeeeeen

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del



Fondo, realizara adquisiciones trimestrales de Derechos de
Crédito Adicionales, destinadas a reemplazar la disminucién del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito hasta el Importe Maximo
de los Derechos de Crédito, en cada una de las Fechas de Pago
del periodo de tiempo comprendido entre la primera Fecha de
Pago, 22 de octubre de 2018, por no ser Dia Habil ni el 20 ni el 21
de octubre de 2018, y la Fecha de Pago correspondiente al 20 de
enero de 2020, ambas incluidas (el “Periodo de Restitucion ”). ---

No obstante, se producird la finalizacion anticipada y
definitiva del Periodo de Restitucion, en la Fecha de Pago del
Periodo de Restitucion, inclusive, en la que tuviese lugar, si fuera
el caso, cualquiera de las siguientes circunstancias (en dicha
Fecha de Pago no se realizaran, por tanto, adquisiciones de

Derechos de Crédito Adicionales): -----------------

a) Que, en la Fecha de Determinacién precedente, el Saldo
Vivo acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos,
computados por el importe del Saldo Vivo a la fecha de
clasificacion del Derecho de Crédito Dudoso, desde la fecha de
constitucion del Fondo sea superior al valor de referencia (el

“Valor de Referencia ”) aplicado sobre el Saldo Vivo de los



Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo. El Valor de
Referencia, determinado en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, sera el resultado
de multiplicar 0,75% por el nimero de Fechas de Determinacion
transcurridas desde la fecha de constitucion del Fondo,

incluyendo la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de

Pago correspondiente.
b) Que, en la Fecha de Determinacion precedente, el Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito Morosos sea superior al 3,50%

del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. --
c) Que el Saldo Vivo de los Bonos Colateralizados sea
mayor que la suma de (i) el Saldo Vivo de los Préstamos no

Dudosos y (i) el saldo de la Cuenta de Principales.

d) Que en las dos (2) Fechas de Pago inmediatamente
precedentes, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no

Dudosos hubiera sido inferior al 90,00% del Saldo de Principal

Pendiente de los Bonos Colateralizados. -----------
e) Que los intereses devengados de los Bonos de las Series
A o B o C o D o E fueran impagados por insuficiencia de Fondos

Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.--

f) Que el importe del Fondo de Reserva no se pudiera dotar

en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de

Pago correspondiente.

g) Que BBVA hubiera sido declarado en concurso, en



liquidacién o en situacion que pudiera conducir a la revocacion de
su autorizacibn como entidad de crédito o a un proceso de
resolucién de conformidad con la Ley 11/2015, de 18 de junio, de

recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de

servicios de inversion (la “Ley 11/2015").
h) Que BBVA hubiera sido sustituido como Gestor de los
Préstamos en virtud del Contrato de Gestion de los Préstamos. ---
1) Que se hubiera modificado la normativa fiscal espafiola de
tal forma que la cesion de Derechos de Crédito Adicionales
resultase excesivamente gravosa para la Entidad Cedente. ---------
]) Que, en la Fecha de Pago precedente, el Saldo Vivo de
Derechos de Crédito no Dudosos hubiera sido inferior al ochenta
por ciento (80,00%) del Saldo de Principal Pendiente de los

Bonos Colateralizados.

k) Que las cuentas anuales auditadas de BBVA cerradas a
31 de diciembre de 2018 o a 31 de diciembre del 2019
presentaran alguna salvedad relativa a su solvencia y que los
informes especiales de titulizacién sobre una serie de atributos de
los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos durante los afios

2018 y 2019, que permanezcan vivos al 31 de diciembre de cada



uno de estos afos, detecten mas errores de los permitidos

estadisticamente.

5.4.2 Importe de AdQUISICION. -----==-==mmmmmmmmn oo

El importe maximo que la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, destinara, con cargo a los Fondos
Disponibles de Principales (tal y como dicho término se define en
el apartado 11.9.3.4 de esta Escritura) en cada Fecha de Pago
del Periodo de Restitucion, a la adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales (el “Importe de Adquisicion ") sera el importe

a que ascienda la diferencia entre:
() el Importe Maximo de los Derechos de Crédito, y ----------
(ii) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.--
El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales
no utilizado para la adquisicion de Derechos de Crédito

Adicionales, permanecera depositado en la Cuenta de

Principales.

5.4.3 Requisitos de Eleccion.

Para su cesion e incorporacion al Fondo, los Derechos de
Crédito Adicionales tendran que cumplir en la fecha de cesion
respectiva todos los requisitos de eleccion que se establecen en

este apartado (los “Requisitos de Eleccion 7).

1. Requisitos Individuales -------------------------

Los Requisitos de Eleccion que deberan cumplir



individualmente cada uno de los Derechos de Crédito Adicionales
para su cesion al Fondo (los “Requisitos Individuales ") son los

siguientes:

1. Que los Deudores sean personas fisicas residentes en
Espafa, distintas de empleados, directivos o administradores de

la Entidad Cedente.

2. Que el Préstamo esté denominado en euros.

3. Que el principal del Préstamo haya sido ya dispuesto en

su totalidad.
4. Que el saldo vivo de principal del Préstamo se encuentre
entre quinientos (500) y setenta mil (70.000) euros, ambos

incluidos.

5. Que el Préstamo tenga establecido un tipo de interés fijo.
6. Que el tipo de interés nominal de los Préstamos no sea

inferior al 3,75%.

7. Que el Préstamo no tenga débitos vencidos pendientes

de cobro por un plazo superior a quince (15) dias.
8. Que la fecha de vencimiento final del Préstamo no sea
posterior a diez (10) afios desde la fecha de cesion al Fondo. ------

9. Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de



amortizacion del Préstamo sea mensual.

10. Que el sistema de amortizacion del principal del

Préstamo sea el método francés.

11. Que el Préstamo no se encuentre en periodo de
carencia de intereses ni de amortizacion del principal. ---------------
12. Que el Préstamo no contemple clausulas que permitan

el diferimiento en el pago periodico de los intereses y en la

amortizacion del principal.
13. Que el Préstamo haya tenido al menos el vencimiento

de seis (6) cuotas.

2. Requisitos Globales.

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los
Requisitos de Elecciéon que, en la fecha de cesion, deberan
cumplir agregadamente los Derechos de Crédito, incluidos los
Derechos de Crédito Adicionales a ser adquiridos por el Fondo,

en cada fecha de cesion (los “Requisitos Globales ") son los

siguientes:
1. Que el tipo de interés vigente medio de los Derechos de

Crédito ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito

no sea inferior al 7,25%.
2. Que el plazo medio restante hasta la fecha de
vencimiento final de los Derechos de Crédito ponderada por el

Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea superior a siete

(7) anos.



3. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a los Deudores con domicilio en una misma
Comunidad Autébnoma no supere el veinticinco por ciento
(25,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------

4. Que el plazo medio transcurrido desde la fecha de
formalizacion de los Derechos de Crédito hasta la fecha de cesion

ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea

inferior a dieciocho (18) meses.

5. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a los Deudores con domicilio en las tres (3)
Comunidades Autbnomas con mayor representacion (Saldo Vivo)
no supere el sesenta por ciento (60,00%) del total del Saldo Vivo

de los Derechos de Crédito.

6. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito con la
finalidad de adquisicién de vehiculo usado no supere el cuarenta
y cinco por ciento (45,00%) del total del Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito.

7. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito para la
adquisicion de turismos y SUVs (todoterrenos) no sea inferior al

90% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------------



8. Que (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a un mismo Deudor no supere el 0,010% del
total del Saldo Vivo de los Derechos de Creédito, y (ii) que la suma
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito del conjunto formado
por los diez deudores con mayores importes no supere el 0,100%

del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

9. Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a Deudores funcionarios, pensionistas o0
trabajadores por cuenta ajena con contrato indefinido, en el
momento de la concesion del préstamo, no sea inferior al sesenta
y cinco por ciento (65,00%) del total del Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito.

Y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito

Adicionales:

10. Que la vida media de los Derechos de Crédito
Adicionales desde la fecha de cesion ponderada por el Saldo Vivo

de cada Derecho de Crédito Adicional no sea superior a 3,85

anos, asumiendo una TACP del 0%.
6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. ---------=----
Por medio de la Pdliza de Cesion que la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo y la Entidad Cedente otorgan

con caracter simultaneo y en unidad de acto a la presente

Escritura, las partes formalizan el acuerdo de:

(i) cesion al Fondo por la Entidad Cedente de los Derechos



de Crédito Iniciales, y

(ii) establecimiento de la obligacion de la Entidad Cedente
para ceder al Fondo en cada una de las Fechas de Pago del
Periodo de Restitucion, los Derechos de Crédito Adicionales
seleccionados por la Sociedad Gestora por importe no superior al
Importe de Adquisicién de entre los que le hubieren sido ofertados
por la Entidad Cedente, que cumplan los Requisitos de Eleccion. -

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
INICIALES.

Por medio de la Péliza de Cesion la Entidad Cedente vende
a la Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere derechos de crédito de setenta y seis mil ochocientos
treinta y cinco (76.835) Préstamos por un capital total de
setecientos noventa y nueve millones novecientos no venta y
siete mil doscientos veinticuatro euros con treinta céntimos
(799.997.224,30 euros), (los “Derechos de Crédito Iniciales )
gue corresponden al 100 por ciento del capital vivo pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos cuyos derechos son, en

su mayor parte, cedidos, con sujecion a los términos vy

condiciones que se recogen en la Péliza de Cesion.



Se adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura el disco
compacto (CD) o soporte digital comprensivo de la relacion de los
Derechos de Crédito Iniciales derivados de setenta y seis mil
ochocientos treinta y cinco (76.835) Préstamos que se cedeny
trasmiten en virtud de la Pdéliza de Cesion, y en el que se recogen
las caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos que

permiten su identificacion.

La cesion de los Derechos de Crédito Iniciales sera efectiva
desde la fecha de otorgamiento de la Pdliza de Cesion. -------------
En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora por via
informatica el fichero informatico previsto en el ANEXO 6 de la
presente Escritura con el detalle y caracteristicas de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito Iniciales.-
6.2 Precio.

El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales sera a la par del principal de cada uno de los setenta y
seis mil ochocientos treinta y cinco (76.835) Préstamos
correspondientes. El importe total que el Fondo debera pagar a la
Entidad Cedente por la adquisicion de los Derechos de Creédito
Iniciales sera el importe equivalente a la suma de (i) el valor
nominal del principal pendiente de reembolso de cada uno de los
Préstamos, y (ii) los intereses ordinarios devengados y no

vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de



cada uno de los Préstamos a la fecha del otorgamiento de la

Pdliza de Cesion (los “intereses corridos ”).

6.2.1 Pago del precio. ---------=-=-mnmnmmmmmmeeee

El pago del importe total por la cesion de los Derechos de
Crédito Iniciales lo abonara la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, a la Entidad Cedente de la siguiente forma:

1. La parte por importe de setecientos noventa y nueve
millones novecientos noventa y siete mil doscientos
veinticuatro euros con treinta céntimos (799.997.224,30
euros), a que asciende el valor nominal del capital de los setenta
y seis mil ochocientos treinta y cinco (76.835) Préstamos,
epigrafe (i) del apartado 6.2 anterior, la satisfard el Fondo
integramente en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso de la Emisién
de Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad Gestora a
BBVA para que proceda a realizar el cargo en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BBVA no percibira
intereses por el aplazamiento del pago hasta la Fecha de

Desembolso.

2. La parte correspondiente al pago de los intereses



corridos correspondientes a cada uno de los setenta y seis mil

ochocientos treinta y cinco (76.835) Derechos de Crédito
Iniciales, epigrafe (ii) del apartado 6.2 anterior, la satisfara el
Fondo en cada una de las Fechas de Cobro correspondientes a la

primera fecha de liquidacion de intereses de cada uno ellos, sin

sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

En caso de resolucion de la constitucion del Fondo v,
consecuentemente, de la cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales, conforme a lo previsto en el apartado 3.2 (v) de la
presente Escritura, (i) se extinguira la obligacion de pago de la
cesion por parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora vendra
obligada a restituir a BBVA en cualesquiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por la cesion de los
Derechos de Creédito Iniciales.

6.3 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES.

Cada nueva adquisicion por el Fondo de Derechos de
Crédito Adicionales se formalizara mediante contrato suscrito por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
BBVA en cada fecha de cesion que se ajustara a los términos y
condiciones recogidos en el proforma del contrato de cesion que

se adjunta como ANEXO 8 a la presente Escritura.

Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion

de la formalizacion de las sucesivas cesiones de Derechos de



Crédito Adicionales seran a cargo del Fondo. ------

En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales, la Sociedad Gestora remitird a la CNMV en la fecha
de cesién por el servicio CIFRADOC/CNMV la siguiente
informacién conforme al modelo que se adjunta como ANEXO 9: -

(i) El detalle de todos los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos al Fondo con sus caracteristicas principales que permitan

su identificacion.

(i) Declaracion escrita de la Sociedad Gestora, suscrita
también por BBVA, de que los Derechos de Crédito Adicionales

cumplen todos los Requisitos de Eleccion (Individuales vy

Globales) establecidos para su cesion al Fondo. ---

6.3.1 Fechas de Oferta.

Serdn “Fechas de Solicitud de Oferta ”, las fechas
correspondientes al sexto (6°) Dia Habil anterior a cada una de
las Fechas de Pago del Periodo de Restitucion en las que fuera
procedente la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. ----

Seran “Fechas de Oferta ” las fechas correspondientes al
cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago

del Periodo de Restitucion en las que fuera procedente la



adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. ---
Procedimiento para la adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales. ------------------=------------

1. No mas tarde de cada Fecha de Solicitud de Oferta, la
Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente comunicacion
escrita de demanda de cesion de Derechos de Crédito
Adicionales al Fondo con indicacion del Importe de Adquisicion y

la Fecha de Pago en que correspondera efectuar la cesion al

Fondo y el pago por la cesion.

2. Antes de las 09:00 horas (hora CET) de la Fecha de
Oferta, la Entidad Cedente remitirdA a la Sociedad Gestora
comunicacion escrita de la oferta de cesion de Derechos de
Crédito Adicionales, acompafada del archivo informatico previsto
en el ANEXO 7 de la presente Escritura con el detalle de los
préstamos seleccionados y sus caracteristicas que integran la
oferta de cesion y que habran de cumplir los Requisitos
Individuales y las restantes caracteristicas contenidas en el

apartado 8.1.2 de la presente Escritura.

3. Antes del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente
comunicacion escrita de aceptacion de cesion de Derechos de
Crédito Adicionales, acompafiada de un archivo informatico con el
detalle de los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las

caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por la



Entidad Cedente.

Para la determinacion de los Derechos de Crédito
Adicionales que integren la aceptacion de la cesion la Sociedad

Gestora:

(i) Verificara que los Préstamos que integran la oferta de
cesién cumplen los Requisitos Individuales numerados del 2 al 11
y el 13 y los Requisitos Globales conforme a las caracteristicas
comunicadas por la Entidad Cedente, sin que ello implique la
verificacion del cumplimiento del resto de las caracteristicas de
los Préstamos contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura que seran ratificadas por la Entidad Cedente en cada
contrato de cesion de Derechos de Crédito Adicionales. -------------

(i) Determinard los Derechos de Crédito Adicionales que
son aceptados y aptos para su cesiéon al Fondo por un importe
total igual o lo mas proximo posible al Importe de Adquisicion. -----

6.3.2 Precio.

El precio de venta o cesién de los Derechos de Crédito
Adicionales serd a la par del valor nominal del capital de los
Préstamos correspondientes. El importe total que el Fondo

debera pagar a la Entidad Cedente por la adquisicién de los



Derechos de Crédito Adicionales sera el importe equivalente a la
suma de (i) el valor nominal del principal pendiente de reembolso
de cada uno de los Préstamos, y (i) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y

no satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha de cesion

(los “intereses corridos ).

6.3.2.1 Pago del precio.
El pago del importe total por la adquisicién de los Derechos
de Crédito Adicionales lo abonara la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente de la siguiente forma: ----
1. La parte correspondiente al pago del valor nominal del
capital de los Derechos de Crédito Adicionales, epigrafe (i) del
apartado 6.3.2 anterior, serad integramente satisfecha en la
correspondiente Fecha de Pago en la que se realice la cesion,
valor ese mismo dia, mediante cargo efectuado en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo.

2. La parte correspondiente al pago de los intereses
corridos correspondientes a cada uno de los Derechos de Crédito
Adicionales, epigrafe (ii) del apartado 6.3.2 anterior, la satisfara
el Fondo en cada una de las Fechas de Cobro correspondientes a
la primera fecha de liquidacion de intereses de cada uno ellos, sin

sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

6.3.3 Revision anual de los Derechos de Crédito

Adicionales.



Anualmente, la Sociedad Gestora encargara, por cuenta del
Fondo, la realizacion de una revision, utilizando técnicas de
muestreo, sobre los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos
durante cada uno de los afos 2018, 2019 y 2020,
correspondientes al Periodo de Restitucién, que permanezcan

vivos al 31 de diciembre de cada uno de estos afos.

La verificacion de los Derechos de Crédito Adicionales de la
muestra versara sobre los mismos atributos que la revision
efectuada de los préstamos seleccionados para su cesiéon al
Fondo en esta fecha de constitucion, cuya fotocopia se recoge en

el ANEXO 3 a la presente Escritura.

Dicha verificacién sera realizada por una firma de auditoria
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.).
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO.

7.1.1. La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el

vencimiento de cada Préstamo.

7.1.2. La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la

existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en la misma



medida que sefialan los articulos 348 del Cdédigo de Comercio y

1529 del Caodigo Civil.

7.1.3. La Entidad Cedente no corre con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco
asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrird en pactos de sustitucion o de
recompra de los Derechos de Crédito, excepcion hecha de lo
previsto en la Estipulacion 9 de la presente Escritura. --------------

7.1.4. La cesion de los Derechos de Crédito de cada
Préstamo se realizara por la totalidad del capital vivo pendiente
de reembolso a la fecha de cesion y por la totalidad de los
intereses tanto ordinarios como de demora de cada Préstamo, asi
como de los derechos derivados de las pélizas de seguro con
plan de pagos protegidos en las que BBVA es beneficiario
(fallecimiento, incapacidad permanente absoluta por accidente,

incapacidad temporal, desempleo o retirada del carné de

conducir), asociadas, en su caso, a los Préstamos.
En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesion de los Derechos de Crédito

conferird al Fondo los siguientes derechos en relacién con cada



uno de los Préstamos:
(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por el reembolso del principal de los Préstamos. --------
(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses ordinarios de los Préstamos. -----------
(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses de demora de los Préstamos. ----------
(iv) A percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o
derechos que sean percibidos en pago de principal, intereses o

gastos de los Préstamos.

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran resultar a favor
de la Entidad Cedente derivados de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos y las
provenientes de pdlizas de seguro asociadas a los préstamos,
guedando excluidas las comisiones por amortizacion o
cancelacion anticipada que pudieran estar establecidas para cada
uno de los Préstamos, que permaneceran en beneficio de la

Entidad Cedente.

Todos los derechos anteriormente mencionados se



devengan a favor del Fondo desde la respectiva fecha de cesion
de los Derechos de Crédito. Los intereses incluiran, ademas, los
intereses devengados y no vencidos desde la ultima fecha de
liquidacion de intereses de cada uno de los Préstamos, anterior o
igual a la fecha de cesion y, en su caso, los intereses vencidos y

no satisfechos a esa misma fecha.

Los rendimientos de los Préstamos que constituyan
ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencion a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades tal y como se establece en el articulo
61.k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.---------------

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudores, y por tanto quedan directamente afectados por la

evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los

Préstamos.

7.1.6. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos
0 costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por

parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la accion judicial

gue corresponda contra éstos.
7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los

Préstamos, o de sus vencimientos, la modificacion de las



condiciones afectara al Fondo.
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA COMO
ENTIDAD CEDENTE.

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente. ---------  ---------
BBVA, como titular de los Préstamos hasta su cesion al
Fondo y como Entidad Cedente, declara a la Sociedad Gestora,
en representaciéon del Fondo, en la presente Escritura y en la

Pdliza de Cesion y, asimismo, ratificara en cada contrato de

cesion de Derechos de Crédito Adicionales: --------
1. La Entidad Cedente en relacion consigo misma. ---  -----
(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
en Espafa de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita

en el Registro Mercantil de Bizkaia y en el Registro de Entidades

de Crédito del Banco de Espafia.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningln momento desde
su constitucién, ha sido declarado en concurso o ha estado en
ninguna situacion que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacion de la autorizacion como entidad de
crédito o a un proceso de resolucion en los términos recogidos en

la Ley 11/2015.




(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de sus 6érganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo, para comparecer validamente en
el otorgamiento de la presente Escritura y de la Pdliza de Cesion
de los Derechos de Crédito Iniciales y en los ulteriores contratos
de cesion de Derechos de Crédito Adicionales, los contratos
correspondientes relacionados con la constitucion del Fondo y

cumplir los compromisos asumidos.

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los dos
ultimos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
gue han sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales

de ambos ejercicios no presentan salvedades. ------

2. La Entidad Cedente en relacion con los Préstamos y
con los Derechos de Credito derivados de los mismos objeto

de cesion al Fondo. -----------------------m-m oo o-—-

(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
con ella relacionados son actos ordinarios de su actividad y se

han realizado y se realizaran segun condiciones normales de

mercado.

(2) Que los Préstamos existen, son validos, vinculantes y

exigibles de acuerdo con la legislacion aplicable.

(3) Que es titular, sin limitacion alguna, en pleno dominio de



la totalidad de los Préstamos, libre de cargas y reclamaciones. ----

(4) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen
en los anexos de la presente Escritura y en la Pdliza de Cesion y
los que se incluyan en los ulteriores contratos de cesion de

Derechos de Crédito Adicionales, reflejan fiel y exactamente la

situacion de dichos Préstamos a la fecha de cesion.
(5) Que del cumplimiento de los Préstamos responde el
Deudor o Deudores con todos sus bienes presentes y futuros. -----
(6) Que los Préstamos se encuentran debidamente

documentados y estan formalizados en poliza intervenida por

fedatario publico o en documento privado. ---------

(7) Que las pdlizas o los documentos privados que
documentan los Préstamos no contienen clausulas que impidan
su cesion o en las que se exija alguna autorizaciébn o
comunicacion para llevar a cabo la cesién del Préstamo, sin
perjuicio de las autorizaciones o notificaciones que la ley pueda
requerir a la Entidad Cedente y que no afectan a la cesion de los

Derechos de Crédito al Fondo.

(8) Que todos los Deudores por los Préstamos son

personas fisicas residentes en Espafia, no siendo empleados,



directivos o administradores de la Entidad Cedente.

(9) Que los Préstamos han sido concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia para la adquisicion de vehiculos
nuevos o0 usados y que el tipo de vehiculo es turismo, SUV

(todoterreno), microcoches, vehiculo mixto, vehiculo industrial

ligero o motocicleta.
(10) Que los Préstamos han sido concedidos directamente

a los Deudores.

(11) Que en la fecha de cesion al Fondo, no ha tenido
noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido declarado en

concurso.

(12) Que todos los Préstamos estan denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros, estando el principal

dispuesto en su totalidad.

(13) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos

se realizan mediante domiciliacion en una cuenta. -

(14) Que, en el dia de la cesion al Fondo, ninguno los
Préstamos tiene deébitos vencidos pendientes de cobro por un

plazo superior a quince (15) dias.

(15) Que, en la concesion de los Préstamos, ha seguido
fielmente los criterios de concesion de crédito vigentes en cada

momento que le fueran de aplicacion. --------------

(16) Que todas las polizas y los documentos privados de

formalizacion de los Préstamos estan debidamente depositados



en archivos de la Entidad Cedente adecuados al efecto, a
disposicién de la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, y todos los Préstamos estan claramente

identificados, tanto en soporte informatico como por sus pdlizas o

documentos privados.
(17) Que el saldo vivo del principal de cada uno de los
Préstamos es equivalente a la cifra de principal por el que se

cede al Fondo.

(18) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no
es en ningun caso posterior a diez (10) afios desde la fecha de

cesion al Fondo.

(19) Que desde el momento de su concesion, los
Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados

por la Entidad Cedente de acuerdo con los procedimientos

habituales que tienen establecidos. ---------------

(20) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1535 del Codigo Civil. ----------

(21) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de



interés fijo.
(22) Que en el dia de cesion de los Derechos de Crédito,
cada uno de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento de

cinco (5) cuotas.

(23) Que no tiene conocimiento de que ninguna persona
tenga derecho preferente al Fondo en cuanto titular de los

Derechos de Crédito de los Préstamos.

(24) Que no ha recibido de los Deudores ninguna
notificacion de amortizacion anticipada total de los Préstamos. ----
(25) Que ninguno de los Préstamos ha vencido antes de la
fecha de cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con

ésta.

(26) Que el saldo vivo de principal de cada uno de los
Préstamos se encuentra entre quinientos (500) y setenta mil

(70.000) euros, ambos incluidos.

(27) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de
amortizacion de cada uno de los Préstamos es mensual. -----------
(28) Que el sistema de amortizacion del principal de cada

uno de los Préstamos es el método francés (equated monthly

instlament —EMI-).
(29) Que ninguno de los Préstamos contemplan clausulas
gue permitan el diferimiento en el pago periddico de intereses y

en la amortizacion del principal no habiendo periodo de carencia a

la fecha de cesion al Fondo.



(30) Que en los Préstamos con reserva de dominio sobre el
vehiculo financiado, el valor de compraventa de dicho vehiculo a
la fecha de formalizacion del Préstamo es igual o superior al
importe inicial del Préstamo deducidas, en su caso, la financiacion
de comisiones de formalizacion y estudio financiadas y, en su
caso, las primas de la pdliza de seguro contratadas por el Deudor
asociadas al Préstamo (polizas de seguro de plan de pagos
protegidos y/o otras pdlizas de seguro) y que dicho valor de
compraventa no supera los noventa mil (90.000) euros. --------------

(31) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningun derecho de
crédito frente a la Entidad Cedente por el que le confiera el
derecho a ejercitar la compensacion que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos al Fondo por la cesion

de los Préstamos.

(32) Que los Préstamos no son operaciones de

arrendamiento financiero.
(33) Que la cesién de los Derechos de Crédito de los
Préstamos al Fondo son actos ordinarios de la actividad de la

Entidad Cedente y se efectla en condiciones normales. -------------



(34) Que ninguno de los Préstamos son operaciones de
refinanciacion por operaciones previas en situacion de mora u
operaciones reestructuradas por situacion de mora de la propia

operacion.

(35) Que todos los Derechos de Creédito cumplen en el
momento de su cesion los Requisitos de Eleccion, excepto el
requisito recogido en el parrafo (13) del apartado 1 (Requisitos
Individuales) de la Estipulacion 5.4.3 para los Derechos de

Crédito Iniciales, que han tenido al menos el vencimiento de cinco

(5) cuotas (en vez de seis (6)).
Cumplimiento del Reglamento 575/2013, AIFMR vy

Reglamento de Solvencia Il. ------------------------

En cumplimiento de lo dispuesto en (i) el articulo 405 del
Reglamento 575/2013, (ii) el articulo 51 del Reglamento Delegado
(UE) 231/2013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012, por el
gue se complementa la Directiva 2011/61/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo referente a las exenciones, las
condiciones generales de ejercicio de la actividad, los
depositarios, el apalancamiento, la transparencia y la supervision
(“AIFMR") y (iii) el articulo 254 del Reglamento Delegado (UE)
2015/35 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se
completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro

y su ejercicio (el “Reglamento de Solvencia Il ), BBVA comunica



a la Sociedad Gestora que retendra en el Fondo, de manera
constante, un interés econdmico neto significativo en los términos
requeridos por el Reglamento 575/2013. A estos efectos, BBVA
comunica a la Sociedad Gestora que se entendera por “de
manera constante” que el interés econdmico neto retenido no
estara sujeto a reduccion del riesgo de crédito, ni a posiciones
cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se vendera. ---------

Asimismo, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
409 del Reglamento 575/2013, y en el articulo 22 del Reglamento
Delegado (UE) n.° 625/2014 de la Comision, de 13 de marzo de
2014, por el que se completa el Reglamento 575/2013 mediante
normas técnicas de regulacion en las que se especifican los
requisitos aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras,
acreedoras originales y originadoras en relacibn con las
exposiciones al riesgo de crédito transferido (el “Reglamento
Delegado 625/2014”), BBVA proporciona y confirma (a la
Sociedad Gestora y a los posibles inversores) determinados

detalles sobre dicha retencion. En particular:

Que BBVA es la “entidad retenedora” y actia como “entidad

originadora” (tal y como estos términos aparecen definidos en el



Reglamento Delegado 625/2014) de la titulizacion.-

Que BBVA debe cerciorarse de que los posibles inversores
puedan acceder facilmente a todos los datos pertinentes sobre la
calidad crediticia y la evolucion de las distintas exposiciones
subyacentes, los flujos de caja, asi como a cuanta informacion
resulte necesaria para realizar pruebas de resistencia minuciosas
y documentadas respecto de los flujos de caja. A estos efectos,
los posibles inversores podran consultar dicha informacion en
EDW.

Que, de conformidad con lo previsto en el apartado a) del
citado articulo 405, BBVA en calidad de originadora de la
titulizacion, se compromete en la presente Escritura a retener, de
manera constante, un 5% como minimo del valor nominal de cada
uno de los tramos vendidos o transferidos a los inversores. --------

Que BBVA se compromete en la presente Escritura a
comunicar a la Sociedad Gestora el mantenimiento del
compromiso de retencién asumido, para que ésta, a su vez, haga
publica dicha confirmacion, mediante publicacion en su pagina
web, www.edt-sg.com. A los efectos de esta comunicacion, BBVA
debera declarar explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna
actuacion (cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de

posiciones cortas, etc.) que haya socavado la aplicacion del

requisito de retencion.

La informacién anterior sera confirmada trimestralmente, asi



como en cualquiera de las circunstancias siguientes:

a) en caso de incumplimiento del compromiso de retencién
contemplado en el articulo 405, apartado 1, del Reglamento
575/2013;

b) en caso de que cambien significativamente la evolucion

de la posicion de titulizacion o las caracteristicas de riesgo de la

titulizacién o de las exposiciones subyacentes; --

c) tras un incumplimiento de las obligaciones previstas en la

documentacion relativa a la titulizacion.

Que BBVA se compromete en la presente Escritura a incluir
en su pagina web una referencia a la localizacion en la que se
pueden encontrar todos los detalles actualizados sobre el

requisito de retencion de interés econémico neto. -

9. Reglas previstas para la sustituciéon de los Dere  chos

de Crédito o, en su defecto, reembolso al Fondo.

1. En el supuesto de amortizacidbn anticipada de los
Derechos de Crédito por reembolso anticipado del principal del
Préstamo correspondiente, no tendra lugar la sustitucion de los
Derechos de Crédito afectados, sin perjuicio de la adquisicién por

el Fondo de los Derechos de Crédito Adicionales durante el



Periodo de Restitucion.

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la
vigencia de los Derechos de Crédito, que alguno de ellos no se
ajusto en la fecha de cesion a las declaraciones contenidas en los
apartados 8.1.2 o0 5.4.3 de la presente Escritura, la Entidad
Cedente se compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a su subsanacion y, de
no ser posible, a la sustitucion o al reembolso de los Derechos de
Credito afectados no sustituidos mediante la resolucion
automatica de la cesion de los Derechos de Crédito afectados con

sujecion a las siguientes reglas:

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Creédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
La Entidad Cedente dispondra de un plazo maximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal

circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion

0 para proceder a su sustitucion.
b) La sustitucion se realizara por el capital pendiente de
reembolso mas los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de sustitucion. -
Para proceder a la sustitucion, la Entidad Cedente

comunicarda a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los



Derechos de Crédito que propone ceder que cumplieran las
declaraciones contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura y los Requisitos de Eleccion (Individuales y Globales) y
fueran de caracteristicas similares en términos de finalidad, plazo,
tipo de interés y saldo vivo de principal. Una vez haya tenido lugar
la comprobaciéon por parte de la Sociedad Gestora del
cumplimiento de los Requisitos de Eleccion (Individuales y
Globales) y habiendo manifestado la misma a la Entidad Cedente
de forma expresa la idoneidad de los Préstamos que pretende
ceder, la Entidad Cedente procederd a resolver la cesion del

Derecho de Crédito afectado y a la cesién del nuevo o nuevos

Derechos de Crédito en sustitucion.

La sustitucion de Derechos de Crédito Iniciales y la
sustitucion de Derechos de Crédito Adicionales se realizaran
mediante poliza o contrato privado, con las mismas formalidades
establecidas, respectivamente, para la cesion de Derechos de
Crédito Iniciales o Derechos de Crédito Adicionales y ambas

seran comunicadas a la CNMV (via CIFRADOC/CNMV) y a las

Agencias de Calificacion.

c) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algin



Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en el
apartado b) anterior, la Entidad Cedente procedera a la resolucion
automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado no
sustituido. Dicha resolucion se efectuara mediante el reembolso
en efectivo al Fondo del principal pendiente de reembolso, de los
intereses devengados y no satisfechos, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha

en virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que sera

depositado en la Cuenta de Tesoreria.

d) En caso de resolucion de la cesion de Derechos de
Crédito tanto por razon de sustitucion como por reembolso,
corresponderan a la Entidad Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucion o que se hubieran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

fecha.

3. En particular, la modificacion por la Entidad Cedente
como Gestor de los Préstamos, durante la vigencia de los
Derechos de Crédito, de las condiciones de éstos sin sujecion a
los limites establecidos en la legislacion especial aplicable y, en
particular, a los términos pactados entre el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el Folleto, en la
presente Escritura y en el Contrato de Gestion, y, por tanto,

absolutamente excepcional, supondria un incumplimiento



unilateral de la Entidad Cedente de sus obligaciones como Gestor

de los Préstamos que no debe ser soportado por el Fondo ni por

la Sociedad Gestora.

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podra (i) exigir la correspondiente
indemnizacion por dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucion o
reembolso de los Derechos de Crédito afectados, de conformidad
con el procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior del presente
apartado, no suponiendo ello que la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos garantice el buen fin de la operacion,
sino la necesaria reparacion de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con el

articulo 1124 del Caodigo Civil.

Los gastos que las actuaciones para remediar el
incumplimiento de la Entidad Cedente originen deben seran
soportados por esta, sin poder repercutirse al Fondo o a la
Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora comunicara a la CNMV
las sustituciones de los Derechos de Crédito consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente en los términos del

procedimiento dispuesto en el punto 2 del presente apartado. ------



Seccion Ill: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

Sin perjuicio de las obligaciones de la Sociedad Gestora de
administrar y gestionar los Derechos de Crédito de acuerdo con el
articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha suscrito
un Contrato de Gestion con la Entidad Cedente en virtud del cual
la Sociedad Gestora subcontrata o delega en la Entidad Cedente
las funciones de administracion y gestion de los Préstamos de los
gue se deriven los Derechos de Crédito. Las relaciones entre
BBVA, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia, administracion y
gestion de los Préstamos que correspondan a los Derechos de

Crédito se regularan por el contrato de gestion (el “Contrato de

Gestion ).
Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de la
responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo con lo

previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015.

BBVA (como gestor de préstamos, en lo que se refiere al
Contrato de Gestion, el “Gestor de los Préstamos "), acepta el
mandato recibido de la Sociedad Gestora y, por razon a dicho

mandato, se compromete en virtud de dicho contrato a lo

siguiente:



(i) A ejercer la administracion, gestion y custodia de los
Préstamos que correspondan a los Derechos de Crédito en los
téerminos del régimen 'y procedimientos ordinarios de
administracion y gestion establecidos en el Contrato de Gestion. --

(i) A seguir administrando los Préstamos que correspondan
a los Derechos de Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencion
a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracion

de sus propios préstamos y, en cualquier caso, en los términos

previstos en el Contrato de Gestion.
(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Préstamos son y seguiran siendo

conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean

aplicables.
(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Préstamos no
sera responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo

instrucciones concretas de la Sociedad Gestora.




El Gestor de los Préstamos renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicion de
gestor de cobros del Fondo, de gestor de los Préstamos y de
depositario de los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276
del Codigo de Comercio. Asimismo, de acuerdo con lo previsto en
el apartado 18.2 de la presente Escritura, el Gestor de los
Préstamos renuncia a ejercitar cualquier accion de demanda de

responsabilidad contra el Fondo.

10.1 Custodia de podlizas, contratos privados,

documentos y archivos.

El Gestor de los Préstamos mantendra todas las polizas,
contratos privados, documentos Yy registros informaticos relativos
a los Préstamos bajo custodia segura y no abandonara su
posesion, custodia o control si no media el previo consentimiento
por escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacion o ejecucion de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente, de lo que informara a la

Sociedad Gestora.

El Gestor de los Préstamos facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas pdélizas, contratos privados,
documentos Yy registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores

del Fondo, debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo



solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos (2) Dias
Héabiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualquiera de dichas pdlizas, contratos privados y

documentos.

10.2 Gestion de cobros. --------=-=--=-=-=--mnmunem-

El Gestor de los Préstamos continuara con la gestion de
cobro de todas las cantidades que corresponda satisfacer a los
Deudores derivadas de los Préstamos, tanto de principal o
intereses como de cualquier otro concepto. El Gestor de los
Préstamos pondrd la debida diligencia para que los pagos que
deban realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los Préstamos. -------------

Las cantidades que el Gestor de los Préstamos reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al Fondo las
ingresard en su integridad en la Cuenta de Tesoreria el segundo
(2°) dia posterior al dia en que fueren recibidas por el Gestor de
los Préstamos o0, en caso de no ser aquel un dia habil, el
siguiente dia habil (las “Fechas de Cobro ") valor ese mismo dia.
A estos efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo

sean con arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid. -------



El Gestor de los Préstamos en ningun caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido previamente de

los Deudores en pago de los Préstamos.

10.3 Informacion.

El Gestor de los Préstamos deberd comunicar
periodicamente a la Sociedad Gestora la informacion relacionada
con las caracteristicas individuales de cada uno de los
Préstamos, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para ellos de los Préstamos, con la
situacion de morosidad y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos y con las actuaciones en caso
de demora, las actuaciones judiciales y subasta de bienes, todo
ello por los procedimientos y con la periodicidad establecidos en

el Contrato de Gestion.

Asimismo, el Gestor de los Préstamos debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacion adicional que, en

relacion con los Préstamos o los derechos derivados de los

mismos, la Sociedad Gestora solicite.

10.4 Facultades y actuaciones en relacion con proce  sos

de renegociacion de los Préstamos. -----------------

El Gestor de los Préstamos no podra voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o

el valor econdémico de los Préstamos, sin perjuicio de que proceda



a atender las peticiones de los Deudores con igual diligencia y

procedimiento que si se tratase de préstamos que no hubieran

sido cedidos.

La Sociedad Gestora podra dar instrucciones al Gestor de
los Préstamos o autorizar con caracter previo para que acuerde
con el Deudor los términos y condiciones para la novacion

modificativa de los Préstamos en cuestion.

No obstante, la Sociedad Gestora autoriza al Gestor de los
Préstamos a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de
interés y ampliacion del plazo de vencimiento de los Préstamos,

sin necesidad de consentimiento de la Sociedad Gestora, sujetas

a los siguientes requisitos de habilitacién genérica:

a) Renegociacion del tipo de interés.--------==-===  —memmmmmemnev

1. En ningun caso, el Gestor de los Préstamos podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del
Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar
en una disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo.
En cualquier caso toda renegociacion del tipo de interés de los
Préstamos esté o0 no habilitada genéricamente, debera

acometerse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del



Fondo.

2. Sin perjuicio de lo que se determina en el parrafo 3
siguiente, el Gestor de los Préstamos debera observar al
renegociar la clausula del tipo de interés de los Préstamos que las
nuevas condiciones sean de mercado y no sean distintas a las
gue el propio Gestor de los Préstamos estuviera aplicando en la
renegociacion o en la concesion de sus préstamos a tipo de
interés fijo. A estos efectos, se considerara tipo de interés de
mercado el tipo de interés fijo ofrecido por el Gestor de los
Préstamos en el mercado espafol para préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos a personas fisicas para financiar la
adquisicion de vehiculos con importes y condiciones
sustancialmente similares al Préstamo objeto de renegociacion. --

3. En ningln caso se procedera a la renegociacion a la baja
del tipo de interés de un Préstamo en el caso de que el tipo de
interés medio de todos los Préstamos pendientes de reembolso
ponderado por el principal pendiente de vencimiento de cada uno
de dichos Préstamos sea inferior al 7,25%. En ningln caso la
renegociacion puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo

podra efectuarse en caso de que la modificacion sea a un tipo de

interés variable.
b) Ampliacion del plazo de vencimiento. ------------  =--=------
1. En ningun caso el Gestor de los Préstamos podra

entablar por su propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud



del Deudor, la modificacion de la fecha del vencimiento final del
Préstamo, de la que pueda resultar una ampliacién de su plazo.
El Gestor de los Préstamos sin incentivar la ampliacion del plazo,
deberd actuar en relacion con dicha ampliaciéon teniendo siempre

presentes los intereses del Fondo y con arreglo a las siguientes

reglas y limitaciones:

2. El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca la ampliacién
del plazo de vencimiento no podra superar el 10,00% del importe

nominal de la Emisién de Bonos.

3. La ampliacién del plazo de un Préstamo concreto se
podra llevar a cabo siempre que se cumplan los siguientes

requisitos:

a) Que, en todo caso, se mantenga la periodicidad de las
cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, y el mismo

sistema de amortizacion.

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o udltima
amortizacion, sea como maximo el 20 de julio de 2029. --------------
La Sociedad Gestora podra en cualquier momento durante

la vigencia del Contrato de Gestion, cancelar, dejar en suspenso



o modificar los requisitos de la habilitacion para la renegociacion
del tipo de interés o la ampliacion del plazo de vencimiento por

parte del Gestor de los Préstamos que hubiere previamente

determinado.

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion del
tipo de interés de un Préstamo, o de sus vencimientos, se
procedera por parte del Gestor de los Préstamos a la
comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacion. Dicha comunicacion se
efectuara a través del fichero I6gico o informatico previsto para la
actualizacion de las condiciones de los Derechos de Crédito.
Tanto las polizas como los contratos privados correspondientes a
la novacion de condiciones de los Préstamos seran custodiados

por el Gestor de los Préstamos, de conformidad con lo

establecido en el apartado 10.1 .
10.5 Accion contra los Deudores en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos. -----------  =====mmmmmmmmv

Actuaciones en caso de demora
El Gestor de los Préstamos aplicara igual diligencia y el
mismo procedimiento de reclamacion de las cantidades debidas y
no satisfechas de los Préstamos que los que aplica al resto de los

préstamos de su cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por

el Deudor, el Gestor de los Préstamos llevara a cabo las



actuaciones descritas en el Contrato de Gestion, adoptando al
efecto las medidas que ordinariamente tomaria si se tratara de
préstamos de su cartera y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas,
viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios
para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho
a ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas en dichas
actuaciones todas las judiciales y extrajudiciales que el Gestor de
los Préstamos considere necesarias para la reclamacion y cobro

de las cantidades adeudadas por los Deudores. -----

En este sentido, el Fondo podra ser titular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Derechos de Crédito, por resolucion de cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial iniciado para el cobro de los Derechos de
Crédito. Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015,
se podra inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demas derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmente se podran inscribir la

propiedad y otros derechos reales sobre cualesquiera otros



bienes que, en su caso, pertenezcan al Fondo en los registros

que correspondan.

Actuaciones judiciales o extrajudiciales

El Gestor de los Préstamos, en virtud del Contrato de
Gestion o en virtud del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitara las acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accién debera ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial que corresponda, ya sea el ejecutivo, 0 en su caso, a
través del correspondiente procedimiento declarativo.----------------

A los efectos anteriores y en relacion con los Préstamos
formalizados en pdliza intervenida por fedatario publico, a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil asi como para el
supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
presente Escritura otorga un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor del Gestor de los Préstamos
para que éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta de ésta, 0 bien en nombre propio pero por cuenta de
la Sociedad Gestora como representante legal del Fondo, requerir
por cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera

de los Préstamos, el pago de su deuda y ejercitar la accion



judicial contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como Gestor de los Préstamos.

Estas facultades podran ampliarse y modificarse mediante otra

escritura en el caso de gque fuere necesario.

El Gestor de los Préstamos, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda si, durante un
periodo de tiempo de siete (7) meses, el Deudor de un Préstamo
gue hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos o el Gestor de los Préstamos, y éste con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. A
efectos de agilizar los procedimientos de reclamacion, la
Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones de forma general

a favor del Gestor de los Préstamos, en los términos y con los

limites que considere oportunos.

Adicionalmente, el Gestor de los Préstamos facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta le pueda
solicitar en relacibn con los Préstamos y, en especial, la

documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora de acciones judiciales.



10.6 Compensacion. ---------==-=-====m-m-mmmmmme

En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la
Estipulacion 8 de la presente Escritura, de que alguno de los
Deudores por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Gestor de los Préstamos v,
dado que la cesion se realiza sin conocimiento del Deudor,
resultara que alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Gestor de los Préstamos
procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectue el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préestamo

correspondiente.

10.7 Subcontratacion. ----------=------=-=----------

El Gestor de los Préstamos podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se comprometa a prestar, como mandatario
de la Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Gestion y
previa autorizacion por escrito de ésta. Dicha subcontratacion no
podra en ningln caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una
revision a la baja de las calificaciones otorgadas a cada una de
las Series de los Bonos por las Agencias de Calificacion. No
obstante cualquier subcontratacion o subdelegacion por el Gestor

de los Préstamos: (i) la Sociedad Gestora no quedara exonerada



ni liberada, mediante tal subcontrato o subdelegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas conforme al articulo 26.1 b) de
la Ley 5/2015, y (ii) el Gestor de los Préstamos no quedara
exonerado ni liberado mediante tal subcontrato o subdelegacion
de su obligacién de indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora
de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos hubieran
incurrido por razén del incumplimiento por parte del Gestor de los
Préstamos de sus obligaciones de custodia, de administracion, de

gestion y de informacién de los Préstamos, establecidas en virtud

del Contrato de Gestion.
10.8 Seguros de fallecimiento, incapacidad, desempl eo
y retirada del carné de conducir de los Deudores. --  ----=-==--=--=-
Una parte de los Préstamos formalizados por BBVA llevan
aparejados contratos de seguro con plan de pagos protegidos por
fallecimiento, incapacidad permanente absoluta por accidente,

incapacidad temporal, por desempleo o por retirada del carné de

conducir.
BBVA, en su caso, debera coordinar las actuaciones para el
cobro de las indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro

con plan de pagos protegidos por fallecimiento, incapacidad



permanente absoluta por accidente, incapacidad temporal, por
desempleo o por retirada del carné de conducir de acuerdo con
los términos y condiciones de las propias pélizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas en su condicion de beneficiario. --

10.9Adjudicacion de bienes. ------------m-mmmmmmn e

En el activo del Fondo podran incorporarse cualesquiera
cantidades, bienes muebles o inmuebles, valores o derechos que
sean percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito, tanto por
el importe determinado por resolucion judicial como resultado de
procedimientos judiciales iniciados como consecuencia del
impago de los Derechos de Crédito, como por la enajenacion o
explotacion de los bienes o valores adjudicados o dados en pago
0, como consecuencia de los citados procedimientos, en
administracion para pago en proceso de adjudicacion. ---------------

En caso de que bienes muebles o inmuebles sean
adjudicados, dados en pago o recuperados a favor del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera, a traves del Gestor de los
Préstamos, a la toma de posesion, en su caso a la inscripcion
registral, y a la comercializacion y venta o a hacer liquidos de
cualquier otra forma tales bienes en el plazo mas breve posible,
en condiciones de mercado y el Gestor de los Préstamos
trabajara activamente para facilitarlo. De acuerdo con lo anterior,

entre las funciones del Gestor de los Préstamos se encuentran



las de gestionar, administrar, comercializar y vender o, de
cualquier otra forma, hacer liquidos los bienes propiedad del
Fondo como si él mismo fuera el propietario, velando en todo
momento por los intereses del Fondo, y para ello aplicara los
mismos criterios de gestién, asi como los recursos materiales,
humanos vy organizativos que esté aplicando para la
administracion y tenencia de sus propios bienes de similares
caracteristicas sin que en ningun caso el Gestor de los Préstamos
garantice el resultado de las ventas de dichos bienes. ----------------

10.10 Duracion y sustitucion. -----------=-==mcmmem oo

Los servicios seran prestados por el Gestor de los
Préstamos hasta que, una vez amortizada la totalidad de los
Préstamos bajo su administracion, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Gestor de los Préstamos en cuanto
Entidad Cedente de aquéllos, o cuando concluya la liquidacion del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible
revocacion anticipada de su mandato de conformidad con los

términos del Contrato de Gestion.

En caso de incumplimiento por el Gestor de los Préstamos

de las obligaciones que el Contrato de Gestién le impone al



mismo, o en caso de descenso o0 pérdida de la calificacion
crediticia del Gestor de los Préstamos o cambio en su situacion
financiera que supongan un perjuicio 0 riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademas de exigir del
Gestor de los Préstamos el cumplimiento de sus obligaciones por
el Contrato de Gestion, podra realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las siguientes actuaciones para que no Se vean
perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion: (i) requerir al Gestor de los Préstamos
para que subcontrate o delegue en otra entidad la realizacion de
la totalidad o parte de las obligaciones y compromisos asumidos
en el Contrato de Gestion; (ii) garantizar por una tercera entidad
con una calificacion y calidad crediticia suficiente, la totalidad o
parte de las obligaciones del Gestor de los Préstamos; (iii)
constituir un deposito de valores o de efectivo a favor del Fondo
por importe suficiente para garantizar la totalidad o parte de las
obligaciones del Gestor de los Préstamos, y (iv) resolver el
Contrato de Gestion, en cuyo caso, la Sociedad Gestora debera
designar previamente un nuevo Gestor de los Préstamos que
cuente con una calidad crediticia suficiente y que acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de Gestion o, en su caso,

en un nuevo contrato de gestion. En caso de concurso del Gestor



de los Préstamos, la actuacion (iv) anterior sera la Unica posible.
Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales actuaciones

anteriores sera cubierto por el Gestor de los Préstamos, y en

ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.
En caso de que por cualquiera de las causas descritas
anteriormente hubiera que resolver el Contrato de Gestion y
proceder a designar un nuevo gestor de los préstamos sustituto,
la Sociedad Gestora (a estos efectos, el “Facilitador del Gestor
Sustituto de los Préstamos ") hara sus mejores esfuerzos para
designar un nuevo gestor sustituto (el “Gestor Sustituto de los
Préstamos ”) en un plazo maximo de sesenta (60) dias. -------------
A los efectos de la designacién del Gestor Sustituto de los

Préstamos, las Partes actuardn conforme a los siguientes

COMpPromisos:

a) Compromisos del Gestor de los Préstamos.

El Gestor de los Préstamos asume frente a la Sociedad

Gestora los siguientes compromisos:
Facilitar a la Sociedad Gestora toda la informacién referente
a los Préstamos que permita realizar al Gestor Sustituto de los

Préstamos la gestion y administraciéon de los mismos, tanto de



tipo documental como informatica, con el contenido, estructura y

soporte l6gico que la Sociedad Gestora determine.

Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora un
registro de los datos personales de los Deudores necesarios para
emitir, en su caso, las ordenes de cobro a los Deudores o para
realizar la notificacion a los Deudores mencionada mas adelante
(en adelante “Registro de Datos Personales ” o “RDP”), cuya
difusion y uso estan limitados y en todo caso condicionados al
cumplimiento de la Ley de Proteccion de Datos o normativa que la
sustituya, modifique o desarrolle y del Reglamento General de

Proteccion de Datos.

A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
Notario, para su eventual consulta o utilizacion por la Sociedad

Gestora en caso de necesidad relacionada con las funciones de

administracion de los Préstamos.
En el caso de sustitucion efectiva del Gestor de los
Préstamos, colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el Gestor Sustituto de los Préstamos en el proceso
de sustitucion y, en su caso, notificacion a los Deudores. -----------
Realizar los actos y otorgar los contratos en los que tenga

gue intervenir para la efectiva realizacion del traspaso de

funciones al Gestor Sustituto de los Préstamos.
El Gestor de los Préstamos asumira todos los costes y

gastos en que la Sociedad Gestora incurra, tanto propios como



por servicios legales, de asesoramiento o de otro tipo, prestados

por terceros, en sus funciones como Facilitador del Gestor

Sustituto de los Préstamos.
b) Compromisos de la Sociedad Gestora, como Facilitador

del Gestor Sustituto de los Préstamos.

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar un Gestor Sustituto de los Préstamos.
La Sociedad Gestora se compromete a mantener un registro con
todas las actuaciones realizadas para encontrar el Gestor
Sustituto de los Préstamos, con su correspondiente fecha, lo que
incluira, entre otros, los siguientes documentos: analisis de los
potenciales gestores sustitutos, comunicaciones y negociaciones
realizadas con los mismos, justificaciébn de las decisiones sobre
los potenciales gestores sustitutos, opiniones legales,
comunicaciones con el Gestor de los Préstamos, la CNMV, las
Agencias de Calificacion y, en su caso, el administrador concursal
del concurso de acreedores del Gestor de los Préstamos. -----------

La cesion por la Entidad Cedente al Fondo de los Derechos
de Crédito no ser4d comunicada a los Deudores excepto a los

Deudores de la Comunidad Autbnoma de Extremadura conforme



a la Ley 4/2018, de 21 de febrero, que modifica la Ley 6/2001 de
24 de mayo, del Estatuto de los Consumidores de Extremadura,
gue requiere que el deudor sea notificado, entre otras, de las

cesiones a los fondos de titulizacion de los derechos de crédito

derivados de préstamos.

No obstante lo anterior, en caso de concurso, de liquidacion
o de sustitucion del Gestor de los Préstamos o si el Gestor de los
Préstamos se encuentra en un proceso de resolucién conforme a
lo dispuesto en la Ley 11/2015, o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al Gestor
de los Préstamos para que notifique a los Deudores la
transmision al Fondo de los derechos de crédito de los Préstamos
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos so6lo tendran caréacter liberatorio si se efectuan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso o liquidacion del Gestor de los Préstamos, sera
la propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a traves
de un nuevo gestor de los Préstamos que hubiere designado, la
gue efectue la notificacion a los Deudores. BBVA (en su funcion
de Cedente) asumira los gastos que conlleve la comunicacion a

los Deudores incluso cuando sean realizados por la Sociedad



Gestora.

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Préstamos para llevar a
cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas las notificaciones a terceros e inscripciones
en los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la
méaxima eficacia de la cesion de los derechos de crédito de los

Préstamos.

Producida la terminacién anticipada del Contrato de
Gestion, el Gestor de los Préstamos saliente pondra a disposicion
del Gestor Sustituto de los Préstamos, a requerimiento de la
Sociedad Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere para que el

Gestor Sustituto de los Préstamos desarrolle las actividades que

le correspondan.

El Contrato de Gestién quedara resuelto de pleno derecho
(i) en el caso de que las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes de las 13:00 horas (CET) del 20 de junio de 2018, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter provisional a

cada una de las Series o (i) si el Contrato de Direccién y



Suscripcion de la Emision de Bonos es resuelto conforme a lo

establecido en la Estipulacion 12 de la presente Escritura. --------
10.11 Responsabilidad del Gestor de los Préstamos e

indemnizacion. ------------=-=--m-mmmm oo

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora es la responsable de administrar y gestionar los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. Por tanto, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada de dicha
responsabilidad mediante la subcontratacion o delegacion de esta
funcion en el Gestor de los Préstamos en los términos descritos

en la presente Estipulacion 10 y en el apartado 18.2 de la

presente Escritura.

El Gestor de los Préstamos asume la obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion e informacion de los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestion o en
caso de incumplimiento segun lo establecido en el apartado 3 de
la Estipulacion 9 de la presente Escritura. Asimismo, el Gestor
de los Préstamos renuncia a ejercitar cualquier accion de

demanda de responsabilidad contra el Fondo. -------

La Sociedad Gestora tendra accion contra el Gestor de los

Préstamos cuando el incumplimiento de la obligacién de pago de



cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos, tanto en concepto de reembolso del principal y
de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda
al Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Gestor de los Préstamos. ---------------

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservard accion contra el Gestor de los
Préstamos hasta el cumplimiento de sus obligaciones. ---------------

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del
Fondo dispondran de accion directa contra el Gestor de los
Préstamos, siendo la Sociedad Gestora quien tendra dicha accion
en los términos descritos en el presente apartado. No obstante lo
anterior, conforme a los apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera responsable frente a los
tenedores de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de su

obligacion de administrar y gestionar los Derechos de Crédito

agrupados en el Fondo.
10.12 Remuneracion del Gestor de los Préstamos. ----  ----

Como contraprestacion por los servicios recogidos en el



Contrato de Gestion, el Gestor de los Préstamos tendra derecho a
recibir una comision por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de
Gestion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos
en cada Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago y sobre el Saldo Vivo de los Préstamos y, en su caso, del

valor de los inmuebles a la Fecha de Pago anterior.

Si BBVA fuera sustituido en dicha labor de administracion,
la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor del nuevo Gestor de los Préstamos, que podra ser

superior a la contratada con BBVA.

La comisién de gestion se abonara siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
0, en la Liquidacion del Fondo, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. Si el Fondo, a traves de su
Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelaciéon de Pagos, no abonara en una Fecha
de Pago la totalidad de la comision debida al Gestor de los
Préstamos, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comision que deba abonarse en las
siguientes Fechas de Pago, hasta, en su caso, su pago total.------

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Gestor de los

Préstamos tendra derecho al reembolso de todos los gastos de



caracter excepcional en los que hubiere incurrido en relacién con
la administracion y gestion de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razébn de las actuaciones judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por la
administracion, guarda, tasacién y gestion de venta de los bienes
adjudicados, en su caso, al Fondo, y previa justificacion de los
mismos. Dichos gastos serdn abonados de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, llegada la
liquidacion del Fondo, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Ligquidacion siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente.--
Seccion 1V: EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.------
La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en virtud de esta Escritura, acuerda realizar
con cargo al mismo una Emision de Bonos de conformidad con lo
previsto en la Ley 5/2015, en lo que resulte aplicable, y sujeto a
los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccién IV.

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS ------

11.1 Importe de la Emisidn de BonosS.--------=======  ===mcmmnem-

El importe total de la Emision de Bonos asciende a



ochocientos cuatro millones (804.000.000,00) de euros de valor
nominal, constituido por ocho mil cuarenta (8.040) Bonos
denominados en euros y agrupados en seis Series distribuidas de
la siguiente manera:

i) Serie A, con ISIN ES0305364004, por importe nominal

total de setecientos veintiocho millones (728.000.000,00) de euros
integrada por siete mil doscientos ochenta (7.280) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados

mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A” o

los “Bonos de la Serie A 7).

i) Serie B, con ISIN ES0305364012, por importe nominal
total de veintitrés millones doscientos mil (23.200.000,00) euros
integrada por doscientos treinta y dos (232) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados

mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o

los “Bonos de la Serie B 7).

iii) Serie C, con ISIN ES0305364020, por importe nominal
total de treinta y dos millones ochocientos mil (32.800.000,00)
euros integrada por trescientos veintiocho (328) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie C” o
los “Bonos de la Serie C 7).

iv) Serie D, con ISIN ES0305364038, por importe nominal

total de diez millones (10.000.000,00) de euros integrada por cien



(100) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente
la “Serie D” o los “Bonos de la Serie D 7).

v) Serie E, con ISIN ES0305364046, por importe nominal

total de seis millones (6.000.000,00) de euros integrada por
sesenta (60) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la Serie E 7). ----------

vi) Serie Z, con ISIN ES0305364053, por importe nominal
total de cuatro millones (4.000.000,00) de euros integrada por
cuarenta (40) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Z” o los “Bonos de la Serie Z ”).-----------

Se adjunta como ANEXO 11 la comunicaciéon de la

asignacion de los cédigos ISIN anteriormente mencionados por la

Agencia Nacional de Codificacion de Valores. ------
La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica

la suscripcion o tenencia de Bonos de otra Serie.

11.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de

Desembolso, una vez concluida la suscripcion y efectuado el



desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicara al pago de los Derechos de Crédito
Iniciales y a la constitucion del Fondo de Reserva Inicial,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision

ala CNMV.

11.3 Forma de representacion. ---------=-=========n=  —mmmmmemmeo

Los Bonos se representaran exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los efectos
previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores, y con
sujecion a lo establecido en la Estipulacion 15 de esta Escritura.

11.4 Interés nominal.

Los Bonos de cada una de las Series devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual, fijjo con pago trimestral, que sera el
establecido a continuacion para cada una de las Series. ------------

El tipo de interés nominal anual (en lo sucesivo, el “Tipo de
Interés Nominal ” o “TIN”) para cada una de las Series se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago o en la fecha de
liquidacion sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de
cada Serie a la Fecha de Determinacion anterior, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos o con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion, segun corresponda.-------------------



Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
Impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos, y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en representacion

y por cuenta del Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la

forma legalmente establecida.

a) Devengo de intereses.

A efectos del devengo de intereses, la duraciéon de cada
Serie de Bonos se dividird en sucesivos periodos de devengo de
intereses (“Periodos de Devengo de Intereses ") comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de

Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de

Pago final. Excepcionalmente:

a) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso, el 21 de junio de 2018, incluida, y la

primera Fecha de Pago el 22 de octubre de 2018, por no ser Dia

Habil ni el 20 ni el 21 de octubre de 2018, excluida; y



b) el dltimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la dltima Fecha de Pago previa a la liquidacion del Fondo,

incluida, y la fecha de liquidacion, excluida. ---

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses

para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un aflo compuesto por 360 dias.

b) Tipo de Interés Nominal.------------------------
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada
una de las Series sera:
» Para la Serie A: 0,27%.
» Para la Serie B: 1,10%.
 Para la Serie C: 2,30%.
 Para la Serie D: 4,10%.
 Para la Serie E: 6,85%.
 Para la Serie Z: 7,00%.

ElI TIN aplicable a las Series A, B, C, D, E 'y Z, expresado en
tanto por ciento, se ha determinado, en el dia de otorgamiento de
la presente Escritura, de comun acuerdo por las Entidades
Directoras dentro de los rangos que se establecieron en el Folleto
para cada una de dichas Series y se incluye también en el
Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos. ------

La Sociedad Gestora comunicara el TIN aplicable a cada



una de las Series mencionado anteriormente a la CNMV como

informacién adicional al presente Folleto. -------

11.5 Formula para el calculo de los intereses.
El calculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha
de Pago o en la fecha de liquidacion del Fondo para cada Periodo

de Devengo de Intereses, se llevara a cabo para cada Serie con

arreglo a la siguiente férmula:

d

= PX—x—

100 360

Donde:
| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o

en la fecha de liquidacion.

P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de

Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha de

liquidacion.

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en

porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.



11.6 Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de in  tereses

de los Bonos: -----------=-=-m-mmmmm oo

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
A ocupa (i) el segundo (2°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el tercer (3°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion

del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el

apartado 20.2.3 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa (i) el tercer (3°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el octavo (8°) lugar, y (ii) el
qguinto (5°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. --------

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
C ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que

tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su



postergacién, en cuyo caso ocupara el noveno (9°) lugar, y (ii) el
séptimo (7°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. ---------

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
D ocupa (i) el sexto (6° lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupara el décimo (10°) lugar, y (ii) el
noveno (9°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaciéon
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. ---------

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
E ocupa (i) el undécimo (11°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el
undécimo (11°) lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion

establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura. ---------



El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
Z ocupa (i) el duodécimo (12°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el
decimocuarto (14°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses. ---------------mmmmmmmmeeen

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta el vencimiento final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, a) los dias 20 de enero, 20 de
abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago "), devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, y b) en la fecha de liquidacion del Fondo, con arreglo a
las condiciones fijadas en el apartado 11.4 b) de la presente

Escritura.

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de
cada una de las Series tendra lugar el 22 de octubre de 2018, por

no ser Dia Habil ni el 20 ni el 21 de octubre de 2018,



devengandose los mismos al Tipo de Interés Nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso, el 21 de junio de
2018, incluido, hasta el 22 de octubre de 2018, por no ser Dia
Habil ni el 20 ni el 21 de octubre de 2018, excluido.

A los efectos de la presente Emisibn de Bonos, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles ") todos los que no sean:

festivo en la ciudad de Madrid, o

festivo en la ciudad de Londres, o
inhabil del calendario TARGET2 (o calendario que lo

sustituya en el futuro).

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos de cada una de las Series, como, si fuera el caso, el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma descrita en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura, y con una antelacion de
al menos dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago. ---------------

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello de acuerdo con el Orden de Prelacidon

de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la liquidacién del



Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos, las cantidades por intereses no
satisfechas se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso, corresponda abonar
en esa misma Fecha de Pago, siendo pagados conforme al
Orden de Prelacion de Pagos y aplicados por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible nuevamente ser
abonados en su totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles

0, llegado el caso de liquidacién del Fondo, conforme al Orden de

Prelacion de Pagos de Ligquidacion. ----------------

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se
acumularan al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la

Serie correspondiente.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final (el 20 de julio de 2031 o si éste no

fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil).

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizara a

través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en



nombre y representacion del Fondo, suscribe un Contrato de

Agencia de Pagos de los Bonos con BBVA.

11.8 Precio de emision.
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emision de los Bonos de cada una de las Series A, B,
C, D, E y Z sera cien mil (100.000) euros por Bono, libre de
impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor por parte del

Fondo.

Los gastos e impuestos inherentes a la Emisién de Bonos

seran por cuenta del Fondo.

11.9 Amortizacion de 10S BONOS.--------=-====-mmmmn commmmeeeeeeee
11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos. -----------  -=-------
El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie sera
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente al 100 por ciento
de su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido a

continuacion.

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran

amortizados en igual cuantia mediante la reduccion del nominal

de cada uno de ellos.

11.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizaci 6n de



cada una de las Series de Bonos. -------------------

11.9.2.1 Amortizacion de los Bonos de la Serie A.--  -------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago, por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie A conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a

prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A. -
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 20 de abril

de 2020 o en una Fecha de Pago anterior en caso de finalizacion

anticipada del Periodo de Restitucion.------------

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie A
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de julio de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Ligquidacion Anticipada del Fondo y la

Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en



ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie B.--  --------

La amortizacidén del principal de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie B conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a

prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B. -
La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B

no tendra lugar hasta que hubieran sido amortizados los Bonos

de la Serie A en su totalidad.

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie B
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de julio de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con



lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion. -----

11.9.2.3 Amortizacion de los Bonos de la Serie C.--  -------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie C conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C. -

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie C

no tendra lugar hasta que hubieran sido amortizados los Bonos

de la Serie B en su totalidad.

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie C
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de julio de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con

lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando



tuviere lugar la Liquidacidon Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.4 Amortizacion de los Bonos de la Serie D.--  --------

La amortizacidon del principal de los Bonos de la Serie D se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie D conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de la Serie D. -

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie D
no tendra lugar hasta que hubieran sido amortizados los Bonos

de la Serie C en su totalidad.

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie D

sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de julio de 2031 o, si



este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Ligquidacion. -----

11.9.2.5 Amortizacion de los Bonos de la Serie E. --  -------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie E conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie E mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de la Serie E. -

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E
no tendra lugar hasta que hubieran sido amortizados los Bonos

de la Serie D en su totalidad.

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie E
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de julio de 2031 o, si

este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con



anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.6 Amortizacion de los Bonos de la Serie Z.--  --------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z se

realizar4 mediante amortizacion parcial o total en cada una de las

Fechas de Pago:

a) Desde la Fecha de Pago correspondiente al 20 de abril
de 2020 o en una Fecha de Pago anterior en caso de finalizacion
anticipada del Periodo de Restitucion, incluida, hasta la Fecha de
Pago en que el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso fuera inferior al diez (10) por ciento del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la constitucion
del Fondo, excluida: en un importe igual a la diferencia positiva
existente entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie Z en
la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y (ii) el importe del Fondo de Reserva Requerido

a la Fecha de Pago correspondiente, de acuerdo con lo



establecido en el apartado 2.1.1 de la Escritura que se transcribe
a continuacion y en el orden de aplicacion previsto para este
supuesto conforme a la aplicacion de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacion de Pagos, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie Z mediante la reduccion del

nominal de cada Bono de la Serie Z:

“2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo de
Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha
de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera cuatro
millones (4.000.000,00) de euros durante el Periodo de

Restitucion y, después del Periodo de Restitucion, la menor de las

siguientes cantidades:

(i) Cuatro millones (4.000.000,00) de euros.

(i) La cantidad mayor entre:
a) El 0,50% del Saldo de Principal de los Bonos de las
Series A,ByC.
b) Un millén (1.000.000,00) de euros.

Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de Reserva
Requerido sera igual a cero una vez que las Series A, By C sean

totalmente amortizadas.”




b) Desde la Fecha de Pago en que el importe del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso fuera
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Iniciales en la constitucion del Fondo, incluida: en un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades: (i) el
importe remanente de los Fondos Disponibles una vez efectuadas
las aplicaciones correspondientes del 1° al 12° lugar del Orden de
Prelacién de Pagos, y (ii) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie Z en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, que sera distribuido a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie Z mediante la reduccion del nominal de

cada Bono de la Serie Z.

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie Z
sera en la Fecha de Vencimiento Final (20 de julio de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando

tuviere lugar la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y la



Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Ligquidacion. ----

11.9.3 Amortizacion parcial.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos en
caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, procederda a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de cada Serie A, B, C, D, Ey Z, a partir de
la finalizacion del Periodo de Restitucion, en cada Fecha de Pago
con arreglo a las condiciones concretas de amortizacion para
cada una de las Series segun el apartado 11.9.2 de la presente

Escritura y en los términos que se describen a continuacion en

este apartado comunes a las Series de Bonos.
11.9.3.1 Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacion (las “Fechas de
Determinacion ") seran las fechas correspondientes al décimo
(10°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago, en las
gue la Sociedad Gestora en nombre del Fondo realizara los
célculos necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales que el Fondo
dispondra en la correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con

el Orden de Prelacion de Pagos. La primera Fecha de

Determinacion sera el 5 de octubre de 2018.



Los periodos de determinacion (los “Periodos de
Determinaciéon ") seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo, en cada Periodo de Determinacion la

Fecha de Determinaciéon inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacion final. Excepcionalmente,

(i) el primer Periodo de Determinacién tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos entre el dia de constitucion
del Fondo, incluido, y la primera Fecha de Determinacion, el 5 de

octubre de 2018, incluida, y

(i) el altimo Periodo de Determinacion tendrd una duracion
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la
Liguidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacién inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

precedente a la fecha citada en a), excluyendo fecha indicada en

b) e incluyendo la fecha indicada en a). ----------
11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos.  ------

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal



Pendiente ") de una Serie sera la suma del principal pendiente de
amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que

integran dicha Serie.

Por agregacion, el “Saldo de Principal Pendiente de la

Emision de Bonos ” sera la suma del Saldo de Principal

Pendiente de las Series A, B, C, D, E y Z que constituyen la
Emisién de Bonos y el “Saldo de Principal Pendiente de los

”

Bonos Colateralizados ” serd la suma del Saldo de Principal

Pendiente de las Series A, B, C, Dy E.
11.9.3.3 Retencién de Principales en cada Fecha de

Pago.

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos, se procedera a la retencion del importe destinado a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y, a partir de la
finalizacion del Periodo de Restitucion, a la amortizacion de los
Bonos de las Series A, B, C, D y E en su conjunto (“Retencion de
Principales ") en una cantidad igual a la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos Colateralizados, y (ii) la suma de a) el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta de

Principales.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,



el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles a la
Retencion de Principales se integrara en los Fondos Disponibles
de Principales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
establecen mas adelante en el apartado 11.9.3.5 de la presente

Escritura.

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales en cada

Fecha de Pago.------------=-----mmmmmmmmm oo
Los fondos disponibles de principales en cada Fecha de
Pago (los “Fondos Disponibles de Principales ") seran los

siguientes:

a) el importe de la Retencion de Principales efectivamente
aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondos Disponibles en la

Fecha de Pago correspondiente, y

b) hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la
finalizacién del Periodo de Restitucién, incluida, el saldo de la

Cuenta de Principales.

11.9.3.5 Distribucién de los Fondos Disponibles de

Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada



Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principal es”): ----

1. Durante el Periodo de Restitucion, los Fondos
Disponibles de Principales se aplicaran al pago del precio de
cesion a que ascienda el valor nominal del principal pendiente de
reembolso de los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos por

el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales
gue no hubiere sido utilizado para la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales sera depositado en la Cuenta de Principales.

2. A patrtir de la finalizacion del Periodo de Restitucion, los
Fondos Disponibles de Principales se aplicaran secuencialmente,
en primer lugar a la amortizacion de la Serie A hasta su total
amortizacion; en segundo lugar, a la amortizacion de la Serie B
hasta su total amortizacion; en tercer lugar, a la amortizacion de
la Serie C hasta su total amortizacion; en cuarto lugar, a la
amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion; y en quinto
y ultimo lugar, a la amortizacion de la Serie E hasta su total

amortizacion.

11.9.4 Amortizacion Anticipada de la Emision de Bon  os.
Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion total de los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones

parciales de cada Serie con anterioridad a la Fecha de



Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y con
ello a la Amortizacion Anticipada de la totalidad de la Emision de
Bonos, de conformidad con los Supuestos de Ligquidacion
Anticipada, con los requisitos que se detallan en el apartado 3.1
de la presente Escritura, y con sujecion al Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final. ----------------=  ==-emeeme-

La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final”) y consecuentemente, la amortizacion definitiva de la
Emisién de Bonos es el 20 de julio de 2031 o, si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en los apartados 11.9.3y 11.9.4 de
la presente Escritura, proceda a amortizar la totalidad de la
Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacion definitiva de la Emisién de Bonos en la

Fecha de Vencimiento Final se efectuara con sujecion al Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacion. -------------

11.9.6 Mencion simple al numero de orden que en la



prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de
reembolso de principal de los Bonos de cada una de las

Series.

El importe de la Retencion de Principales destinado a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y, a partir de la
finalizacion del Periodo de Restitucion, a la amortizacion de los
Bonos de las Series A, B, C, D y E en su conjunto, ocupa el
séptimo (7°) lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles del

Orden de Prelacion de Pagos establecido en el apartado 20.2.1.2

de la presente Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de las Series A,
B, C, D y E se realizara de conformidad con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se
recogen en los apartados 11.9.3.5 y 20.2.2.2 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimotercer (13°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el

apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A
ocupa el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelaciéon de Pagos de

Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.



La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de

Ligquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C
ocupa el octavo (8° lugar de la aplicacibn de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de

Ligquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D
ocupa el décimo (10° Ilugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E
ocupa el duodécimo (12° lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.




La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimoquinto (15°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

11.11 Publicidad de la amortizacion y pago de inter  eses;

servicio financiero de la Emision de Bonos. --------
El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a
través de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos
para cada caso en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. El
abono de intereses y de las amortizaciones sera realizado a los
titulares de los Bonos por las entidades participantes en Iberclear
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera realizado por
Iberclear, como entidad encargada del registro contable. ------------
11.12 Obligaciones y plazos previstos para la puest a a
disposicion del publico y remisién a la CNMV de inf ~ ormacion
periodica de la situacion economico-financiera del Fondo. ----
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacion descrita en la Estipulacion 19 de la presente

Escritura y cuanta informacion adicional le sea razonablemente



requerida.
11.13 Legislacion nacional bajo la cual se crean lo s

valores e indicacion de los Organos jurisdiccionale S

competentes en caso de litigio. --------------------

La constitucién del Fondo y la Emision de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) la Ley 5/2015, (ii) la
Ley del Mercado de Valores, (iii) el Real Decreto 1310/2005, (iv)
el Reglamento 809/2004, (v) la Orden EHA/3537/2005, (vi) el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion
y liquidacion de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial (el “Real Decreto 878/2015 ") y (vii) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacion en cada momento.

La presente Escritura, la Emision de Bonos y los contratos

de operaciones para la cobertura de riesgos financieros y la



prestacion de servicios al Fondo estan sujetos a la Ley espafiola y

se regiran e interpretaran de acuerdo con la misma.

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, ser&a obligacion de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes

acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones. ---------------

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna contra los Deudores de
los Derechos de Crédito que hayan incumplido sus obligaciones
de pago o contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien tendra dicha accion. Si la
Sociedad Gestora convoca una Junta de Acreedores, con arreglo
al reglamento de la Junta de Acreedores, toda decision que se
adopte en relacion con el Fondo o los Bonos debera atenerse al
citado reglamento de la Junta de Acreedores segun lo previsto en

el ANEXO 12 de la presente Escritura (Reglamento de la Junta de

Acreedores), redactado en inglés.
Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a

la Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades



adeudadas por el Fondo que sea consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizacion anticipada de los Derechos de
Crédito, del incumplimiento de la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de las contrapartes de las operaciones contratadas
en nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccién para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie. No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, dispondra de
accion frente a la Entidad Cedente y frente a las contrapartes del

Fondo en caso de incumplimiento de éstas de sus obligaciones

con el Fondo.
Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad
Gestora que las derivadas del incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el procedimiento
declarativo que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.--
11.14 Junta de Acreedores. -------=--==-=mmmmmmmmmn e
De conformidad con lo previsto en el articulo 26 de la Ley

5/2015, la Sociedad Gestora actuara con la maxima diligencia y



transparencia en defensa del mejor interés de los tenedores de
valores y financiadores del Fondo. En consecuencia, la Sociedad
Gestora debe subordinar sus actos a la salvaguardia de los
intereses de los tenedores de los Bonos emitidos por el Fondo. ---

Ademas, se constituira la Junta de Acreedores en virtud de
la presente Escritura de Constitucion y subsistira hasta la
amortizacion total de los Bonos o la cancelacion del Fondo. El
Reglamento recoge las disposiciones relativas a la Junta de

Acreedores.

Los términos y condiciones previstos en el reglamento de la

Junta de Acreedores (el “Reglamento ”) son los que se recogen

en el ANEXO 12 a la presente Escritura.

12. Direccién y Suscripcion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA y con MERRILL
LYNCH INTERNATIONAL, recoge la informacion mas sustancial
y relevante del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y

no omite informacion que pudiera afectar al contenido de la

presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA y con
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL un contrato por el que se

regulan las funciones y compromisos de las partes en relacion



con la direcciébn y suscripcion de la Emision de Bonos (el

“Contrato de Direccidon y Suscripcion de la Emisién d e

Bonos ).
12.1 Direccioén

BBVA y MERRILL LYNCH INTERNATIONAL intervienen en

la Emision de Bonos como Entidades Directoras.

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme a los apartados 1 y 3 del articulo
35 del Real Decreto 1310/2005, BBVA ha determinado en el dia
de hoy, de mutuo acuerdo con MERRILL LYNCH
INTERNATIONAL, el Tipo de Interés Nominal de cada una de las
Series de Bonos dentro del rango recogido en el Folleto.
Adicionalmente, BBVA asume la responsabilidad del articulo 35.2

del citado Real Decreto 1310/2005.

Se reproduce como ANEXO 13 a la presente Escritura
fotocopia de la carta de la declaracion de BBVA firmada por
personas con representaciéon suficiente, que realizan de
conformidad con lo previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, en la que se recogen las funciones que realiza BBVA

como una de las Entidad Directoras.




De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme a los apartados 1 y 3 del articulo
35 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, MERRILL LYNCH
INTERNATIONAL ha realizado el disefio de las condiciones
financieras del Fondo y de la Emision de Bonos, y ha determinado
en el dia de hoy, de mutuo acuerdo con BBVA, el Tipo de Interés

Nominal de cada una de las Series de Bonos dentro del rango

recogido en el Folleto.
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL y BBVA no percibiran
comision alguna por actuar como Entidades Directoras. -------------
12.2 Suscripcion de los Bonos. -----------=-===-=-o= —mmmemeeee
Conforme al Contrato de Direccion y Suscripcion de la
Emision de Bonos, BBVA y MERRILL LYNCH INTERNATIONAL
(los “Suscriptores ") suscriben la Emisiéon de Bonos conforme se

indica a continuacion.

BBVA suscribe Bonos de cada Serie en la presente fecha
de constitucion en virtud del Contrato de Direccion y Suscripcion

de la Emision de Bonos segun el siguiente detalle:




Bonos %/total de la
Serie
NUmero Importe Nominal Serie
Serie A 7.280 728.000.000,00 100,00%
Serie B 232 23.200.000,00 100,00%
Serie C 328 32.800.000,00 100,00%
Serie D 5 500.000,00 5,00%
Serie E 3 300.000,00 5,00%
Serie Z 2 200.000,00 5,00%
Total 7.805 785.000.000,00 97,64%

BBVA no percibird comisién alguna por la suscripcion de los
Bonos y abonara al Fondo el 21 de junio de 2018 (la “Fecha de
Desembolso ”), valor ese mismo dia, el precio total por la
suscripcion de los Bonos suscritos por dicha entidad al valor
nominal.

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL suscribe Bonos de las




Series D, E y Z en la presente fecha de constitucion en virtud del
Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emisiéon de Bonos

segun el siguiente detalle:

Bonos %/ Total de la
Serie
Numero Importe Nominal Serie
Serie D 95 9.500.000,00 95,00%
Serie E 57 5.700.000,00 95,00%
Serie Z 38 3.800.000,00 95,00%
Total 190 19.000.000,00 2,36%

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL percibira una comision
por la suscripcion de los Bonos de las Series D, E y Z detallados
anteriormente y abonara al Fondo en la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia, el precio total por la suscripcion de dichos
Bonos al valor nominal descontando el importe de la comision a
recibir por la suscripcion de los Bonos.

BBVA y MERRILL LYNCH INTERNATIONAL abonaran al

Fondo en la Fecha de Desembolso (21 de junio de 2018), antes
de las 13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el importe
nominal total correspondiente a la parte de la Emisién de Bonos
suscrita por cada uno de ellos (neto de la comision que
corresponde a MERRILL LYNCH INTERNATIONAL por suscribir

los Bonos).




El Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de

Bonos quedara resuelto de pleno derecho: ----------

() en caso de que las Agencias de Calificacibn no
confirmaran como finales antes de las 13:00 horas (CET) del 20
de junio de 2018 cualesquiera de las calificaciones asignadas con

caracter provisional a los Bonos, 0

(ii) en el supuesto que, antes de las 13:00 (hora CET) de la
Fecha de Desembolso, tuviera lugar un suceso que no hubiera
podido preverse o0, que previsto, fuera inevitable y que haga
imposible el cumplimiento del presente Contrato de conformidad
con lo establecido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil; 0 -----------

(iii) en los supuestos previstos en la legislacion vigente; o ---

(iv) que no se hayan cumplido alguna de las Condiciones
Suspensivas descritas en el Contrato de Direccion y Suscripcion
de la Emisién de Bonos antes de las 13:00 horas (hora CET) del
dia 20 de junio de 2018 (excepto la condicion suspensiva (d) que

debera cumplirse después del desembolso):---------

(a) Que no se haya producido ningan incumplimiento por la
Sociedad Gestora o por BBVA de sus declaraciones y garantias o

de sus obligaciones bajo el presente Contrato ni bajo otros



contratos suscritos por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo.
(b) Que se haya producido la entrega a MERRILL LYNCH

INTERNATIONAL, a su satisfaccion, de una opinion legal emitida
por Garrigues en relacion con la existencia y capacidad del
Fondo, BBVA y la Sociedad Gestora para intervenir en la Emision

de Bonos y con la legalidad, validez y ejecutabilidad del presente

Contrato y de la Emision de Bonos.

(c) Que se hayan firmado el Contrato de Agencia de Pagos,

y el resto de contratos.
(d) Que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo haya solicitado tanto la admision a negociacion de los
Bonos en AIAF como su anotacion en IBERCLEAR.
13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING).

13.1 Entidades calificadoras.

DBRS, con fecha 8 de junio de 2018, y Moody’s

(conjuntamente con DBRS, las “Agencias de Calificacion "), con
fecha 13 de junio de 2018, han asignado, respectivamente, las
siguientes calificaciones provisionales a las Series de Bonos que
a continuacion se detallan, y esperan asignar las mismas
calificaciones finales antes de las 13:00 horas (CET) del 20 de

junio de 2018.




Bonos DBRS Moody’s
Serie A AA (low) (sf) Aal (sf)
Serie B A (sf) Al (sf)
Serie C BBB (sf) Baal (sf)
Serie D BB (sf) Ba2 (sf)
Serie E NR B3 (sf)
Serie Z NR Ca (sf)

Los Bonos de las Series E y Z no han sido calificados por

DBRS.
Si antes de las 13:00 horas (CET) del 20 de junio de 2018,

las Agencias de Calificacion no confirmaran como finales
cualesquiera de las calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNMV y se
haria publica en la forma prevista en la Estipulacion 19 de la
presente Escritura. Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucion de la constitucion del Fondo, de la Emision de los
Bonos y de la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales

conforme a lo previsto en el apartado 3.2 (v) de la presente

Escritura.

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) es una de las Agencias de



Calificacion que califica los Bonos de las Series A, B, Cy D. -------

DBRS es una agencia de calificacion con domicilio en 20
Fenchurch Street 31st Floor, London, EC3M 3BY, United
Kingdom.

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre
de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la Union
Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento (CE)
n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia,
en su redaccion vigente (el “Reglamento 1060/2009 ). --------------

Moody’s Investors Service Ltd. (“Moody’s ”) es una de las
Agencias de Calificacion que califica los Bonos de cada Serie. ----

Moody’s es una agencia de calificacion con domicilio en
One Canada Square, Canary Wharf, London, E14 5FA, Reino
Unido.

Moody’s ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la
Union Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/20009.

En el ANEXO 14 de esta Escritura, se recoge la carta de
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de DBRS.

En el ANEXO 15 de esta Escritura, se recoge la carta de

comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por



parte de Moody’s.

13.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
por DBRS y Moody’s puede consultarse en las paginas web de

dichas  Agencias de  Calificacion:  www.dbrs.com vy

www.moodys.com.

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente y no deberian prevenir a los potenciales inversores
de realizar sus propios analisis de los bonos a adquirir. Las

calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacion del

nivel de rendimiento actuarial.

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacién, en funcién de cualquier informacion que llegue a
su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacién anticipada del Fondo, seran puestas de

inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los



titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura.
14. ADMISION A NEGOCIACION DE LOS BONOS. ---------

La Sociedad Gestora solicitara, una vez haya sido
efectuado el desembolso de los Bonos, la admisién a negociacion
de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF"), que tiene
reconocido su caracter de mercado secundario oficial de valores
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 43.2. d) de la Ley del
Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se compromete a
realizar cualquier actuaciOn que sea necesaria para que la
admision definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de
transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. ------------

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de sus Organos

rectores, aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

cumplirlos.

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
antes sefialado, no llegara a tener lugar la admision a negociacion
de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo
en conocimiento inmediato de los tenedores de los Bonos, asi
como las causas que hubieren dado lugar a dicho incumplimiento,

mediante el procedimiento de notificacion extraordinaria previsto



en la Estipulacion 19 de la presente Escritura, todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en la que, en

su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora, si la demora fuera

por causas imputables a la misma.
No se espera que se alcance un acuerdo con entidad que
proporcione liquidez a los Bonos durante la vida de la emision. ----
15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

15.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace

constar que la presente Escritura surtira los efectos previstos en

el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.
15.2 Designacién de la entidad encargada del regist ro

contable. —=====mmm e

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del

Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los



Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal (“Iberclear ), con domicilio en Madrid, Plaza de
la Lealtad, como entidad encargada del registro contable de los
Bonos de forma que la compensacion y liquidacion de los Bonos
se efectien de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a negociacion en AIAF, y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear o
AIAF.

Dicha designacion serd objeto de inscripcion en los
Registros Oficiales de la CNMV. Los titulares de los Bonos seran

identificados como tales segun resulte del registro contable

llevado por las Entidades Participantes en Iberclear.
15.3 Caracteristicas de los valores que se represen  taran

mediante anotaciones en cuenta. ---------========---

La denominacion, numero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emision de Bonos que

se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se

hace constar en la presente Escritura.
15.4 Depasito de copias de la escritura publica. ---  --------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura, antes del dia 21
de junio de 2018 depositara una copia de la presente Escritura en

la CNMV y otra copia en Iberclear a efectos de su incorporacion



en los registros previstos en los articulos 7 y 238 de la Ley del
Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
Iberclear o la entidad afiliada en la que delegue sus funciones y

CNMV, deberan tener a disposicion de los titulares y del publico

en general copia de la presente Escritura.

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS
DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES
EN CUENTA.

La Emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo Primero
de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 878/2015 y

demas disposiciones que resulten aplicables. ------

16.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro

contable que llevaré Iberclear.

16.2 Legitimacion registral 'y certificados de

legitimacion.




La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumird titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados de

legitimaciéon en el que constaran las menciones legalmente

exigidas.
Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

16.3 Transmision de los Bonos. -----------=-=--=--==  —-mcomommeee

No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF donde
se solicitara su admision a negociacion. La titularidad de cada
Bono se transmitird por transferencia contable (anotacion en
cuenta). La inscripcion de la transmision en favor del adquirente
en el registro contable producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmisién sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que de buena fe
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por

anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del



registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara

sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la

adquisicion haya obrado de mala fe. ---------------

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre lo s

BONOS.-======mmmm e
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en el registro

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucion del gravamen serd oponible a terceros

desde el momento en que se haya practicado la correspondiente

inscripcion.
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ------------
17. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIQOS.--
Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras

de los Derechos de Crédito, asi como complementar la



administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a

continuacién en el presente apartado: --

() Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Principales).

(iif) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ---------------

(iv) Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de

Bonos.

(v) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ---------------

(vi) Contrato de Intermediacion Financiera.

Asimismo, BBVA sera designado por la Sociedad Gestora,

de acuerdo con el Contrato de Gestion de los Préstamos como

Gestor de los Préstamos.

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos y del Contrato
de Gestion de los Préstamos se realiza en el apartado 12.2 y en
la Estipulacion 10 de la presente Escritura, respectivamente. La

descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la

presente Estipulacion.

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se



refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta separada

con numero de protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura.

17.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Inter és

Garantizado (Cuenta de Tesoreria):-----------------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA recoge la
informacidn mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informaciéon que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebra, en esta misma fecha, un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) en virtud del cual BBVA abonara un tipo de interés
nominal anual fijo por las cantidades depositadas por el Fondo a
traves de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. El
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) determinara que en una cuenta financiera

en euros (la “Cuenta de Tesoreria "), abierta en BBVA, a nombre



del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las
cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte

procederan de los siguientes conceptos:

(i) importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de

la Emisién de Bonos;
(i) principal reembolsado e intereses ordinarios y de

demora cobrados de los Derechos de Crédito; -------

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan al

Fondo derivadas de los Derechos de Crédito;-------
(iv) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo

de Reserva;

(v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales;
(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos

obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de

Tesoreria y en la Cuenta de Principales; y

(vi) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de
los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda

efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria.

BBVA abonara un tipo de interés nominal anual fijo del
0,10% y con liquidacion trimestral, excepto para el primer periodo

de devengo de intereses que tendra la duracion y liquidacion de



intereses correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable
para cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo
de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los
saldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de Tesoreria.
Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo
de devengo de intereses en cada una de las Fechas de
Determinacion del Fondo, y se calcularan tomando como base: (i)
los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (i) un ailo compuesto por trescientos sesenta y cinco
(365) dias o, si es bisiesto, por trescientos sesenta y seis (366). El
primer periodo de devengo de intereses comprendera los dias
transcurridos entre la fecha de constitucién del Fondo y la primera
Fecha de Determinacién, 5 de octubre de 2018, excluida. -----------
En el supuesto de que la calificacion de BBVA o de la
entidad sustituta en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (cualquiera de ellos, el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimentara en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos un descenso en su calificacion situandose: -
1 por debajo de BBB (high), segun la calificacion minima de

DBRS (la “Calificacion Minima de DBRS "), que sera la mayor



entre:

() en caso de que la entidad cuente con un critical
obligation rating (COR) a largo plazo por parte de DBRS, un
escalon por debajo de dicho COR;y

(i) la calificacion a largo plazo asignada por DBRS al
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria 0 en caso de no existir, las
calificaciones privadas o las valoraciones internas realizadas por
DBRS; 0

] por debajo de Baa3, segun la calificacion de depdsitos a
largo plazo de Moody'’s (o si dicha calificacion fuera retirada); -----

la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichos supuestos, debera poner en practica, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de las
acciones remediales descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no
se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a cada una de
las Series de Bonos por las Agencias de Calificacion; ----------------

a) Obtener de una entidad:

1 con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high), y/o

1 con una calificacion crediticia minima de Baa3, segun la

calificacion de depésitos a largo plazo de Moody'’s,



un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
gue garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la
situacion de pérdida de la calificacién del Tenedor de la Cuenta

de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad: ------------
1 con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high); y ---

1 con calificacion crediticia minima de Baa3, segun la

calificacién de depésitos a largo plazo de Moody'’s,
y contratar una rentabilidad para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo largo de la
vida de la emision de Bonos, cualquier modificacién o retirada de

su calificacion otorgada por las Agencias de Calificacion. ------------



En caso de realizarse la accion b) anterior y que,

posteriormente:
1 la Calificacion Minima de DBRS de BBVA fuera de BBB
(high) o superior, y

1 la calificacion crediticia de BBVA, segun la calificacion de
depositos a largo plazo de Moody'’s, fuera de Baa3 o superior, ---
la Sociedad Gestora asume el compromiso irrevocable de
trasladar los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
la realizacion y formalizacion de las anteriores acciones seran por
cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria sustituido.

BBVA, desde el momento en que se dé el descenso o
retirada de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria, se compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de las acciones a) o b) anteriores.

17.2 Contrato de Apertura de Cuenta (Cuenta de

Principales).

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en

nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la



informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informaciéon que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebran, en esta misma fecha, un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Principales) en virtud del cual BBVA abonara un tipo de interés
nominal anual fijo por las cantidades depositadas por el Fondo a
traves de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales) determinard que en una
cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Principales ), abierta
en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas las cantidades de los Fondos Disponibles de
Principales que no fueren aplicadas a la adquisicion de Derechos
de Crédito Adicionales durante el Periodo de Restitucion.
Excepcionalmente, también seran depositadas en la Fecha de
Desembolso las cantidades correspondientes a la diferencia entre

los valores nominales del principal de la Emision de Bonos y de

los Derechos de Crédito Iniciales adquiridos. -----



BBVA abonara un tipo de interés nominal anual fijo del
0,10% y con liquidacion trimestral, excepto para el primer periodo
de devengo de intereses que tendra la duracion y liquidacion de
intereses correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable
para cada periodo de devengo de intereses (iguales ambos a los
Periodos de Devengo de Intereses establecidos para los Bonos)
por los saldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de
Principales. Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de
cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las
Fechas de Pago y se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses, y
(i) un aflo compuesto por trescientos sesenta y cinco (365) dias
0, Si es bisiesto, por trescientos sesenta y seis (366) dias. ----------

En el supuesto de que la calificacion de BBVA o de la
entidad sustituta en la que estuviera abierta la Cuenta de
Principales (cualquiera de ellos, el “Tenedor de la Cuenta de
Principales "), experimentara en cualquier momento de la vida de
la Emision de los Bonos un descenso en su calificacion

situandose:

1 por debajo de BBB (high) de Calificacion Minima de
DBRS; 0

] por debajo de Baa3, segun la calificacion de depdsitos a
largo plazo de Moody'’s (o si dicha calificacion fuera retirada), -----

la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)



dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichos supuestos, debera poner en practica, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de las
acciones remediales descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales) para que no

se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a cada una de

las Series de Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad:

1 con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high), y/o
1 con calificacion crediticia minima de Baa3, segun la

calificacién de depésitos a largo plazo de Moody'’s,

un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
gue garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de Principales de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Principales, durante el tiempo que se mantenga la

situacion de pérdida de la calificacién del Tenedor de la Cuenta

de Principales.



b) Trasladar la Cuenta de Principales a una entidad:----------
1 con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high); y --

1 con calificacion crediticia minima de Baa3, segun la

calificacion de depdsitos a largo plazo de Moody'’s,
y contratar una rentabilidad para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de

Principales en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Principales).
A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Principales
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo largo de la
vida de la emision de Bonos, cualquier modificacion o retirada de
su calificacion otorgada por las Agencias de Calificacion. -----------
En caso de realizarse la accion b) anterior y que,
posteriormente:
1 la Calificacion Minima de DBRS de BBVA fuera de BBB

(high) o superior, y
1 la calificacion crediticia de BBVA, segun la calificacion de
depositos a largo plazo de Moody'’s, fuera de Baa3 o superior, ----
la Sociedad Gestora asume el compromiso irrevocable de
trasladar los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Principales).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran



por la realizacion y formalizacion de las anteriores acciones seran

por cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Principales sustituido.

BBVA, desde el momento en que se dé el descenso o
retirada de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de
Principales, se compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de las acciones a) o b) anteriores.

Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas

en la Cuenta de Principales seran abonados en la Cuenta de

Tesoreria.

El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales) quedara resuelto de pleno
derecho (i) en el caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes de las 13:00 horas (CET) del 20 de junio de
2018, como finales, las calificaciones de los Bonos asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series o (ii) si el Contrato
de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos es resuelto
conforme a lo establecido en la Estipulacion 12 de la presente

Escritura. Asimismo, la Cuenta de Principales quedara cancelada



en la Fecha de Pago siguiente a la Fecha de Pago en la que
finalice el Periodo de Restitucion, una vez quedara saldada por la

Sociedad Gestora.

17.3 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.  ---------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informaciéon mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion
gue pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
un contrato por el que ésta concedera al Fondo un préstamo
subordinado de caracter mercantil (el “Préstamo para Gastos
Iniciales ”) por importe total de tres millones setecientos cincuenta
mil (3.750.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales ”). La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso y sera destinado
a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision y
admision a negociacion de los Bonos y a cubrir la diferencia entre
el cobro de intereses de los Derechos de Crédito y el pago de
intereses de los Bonos en la primera Fecha de Pago. ----------------

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de



reembolso devengard un interés nominal anual fijo del 0,50%. Los
intereses se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de
cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las
Fechas de Pago, y se calculardn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y
(i) un afo compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar el 22 de
octubre de 2018, por no ser Dia Habil ni el 20 ni el 21 de octubre
de 2018. Los intereses se abonaran siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
y, llegado el caso, en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. -------

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, no se acumularan al principal del Préstamo para Gastos

Iniciales ni devengaran intereses de demora. ------

La amortizacién del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales se efectuara trimestralmente en cada una de las Fechas

de Pago de la forma siguiente:

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales



gue hubiera sido realmente utilizada para financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emisién y admision de los Bonos y la
destinada a cubrir la diferencia entre el cobro de intereses de los
Derechos de Crédito y el pago de intereses de los Bonos en la
primera Fecha de Pago, se amortizard en doce (12) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la primera Fecha
de Pago, 22 de octubre de 2018, por no ser Dia Habil ni el 20 ni el

21 de octubre de 2018, y las siguientes hasta la Fecha de Pago

correspondiente al 20 de julio de 2021, incluida. -

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
gue no resultare utilizada se amortizara en la primera Fecha de
Pago, 22 de octubre de 2018, por no ser Dia Habil ni el 20 ni el 21
de octubre de 2018.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos
Iniciales que no hubieran sido abonadas por el Fondo por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
del Fondo. Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacion con el Préstamo para Gastos
Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo (i) a los intereses

vencidos y no pagados, y, (i) a la amortizacion de principal,



segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso de la

liquidacién del Fondo, segun el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales permanecera
en vigor hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Final, o (ii) la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo, o (iii) la fecha en
gue quedara integramente reembolsado conforme a las reglas de

amortizacion del Principal del Préstamo del Contrato de Préstamo

para Gastos Iniciales.

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resolucion de la constitucion del Fondo,
conforme a lo previsto en el apartado 3.2.(v) de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se
destinara a atender el pago de los gastos de constitucién del
Fondo y de emision de los Bonos, asi como las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucion del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y

subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas



obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo. ----

17.4 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.  --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacion que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con BBVA un contrato de agencia de pagos
para realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos que se

emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos

de los Bonos ).

La principal obligacion que asumira BBVA (el “Agente de
Pagos”) en el Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos es
efectuar, en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, el
pago de intereses y, en su caso, de reembolso del principal de los
Bonos a través de lberclear, una vez deducido, en su caso, el
importe total de la retencion a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, de acuerdo con la legislacion fiscal

aplicable.
En el supuesto de que la calificacion del Agente de Pagos

experimentara en cualquier momento de la vida de la Emision de



Bonos un descenso en su calificacion situandose: --

1 por debajo de BBB (high) de Calificacion Minima de
DBRS; o

1 por debajo de Baa3, segun la calificaciéon de depdsitos a
largo plazo de Moody’s (o si dicha calificacion fuera retirada), -----

la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichos supuestos, debera poner en practica, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de las
acciones remediales descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Agencia de Pagos de los
Bonos para que no se vean perjudicadas las calificaciones

otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificaciéon: -------------

a) Obtener de una entidad:
1 con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high), y/o

1 con calificacion crediticia minima de Baa3, segun la

calificacién de depésitos a largo plazo de Moody'’s,
un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento

gue garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,



los compromisos asumidos por el Agente de Pagos, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la calificacion

del Agente de Pagos.

b) revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo

a designar a otra entidad:
1 con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high), y --

1 con calificacion crediticia minima de Baa3, segun la

calificacion de depésitos a largo plazo de Moody’s,

que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos de los Bonos. Si BBVA fuera sustituido como
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
modificar la comision en favor de la entidad sustituta que podra
ser superior a la establecida con BBVA en el Contrato de Agencia

de Pagos de los Bonos.

A estos efectos, el Agente de Pagos asumira el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
en que se produzcan, a lo largo de la vida de la emision de

Bonos, cualquier modificacion o retirada de su calificacion

otorgada por las Agencias de Calificacion. --------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores acciones seran
por cuenta de BBVA o0, en su caso, del Agente de Pagos

sustituido.

El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé el



descenso o retirada de su calificacion crediticia, se compromete a
realizar esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las acciones a) o b) anteriores.-

En contraprestacion por los servicios a realizar por el
Agente de Pagos, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, le satisfar4 en cada Fecha de Pago durante la vigencia
del contrato, una comision de doce mil (12.000,00) euros
impuestos incluidos en su caso. Esta comisidén se pagara siempre
gue el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el

Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.----------------

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la totalidad de la comisién en una Fecha de Pago, los
importes devengados y no pagados se acumularan sin penalidad
alguna a la comision que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacién de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta su pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran

satisfechos, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, o,



llegado el caso, en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -------

El Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos quedara
resuelto de pleno derecho (i) en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran antes de las 13:00 horas (CET) del 20
de junio de 2018, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series o (ii) si el Contrato
de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos es resuelto

conforme a lo establecido en la Estipulacion 12 de la presente

Escritura.

17.5 Contrato de Intermediacion Financiera.--------  ---------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informaciéon mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite informacion
gue pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con la Entidad Cedente un Contrato de
Intermediacion Financiera, en esta misma fecha, destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacion financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera

definitoria de la actividad del Fondo, la cesiéon a éste de los



Derechos de Crédito y las calificaciones asignadas a los Bonos. --

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo
una remuneracion variable y subordinada (el “Margen de
Intermediacion Financiera ”) que se determinara y devengara al
vencimiento de cada periodo trimestral y que comprendera,
excepto para el primer periodo, los tres meses naturales
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y los
gastos de cada periodo, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo
con su contabilidad y previos al cierre del dltimo dia del mes
natural inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago. La
liquidacion del Margen de Intermediacion Financiera que hubiere
sido devengado al cierre de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre, que corresponden al ultimo mes natural
de cada periodo de devengo trimestral, se realizara en la Fecha
de Pago Iinmediatamente posterior siempre que el Fondo

disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

Excepcionalmente: (i) el primer periodo de devengo del



Margen de Intermediacion Financiera comprendera desde la
fecha de constitucion del Fondo, incluida, hasta el 30 de
septiembre de 2018, incluido, que corresponde al ultimo dia del
mes natural anterior a la primera Fecha de Pago, y (ii) el ultimo
periodo de devengo del Margen de Intermediacion Financiera
comprendera a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice la Liquidacion Anticipada del Fondo, b) desde el
ultimo dia del mes natural anterior a la Fecha de Pago precedente
a la fecha citada en a), incluyendo la primera a) y excluyendo la
segunda b). La primera fecha de liquidacion del Margen de
Intermediacion Financiera tendra lugar en la primera Fecha de
Pago, el 22 de octubre de 2018, por no ser Dia Habil ni el 20 ni el
21 de octubre de 2018.

En el caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de
Intermediacion Financiera, el importe devengado que hubiera
guedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al Margen
de Intermediacion Financiera que se hubiere devengado, en su
caso, en el siguiente periodo trimestral y se hara efectivo en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
0, llegado el caso de la liquidacién del Fondo, con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de



Intermediacion Financiera no pagados en anteriores Fechas de

Pago se abonaran con preferencia al importe que corresponda

abonar en la Fecha de Pago correspondiente. -------

No obstante lo anterior, el Margen de Intermediacion
Financiera Uunicamente sera objeto de liquidacién de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5 de la Norma 192 de la Circular
2/2016.

El Contrato de Intermediacion Financiera quedara resuelto
de pleno derecho (i) en el caso de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran antes de las 13:00 horas (CET) del 20
de junio de 2018, como finales, cualquiera de las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de las Series de
Bonos o (ii) si el Contrato de Direccion y Suscripcion de la

Emision de Bonos es resuelto conforme a lo establecido en la

Estipulacion 12 de la presente Escritura.
Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO-
18. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. -----------  ====-mu--

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora



realizara para el cumplimiento de su funcion de administracion y
representacion legal del Fondo son, con caracter meramente

enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el

Folleto, las siguientes:

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora; efectuar la
rendicion de cuentas; y llevar a cabo las obligaciones fiscales o

de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al

Fondo.

(i) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision de
Bonos, de acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso de

resolucién de la constitucion del Fondo.
(i) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,

documentales y de informacion ante la CNMV, las Agencias de

Calificacion y cualquier otro organismo supervisor.
(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo y la revision de los Derechos de Crédito

Adicionales.
(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a

cualquier otro organismo supervisor, asi como a las Agencias de



Calificacion, cuantas informaciones y notificaciones prevea la

legislacion vigente y, en especial, las contempladas en la

presente Escritura y en el Folleto.

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones recogidas en la presente Escritura y en
el Folleto, asi como en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso, concertara

ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

Fondo.

(vii) En su caso, prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos
en cada uno de los contratos, e, incluso, en el caso de ser
necesario, modificarlos y celebrar contratos adicionales, incluido
un contrato de préstamo en caso de Liguidacion Anticipada del
Fondo, siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no concurrieran
circunstancias que lo impidieran, y modificar la presente Escritura
en los términos establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015. ---

En cualquier caso tales actuaciones requerirdn la



comunicacion de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente y su autorizacion previa en caso de ser
necesaria, asi como su notificacion a las Agencias de Calificacion,
y siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacion. Asimismo, tales actuaciones no requeriran la
modificacion de la presente Escritura en tanto no diera lugar a la
modificacion del Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. La presente Escritura o los
contratos también podran ser objeto de subsanacion a instancia
de la CNMV.

(viii) En cada Fecha de Solicitud de Oferta, determinar si en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior, corresponde efectuar
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y, si fuera
procedente, calcular el Importe de Adquisicion que en la Fecha de

Pago inmediatamente posterior podra destinarse a la nueva

adquisicion.

(ix) Remitir a BBVA, si fuera procedente, la comunicacion
escrita de solicitud de oferta de Derechos de Crédito Adicionales
con indicacion del Importe de Adquisicion y la Fecha de Pago en
gue correspondera efectuar y formalizar la cesion al Fondo y el

pago por la cesion.

(x) Verificar que los préstamos que integren la oferta de

cesion de Derechos de Crédito Adicionales formulada por BBVA



cumplen los Requisitos de Eleccién (Individuales y Globales)
establecidos para la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales conforme a las caracteristicas de aquellos
comunicadas por BBVA, y comunicar a BBVA la relacion de
Derechos de Crédito Adicionales que son aceptados para la
cesién al Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.---------------

(xi) En cada Fecha de Pago en que corresponda la cesion
de Derechos de Crédito Adicionales al Fondo, formalizar el
contrato de cesion con BBVA remitir a la CNMV, mediante
sistema CIFRADOC/CNMYV, el detalle de los Derechos de Crédito
Adicionales, asi como la correspondiente declaracion de que tales
Derechos de Crédito Adicionales cumplen con los Requisitos de
Eleccion (Individuales y Globales) establecidos para la

adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. ---

(xii) Administrar y gestionar los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo, ejerciendo los derechos inherentes a la
titularidad de los mismos y, en general, realizar todos los actos de
administracion y disposicién que sean necesarios para el correcto
desempefio de la administracion y la representacion legal del

Fondo. Conforme a lo establecido en la Estipulacion 10 y en el



apartado 18.2 de la presente Escritura, la Sociedad Gestora
delega en BBVA, como Gestor de los Préstamos, esta funcion en
los términos descritos en la mencionada Estipulacion 10 , sin
perjuicio de la responsabilidad de la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015.----

(xiii) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
gue ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
cesion de los Derechos de Crédito y con las condiciones de los
correspondientes contratos de Préstamo comunicadas por la
Entidad Cedente a la Sociedad Gestora, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Derechos de Crédito los efectia
el Gestor de los Préstamos al Fondo en los plazos y términos

previstos en el Contrato de Gestion.

(xiv) Calcular y liquidar las cantidades que corresponda

pagar en cada Fecha de Pago por los intereses devengados por

cada una de las Series de Bonos.
(xv) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,

el principal a amortizar y reembolsar de cada una de las Series de

Bonos en la Fecha de Pago correspondiente.

(xvi) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las
operaciones de activo y de pasivo del Fondo, asi como las

comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros



concertados.

(xvii) Efectuar las actuaciones previstas con relacion a las
calificaciones de la deuda o de la situacidon financiera de las
contrapartes del Fondo en los contratos de operaciones

financieras y prestacion de servicios que se mencionan en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.
(xviil) Velar para que las cantidades depositadas en la

Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales, produzcan la

rentabilidad establecida en los respectivos contratos.

(xix) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Principales, los Fondos Disponibles de Liquidacion
y las obligaciones de pago o de retencion que tendrd que
efectuar, y realizar su aplicacion, de acuerdo con la Distribucion
de los Fondos Disponibles de Principales, el Orden de Prelacion
de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,

segUn corresponda.

(xx) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago

gue corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos.



(xxi) Llevar a cabo las tareas que corresponda en relacion a

la Junta de Acreedores, tal y como se indica en el apartado 11.14

de la presente Escritura.

18.2 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcién de administracion y representacion legal del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no debera suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente posible, (i)
no dard lugar a una revision a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, en el caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o delegacion de

ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del Folleto

gue legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -

19. NOTIFICACIONES.

19.1. Notificaciones ordinarias.




La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas. ---
a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos refe  ridas

a cada Fecha de Pago.

Trimestralmente, con una antelacion minima de al menos
(3) Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados i) V ii)
siguientes y con una antelacion minima de al menos un (1) Dia
Habil a cada Fecha de Pago para los apartados iii) , iv) y V)

siguientes, procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacion:
1) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacion de los mismos. -
i) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos y no satisfechas, por

insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las

reglas del Orden de Prelacion de Pagos.
iii) El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
una de las Series, después de la amortizacién a liquidar en cada

Fecha de Pago, y el porcentaje que dicho Saldo de Principal



Pendiente representa sobre el importe nominal inicial de cada

Bono.

iv) La tasa de amortizacion anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres

meses naturales anteriores a la Fecha de Pago.

v) La vida residual media de los Bonos de cada una de las
Series estimada con las hipotesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacion anticipada de principal de los Derechos de Crédito. -

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo
dispuesto en esta Clausula y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente de Pagos y de Iberclear con una
antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de
Pago para los apartados i) vy ii) anteriores y con una antelacion

minima de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para

los apartados iii) , iv) y v) anteriores.
b) Informacion referida a cada Fecha de Pago:  -------------
Con relacion a los Derechos de Credito a la Fecha de

Determinacion precedente a la Fecha de Pago, se comunicara la

siguiente informacion:

1. Saldo Vivo.

2. Durante el Periodo de Restitucion, el importe a que
asciende la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. ------
3. Importe de los intereses y de principal al que ascienden

las cuotas en morosidad.




4. Tipo de interés.
5. Afos de vencimiento de los Derechos de Crédito. ----------
6. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos e

importe acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la

fecha de constitucién del Fondo.
Con relacién a la situacion econémico-financiera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. -------
Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina

web de la Sociedad Gestora.

Con relaciéon a las nuevas cesiones de Derechos de Crédito

Adicionales:

Remitir a la CNMV, en cada Fecha de Pago del Periodo de
Restitucion, el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos, mediante fichero informéatico a través del sistema
CIFRADOC/CNMV, asi como la correspondiente declaracién de
que tales Derechos de Crédito Adicionales cumplen con los
Requisitos de Eleccion (Individuales y Globales) establecidos

para la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. -------------



c) Anualmente, el informe anual:

El informe anual, mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, sera remitido a la

CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada

ejercicio. —

d) Trimestralmente, los informes trimestrales:

Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3 del
articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la CNMV para su
incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural. -------

19.2. Notificaciones extraordinarias.

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran hechos relevantes especificamente para el Fondo

aquellos que puedan influir de forma sensible en los Bonos

emitidos o en los Préstamos.
En particular, se considerara hecho relevante cualquier
modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo, la

modificacion de la presente Escritura, en su caso, la resolucion de



la constitucion del Fondo o de una eventual decision de
Liguidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacién Anticipada de
la Emisién de Bonos por cualquiera de las causas previstas en el
Folleto y en esta Escritura. En este ultimo supuesto, la Sociedad
Gestora también remitira a la CNMV el acta notarial de extincion
del Fondo y el procedimiento de liquidacién seguido a que hace

referencia el apartado 3.2 de la presente Escritura.

La modificacion de esta Escritura sera comunicada por la
Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacion y sera difundida
por la Sociedad Gestora a traves de la informacion publica
periddica del Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la
Sociedad Gestora, en el apartado correspondiente al Fondo.
Cuando resulte exigible, deberd elaborarse un suplemento al
Folleto y difundirse como informacion relevante de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores. ----

Adicionalmente, el Tipo de Interés Nominal determinado
para cada una de las Series de Bonos de comun acuerdo por las
Entidades Directoras se considerara informacion adicional al
Folleto conforme a lo previsto en el apartado 11.4 b) de la

presente Escritura y estard sujeto a una notificacion



extraordinaria.

Procedimiento de notificacion a los tenedores de lo S

Bonos.

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el

Fondo se realizaran de la forma siguiente:

1. Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacion en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacion en un diario de amplia difusion en
Espafia, ya sea de caracter economico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente de Pagos
podran difundir tales informaciones u otras en interés de los
titulares de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusion propios de los mercados financieros tales como Reuters,

Bloomberg o cualquier otro de similares caracteristicas. -------------

2. Notificaciones extraordinarias.
Salvo que de otra manera se prevea en esta Escritura y en
el Folleto, las notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacion en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija 0 en cualquier otro que lo sustituyera o de
similares caracteristicas, 0 mediante publicacion en un diario de

amplia difusion en Espafa, ya sea de caracter econdmico-



financiero o general, considerandose esas notificaciones hechas
en la fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las mismas

cualquier dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (segun lo

establecido en el Folleto).

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal determinado
para cada una de las Series de Bonos de comun acuerdo por las
Entidades Directoras y recogido en el apartado 11.4 b) de la
presente Escritura serd comunicado al Agente de Pagos, a

CNMV, a AIAF y a Iberclear.

3. Notificaciones y otras informaciones.

La Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los
titulares de los Bonos las notificaciones ordinarias vy
extraordinarias y otras informaciones de interés para los mismos
a través de sus propias paginas en Internet u otros medios de

teletransmision de similares caracteristicas.

Informacion a la Comision Nacional del Mercado de

Valores.
Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, asi como

cualquier informacién que, con independencia de lo anterior, le



sea requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada

momento.

Informacion a las Agencias de Calificacion. --------  -=-------

La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de
Calificacion informacion periddica sobre la situacion del Fondo y
el comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen
el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizara sus
mejores esfuerzos para facilitar dicha informacion cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del
Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o0 en las partes interesadas.

Seccion VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. -------

20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO.

20.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida.

El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos y su aplicacion
hasta la primera Fecha de Pago, excluida, seran las siguientes: --

1. Origen : el Fondo dispondra de fondos por los siguientes

conceptos:



a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. -----------------
b) Disposicion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

2. Aplicacion : el Fondo aplicara los fondos anteriormente

descritos a los siguientes pagos:
a) Pago de la parte del precio de adquisicibn de los

Derechos de Crédito Iniciales por su valor nominal.

b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo y de

emision y admision a negociacion de los Bonos.----

c) Constitucién del Fondo de Reserva Inicial.

20.2 Origen y aplicacion de fondos a partirde lap  rimera
Fecha de Pago, incluida, y hasta la ultima Fecha de  Pago o la
liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacién de

Pagos.

En cada Fecha de Pago, que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, procederd con caracter sucesivo a
aplicar los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de

Principales en el orden de prelacion de pagos que se establece a



continuaciéon para cada uno de ellos (el “Orden de Prelacion de

Pagos”).
20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion.  -----------

1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los
“Fondos Disponibles ") para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencidn relacionadas a continuacion en el apartado
2, seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta
de Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la

informacion recibida del Gestor de los Préstamos en los

conceptos que aplique):
a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Credito durante el Periodo de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago correspondiente. ----

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los
Derechos de Crédito durante el Periodo de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago correspondiente. ----

c) Los rendimientos percibidos por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
d) Los rendimientos percibidos por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Principales. ----------

e) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la

Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago



correspondiente.

f) Cualesquiera otras cantidades derivadas de los Derechos
de Créditos que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --

g) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, la parte
del principal dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales que no

hubiera sido utilizada hasta esa fecha.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y f)
anteriores percibidos por el Fondo y depositados en la Cuenta de
Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, excluida,
a la Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Ultima, no se
incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la

Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los Fondos Disponibles

en la siguiente Fecha de Pago.

2. Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago, con independencia del momento de su devengo, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion exigibles

en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacién, salvo



la aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en

cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad: -

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios” y
extraordinarios® del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de
administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos. En este orden solo se atenderan en favor del
Gestor de los Préstamos y en relacion al Contrato de Gestion los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolverle en relaciéon con los
Derechos de Creédito, todos ellos debidamente justificados, y la
comision por el Contrato de Gestion en el caso de que tuviera
lugar la sustitucion de BBVA como Gestor de los Préstamos. ------

2°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.

3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B salvo postergacion de este pago al 8° lugar en el orden de

prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar
cuando, a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, la diferencia entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos Colateralizados y (b) el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito no Dudosos fuera superior al Saldo de



Principal Pendiente de los Bonos de las Series C, D y E, y
siempre que no se hubiera producido la completa amortizacién de

los Bonos de la Serie A 0 no se fuera a producir en la Fecha de

Pago correspondiente.
4°, Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C salvo postergacion de este pago al 9° lugar en el orden de

prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 9° lugar
cuando, a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, la diferencia entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos Colateralizados y (b) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Dudosos fuera superior al Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de las Series D y E, y siempre
gue no se hubiera producido la completa amortizacion de los

Bonos de las Series Ay B 0 no se fuera a producir en la Fecha de

Pago correspondiente.
5°. Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido. ---------------
6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie D salvo postergacion de este pago al 10° lugar en el orden



de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 10° lugar
cuando, a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, la diferencia entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos Colateralizados y (b) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Dudosos fuera superior al Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de la Serie E, y siempre que no
se hubiera producido la completa amortizaciéon de los Bonos de
las Serie A, By C 0 no se fuera a producir en la Fecha de Pago

correspondiente.

7°. Retencion de Principales en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre; --------------
() el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

Colateralizados, y

(i) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta de Principales. ---------------
En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado a la Retencion de Principales
se integrard en los Fondos Disponibles de Principales que se
aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucion de los Fondos

Disponibles de Principales que se establecen mas adelante en el

apartado 20.2.2.2 de la presente Escritura.

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la



Serie B cuando se produzca la postergacién de este pago del 3°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

apartado.

9° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C cuando se produzca la postergacion de este pago del 4°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

apartado.

10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D cuando se produzca la postergacion de este pago del 6°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

apartado.
11°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie E.

12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie Z.

13°. Amortizacion de los Bonos de la Serie Z.

La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie Z tendra
lugar en cada Fecha de Pago de acuerdo con lo establecido en el

apartado 11.9.2.6 de la presente Escritura.

14°, Pago de intereses devengados del Préstamo para



Gastos Iniciales.

15°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

16°. Pago al Gestor de los Préstamos de la comision

establecida por el Contrato de Gestion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en
su actividad como Gestor de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de gestion, que se devengara a
favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos incluidos en ese

lugar.

17°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.----------

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de
Pago y los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender
los importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente
de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose
a la distribucion del importe aplicado a cada concepto por el orden

de vencimiento de los débitos exigibles.

(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:
a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones 'y autorizaciones administrativas de obligado

cumplimiento distintos del pago de los gastos de constitucion del



Fondo y de emisién y admisién de los Bonos, y la comision

periddica a pagar a EDW.

b) Comision de gestién del Fondo a favor de la Sociedad

Gestora.

c) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los Bonos. ---
d) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacion en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello.

e) Gastos de auditoria de las cuentas anuales y de revision

de los Derechos de Crédito Adicionales. -----------

f) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos. ---------

g) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y/o los Bonos.
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:-----------
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparacion y
formalizacion de la modificacién de la presente Escritura y de los
contratos, asi como de la celebracion de contratos adicionales. ----

b) Gastos necesarios para instar la ejecucion de los



Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones

recuperatorias que se requieran.

c) Gastos necesarios para la gestion, administracion,
mantenimiento, valoracion, comercializacion y enajenacion de
inmuebles, bienes valores o derechos adjudicados o dados al

Fondo en pago de Préstamos o para la explotacion de los

mismos.

d) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

legal.

e) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos
gue hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

f) Los costes incurridos en cada Junta de Acreedores. -------
g En general, cualesquiera otros gastos o0 costes
requeridos extraordinarios 0 que no sean clasificados como
gastos ordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo. -----

20.2.2 Fondos Disponibles de Principales: origen y

aplicacion.

1. Origen.

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de

Principales seran los siguientes:

a) el importe de la Retencion de Principales efectivamente



aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondos Disponibles en la

Fecha de Pago correspondiente, y

b) hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la
finalizacion del Periodo de Restitucidn, incluida, el saldo de la
Cuenta de Principales a la Fecha de Determinacion precedente. --

2. Distribucibn de los Fondos Disponibles de

Principales.
Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas: -----------
1. Durante el Periodo de Restitucién, pago del precio de
cesién a que ascienda el valor nominal del principal pendiente de

reembolso de los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos por

el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente. -----

El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales
gue no hubiere sido utilizado para la adquisicion de Derechos de
Creédito Adicionales sera depositado en la Cuenta de Principales. -

2. A partir de la finalizacién del Periodo de Restitucion, los
Fondos Disponibles de Principales se aplicaran secuencialmente,
en primer lugar a la amortizaciéon de la Serie A hasta su total

amortizacion, en segundo lugar, a la amortizacion de la Serie B



hasta su total amortizacion, en tercer lugar, a la amortizacion de
la Serie C hasta su total amortizacion, en cuarto lugar, a la
amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion y, en quinto
y ultimo lugar, a la amortizacion de la Serie E hasta su total

amortizacion.

20.2.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion d el

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada con arreglo a lo previsto en los apartados 3.1 y 3.2 de
la presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion ). (i) de los Fondos Disponibles, (ii)
de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion
de los Derechos de Crédito y de los activos que quedaran
remanentes y, en su caso, (iii) del importe dispuesto del préstamo
gue fuera concertado y destinado exclusivamente para la
amortizacion final de los Bonos de las Series A, B, C, Dy E
pendientes de reembolso con arreglo a lo previsto en el apartado
3.1.3.3 (iii) de la presente Escritura, en el siguiente orden de

prelacion de pagos (el “Orden de Prelacibn de Pagos de

Liquidacion ™):

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de



extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o

publicitario.

2°. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo la comision de
administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos de los Bonos. En este orden solo se atenderan en favor del
Gestor de los Préstamos y en relacion con el Contrato de Gestion
los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo
y las cantidades que correspondiera devolverle en relacién con
los Derechos de Crédito, todos ellos debidamente justificados, y
la comisién por el Contrato de Gestion en el caso de que tuviera
lugar la sustitucion de BBVA como Gestor de los Préstamos. -------

3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.

4°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A. ----
5° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B.

6°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B. ----



7°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie C.

8°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C. ---
9°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie D.

10°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D. -
11°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie E.

12°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E.--
13°. En caso de que fuera concertado el préstamo para la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series A,B,C,Dy E
pendientes de reembolso con arreglo a lo previsto en el apartado
3.1.3.3 (iii) de la presente Escritura, pago de los gastos
financieros devengados y del reembolso del principal del

préstamo concertado.

14°, Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie Z.

15°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z. -

16°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.
17°. Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

18°. Pago al Gestor de los Préstamos de la comision

establecida por el Contrato de Gestion.



En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en
su actividad como Gestor de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de gestion, que se devengara a
favor del tercero, nuevo gestor, ocupara el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos incluidos en ese

lugar.

19°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera. ----------
Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos
Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizard a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles. -----
Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES
21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ------

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de

la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado



articulo.

22. REGISTRO MERCANTIL.

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran

objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con arreglo a lo

dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.

23. DECLARACION FISCAL. ---mmnnmmmmmmmmmmmmm e e

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)
20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

24. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos

previstos en la Seccion | de la presente Escritura.
25. INTERPRETACION

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, de la Pdliza de Cesion y de los Contratos que quedaran
protocolizados en Acta Notarial con numero de protocolo
subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de la
gue forma parte y con la que constituye una unidad de proposito.

Se adjunta como ANEXO 16 a la presente Escritura el



Glosario de los términos definidos en la Escritura y su

correspondencia con los términos traducidos empleados en el

Folleto.
26. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con las leyes espafolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emisibn de Bonos con cargo al mismo, seran
sometidas a los Juzgados y Tribunales competentes de la ciudad
de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera

corresponder a las partes.

Proteccion de Datos vy Politica de Privacidad:

Sus datos personales seran objeto de tratamiento en esta
Notaria, los cuales son necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,
conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacion
notarial, de prevencion del blanqueo de capitales, tributaria y, en

Su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico



documentado. La comunicacion de los datos personales es un
requisito legal, encontrandose el otorgante obligado a facilitar los
datos personales, y estando informado de que la consecuencia de
no facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o
intervenir el  presente documento publico. Sus datos se

conservaran con caracter confidencial.

La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar/intervenir el presente documento, su
facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas, autorizadas
por la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas y
entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elaboracion
de perfiles precisos para la prevencion e investigacion por las
autoridades competentes del blanqueo de capitales y la

financiacion del terrorismo.

El notario realizara las cesiones de dichos datos que sean
de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a las
entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al Notario

gue suceda o sustituya al actual en esta notaria.

Los datos proporcionados se conservaran durante los afios

necesarios para cumplir con las obligaciones legales del Notario o

guien le sustituya o suceda.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion,



supresion, limitacion, portabilidad y oposicién al tratamiento por
correo postal ante la Notaria autorizante, sita en calle Ayala, 66,
1°-Derecha; (28001) Madrid. Asimismo, tiene el derecho a
presentar una reclamacion ante una autoridad de control. -----------

Los datos seran tratados y protegidos segun la Legislacion
Notarial, la Ley Orgénica 15/1999 de 13 de diciembre de
Protecciéon de Datos de Caracter Personal (0 la Ley que la
sustituya) y su normativa de desarrollo, y el Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento europeo y del Consejo de 27 de abril de
2016 relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion

de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. -------

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los sefiores comparecientes
segun respectivamente intervienen, enterados, ratifican vy
aprueban la presente Escritura, en su totalidad y la firman

conmigo el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido



libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes y en general de todo cuanto en la misma se contiene y
de que va extendida sobre ciento cinco folios de papel timbrado
notarial serie EA nimeros 9810252 y los ciento cuatro siguientes

en orden.- Estan las firmas de los comparecientes.- Signado:

José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS




D. ANGEL MUNILLA LOPEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 8.G.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del Consegjo
de Administracion, en concreto: D. Luis Manuel Megias Pérez, D. Francisco Javier
Eiriz Aguilera y D. Ignacio Echevarria Soriano, prestaron su conformidad a celebrar
una reunién por el procedimiento escrito y sin sesion de acuerdo con el articulo 248.2
de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 8 de mayo de 2018, una vez
recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos favorables de
todos y cada uno de los miembros de la Comision Delegada a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesidon de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos,
incluidos en el Orden del Dia, también aceptados unanimemente:

*1. Constitucién de Fondos de Titulizacién

Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacién con la agrupacién de
derechos de crédito sobre préstamos de titularidad de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”) concedidos a personas fisicas espafnolas
para financiar la adquisicion de vehiculos nuevos o usados

Constituir con arreglo al Titulo Il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015"), por el que se regulan los fondos de
fitulizacion y las sociedades gesforas de fondos de fitulizacion, y a las demas
dispasiciones legales y reglamentarias en vigor que resulften aplicacion, un Fondo de
Titulizacion denominado, en principio, "BBYA CONSUMER AUTO 2018-1 FONDC DE
TITULIZACION” (el “Fondo®), y llevar a cabo, con cargo al activo de este Fondo la
emisién de una o varias series de Bonos a tipc de interés fijo.

El Fondo serd constituido, administrado y representado por EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, con las siguientes
caracleristicas:

« El Fondo, de conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, constituird un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con valor patrimonial nulo, que
tendré el cardcter de abierfo vy renovable por el activo de conformidad con el articulo
21 de la Ley 5/2015 y cerrado por el pasivo, integrado, en cuanto a su aclivo, por los
derechos de crédito iniciales que el Fondo adquirira y agruparé en el momenio de su
constitucion y, como renovacién por amortizacion ordinaria o anticipada del activo, por
los derechos de crédito adicionales que ulteriormente adquiera durante el periodo de
restitucion o en caso de sustitucion y por uno o varios fondos de reserva, vy, en cuanto
a su pasivo, por los Bonos que emita y por uno o varios préstamos o créditos,
subordinados o no, que concierte.

Asimismo, el active del Fondo podréd estar integrado por cualesquiera ofras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de



principal, intereses o gastos de ios derechaos de crédito, tanto por el precio de rema&‘;
¢ importe determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecumon\
de las garantias, como por la enajenacién o explotacién de los inmuebles o bienes
valores adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas
gfecuciones, en administracion y posesion interina de los inmuebles, bienes o valores
en proceso de efecucion.

* El activo agrupado en ef Fondo lo constitiran derechos de crédito cedidos por BBVA
en el momento de su constitucién y en posteriores cesiones realizadas a lo largo de la
vida del mismo durante el periodo de restitucién. El valor capital de los derechos de
crédito podrad ascender hasta a un importe méximo de novecientos cincuenta milfones
(950.000.000,00) de euros de saldo vivo de principal en cada momento, siendo el
importe definitivo fijado anfes o en la misma fecha de constitucion del Fondo.

Los derechos de crédito objeto de titulizacion que formaran parte del active del Fondo
seran unicamente derechos de crédito de titularidad y que figuren en el activo de
BBVA derivados de préstamos y/o créditos al consumo concedidos a personas fisicas
espafiolas para financiar la adquisicion de vehiculos nuevos o usados, cedidos por
BBVA al Fondo, bien en el momento de su constitucion, los derechos de crédito
iniciales, bien ulteriormente durante el periodo de restitucion, jos derechos de crédito
adicionales..

* Los Bonos que emila el Fondo se infegraran en una o varias series, estaran
representados mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponders
a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién
de Valores S.A.U., y respecto de los cuales se solicitara su admisién a cotizacion en
AlIAF Mercado de Renta Fija.

2. Delegacion de facultades

Delegar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario con caracter
sofidario al Presidente, D. Luis Manuel Megias Pérez con DNI 50.310.851-F al
Director General, D. Francisco Javier Elriz Aguilera con DNI 35.110.889-D y a la
responsable de Administracién, D.? Paula Torres Esperante con DNI 2.248.785-Y,
todos ellos de nacionalidad espariola y con domicilio a estos efectos en la calle
Lagasca n° 120 de Madrid para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
determinar la denominacién final del Fondo mencionado en el acuerdo primero de
constitucién del Fondo, las concrefas caracteristicas, condiciones, bases y
modalidades de la constitucion de dichc Fondo, de la adquisicion de los derechos de
crédito, de la emision de los Bonos y de ia concertacion de préstamos o créditos, que
no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones
financieras complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucion y
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los frdmites previos, comparecer
ante Notario al oforgamiento de la escritura ptiblica de constitucion del Fondo y
emision de los Bonos y de las pdlizas intervenidas de cesién de derechos de crédito
iniciales 'y, en su caso, adicionales y concerfacion de préstamos o créditos;
comparecer ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), incluida la
sede electronica de fa CNMV creada por Resolucion de 16 de febrero de 2010, en
relacion con los trémites y procedimientos inciuidos en el Registro Electrénico de fa
CNMV enumerados en el Anexo i de dicha Resolucién de 16 de noviembre de 2011
que resulten de aplicacion para el registro del folleto y la comunicacién de la
adquisicion de los derechos de crédito adicionales utilizando para ello el sistema
CIFRADOC/CNMY y/o la firma electronica de la Sociedad estando facultados para
firmar y realizar todos los documentos y trémites que sean exigidos a tales efectos; y
comparecer ante cualquier autoridad competente ¢ BBVA o tercera enfidad para firmar

("a



o/

en nombre y representacién de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario

%) . ‘e . . - . oag . iy
P para la constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisién y admision a cotizacion

de los Bonos, incluidos los documentos privados de adquisicién de derechos de
crédito adicionales.

Facultar a las citadas personas, en los mas amplios términos para que cualquiera de
elfas, indistintamente, firme fodos los documentos pablicos o privados relacionados
con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, escrituras de subsanacién de las
escrituras, polizas u otros documentos ctorgados en relacién con el Fondo o de
sustitucion de derechos de crédito, folletos informativos suplementarios y, de forma
més general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucion del Fondo, la
adquisicion de los derechos de crédito, tanto iniciales como adicionales, y fa emision y
admisién a negociacion de los Bonos.

Asimismo, la Comision Delegada del Consejo de Administracion acuerda por
unanimidad facultar al Presidente D. Luis Manuel Megias Pérez, al Director General D.
Francisco Javier Eiriz Aguilera y al Secretario del Consejo D. Angel Munilla Lépez,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos
fueran necesarios a los efectos de cumplimentar y ejecutar los acuerdos adoptados
por la Comisién Delegada del Conssjo, pudiendo comparecer ante el Notario que
libremente designen y procedan, en nombre de la Sociedad a la protocolizacion de los
acuerdos que sean hecesarios, firmando asimismo cuantos documentos publicos o
privados sean precisos sin limitacion alguna, incluso subsanaciones, hasta obtener su
inscripcion en los Registros correspondientes.”

El Acta de la reunién de la Comision Delegada del Consejo de Administracién de
referencia fue aprecbada por unanimidad al término de la propia sesion.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, bn Madrid a 9 de mayo de 2018

El. PRESIDENTE EL SECRETARIO




YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden
de DON LUIS MANUEL MEGIAS PEREZ y DON ANGEL MUNI-
LLA LOPEZ, por serme conocidas.

Madrid, a7 MAY. 2018
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San Nicalds, nimero 4, 48005, Biloac, insceizo en el Registro Mercantil de Viztaya, al tomo 3858, folio 1, heja 31 - 17 - A, irstripeidn 1035, con CLF. A-48255169,

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, 5. A. con damizilio er |z Plaza

Mod. 210000097 {210.060 - 11/2016]
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DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA
PERMANENTE DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CON
DOMICILIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS, NUMERO 4 DE BILBAO Y NIF

A-48265169,

CERTIFICA:

Que la Comisién Delegada Permanente de Banco Bilbac Vizcaya Argentaria,
S.A., en su reunién celebrada el dia 13 de marzo de 2018 en la Ciudad BBVA
de Las Tablas, Madrid, Calle Azul, niUmero 4, validamente constituida, bajo la
presidencia de D. Francisco Gonzalez Rodriguez y con la asistencia de los
siguientes vocales: D. Carlos Torres Vila, D. José Antonio Fernandez Rivero, D.
Carlos Loring Martinez de Irujo, D. José Maldonado Ramos y D.? Susana
Rodriguez Vidarte, lo que supone la totalidad de los miembros que la
componian, y actuando como Secretario D. Domingo Armengol Calvo, adopto,
por unanimidad, entre otros, jos siguientes acuerdos:

“PRIMERO.- Autorizar la cesion, en una o varias veces, de derechos de crédito
derivados de préstamos y/o créditos sin garantia hipotecaria concedidos por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA") para la financiacién de la
adquisicién de vehiculos nueves y/o usados por parte de personas fisicas, a
uno o varios fondos de titulizacion de naturaleza abierta, promovidos por BBVA
y creados al efecto para agrupar los citados activos. Estas cesiones se
instrumentaran mediante la formalizacion, en documento publico © privado, de
contratos de cesion de derechos de crédito derivados de préstamos ylo
créditos, cuyo importe inicial méximo conjunto no exceda los MIL MILLONES
DE EUROS (1.000.000.000 €) y cuyo vencimiento no exceda los 12 afos, con
independencia de la vida media de la operacion.

Asimismo, se prevé la posibilidad de establecer un periodo de restitucién por un
plazo que no podra ser superior a 24 meses a contar desde el momento de
constitucién del fondo o fondos de titulizacién, durante el cual BBVA podra
transmitir al fondo derechos de crédito adicionales derivados de préstamos ylo
créditos de la misma naturaleza que los iniciaimente cedidos conforme a lo
previsto en el parrafo anterior, por un importe maximo igual a los importes de
los préstamos y/o créditos que hayan sido cedidos y amortizados durante dicho
periodo de restitucion, autorizando, durante ese periodo, la cesion, mediante
documento publico o privado, de los referidos derechos de crédito adicionales,
y todo ello con sujecion a las limitaciones legales que en cada momento

resulten de aplicacion.
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SEGUNDO.- Autorizar a la sociedad gestora, Europea de Titulizacion, S.A.,

S G.F.T. a utilizar el nombre comercial “BBVA” y su logo a los efectos de la
operacion de titulizacién descrita.

TERCERO.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea
necesario, con caracter solidario, a D. Jaime Saenz de Tejada Pulido, con
D.N.I. n.° 00823996K; a D. Angel Reglero Alvarez, con DNI n.® 50814539H; y a
D. Fernando Soriano Palacios, con D.N.I. n° 25448022V, todos ellos de
nacionalidad espafola, mayores de edad y con domicilio a estos efectos en
Madrid, calle Azul, n.° 4, para que, cualquiera de ellos, indistintamente y dentro
de los limites establecidos en el acuerdo Primero anterior, pueda ejecutar, en
una o varias veces, los acuerdos anteriores, realizando todas las gestiones,
actos y representaciones y celebrando cuantos contratos estimen necesarios 0
convenientes, facultandoles en particular, sin que ello suponga limitacién
alguna, para determinar la existencia del periodo de restitucion, asi como su
duracion; seleccionar los derechos de crédito derivados de los préstamos y/o
créditos objeto de cesion en la fecha de constitucién del fondo o fondos y
durante el correspondiente periodo de restitucion; sustituir dichos derechos de
crédito por otros; fijar el importe total final de los derechos de crédito a ceder;
determinar las condiciones de las cesiones; formalizar o registrar los folletos
informativos que sean necesarios, asi como cualesquiera suplementos ©
modificaciones fueran necesarios, y los documentos en jos que se formalicen
las emisiones de bonos de titulizacion ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores; otorgar las escrituras de constitucion del fondc o los fondos,
cualesquiera documentos publicos o privados necesarios 0 convenientes para
la compraventa y/o cesion de derechos de crédito derivados de préstamos y/o
créditos para la financiacion al consumo de personas fisicas, o cualesquiera
otras escrituras y documentos que sean necesarios, suscribir y formalizar
cuantos contratos publicos o privados sean necesarios 0 conexos con las
operaciones de fitulizacién, ya sean, de forma enunciativa y no limitativa, de
crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, apertura de cuentas, permuta
de tipos de interés o similares, administracion, gestién de cobro y deposito de
10s derechos de crédito, colocacion y/o aseguramiento y, en su caso, direccion
o similar de las emisiones de bonos de titulizacion, gestion interna vy
cualesquiera otros contratos que requieran las operaciones de titulizacion; v, a
dichos efectos, presentar ante los organismos supervisores o autoridades
competentes cuanta documentaciéon se requiera ¢ se considere necesaria ©
conveniente: solicitar, en su caso, la admisién a negociacion en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros,
de los bonos de titulizacion, incluyendo cualesquiera contratos o documentos,
pUblicos o privados, por los que BBVA adquiera determinados activos del fondo
de acuerdo con lo establecido en los términos y condiciones de ia operacion de
titulizacion; y, en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
publicos o privados, estimen convenientes o necesarios, incluso esctituras de
subsanacién o rectificacién, ratificacion o cancelacion. Asimismo, se les faculta
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para asegurar y/o suscribir, en su caso, los bonos de titulizacidn emitidos por el
fondo o los fondos, asi como cualquier otro instrumento representativo del
pasivo del mismo, en los términos que estimen convenientes y en la proporcién

que consideren opofrtuna.

Igualmente, podran llevar a cabo cuantos actos sean necesarios o
convenientes para completar la ejecucion del apoderamiento recibido.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que la Comisién Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., en su reunion celebrada en la Ciudad BBVA de Las Tablas, Madrid, Calle
Azul, nimero 4, el dia 3 de abril de 2018, validamente constituida, bajo la
presidencia de D. Francisco Gonzalez Rodriguez y con la asistencia de los
siguientes vocales: D. Carlos Torres Vila, D. Carlos Loring Martinez de Irujo, D.
José Maldonado Ramos y D.? Susana Rodriguez Vidarte, lo que supone la
totalidad de los miembros que la componen, y actuando como Secretario D.
Domingo Armengo! Calvo, aprobé por unanimidad el acta de la sesion anterior
celebrada en Madrid el dia 13 de marzo de 2018, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 99 del Reglamento del Registro Mercantil.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente, con el Visto
Bueno del Presidente, en Madrid, a 14 de mayo de 2018.

v.iBe
EL PRESIDENTE

/




RODRIGO TENA ARREGUF, Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio. =
DOY FE: Que considero legitimas las firmas de DON FRANCISCO GONZALEZ
RODRIGUEZ con DNI 32318340-M y de DON DOMINGO ARMENGOL CALVO con DNI
18026904-J, que figuran en el presente documento, por serme conocidas.
Niamero 762 del Libro Indicador 2.018. Seccidn B.
En Madrid, a 16 de maye de 2018.

SELLO DE
EGITMACIONES Y
. LEGALIZACIONES
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Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1
eloitte.
28020 Madrid
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4 de junio de 2018

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Ciudad BBVA-Las Tablas

C/Azul, 4

28050 MADRID

Copia a: Europea de Titulizacion, $.A., S.G.F.T.
Calle Lagasca, 120
28006 - Madrid

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 9 de abril de 2018, y en
el marco de lo establecido en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial,
en su Titulo III, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion y las Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacion, hemos procedido a realizar los procedimientos indicades a continuacion sobre los
atributos relevantes definidos por ustedes referentes a los derechos de crédito integrados en la cartera
de préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 Fondo de
Titulizacién (en adelante, “el Fondo”) al 21 de mayo de 2018 (la “"Fecha de Referencia”), gestionado
por Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T, (en adelante, la Sociedad Gestora). A dicha fecha, la
mencionada cartera estaba constntu:da en su totalidad por derechos de crédito que seran adqumdos
por el Fondo a la entidad Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., - en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”
o0 el “Banco” y tenian su origen en operaciones de préstamos al consumo concedides a personas ftsicas
por el Banco para la adquisicién de vehiculos. A la Fecha de Referencia su composicién era la
siguiente:

Al 21 de mayo de 2018

Origen de los Derechos de Crédito Nimero de Derechos de Saldo
Crédito (Eurcs)
Préstamos al consumo para la 101.709 919.110.157,14

adquisicidén de vehiculos

101.709 919.110.157,14

En el curso de nuestro trabaje hemos aplicado los procedimientes que se indican en el apartado II del
presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en el marco de la operacion
de titulizacion. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacién para la realizacion de
trabajos en relacién con procesos de titulizacion” adjunta a la Circular N° E32/2009 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia (en lo sucesivo, ICICE) y sus modificaciones
posteriores contenidas en la Circular N© E17/2010, de fecha 28 de mayo de 2010, en la Circular N°
E05/2011 de 2 de febrero de 2011 y en la Circular N E18/2015 de 2 de noviembre de 2015, emitidas
por el ICICE.

Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a a Ley
de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinidn de auditorfa en los términos previstos en la citada
normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacion proporcionada por la Direccién de la
Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado II de
este informe, sin haber realizado otros procedimientos scbre los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacion de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion:

Delairte, S.L. Inserita on of Registre Mercandl de Madrid, toma 13.650, seccidn 8, folio 188, hoja M 54414, inscripcicn 967 (112 B-79104467
Darmicilio social Flaza Pabln Ruiz Picassn, 1, Tarre Picasso, 278020, Madrid.



I. Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Entidad Cedente/Sociedad Gestora de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la
aplicacion de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacion
gue mantiene una entidad en relacidn con un conjunto de partidas (“poblacién”) y permiten obtener
una conclusién sobre dicha poblacién mediante el andlisis de un nimero de partidas inferior
("muestra”) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el numero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacidn no exceda de una determinada cuantia ("nivel de
precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan en forma de porcentaje.

El muestrec de atributos supone la:
+ Obtencion de una muestra aleatoria.

« Verificacion (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integran la muestra
retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacidn.

« Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en
las poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza superiores
o se hubiesen comprobadc el 100% de la poblacién, podrian haberse puesto de manifiesto otros
aspectos que hubieran sido incluidos en el informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad
de la Entidad Cedente el definir la poblacidn de activos objeto de titulizacion y la homogeneidad de la
poblacién seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la
hipdtesis de que la poblacion a analizar sigue una distribucién de probabilidades generalmente
aceptadas.

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando el tamafio de la
muestra y el nivel de confianza del 99% son los siguientes:

Nuamero de % maximo de desviacién
desviaciones en estimado (nivel de
la muestra confianza 99%, 510

operaciones con un saldo
de 4.591.018,02 euros)

0 0,50%
1 1,30%
2 1,65%
3 1,97%
4 2,28%
5 2,57%




La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado sobre la
submuestra de préstamos con reserva de dominio sobre el vehiculo financiado y el porcentaje maximo
de desviacion estimado considerando el tamafio de dicha submuestra y el nivel de confianza del 95%
son los siguientes:

Namero de % maximo de desviacién
desviaciones en estimado (nivel de
la muestra confianza 95%, 105

operaciones con un saldo
de 1.280.653,06 euros)

0 2,86%
1 4,52%
2 6,00%
3 7,39%
4 8,72%
5 10,02%

II. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las
técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 510
operaciones con un saldo total pendiente de cobro a la Fecha de Referencia (21 de mayo de 2018) de
4.591.018,02 euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo los
procedimientes que se describen a continuacion en relacién con cada uno de los atributos relevantes
que, asimismo, se indican:

1.

Formalizacién del préstamo:

Hemos verificado que los préstamos estdn formalizados en contrato individual mediante pdliza
intervenida ante fedatario publico o documento privado.

Por otro lado, hemos verificado que, 509 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
4.555.509,65 euros (que representan el 99,23% del saldo actual de la muestra), corresponden a
préstamos formalizados en documento privado y que 1 préstamo de la muestra (que representa el
0,77% del saldo actual de la muestra), corresponde a un préstamo formalizado en péliza
Intervenida ante fedatario pablico.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifieste incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,90%.

Propésito del préstamo:

Hemos verificado que el propdsito que figura en el documento de formalizacion del préstamo
(pdliza intervenida ante fedatario piblico o documento privado) o, en su caso, en la informacién
adicional aportada por la Entidad Cedente, coincide con el que consta en las bases de datos
facilitadas por la Entidad Cedente y que dicho prop0sito corresponde a financiacion concedida a



3.

personas fisicas residentes en Espafia, para la adquisicion de vehiculos nuevos o usados y que en
ningln caso se corresponden con operaciones de arrendamiento financiero. Asimismo, hemos
verificado que los préstamos no son operaciones de refinanciacidn por operaciones previas en
situacion de mora u operaciones reestructuradas por situaciéon de mora de la propia operacion.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacioén por encima del 0,90%.

Vehiculo nuevo o usado:

Hemos verificado que la condicién de vehiculo nuevo o vehiculo usado que consta en las bases de
datos facilitadas por la Entidad Cedente coincide con el documento de formalizacién del préstamo
(pbliza intervenida ante fedatario publico o decumento privado) o, en su caso, con la informacion
adicional aportada por la Entidad Cedente.

Por otro fado, hemos verificado Gue, 267 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
2.525.343,08 euros (que representan el 55,01% del saldo actual de la muestra), corresponden a
préstamos concedidos con la finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos nuevos y 243
préstamos de la muestra, con un saldo actual de 2.065.674,94 euros {(que representan el 44,99%
del saldo actual de la muestra), corresponden a préstamos concedidos con la finalidad de financiar
ta adquisicion de vehiculos usados.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en |a poblacién por encima del 0,90%.

Tipo de vehiculo:

Hemos verificade que el tipo de vehiculo (motocicleta, microcoche, todoterreno, turisme, vehiculo
industrial ligero o vehiculo mixto) que consta en las bases de datos facilitadas por la Entidad
Cedente coincide con el que consta con el documento de formalizacién del préstamo (poliza
intervenida ante fedatario publico o documento privado).

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos gue supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,90%.

Identificaciéon del deudor:

Hemos verificado que el NIF del titular o de los titulares gue constan en las bases de datos
facilitadas por la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el documento de formalizacién
del préstamo (pdliza intervenida ante fedatario publico o documento privado). Adicionaimente, la
Entidad Cedente nos ha certificado gue los deudores no son empleados, directivos ©
administradores de la misma.

De acuerdo con lo indicado en el apartade I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,20%.

Fecha de formalizacién del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en las bases de datos
facilitadas por la Entidad Cedente coincide con la fecha de formalizacién que figura en el
documento de formalizacién de! préstamo (pdliza intervenida ante fedatario publico o documento
privado).
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De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,90%.

Fecha de vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en las bases de datos
facilitadas por la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento de formalizacion del
préstamo (poliza intervenida ante fedatario pablico o documento privado), o en la documentacién
adicional del mismo en caso de haber experimentado algin reembolso anticipado con acortamiento
del plazo del préstamo o bien en caso de haberse ampliado como consecuencia de una
renegociacion,

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacion por encima dei 0,90%.

Importe inicial del préstamo:

Hemos verificado, segin el caso, que el importe inicial del préstamo que figura en las bases de
datos facilitadas por la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de
formalizacion del préstamo (péliza intervenida ante fedatario piblico o documento privado).

De acuerdo con lo indicado en e} apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,90%.

Saldo actual del préstamo:

Hemos verificado que el saldo actual del préstamo a la Fecha de Referencia que figura en las bases
de datos facilitadas por la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de estimar dicho
saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento e importe inicial establecidos en el
documento de formalizacién del préstamo (poliza intervenida ante fedatario plblico o documento
privado o en documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de la
operacién) asi como en funcién del tipo de interés y, en su caso, pagos anticipados y retrasados
que figuran en las bases de datos facilitadas por la Entidad Cedente,

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,90%.

Tipo de interés fijo:

Hemos verificade que el tipo de interés fijo que figura en las bases de datos facilitadas por la
Entidad Cedente coincide con el documento de formalizacién del préstamo (péliza intervenida ante
fedatario plblico o documento privado) o en |la documentacion adicional en caso de acuerdo entre
las partes de modificacion de dicho tipo de interés.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacion por encima del 0,80%.



11. Sistema de amortizacion:

Hemos verificado que el sistema de amortizacion del préstamo, segln consta en el documento de
formalizacion del préstamo (péliza intervenida ante fedatario plblico o documento privado), es el
sistema de amortizacién por método francés con cuotas mensuales, no habiendo periodo de
carencia de principal ni de intereses a la Fecha de Referencia ni cldusulas de diferimiento de
cuotas.

De acuerdo con o indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiestc incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,90%,

12. Retrasos en el pago:

Hemos verificado con los datos que constan en las bases de datos facilitadas por la Entidad
Cedente gue, en su caso, las operaciones de financiacion no tienen retrasos en los pagos por un
plazo superior a 15 dias a la Fecha de Referencia.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,90%.

13. Transmision de los préstamos:

Hemos verificado que el documento de formalizacién del préstamo {pdliza intervenida ante
fedatario publico o decumento privado) no incluye restricciones a la libre transmision del mismo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 0,90%.

Por otro lado, de la muestra seleccionada, 105 préstamos, que representan el 20,59% del nimero de
operaciones revisadas (con un saldo total de 1.280.653,06 euros, que representan el 27,89% en
términos de saldo actual de la muestra seleccionada) corresponden a préstamos con reserva de
dominio sobre el vehiculo financiado. Estos 105 préstamos constituyen una submuestra dentre de la
muestra seleccionada de 510 préstamos. De la aplicacidn de fos procedimientos que se indican a
continuacion y que se realizan sobre la totalidad de los préstamos con reserva de dominio sobre el
vehiculo financiado, se han de poner de manifiesto los siguientes aspectos:

14. Reserva de domino:

Hemos verificado gue el documento de formalizacidén de los préstamos (pdliza intervenida ante
fedatario publico o documento privado) contiene una cldusula de reserva de dominio y que dicha
informacién coincide con la que consta en las bases de datos facilitadas por la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 95% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacion por encima del 2,86%.

Adicionalmente, hemos verificado que 30 préstamos de la submuestra, con un saldo actual de
325.440,32 euros (que representa el 25,41% del saldo actual de la submuestra), se corresponden
con préstamos con reserva de dominio inscrita, a la Fecha de Referencia, en el Registro de Ventas
a Plazo de Bienes Muebles.



15.

16.

17.

IIX.

18.

valor de compraventa del vehiculo:

Hemos verificado que el valor de compraventa del vehiculo financiado a la fecha de formalizacion
del préstamo que consta en las bases de datos facilitadas por la Entidad Cedente coincide con el
que consta en el documento de formalizacidon del préstamo (pdliza intervenida ante fedatario
publico o documento privado) y que es igual o superior al importe inicial del préstamo deducidas,
en su caso, la financiacion de comisiones de formalizacién y estudio financiadas y, en su caso, las
primas de las pdlizas de segurc de plan de pagos protegidos asociada al préstamo.

De acuerde con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 95% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacidén por encima del 2,86%.

Marca del vehiculo:

Hemos verificado que la marca del vehiculo que consta en las bases de datos facilitadas por la
Entidad Cedente coincide con la que consta con el documento de formalizacién del préstamo
(poliza intervenida ante fedatario plblico ¢ documento privado).

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 95% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacidn por encima del 2,86%.

Identificacion del vehiculo;

Hemos verificado que el nimero de bastidor o la matricula que consta en las bases de datos
facilitadas por la Entidad Cedente coincide con la que consta con el documento de formalizacion del
préstamo (pdliza intervenida ante fedatario publico o documento privado) o en documentacién
adicional,

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 95% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 2,86%.

Otros aspectos
Pélizas de seguro con plan de pagos protegidos:

De la muestra seleccionada, hemos verificado que, 418 préstamos, con un saldo actual de
3.786.406,26 euros (que representa el 82,47% del saldo actual de la muestra), corresponden a
préstamos con péliza de plan de pagos protegidos cuyos derechos derivados de su contratacidn se
ceden al Fondo.

Para estos préstamos hemos verificado adicionalmente que la informacién que consta en las bases
de datos facilitadas por la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento de
formalizacion del préstamo (poliza intervenida ante fedatario plblico o documento privado) o, en
su caso, con la informacion adicional aportada por la Entidad Cedente, y que dichas pélizas de
seguro se corresponden con tipologias de seguros {fallecimiento, incapacidad permanente absoluta
por accidente, incapacidad temporal, desempleo o retirada del carné de conducir) que otorgan
coberturas al capital pendiente de amortizacion a la Entidad Cedente y que ésta es la beneficiaria
de fa péliza, siendo cedida dicha cobertura al Fondo en el momento de la cesién de los préstamos
asegurados.



* * * * *

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revision de los atributos relevantes
mencionados anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
mismo la revision o ejecucion de procedimientos adicionales sobre otra informacion que pueda estar
contenida en el folleto.

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en la Ley 5/2015, de 27
de abril, de fomento de la financiacién empresarial, en su Titulo III, en el que se regula el régimen
juridico de las titulizaciones, en el marco de la operacion de titulizacion anteriormente indicada, y, por
tanto, no deberd ser utilizade para ningdn otro fin, ni ser publicado en otro folieto o documento de

naturateza similar.

DELOITTE, S.L.

Rodrigo Diaz
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EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, S.GFT.
C/ LAGASCA, 1201

28006, MADRID

Madrid, 14 de junio de 2018

Muy sefor nuestron

Le notificamos que una vez examinada la decumentacion remitida sobre constitucién de fondos de titulizacion
con emision de Bonos de Titulizacion:

Fondo: BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION
Emision: Bonos de Titulizacion por importe nominal de 804.000.000 euros
Sociedad Gestora: EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, S.G.F.T.

con fecha 14 de junio de 2018 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

"De conformidad con lo previsto en los articulos 25, 36, 37 y 238 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre, 17y 22 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento
{CEY n° 80972004 de la Comision de 29 de abril de 2004 y demds normas de aplicacion, el Presidente de ja Comisidn Na-
cional del Mercado de Valores, en virtud de fa delegacion que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comisidn,
ACUERDA:

Aprobar el folleto Informativo e inscribir en los registros oficiales contemplados en ef artfculo 238 del citado texto refun-
dido, el informe de los auditores, los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitu-
cién del Fondo de Titulizacion denominado BBYA CONSUMER AUTO 2018-1, F. T. con emisidn de Bonos de Tituli-
zacién y promovide por la entidad EUROPEA DE TITULIZACION, 5.A., 5.G.F.T,

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarfa 1.8} cuya liquida-
cién, por un importe de 5.050 euros, se notificard posteriormente, salvo que resulte de aplicacién la excepcion
establecida en el apartado 2 del articulo 18 de la mencionada Ley 16/2014,

Atentamente,

%




FICHERO INDIVIDUAL DE PRESTAMOS
Descripcion:

Este fichero rececge las modificaciones que se van preduciendo en las caracteristicas
financieras y no financieras de los préstamos como son

En cuanto a la caracteristicas financieras:

s las variaciones de las cuotas (préxima cuota) de los préstamos y de los atributos que
las determinan, como son las nuevas determinaciones del tipo de interés variable y la
madificacién del vencimiento final (amortizaciones anticipadas con reduccidn de plazo),
y otros financieros.

las modificaciones que se producen en el resto de las caracteristicas financieras del
préstamo, tales como, entre otras, novacion del tipo de interés, modificaciones del
calendaric de vencimientos y sistema de amortizacion.

En cuanto a la caracteristicas no financieras:
e la subrogacién del prestatario € incorporacion de garantias adicionales.

Se entrega diariamente, incorporando aquellos préstamos que cambien sus caracteristicas
y unicamente los atributos gue se ven modificados.

L.a sociedad gestora determinara la fecha de entrega en funcion de las caracteristicas de
los préstamos y de los procesos informaticos del cedente/administrador,

Formato:
El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija (-) .
Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcion de campos son los siguientes:

¢ C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayuscuias.
» D: fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej: 20150331
¢ N: numérico

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir
ni punto ni coma decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el codigo
de la operacion de que se trate, quien daria el caracter negativo al campo. Ej.. Mil
doscientos ftreinta y cuatro euros con cincuenta y seis céntimos, se rellena asi:
0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de
incluir ni punto ni coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén
seguidos por otro campo con el enunciado ‘Signo del campo anterior en el que se incluiria
el signo ‘-'. Este peculiar tratamiento del signo es para compatiilidad. Ej.: 3,50 se pondria
003500000

i.a composicion del fichero es con trece tipos de registros:

» tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro

¢ tipo B: Registro de General, un registro por cada préstamo que tenga modificacion

¢ tipo C: Registros de detalle de Comisiones, un registro por cada clase de comision
que tenga modificacién de cada préstamo.



tipo F: Registros de detalle de Bonificaciones, un registro por cada clase de
bonificacion que tenga modificacion de cada préstamo.

tipo I: Registros de detalle de Intereses, un registro por cada clase de interés gue
tenga modificacion de cada préstamo

tipo M: Registros de detalle de Divisas, un registro por cada clase de divisa que tenga
modificacién de cada préstamo

tipo N: Registros de detalle de Subvenciones, un registro por cada clase de
subvencion que tenga modificacién de cada préstamo

tipo P: Registros de detalle de Garantias, un registro por cada garantia que tenga
modificacion de cada préstamo

tipo 8: Registros de detalle de Seguros, un registro por cada clase de seguro que
tenga modificacion de cada préstamo

tipo T: Registros de detalle de Prestatarios, un registro por cada prestatario que
tenga modificacién de cada préstamo

tipo V: Registros de detalle de Pase a Mora/Vencido/Fallido, un registro por cada
préstamo que pase a un estado distinto

tipo X : Registro préxima cuota, un registro por cada préstamo que experimenta una
nueva determinacion de la cuota

tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro



Fichero:  Fichero de actualizacién préstamos - proximas cuotas
APREST
Registro de Cabecera
APRESTA
# _|Campo Tipo Pini _|PFin_ |Long _|Descripcidn Literal  |Referencia
0 ACACER C 1 20 20(Relleno a ceros Q
i ACAREG C 21 21 1| Tipo de Registro A
2 ACAADM C 22 25 4|Codigo del Administrador
3 ACAFON C 26 29 4|Cédigo det Fondo
4 ACAFIL C 30 41 12 [Nombre del Fichero en formato (XX XXXXXX. XXX}
5 ACAFEC D 42 48 8|Fecha del Fichero
6 ACAREL C 50 344 295 |Relieno a blancos
Registro General
APRESTB
Lm;)o Tipo Plni _iPFin _JLong |Descripcion Liternl _ |Referencia
9 ACBPRE (& 1 20 20|Numero de Préstamo
1 ACBREG & 21 21 1|Tipo de Registro B
2 ACBCED C 22 25 4|Codigo def Cedente
3 ACBACT & 26 29 4|Motivo Actualizacion TBLACTUA
4 ACBCON & 30 33 4|Clase de Contrato TBLCONTR
5 ACBPRQO C 34 53 20[{Numero de Promocién
6 ACBCPR C 54 57 4|Clase de Préstamo TBELCLPRE
7 ACBFPR © 58 61 41Finalidad del Préstamo TBLCLFPR
8 ACBFIP D 62 69 8iFecha Inicio Préstamo
9 ACBFFE D 70 77 8|Fecha Formalizacion Escritura del Préstamo
10 ACBDIV C 78 80 3|Divisa Actual del Préstamo TBLDIVIS
11 ACRBPIP N 31 93 13|Principal/Formalizado Inicial del Préstamo
12 ACBDIS N 94 106 13[Disponible
13 ACBPPA N 107 119 13|Principal Pendiente Actual
14 ACBSAM & 120 123 4|Sistema de Amortizacion TBLSISAM
15 ACBPVA N 124 132 9|Poreentaje Anual Variacion s/Sistema Amortizacion
16 ACBSPV C 133 133 1{8igno Campo anterior
17 ACBFAM D 134 i41 §iFecha de Amortizacién Final
18 ACRPCA C 142 145 4{Periodicidad de Carencia TBLPERIO
19 ACBFCA D 146 153 8|Fecha Final Carencia
20 ACBFPA D 154 161 §|Fecha Primera/Proxima Amortizacion
21 ACBPAM C 162 165 4|Periodicidad de Amortizacion TBLPERIC
22 ACBFPE D 166 173 8| Fecha Primera/Proxima Amortizacién Extra
23 ACBPAE C 174 177 4|Periodicidad de Amortizacion Extra TBLPERIO
24 ACBFPC D 178 180 3|Numero de la 1° cuota participada
25 ACBAAT C 181 181 || Amort. Anticipada Total: Permitida S/N
26 ACBAPC C 182 182 1| Amort. Anticipada Parcial:Recdleulo de Cuota S/N
27 ACBAPY C 183 183 1| Amort. Anticipada Parcial:Reduccion de Vencimiento S/N
28 ACBAPM C 184 184 | [Amort. Anticipada Parcial:Mixta (Cuota y Vencmio) 8/N
29 ACBPCM N 185 197 13| Amort. Anticipada Parcial:Capital minimo después
30 ACBPPM N 198 206 9| Amort, Anticipada Parcial:% minimo Amortizacién
31 ACBPSC C 207 207 1% Campo anterior sobre que Capitat VA
32 ACBAPX N 208 220 131 Amort. Anticipada Parcial:Importe méximo
33 ACBAP] N 221 233 13} Amort. Anticipada Parcial:Tmporte minimo
34 ACBPAR C 234 251 18 [Numero Participacion (PH) o Certificado (CTH)
35 ACBFEM D 252 259 8 |Fecha Emision/Cesion Participaciones
36 ACBPRI N 260 272 13 |Principal Participado
37 ACBNRC N 273 274 2|Nuamero Registros C Comisiones
38 ACBNRI N 275 276 2|Numero Registros 1 Intereses
39 ACBNRM N 277 278 2|Numere Registros M Multidivisas
40 ACBNRN N 279 280 2|Mumero Registros N Subveneion
41 ACBNRP N 281 282 2{Numero Registros P Garantias
42 ACBNRS N 283 284 2{Numero Registros S Seguros
43 ACBNRT N 285 286 2|Numero Registros T Prestatarios
44 ACBNRX N 287 288 2|Numero Registros X Proxima Cuota
45 ACBSPA & 289 289 1|Es para Sustituir otra Participacion/Certificado SN
46 ACBPAS C 290 307 18| Participacion/Certificado a Sustituir
47 ACBTIN N 308 3i6 9| Tipo interés para célculo Cuadro




Registro General

APRESTB
#_jCampo Tipo PIni _|PFin_|Leng iDescripcitn Literal _ [Referencia
48 ACBPCC N 317 329 13 |Importe principal 1* Cuota (sistemas crecientes)
49 ACBREL C 330 344 15|Relleno a blancos
Registro de Comisiones
APRESTC
L#_ |Campo Tipo PIni _iPFin {Lon Descripeion Literal Referencia
1] ACCPRE C 1 20 20|{Numero de Préstamo
1 ACCREG C 21 21 1| Tipo de Registro C
2 ACCCOM S 22 25 4}Clase de Comision TBLCLCOM
3 ACCFIT D 26 33 §iFecha inicio participacién Comision/Efecto Actualizacion
4 ACCPL} C 34 37 4iPeriodicidad de Liquidacién TBLPERIQ
5 ACCBAS C 38 41 4|Base de Calculo TBLBASCA
6 ACCCAL C 42 45 4|Concepto para Célculo TBLCLCAL
7 ACCCOV C 46 49 4|Clase de Operacién vinculada TBLOPERA
8 ACCPCO N 50 58 9|Porcentaie comision
9 ACCIFC N 59 71 13 [importe fijo
10]  ACRCIMX N 72 84 13[Importe Maximo
13 ACCIMI N 85 87 13 [Importe Minimo
12 ACCCCO C 98 a8 1{Cobro importe Comisidn opcional {prestamisia) SN
13 ACCREL C 99 344 246|Relleno a blancos
Registro de Bonificaciones
APRESTF
# |Campo Tipo PIni _|Pfin Long |Descripeion Literal JReferencia
OIACFPRE C 1 20 20{N¢imero de préstamo
LIACFREG C 21 21 1 Tipo de registro F
2{ACFCBF & 22 25 4|Clase de bonificacion [(0]
3|ACFFIB D 26 33 8|Fecha de inicio de aplicacién de la bonificacion
4|ACFFFB D 34 41 8|Fecha final de aplicacién de la bonificacién
5|ACFTBF C 42 45 4[Tipo de bonificacion {2)
6| ACFPBF N 46 54 9|Porcentaje de bonificacion
F|ACFMAX N 55 63 9[Porcentaje maximo de bonificacion
§|ACFRRBF C 64 67 4|Regla de bonificacion {3
9[ACFARA C 68 68 1 |Indicador de anulacién registro anterior (St / No) S/N
10{ACFREL C 69 344 276|Relleno a blancos
(1) BCVG = Bonificacién Contractual vigente
BNVG = Bonificacion no Contractual vigente
(2) PCTI = Porcentaje sobre el Tipo de interés
PCDI = Porcentaje sobre el Diferencial
PPT] = Proporcion del tipo bonificado respecto al tipo
nominal
NULQ = No tiene bonificacion
(3) EXCL = Regla excluyente
ACUM = Regla acumulativa
Registro de Tipos de Interés
APRESTI
[fi Campo Tipo Pini__|PFin__|Lon, Descripcion Literal Referencia
0 ACIPRE C 1 20 20[Numero de Préstamo
1 ACIREG C 21 21 1 Tipo de Registro 1
2 ACICIN C 22 25 4|Clase de Interés o Subsidio TBLCLINT
3 ACIFIL D 26 33 8|Fecha inicio participacion / Efecto Actualizacion
4 ACIPLT C 34 37 4{Periodicidad de Liquidacion Intereses o Subsidio TBLPERIO
5 ACIBAS C 38 41 4|Base de Cleulo TBLBASCA
6 ACIFUF D 42 49 8|Fecha Ultima Liquidacién a Tipo de Interés Fijo
7 ACIPRI C 50 33 4|Periodicidad de Revision Tipo de Interes o Subsidio TBLPERIO
8 ACIFFR D 54 61 8|Fecha Proxima Revisién Tipo de Interes o Subsidio
9 ACITFI N 62 70 9|Tipe de Interés o Subsidic Nominal Actual
10 ACITID C 71 71 1| Tipo Interes de Demora a Tipo Nominai Qrdinario SN
11 ACIIND C 72 75 4|Indice de Referencia
12 ACIMID N 76 77 2| Meses anterioridad toma valor de indice




Registro de Tipos de Interds

APRESTI
#_|Campo Tipo Pini__|PFin_ _ |Long |Deserincién Literal __|Referencia
] ACIDIV N 78 86 9| Margen o Difcrencial Interés Variable
14 ACIDIS ¢ 87 87 1[Signo Campo Anterior
135 ACIENT N 88 96 9|Puntos de Variacion para cambio de Tipo Nominal
16 ACISIG C 97 97 1[Signo Campo Anterior (+); () ; { A valor absoluto}
17 ACIRED N 98 106 9|Cifra redondeo del tipo calculado (fraccion de punio)
18 ACIREM C 107 107 1 iMiltiplos cifra redondeo S/N
19 ACIRES & 108 108 i [Ajuste del redondeo: alza(+),baja(-),més proxima P)
20 ACIMAX N 109 117 91 Tipo Méaximo Interés
21 ACIMIN N 118 126 9} Tipo Minimo Interés
22 ACTHISP C 127 130 4tIndice Sustitutivo 1
23 ACISPM N 131 132 2iMeses anterioridad toma valor de indice
24 ACIDSP N 133 141 9iMargen o Diferencial Inierés Sustitutivo i
25 ACISDP C 142 142 11Signo Campo Anterior
26 ACTISS C 143 [46 41Indice Sustitutivo 2
27 ACISSM N 147 £48 2iMeses anterioridad toma valor de indice
28 ACIDSS N 149 157 9iMargen o Diferencial Interés Sustitutivo 2
29 ACISDS C 158 £58 1§{Signo Campo Anterior
30 ACIREL C 159 344 186]Relleno a blancos

Registro de Tipos de Subyencion

APRESTN
# JCampo Tipo Plni{PFKin_ |Eong [Descripeion Literal Referencia
0 ACNPRE c 1 20 20iNumero d¢ Préstamo
1 ACNREG C 21 21 i 'Tipo de Registro N
2 ACNCSU C 22 25 4t lase de Subvencion
3 ACNFIS D 26 33 8{Fecha Inicio Participacion Subvencion / Efecto
4 ACNPLS C 34 37 4|Periodicidad de Liguidacion
5 ACNBAS C 38 41 4{Base de Cileulo
6 ACNPRS C 42 45 4|Periodicidad de revision de la Subvencidn TBLPERIO
7 ACMFPS C 46 33 8iFecha proxima Revision de la Subvencion
8 ACNTIS N 54 62 9[Tipo de Subvencion Nominal Actuai
9 ACNREL C 63 344 282iRelfeno a blancos
Registro de Garanties
APRESTP
# JCampo Tipo Pini [PFin lLopg [Deseripeidn Literal _ [Referencia
0 ACPPRE C i 20 20{Numero de Préstamo
! ACPREG © 21 21 11Tipo de Registro P
2 ACPCFG C 22 25 4iCodigo Formalizacion Garantia
3 ACPRGA N 26 27 2{Rango de [a Garantia
3 ACPTPR C 28 31 4{Tipo de propicdad TBLPROPI
4 ACPUSO C 32 35 4iTipo de Uso TBLUSOBI
3 ACPVIA & 36 37 2{Via Publica TBLVIAPU
6 ACPDIR C 38 82 45iDireccion
7 ACPNUM C 83 87 5iNumero o Punto Kilométrico
8 ACPESC & 88 88 1iEscalera
9 ACPPIS C 89 90 2tPiso
10 ACPLET C 91 91 iiletra
11 ACPPOB & R 136 45iPoblacién
12 ACPCPO & 137 141 5[Cadigo Postal
13 ACPEXP C 142 153 12[Expediente
14 ACPNRE N 154 157 4|Cddigo del Registro de la_Propiedad
15 ACPDRE C 158 202 45| Descripeién del Registro de la Propiedad
16 ACPTOM N 203 207 5[Tomo
17 ACPLIB N 208 211 4|Libro
18 ACPFOL, N 212 215 4|Folio
19 ACPINS N 216 218 3{Inscripeion
20 ACPNFI C 219 229 1§ {Numgro de Finca
21 ACPFTA D 230 237 8iFecha Tasacidn
22 ACPTAS N 238 250 13{Importe Tasacién
23 ACPCTA [¢ 251 259 9iCIF Tasadora
24 ACPICP N 260 272 13|Importe Cobertura de Principai
25 ACPMIO N 273 275 3|Meses de Cobertura de Intereses Ordinarios
20 ACPPIO N 276 284 9|Poreentaje Cobertura de [ntereses Ordinarios




Registro de Garantias

APRESTP
l#j__ |[Campo Tipo PIni_ |PFin_ {Long |Descripeidn Literal _|Referencia
27 ACPIIO N 285 297 13|Importe Cobertura de Intereses Ordinarios
28 ACPMIM N 298 300 3|Meses de Cobertura de Intereses Moratorios
29 ACPPIM N 301 309 9|Porcentaje Cobertura Intereses Moratorios
30 ACPIIM N 310 322 13|Importe Cobertura Intereses Moratorios
31 ACPCG N 323 331 9|Porcentaje Cobertura de Costas y Gastos
32 ACPICG N 332 344 13|Importe Cobertura de Costas y Gastos

Registro de Seguros

APRESTS
# |Campo Tipo Plni PFin_ JLon Descripeidn Literal Referencia
0 ACSPRE|C ! 20 20[{Numero de Préstamo
1 ACSREG|C 21 21 1|Tipo de Registro 8
2 ACSCSE|C 22 25 4|Clase de Seguro TBLCLASE
3 ACSDIV|C 26 28 3|Divisa Actual del Seguro TBLDIVIS
4 ACSCCA|C 29 37 9|CIF Compaitia Aseguradota
5 ACSPOL|C 38 54 17|Numero de Péliza
6 ACSCOB[N 55 67 13]importe Cobertura del Seguro
7 ACSFEP[D 68 75 8|Fecha Efecto de la Prima
8 ACSFPR|C 76 79 4|Periodicidad de fa Prima TBLPERIO
9 ACSPCO|C 80 80 1|Prima Constante? SN
10 ACSIPR|N 81 93 13[Importe de la Prima
11 ACSREL|C 94 344 251|Relleno a blancos
Registro de Prestatarios
APRESTT
|&_lCampo Tipo___IPIni[P¥in_[Long [|Deseripeién Literal _Referencia
0 ACTPRE & 1 20 20|Numero de Préstamo
1 ACTREG C 21 21 1|Tipo de Registro T
2 ACTNTI (& 22 24 3|Nimero det Prestatario/Deudor 1))
3 ACTDEU © 25 28 4|{Clase deudor TBLDEUD
4 ACTTEN C 29 29 1|Tipo de Eatidad 2)
5 ACTCIF (S 30 38 9|CIF/DNI
6 ACTAPI C 39 83 50| Apellido | 3)
7 ACTAP2 C 89 138 50|Apellido 2 (3)
8 ACTNOM C 139 188 50{Nombre 3)
9 ACTCNA & 189 194 6|Codigo de Actividades Econdmicas 4
10 ACTFIL & 195 344 150|Relleno a blancos
(1y Numero secuencial de | a 999
2} F para persona fisica o J para persona juridica
(3) Cuandeo sea una entidad juridica, se rellenaran los tres
(4) Se cumplimentard solamente cuando el campo 4
Registro de Pase a Mora/Vencido/Fallido
APRESTV
I‘?j._. |[Campo Tipo Pini _|P¥in__[|Lon Deseripei6n Literal Referencia
4] ACVPRE C 1 20 20 |Namero de préstamo
1 ACVREG C 21 21 1 iTipo de Registro v
2 ACVFPV D 22 29 8 {Fecha de efecto del pase a mora / vencido / fallido
3 ACVMPV C 30 33 4 Motivo del pase a m/v/f TBLMOTPV
4 ACVPAV N 34 46 13 [Imperte Pringipal impagado anterior al pase a m/v/f
5 ACVIPG N 47 59 13 |Importe Intereses ordinarios impagados con reflejo en
pérdidas y ganancias
6 ACVICO N 60 72 13 |Importe Intereses ordinarios impagados con reflejo en
cuentas de grden
7 ACVYDAV N 73 85 13 |{Impotte Intereses de demora impagados anteriores al
pase a m/v/f
8 ACVPVE N 86 98 13 ilmporte Principat pendiente de vencer declarado vencido
/ fallido
] ACVIVE N 99 111 13 iImporte Intereses ordinarios devengados desde la Gltima
cuota hasta el pase a m/iv/f




[10] ACVARA[ C_ 1 112 [ 112 | 1 |Indicador de anulacion registro anterior (S/N) |
[Ti]ACYREL| € 1 113 [ 344 | 245 [Relleno a blancos |
Registro Proxi of
APRESTX
# Campo Tipo PIni_] PFin | Long {Descripcitn Literal Referencia
O|ACXFRE & 1 20 20[Numero de Préstamo
1|ACXREF C 21 21 1{Tipe de Registro X
2{ACXFEC D 22 29 8iFecha de la Cuota
3tACXFPRI N 30 42 13{Importe Principal
HACXINT N 43 55 13{Importe Intereses
51ACXCAP N 56 68 13|Capital pendienie posterior
10]ACXREL N 69 344 276]Relleno a biancos
Registro de Divisas
APRESTM
l_#___ Campe Tipe Pini_|PFin _ JL.ong |Descripcidn Literal Referencia
O|ACMPRE c i 20 20{Numero de Préstamo
1|ACMREG C 21 21 L[Tipo de Registro M
2{ACMDIV C 22 25 4|Divisa Alternativa TBLDIV
3[ACMREL C 26 344 319|Relleno a blancos
Registre de Cola
APRESTZ
#__|Campo Tipo PIni _|PFin _|Long [Descripcitn Literal Referencia
0JACZNUE C | 20 20|Relleno a nueves 9
HACZREG C 21 21 1 [Tipo de Registro Z
2|ACZCNA N 22 28 7| Total Registros no Ay no Z
3[ACZCND N 29 35 7|Total Registros D Generales
HACZREL C 36 344 309|Relleno a blancos




Fichero:

Detalle individualizado de Ias caracteristicas principales los préstamos adicionales
seleccionados/aceptados.
Registro Detalle
# |Tipo |PIni |PFin |Long |Descripcion Literal Observaciones
1|C 1 4 4|Cadigo de fondo
2D 5 12 §|Fecha saldos y datos
3D 13} 20 8|Fecha de refresco
4{C 217 27 7|[Numere de registro secuencial
5|C 281 31 4|Caodigo de entidad
8|C 32{ 35 4[Codigo de oficina
7|C 36| 55 20(Numero de préstamo
8|IC 56| 59 4|Codigo de producto
9|C 80| 63 4|Régimen del préstamo
10(D 64| 71 8|Fecha de formalizacion
1%|C 72| 74 3|Divisa
12N 75| 87 13|Capitat inicial campo de importe
13|N 88| 100 13|Capitat pendiente de disposicion campo de importe
14N 101 113 13|Capitat vivo del préstamo campo de importe
15|D 114| 121 8|Fecha de vencimiento
186|D 122| 129 8|Fecha fin de carencia
17(C 130 133 4|Indicador sistema de amortizacion
18|C 134| 137 4Indicador periodicidad de cuotas
18|C 138| 141 4|indice referencia determinacion tipo interés
20|D 142 149 8|Fecha de préxima cuota
21N 150| 158 9|Tipo de interés inicial campo de porcentaje
22IN 159 167 9| Tipo de interés nominal actual campo de porcentaje
23N 168| 176 8[% Comisién cancelacidn anticipada campo de porcentaje
24iC 177 180 4|Cédigo de finalidad
251C 181| 189 G|NIF del prestatario
26iC 190( 194 5(Codigo postal
27]C 165 198 4|Codigo scoring
28|C 199 202 41Cdodigo garantia
29|C 203| 205 3iNumero de cuotas
30D 206 213 8{Fecha primer impagado
31(N 214| 226 13{importe Principal impagado campo de importe
32(N 227| 239 13{importe Intereses impagados campo de importe
33N 240| 252 13{Importe otros impagado campo de importe
24|D 253| 260 8iFecha salida de dudosos
35|C 261| 261 1{Tipo de empleo
36(N 262| 270 8{Margen ¢ Diferencial Interés Variable contractual campo porcentaje
37(N 2711 279 9iMargen o Difergncial Interés Variable actual campo porcentaje
38(N 280| 288 9% Bonificacién méaxima campo porcentaje

Formato:

El fichero estard en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija.

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcion de campos son los siguientes:

C: Alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayusculas.

D: Fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej. 20150331

N: Numérico.

Todos los campos de importe son de 11 enteros y dos decimales sin puntos ni coma
Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y 6 decimales sin puntos ni coma.




PROFORMA DEL CONTRATO PARA LA CESION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

En[s], a[e].
REUNIDOS

De una parte,

DDA [I, con DNI n° [I, en nombre y representacion de BANCQO BILBAOC VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. ("BBVA", entidad de crédito con domicilio social en Bilbao, Plaza de San
Nicolas, 4, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 2.083, folio 1, hoja BI-17-A,
inscripcion 12 y con NIF A-48265169.

D./D?. [] se encuentra facuitado para este acto en virtud del poder otorgado a su favor ante el
Notario de [+] D/D?. [] el dia [+] con el nimero [¢] de su protocolo.

Y de otra,

D./D2. [s], . con D.N.I. [¢], en nombre y representacion de EUROPEA DE TITULIZACION, SA.,
Sociedad Gestora de Fondes de Titulizacion (en lo sucesivo, la “Sociedad Gestora”), con
domicilio social en Madrid, calle Lagasca n® 120 y C.LF nimero A-80514466, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tome 5.461, Libro Q, Folio 49, Seccién 8, Hoja M-89335 y en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 2.

Dicha Sociedad Gestora esta actuando de conformidad con el Titulo Il de la Ley 5/2015, de 27
de abril, de fomento de la financiacién empresarial (la “Ley 5/2015") que recoge el régimen
juridico de las titulizaciones, en representacion del fondo denominado BBVA CONSUMER
AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo”), el cual fue constituido el dia [s],
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. [¢] (la “Escritura de
Constitucidn™).

D./D2. [+} se encuentra facultado para este acto en virtud del poder otorgado a su favor ante el
Notario de [¢] D/D?. [#] el dia [¢] con el nimero [¢] de su protocolo.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los cuales actia se encuentran
vigentes y

EXPONEN

I Que la Sociedad Gestora constituy6 el Fendo de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 5/2015, en virtud del otorgamiento de la Escritura de Constitucion.



Que con fecha [¢] de junio de 2018, la Comision Nacional del Mercado de Valores {la
“CNMV") inscribid en sus Registros Oficiales el folleto informativo correspondiente a la
constitucidn del Fondo y Emisién de los Bonos, comprensivo de Factores de Riesgo
(Risk Factors), Documento de Registro (Asset-Backed Securities Registration
Document), Nota de Valores (Securities Note), Mddule Adicional (Additional Building
Block) y Glosario de Definiciones (Glossary of Definitions) y demés documentos
acreditativos (el “Folleto (Prospectus)”).

Que el Fondo agrupa derechos de crédito derivados de préstamos al consumo de
titularidad de BBVA concedidos a personas fisicas residentes en Espafia para financiar
la adquisicion de vehiculos nuevos o usados (los “Préstamos”), cedidos por BBVA al
Fendo (los “Derechos de Crédito”), integrados por los derechos de crédito cedidos al
fondo en el momento de su constitucion (los “Derechos de Crédito Iniciales”) y los
derechos de crédito cedidos ulteriormente durante el periodo de restitucion (los
“Derechos de Crédito Adicionales”).

Tras su constitucién, durante el Periodo de Restitucidn, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, realiza en cada Fecha de Pago sucesivas adquisiciones a BBVA de
Derechos de Crédito Adicionales, en los términos y condiciones establecidos en la
Escritura de Constitucién.

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucion y a través de su Sociedad
Gestora, realizd una Emisidon de Bonos (los “Bones”) por importe de ochocientos
cuatro millones (804.000.000,00) de euros de valor nominal, constituida por ocho mil
cuarenta (8.040) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario
denominados en euros, representados mediante anotaciones en cuenta y agrupados
en B Series, distribuidas de la siguiente manera:

i) Serie A, con ISIN ES0305364004, por importe nominal total de setecientos
veintiocho millones (728.000.000,00) de euros integrada por siete mil doscientos
ochenta (7.280) Bonos de cien mil {100.000,00) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotacicnes en cuenta (indistintamente la “Serie A” 0 los
“‘Bonos de la Serie A”).

iy Serie B, con ISIN ES0305364012, por importe nominal total de veintitrés millones
doscientos mil (23.200.000,00) euros integrada por doscientos treinta y dos (232)
Bonos de cien mil {100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
Serie B").

iy Serie C, con ISIN ES0305364020, por importe nominal total de treinta y dos
millones ochocientos mil (32.800.000,00) de euros integrada por trescientos
veintiocho (328) Bonos de cien mil (100.000,00) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie C" ¢ los
‘Bonos de la Serie C").

iv) Serie D, con ISIN ES0305364038, por importe nominal total de diez millones
(10.000.000,00) de euros integrada por cien {100) Bonos de cien mil (100.000,00)



euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie D" 0 los “Bonos de la Serie D").

v) Serie E, con ISIN ES0305364046, por importe nominal fotal de seis millones
{(6.000.000,00) euros integrada por sesenta (60) Bonos de cien mil {100.000,00)
euros de valor nominal unitario, representades mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente |a “Serie E” 0 los “Bonos de la Serie E").

vi) Serie Z, con ISIN ES0305364053, por importe nominal total de cuatro millones
(4.000.000,00) de euros integrada por cuarenta (40) Bonos de cien mil
(100.000,00) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones
en cuenta (indistintamente la “Serie Z" ¢ los "Bonos de la Serie Z”).

V. Que BBVA intervino como parte en el otorgamiento de la Escritura de Constitucién.

VI.  Que, en relacién con el apartado 6.3 de fa Escritura de Constitucién del Fondo, es
intencion de BBVA ceder y de la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
adquirir Derechos de Crédito Adicionales.

VIl.  Que a tal efecto, las partes convienen otorgar el presente contrato para la cesién al
Fondo de Derechos de Crédito Adicionales (en lo sucesivo, el “Contrato”) gue se regird
por lo dispuesto en las siguientes

CLAUSULAS
PRIMERA.- DEFINICIONES E INTERPRETACION.

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en maytscula tendran
el mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucion. Los términos que no
aparezcan definidos en la Escritura de Constitucién, o que sean expresamente definidos en
el presente Contrato tendran el significado que en el mismo se indiquen.

El presente Contrato debera ser interpretado de conformidad cen la Escritura de Constitucion,
y ef restc de documentacién relativa a la operacién de titulizacion descrita en los Expositivos
anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de propésito, de tal
mado que en lo no previsto en el presente Contrato se regira por aquello que al efecto pueda
disponer la Escritura de Constitucién.

SEGUNDA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES.

BBVA es titular, entre otros, de los 1 ([1) Préstamos relacionados en el disco compacto (CD)
o soporte digital unido como Anexo al presente Contrato que representan a la fecha de hoy,
un principal total, no vencido, de [] {[] €), (los “‘Derechos de Créditc Adicionales” ¢ los
“Préstamos”).



BBVA vende en este acto a la Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere [] ([J) Derechos de Crédito Adicionales por un principal total de [1 (0 €) que
corresponden al 100 por ciento del principal vivo pendiente de reembolso de cada uno de los
citados Préstamos, con sujecion a los términos y condiciones que se recogen en ¢l presente
Contrato.

El Anexo al presente Contrato mencionade anteriormente incluye la relacion de los 1 ([1) se
recogen las caracteristicas concretas mas relevantes de los Préstamos que permiten su
identificacién.

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera efectiva desde esta misma fecha de
otorgamiento del presente Contrato.

TERCERA.- PRECIO DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES.

El precio de venta o cesién de los Derechos de Crédito Adicionales es a la par del valor
nominal del principal de cada uno de los Préstamos correspondientes. El importe total que ef
Fondo pagara a BBVA por la adquisicién de los Derechos de Crédito Adicionales sera el
importe equivalente a la suma de (i) el valor nominal del principal pendiente de reembolso de
cada uno de los Préstamos, y (ii) los intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en su
caso, los intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha del
presente otorgamiento {fecha de cesion} (los “intereses corridos”).

CUARTA.- PAGO DEL PRECIO.

El pago del importe total por la adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales lo abona
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, a BBVA de la siguiente forma:

1. La parte correspondiente al pago del valor nominal de los Derechos de Crédito
Adicionales, que asciende a [J ([ €), la satisface el Fondo en este mismo dia, valor mismo
dia, mediante adeudo por BBVA en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
BBVA.

2. La parte correspondiente al pago de los intereses corridos correspondiente a cada
uno de los Derechos de Crédito Adicionales, la satisfara el Fondo a BBVA en cada una de las
fechas de cobro correspondientes a la primera fecha de liquidacién de intereses de cada uno
ellos 0, en caso de ser anterior, a la fecha en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior
a esta fecha de cesidn, sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.



QUINTA.-DECLARACIONES.

En relacidon con la cesién los Derechos de Crédito Adicionales objeto del presente Contrato,
BBVA reitera las manifestaciones recogidas en el apartado 8.1 de la Escritura de Constitucion y
manifiesta que los Derechos de Crédito Adicionales cumplen en esta fecha los Requisitos
Individuales establecidos en el apartado 5.4.3 de la Escritura de Constitucion.

A su vez la Sociedad Gestora manifiesta que los Derechos de Crédito Adicionales cumplen en
esta fecha, conforme a las caracteristicas de los mismos comunicadas por BBVA, los
Requisitos Individuales y, agregadamente con el resto de Derechos de Crédito, los Requisitos
Globales establecidos en el apartado 56.4.3 de la Escritura de Constitucion.

SEXTA.- TERMINOS Y CONDICIONES.

El presente Contrato y ta cesion de Derechos de Crédito Adicionales llevada a cabo a su
amparo, se rigen por los términos y condiciones establecidos en las estipulaciones
correspondientes de la Escritura de Constitucion, especialmente las contenidas en las
Secciones !l y Il

SEPTIMA.- GASTOS E IMPUESTOS.

Todos los gastos e impuestos gue se generen con ocasion del otorgamiento del presente
Contrato, que instrumenta la cesion de los Derechos de Crédito Adicionales, seran a cargo del
Fondo.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA §.A.
P.p.

D.0
EURCOPEA DE TITULIZACION, $.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn

en nombre y representacion de BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 FT
P.p.

D.1



MODELO DE COMUNICACION A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Declaracién de Europea de Titulizacién, S.A., S.G.F.T.

D./D?. [s], en calidad de [#] de Europea de Titulizacion, $.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
debidamente facultado al efecto, actuando esta Gitima en nombre y representacion de BBVA CONSUMER
AUTCO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION (en lo sucesivo, el "Fondo”), y en cumplimiento de lo

establecido en el articulo 17 d) de la Ley 5/2015, de 27 de abrii, de fomento de |a financiacion empresarial
(la "Ley 5/2015"),

DECLARA

Que en el dia de hoy, el Fondo ha adquirido y BANCO DE BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A, ha
cedido [nimero] Derechos de Crédito Adicionales, ascendiendo su capitat o principal total a [importe en
letra] ([importe en cifra]) euros.

Que en &l dia de hoy, junto con la presente comunicacion, remitimos a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores a través del servicio CIFRADOC/CNMY el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos y sus caracteristicas mediante el envio del correspondiente archivo informético establecido para
este fin.

Que los [numero] Derechos de Crédito Adicionales incorporados al Fondo cumplen a esta fecha de cesion
los Requisitos Individuales y los Requisitos Globales establecidos en la Escritura de Constitucion y en el
Folleto informativo del Fondo.

Y para que asl conste y a los efectos oportunos previstos en el articuio 17 d) de la Ley 5/2015, expido la
presente declaracion en Madrid a [s].

[Firma)

Conforme con el contenido de |a presents declaracion.
BANCO DE BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P.

[Firma)




Fichero:

Cifradoc — Comunicacidn de Derechos de Crédito Adicionales cedidos a

BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION

Registro de Cabecera

Formato del fichero:
El fichero estaré en formato ASCH, con todos los registros de fongitud fija.

L os tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:

C:
D:
N:

Alfanumeérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayusculas.
Fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej.: 20200331

Numérico.

# | Campo | Tipo | Plni PFin Long Descripcion Literal Referencia
0 Cc 1 1 1 | Tipo de Registro A
1 C 2 5 4 | Cédigo del Fondo BCA1
2 c & 17 12 | Nombre del Fichero en formato (XXXXXXXX.txt)
3 ] 18 25 8 | Fecha del Fichero campo de fecha
4 N 26 114 89 | Relleno a ceros
114
Registro de Detalle
# | Campo | Tipo { Plni PFin Long Descripcion Literal Referencia
0 (o) 1 1 1| Tipo de Registro (@
1 ol 2 21 20 | Cédigo del Préstamo
2 D 22 29 8 | Fecha de cesién al FT campe de fecha
3 D 30 37 8 | Fecha de formalizacién del Préstamo campo de fecha
4 N 38 50 13 | Capital inicial del Préstamo campo de importe
5 N 51 59 9 | % de cesion campo de porcentaje
6 N 80 72 13 | Capital o principal vivo del préstamo campo de importe
7 N 73 81 9 | Tipo de interés ordinario nominal vigente (%) campo de porcentaje
8 © 82 85 4 | Periodicidad de liquidacién de cuotas
9 c 86 89 4 | Clase de tipo de interés
10 (o} 90 93 4 | Sistema de amortizacion
11 D 94 101 8 | Fecha vencimiento campo de fecha
12 N 102 114 13 | Plazo meses
114
Registro de Cofa
# | Campo | Tipo [ Plni PFin Long Descripcién Literal Referencia
0 (& 1 1 1 | Tipo de Registro Z
1 N 2 8 7 | Total Registros noAyno Z
2 C 9 114 106 | Relleno a ceros
114

Todos los campos de importe son de 11 enteros y dos decimales sin puntos ni coma
Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y 6 decimales sin puntos ni coma.




CRITERIOS DE CONCESION DE CREDITO

Los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo han sido concedidos por BBVA
siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio para
la concesion de préstamos y créditos sin garantia hipotecaria para la financiacion a
personas fisicas de operaciones de consumo y automoviles. El resumen de los
procedimientos vigentes de BBVA se describe a continuagcion:

1. Introduccién.

BBVA Consumer Finance es |a unidad de BBVA especializada en financiacion al consumo
en punto de venta y esta especializado en financiacién en punto de venta a fravés de
prescriptores, tanto en el ramo de automdviles -a través de acuerdos con fabricantes y
distribuidores- como en financiacion de bienes al consume y equipamiento empresarial,

» Red de Oficinas
BBVA Consumer Finance cuenta con una red especializada, con una red
comercial en Espafia compuesta por 40 oficinas y 200 gestores comerciales que
atienden mas de 10.000 puntos de venta repartidos por toda la geografia
nacional.

. Atencion multicanal
Cuenta con los ultimos medios técnicos v las herramientas mas avanzadas para
garantizar la maxima eficacia y rapidez en la gestion de sus operaciones, tanto
via telefénica come en la red.

2. Sistema de Sancién.

La documentacién minima a presentar por el cliente en operaciones framitadas a través de
los procescs de decision automaticos, como lo son las que integran la cartera
seleccionada, es:

- Solicitud / contrato de crediconsumo/INE/DAE/LOPD

- Documentos identificativos; DN! / tarjeta de residente / NIE.

- Justificante de domiciliacién bancaria.

- Justificantes de ingresos: Némina, IRPF, etc, seguin los casos.

- Titulos de propiedades, si procede: IBI / dltimo recibo hipoteca, etc.

- Justificantes del vehiculo si procede: Permiso de circulacién, ficha téenica...
- Justificantes de antigiiedad: vida laboral, etc.

Una vez introducidos todos los datos del cliente en el sistema, éste realiza el analisis
automatico del cliente.

E! resultado o dictamen final puede ser autorizado, denegado o duda:

a) Si la solicitud ha sido AUTORIZADA, el call center de BBVA Consumer Finance
comunica 1a decision al establecimiento / oficina, procediéndose a la formalizacién
del contrato.

b) Si la solicitud ha sido DENEGADA, el Call Center comunica la denegacion al
establecimiento / cficina.



1)

2)

¢) Si el dictamen ha sido de Duda, automaticamente se procede al envio de la
operacion (on-ling) a la UCR- Admisién S.A.R. para que sea dictaminada por los
analistas.el dictamen ha sido de DUDA, automaticamente se procede al envio de la
operacion (on-line) a la unidad central de riesgos (UCR) - Admision para que sea
dictaminada por los analistas.
De este modo, la UCR- Admision recoge de los sistemas las operaciones
pendientes de decisioén, las analiza, dictamina y comunica dicho dictamen.

Unicamente en los casos de dictamen final de DUDA la operacion se envia a un
analista de crédito que puede demandar informacion adicional sobre el solicitante, como
son informes bancarios (antigledad de Ila cuenta, posiciones bancarias,
comportamiento de pago, etc) e informes personales y profesicnales, y otras
referencias (como puede ser el caso de avalistas), y de esta forma, poder reforzar los
datos de estabilidad y capacidad dei solicitante.

El scoring es la herramienta de sancion y BBVA lo divide en tres modelos:

Modelo nacional o estandar: se aplica a aquellas cperaciones cuyos intervinientes
sean espafioles o extranjeros residentes gue proceden de los primeros quince
paises que integraron la Unién Europea.

Las variables gue se tienen en cuenta en este modelo son:

= Actividad econémica

« Tipo de contrato /antigiedad en el empleo
e Antigliedad bien / plazo de operacion
+ Destino / Subdestino

+ Edad / Residencia Habitual

+ Filtros (variable binaria)

* Provingia

* Numero de titulares

» Puntuacion garante

« Ratio ingresos / Cuota

« Clasificacion del colaborador

Modelo extranjero: se aplica a operaciones del resto de extranjercs residentes.
Las variables que se tienen en cuenta en este modelo son:

 Actividad econémica

« Tipo de contrato /antigledad en el emplec
« Antigliedad bien / plazo de operacion
« Destine / Subdestino

« Edad / Residencia Habitual

» Estado Civil

e Filtros (variable hinaria)

« Provincia

« Nimero de titulares

+ Pais de nacionalidad

« Puntuacién garante

» Ratio Ingresas / Cuota

« Clasificacion del colaborador



3) Modelo garantes: se aplica a los garantes de la operacién. l.a puntuacion de dicho
modelo entra como variable en los anteriores modelos.
Las variables que se tienen en cuenta en este modelo son:

¢ Actividad econédmica

» Tipo de contrato /fantigliedad en el empleo
 Estado Civil/ Residencia habitual

« Filtros (variable binaria)

« Relacién con primer titular

e Indicador de extranjero no comunitario

« Ratio Ingresos / Cuota

La unidad de metodologia de riesgos corporativos del area de riesgos del Grupo BBVA es
responsable de la calibracién posterior del modele de scoring.

3. Formalizacidn de las operaciones

La formalizacion de las operaciones se realizan en los documentos contractuales creados
a tal efecto y que, de forma automatica se editan desde la aplicacion informatica. La
formalizacion debera realizarse siempre en aquella oficina que mantenga un vinculo
natural con los clientes en funcion de:

Domicilio habitual familiar (0 de trabajo) de los solicitantes.
Relaciones anteriores con dicha oficina.

Delegacion en materia de riesgos

La delegacion se confiere a titulo personal y en funcién de la experiencia y cualificacién del
delegado y de la necesidad que el mismo tiene de poseer dicha delegacion para el
desemperio de su misidn, atendiendo a las caracteristicas de la unidad a la que pertenece.
Al ser otergada a la persona y no al puesto, la cifra de delegacion puede variar cuando
personas distintas ocupen el mismo puesto.

La delegaciéon para la asuncion de riesgos tiene su origen en los organos politicos del
Grupo BBVA y se fransmite en cascada a lo largo de |a linea jerarquica. La determinacion
de la cifra a delegar se hace en funcion de la capacidad del delegado y de las
caracteristicas del mercado y del segmento asignado.

La delegacion se confiere y ejercita a titulo personal respondiéndose de su utilizacion de la
misma forma. Esta responsabilidad perscnal no se pierde ni diluye aun cuando las
decisiones sean tomadas en el comité de riesgos, las cuales nunca son colegiadas. l.a
responsabilidad de la decision alcanza no sblo al resultado, sino también a la correccion de
la via de estudio seguida y de la documentacién apertada.

Las operaciones que, bien por su imperte, modalidad o plazo, no tengan cabida en la
delegacién o que correspondan a clientes no delegados, son planteadas al nivel delegante
inmediato superior o a quien éste establezca.

Junto a la delegacion para la asuncién de riesgos por cliente que de forma genérica pueda
conferirse, pueden existir delegaciones concretas para determinados productos o
modalidades de riesgo, cuyas caracteristicas de importe, plazo y método de estudio se
definen en cada caso.



De esta forma, la cascada de delegacion para operaciones de admisién queda establecida
de la siguiente forma:

= Area de riesgos del Grupo BBVA.

- Responsable de Riesgos de BBVA UCR Consumer Finance

- Unidad Central de Riesgos.

- Unidad de Negocio, excepcionalmente, para operaciones previamente tramitadas
en la Unidad Central de Riesgos

De la misma forma, {a cascada de delegacion para altas de prescriptores / acuerdos de
colaboracién queda establecida de la siguiente forma:

s Area de riesgos del Grupo BBVA.

- Responsable de Riesgos de BBVA UCR Consumer Finance

- Unidad Central de Riesgos.

- Unidades de Negocio (salvo excepciones que anulan su delegacion).

Acta - Registro de Operaciones / Comités

Se recogen en este documento, por orden cronolégico, todas las operaciones que sean
motivo de propuesta, ya sean autorizadas, denegadas en el gjercicio de la delegacion o
bien enviadas para su estudio y decisién a los niveles superiores.

Estudio / Autorizacién de la Operacion:

Aungue el procedimiento administrativo de estas operaciones de crédito ha sido
informatizado, se debe mantener el estudio del riesgo independiente del apoyo al anélisis y
a la decision que se obtiene con el procedimiento scoring.

Se tendra en cuenta que el importe, el plazo, la finalidad o destino, la clase de cliente que
lo solicita, etc., guarden uncs cancnes aceptables y estén dentro de los esquemas
establecidos por BBVA para la cancesion de estos créditos.

4, Seguimiento del Rlesgo y Proceso Recuperatorio
4.1 General

La filosofia recuperatoria de BBVA para los créditos impagados consiste en la definicién
de una sistematica de trabajo que permite una rapida y eficiente correccion de la
situacién irregular. Se basa en una gestion muy personalizada donde la figura del
gestor de recuperaciones es clave y donde la relacion de este con el deudor es
permanente.

La Unidad Central de Riesgos de BBVA Consumer Finance elabora la informacion
sobre la evolucién del riesgo en todas sus fases de todas las Unidades de Negocio, a
través de los sistemas de informacién existentes, y presenta a los correspondientes
Comités todos los aspectos que considera oportunos en cuanto a seguimiento del
riesgo.



4.2 Deuda en Inversién lrregular

En funcién de su periodicidad y contenido, existen diferentes tipos de informes:

« [nformes Periddicos, en los que se analiza la evolucién del riesgo en sus
principales aspectos, a través de informes estandarizados, entre los que
destacan aquellos relativos a la evolucién de la mora, impagados, recobros, etc.

¢ Informes Puntuales, los cuales se obtienen ante una sefial de alarma sobre la
evolucion de un prescriptor o con e! fin de mejorar los criterios de riesgo
existentes, y cuyo fin es proporcionar una mayor informacion para la toma de
decisiones (por ejemplo, prescriptores con mora ¢ impagados superior a un
determinado importe o informes sobre la posicion de BBVA Consumer Finance
en un determinado sector).

» Informes sobre Criterios de Riesgo y Scorings, los cuales se realizan con una
periodicidad variable en funcién del producte, dade gue es imprescindible
disponer de una masa critica de cliente suficiente para que el estudio de los
sistemas de scoring arroje unos datos que resulten estadisticamente
representativos.

Es decir, mediante una serie de aplicaciones informaticas creadas especificamente
para ello, el sistema detecta automaticamente la no realizacion del pago de la cuota
iniciando el sistema de recobro con llamada telefénica y emision de carta de aviso; a su
vez, el sistema desarrolla diferentes acciones en funcién de los clientes afectados.

4.3 Deuda en Mora

La gestion recuperatoria desde la entrada en dudoso por razén de la morosidad de las
operaciones, se realiza a través de las areas de Externalizacion (agencias de recobros)
para gestion extrajudicial, y Gestién Judicial (OPPLUS y letrados externos), integradas
todas ellas en la unidad de Recoveries Management EyP de BBVA.

A partir del dia 90 (entrada en dudoso por razén de la morosidad) se produce una
primera entrega de asuntos a las agencias externas. Si no existe una actuacion
recuperatoria exitosa o con expectativas de éxito se retira el asunte de esta compafiia y
se asignan a otra. Pasado el primer afic de gestion, se realizan entregas por periodos
de seis meses.

El procedimiento judicial que se utilizara serd el mas apropiado de acuerdo con las
circunstancias y la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Las fases procesales de la ejecucidn son las siguientes:
» Presentacion de la demanda
+ Despacho o admisién de ejecucion
* Requerimiento judicial de pago al deudor (embargo de bienes)
» Subasta: solicitud, sefalamiento de la fecha para su celebracion vy
notificacion al deudor, previa publicacion de los edictos que marca la Ley.

Los plazos de duracién en estas fases son cambiantes y depende mucho de cada
actuacién, estando en una media de unos 18 meses.



4.4 Unidades intervinientes vy herramientas a su disposicién

Las acciones recuperatorias en BBVA se realizan a través de diferentes aplicaciones
informaticas y centros.

Existen tres tipos de unidades o centros de recuperaciones:

s Centro de operaciones: efecta todos los trabajos, de forma centralizada,
correspondientes a la fase prejudicial (preparacion del expediente judicial),
gestidn recuperatoria amistosa con deudores (cuando procede) asi como la
administracion y contabilizacién de todos los cobros y pagos de mora.

e Centro externalizacion: realiza el control y seguimiento de todos aquellos
asuntos cuya gestién ha sido encomendada a las empresas externas. Actua
sobre clientes no asignados a operaciones, con asuntos de menor importe y
nunca en operaciones de préstamos hipotecarios.

s« Centros de recuperacién (CER): centrado en la gestién amistosa de los
clientes con deudas mas recientes y de mayor importe.

Estos centros pueden actuar de forma independiente cada uno dentro de su ambito o
colaberativamente combinando las acciones de uno y otro

El proceso recuperatorio se apoya en las siguientes herramientas:

» Aplicacién Mora: gestiona la contabilidad de todos los asuntos que tengan
la consideracion de activos dudoscs seguin circular del Banco de Espafia.

+ Agenda de gestién recuperatoria / Heracles: Heracles es una herramienta
de gestién que controla tode el flujo de informacién relativo a un estado
anomalo de la deuda de un cliente, es decir, el impago total ¢ parcial de la
misma en situaciones de dudoso por razén de fa morosidad y se nuire de la
informacion diaria que se le envia desde la aplicacién de Mora corporativa de
BBVA.

La herramienta mantiene flujos de informacién diaria con las personas y
compafifas que gestionan la recuperacion de las deudas, asi como informacion
interna. Estos flujos envian y recogen informacién de los datos necesarios para
la gestion de los expedientes. Cada expediente, Gnico por deudor, contiene tas
diferentes gestiones realizadas y acceso a la informacién contable relativa a la
deuda contraida. Las gestiones son realizadas, en fechas establecidas de
antemano, por el gestor o compafiias, y dependen del estado de la deuda.

¢ Centro de informacion: recoge informacion cedida por la agenda de gestion
recuperatoria, relativa a cuentas de mora y a procedimientos judiciales para
combinarlos y permite realizar diferentes consultas. Gestiona informacion tanto
diaria como mensual, aportando resUmenes estadisticos e inventarios de
cuentas. Y destaca por su menu especifico de alertas para cuentas de mora o
procedimientos judiciales con demoras.




DIRECCIGN GENERAL Edison, 4 915 851 500

DE MERCADOS 28006 Madrid WWW.CIINY.E5
Espana

AGENCIA NACIONAL DE

CoDIFICACION DE VALORES

José Luis Casillas Gonzélez

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, SGFT.
(/Lagasca, 120
28006 Madrid

31 de mayo de 2018

Estimado José Luis

En contestacién a su peticion de cédigos ISIN y de acuerdo a la documentacion recibida, le comunico que la
Agencia Nacional de Codificacion de Valores ha asignado para las emisiones de Bonos de Titulizacién que BBVA
CONSUMER AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION tiene previsto llevar a cabo en préximas fechas, los siguientes
codigos':

- Para la clase A:ES0305364004.

- Para la clase B: ES0305364012,

- Para la clase C: ES0305364020.

- Paralaclase D: ES0305364038.

- Paralaclase £: ES0305364046.

- Paralaclase Z: ES0305364053.

En el supuesto de que la emision no se lfeve a efecto, deberd notificario con la mayor celeridad posible a la Agencia Na-
cional de Codificacion de Valores.

Atentamente,

Rosa Maria Fernandez Bombin

' I aleance de Ja codificacion es el estableciclo en 1a Norma 4° de la Circular 2/2010, de 28 de julio, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre valores y otros instrumentos de naturaleza financiera codificables y procedimientos de cedificacion,



1.1

1.2

1.3

1.4

1.5
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RULES FCR THE MEETING OF CREDITORS

TITLE |
GENERAL PROVISIONS

Article 1
General

According to Article 37 of Law 5/2015, the Meeting of Creditors will be validly constituted upon
execution of the public deed for the incorporation of the Fund and asset-backed securities issuance.

The contents of these Rules are deemed to form part of each Note issued by the Fund.

The Rules also govern the relationship of the Noteholders with the Start-up Loan provider (the "Other
Creditor”). No creditor of the Fund other than the Noteholders and the Other Creditor shall have the
right to vote at any Meeting of Creditors.

Any matter relating to the Meeting of Creditors which is not regulated under these Rules shall be
regulated in accordance with Article 37 of the Law 5/2015 and, if applicable, in accordance with the
provisions contained in Royal Decree-Law 1/2010 of 2 July approving the Restated Text of the Capital
Companies Act (“Capital Companies Act"), relating to the Security-holders’ Syndicate ("sindicato de
obligacionistas™), as amended.

All and any Noteholders and the Other Creditor are members of the Meeting of Creditors and shall
be subject to the provisions established in these Rules as modified by the Meeting of Creditors.

The Meeting of Creditors convened by the Management Company shall have the objective of
defending the interests of the Noteholders and the Other Creditor, but limited to what is set out in the
Transaction Documents and without distinction between the different Classes of Notehoiders and
Other Creditor. Any information given to one Class of Noteholders must be given to the rest of
Noteholders and the Other Creditor.

Article 2
Definitions

All capitalised terms of these Rules not otherwise defined herein shall have the same meaning set forth in
the Prospectus.

“Extraordinary Resolution” means a resolution passed at a Meeting of Creditors duly convened and
held in accordance with the Rules which is necessary tc approve a Reserved Matter.

“Resolution” means a resolution (different from the Extracrdinary Resolutions) passed by the
applicable Noteholders or Other Creditor at a Meeting of Creditors or by virtue of a Written Resolution.

“Transaction Party” means any person who is a party te a Transaction Document and “Transaction
Parties" means some or all of them.

“Transaction Documents” means the following documents: (i) Deed of Incorporation of the Fund;
(i) the notarised receivables assigning certificate (poliza de cesion) of the Initial Receivables; (iiiy the
Note Issue Management and Subscription Agreement; (iv) the Start-up Loan Agreement; (v} the Note
lssue Paying Agent Agreement; (vi) the Guaranteed Interest Rate Account (Principal Account)
Agreement; (vii) the Guaranteed Interest Rate Account (Treasury Account) Agreement; (viil) the
Financial Intermediation Agreement; (ix} the Servicing Agreement; and (x) any other documents
executed from time to time after the Date of Incorporation in connection with the Fund and designated
as such by the relevant parties.

“Written Resolution” means a resolution in writing approved by or on behalf of all Noteholders and
the Other Creditor for the time being outstanding who for the time being entitled to receive notice of
a meeting in accordance with the Rules for the Meeting of Creditors, whether contained in one
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document or several documents in the same form, each signed by or on behalf of one or more such
Noteholders or by or on behalf of one or more of the Gther Creditor.

Article 3
Separate and combined meetings

A Resolution or an Extraordinary Resolution which in the opinion of the Management Company
affects the Notes of only one Class and/or the Other Creditor shall be transacted at a separate
meeting of the Noteholders of such Class and/or the Other Creditor without prejudice of the provisions
of section 1.6 above.

A Resolution or an Extraordinary Resolution which in the opinion of the Management Company
affects the Noteholders of more than one Class of Notes andfor the Other Creditor but does not give
rise to an actual or potential conflict of interest between the Noteholders of one Class of Notes and
the holders of the other Class/es of Notes and/or the Other Creditor shall be transacted either at
separate Meeting of Creditors of each such Class or at a single Meeting of Creditors of the affected
Classes of Notes or at a single Meeting of Creditors of the affected Classes of Notes and the Other
Creditor as the Management Company shall determine in its absolute discretion without prejudice of
the provisions of section 1.6 above.

A Resolution or an Extraordinary Resolution which in the opinion of the Management Company
affects the Noteholders of more than one Class of Notes and/or the Other Creditor and gives rise to
any actual or potential conflict of interest between the Noteholders of one Class of Notes and the
Noteholders of other Class/es of Notes and/or the Other Creditor shall be transacted at separate
meetings of the Noteholders of each such Class of Notes and of the Other Creditor without prejudice
of the provisions of section 1.6 above.

Article 4
Meetings convened by Noteholders and the Other Creditor

A Meeting of Creditors shall be convened or call fer a Written Resolution shall be made by the
Management Company upon the request in writing of a Class or Classes of Noteholders holding no
less than 10 per cent of the aggregate QOutstanding Principal Balance of the Notes of the relevant
Class or Classes or Other Creditor holding no less than 10 per cent of the outstanding principal
amount due to such Other Crediter. Noteholders and the Other Crediter can also participate in a
Meeting of Creditors convened by the Management Company.

However, unless the Management Company, on behalf of the Fund, has an obligation to take such
action under these Rules, the Noteholders and the Other Creditor are not entitled to instruct or direct
the Management Company to take any actions without the consent of the Meeting of Creditors.

TITLE ¥
MEETING PROVISIONS

Article 5
Convening of Meeting

The Management Company may at its discretion convene a meeting at any time and shall convene
a meeting if so instructed by the relevant percentage of Noteholders or the Other Creditor set forth in
section 4.1 above. :

Whenever the Management Company is about to convene any such meeting, it shall immediately
give notice of the date thereof and of the nature of the business to be transacted thereat, through the
publication of 2 material event (hecho relevante) with the CNMV.

The resources needed and the costs incurred for each Meeting of Creditors shall be provided and
borne by the Fund.

For each Meeting of Creditors, the Management Company will designate a representative and,
therefore, no commissioner (comisario) shall be appointed for any Meeting of Creditors.



Article 6
Nofice

6.1 The Management Company shall give at least 21 calendar days' notice (exclusive of the day on which
the notice is given and of the day on which the meeting is to be held) specifying the date, time and
place of the initial meeting (“Initial Meeting") to the Noteholders and the Other Creditor.

6.2  Without prejudice to the above, the Management Company may adjourn such Initial Meeting for 10
calendar days (“Adjourned Meeting”).

Article 7
Quorums at Initial Meeting and Adjoumed Meetings

71 The guorum at any [nitial Meeting to vote on a Resolution shall be at least one or more persons
holding or representing a majority (more than fifty per cent (60%)) of the Outstanding Principal
Balance of the Notes of the relevant Class or Classes.

7.2 The quorum at any Adjourned Meeting to vote on a Resolution shall be at least one or more persons
being or representing Noteholders of the relevant Class or Classes.

7.3  The quorum at any Initial Meeting to vote on an Extraordinary Resolution shall be at least one or
more persons holding or representing not less than seventy-five per cent (76%) of the Outstanding
Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes form a quorum unless the Reserved
Matter is to decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with Article 23.2 b) of Law 5/2015,
in which case it shall be at least one or more persons holding or representing not less than seventy-
five per cent (76%) of the Outstanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes
and seventy-five per cent (76%) of the outstanding principal amount due to the Other Creditor.

74  The quorum at any Adjourned Meeting to vote on an Extraordinary Resolution shall be at least cne
or more persons holding or representing more than fifty per cent (60%) of the Outstanding Principai
Balance of the Notes of the relevant Class or Classes form a quorum, unless the Reserved Matter is
to decide the Early Liguidation of the Fund in accordance with Article 23.2 b) of Law 5/2015, in which
case it shall be at least one or more persons holding or representing not less than seventy-five per
cent (75%) of the Outstanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes and
seventy-five per cent (75%) of the outstanding principal amount due to the Other Creditor.

7.5  There is no minimum quorum of Other Creditor for a valid quorum of any Initial Meeting or Adjourned
Meeting except for such Meeting is to decide the Early Liquidation of the Fund in accordance with
Article 23.2 b) of Law 5/2015, in which case one or more persons holding or representing not less
than seventy-five per cent (75%) of the outstanding principal amount due to the Cther Creditor shall
attend.

For the purposes of calculating the relevant quorum and the required majority, the entitiement of the
Noteholders and Other Creditor to attend the meeting or to vote shall be determined by reference to the
Outstanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes or the outstanding principal due
to the Other Creditor on the immediately preceding Payment Date to the convening of the Meeting.

Article 8
Required Majority

8.1 A Resolution or an Extraordinary Resolution is validly passed at any Initial Meeting and/or Adjourned
Meeting when not less than seventy-five per cent (75%) of votes cast by the Noteholders and the
Other Creditor attending the relevant meeting have been cast in favour of it.

8.2  An Extraordinary Resolution to decide the Early Liguidation of the Fund in accordance with Article
23.2 b) of Law 5/2015 is validly passed at any Initial Meeting and/or Adjourned Meeting when not
less than seventy-five per cent (75%) of the total outstanding principal held by the Noteholders and
not less than seventy-five per cent (75%} of the total outstanding principal held by the Other Creditor
have been cast in favour thereof, also taking into account those not attending the relevant meeting.
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For the purposes of calculating the required majority, the entittement of the Noteholders and Other
Creditor to vote shall be determined by reference to the Outstanding Principal Balance of the Notes
of the relevant Class or Classes or the outstanding principal due fo the Other Creditor on the
immediately preceding Payment Date to the convening of the Meeting.

Article 8
Written Resolution

A Written Resolution is validly passed in respect of a Class of Notes or the Other Creditor when it
has been approved by or on behalf of the Noteholders and the Other Creditor (as applicable) holding
one hundred per cent {100%) of the Principal Amount Qutstanding of the relevant Class of Notes or
the relevant credit. A Written Resolution shall take effect as if it were an Extraordinary Resolution.

Article 10
Matters requining an Extraordinary Resolution

An Extraordinary Resolution is required to approve any Reserved Matter.

Article 11
Reserved Matters

The following are "Reserved Matters™

to change any date fixed for the payment of principal or interest in respect of the Notes, to reduce the
amount of principal or interest due on any date in respect of the Notes or to alter the method of
calculating the amount of any payment in respect of the Notes on redemption or maturity;

to change the margin on any Class of the Notes;

to change the currency in which amounts due in respect of the Notes are payable;

to alter the priority of payment of interest or principal in respect of the Notes;

to change the quorum required at any Meeting of Crediters or the majority required to pass an
Extracrdinary Resolution;

to authorise the Management Company or (if relevant) any other Transaction Party to perform any
act or omission which is not expressly regulated under the Deed of Incorporation and other
Transacticn Documents;

to de-list all or part of the Notes;

to approve the termination of the Fund in accordance with Article 23.2.b) of Law 5/2015;

to approve any proposal by the Management Company for any modification of the Deed of
Incorporation or any arrangement in respect of the obligations of the Fund under or in respect of the

Notes;

to instruct the Management Company or any other person to do all that may be necessary to give
effect to any Extraordinary Resolution;

to give any other authorisation or approval which under the Deed of Incorporation or the Notes is
required to be given by Extraordinary Resolution;

to appoint any persons as a committee to represent the interests of the Noteholders and to confer
upon such committee any powers which the Noteholders could themselves exercise by Extraordinary
Resolution; and

to amend this definition of Reserved Matters.
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Article 12
Relationships between Classes of Noteholders

In relation to each Class of Notes:

a Resolution or Extraordinary Resolution of any Class of Notes shall only be effective if it is sanctioned
by an Extraordinary Resolution of the holders of the other Class of Notes ranking senior to such Class
{funless the Management Company considers than none of the holders of the other Class of Notes
ranking senior to such Class would be materially prejudiced by the absence of such sangction}); and

any Resolution or Extraordinary Resolution passed at a Meeting of Creditors of one or more Classes
of Notes duly convened and held in accordance with these Rules and the Deed of Incorporation shall
be binding upon all Noteholders of such Class or Classes, whether or not present at such meeting
and whether or not voting.

Article 13
Relationships betwesn Noteholders and the Other Creditor

Any resolution passed at a Meeting of Creditors duly convened and held in accordance with these
Rules and the Deed of Incorporation shall be binding upon all Noteholders and the Other Creditor.

In addition, so long as any Notes are outstanding and there is, in the Management Company’s sole
opinion, a conflict between the interests of the Notehelders and the Other Creditor, the Management
Company shall have regard solely to the interests of the Noteholders in the exercise of its discretion.

Article 14
Domicile

The Meeting of Creditors’ domicile is located at the Management Company’s registered office, i.e.,
Lagasca 120, 28006 Madrid (Spain).

Nevertheless, the Meeting of Creditors may meet whenever appropriate at any other venue in the
city of Madrid, with express specification in the notice of call to meeting.

TITLE I
GOVERNING LAW AND JURISDICTION

Article 15
Governing law and jurisdiction

These Rules and any non-contractual obligations arising therefrom or in connection therewith are
governed by, and will be construed in accordance with, the common laws of Spain.

All disputes arising out of or in connection with these Rules, including those concerning the validity,
interpretation, performance and termination hereof, shall be exclusively settled by the Courts of the
city of Madrid.



D. Francisco Javier Eiriz Aguilera

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid

Madrid, a 8 de junio de 2018

Asunto: Constitucién de BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 FONDOG DE TITULIZACION (et
“Fondo™) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de titulizacién por importe de
achocientos cuatro millenes (804.000.000,60) de euros (la “Emisién de Bonos™}
promovido por Europea de Titulizacién, $.A,, 8.G.F.T. (la “Sociedad Gestora”).

Muy Sr. huestro:

Por la presente les manifestamos la aceptacidn por parte de BANCO BH.BAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. ('BBVA") del mandato de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, para actuar como una de las Enfidades Directoras de fa Emision de Bonos,

De entre las funcicnes que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolia parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcidn y del folleto exigible a estos efectos, BBVA determinara, de
mutuo acuerdo con MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, el Tipo de interés Nominal de cada una de
las Series de Bonos.

BBVA llevara a cabo las citadas funcicnes y actividades con sujecion a los términcs del Folleto, sin
menoscabo ni vulneracion de dichos términos, compromiso y aceptacion que quedaran formalizados
y ratificados, en sus términos y condiciones especificos, en el Contrato de Direccién y Suscripcion
de la Emision de Bonos previsto en el apariado 4.1.3 de [a Nota de Valores del Folleto y que se
celebrard en el momento de la constitucion del Fondo, una vez inscrito el Follsto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Vaiores,

Asimismo, les comunicamos que BBVA, conforme al articulo 35.3 del Real Decreto 1310/2005,
asume la responsabilidad del contenido de la Nota de Valores del Folleto (incluyendo el Madulo
Adicional), junto con la Sociedad Gestora y, a tal efecto, declara gue, tras compeortarse con una
diligencia razonable para assgurar que es asi, la informacién contenida en la Nota de Valores
(incluyendo el Médulo Adicional) es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido,

La presente aceptacion la realizan los abajo firmantes en nombre y en representacion de BBVA
debidamente facultados al sfecto.

e
FIRMA Y CARGO DEL FIRMANTE FIRMA'Y CAl?/Gél ; HgIRMANTE
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DERS Ratings Limited TEL  +44(0) 20 7855 6600
20 Fenchurch Street, 315 Floor FAX +44 (0)20 3137 5129
London, EC3M 3BY

United Kingdom

DBRS

i

Insight beyond the rating.

8. Junio. 2018

Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T.
C/ Lagasca 120,

28006 Madrid

Espafia

D. Francisco Javier Eiriz Aguilera

Estimado Sr. Eiriz:
RE: BBVA Consumer Auto 2018-1, FT

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a BBVA Consumer Auto 2018-1, FT:

Clase ISIN Importe Fecha de Tipo de Calificacion Calificacion
Nominal (€) Vencimiento
Legal
Clase A ES0305364004 728.000.000 20 Julio 2031 New Rating - Provisional  AA (Jow) (sf)
Clase B ES0305343012 23.200.000 20 Julio 2031 New Rating - Provisional A (sf)
Clase C  ES0305364020 32,800,000 20 Julio 2031 New Rating - Provisional BBB (sf)
Clase D ES0305364038 10,000,000 20 Julio 2031 New Rating - Provisional BB (sf)

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

La calificacion descrita para los Bonos de la Clase A constituye una opinidn respecto de los bonos mencionados acerca
del pago puntual de intereses, y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimeinto Legal, de conformidad con
los documentos de la operacién.

Las calificaciones descritas para los Bonos de la Clase B, Clase C y Clase D constituyen una opinion respecto de les
bonos mencionados acerca del pago de intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimeinto Legal, de
conformidad con los documentos de la operacidn.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar un valor. La calificacién
otorgada por DBRS no constituye ninguna autorizacion de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexion
con documentos que deban inscribirse en cualquier registre. Las calificaciones estdn basadas en la informacidn y
documentos facilitados a DBRS hasta la fecha y los mismos estan sujetos a la revisién completa y satisfactoria de toda
la documentacion en relacién con los valores ofertados. La informacién sobre la cual DBRS basa sus calificaciones e
informes es obtenida por DBRS de fuentes que DBRS considera fiables. DBRS no audita la informacién recibida
durante el proceso de calificacion, ya que no puede verificar de manera independiente esa informacion. Zl aleance de
cualquier investigacidn factica o verificacién independiente depende de hechos y circunstancias.

DBRS Ratings Limited
Registered in England and Wales No. 7135960
Registered In the Above Address www.dbrs.com
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20 Fenchurch Street, 315 Floor FAX +44(0) 20 3137 5129
Lendon, EC3M 3BY

‘ DBRS Ratings Limited TEL  +44 (0) 20 7855 66006
United Kingdom

DBRS ¥/

Insight beyond the rating.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas est4 sujeto al suministro de informacién periédica suficiente a DBRS
a los efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccién de escalas de calificacién (“Rating Scales™ y la seccion de exoneracién de

responsabilidad {“Disclzimer”) de nuestra pégina web en www.dbrs.com donde encontraran una descripcién de
nuestras escalas de calificacién y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

bope SEEL

Claire Mezzanotte
Group Managing Director

© 2018, DBRS Limited, DBRS, Inc., DBRS Ratings Limited and DBRS Ratings Méxics, Institucién Calificadora de Valores S.4. de C.V. {collectively, DBRS). All rights reserved. The Information upon which DBRS ratings
and reports are based is obtained by DBRS from sources DBAS believes tohe reltable. DBRS daes not audit the information it receivas in connection with the rating process, and it does not and cannatindependently
verlfy that Informatian in every instance. The extent of any factual investigation or rification depends on facts and circumstances. DBRS ratings, reports and any other information provided by
DBRS are provided "as is” and withaut representation or warranty of any kind, DBRS hereby disclaims any representation or warranty, express or |mplled a3 to the accuracy, timeliness, cnmplet!neis,
merchantability, fitness for ny particular purp i of any of such i ion. i no event shall DBRS or its diractors, officers, agents and

{collectively, DBRS Representatives) he {[able (1) for any inaccuracy, delay, loss of data, interreption in service, error ar amission or for any damages resulting therefrem, or (2) for any direct, indirect, incldental,
special, compensatary or consequential damages arising from any use of ratings and rating reports of arising from any error {negligent or ise} or other ci or or outside the
centrol of DBRS or any DBRS Representalive, in connection with or related te cbtalning, cellecting, compiling, analyzing, interprating, communteating. publishing ar delivering any such information. Ratings and
other opinions Issued by DBRS are, and must be construed solely as, statements of opinion and not statements of fact as to credit worthiness or recommendations te purchase, sell or hold any securities. A report
providing a DBRS rating is neither a prospectus nor a substitute for the Informatian sssembled, verified and presented to investors by the issuer and Its agents In connzction with the sale of the securities. DBRS
recalves compensation for its rating activities from issuers, insurers, guarantors and/or enderwriters af debt securities for assigning ratings and from subscribers ta its webslte, DBRS is not responsible for the
content or operation of third party websites accessed through hypertext or other camputer ks and DBRS shall bave no flabilily W any person or entily for the use uf such third party websites. This publization
may not be repraduced, retransmitted o disttlbuted In any form without the prior written consent of DBRS, ALL DBRS RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAIMERS AND CERTAIN LIMITATIONS. PLEASE READ THESE
DISCLAIMERS AND LIMITATIONS AT http://www.dbrs.com/abaut/disclaimer. ADDITIONAL INFORMATION REGARDING DRRS RATINGS, INCLUDING DEFINITIONS, POLICIES ANO METHODOLOGIES, ARE AVA ILABLE
ON hittp:ffwww.dbrs.com,

DBRS Ratings Limited
Registered In England and Wales No. 7139960

Registered i the Above Address www.dbrs.com

- ———— s s



Moody's Investors Service

Espafia, S.A. {Socieda

) p {Sociedad

OODY S Linipersonal)
Principe de Vergara, 131, 6°

INVESTORS SERVICE 28002 Madrid

+34 91 768 8200 ted
+34 91768 8271 fax
www.maodys.com

Madrid, 13 de Junio de 2018

D. Javier Eiriz

Director General

Europea de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Lagasca 120

28006 Madrid

Re: BBVA Consumer Auto 2018-1 Fondo de Titulizacién (Fecha de Vencimiento Final: 20/07,2031)

Estimado sefior Eiriz:

En respuesta a su peticion, hemos revisado y analizado la informacion financiera y de otra indole que se nos
ha proporcionado en relacion con los valores abajo referidos, con el fin de calificarlos.

Moody’s Investors Service Espafia S.A. (*Moody's”) ha asignado la siguiente calificacién provisional:

(P) Aal (sf) para los bonos de serie A (728.000.000 €)
(P) Al (sf) para los bonos de serie B (23.200.000 €)
(P) Baal (sf) para los bonos de serie C (32.800.000 €)
(P) Ba2 (sf) para los bonos de serie D (10.000.000 €)
(P) B3 (sf) para los bonos de serie E (6.000.000 €)

(P) Ca (sf) para los bonos de serie Z (4.000.000 €)

Moody’s asigna calificaciones provisionales cuando la asignacién de una calificacién definitiva est4 sujeta a
la realizacién de ciertas contingencias, si bien es altamente probable que la calificacién provisional devenga
definitiva una vez que se hayan recibido todos los documentos o después de que se emita una obligacién en el
mercado. Una vez revisadas las versiones finales de los documentos y de las opiniones legales, Moody's
procurara asignar una calificacién definitiva a la operacién. La calificacién definitiva puede diferir de la
provisional.

Segin se describe en Moody’s Rating Symbols & Definitions, disponible en www.moodys.com, las
calificaciones a largo plazo de Moody’s reflejan la probabilidad de defaunlt respecto a la promesa de pagos
establecida contractuaimente y fa pérdida financiera esperada sufrida en caso de default.

El seguimiento que Moody’s realiza de la calificacién depende de la adecuada recepcidn de toda la informacién
relevante, financiera o de otra indole, remitida por el emisor o sus agentes. Si esta informacién no fuera
remitida a tiempo, este retraso podria causar la retirada de la calificacién,

Registro Mercanti! de Madrid, Tomo 4384 del Libra de Sociedades, Folio 89, Seccién 8, Hoja M.72712, Inscripeitn 1 CILF. AB0448475,



De acuerdo con nuestra politica habital, las calificaciones asignadas pueden ser revisadas o retiradas por
Moody’s en cualquier momento, sin necesidad de previa notificacién y con sbsoluta discrecionalidad por parte
de Moody’s. Para consultar la catificacién més reciente, por favor, visite www.moodys.coni.

Las calificaciones crediticias emitidas por Moody’s representan las opiniones actuales de Moody’s respecto
del riesgo crediticio, compromisos de crédito o deuda y valores asimilables a deuda de cada entidad analizada,
y no suponen la exposicién de hechos presentes o pasados, Las calificaciones crediticias de Moody’s evaliian
uinicamente el riesgo de crédito, sin tomar en consideracién elementos de riesgo distintos de éste, incluyendo
sin limitacién, el riesgo de liquidez, el riesgo de valor de mercado o la volatilidad de los precios. Dichos riesgos
distintos del crediticio pueden producir un impacto significativo en la rentabilidad del inversor.

Las calificaciones de Moody’s no son, ni proporcionan, consejos de inversién o recomendaciones de compra,
venta o mantenimiento de cualesquiera valores. Moody’s emite sus calificaciones entendiendo que cada
inversor realizara su propia evaluacién de cada valor cuya compra, mantenimiento o venta esté considerando.

Moody’s adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza para asignar sus
calificaciones sea de suficiente calidad y proceda de fuentes que Moody’s considera fiables, incluyendo,
cuando sea conveniente, terceros independientes. No obstante, Moody's no es un auditor y no puede en ningin
caso verificar o validar de forma independiente la informacién que recibe en el proceso de calificacién.
Moody's no ser4 responsable, bajo ninguna circunstancia, ante ninguna persona ni entidad por: (a) cualquier
pérdida o dafio que tenga como causa ¢ resultado, o esté relacionado en todo o en parte con cualquier error
{negligente 0 no) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del control de Moody’s o de cualquiera de
sus consejeros, directivos, empleados o agentes, en relacién cor la obtencién, recogida, recopilacion, analisis,
interpretacion, comunicacién, publicacién o distribucién de dicha informacién; o (b) cualquier dafio directo,
indirecto, especial, emergente, indemnizatorio o fortuito (incluido, sin limitacion, el lucro cesante), que resulte
del uso o de la incapacidad de usar tal informacién, ain cuande Moody’s hubiera sido previamente advertido
de la posibilidad de que tales dafios se produjesen.

La asignacion de una calificacién no crea una relacion fiduciaria entre Moody's y usted, ni entre Moody’s y
atros receptores de la calificacion. Moody’s no ha prestado su consentimiento ni lo prestaré, a ser considerado
como un “experto” segun las leyes reguladoras del mercado de valores aplicables, incluyendo, entre otras, la
Seccidn 7 de la Securities Aer de los Estados Unidos de América de 1933.

Esta carta es estrictamente confidencial y no debe revelar su contenido a ninguna persona, salva: (i) asu
abogado, actuande como tal; (ii) a sus otros agentes autorizados, actuando en el ejercicio de su profesidn, que
ademés hayan celebrado acuerdos de confidencialidad con Moody’s, en los términos remitidos por Moody’s;
(iti) por imperativo legal o reglamentario; o (iv) con el previo consentimiento por escrito de Moody's, en cuyo
caso Moody’s se reserva el derecho a imponer condiciones a la prestacién de dicho consentimiento, tales como
requerir que usted solo revele el contenido de esta carta en su integridad y/o requerir a cualquier tercero que
celebre un acuerdo de confidenciatidad con Moody’s en los términos remitidos por Moody’s.

Atentamente,

$OODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, SA
Principe de Vergara, 131 - 6° Planta
28002 Madrid
CIF: AB0448475

Moody's Investors Service Espafia $.A

Registra Mercantil de Madrid, Toma 4384 del Libra de Sociedades, Falm 99, Seccitn B, Hoja M.72712, Inseripcion ) CLF, AS0448475.




Glosario de los términos definidos en la Escritura y su correspondencia con
los términos traducidos empleados en el Folleto

“Agencias de Calificacién” (“Rating Agencies”), significa DBRS y Moody's.

“Agente de Pagos” (“Paying Agent”), significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El
Agente de Pagos sera BBVA (o aguella entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“AIFMR” significa el Reglamento Delegado (UE) 231/2013 de 19 de diciembre de 2012 por el que se
complementa la Directiva 2011/61/UE de Gestores de Fondos de Inversion Alternativos.

“Amortizacién Anticipada” (“Early Amortisation”), significa la amortizacion de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de Liguidacidon Anticipada del Fondo de
conformidad v con los requisitos que se establecen en el apartade 3.3.1 de la Escritura.

“BBVA” significa BANCQ BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 8.A.

“Bonos” o “Bonos de Titulizacién” (“Notes” or "Asset-Backed Notes™), significan los Bones de la Serie A,
los Bonos de fa Serie B, los Bonos de la Serie C, los Benos de la Serie D, los Bonos de la Serie E y los Bonos
de ia Serie Z emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos Colateralizados” (“Collateralised Notes”), significan los Bonos de las Series A, B, C, Dy E.

“Bonos de la Serie A" {(“Class A Notes”), significan los Bonos de la Serie A, con ISIN ES0305364004,
emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de setecientos veintiocho millones (728.000.000,00) de
euros integrada por siete mil doscientos ochenta (7.280) Bonos de cien mil {100.000) euros de valor nominal
unitario.

“Bonos de la Serie B” (“Class B Notes”), significan los Bonos de la Serie B, con ISIN ES0305364012,
emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de veintitrés millones doscientos mil (23.200.000,00)
eurcs integrada por doscientos treinta y dos (232) Bones de cien mil (100.000} eurps de valor nominal
unitario.

“Bonos de la Serie C” (“Class C Nofes”), significan los Bonos de [a Serie C, con 1SIN ES0305364020,
emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de treinta y dos millones ochocientos mil
(32.800.000,00) euros integrada por trescientos veintiocho (328) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario.

“Bonos de la Serie D” (“Class D Notes”), significan los Bonos de la Serie D, con ISIN ES0305364038,
emitidos con carge al Fondo por importe nominal total de diez millenes (10.000.000,00) de euros integrada
por cien (100) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie E” (“Class E Notes”), significan los Bonos de la Serie E, con ISIN ES0305364046,
emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de cuatro millones {6.000.000,00) de euros integrada
por sesenta (60) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie Z”’ (“Class Z Notes™), significan los Bonos de la Serie Z, con ISIN ES03056364053,
emitidos con cargo al Fondo por importe nominal totat de cuatro millones (4.000.000,00) de suros integrada
por cuarenta (40) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"CET", significa “Central European Time".

“Circular 2/2016", significa la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de

informacién estadistica de los fondos de titulizacién.

"CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.



“Contrato de Gestion” (“Servicing Agreement”}, significa el contrato de custodia, administracion y gestion
de los Préstamos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre propio y en representacién del Fondo, y
BBVA, como Gestor de los Préstamos.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos” (“Note Issue Paying Agent Agreement’), significa el
contrato de agencia de pagos de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, y BBVA, como Agente de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales)” {“Guaranteed
interest Rate Account (Frincipal Account) Agreement”), significa el contrato de apertura de cuenta a tipe
de interés garantizado (Cuenta de Principales) celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién def Fondo, y BBVA.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria)” (“Guaranteed
Interest Rafe Account {Treasury Account) Agreement”), significa el contrato de apertura de cuenta a tipo
de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y BBVA.

“Contrato de Direccién y Suscripciéon de la Emisién de Bonos” (“Note Issue Management and
Subscription Agreement”), significa el contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con BBVA y MERRIL LYNCH
INERNATIONAL.

“Contrato de Intermediacién Financiera” (“Financial intermediation Agreement”), significa el contrato de
intermediacion financiera celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con
BBVA,

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales” (“Start-Up Loan Agreement’), significa el contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y BBVA por importe de tres miflones setecientos cincuenta (3.750.000,00) euros.

“CUATRECASAS”, significa CUATRECASAS GONCALVES PEREIRA, S.L.P.

“Guenta de Principales” {“Principal Account’), significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en BBVA en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales)
en la que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, depositara las cantidades de los Fondos Disponibles de
Principales que no fueren aplicadas a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo
de Restitucion.

“Cuenta de Tesoreria” (“Treasury Account”), significa la cuenta financiera en euros abierta en BBVA a
nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

“DBRS”, significa DBRS Ratings Limited.
“Deloitte”, significa Deloitte S.L.

“Derechos de Crédito” (“Receivables”), significan los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de
Crédito Adicionales.

“Derechos de Crédito Adicionales” (“Additional Receivables™), significa los Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo durante el Periodo de Restitucion.

“Derechos de Crédito Dudosos” {"Doubtful Receivables"), significa los Derechos de Crédito que se
encusnlren a una fecha en morosidad por un periodo igual o mayor de seis (8) meses de retraso en el pago
de débitos vencidos o que se clasifiquen asi por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total segun las indicaciones o informaciones obtenidas del Gestor de los Préstamos.

“Derechos de Crédito Fallidos” {“Default Receivables"), significa los Derechos de Crédito, vencidos o no,
para los gue después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion y aquellos
Derechos de Crédito Dudosos considerados como tales por un periodo superior a los treinta (30) meses y



proceda darlos de baja del activo del Fondo. Los Préstamos Fallidos se habran clasificado previamente como
Préstamos Dudosos.

“Derechos de Crédito Iniciales” (“Initial Receivables”), significa los Derechos de Crédito adquiridos por el
Fondo en su constitucién.

“Derechos de Crédito Morosos” (“Delinquent Receivables”), significa los Derechos de Crédito que se
encuentren a una fecha en morosidad por un periodo de mas de tres (3) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos, excluidos los Derechos de Crédito Dudosos,

“Derechos de Crédito no Dudosos” {“Non-Doubtful Receivables”), significa los Derechos de Crédito que
a una fecha no se consideren como Derechos de Crédito Dudosos.

“Derechos de Crédito no Morosos” (“Non-Delinquent Receivables”), significa los Derechos de Crédito
gue a una fecha no se consideren ni como Derechos de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito
Dudosos.

“Deudores” {“Obligors™), significa los prestatarios de los Préstamos, y en su caso, los garantes.

“Dia Habil” (“Business Day") significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o en la ciudad de
Londres o inhabil dei calendario TARGET2 (o calendario que lo sustifuya en el futuro).

“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales” (“Distribution of Principal Available Funds"},
significa las reglas de aplicacion de los Fondos Disponibles de Principales en cada Fecha de Pago
establecidas en fos apartados 11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la Escritura.

“EDW?", significa European DataWarehouse.

“Emisién de Bonos” (“Note Issue”), significa la emision de bonos de titulizacion emitidos con cargo al
Fondo por importe de ochocientos cuatro millones (804.000.000,00) de euros de valor nominal, constituida
por [ocho mil cuarenta] (8.040) Bonos agrupados en seis Series (Serie A, B, C,D,EyZ).

“Entidad Cedente” (“Originator”), significa BBVA como cedente de los Derechos de Credito.

"Entidades Directoras” (“Lead Managers”), significan la entdad BBVA y MERRIL LYNCH
INERNATIONAL.

"Entidadies Suscriptorals" (“Subscriber/s”), significa/n BBVA y/o MERRIL LYNCH INERNATIONAL.

“Egeritura de Constitucidn” (“Deed of Incorporation”), significa la escritura publica de constitucion del
Fondo y emisién por el Fondo de los Bonos de Titulizacién.

“EUROPEA DE TITULIZACION”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION,

“Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos” (“Back-Up Loan Servicer Facilitator”), significa la
Sociedad Gestora, en el caso de gue hubiera que resolver el Contrato de Gestion y proceder a designar un
nuevo Gestor Sustituto de Jos Préstamos.

“Fecha de Desembolso™ (“Closing Date”), significa el 21 de mayo de 2018, dia en que se debera
desembelsar el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Pago” (“Payment Date”), significa los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre
de cada afio o, en casc de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera
Fecha de Pago tendra lugar el 22 de octubre de 2018, por no ser Dia Habil ni el 20 ni el 21 de octubre de
2018.

“Fecha de Vencimiento Final® (“Final Maturity Date”), significa la fecha de amortizacién definitiva de los
Bonos, es decir, el 20 de julic de 2031 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Cobro” (“Collection Dates”), significan las fechas en que el Gestor de los Préstamos ingrese



en la Cuenta de Tesoreria las cantidades previamente recibidas de los Derechos de Crédito, es decir,
segundo dia posterior al dia en gue fueren recibidas dichas cantidades por el Gestor de los Préstamos o, en
caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia habil. A estos efectos, se consideraran dias habiles todos
los que lo sean con arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid.

“Fechas de Determinacion” (“Determination Dates”), significa las fechas que correspondan al décimo
(10% Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. La primera Fecha de Determinacion tendra lugar el 5 de
octubre de 2018.

“Fechas de Oferta” (“Offer Dates™), significan las fechas correspondientes al cuarto (4°) Dia Habit anterior a
cada una de las Fechas de Pago del Periodo de Restitucién en las que fuera procedente la adquisicion de
Derechos de Créditc Adicionales.

“Fechas de Solicitud de Oferta” (“Offer Request Dates”), significan las fechas correspondientes al sexto
(6°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago del Periodo de Restitucién en las gue fuera
procedente la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.

“Folleto” (“Prospectus”), significa el presente documento registrado en la Comision Nacional del Mercado
de Valores, conforme a lo previsto en el Reglamento 809/2004 y resto de normativa aplicable.

“Fondo™ {“Fund"), significa BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION.

“Fondo de Reserva” (“Cash Reserve"), significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en la Fecha de
Desembolso y el posteriormente dotade en cada Fecha de Page hasta el importe del Fondo de Reserva
Requerido.

“Fondo de Reserva inicial” (“Initial Cash Reserve”), significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha
de Desembolso con el desembolse de los Bonos de la Serie Z por el importe de cuatro millones
(4.000.000,00) de euros.

“Fondo de Reserva Requerido” (“Required Cash Reserve"), significa, en cada Fecha de Pago, la menor
de las cantidades siguientes: (i) cuatro millones (4.000.000,00) euros y {ji} la cantidad mayor entre a) el 0,50%
del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series A, By C y b) el importe de un millén
(1.000.000,00) de euros. Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de Reserva Requerido sera igual a
cero una vez que las Series A, B y C sean totalmente amortizadas.

“Fondos Disponibles” (“Available Funds”), significan, con relacién al Orden de Prelacién de Pagos y en
cada Fecha de Pago, los importes que se destinarén para hacer frente a las obligaciones de page o de
retencion del Fondo que habrén sido depositades en la Cuenta de Tesoreria, segln lo establecido en el
apartado 20.2.1 de la Escritura.

“Fondos Disponibles de Liguidacion” (“Liguidation Available Funds”), significan, con relacidn al Orden
de Pretacién de Pagos de Liquidacion, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liguidacion
Anticipada, los importes que se destinardn para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del
Fondo cerrespondientes a los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles, (i) los importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Derechos de Creédita y de los activos gue quedaran
remanentes y, en su caso, (iii) del importe dispuesto del préstamo que fuera concertado y destinado
exclusivamente para la amortizacion final de los Bonos con arreglo a lo previsto en el apartado 20.2.3 de la
Escritura.

“Fondos Disponibles de Principales” (“Principal Available Funds”), significa la cantidad disponible en
cada Fecha de Pago que se destinara a la adquisicion de Derechos de Credito Adicionales durante el Periodo
de Restitucion y, finalizado éste, a la amortizacion de los Bonos y sera la suma de a) el importe de la
Retencion de Principales efectivamente aplicado en el orden séptimo (7%) de fos Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente y b) hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la finalizacién del
Periodo de Restitucion, incluida, el saldo de la Cuenta de Principales a la Fecha de Determinacién
precedente.

“GARRIGUES”, significa J&A GARRIGUES, S.L.P.

“Gestor de los Préstamos” {“Loan Servicer’), significa BBVA (0 aquella entidad que pueda sustituirle



como Gestor de los Préstamos) en su condicién de gestor de los Préstamos de acuerdo con el Contrate de
Gestion de los Préstamos. Todo ello sin perjuicio de la responsabilidad de ia Sociedad Gestora de acuerdo
con el articule 26.1 b) de la Ley 5/2015.

“Gestor Sustituto de los Préstamos’ (“Back-up Loan Facilitator”), significa el gestor sustituto de los
Préstamos tal y como se establece en el apartado 10.10 de la Escritura.

“IBERCLEAR", significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacién de Valores, S.A. Unipersonal

“Importe de Adquisicion” (*Acquisition Amount"), significa el importe maximo que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, destinard, con cargo a los Fondos Disponibles de Principales en cada
Fecha de Pago del Periodo de Restitucion, a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. El Importe
de Adquisicion sera el importe a que ascienda ia diferencia entre:

() el Importe Maximo de los Derechos de Crédito, ¥

(i) et Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

“Importe Maximo de los Derechos de Crédito” (“Maximum Receivable Amount’), significa el importe
maximo dei Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo que sera ochocientos millones
(800.000.000,00) de euros.

“Junta de Acreedores” (“Meeting of Creditors”), significa la junta de Bonistas y el proveedor del Préstamo
Subordinado que constituye en la constitucién del Fondo y en virtud de la Emisién de los Bonos y
permanecera en vigor hasta la completa amortizacion de los Bonos o la cancelacién del Fondo.

“Ley 7/1995" (“Law 7/1995"), significa la |.ey 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo.

“Ley 28/1998" {“Law 26/1998"), significa la Ley 28/1988, de 13 de julio, de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, en su redaccidn vigente.

“Ley 16/2011" (“Law 16/2011"), significa la Ley 16/2011 de 24 de junio, de Contratos de Crédito al
Consumo.

“Ley 27/2014” (“Law 27/2014”), significa la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades.

“Lay 5/2015” {“Law 5/2015"), significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial.

“Ley 11/2015” (“Law 11/2015"), significa la Ley 1112015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

“Ley Concursal’ (“Insolvency Law”), significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccién
vigente.

“Ley de Enjuiciamiento Civil” (“Civil Procedure Law”), significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civik.

“Ley de Proteccion de Datos” (“Data Protection Law”), significa la Ley Organica 15/1999, de 13 de
diciembre, de Proteccién de Datos de Caracter Personal.

“Ley del Impuesto sobre Transmisién y Actos Juridicos Documentados” (“Transfer Tax and Stamp
Duty Act'), significa el Texto Refundido de! Impuesto scbre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

“Ley del IVA” (“VAT Act®), significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, sobre el Impuesto de Valor
Afadido.



“Ley del Mercado de Valores” ("Securities Market Law”), significa el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

“Ley General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios™ (“Consumer Protection Law”) significa
el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
General para {a Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias.

“Liquidacién Anticipada” (“Early Liquidation”}, significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en
los supuestos y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 3.1.1 de la Escritura.

“Margen de Intermediacién Financiera” (“Financial Intermediation Margin™), significa, en virtud del
Contratc de Intermediacion Financiera, la remuneracién variable y subordinada que se devengara al
vencimiento de cada periodo de devengo trimestral compresivo, excepto para el primer periodo, de los tres
meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere,
entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el
Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre del mes natural inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago.

“Moody’s", significa Moody's Investors Service Limited.

“Orden de Prelacion de Pagos” (“Priority of Payments”), significa el orden de prefacion para la aplicacion
de las obligaciones de pago o de retencion del Fondo tanto para la aplicacion de los Fondos Disponibles
como para la distribucion de los Fondos Disponibles de Principales a partir de la primera Fecha de Pagoy
hasta la ultima Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién” (“Liquidation Priority of Payments”), significa el orden
de prelacion de las obligaciones de pago o de retencién del Fondo para la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada
def Fondo.

“Periodos de Determinacion” (“Determination Periods”), significa los periodos que comprenden los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo
de Determinacién la Fecha de Determinacién inicial € incluyendo la Fecha de Determinacién final.
Excepcionalments, (i) el primer Periodo de Determinacion tendra la duracién de los dias transcurridos entre el
dia de constitucion del Fondo, incluida, y la primera Fecha de Determinacion, el 5 de octubre de 2018,
incluida, y (ii) el Gitimo Periodo de Determinacion tendra una duracién equivalente a los dias transcurridos a)
hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en que finalice la Liquidacion Anticipada del Fondo, b) desde
la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a), incluyendo la
primera a) y excluyendo la dltima b).

“Periodo de Devengo de Intereses” (“/nterest Accrual Period”), significa los dias efectivos transcurridos
entre cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de
Pago final. El primer Periodo de Devenge de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y
finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

“periodo de Restitucion” {"Revolving Period™), significa cada una de las Fechas de Pago del periodo
comprendido entre ta primera Fecha de Pago, 22 de octubre de 2018, por no ser Dia Habil ni el 20 niel 21 de
octubre de 2018, y la Fecha de Pago correspondiente al 20 de enero de 2020, amba incluidas, o en una
Fecha de Pago anterior en caso de finalizacion anticipada del Periodo de Restitucion.

“Préstamos” (“Loans”), significan los préstamos de titularidad de BBVA concedidos a personas fisicas
residentes en Espafia para financiar la adquisicion de vehiculos nuevos o usados de los que se derivaran los
Derechos de Creédito.

“Real Decreto 1310/2005" (“Royal Decree 1310/2005”), significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidn a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcién y del falieto exigible a estos efectos.



“Real Decreto 878/2015” (“Royal Decree 878/2015"), significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre
sobre registro, compensacion y liquidacién de valores negociables representados mediante anotaciones en
cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida
central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociaciobn en un
mercado secundario oficial.

“Reglamento” (“Rules”), significa las reglas aplicables a la Junta de Acreedores.

“Reglamento 575/2013” o “CRR” (“Regulation 575/2013" or “CRR"), significa Reglamento (UE) n.°
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
n.? 648/2012.

“Reglamento §09/2004” (“Regulation 809/2004”), significa el Reglamento (CE) n.® 809/2004 de la
Comision, de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como el formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad, en su redaccion vigente.

“Reglamento del Impuesto de Sociedades” (“Corporate Income Tax Regulation™), significa el
Reglamento del Impuesto de Scciedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.

“Reglamento Delegado 625/2014" (“Delegated Regulation 625/2014™), significa el Reglamento Delegado
(UE) n.° 625/2014 de la Comision, de 13 de marzo de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE) n.®
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante normas técnicas de regulacién en las que se
especifican Ios requisites aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras, acreederas originaies y
originadoras en relacion con las exposiciones al riesgo de crédito transferido.

“Reglamento Solvencia II” {"Solvency il Reguiation’), significa el Reglamento Delegado (UE) 2015/35, de
10 octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
sobre acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio.

“Reglamento General de Proteccion de Datos” (“General Data Protection Regulation’), significa el
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y def Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre
circulacién de estos datos y por el gue se deroga 1a Directiva 95/46/CE.

“Requisitos de Eleccién” (“Eligibility Criteria"), significan los requisitos (Requisitos Individuales y
Requisitos Globales) que tendran que cumplir los Derechos de Crédito Adicionales para su cesién e
incarporacion al Fondo en la fecha de cesion correspondiente.

“Requisitos Globales” (“Global Criteria”), significan los requisitos que conjuntamente tendrén que cumplir
todos los Derechos de Crédito Adicionales para su cesidn e incorporacién al Fondo en la fecha de cesion
correspondiente.

“Requisitos Individuales” (“/ndividual Criteria”), significan los requisitos individuales que tendran que
cumplir cada uno de los Derechos de Crédito Adicionales para su cesidn e incorporacion al Fonda en la fecha
de cesion correspondiente.

“Retencién de Principales” {“Principal Withholding"), significa en cada Fecha de Pago la diferencia
positiva existente a [a Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de fa Emisién de Bonos, y (i) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta de Principales.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos” (“Outstanding Principal Balance of the Note
Issue”), significa la suma del principal pendiente de reembelsar (saldo vivo) a una fecha de las Series A, B,
C, D, E y Z que constituyen la Emisién de Bonos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Serie” (“Outstanding Principal Balance of the Class”), significa la
suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vive) a una fecha de todos los Benos que integran la
Serie.



“Saldo de Principal Pendiente de los Bonos Colateralizados” (“Outstanding Principal Balance of the
Collateralised Notes”), significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha de
las Series A, B,C, Dy E.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” (“Outstanding Balance of the Receivables”), significa la suma
del capital o principal pendiente de vencer y el capital o principal vencido y no ingresado al Fondo de todos y
cada uno de los Derechos de Crédito.

“Serie” (“Class”), signfica cada una de las series de Bonos.

“Serie A" (“Cfass A"), significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.

“Serie B” (“Class B"), significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C” (“Class C"), significa los Bonos de la 