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CONSTITUCION DE RURAL HIPOTECARIO V FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION --m o mmeem oo ceccmeeem e
NOMERO TRES MIL ONCE. ——— e oo -
En Madrid, mi residencia, a veintiocho de octubre
- dos mil tres.-------cc-momm ..
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario del
Ilustre Colegio de Madfid, =------=---c--ccoo____
COMPARECEN: -==-=cmceccccccccmccccccccec———aen

DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA, mayor

de edad, con domicilio profesional en Madrid, calle

DON ALBERTO UGARTE ALBERDI, mayor de edad, con

dgmicilio profesional en Pamplona, Plaza de 1los

\./"
DON JOSE LUIS CARRILLO MONTERO, mayor de edad,

DON JAVIER RAMIREZ ARCEO, mayor de edad, con




DON FRANCISCO PEREZ MEDINA, mayor de edad, con

DON JOSE CARDENAS MIRALLES, mayor de edad, con

domicilio profesional en Almeria, Plaza de

Y DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

economista, con domicilio profesional en Madrid,

DON IGNACIO BENLLOCH FERNJ‘%NDEZ-CUESTA, en
nombre Yy representacidn de las siguientes
Entidades:-~------~cccmmmm ..

A) De la “CAIXA RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, con domicilio en Palma de
Mallorca, Gran Via Asima, nimero 1, con C.I.F. F-
07053788; Constituida con fecha 10 de marzo de
1972, bajo la denominacién de "Caja Rural
Provincial de Baleares, Sociedad Cooperativa de

Crédito, Limitada", e inscrita en el Registro de
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Cooperativas en el Ministerio de Trabajo con el
nimero 18.829 y en la Seccidén A del Registro con el
nimero 82 del Ministerio de Hacienda (Banco de
Espafia), hallédndose encuadrada en la Unién Nacional
de Cooperativas de Crédito. Sus Estatutos fueron
adaptados a la Ley 52/1974 de 19 de diciembre
General de Cooperativas y a su Reglamento de
aplicacién, aprobado por R.D. 2.710/1978 de 16 de
- noviembre, cuya adaptacién fue calificada favorable
por la Direccidn General de Cooperativas, Servicio
de Registro, del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social en fecha 2 de agosto de 1984 .---=----ocoeoo_
En virtud de Asamblea de dicha Entidad
celebrada el dia 19 de junio de 1993 fue adaptada
su denominacidén actual al igual que aprobados unos
nuevos Estatutos, que fueron elevados a pfiblico
mediante Escritura autorizada por el Notario que
fue de Palma de Mallorca D. Francisco de Asis
Sanchez-Ventura Ferrer, en fecha 16 de septiembre
de 1994, inscrita en le Registro Mercantil de
Baleares al Folio 98 de Tomo 966 de Sociedades,
Hoja n° PM7591, inscripcién 4° e inscrita
igualmente en el Registro de Cooperativas-Seccidn

Central, al Tomo VII, Folio 631, Asiento n° 17,




conservando el ntmero 779 SMT, con el que figuraba
inscrita en el anterior Registro de Cooperativas.--

Fueron adaptados sus Estatutos sociales a la
Ley de Cooperativas, Ley 27/1999 de 16 de julio de
2000, por acuerdos adoptados por unanimidad en 1la
Asamblea General celebrada en segunda convocatoria
en la localidad de Campos el dia 28 de abril de
2001, elevados a piblico mediante Escritura
autorizada por el Notario de Palma de Mallorca D.
Victor Alonso-Cuevillas Sayrol en fecha 11 de
diciembre de igual aflo.--------=cccmmmmmooo o __

Se haya expresamente facultado para este acto
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de CAIXA RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO en sesién celebrada el dia
15 de enero de 2002, formalizado en Escritura
pliblica otorgada ante el Notario de 1la citada
ciudad D. Victor Alonso-Cuevillas Sayrol con el
namero 2.315. ---=---- - - e eeeeaoooao

Me exhibe copia autorizada de dicha Escritura
de la que libro fotocopia, que doy fe concuerda
fielmente con su original y dejo unida a esta
matriz como ANEXO 1-.-------c--m-ommmmmme .

B) De 1la “CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
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PIRINEOS, S. COOP. DE CREDITO”, domiciliada en
Huesca, calle Berenguer, 2-4, de duracidén
indefinida; que procede por fusién de las Entidades
“Caja Rural de Huesca, S. Coop. de Crédito” y “Caja
Rural de Zaragoza, S. Coop. de Crédito”,
formalizada en escritura autorizada, el dia 14 de
Septiembre de 2.001, por Don Francisco Rodriguez
Boix, Notario de Huesca, bajo el nGmero 1.520 de
orden, escritura en la que, igualmente, ha adoptado
aquella denominacidén, establecido su domicilio en
el lugar indicado y formulado el texto articulado
de los Estatutos por los que se rige.--------------

Inscrita, con fecha 11 de diciembre de 2.001,
en el Registro Mercantil de Huesca, al tomo 467,
libro 7, folio 1, seccién 8, Hoja nlmero HU-6254,
inscripcién 1°; e inscrita en el Registro de
Cooperativas, Seccidén Centra, con fecha 28 de
diciembre de 2.001, al tomo LIV, folio 5.319,
asiento nGmero 1, nGmero de inscripcién 2185-SMT,
quedando clasificada como Cooperativa de Crédito, a
tenor de lo dispuesto en la Ley 27/1999, de 16 de
julio, de Cooperativas, de aplicacién supletoria
segin determina el articulo 2° de la Ley 13/1989,

de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito,




desarrollada por Real Decreto 84/1993, de 22 de
enero y demds disposiciones concordantes. -------
Con C.I.F., nimero: F-22-252076. --=-===e-=-
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS,
S. COOP. DE CREDITO”, en sesidén celebrada el dia 29
de Abril de 2.003, formalizado en escritura de
fecha 23 de Septiembre de 2.003, otorgada ante el
Notario de Huesca, Don José-Manuel Enciso Sanchez,
con el nGmero 1.812 de orden de su protocolo;
rectificado por otros acuerdo del Consejo rector de
dicha Entidad, formalizado por otra escritura de
fecha 9 de Octubre de 2.003, otorgada ante el mismo
Notario Sr. Enciso S&nchez, con el ntGmero 1.901 de
orden de su protocolo. ~------eoooooomoo_______
Me exhibe copias autorizadas de dichas
Escrituras de las que libro fotocopias, que doy fe
concuerdan fielmente con sus originales y dejo
unidas a esta matriz como ANEXO 1-.------c-ceoeoouo_
C) De 1la CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (antes Caja Rural del Jalén,
Sociedad Cooperativa de Crédito), domiciliada en

Zaragoza, Paseo de la Constitucién, 23-25, inscrita
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en el Registro oficial de Cooperativas del
Ministerio de Trabajo con el nfmero 14.040, Yy
encuadrada en la Unién Nacional de Cooperativas de
Crédito, segln escrito de la Direccién General de
Promocidén Social, de fecha 13 de Abril de 1.973;
modificados parcialmente sus Estatutos y adaptados
a la Ley General de Cooperativas Yy su Reglamento,
en escritura autorizada el 8 de Abril de 1.980, por
el Notario que fue de Zaragoza, Don Tomids Villar
Castifieiras, nlGmero 748 de su protocolo, los cuales
calificé favorablemente la Direccién General del
Régimen Juridico de las Cooperativas del Ministerio
de Trabajo con fecha 13 de Marzo de 1.980.-
Inscrita la adaptacién de los Estatutos Sociales Yy
demids extremos seflalados en el articulo 76/Uno/e
del Reglamento de 1las Sociedades Cooperativas,
aprobado por el real Decreto 2710/1.978 de 16 de
Noviembre, en el registro General de Cooperativas
de Madrid, al folio 343, y bajo el asiento ntmero
3, asigndndole a la Entidad del ntGmero 38/s°, con
fecha 23 de Abril de 1.980.- Nimero Fiscal F-
50020213 . -~ - - - - s m oo e e

Codificada en el Banco de Espafia con el

NOMEYO 3021 . == === = e e o e e




Y adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley
13/1.989, de 26 de Mayo, de Cooperativas de
Crédito, y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de Enero
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de dicha Ley, mediante acuerdos de 1la Asamblea
General y Extraordinaria de la Entidad, celebrada
en Zaragoza, el dia dos de Noviembre de mil
novecientos noventa y tres.- Elevados a pliblico los
anteriores acuerdos, mediante escritura autorizada
por el Notario de Zaragoza, Don José-Enrique Cortés
Valdés, el dia 28 de Enero de 1.994, nfimero 2151 de
protocolo, y modificados parcialmente sus Estatutos
en escritura autorizada por dicho Notario, el 4 de
Abril de 2.000, con el niGmero 1.632 de su
protocolo, rectificada por otra del mismo Notario
de fecha 28 de Septiembre de 2.000, con el niimero
3.756 de protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de 1la provincia de 2Zaragoza, al Tomo
1595, Folios 1 al 15, Hoja nlmero Z-12968,
inscripcidn 1®.-----c-mcmmm oo

Cambiada su denominacién por la actual, en
escritura autorizada por el Notario de 2zaragoza,
Don Vicente Moratd Izquierdo, como sustituto y para

el protocolo de su compafiero, Don José-Enrique
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Cortés Valdés, el dia 17 de Julio de 2.001, nimero
1.922 de protocolo, que causd la inscripcién 57° en
el registro Mercantil de Zaragoza.--------------—---
Se haya expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
rector de CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, en sesidén celebrada el dia
30 de Septiembre de 2.002, formalizado en escritura
piblica otorgada el dia 16 de Octubre de 2.002,
ante el Notario de Zaragoza, Don Vicente Moratd
Izquierdo, como sustituto accidental de su
compafiero de residencia Don José-Enrique Cortés
Valdés, con el ntmero 2.354 de orden de orden del
protocolo de este GltimO.--------c-ommmoo o __
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan VR
dejo unida a esta matriz - ANEXO 1-. -----——-—----
D) De la “CAJA RURAL DE BURGOS, COOPERATIVA DE
CREDITO”; inscrita en el Registro de Entidades

de Crédito del Banco de Espafia, al nGmero 14, de la

Seccidén “C”, domiciliada en Burgos, Plaza de
Espafia, sin  nGmero, Yy titular del C.I.F.,

nimero: F-09-006495. =~--c-ocooommo .

Constituida por tiempo indefinido al amparo de




la Disposicién Transitoria 3°* del Reglamento de la
Ley de Cooperacidn, por adaptacién de la Seccién de
Ahorros y Préstamos de la Antigua Federacién de
Cooperativas Catdlico Agrarias de la Provincia de
Burgos, bajo la denominacién de Sociedad
Cooperativa de Crédito Caja Rural Provincial de
Burgos y modificada su denominacién social por 1la
actual, previa autorizacién del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 21 de diciembre de
1.993, en escritura autorizada por el Notario de
Burgos, Don José-Maria Martin Alvarez, el dia 20 de
Enero de 1.994, nGmero 236 de su protocolo. -----
Adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley
27/1.999, de 16 de Julio, de Cooperativas, en
escritura autorizada por el Notario de Burgos, Sr.
Romeo Maza, el dia 13 de Febrero de 2.003, namero
364 del ©protocolo; inscrita en el Registro
Mercantil al tomo 316, 1libro 107, folio 109,
seccidén 8, Hoja BU-3.766, inscripcién 47°, y en el
Registro de Sociedades Cooperativas del Ministerio
de Trabajo de Asuntos Sociales al tomo VIII, folio
702, y bajo el asiento nGmero 26. --------=--c--o_
Se halla expresamente facultado para este acto,

en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
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Rector de “CAJA RURAL DE BURGOS, COOPERATIVA DE
CREDITO”, en sesiébn celebrada el dia 3 de
Septiembre de 2.003, formalizado en escritura de
fecha 19 de Septiembre de 2.003, otorgada ante el
Notario de Burgos, Don Jesfis Santamaria Villanueva,
con el nimero 1.962 de orden de su protocolo. ---
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 1-. ----------
E) De la “CAJA RURAL DE TENERIFE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, inscrita en el Registro
General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo,
con el nimero 9.895, con fecha 21 de Febrero de
1.962, calificada por el Banco de Espafia, con el
nimero 23 de la Seccién €, con namero de
Identificacidén Fiscal F-38005245. @ —---c-ceoooo--
Inscrita en el Registro Mercantil de Santa
Cruz de Tenerife, en el Tomo 1.093, folio 61, Hoja
TF-8.215., ~---mmmmm oo e e
Se rige por los Estatutos aprobados por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el dia 25
de Mayo de 2.001, aprobados por Orden del
Ministerio de Economia, Direccién General del

Tesoro y Politica Financiera, de fecha 8 de




Noviembre de 2.001, y protocolizados mediante
escritura autorizada por el Notario de Santa Cruz
de Tenerife, Don Bernardo Saro Calamita, el 21 de
Noviembre de 2.001, con el nimero 3.547 de orden de
SuU Protocolo.  c---em e
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE TENERIFE, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesién celebrada el dia
15 de Septiembre de 2.003, formalizado en escritura
de fecha 19 de Septiembre de 2.003, otorgada ante
el Notario de Santa Cruz de Tenerife, Don Bernardo
Saro Calamita, con el nimero 2.499 de orden de su
ProtoCcolo. ~--eem e Lo
Me exhibe copia autorizada de dicha Escritura
de la que libro fotocopia, que doy fe concuerda
fielmente con su original y dejo unida a esta
matriz como ANEXO 1-.---------c--mmmmmmmmm .
F) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL DE
TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO”, de
duracidén indefinida, domiciliada en Teruel, Plaza
Carlos Castel, 14, e inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas, Seccidén Central, del

Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, con el
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nimero 182/S.M.T. 2.689; aprobada la modificacién
total de sus estatutos sociales, al objeto de
adaptarlos a la legislacién vigente y en especial,
a la Ley 13/1.989 de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de enero,
que aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha
Ley, en virtud de acuerdo adoptado en la Asamblea
General Extraordinaria de la entidad en la sesién
celebrada en la localidad del domicilio social, el
dia 19 de diciembre de 1.993, y de su Consejo
Rector en su reunidn de 29 de septiembre de 1.994,
cuyos acuerdos fueron elevados a pablico en
escritura de 8 de febrero de 1.995, ante el Notario
de Teruel, Don Fernando Alonso Andrio, ntmero 169
de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil
de la Provincia de Teruel, al folio 110, del Libro
85 de Sociedades, Hoja TE242; y en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de
Espafia, con el nimero 3.080. @ =-----occoeoooo__.
C.I.F., naimero: F-44002756. ----=--=-cc--o-
Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesién celebrada el dia




18 de Septiembre de 2.003, formalizado en escritura
de fecha 18 de Septiembre de 2.003, otorgada ante
el Notario de Teruel, Don Fernando Alonso Andrio,
con el nimero 1.144 de orden de su protocolo. ---
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 1-. ----------
G) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL
DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, COOPERATIVA DE
CREDITO” con domicilio en Valencia, Paseo de 1la
Alameda, 34, con C.I.F. F46028064, constituida por
tiempo indefinido.--------cmmmmmm .
Esta Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26
de Mayo de Cooperativas de Crédito, el Real Decreto
84/1993, de 22 de Enero, por el que se aprobd el
Reglamento de desarrollo de la citada Ley, y por
los Estatutos adaptados a la Ley 27/1999, de 16 de
Julio de Cooperativas, en virtud de la escritura de
fusién autorizada por el Notario de Valencia, Don
José-Antonio de Otegui Telleria, el 22 de Mayo de
2.002, bajo el nimero 2.500 de protocolo, objeto de
la inscripcién nimero 255°, en 1la hoja de 1la
Sociedad en el Registro Mercantil y 232° en el

Registro de Cooperativas, en la que también se
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elevé a pGblico la fusidén entre las Entidades CAJA
RURAL VALENCIA, A. COOP. DE CREDITO, CAJA RURAL
ALICANTE, S. COOP. DE CREDITO vy CAJA RURAL
CREDICOOP, S. COOP. DE CREDITO, mediante la
absorcién de las dos Gltimas por la primera, que
adopta como nueva denominacién la expresada.-------

Figura inscrita, en razén del cardcter de 1la

- Registro Especial de Cooperativas de Crédito
del Banco de Espafia, con el niimero 3.082.-------==-

- Registro Mercantil de Valencia, hoja
NAMerO V-5578. -~ - - oo oo o e ..

- Registro de Cooperativas, Seccién Central
del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, al
NUMero 199 SMT. - - === = oo m oo

Su legitimacidén para este acto resulta del
Poder conferido a su favor (cumplimentado 1los
acuerdos adoptados por la Comisién ejecutiva, y el
Consejo Rector, de CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO
RURALCAJA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, en
sesiones celebradas los dias 24 de Junio de 2.002,
Y 2 de Julio de 2.002, respectivamente); elevados a
piblico mediante escritura otorgada ante el Notario

de Valencia, Don Fernando Corbi Coloma, con fecha




16 de Octubre de 2.002, bajo el nGmero 3.137 de
orden de sSu pProtoCOlo.----=---c-cmcmmmmmee oo~
Certificacién que me entregan y dejo unida a
esta matriz para que forme parte de la misma e
insertar en sus copias y traslados -ANEXO 1-,-----
H) Y de la “CAJA RURAL SAN VICENTE FERRER DEL
VAL DE UXO, S. COOP. DE CREDITO V.”, su objeto
social tiene como actividad tipica y habitual la de
recibir fondos del plblico en forma de depésito,
préstamo, cesidén temporal de activos financieros u
otras andlogas que llevan aparejada la obligacién
de su restitucidn, aplicdndolos por cuenta propia a
la concesién de préstamos, créditos u otras
operaciones de andloga naturaleza que permitan
atender las necesidades financieras de sus socios y
de terCerosS. ~-------mmm e
A tal fin podrda realizar toda clase de
operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidas a las otras entidades de crédito, con
atencidén preferente a las necesidades financieras
de sus socios, las que desarrollarid y prestara
principalmente en el medio rural.  -----==--------
Las actividades o servicios propios del objeto

social podrédn ser desarrolladas parcialmente por
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esta Caja Rural de modo indirecto mediante 1la
participacién en las mismas de cualquier otra
sociedad con objeto idéntico o andlogo, a través de
consorcio o de la constitucién de cualquier otro
vinculo societario. De duracién indefinida. -----
Su ambito territorial de actuacién se extiende
a toda la Comunidad Valenciana, salvo lo previsto
en el articulo 4°, apartado 2° Gltimo parrafo de 1la
Ley 13/1989, domiciliada en La Vall d°Uixé, Plaza
Centro, nlGmero 4, inscrita en el Registro de
Cooperativas 'del Ministerio de Trabajo 18.726.
Titular del C.I.F., nGmero: F-12014221. -----
Adaptadog sus Estatutos Sociales a los
preceptos de la Ley de Cooperativas de la Comunidad
Valenciana, segGn escritura autorizada por el
Notario de Castelldén, Don Francisco Roca Falcd, el
dia 30 de Octubre de 1.986, inscrita en el Registro
de Cooperativas de la Direccidén General de Empleo y
Cooperacidn, en el expediente CV-62, asiento 3°, de
fecha 24 de Noviembre de 1.986, y modificados sus
Estatutos, wmediante escritura autorizada por el
Notario de Vall de Uixd, Don Emilio Vifials Garcia,
de fecha 30 de Diciembre de 1.993, nimero 1.652 de

protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de 1la




Provincia, en el Tomo 506, Libro 73, Folio 110,
Hoja CS-2015, y de nuevo modificados sus Estatutos
en escritura autorizada por el Notario de Vall de
Uixd, Don Carlos Torralba Valles, en 5 de Enero de
1.999, incorporada a su protocolo con el ntmero 12,
inscrita en el Registro Mercantil de Castelldn, al
Tomo 712, Libro 272, Folio 55, Seccién 8%, Hoja CS-
2015, inscripcién 14%. @ —c-cm e
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL SAN VICENTE FERRER DEL VAL DE
UXO, S. COOP. DE CREDITO V.”, en sesién celebrada
el dia 15 de Septiembre de 2.003, formalizado en
escritura de fecha 17 de Septiembre de 2.003,
otorgada ante el Notario de La Vall d-Uixd, Don
Luis-Manuel Mata Rabasa, con el nfimero 1.244 de
orden de su protocolo. -=----------meooo_____.
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacidn de acuerdos me entregan Yy
dejo unida a esta matriz - ANEXO 1-. ---~-=--c---
Don Alberto Ugarte Alberdi, como apoderado, en
nombre y representacién de la “CAJA RURAL DE
NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO” ’

anteriormente denominada "Caja Rural de Navarra'.--
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Tiene duracién indefinida con domicilio en
Pamplona, Plaza de los Fueros nimero 1, con C.I.F.
F-31021611, inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra, al tomo 11, Folio 175, Hoja NA-183,
inscripeidn 1. —---mmcm e ..

Se constituyé al amparo de la Disposicién
Adicional 3* del Reglamento de 11 de noviembre de
1943 para aplicacién de la Ley de Cooperacidén de 2
de enero de 1942, por transformacién de la "Seccidn
de Ahorros y Préstamos", de la antigua "Federacidn
Agrosocial de Navarra". Modificé su nombre Yy
domicilio y adapté sus Estatutos a la Ley General
de Cooperativas de 19 de diciembre de 1974 y el
Reglamento para su aplicacién de 16 de noviembre de
1978, mediante Escritura de 25 de agosto de 1981,
n° 2479 complementada por otra de 27 de noviembre
de 1981 n° 3.770, ambas autorizadas por el Notario
de Pamplona D. José Gabriel Erdozain Gaztelu.------

Esta dotada de personalidad juridica y tiene
el carécter de "Cooperativa de Crédito" de &mbito
provincial.-=------- e ___._

Se haya inscrita en el Libro de inscripcién de
Sociedades Cooperativas de la Direccién General de

Cooperativas del Ministerio de Trabajo, Sanidad )4




Seguridad Social, al Folio 156, bajo el asiento n°
9, n°® 344 S.M.T., conservando junto a éste el n°
2.163 con que figuraba inscrita anteriormente en el
Registro especial de Cooperativas de 1la citada
Direccidén General de Cooperativas segfin resulta de
Resolucién de dicha Direccidén de fecha 25 de enero
de 1982.----- s e eee o m
Dicha representacidn resulta del poder
vigente, seglin afirma, otorgado a su favor mediante
escritura autorizada por el Notario de Pamplona D.
José Maria Subird Bados con fecha 10 de marzo de
1992, con el namero 656 de su protocolo. ----------
De copia de dicho poder que figura inscrita en
el Registro Mercantil de Navarra, en el Tomo 11,
Folio 127 vto., Hoja NA-183, inscripcién 22,
transcribo lo siguiente. -----=----cmmmaoo____
". . .-OTORGA que sustituye el poder que le
confirié la Caja Rural de Navarra en escritura
autorizada por mi, el dia 21 de febrero de 1992.

.Y, en consecuencia apodera a ALBERTO UGARTE

ALBERDI, . . . para que en nombre de "CAJA RURAL
DE NAV. " pueda ejercitar la siguientes: --------
FACULTADES.- 1l.- Administrar y regir los

intereses de 1la Entidad dirigiendo y atendiendo




Ty

-

0772003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

directamente el funcionamiento de la misma. . .5.-
Representar a la Caja Rural de Navarra en juicio y
fuera de &1, ante toda clase de personas, naturales
© Jjuridicas, pilblicas o privadas, sindicatos,
corporaciones y cualesquiera centros, oficinas vy
Dependencias del Estado, Comunidades Autdénomas,
Provincia y Municipio . . . 10.- Realizar todos los
actos y contratos al giro o trafico de la Entidad,
y suscribir cuantos documentos pblicos o privados
sean precisos para el buen desenvolvimiento de la
misma.-. . . M. meem e -

Lo transcrito concuerda bien y fielmente con
el documento que he tenido a la vista sin que en
lo omitido por innecesario haya nada que altere,
modifique, restrinja lo copiado, considerando yo el
Notario ser suficientes las facultades contenidas '
para el presente otorgamiento. -----------o-ooooo__

Y expresamente se haya facultado para este
otorgamiento por acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO en sesidén celebrada el dia
20 de septiembre de 2002, seglin consta en la
certificacién de acuerdos expedida con fecha 3 de

octubre de 2002 por el Secretario del Consejo




Rector D. J. Luis Ibafiez Martinez de Moretin con el
V°.B°. de su Presidente D. Angel Chueca Ordufia
cuyas firmas estén legitimadas por el Notario de

Pamplona D. José Miguel Pefias Martin.

Certificacidén que me entregan y dejo unida a
esta matriz para que forme parte de la misma e
insertar en sus copias y traslados -ANEXO 1-.-----

DON JOSE-LUIS CARRILLO MONTERO, en nombre Y
representacién de la “CAJA RURAL DE TOLEDO,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO”, domiciliada en
Toledo, calle Méjico, nGmero 2, provista de Cédigo
de Identificacién Fiscal nGmero G-45/003993. Con
personalidad juridica y autonomia patrimonial que
le reconoce la Ley; constituida al amparo de la Ley
de Cooperacién de 2 de enero de 1.942, y de su
Reglamento de 11 de noviembre de 1.943; se rige por
los Estatutos aprobados en Toledo, Asamblea General
Extraordinaria de fecha 30 de junio de 1.993,
autorizados por resolucidén de la Direccidn General
del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de
Economia de fecha 29 de marzo de 1.994. Dichos
Estatutos fueron modificados, a fin de adaptarlos a
las normas y principios de la Ley 27/199, de 16 de

julio,- de Cooperativas-, por acuerdo de 1la
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Asamblea General Extraordinaria celebrada el dia 26
de abril de 2.002, habiendo sido aprobada tal
modificacién por Orden del Ministerio de Economia
de fecha 16 de octubre de 2.002. Asimismo, los
mentados Estatutos han sido modificados por acuerdo
de la Asamblea General Extraordinaria de fecha 28
de marzo de 2.003, autorizados mediante Orden del
Ministerio de Economia de fecha 7 de julio de
2.003. La Sociedad se halla inscrita en el Registro
Mercantil de la Provincia de Toledo, al tomo 475
general, de la seccién general del Libro de
Sociedades, folio 18, Hoja TO-5618, asi como en el
Registro de Sociedades Cooperativas del Ministerio
de Trabajo y Asuntos Sociales, con el nlmero y
clave 1.133-SMT, al tomo 21, folio 2.051, asiento
28, y en el Registro de Entidades Financieras del
Banco de Espafia con el nGmero 3.081. -----c-----
Se halla expresamente facultado para este
acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DE TOLEDO, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, en sesidn celebrada el dia
8 de Septiembre de 2.003, formalizado en escritura
de fecha 24 de Septiembre de 2.003, otorgada ante

el Notario de Toledo, Don Manuel Nebot Sanchis, con




el nimero 1.870 de orden de su protocolo. =-------
Me exhibe copia autorizada de dicha Escritura
de la que 1libro fotocopia, que doy fe concuerda
fielmente con su original y dejo unida a esta
matriz como ANEXO l-,-=-----cmmmom oo
DON JAVIER RAMIREZ ARCEO, en nombre vy
representacién de “CAJA RURAL DEL DUERO, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CRﬁDITO”, domiciliada en Valladolid,
calle Miguel 1Iscar, naGmero 1; inscrita con el
nimero 4.956 antiguo y 221 S°MT nuevo en el
Registro de Cooperativas del Ministerio de Trabajo,
con el nimero 22 en la seccidén “C” del Registro
Oficial de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, en el Registro Mercantil de Valladolid,
tomo 520, folio 25, Hoja nGmero VA-4784, y provisto
de N.I.F., nGmero: F/47/003926.  ----ccceecoooo__
Cambié su denominacidén, por acuerdo de la
Asamblea General, elevado a piblico por escritura
autorizada por el Notario de Valladolid, Don Jesis
Cano Hevia, con fecha 22 de junio de 1.988, nimero
1.974 de protocolo, inscrita en la Direccidén
General de Cooperativas y Sociedades Laborales,
seccidén central, tomo VIII, folio 793, asiento 26.

Se halla expresamente facultado para este
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acto, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de “CAJA RURAL DEL DUERO”, en sesién
celebrada el dia 19 de Septiembre de 2.003,
formalizado en escritura de fecha 23 de Septiembre
de 2.003, otorgada ante el Notario de Valladolid,
Don Julidn Manteca Alonso-Cortés, con el nlimero
2.274 de orden de su protocolo. --------c-mooo_-
Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan y
dejo unida a esta matriz - ANEXO 1-., -----------
Don Francisco Pérez Medina, como apoderado, en
nombre y representacién de la Entidad denominada
"CAJA RURAL DEL SUR, S. COOP. DE CREDITO", de
nacionalidad espafiola y duracién indefinida con
domicilio en Sevilla, Murillo ntmero 2, con C.I.F.
F-91.119.065, constituida mediante escritura
autorizada por el Notario de Sevilla D. Arturo
Otero Lopez-Cubero el 6 de marzo de 2001 bajo n°
845 de su protocolo, por fusién de las Entidades
"Caja Rural de Huelva Sociedad Cooperativa de
Crédito y Caja Rural de Sevilla S. COOP. de
Crédito", las cuales quedaron disueltas pasando sus
respectivos patrimonios y socios a la nueva

Sociedad Cooperativa creada quien asumid los




derechos y obligaciones de las Sociedades disueltas
e integrd 1los fondos sociales obligatorios vy
voluntarios de ellas, citada Escritura de fusién
causé las siguientes inscripciones con fecha 9 de
marzo de 2001 en el Registro General del Banco de
Espafia, con el n° 317 del Registro especial de
Cooperativas de Crédito.-----~--commcmmomo

Y con fecha 23 de marzo de 2001 en el Registro
Mercantil de Sevilla, al tomo 3240, Folio 1,
Seccidn 8 Sociedades de la Seccién de Cooperativas,
hoja SE.-43895, inscripcidén 1. ----=--cccoceoooo_

Hace wuso para este otorgamiento de la
Escritura de poder otorgado a su favor con caricter
solidario mediante Escritura de fecha 6 de abril de
2001 ante el Notario de Sevilla D. Arturo Otero
Lopez-Cubero con el n° 1483 de su protocolo.
Inscripcidén 3%, por la que se le confirieron entre
otras las siguientes facultades:---------«------_-__

"4° Formalizar en documento piblico o privado
cuantos actos y contratos realice en el ejercicio
de las facultades preferentemente relacionadas vy
otorgar y firmar cuantos documentos pilblicos o
privados considere oportunos para formalizar y

elevar a instrumento plblico 1los acuerdos vy
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Rural, .....---cccmomcm e o

5°. Para el ejercicio de estas facultades que
por este poder se les confiere, ostentaridn la
representacidén de esta Caja Rural ante toda 1la
clase de personas fisicas o juridicas, pGblicas o
privadas, Tribunales, autoridades, Organismos,
Oficinas y funcionarios piblicos de cualquier
esfera, especialidad o clase..." —---cccooco .

Las facultades transcritas del poder antes
resefiado resultan de copia autorizada del mismo,
que se me ha exhibido, dando fe yo el Notario de su
concordancia con el original y de que lo omitido
nada hay que desvirtGe lo inserto, aseverdndome el
apoderado la total vigencia de su poder.-----------

Ejecutan este acto los acuerdos adoptados pof
el Consejo Rector de CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, en sesiones celebradas el
dia 6 y el 19 de febrero de 2002 elevados a piblico
mediante escrituras autorizadas por el Notario de
Sevilla D. Arturo Otero Lépez-Cubero con fechas 6
de febrero de y 5 de marzo de 2002 bajo los nimeros
962 y 1.772, de su protocolo, respectivamente. -

Certificacidén que me entregan y dejo unida a




esta matriz para que forme parte de la misma e
insertar en sus copias y traslados -ANEXO 1-.-----

Don José Cardenas Miralles, como apoderado, en
nombre y representacién de la CAJA  RURAL
INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO,
con domicilio en Almeria, Plaza de Barcelona nimero

5, con C.I.F. F-04001475, anteriormente fue

denominada "Caja Rural de Almeria, Sociedad
Cooperativa de Crédito", constituida por tiempo
indefinido.----------cc e m

Fue cambiada la denominacién anterior de “Caja
Rural de Almeria y Malaga, Sociedad Cooperativa de
Crédito”, por la que actualmente tiene de ™“CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO”, sin alteracién de su naturaleza,
personalidad juridica y autonomia; en virtud de
escritura de fecha 15 de Junio de 2.001, otorgada
ante el Notario de Almeria, Don Alberto Agliero de
Juan, bajo el nlmero 2.165 de orden de su
protocolo, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de la Provincia de Almeria, al Tomo 544,
folio 48, Seccidén 8*, Hoja AL-1l, inscripcién 70°.-

Actualmente se rige por 1la Ley General de

Cooperativas 27/99 de 16 de julio de 1999,
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publicada en el BOE n° 170 de 17 de julio de 1999 y
demas normativas de legal y pertinente aplicacién,
Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26 de
mayo, y por el Reglamento que desarrolla la citada
Ley aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de
enero, y Reglamento del Registro Mercantil y demés
normativas de legal y pertinente aplicacién.-------

Adaptados sus Estatutos sociales a las leyes
Yy Reglamentos citados anteriormente, por Escritura
de elevacién a plblico de acuerdos sociales -
modificacidén parcial de Estatutos-, de fecha 17 de
agosto de 2000, otorgada ante el Notario de
Almeria, D. Alberto Agliero de Juan, n° 3.099 de
protocolo, resultando su actual denominacién de
otra de modificacién parcial de Estatutos sociales
de fecha 30 de octubre de 2000, ante el mismo
fedatario, n° 4.106 de protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de esa provincia al Tomo 544,
Folio 13, Seccién 8, Hoja AL-1, inscripcién 572.---

Igualmente se encuentra inscrita con n° 27,
Seccidén C, del Registro General de Cooperativas del
Ministerio de Hacienda, e inscrita como Entidad de
Crédito con el n° 3.058 en el Banco de Espaifia,

estdndolo ademds, de dicho Banco de Espafia en el




Registro Especial de Cooperativas de Crédito.------
Se halla legitimado para este otorgamiento en
virtud del poder que a su favor y con caricter
solidario la Caja le tiene conferido mediante
Escritura otorgada ante el Notario de Almeria D.
Alberto Agliero de Juan con fecha 2 de marzo de 2001
y con el n°® 775 de su protocolo, inscripcidén 67; de
la que resulta que le fueron conferidas en le otras
las siguientes facultades:--------—----ccc______
“el.. 2%.- Representar a la Caja Rural de
Almeria y Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito,
ante cualquier persona fisica o juridica, entidad
plblica o privada, .....===---cococmmmmoo____
Intervenir representando a la Caja Rural de
Almeria y Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito,
en las escrituras de compra o adjudicacién de
bienes, a favor de la misma, en las ejecuciones de
sentencia, y en general, en todas las actuaciones
jurisdiccionales en que se transmitan bienes o
derechos a favor de la entidad poderdante o 1la
misma tuviera algln interés.----------o--oeoo____
..... Celebrar contratos, activa o]
pasivamente, de ..... emisién de titulos y/o

participaciones de cualquier naturaleza,
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relacionados con el mercado de valores, ..... Y
demés, de cualquier clase, que sean propios de la

gestidn social, o necesarios o convenientes para la

e Prestar, concertar, conceder,
formalizar, ratificar, renovar, prorrogar,
modificar, ampliar, reducir, ceder, transferir,
sustituir, dividir, 1liquidar, cobrar, pagar vy
cancelar en representacién de la Caja Rural de
Almeria y Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito,
pélizas y contratos de préstamo y crédito,
descuento, ..... y demds de caracter mercantil con
o sin garantia hipotecaria de cualquier naturaleza,
incluida la hipoteca mobiliaria, con o sin garantia
prendaria de cualquier naturaleza, ..... y de todas
y cada una de las modalidades permitidas por la
legislacidén vigente en cada momento. Estas
facultades comprenden toda, clase de operaciones
denominadas de riesgo, entendiéndose por tal, todos
los créditos, incluidos préstamos, en su mas amplio
sentido, cualquiera que sea su naturaleza y clase,
o instrumentacién, medios de pago Y de
disposicidn. . ... === .- ..

..... Se les faculta expresamente para




formalizar operaciones de crédito a terceros,
incluso con garantia hipotecaria, con facultad de
recibir cantidades, asi como para adquirir,
mediante compra, y por el precio que estimen
conveniente, préstamos vy crédito, incluso con
garantia hipotecaria.---------ccmmmmmm__

..... Realizar operaciones y actuar en el
mercado monetario, de valores e interbancario,
practicando todas las operaciones que se realicen
en los MismoS.--------cccccm e

.e«.. Comprar y vender, o de otro modo
adquirir, negociar, transmitir, pignorar y enajenar
efectos plablicos y cualesquiera otros bienes,
valores, y titulos, incluso los resguardos de estos
valores que estuviesen en depdsito.-.....--==-------

..... En relacién con los poderes concedidos,

formalizar cualesquiera escrituras, y cualesquiera

otros documentos piblicos o privados, de
ratificacién, aclaracién, subsanacién,
modificacidn, rectificacién, revocacién,

cancelacién y complementarias de cualquier clase.-

Las facultades transcritas del poder antes

resefilado resultan de copia autorizada del mismo,
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que se me ha exhibido, dando fe yo el Notario de su
concordancia con el original y de que lo omitido
nada hay que desvirtGe lo inserto, aseverandome el
apoderado la total vigencia de su poder,
considerando yo el Notario ser suficientes las
facultades contenidas para el presente
otorgamiento. —------=-ccc oo

Ejecuta en este acto el acuerdo adoptado por
la Comisién Ejecutiva y el Consejo Rector de CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, en sesidn celebrada el dia 23 de julio de
2002, segln consta en la certificacién expedida con
fecha 30 de Julio de 2.002, por el Secretario del
Consejo Rector D. Manuel Escanez y con el V°.B°.
del Presidente D. Juan del Aguila Molina cuyas
firmas figuran legitimadas por el Notario de
Almeria D. Alberto Agliero de Juan.---------==---=o-

Certificacién que me entregan y dejo unida a
esta matriz para que forme parte de la misma e
insertar en sus copias y traslados -ANEXO 1-.-----

Don Mario Masid Vicente, en nombre vy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en

adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en




Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, en virtud de autorizacién
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992,
mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993
ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, con el nGmero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355,
inscripcién 1°. con fecha 11 de marzo de 1993; vy
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT y en la disposicidén transitoria fnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacidén de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su

protocolo, que causdé la inscripcién 33 de la hoja
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abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores con el nfimero 2,
segn se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz. ---

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: ---------

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucién, administracioén, Y representacién
tanto de los fondos de titulizacién de activos como
de los fondos de titulizacién hipotecaria.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacién y defensa de
los intereses de 1los titulares de los valores
emitidos con cargo a los fondos que administre y de
los restantes acreedores ordinarios de los mismos."

ActGla como Director General de dicha Sociedad
Y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada
del Consejo de Administracién de 1la Sociedad

Gestora de fecha 5 de septiembre de 2003, segin




consta en la certificacidén de acuerdos expedida por
el Secretario del Consejo de Administracién con el
V. B°. del Presidente de fecha 15 de septiembre de
2003, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como Anexo 2, y de los poderes vigentes, segin
afirma otorgados a su favor ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas
Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentaridn donde
fuera menester. --------oommm ..

Tienen a mi juicio, seglin respectivamente
actlan, capacidad para este acto y, ---------------

-------------- EXPONEN-~--~ccc-cacmr e meaccaa-

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén de Activos Y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
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Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén. -------ccmmmmmmm .

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 con la adicién
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y
en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccién y sancién, y en las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento bajo la denominacién
“RURAL HIPOTECARIO V FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “Fondo”) .-------memom oo

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de 1la Sociedad Gestora en sesidén

celebrada con fecha 5 de septiembre de 2003,




relativos a la constitucidn del Fondo de
Titulizacidén de Activos. ---=----mmeommmmooa.

III. Que CAIXA RURAL DE BALEARS S.C.C., CAJA
RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS S.C.C., CAJA
RURAL DE ARAGON S.C.C., CAJA RURAL DE BURGOS
S8.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA S.C.C., CAJA RURAL DE
TENERIFE S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C., CAJA
RURAL DE TOLEDO S.C.C., CAJA RURAL DEL DUERO
S.C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA,
8.C.C., CAJA RURAL DEL SUR §S.C.C., CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA S.C.C. y CAJA RURAL SAN VICENTE
FERRER DE VALL DE UXO S.C.C.V. (en 1lo sucesivo
también “Entidad(es) Cedente(s)”) son Sociedades
Cooperativas de Crédito con una extensa cartera de
préstamos hipotecarios en su activo y desean hacer
participar al Fondo en ciertos préstamos
hipotecarios de su cartera mediante la emisidén de
titulos nominativos denominados participaciones
(*Participaciones Hipotecarias”) y certificados de
transmisiéon de Hipoteca (los “Certificados de
Transmision de Hipoteca”).---=-c-cccmmccmaonooooa

Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente
Escritura certificaciones de los acuerdos adoptados

por los Consejos Rectores de CAIXA RURAL DE BALEARS
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S.C.C., celebrado el 15 de septiembre de 2003, de
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS s.C.C.,
celebrado el 29 de abril de 2003, de CAJA RURAL DE
ARAGON S.C.C., celebrado el 31 de julio de 2003, de
CAJA RURAL DE BURGOS S.C.C., celebrado el 3 de
septiembre de 2003, de CAJA RURAL DE NAVARRA
S.C.C., celebrado el 22 de agosto de 2003, de CAJA
RURAL DE TENERIFE S.C.C., celebrado el 15 de
septiembre de 2003, de CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C.,
celebrado el 18 de septiembre de 2003, de CAJA
RURAL DE TOLEDO S.C.C., celebrado el 8 de
septiembre de 2003, de CAJA RURAL DEL DUERO S.C.C.,
celebrado el 19 de septiembre de 2003, de CAJA
RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C.,
celebrado el 12 de septiembre de 2003, de CAJA
RURAL DEL SUR S.C.C., celebrado el 23 de septiembre
de 2003, de CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA S.C.C.
celebrado el 23 de septiembre de 2003, y CAJA RURAL
SAN VICENTE FERRER DE VALL DE UXO S.C.C.V.
celebrado el 15 de septiembre de 2003, relativos a
la emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca para su
agrupacién en el Fondo. =--------ccoomomm____

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la




constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos,
Yy actuando como representante legal en nombre y
representacién del mismo, procede a suscribir las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por las Entidades
Cedentes, que integrardn el activo del Fondo, y a
llevar a cabo una emisién de Bonos de Titulizacién
(en lo sucesivo los “Bonos”) que integrardn el
pasivo del mencionado Fondo de Titulizacién de
ACtiVOS. == -mcmm oo

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los Préstamos
Hipotecarios seleccionados que, en su mayor parte,
van a ser objeto de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, mediante una auditoria
elaborada segGn la técnica de muestreo aleatorio.
La citada auditoria ha sido realizada por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de cuentas
(R.O.A.C.) con el nGmero S0242, segiin se acredita
por el Informe de Auditoria de 1los préstamos
hipotecarios, copia del cual se adjunta como ANEXO

3 a la presente Escritura. ---------=--------------
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VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y
la emisién de los Bonos tienen como requisito
previo su inscripcidén en los Registros Oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en los
términos previstos del articulo 26 y siguientes de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
piblicas de venta de valores, reformado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales
Decretos en lo sucesivo, el “Real Decreto
291/1992”), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992 y la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 de abril. ---~---

Que este preceptivo registro previos por 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, se ha
efectuado con fecha 28 de octubre de 2003, segln se
acredita mediante el oportuno escrito de
verificacién e inscripcidn, suscrito por el citado

Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a




la presente Escritura. ---------cccemm_____

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la presente Escritura de
constitucidén del Fondo de Titulizacién de Activos
serd la Escritura por la que los Bonos, emitidos
con cargo al Fondo, se representen mediante
anotaciones en cuenta. ----------c-emmmmmmm_

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de 1la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacién
de Activos, emisién y suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, y Emisién de Bonos, en
los términos previstos en el articulo 6 del Real
_Decreto 926/1998; escritura plblica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 10 que en la misma se citan y
que se regird por las siguientes ---------ce--oao-o

------------- ESTIPULACIONES-----cccccncacaaaa-

Seccidn I: CONSTITUCION DEL FONDO RURAL
HIPOTECARIO V FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. --

1. CONSTITUCION DEL FONDO.------==ses-eeceaco-

La Sociedad Gestora en el presente acto

constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
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la denominacién de ™“RURAL HIPOTECARIO V FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") que Se regird:-------ceccccccmmmmaa .o

(i) En primer lugar, conforme al régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992 en cuanto a lo contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y sea de aplicacidén; por la Ley
del Mercado de Valores en lo referente a su
supervisidn, inspeccidén y sancién, por 1la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de 1Inversidén Colectiva; y demés
disposiciones legales imperativas; y ---------=c---

(ii) En segundo lugar, conforme a la presente
Escritura piblica de constitucién del Fondo,
emigién y suscripcién de 1las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, y emisién de Bonos (en lo sucesivo 1la
"Escritura™). ---c-c-ceccmme e emaemmmee oLl

La constitucién del Fondo y 1la emisién de
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de registro por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante “CNMV”) con las condiciones y requisitos

recogidos en la Ley del Mercado de Valores, el Real




Decreto 291/1992, y la Orden de 12 de julio de 1993
que lo desarrolla, asi como Circular 2/94, de 16 de
marzo, de la CNMV, y la Circular 2/1994, de 16 de
marzo. El Folleto Informativo de constitucién del
Fondo y de emisién de los Bonos fue registrado por
la CNMV con fecha 28 de octubre de 2003. El1 acuerdo
de verificacidén e inscripcién de la CNMV se adjunta
a la presente Escritura como ANEXO 4. ----------_-

2. NATURALEZA DEL FONDO. ----=-=ccecccncccaaoa-

El Fondo constituye un patrimonio separado y
cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca que agrupa en el momento de
su constitucidén, y el Fondo de Reserva depositado
en la Cuenta de Tesoreria, y en cuanto a su pasivo,
por los Bonos que emite, el Préstamo para Gastos
Iniciales y el Préstamo Subordinado, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. -

De conformidad con la Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que
se adapta la legislacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de

Coordinacién Bancaria y se introducen otras
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.modificaciones relativas al sistema financiero,
modificada por la Ley 44/2002, en caso de quiebra
de las Entidades Cedentes, en cuanto emisores de
las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca suscritos
por el Fondo, el negocio de cesién y emisién sdélo
podrédn ser impugnados en caso de que exista fraude,
gozando el Fondo el derecho absoluto de separacién
en los términos previstos en los articulos 908 y
909 del Cbédigo de Comercio. 1Igual derecho de
separacién le asistird al Fondo en caso de
suspensidn de pagos o situaciones asimiladas de las
Entidades Cedentes. -----~--ccommm L
La duracidén del Fondo serd hasta el 15 de
marzo de 2035 o, en caso de que este dia no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia H&bil, Fecha de
Vencimiento Final de la Emisidén de Bonos, salvo que
concurrieran los supuestos contemplados en las
Estipulaciones 4.1 y 4.2 de la presente Escritura.
Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta de éste se determinan a

continuacidén en esta Estipulacién. ------cceeeauoo__




a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso
incluida) . -=-cmmmm e eemeaooooo
(1) Las nueve mil doscientas cuarenta vy
cuatro (9.244) Participaciones Hipotecarias y 1los
quinientos cincuenta (550) Certificados de
Transmisién de Hipoteca suscritos y agrupados en el
Fondo, representados por titulos nominativos
unitarios o miltiples, cuyo valor capital total
asciende a seiscientos noventa y cinco millones
trece mil trescientos ochenta y dos euros con
cincuenta y tres céntimos (695.013.382,53 euros),
segin se determina en la Estipulacién 7.1 de 1la
presente ESCritura. -----cecemmccccmmmccacocamaaao-
(1) La emisién de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se realizard por el 100% del principal
pendiente de reembolso y de los intereses,
ordinarios y de demora, y cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de 1los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan,
incluidas, las comisiones por cancelacidén

anticipada total o parcial, conforme a lo previsto
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en la Seccidén II de la presente Escritura.--------
(ii) El importe a cobrar por el desembolso
de la suscripcidén asegurada de cada una de las
Series de los Bonos, deducido de las comisiones de
aseguramiento y colocacidn.---=--=c-ccocooooo__
(iii) Los gastos iniciales de constitucién
del Fondo y emisidén de los Bonos activados. -------
(iv) El saldo existente en 1la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado,
segin se detalla en la Estipulacién 18.1 de la
presente Escritura. ---------cc-mmmmoo o _______
b) Durante la vida del Fondo.-------=c-ccaaa--
(i) El Saldo vVivo de 1los Préstamos
Hipotecarios como consecuencia de los importes
amortizados.-----------mmm ...
(i) El saldo pendiente de amortizar de
los gastos iniciales de constitucién del Fondo y
emisidén de los BONOS. =====-=cc-cocooommoo____
(iii) Los saldos de periodificacidén de
intereses ordinarios y de demora devengados y no

pagados de las Participaciones Hipotecarias y de




los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
corresponden con los aplicables a los Préstamos
Hipotecarios, y los restantes derechos conferidos
al Fondo, incluyendo las indemnizaciones derivadas
de los contratos de seguros aparejados a los
Préstamos Hipotecarios y 1las comisiones por
cancelacidén anticipada total o parcial.------------

(iv) Las viviendas que llegase a
adjudicarse el Fondo en la eventual ejecucién de
las hipotecas inmobiliarias que garantizan 1los
Préstamos Hipotecarios, cualesquiera cantidades o
activos percibidos por ejecucién judicial o
notarial de las garantias hipotecarias o por 1la
enajenacién o explotacién de los inmuebles
adjudicados al Fondo en ejecucidén de las garantias
hipotecarias, o en administracién y posesién
interina de la finca (en proceso de ejecucién),
adquisicién al ©precio de remate o importe
determinado por resolucién judicial. Igualmente
todos los restantes derechos conferidos al Fondo
derivados de los Préstamos Hipotecarios. ----------

v) El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria, incluido el importe dotado del

Fondo de Reserva, y sus intereses periodificados
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devengados y no vencidos, de acuerdo con el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria). -----------—=---
2.2 Pasivo del Fondo:---=--=mcommeccococaaaona
El pasivo del Fondo estari integrado por:-----
a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso

incluida). -----mmmm e

(i) La Emisién de Bonos que asciende a
seiscientos noventa Yy cinco millones
(695.000.000,00) de euros de valor nominal,

constituida por seis mil novecientos cincuenta
(6.950) Bonos representados mediante anotaciones en
cuenta y agrupados en cuatro Series de Bonos
distribuidas de la siguiente manera:---------------

a) Clase A compuesta por dos Series por importe
nominal total de seiscientos sesenta y seis
millones ochocientos mil (666.800.000,00) euros:---

i) Serie Al por importe nominal total de
quinientos sesenta y seis millones ochocientos mil
(566.800.000,00) euros integrada por cinco mil
seiscientos sesenta y ocho (5.668) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario.-----

ii) Serie A2 por importe nominal total de

cien millones (100.000.000,00) de euros integrada




por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario.----------------_____

b) Clase B compuesta por una tnica Serie B
por importe nominal total de dieciocho millones
ochocientos mil (18.800.000,00) euros integrada por
ciento ochenta y ocho (188) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.---------

¢) Clase C compuesta por una Gnica Serie C por
importe nominal total de nueve millones
cuatrocientos mil (9.400.000,00) euros integrada
por noventa y cuatro (94) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.--------

Las caracteristicas de la Emisién de Bonos se
establecen en la Seccién IV de 1la presente
Escritura. -—------ommmm i oo

(ii) El importe a pagar por la suscripcién de
las Participaciones Hipotecarias Y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
por las Entidades Cedentes.---------e-commeooa__

(iidi) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales que se establece en 1la Estipulacién
18.2.1 de la presente Escritura, destinado a 1la
financiacién de los gastos iniciales de

constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, a
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financiar parcialmente 1la adquisicién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y por el importe
restante a cubrir el desfase temporal entre el
cobro de intereses de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y el pago de intereses de los Bonos en
la primera Fecha de Pago. -=-----=c-ocomooooo ...
(iv) El Préstamo Subordinado que se establece
en Estipulacién 18.2.2 de la presente Escritura,
destinado a la dotacidén inicial para la
constitucién del Fondo de Reserva. ------~-=-=---———=
b) Durante la vida del Fondo:----------ccoooo--
(1) El Saldo de Principal Pendiente de
cada una de las Series de Bonos y los intereses
periodificados devengados y no vencidos.----------
(ii) El principal pendiente de reembolsar
y los intereses periodificados devengados y no
vencidos del Préstamo para Gastos Iniciales y del
Préstamo Subordinado. -------==eooooooo_________
(iii) Los saldos de periodificacién por 1las
comisiones y demds gastos establecidos en 1los
diversos contratos de la operacién, asi como

cualquier otro en que pueda incurrir el Fondo. ----




(iv) Las comisiones Yy demas gastos
establecidos en los restantes contratos suscritos

por la Sociedad Gestora en representacién del

2.3 Fondo de ReServa.,-----==e-ceucccacacccaaanan
La Sociedad Gestora constituird un Fondo de
Reserva inicialmente con cargo a la disposicién del
principal del Préstamo Subordinado, Yy
posteriormente, en cada Fecha de Pago, mantendrid su
dotacién en Importe del Fondo de Reserva requerido
Yy de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos del
FOndo. - === m e e -
Las caracteristicas del Fondo de Reserva son
las siguientes: -------mommmm e ____
(1) Importes-----cmcmomm e ddeeaaaC
1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe inicial de
quince millones novecientos ochenta y cinco mil
(15.985.000,00) eUroS.------cmcmmcaccocmccmaccaaaa
2. Posteriormente a su constitucién, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotari hasta
alcanzar el importe que se establece a continuacién

con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con
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El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de
Reserva”) serd la menor de las cantidades
siguientes:-~---cccocmmm e eeeeeeaooo

i) quince millones novecientos ochenta vy
cinco mil (15.985.000,00) euros, equivalente al
2,30% del importe nominal de la Emisién de Bonos. -

ii) La cantidad mayor entre:-------=---co-----

a) El1 4,60% del Saldo de Principal

Pendiente de la Emisidén de Bonos.----=---------

b) El1 1,15% del importe nominal de 1la

Emisidn de BonoS.-------ceemmmmmcoom oo

3. No obstante lo anterior, el Importe del
Fondo de Reserva no se reducird y permaneceri en el
Importe del Fondo de Reserva requerido en 1la
anterior Fecha de Pago, cuando en la Fecha de Pago
concurra cualquiera de las circunstancias
siguientes:--------- oo ..

i) Que en 1la Fecha de Determinacién
anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de
aquellos Préstamos Hipotecarios que se encontraran
en morosidad con mds de tres (3) meses y menos de

dieciocho (18) meses de retraso en el pago de




débitos vencidos, fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios que se
encontraran, a esa misma fecha, al corriente de
pago de débitos vencidos o, en caso de morosidad,
con menos de dieciocho (18) meses de retraso.------

ii) Que en la Fecha de Pago anterior, el
Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el

Importe del Fondo de Reserva requerido a esa Fecha

iii) Que el tipo de interés medio
ponderado de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca en la
Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, sea menor al Tipo de Interés
Nominal medio ponderado de los Bonos de las Series
Al, A2, B y C en el Periodo de Devengo de Intereses
anterior mds un diferencial de 0,40%.------------

(ii) Rentabilidad:--------=--c-ccoom____
El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria. -
(iii) Destino:----=--c-ccmm e
El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de

pago contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos.
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2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
BervVicios. -—c-c---mc o

Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar 1la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, procederi en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos que se establecen a continuacién, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998. ---- e cm oo

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, siempre que conforme a las

disposiciones legales vigentes en cada momento no

8632615



concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriridn 1la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y a la
Agencia de Calificaciédn, Yy que con tales
modificaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. La presente Escritura de Constitucidén
o los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.-------=c-ccca_.
Las operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacién de servicios que se
concertaran por cuenta del Fondo son: -------------
(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).----
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.--=-=-cocmmm e
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.--------
(iv) Contrato de Administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios.-------=c-coommooooo___
(v) Contrato de Depbsito de las
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de

Transmisién de Hipoteca.------=----ocoooma____
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(vi) Contrato de Direccién y de Aseguramiento
y Colocacidén de los Bonos de las Series Al, By C.

(vii) Contrato de Suscripcién de los Bonos de
la Serie A2.-----mcmmmm L

(viii) Contrato de Agencia de Pago de los

(ix) Contrato de Intermediacién Financiera. -

La descripcidn individualizada de los términos
mis relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccién V de 1la presente
Escritura, ademds de la descripcién méds exhaustiva
de los términos del Contrato de Administracidén de
Préstamos Hipotecarios que se realiza en la Seccién
IIT. - --m e mmm e e e o

2.5 Ingresos del Fondo.-~--=cccccccacccnaanaa
El Fondo dispondrd de los ingresos depositados

en la Cuenta de Tesoreria.--------ccoommoomma oo __
Los ingresos susceptibles de empleo para hacer
frente a las obligaciones de pago del Fondo seran
los siguientes:-------cocmmmm o _._.__
a) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales.-=-==--c- oo e oo
. b) El importe del Préstamo Subordinado

destinado a la constitucién inicial del Fondo de




Reserva, Y, posteriormente, el importe
correspondiente a la dotaciédn del mismo.-----------
c) Las cantidades percibidas por

reembolso del principal de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca.----=-c-cmmm .
d) Los intereses, tanto ordinarios como

de demora, de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.-------
e) Los rendimientos obtenidos por la

inversién de las cantidades depositadas en 1la
Cuenta de Tesoreria.------=--c---mmmmmmmm .
f) Cualesquiera otras cantidades que

pudiera percibir el Fondo incluyendo las que
pudiera percibir en virtud de 1los Préstamos
Hipotecarios tanto por la enajenacién de inmuebles
o bienes adjudicados al Fondo, o explotacién de los
mismos, como por los restantes derechos conferidos
al Fondo por la suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.-=-===c-ocm i

2.6 Gastos a cargo del Fondo.--====-cccacuaaoo
La Sociedad Gestora satisfarid con cargo al

Fondo todos los gastos necesarios para el
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funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios peridédicos Y
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del misSmO.--------mc- oL

El Impuesto sobre el Valor Afiadido (I.V.A.)
que hubiera soportado el Fondo tendrid el carédcter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades. - --=--~----- e __..

Gastos inicialeS.------c-cmcmcmaemeeaaoo

La estimacidén de los gastos iniciales por 1la
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos se
encuentra detallada en el apartado II.14 del
Folleto Informativo. El pago de 1los (gastos
iniciales se realizarad con el importe dispuesto del
Préstamo para Gastos Iniciales y sin sujecién al
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.------------- '

Gastos a lo largo de la vida del Fondo.------=-
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo
todos los gastos necesarios para el funcionamiento
de éste, tanto los ordinarios periédicos como los
extraordinarios que se devenguen a lo largo de 1la
vida del mismo, siendo atendidos segiin el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo que corresponda a cada

uno de ellos. A modo meramente enunciativo, la




Sociedad Gestora satisfarid los siguientes gastos:--

a)si fuera el caso, remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y emisién de
los Bonos que hubiera excedido del importe previsto
en el apartado II.14 del Folleto Informativo.,------

b) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento.----------

c)Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacidén y formalizacién por la modificacién de
la Escritura de Constitucién y de los contratos,
asi como  por la celebracién de contratos
adicionales.------- oo - e .

d) Honorarios de la Agencia de Calificacién por
el seguimiento Yy el mantenimiento de la
calificacién de 1los BONOS.-------=====comomoomoooo

e)Gastos derivados de la amortizacidén de los

f)Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisién a
negociacidén en mercados secundarios de valores y el
mantenimiento de todo ello.---=----mmcommoao___

g) Gastos que puedan derivarse de la venta de las
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Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y de 1los activos
remanentes del Fondo para la liquidacién del mismo,
incluyendo 1los derivados de la obtencidn, en su
caso, de una linea de crédito.--------=cecooooooo__

h) Gastos necesarios para instar la ejecucidén de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran.-------

i) Gastos derivados de 1la administracién del

j) Gastos derivados de la administracién de los
Préstamos Hipotecarios y del depésito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca.---=---=---cceooooco_

k)Gastos financieros de la Emisién de Bonos.----

1) Comisiones y gastos con cargo al Fondo por los
contratos de servicios y de operaciones financieras
SUSCritoS.—=----co oo e .

m) Gastos derivados de los anuncios Y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

n)Gastos de auditorias y de asesoramiento legal.
o) En general, cualesquiera otros gastos

soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
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en representacidén y por cuenta del mismo.----------

2.8 Régimen fiscal.------ecocmccmccccnanooaao

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h)
de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18° de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido y el articulo 57.k del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las

caracteristicas propias del régimen fiscal vigente

(i)La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 5.10 de la Ley 19/1992).----

(ii)La emisién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/1992 del I.V.A.) y del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articulo 45-I.B nGmero 15
del Texto Refundido del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
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Documentados, confirmado por sentencia del Tribunal
Supremo de 3 de noviembre de 1997).------------c---

(iii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme
a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
y siendo de aplicacién el tipo general vigente en
cada momento que en la actualiaad se encuentra
fijado en el 35%.--=---cmccmcooo ; ————————————————

(iv)Respecto a 1los rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias y dellos Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, préstamos u otros
derechos dei crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.---

(v)La gestién y depdbsito ‘del Fondo estan
exenta del Impuesto sobre el? Valor Afiadido

(articulo 20.Uno.18°.n) de la Ley 37/1992 del

(vi)Por dltimo, la transmisién/cesidén al
Fondo de las Participaciones Hipotecarias y de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca esti exenta
del TImpuesto sobre el Valor Afiadido (articulo

20.Uno.18°.1) de la Ley 37/1992 del I.V.A.).-----==




3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracidén y representacidén legal del
Fondo corresponden a la Sociedad Gestora, en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, y demds normativa aplicable, sin
perjuicio de 1lo establecido en 1la presente
Escritura de Constitucién.---------ooemooo___

El Ministerio de Economia y Hacienda autorizé
la creacién de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 1992, y posteriormente, el
4 de octubre de 1999, autorizd su transformacién en
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién.
Asimismo, se haya inscrita en el registro especial
abierto a tal efecto por la CNMV con el nimero 2. -

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. - -~ -c oo -

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
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y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones vigentes
al efecto en cada momento. Los titulares de los
Bonos y los restantes acreedores ordinarios del
Fondo no tendrdn accién contra la Sociedad Gestora,
sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de 1lo dispuesto en la presente
Escritura de Constituciédn y en el Folleto
Informativo. —=-=-mommm e e
La Sociedad Gestora pondri en conocimiento de
los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios’
en 1los términos que se establecen en 1la
Estipulacidén 20 de esta Escritura. ----------—-———--
3.1 Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora., ------mceemmm e e e oo
La Sociedad Gestora serd sustituida en 1la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real

Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién y




con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. --------

Renuncia.----------c--ccmmm e

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidén de administracidén y representacidén legal de
todos o parte de 1los fondos de titulizacibén que
gestione cuando asi lo estime pertinente,
solicitando su sustitucién, mediante escrito
dirigido a la CNMV, en el que hard constar la
designacién de sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiard el de la nueva sociedad
gestora, en el que ésta se declare dispuesta a
aceptar tal funcidén e interese la correspondiente
autorizacidn. ---------emmm oo

(ii) La autorizacidén de 1la sustitucién por
parte de 1la Comisién Nacional del Mercado de
Valores estard condicionada al cumplimiento de los
requisitos siguientes:---------cmmmmmmme .

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informidticos por 1la
Sociedad Gestora sustituida. 8S&lo se entendera
producida tal entrega cuando 1la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién vy

comunique esta circunstancia a la CNMV.---~-~-----
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(b) En el caso de que los valores emitidos con
cargo a los fondos de titulizacién gestionados por
la Sociedad Gestora sustituida hayan sido evaluados
por alguna entidad calificadora, 1la calificacién
otorgada a los valores no deberid disminuir como
consecuencia de la sustitucién propuesta.--------

(iii) En ningGn caso podrid la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine 1la sustitucién
seran a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningin caso podran imputarse al Fondo. ---------

(v) La sustitucidén deberi ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el Boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
valores del Fondo. ---------momm ..

Sustitucién forzosa.-------=--—-c-c-coeoo_____

(1) Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera
sido declarada en suspensién de pagos o quiebra
deberd proceder a encontrar una sociedad gestora
que la sustituya, seglin lo previsto en el epigrafe

anterior. —--= oo e 2




(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los valores
emitidos con cargo al mismo y de los préstamos, de
acuerdo con lo previsto en esta Escritura. --------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los
documentos pablicos Y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en 1los péarrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura de
Constitucidén y el Folleto Informativo, correspondan
a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd entregar a la sociedad gestora
sustituta cuantos documentos y registros contables

e informiticos relativos al Fondo obren en su
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La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidn de administracién y representacién legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidn de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, la subcontratacidén o
delegacidén de cualquier servicio (i) no podra
suponer ninglin coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habrd de ser legalmente posible, (iii)
no dard lugar a una revisién a la baja de la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
Bonos, y (iv) serd notificada a la CNMV, contando,
caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidén previa. No obstante cualquier
subcontratacién o delegacién, la Sociedad Gestora
no quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura y en el Folleto Informativo que

legalmente le fueren atribuibles o exigibles.------




3.3 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora en el desempefio de sus funciones. ---------

En contraprestacién por 1las funciones a
desarrollar por 1la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisién de administracién
compuesta POr: ~-=-----c-oom e ma o

(1) Comisién inicial por importe de ciento
dos mil (102.000,00) euros que es devengada a la
constitucidén del Fondo y satisfecha en la Fecha de
DesembolsSo. - =-=-=--ccm oL

(ii) Comisibén periédica: igual al 0,0265%
anual, que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculidndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de los Bonos
en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente. La comisién devengada desde la
fecha de constitucién del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago, se ajustard proporcionalmente a los
dias transcurridos entre ambas fechas, calculandose

sobre el importe nominal de la Emisién de Bonos. -
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El cdlculo de la comisién a pagar en una Fecha
de Pago determinada se realizaria con arreglo a la

siguiente férmula: -----------mmmm .

C=Bx 0,0265x_d_

100 360
AoNde 1 ---- - -
C = Comisidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada. ~----=---=------oee ..

B = Saldo de Principal Pendiente de la Emisién
de Bonos, en la Fecha de Pago anterior. -~----------

d = NGmero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda. --

En todo caso, el importe anual de esta
comisién periédica no podrad ser inferior a
veintiocho mil quinientos (28.500,00) euros o su
equivalente proporcional a los dias efectivos que
correspondan a cada uno de los Periodos de Devengo
de Intereses. En el caso de que durante el periodo
de vigencia del Fondo, el Indice Nacional General
de Precios al Consumo publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica correspondiente a cada afio
natural experimentara una variacién positiva, el
importe minimo anual se revisaria acumulativamente

en la misma proporcién, a partir del afio 2005

k632623



incluido, y con efectos desde el dia 1 de enero de
cada aflo. === c- - L. __
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisién
citada, la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de
Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidn de
Pagos contenido en la Estipulacién 21 de la
presente Escritura. ---------e-mmeo_________
4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO,---=-==-=--
4.1 Liquidacidn Anticipada del Fondo.-----=-=---
4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada“)
del Fondo y con ello la amortizacién anticipada
(“Amortizacién Anticipada“) en una Fecha de Pago de
la totalidad de la emisién de los Bonos en 1los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”): -=----c--emmm e _.___
(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios sea inferior al 10 por
100 del sSaldo Vivo 'inicial en la fecha de

constitucién del Fondo, conforme a la habilitacidén
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establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacién de PagosS. ~------=---coooeooo-
Se entendera, en todo caso, como
obligaciones de pago derivadas de los Bonos en la
fecha de Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente en esa fecha més 1los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos 1los efectos legales se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.------
(ii) Cuando por razén de alglin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluye en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién, el
incumplimiento grave o reiterado por cualquiera de

los Administradores de las obligaciones derivadas




del Contrato de Administracién o demids situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. ---------=---cc---

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en
suspensidn de pagos o quiebra vy habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacidén 3.1 de la presente Escritura. -----

(iv) Cuando hubieren transcurrido dieciocho
(18) meses desde la fecha del Gltimo vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios, aunque se encontraran
ain débitos vencidos pendientes de cobro.----------

4.1.2 Seréan requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes: -------cc-ce e~

(1) Que se hubieran obtenido, en su caso,
las autorizaciones necesarias para ello de la CNMV
0 de las autoridades u organismos administrativos
competentes.----~-----ememc e o

(i1) Que se proceda a la comunicaciédn a

los titulares de los Bonos, en la forma prevista en
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la Estipulacién 20 de la presente Escritura y con
una antelacién de quince (15) Dias Habiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo. --------=--o-c---

Dicha comunicacién, que habrid sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV y de la Agencia
de Calificacidén, deberd contener la descripcién (i)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, que se describe
en el apartado siguiente, y (iii) la forma en que
se va a proceder para atender y cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. -------

4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en los supuestos y con los
requisitos que se determinan en las Estipulaciones
4.1.1 y 4.1.2 anteriores, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo: =~---------mommomm o ___

(1) Procedera a vender las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de

Transmisién de Hipoteca por un precio que no podri




ser inferior a la suma del valor del principal mis
los intereses devengados y no cobrados de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisidn de Hipoteca pendientes de
amortizacidn.---------ceco e
(ii) Procedera a cancelar aquellos

contratos que no resulten necesarios para el
proceso de liquidacién del Fondo. ---==---=wcoc-o---
(1ii) Estarda facultada para concertar una
linea de crédito, con las Entidades Cedentes o con
un tercero, que se destinard integramente y de
forma inmediata a la Amortizacidén Anticipada de la
Emisién de Bonos. El1 reembolso del principal de
dicha linea de crédito y sus intereses se realizara
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.
(iv) Finalmente, tanto por insuficiencia
de las actuaciones anteriores como por 1la
existencia de Participaciones Hipotecarias, de
Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros
activos remanentes en el Fondo, procederi a
venderlos para lo que recabaria oferta de al menos
cinco (5) terceros que, a su juicio, puedan dar un
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara

obligada a aceptar la mejor oferta recibida por 1los
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activos ofertados que, a su juicio, cubra el valor
de mercado. Para la fijacién del valor de mercado,
la Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracidn que juzgue necesarios.----------—-—-—-——-——-~

En los casos (i), (iii) y (iv) anteriores,
cada una de las Entidades Cedentes gozard de un
derecho de tanteo en las condiciones que establezca
la Sociedad Gestora, de tal forma que tendran
preferencia frente a terceros para adquirir las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por cada una de ellas
emitidos u otros bienes procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo, o para otorgar
al Fondo 1la 1linea de crédito destinada a 1la
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos. Con
tal finalidad, la Sociedad Gestora remitird a cada
una de las Entidades Cedentes relacién de 1los
activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo cada wuna de aquéllas hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los activos
ofertados por la Sociedad Gestora que correspondan
a las Participaciones Hipotecarias y a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por cada

una de las Entidades Cedentes emitidos o de 1la




linea de crédito, dentro de 1los diez (10) Dias
Habiles siguientes a la recepcién de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros. --

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva a que se refiere 1la Estipulacién 4.2
siguiente, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y en el orden
correspondiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, excepcién hecha de 1la
obligacién de dotar al Fondo de Reserva y salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada que se destinardn integramente a
la Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos. -

4.2 Extincidn del Fondo.----=-c-eemeccooocoo.

La extincién del Fondo se producird como
consecuencia de las siguientes causas: ------------

(1) Por la amortizacidén integra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca que agrupa. ------------

(ii) Por la amortizacidén integra de los

Bonos emitidos.--==----ccccmmo e
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(1id) Por la finalizacién del procedimiento
de Liquidacién Anticipada que se contempla en 1la
Estipulacién 4.1 anterior. --------ce-oomeo_.__

(iv) En  todo caso, por la liquidacién
definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final el 15 de marzo de 2035 o, en si este dia no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia Habil.--------

(v) Por resolucién de 1la constitucién del
Fondo en caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara las calificaciones asignadas, con
caradcter provisional, como finales antes del inicio
del Periodo de Suscripcidn, o en caso de resolucién
del Contrato de Direccién y de Aseguramiento Yy
Colocacién de los Bonos de las Series Al, B y C o
del Contrato de Suscripcién de Bonos de la Serie
A2. En estos casos, se resolverd la constitucién
del Fondo, la emisién y suscripcién de 1las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca, y la Emisién de 1los

La resolucidén de la constitucién del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard piblica por el

procedimiento seflalado en la Estipulacién 20 b) Y




c). En el plazo méximo de un mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucién, la Sociedad
Gestora, otorgara Acta Notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de
constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelari una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demds obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo.
En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores del Fondo mediante 1la
distribucién de los Fondos Disponibles conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos establecido, existiera
algin remanente, éste serd a favor de las Entidades
Cedentes en las condiciones que establezca 1la
Sociedad Gestora. --------c----mmeemmmmmao_
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera

a la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
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inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a 1la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de 1los Fondos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos del
Fondo, excepcién hecha de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos finales de extincién y
liquidacién de orden tributario, administrativo o
publicitario. -------ccmm ..

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
Yy la distribucidén de los Fondos Disponibles, 1la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincidén, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucién de 1las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo; lo que
anunciard en un diario de difusién nacional y dari
cumplimiento a los demds tramites administrativos
que resulten procedentes. Dicho documento notarial
serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. --

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS




PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ----=-=cc---cecccccccacan-

5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
Y LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ----

5.1 Préstamos Hipotecarios.-------ceececcmcaaaoo

Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos S.C.C., Caja Rural de
Aragén S.C.C., Caja Rural de Burgos S.C.C., Caja
Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de Tenerife
S.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja Rural de
Toledo S.C.C., Caja Rural del Duero S.C.C., Caja
Rural del Mediterréneo, Ruralcaja, S.C.C., Caja
Rural del Sur S.C.C., Caja Rural Intermediterranea
S.C.C. y Caja Rural San Vicente Ferrer de Vall de
Uxo S.C.C.V. son titulares, entre otros, de los
préstamos hipotecarios relacionados en el ANEXO 5,
que se adjunta a la presente Escritura. Los nueve
mil setecientos noventa y cuatro (9.794) préstamos
hipotecarios relacionados (en 1lo sucesivo 1los
“Préstamos Hipotecarios”), representan a la fecha
de hoy, un principal total de seiscientos noventa y
cinco millones trece mil trescientos ochenta y dos
euros con cincuenta y tres céntimos (695.013.382,53

@UrO8). ~-=emecmmec e
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El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre wuna seleccién de
préstamos hipotecarios de 1las carteras de Caixa
Rural de Balears S.C.C., Caja Rural Aragonesa y de
los Pirineos S.C.C., Caja Rural de Aragén S.C.C.,
Caja Rural de Burgos S.C.C., Caja Rural de Navarra
S.C.C., Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural
de Teruel S.C.C., Caja Rural de Toledo S.C.C., Caja
Rural del Duero s.c.c., Caja Rural del
Mediterrédneo, Ruralcaja, S.C.C., Caja Rural del Sur
§.C.C., Caja Rural Intermediterrdnea S.C.C. y Caja
Rural San Vicente Ferrer de Vall de Uxo S.C.C.V.,
siendo la mayor parte de los mismos los Préstamos
Hipotecarios que son objeto de cesién al Fondo en
este acto de su constitucidén a través de la emisién
de 1las Participaciones Hipotecarias y de 1los -
Certificados de Transmisién de Hipoteca. Dicho
Informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el nGmero 850242 y domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana, 43. -----e-c—ceooc-

El citado Informe, ademéas de a otras

cuestiones, se refiere a 1la verificacién del




cumplimiento por los préstamos hipotecarios
seleccionados de las condiciones exigidas por 1la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981”) para la
emisién de Participaciones Hipotecarias y 1la Ley
2/1981 y el articulo 18 de 1la Ley 44/2002 para la
emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca.
Los préstamos con errores detectados en la
verificacién de la muestra no han sido incluidos
por las Entidades Cedentes para la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca. ---=----c-comcoaoo___.

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
nimero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacién)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacidén. La verificacidén versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre los préstamos de la muestra y, en concreto,
sobre: propdsito del préstamo, identificacién del
prestatario, direccidén de la propiedad hipotecada,
fecha de formalizacién, fecha de vencimiento,

importe inicial, saldo actual, tipo de interés o
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indice de referencia, tipo de interés aplicado,
valor de tasacidén, relacién saldo actual/valor de
tasacidén, retrasos en los pagos, seguro de dafios Yy
garantia hipotecaria. -------cc-ceom o _______

Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos S.C.C., Caja Rural de
Aragén S.C.C., Caja Rural de Burgos S.C.C., Caja
Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de Tenerife
§.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja Rural de
Toledo S.C.C., Caja Rural del Duero S.C.C., Caja
Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S.C.C., Caja
Rural del Sur S.C.C., Caja Rural Intermediterranea
S.C.C. y Caja Rural San Vicente Ferrer de Vall de
Uxo S.C.C.V., se comprometen, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 8.5 de 1la presente
Escritura, a que, si a pesar de sus propias
comprobaciones, y de las efectuadas por la citada
firma de auditoria, se detectara la existencia de
que alguna de las Participaciones Hipotecarias o de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca o de
los Préstamos Hipotecarios a que corresponden, no
se ajustase en esta fecha a las declaraciones
contenidas en la presente Seccién II, o a las

caracteristicas concretas de los Préstamos




Hipotecarios comunicadas por las Entidades Cedentes
a la Sociedad Gestora, procederdan de modo
inmediato, a la sustitucién de la Participacién
Hipotecaria o del Certificado de Transmisién de
Hipoteca que corresponda o a su amortizacidén
anticipada, segGn proceda, de conformidad a 1lo
previsto en la citada Estipulacién 8.5. ----=------

5.2 Emisidn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. =-----coccmcmm i rcccccceeeeeeec s

Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos S.C.C., Caja Rural de
Aragbn S.C.C., Caja Rural de Burgos S§.C.C., Caja
Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de Tenerife
S.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja Rural de
Toledo S8.C.C., Caja Rural del Duero S.C.C., Caja
Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, 8S.C.C., Caja
Rural del Sur S.C.C., Caja Rural Intermediterranea
S.C.C. y Caja Rural San Vicente Ferrer de Vall de
Uxo S.C.C.V., emiten en este acto nueve mil
doscientas cuarenta Yy cuatro (9.244)
participaciones hipotecarias (las “Participaciones
Hipotecarias”) Y quinientos cincuenta (550)

certificados de transmisién de hipoteca (los
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“Certificados de Transmisidén de Hipoteca”) sobre
los Préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital
total asciende a seiscientos noventa y cinco
millones trece mil trescientos ochenta y dos euros
con cinceunta y tres céntimos (695.013.382,53
euros), segin el siguiente detalle.---=---cccccmo--
i) nueve mil doscientas cuarenta y cuatro (9.244)
Participaciones Hipotecarias, cuyo valor capital
total asciende a seiscientos cuarenta y cuatro
millones ochocientos setenta y dos mil ciento
cuarenta y dos euros con noventa céntimos
(644.872.142,90 euros), se emiten sobre 1los nueve
mil doscientas cuarenta y cuatro (9.244) Préstamos
Hipotecarios que retnen los requisitos establecidos

en la Seccidén 2° de la Ley 2/1981, con arreglo a la

Participaciones
Hipotecarias
Nimero Capital total
(euros)
Caixa Rural de Balears 250 18.779.655,86
Caja Rural Aragonesa y de los 432 28.655.410,70
Pirineos
Caja Rural de Aragdn 614 43.908.362,41
Caja Rural de Burgos 140 9.998.713,33
Caja Rural de Navarra 891 86.483.888,80
Caja Rural de Tenerife 421 24.061.338,46
Caja Rural de Teruel 363 15.920.884,47
Caja Rural de Toledo 582 52.887.505,07
Caja Rural del Duero 981 47.699.908,34

Caja Rural del Mediterrianeo, 1.416 89.238.501,30




Ruralcaja

Caja Rural del Sur 131 9.419.734,37
Caja Rural Intermediterrianea 2.928 211.815.390,87
Caja Rural San Vicente Ferrer de 95 6.002.848,92

Vall de Uxo

Total 9.244 644.872.142,90

ii) quinientos cincuenta (550) Certificados de
Transmisién de Hipoteca, cuyo valor capital total
asciende a cincuenta millones ciento cuarenta y un
mil doscientos treinta y nueve euros con sesenta y
tres céntimos (50.141.239,63 euros), se emiten
sobre los quinientos cincuenta (550) Préstamos
Hipotecarios que no retnen los requisitos
establecidos en la Seccidén 2* de la Ley 2/1981,
segin lo establecido por la disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994 en redaccién dada por 1la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, por ser el
principal vivo pendiente de reembolso superior al
80 por ciento del valor de la tasacién del inmueble
hipotecado, con arreglo a la siguiente distribucién

por Entidad Cedente:----------------ccoo___

Certificados de Transmisidn
de Hipoteca

NGmero Capital total
{(euros)
Caixa Rural de Balears 29 2.792.847,11
Caja Rural Aragonesa y de los 6 658.762,22

Pirineos
Caja Rural de Aragén 132 12.864.980,71
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Caja Rural de Navarra 38 3.515.991,23
Caja Rural de Toledo 114 10.218.209,42
Caja Rural del Duero 62 5.110.179,71
Caja Rural del Mediterridneo, 13 751.926,22
Ruralcaija
Caja Rural del Sur 3 243.203,12
Caja Rural Intermediterréinea 153 13.985.139,89
Total 550 50.144.425,27

La emisidén de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
realiza por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios a los que correspondan,
asi como de cualesquiera otras cantidades, bienes o
derechos

provenientes de los Préstamos

Hipotecarios, incluidas las comisiones por
cancelacidén anticipada total o parcial, conforme se
detalla en la Estipulacién 8 siguiente.---------—---

Las Participaciones Hipotecarias Yy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
por Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos S.C.C., Caja Rural de
Aragén S.C.C., Caja Rural de Burgos S.C.C., Caja
Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de Tenerife
S§.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja Rural de
Toledo S.C.C., Caja Rural del Duero S.C.C., Caja
Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S.C.C., Caja

Rural del Sur S.C.C., Caja Rural Intermediterrinea




S.C.C. y Caja Rural San Vicente Ferrer de Vall de
Uxo S.C.C.V. con sujecién a lo dispuesto en la
legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, por el que se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982), y
demds disposiciones aplicables. Los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca se emiten también conforme
a lo establecido por el articulo 18 de 1la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, que adiciona un nuevo
parrafo al apartado 2 de la Disposicién Adicional
quinta de la Ley 3/1994. -----cmmmmmmmmmmee -

Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacién de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mis relevantes de las
mismos y de los Préstamos Hipotecarios a que
COrresSpOnden., =---- === - e oo

Se adjunta como ANEXO 5.2 la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas méas
relevantes de las mismos y de 1los Préstamos

Hipotecarios a que corresponden. ---------=-=c-o--_-




07/2003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NCTARIALES

5.3 Representacidn de 1las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y depdsito de los mismoS. ------=-=-----

Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidas en
este acto por las Entidades Cedentes se representan
diferenciadamente en titulos nominativos unitarios
o midltiples, que contienen las menciones minimas
que se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, y en concreto
los datos registrales de las fincas que garantizan
los Préstamos Hipotecarios. =---------ccccmoooooo..

Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopias de 1los trece (13)
titulos miltiples de las Participaciones
Hipotecarias emitidos por 1las Entidades Cedentes
conforme a la Estipulacidén 5.2.i) y de los nueve
(9) titulos mGltiples de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca emitidos por las Entidades
Cedentes conforme a 1la Estipulacién 5.2.ii),
figurando como ANEXO 6 a la presente Escritura. Los
veintidés (22) titulos miltiples aparecen firmados

por el representante de la Entidad Cedente emisora,




cuya firma aparece legitimada por mi, y que entrego
a los propios comparecientes.----------eooooooo__.

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, seglin lo previsto en la Estipulacién
10.11 de esta Escritura, como, si procediéndose a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en los
supuestos y con las condiciones de la Estipulacién
4 de esta Escritura, haya de tener lugar la venta
de las Participaciones Hipotecarias o de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como
para cualquier otro supuesto que lo requiriera,
cada Entidad Cedente se compromete a fraccionar
cualquier titulo miltiple que hubiera emitido
representativo de Participaciones Hipotecarias o de
Certificados de Transmisién de Hipoteca en tantos
titulos unitarios o miltiples como fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucién de las anteriores finalidades.---------

5.4 Compromisos de 1las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ------

Ademds de las obligaciones establecidas por
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Ley, las Entidades Cedentes, CAIXA RURAL DE BALEARS
S.C.C., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS
S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON S.C.C., CAJA RURAL DE
BURGOS S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA S.C.C., CAJA
RURAL DE TENERIFE S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL
S.C.C., CAJA RURAL DE TOLEDO S.C.C., CAJA RURAL DEL
DUERO s.C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO ’
RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR S.C.C., CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA S.C.C. Y CAJA RURAL SAN
VICENTE FERRER DE VALL DE UXO S.C.C.V se
comprometen durante toda la vigencia de 1las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

A sustituir todas y <cada una de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca derivados de los Préstamos
Hipotecarios que no se ajusten en esta fecha a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6, o a
las caracteristicas concretas de 1los Préstamos
Hipotecarios comunicadas por las Entidades Cedentes
a la Sociedad Gestora, por otros emitidos sobre
préstamos hipotecarios que cumplan las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 de

esta Escritura y sean de similares caracteristicas

6632634



de plazo residual, tipo de interés, valor capital
pendiente y calidad crediticia, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién 8.5.2 de la presente
Escritura. En caso de que no procederse a la
sustitucidn, las Entidades Cedentes se comprometen
a la amortizacién anticipada de la Participacién
Hipotecaria o del Certificado de Transmisidén de
Hipoteca afectado, reembolsando, en efectivo, el
capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 7.5.3 de esta
Escritura. =------c-cmmmcmmmccmmccemeee e ceeeaa oo

Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 9 (25) siguiente, las Entidades
Cedentes garantizan que si cualquiera de los
deudores hipotecarios tuviera frente a las
Entidades Cedentes alglGn derecho de crédito vy
procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito
frente a la deuda derivada del Préstamo
Hipotecario, 1lo pondrda en conocimiento de la
Sociedad Gestora e ingresarid a favor del Fondo, en
la cuenta bancaria que la misma le indique o la

establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla




A
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que fue objeto de compensacién y que hubiera
correspondido al FOndo.-----===-coccmcommmoo oo

5.5 Otras consideraciones con relacién a las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca. =---=--ccmccmacoccaooo.

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982 de Regulacién del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca seran transmisibles
mediante declaracién escrita en el mismo titulo Y,
en general, por cualquiera de los medios admitidos
en Derecho, estando su adquisicidén o tenencia
limitada a inversores institucionales o}
profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
piblico no especializado, de conformidad con 1lo '
previsto por el articulo 64.6 segundo péarrafo del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisién como el
domicilio del nuevo titular deberdn notificarse por
el adquirente a la Entidad Cedente emisora. ------

El transmitente no responderi de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la

suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------




Las Entidades Cedentes emisoras 1llevaridn un
libro especial en el que anotaran las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos, asi como 1las
transferencias de los mismos que se le notifiquen,
siendo de aplicacidén a las Participaciones
Hipotecarias y a los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca 1lo que para 1los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto antes
mencionado. En el propio libro anotaridn los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de las participaciones.----------------__

En dicho libro constarédn ademds los siguientes

a) Fecha de apertura y vencimiento del
Préstamo Hipotecario, importe inicial del mismo y
forma de liquidacibn.---------ccmmmcmm o

b) Datos registrales de la hipoteca.-

6. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ENTIDADES
CEDENTES EMISORAS DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, ~-----------meccccccceccccmccccaacaaan-

Cada una de las Entidades Cedentes, CAIXA

RURAL DE BALEARS S.C.C., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE
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LOS PIRINEOS S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON S.cC.C.,
CAJA RURAL DE BURGOS S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA
S.C.C., CAJA RURAL DE TENERIFE S.C.C., CAJA RURAL
DE TERUEL S.C.C., CAJA RURAL DE TOLEDO S.C.C., CAJA
RURAL DEL DUERO s.c.c., CAJA RURAIL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR
S.C.C., CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA S.C.C. y CAJA
RURAL SAN VICENTE FERRER DE VALL DE UXO S.C.C.V,
como emisora de las Participaciones Hipotecarias vy,
en su caso, de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y en relacién con los Préstamos
Hipotecarios, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora lo siguiente: ---------—--ceooo__

(L)Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién vigente

y se halla inscrita en el Registro Mercantil y en -

el Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y estd facultada para participar en el
mercado hipotecario.-------c-coom o _____
(2)Que ni a la fecha de emisién, ni en ningtn
momento desde su constitucién, se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos o
quiebra, ni en ninguna situacién que dando lugar a

responsabilidad, pudiera conducir a la revocacién




de la autorizacidén como entidad de crédito.--------

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como de sus
érganos sociales como de terceras personas a las
que pueda afectar la transmisién de los Préstamos
Hipotecarios y la emisidén de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, para el valido otorgamiento de 1la
presente Escritura de Constitucién del Fondo, de
los compromisos asumidos en la misma, y el
otorgamiento de los contratos relacionados con la
constitucidén del Fondo.-------==---ccommmommma_=

(4)Que dispone de cuentas auditadas de 1los
tres dltimos ejercicios con, al menos, opinién
favorable y sin salvedades negativas de 1los
Auditores en el dltimo ejercicio y que han sido
depositadas dichas cuentas anuales auditadas en la
CNMV y en Registro Mercantil.-------c-ccccommomooooo

(5)Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
en condiciones de mercado y de acuerdo con la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real Decreto
1289/1991, la Ley 19/1992 y demds normativa

aplicable. Los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca se emiten también conforme a lo
establecido por la disposicién adicional quinta de
la Ley 3/1994 en la redaccién dada por 1la Ley
44/2002, === e
(6)Que 1los Préstamos Hipotecarios que son
transferidos al Fondo mediante la suscripcién de
las Participaciones Hipotecarias emitidas refinen
todos los requisitos establecidos en la Seccién 2°.
De la Ley 2/1981.---c-mmmmm oo
(7)Que los Préstamos Hipotecarios que son
transferidos al Fondo mediante la suscripcién de
los Certificados de Transmisién Hipoteca emitidos
relnen los requisitos establecidos en la Seccién
2.% de la Ley 2/1981, excepto el porcentaje méximo
del 80 por ciento que representa el saldo vivo del
principal de cada uno de ellos con relacién al
valor de la tasacién del inmueble hipotecado en
garantia.------------m e _____.
(8)Que las Participaciones Hipotecarias y 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento Yy
por el mismo tipo de interés de cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan.---------

(9)Que los Préstamos Hipotecarios existen Yy
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son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacidén aplicable.-=--=cccoemmommmom o _____

(10)Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de sus respectivos Préstamos
Hipotecarios, no existiendo impedimento alguno para
la emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.-------

(11) Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias, a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y a 1los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen como Anexo a la
presente Escritura de Constitucién, reflejan
exactamente la situacién actual de dichos Préstamos
Hipotecarios, Participaciones Hipotecarias Yy
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y son
correctos y completosS.---------ceommmme ...

(12)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
que los mismos se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
o0 cualquier otra limitacién de dominio.------=------

(13)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
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formalizados en escritura pablica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de 1la
Propiedad. La inscripcién de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccién alguna
Yy no estad sujeta a limitacién alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(14)Que todos los Deudores son personas
fisicas.------c-cm -

(15)Que 1los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas con el objeto de
financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria la
adquisicién, construccién o rehabilitacién de
viviendas situadas en Espafia, o son subrogaciones
por particulares de financiaciones concedidas a
promotores de viviendas.--------~c--cooooo o __._

(16)Que las hipotecas estan constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio Yy en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento la propia Entidad de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas.-------------

(17)Que los inmuebles hipotecados en virtud de

los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en




la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982, ni los Préstamos Hipotecarios
relinen ninguna de las caracteristicas de créditos
excluidos o restringidos conforme al articulo 32
del Real Decreto 685/1982.------coccmcmmmm oo

(18)Que todos 1los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas, situadas en Espafia, y han
sido objeto de tasacidn por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por la propia
Entidad, estando acreditada dicha tasacidén
mediante la correspondiente certificacién. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en 1la legislacién sobre el mercado
hipotecario.----=--ccccmmm i

(19)Que el saldo vivo de principal de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios que son transferidos
al Fondo mediante la emisién de Participaciones
Hipotecarias no excede del 80% del valor de
tasacién de los inmuebles hipotecados en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario.----------

(20)Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que son cedidos

al Fondo mediante la emisién de Certificados de
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Transmisién de Hipoteca, no excede del 99 por
ciento del valor de tasacién de 1los inmuebles
hipotecados en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario.-------ccmmmmmmo oo

(21)Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacién de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios en mds de un 20% del
valor de tasacidn.-----------mcmmm -

(22)Que todos los inmuebles sobre los que se
ha constituido la garantia hipotecaria cuentan, al
menos, con un seguro de dafios por incendio en
vigor, en el que el capital asegurado cubre como
minimo el valor de tasacidén del inmueble hipotecado
excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza.---------c- oo

(23)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
las Participaciones Hipotecarias Yy de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten en este actO.-------~-- -

(24)Que, en el dia de 1la emisidén de 1las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
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de Transmisién de Hipoteca, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

(25)Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ninglin derecho de crédito frente a la
propia Entidad por el que le confiera el derecho a
ejercitar la compensacidén que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por 1las
Participaciones Hipotecarias y por los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca.------------=cccmooo_._

(26)Que se han seguido fielmente los criterios
de concesién de crédito vigentes en ese momento en
la concesién de todos y cada uno de los Préstamos
Hipotecarios y en la aceptacién, en su caso, de la
subrogacién de wulteriores prestatarios en la
posicién del prestatario inicial, y en este
sentido, se adjunta como ANEXO 7 a la presente
Escritura de Constitucién un Memoradndum sobre los
Criterios de Concesidén de Préstamos Hipotecarios
vigentes en la actualidad.---------==-cccoommo____

(27)Que todas las escrituras de las hipotecas

constituidas sobre las viviendas a que se refieren
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los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente
depositadas en los archivos de la propia Entidad
adecuados al efecto, a disposicién de la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
Y todos los Préstamos Hipotecarios estdn claramente
identificados, tanto en soporte informdtico como
Por sus escrituras.------------mmm o ___.

(28)Que, en el dia de la emisién, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
de la Participacién Hipotecaria o del Certificado
de Transmisién de Hipoteca a que corresponda, y
que, a su vez, el valor total de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca sera como minimo
equivalente al valor nominal a que asciende la
Emisién de 1los BONOS.---======-ccooommmme oo

(29)Que la fecha de vencimiento final de 1los
Préstamos Hipotecarios es anterior al 31 de marzo
de 2033 . ~-- - s e oo

(30)Que desde el momento de su concesidén, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados Y
estan siendo administrados por la propia Entidad de

acuerdo con los procedimientos habituales que tiene




establecidos. - -----c-c .o

(31)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con 1los
Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la
validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o
de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia del contrato de adquisicién
de la vivienda hipotecada en garantia de los
Préstamos Hipotecarios.------cc-comm ..

(32)Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta la fecha por los seguros
contratados a que se refiere el punto (22) anterior
no hayan sido integramente satisfechas.------------

(33)Que, en el dia de 1la emisién, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacién
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----

(34)Que no tiene conocimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecucién de la
garantia hipotecaria.-----------ccomm___________

(35)Que los Préstamos Hipotecarios causan baja
en el activo de la propia Entidad en la fecha de la
presente Escritura de Constitucién, por el importe

en que son participados, de conformidad con lo
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previsto en la Circular 4/91 de Banco de Espafia,
sin perjuicio de los efectos que la suscripcién
parcial o total de la Emisién de Bonos pueda tener
para la propia Entidad seglin dicha Circular.-------

(36)Que la informacién sobre las
Participaciones Hipotecarias, los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y de la emisién de Bonos, es
exacta y se ajusta fielmente a la realidad.--------

(37)Que 1los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta de la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y, a
partir de 1la emisién de éstos, 1los Préstamos
Hipotecarios no estardn afectos a emisién alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios u otras
participaciones hipotecarias y certificados de

transmisidn de hipoteca.--------ccccooo o _____

(38)Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados




de Transmisidén de Hipoteca.-----=-==cccmeoooo__..

7. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, =--=--comemccmccccemcccccccccccacaa-

7.1 Suscripcidn.-----ceccmmccmemce oo

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las nueve mil doscientas cuarenta y cuatro
(9.244) Participaciones Hipotecarias Y los
quinientos cincuenta (550) Certificados de
Transmisidn de Hipoteca emitidas por las Entidades
Cedentes a que se refiere 1la Estipulacién 5
anterior, con sujecidén a los términos y condiciones
que se recogen en esta Escritura. ------c-c-ceco--oo..

Dado el carédcter de inversor institucional del
Fondo, la emisidén Yy suscripcidn de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca no serad objeto de nota
marginal en cada inscripcién de las hipotecasen el
Registro de la Propiedad, a los efectos del péarrafo
segundo del articulo 64.6 del Real Decreto
685/1982. =---cmm o e

7.2 PrecioO.-=m-cecccccc i cccmcceecceae oo

El precio de emisién de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
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de Hipoteca es a la par. El precio total que el
Fondo deberd pagar por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca serd el importe
equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan que asciende a
seiscientos noventa y c¢inco millones trece mil
trescientos ochenta y dos euros con cincuenta vy
tres céntimos (695.013.382,53 euros), y (ii) 1los
intereses ordinarios devengados y no vencidos Yy, en
su caso, los vencidos no satisfechos de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios a la fecha de emisién
(los “intereses corridos”) de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca. -------ocmmmm o __

7.3 Pago del precio. -=-e-cecccmcmcccca e

El pago del precio total por la suscripcién de
las Participaciones Hipotecarias Y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca lo abonara
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: ----------oco L _________

(i) La parte del precio de emisién por

importe de seiscientos noventa y cinco millones
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trece mil trescientos ochenta y dos euros con
cincuenta y tres céntimos (695.013.382,53 euros) a
que asciende el valor nominal del capital de todos
los Préstamos Hipotecarios lo satisfarid el Fondo en
la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso

por la suscripcidén de la Emisién de Bonos, segin el

Participaciones| Certificados de
Hipotecarias Transmisién de
Hipoteca
Capital total Capital total
{euros (euros)

Caixa Rural de Balears 18.779.655, 86 2.792.847,11
Caja Rural Aragonesa y de los 28.655.410,70 658.762,22
Pirineos
Caja Rural de Aragén 43.908.362,41 12.864.980,71
Caja Rural de Burgos 9.998.713,33 ---
Caja Rural de Navarra 86.483.888,80 3.515.991,23
Caja Rural de Tenerife 24.061.338,46 -—--
Caja Rural de Teruel 15.920.884,47 -
Caja Rural de Toledo 52.887.505,07 10.218.209,42
Caja Rural del Duero 47.699.908,34 5.110.179,71
Caja Rural del Mediterrianeo, 89.238.501,30 751.926,22
Ruralcaja
Caja Rural del Sur 9.419.734,37 243.203,12
Caja Rural Intermediterrianea 211.815.390,87 13.985.139,89
Caja Rural San Vicente Ferrer de 6.002.848,92 ---
Vall de Uxo

Total 644.872.142,90 50.144.425,27

(ii) La parte del precio correspondiente al

pago de los intereses corridos correspondiente a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios la satisfara

el Fondo en la Fecha de Cobro correspondiente a la
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primera fecha de liquidacién de intereses de cada
uno ellos o, en caso de ser anterior, a la fecha en
que fueron satisfechos por el Deudor, posterior a
la fecha de emisién de 1las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, sin sujecién al Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo. =~------cmmmmmo oo

En caso de que se resuelva la constitucidén del
Fondo y, consecuentemente, la emisién y suscripcién
de las Participaciones Hipotecarias y de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, (i) se
extinguird la obligacién de pago por parte del
Fondo de 1la suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca, (ii) la Sociedad Gestora vendra
obligada restituir a las Entidades Cedentes en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y (iii) las Entidades
Cedentes dar&n de alta nuevamente los Préstamos
Hipotecarios en el activo de su balance. ----------

8. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS




CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA, ~--v=-c---
8.1 Interés.------mccmmmcmc e eiaccaaa-
Todas y cada wuna de las Participaciones

Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de

Hipoteca que confieren el derecho a una

participacién del 100 por ciento sobre la totalidad

de los intereses ordinarios, y confieren el derecho
también a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario a que
correspondan, asi como por 1la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios, incluidas las comisiones por

cancelacién anticipada total o parcial. -----------
8.2 Duracidn., =----c-cccmmmmmmcceeeeeaaaaoo
La emisidén de cada una de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca se realiza por la totalidad del plazo

restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido
mis adelante en las Estipulaciones 5.4 y 8.5, de la
presente Escritura. ----------ccccmmmmmoa .

8.3 Responsabilidad de las Entidades Cedentes
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emisoras de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ------

Las Entidades Cedentes emisoras de 1las
Participaciones Hipotecarias no corren con el
riesgo de impago de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y, por tanto, no asumen responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumen, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de 1la
operacién, ni otorgan garantias o avales, ni
incurren en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias o de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, excepto cuando alguno
de ellos o los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan no se ajustaran en esta fecha a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 de
esta Escritura o a las caracteristicas concretas de
los Préstamos Hipotecarios comunicadas por las
Entidades Cedentes a la Sociedad Gestora. --------

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo




anterior, el Fondo como titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, representado por la
Sociedad Gestora, tendrd accién ejecutiva contra
los Administradores para la efectividad de 1los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de
la obligacién de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios.------=----ocecooooo___

Extinguidos 1los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accién contra los Administradores hasta el
cumplimiento de sus obligaciones. ---------cc-o___

8.4 Transmisiones patrimoniales.--------cacoa-

Los actos de emisién, transmisién, reembolso y
cancelacién de las Participaciones Hipotecarias vy
de 1los Certificados de Transmisién de Hipoteca
estdn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo. -----—--—=--—c—ccmeem-

8.5 Reglas previstas para la sustitucién de
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Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidon de Hipoteca. -=---=cececmocomaaaoo

1. En el supuesto de amortizacién anticipada
de 1las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por
reembolso anticipado del capital del Préstamo
Hipotecario, no tendrd lugar sustitucién de 1las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca afectados.------------

2. En el supuesto de que se detectara
durante toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, que alguno de ellos o de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden, no se ajustase en
la fecha de emisién de 1las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién .
de Hipoteca a las declaraciones de las Entidades
Cedentes contenidas en la Estipulacién 6 de la
presente Escritura o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos Hipotecarios comunicadas
por las Entidades Cedentes a la Sociedad Gestora,
cada una de 1las Entidades Cedentes emisoras se
compromete, previa conformidad de la Sociedad

Gestora, a proceder a 1la sustitucién de 1la
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Participacién Hipotecaria o del Certificado de
Transmisién de Hipoteca que se encuentre en dicha
situacién con sujecién a las siguientes reglas:--

a) La parte que tuviera conocimiento de la
existencia de una Participacién Hipotecaria, de un
Certificado de Transmisién de Hipoteca o de un
Préstamo Hipotecario en tal circunstancia, sea una
Entidad Cedente o la Sociedad Gestora, lo pondrd en
conocimiento de la otra parte. La Entidad Cedente
procederd de modo inmediato a remediar tal
circunstancia en caso de que fuera susceptible de
subsanacién o, para proceder a su sustitucién, a
comunicar a la Sociedad Gestora las caracteristicas
de los préstamos hipotecarios sobre los que propone
emitir nuevas participaciones hipotecarias o
certificados de transmisién de hipoteca para su
suscripcién por el Fondo que cumplieran 1las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 de la
presente Escritura Yy fueran de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor capital pendiente, y de calidad crediticia en
términos de 1la relacién existente entre el
principal pendiente de reembolso del préstamo

hipotecario y el valor de tasacién del inmueble
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objeto de la garantia, de forma que el equilibrio
financiero del Fondo no se vea afectado por la
sustitucidén, asi como tampoco la calificacién de
los Bonos en relacién con lo previsto en la
Estipulacidén 14 de esta Escritura. Una vez haya
tenido lugar la comprobacién por parte de la
Sociedad Gestora de 1la idoneidad del préstamo
sustituyente y habiendo manifestado ésta la
conformidad expresa, la Entidad Cedente emisora
procederd a cancelar la Participacién Hipotecaria o
Certificado de Transmisién de Hipoteca afectado, y
a emitir otra u otras Participaciones Hipotecarias
o Certificados de Transmisién de Hipoteca que 1lo
sustituyan.-------cc-mommm ..

b) La sustitucidédn se hari constar en Acta
Notarial que recogerid todos 1los datos relativos
tanto a la Participacién Hipotecaria o al
Certificado de Transmisién de Hipoteca a sustituir
y al Préstamo Hipotecario correspondiente al mismo,
como a la nueva o nuevas Participaciones
Hipotecarias o Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, con los datos de los Préstamos
Hipotecarios, asi como el motivo de la sustitucién

Yy las caracteristicas que determinan el caréacter




homogéneo seglin lo descrito en el ©parrafo
inmediatamente anterior, copia de la cual entregara
la Sociedad Gestora a la CNMV, a la entidad
encargada del registro contable de 1los Bonos, al
Organismo Rector de AIAF y se comunicard a la
Agencia de Calificacién.----------~mccmmmmmmaa____

3. Subsidiariamente a la obligacidén asumida
conforme al apartado 2. inmediatamente anterior,
caso de ser procedente la sustitucién de alguna
Participacidén Hipotecaria o de alglin Certificado de
Transmisién de Hipoteca y no procederse a la
emisién de otros nuevos en 1las condiciones de
homogeneidad e idoneidad que se establecen en 1la
regla a) de dicho apartado, 1la Entidad Cedente
procedera a la amortizacidén anticipada de 1la
Participacidén Hipotecaria o del Certificado de
Transmisidn de Hipoteca afectado. Dicha
amortizacidén anticipada se efectuarid mediante el
reembolso, en efectivo, al Fondo, del capital
pendiente, de los intereses devengados vy no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del
correspondiente Préstamo.-------------c--cwmooooo

9. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
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SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
DE LOS CERFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA, -----

9.1 Derechos conferidos al Fondo.----===ceu-u-

La emisidén de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
realizard por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de 1los intereses
ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a los que correspondan, asi como de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de los Préstamos Hipotecarios.--------

En concreto, las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisién de Hipoteca

confieren los siguientes derechos en relacidén con

a) A percibir la totalidad de las cantidades .
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos Hipotecarios.-----------
b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios.---------ccccooooo .
c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los

Préstamos Hipotecariog.------=---ccoooaoooo o _




d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn.----------ceomooa_______

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente
emisora, incluyendo no sélo las derivadas de los
contratos de seguros aparejados a los Préstamos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo, sino
también los derivados de cualquier derecho
accesorio al Préstamo, incluidas las comisiones por
cancelacién anticipada total o parcial.----------

Todos 1los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca. Los
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intereses incluirdn ademds los intereses devengados
y no vencidos desde la Gltima fecha de liquidacién
de intereses de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, anterior o igual a la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y los

intereses vencidos y no satisfechos a esa misma

Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca estédn vinculados a los
pagos realizados por los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios, y, por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidén, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los mismos. -~--------

Serdn de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
cada una de 1las Entidades Cedentes emisoras
derivados de las actuaciones recuperatorias en caso
de incumplimiento de las obligaciones por parte de
los Deudores de 1los Préstamos Hipotecarios,
incluida el ejercicio de la accién ejecutiva contra
los mismos.  =---ecomm .

9.2 Régimen de retenciones de los pagos por




intereses de los Préstamos Hipotecarios. --------=--

Los rendimientos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca que constituyan ingresos del Fondo, no
estardn sujetos a retencién a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, tal y como se establece en el
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. --------mom e oo

9.3 Cesion de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafios. --------ccmcccaeooo

Hasta el otorgamientos de la presente
Escritura de Constitucién, las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca seréan
beneficiarias de los contratos de seguro de dafios
suscritos por los Deudores con relacién a los
inmuebles hipotecados, en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, hasta el importe de 1lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de préstamo
hipotecario a que, en caso de impago de la prima
correspondiente por parte del Deudor (tomador) del
seguro, la Entidad Cedente emisora, acreedor

hipotecario, satisfaga por cuenta del Deudor el
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importe que corresponda a la prima de modo tal que
siempre se encuentren satisfechas.-------~----ccee--

Por medio de 1la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, cada una de las Entidades
Cedentes formaliza la cesién aparejada a la emisidn
de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca de los
derechos que le corresponden como beneficiaria de
dichos contratos de seguro de dafios suscritos por
los Deudores o cualquier otra péliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente. Corresponderan
por tanto al Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, todas las cantidades
que le hubiera correspondido percibir a cada una
de las Entidades Cedentes por este concepto. -----

Seccidén III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS. ---=-c--memcmccccacccacana-

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS., ==----cecmmccccccacmcmccccoccccaccan

Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos S.C.C., Caja Rural de
Aragén S.C.C., Caja Rural de Burgos S.C.C., Caja

Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de Tenerife




S.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja Rural de
Toledo S.C.C., Caja Rural del Duero S.C.C., Caja
Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S.C.C., Caja
Rural del Sur S.C.C., Caja Rural Intermediterrinea
S.C.C. y Caja Rural San Vicente Ferrer de Vall de
Uxo S.C.C.V., Entidades Cedentes de los Préstamos
Hipotecarios a través de la emisién de 1las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca a ser suscritas por el
Fondo, de conformidad con 1lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obligan
cada una de ellas a ejercer la custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios,
reguldndose por el Contrato de Administracién de
los Préstamos Hipotecarios (el "Contrato de
Administracién”), las relaciones entre las
Entidades Cedentes (en lo sucesivo y en cuanto a
dicho Contrato el(los) “Administrador(es)”), BANCO
COOPERATIVO, como posible sustituto en determinadas
circunstancias de los Administradores, y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. Como
contraprestacién por la administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios, cada uno de los

Administradores tendrd derecho a recibir por
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periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago
y durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, wuna comisién de administracién
subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido en
caso de no exencidén, que se devengari sobre los
dias efectivos transcurridos y sobre el Saldo Vivo
medio diario de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que
administren durante cada Periodo de Devengo de
Intereses. Si cualquiera de los Administradores
fuera sustituido en dicha labor de administracién,
caso de ser ello posible por modificacién de la
legislacidn actual, Yy adecuado por las
circunstancias que concurrieran en el Administrador
que pudieran impedir o dificultar el desarrollo
correcto de dicha administracién, 1la Sociedad-
Gestora  estara facultada para modificar el
porcentaje de comisidén anterior en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior a la
establecida con cada Administrador en virtud del
Contrato de Administracidén.----------ccccooo___
Un ejemplar de dicho Contrato se protocoliza
en acta separada con ndmero inmediatamente

posterior a la presente Escritura. ----------——---_




Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de 1liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisidén debida, 1las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comisién que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento.-----

Asimismo, en cada Fecha de Pago, cada
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcional en los que
hubiera incurrido en relacién con la administracién
de los Préstamos Hipotecarios, tales como los
gastos o costas judiciales ocasionados por razdén de
la ejecucidén hipotecaria, o por la administracién y
la gestién de venta de inmuebles vy bienes
adjudicados, y previa justificacién de los mismos.
Dichos gastos serdn abonados siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo

previsto en el Orden de Prelacién de Pagos del

El Contrato de Administracién quedari resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de

Calificacidén no confirmara antes del inicio del
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Periodo de Suscripcién, como finales, las
calificaciones asignadas con caricter provisional a
cada una de las Series de BONOS.-----====-=-=-ou----
Los Administradores seguirdn administrando los
Préstamos Hipotecarios y 1les dedicardn el mismo
tiempo y atencién, y ejerceridn el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en su administracién
que el que dedicarian y ejercerian en la
administracién de préstamos hipotecarios propios
Y, en cualquier caso, ejercerdn un nivel adecuado
de pericia, cuidado y diligencia en la prestacién
de los servicios previstos en el Contrato de
Administracidn.--------cccmmm .
Los Administradores renuncian en cualquier
caso a los privilegios y facultades que la ley les
confiere en su condicién de gestores de cobros del -
Fondo y de administradores de 1los Préstamos
Hipotecarios, y, en particular, a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276
del Cédigo de Comercio. ---=-=mecmmmcoomoo oo
La descripcién sucinta y resumida del régimen
‘ Y procedimientos ordinarios de administracién y
custodia (los “servicios”) de los Préstamos

Hipotecarios regulados por el citado Contrato de




Administracidén es la siguiente:  ----=--ooo______

10.1 Duracidn.-----cecmmmcm e ccmeeaeeooo

Los servicios serdn prestados por cada uno de
los Administradores hasta que, una vez amortizada
la totalidad de los Préstamos Hipotecarios bajo su
administracidén, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Entidad
emisora de las Participaciones Hipotecarias o de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, o
cuando concluya la liquidacién del Fondo una vez
extinguido éste, sin perjuicio de la posible
resolucidn anticipada del Contrato de
Administracién si fuera legalmente posible de
conformidad con los términos del mismo.- ----------

10.2 Custodia de escrituras, documentos y
archivos. =----ccc oo deeeaaooC

Cada Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios y las
pdlizas de seguros de dafios de 1los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonari la
posesidn, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de 1la

Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
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documento le fuere requerido
procedimientos para la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, o 1le fuere exigido por cualquier
autoridad competente y previa informacién a 1la
Sociedad Gestora.------=---emmmmme ..
Los Administradores facilitardn razonablemente
el acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitardn, dentro de los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos.----=----cooomommoo_____
10.3 Gestidn de cobrog.----mececco oo
Cada Administrador continuara con la gestiéni
de cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de 1los
Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
concepto incluyendo 1los correspondientes a los
contratos de seguros sobre los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. Cada Administrador pondra la debida

diligencia para que los pagos que deban realizar




los prestatarios, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los
Préstamos Hipotecarios.-------=cmooomeooo ..

Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos
por cada Administrador, éste procederid a abonarlos
en su integridad al Fondo el séptimo dia posterior
al dia en que fueron percibidos por el
Administrador, o, en caso de no ser aquel un dia
hadbil, el siguiente dia h&bil, valor ese mismo dia,
respectivamente, seglGn los términos y condiciones
establecidos. No obstante, la Sociedad Gestora, en
caso de que ello fuera necesario para la mejor
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos, podra modificar los plazos, las Fechas de
Cobro y forma de ingreso en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Administracién,
siempre que no se perjudique 1la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn.-=-----cmmmcmm oo

Los Administradores en ninglin caso abonaran
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios.-------=-=ccccmmmuo

10.4 Fijacién del tipo de interés.---~---------
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En los Préstamos Hipotecarios en los que el
tipo de interés sea variable, los Administradores
continuardn fijando dichos tipos de interés
conforme a lo establecido en los correspondientes
Préstamos Hipotecarios, formulando las
comunicaciones y notificaciones que se establezcan
al efecto en los respectivos contratos.------------

10.5 Ampliacidén de hipoteca.--------ccccamcao-

Si en cualquier momento alglin Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado que
estuviere garantizando wun Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en mds de 1los porcentajes
legalmente permitidos, deberda, de conformidad con
lo establecido en el articulo 29 del Real Decreto
685/1982, solicitar del Deudor en cuestidn:--------

i) la ampliacién de la hipoteca a otros
bienes suficientes para cubrir la relacién exigible

entre el valor del bien y el crédito que garantiza,

ii) la devolucidén de 1la totalidad del
préstamo o de la parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacién actual

el porcentaje utilizado para determinar




inicialmente la cuantia del mismo.---------------__

Si dentro del plazo de dos meses desde que
fuera requerido para la ampliacién, el Deudor no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo
anterior, se entenderd que ha optado por la
devolucién de la totalidad del Préstamo, que le
debera ser inmediatamente exigida por el
Administrador.-=------cccm oL

10.6 Seguros de dafios de 1los inmuebles
hipotecados.----ccccmmmcm e mmcemcceacaaaaa

Los Administradores no deber&n tomar ni omitir
la adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualquier pdliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados o que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacidén sobre la misma.
Los Administradores deberdn poner la debida
diligencia y, en cualquier caso, ejercitar los
derechos que las pblizas de sequro o que los
Préstamos Hipotecarios les confieran al objeto de
mantener en vigor y con plenos efectos dichas
pbélizas (o cualquier otra pdliza que otorgue una
cobertura equivalente) en relacién con cada

Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble al
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Cada Administrador estard obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdlizas que
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento de dicha circunstancia,
sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechas.-----------

Cada Administrador, en caso de siniestro,
deberd coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de 1las pélizas de
seguro de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos Yy condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo, en su caso, las cantidades cobradas.--------

10.7 Informacidn.-----c-cmmmcmmcmm e

Cada Administrador debera comunicar
peridédicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de 1los Préstamos
Hipotecarios, con la situacién de morosidad y con
las modificaciones habidas en las caracteristicas

de los Préstamos Hipotecarios, Yy con las

206632654



actuaciones en <caso de demora y subasta de
inmuebles, todo ello por los procedimientos y con
la periodicidad establecidos en el Contrato de
Administracidn.---------ccc e
Cada Administrador deberd preparar y entregar
a la Sociedad Gestora la informacién adicional que,
en relacidén con los Préstamos Hipotecarios o los
derechos derivados de 1los mismos, 1la Sociedad
Gestora razonablemente solicite y, en especial, la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.---
10.8 Responsabilidades de los Administradores.
En ningGn caso 1los Administradores tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de 1los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de 1los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de 1las <responsabilidades por ellos
asumidas en la presente Escritura en cuanto
Entidades Cedentes emisoras de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca suscritos por el Fondo.--------c-=ecco--
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Los Administradores asumen la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacidén de los
Préstamos Hipotecarios.--=--=-=-cecommomoooo oo

10.9 Subrogacidn de los Préstamos
Hipotecarios.--~---ccmmmo oo

Los Administradores estardn autorizados para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean,
al menos, similares a las del antiguo y las mismas
se ajusten a los criterios de concesién de
préstamos hipotecarios, descritos en el
correspondiente Memordndum sobre los Criterios de
Concesién de los Préstamos Hipotecarios, ANEXO 7 de
esta Escritura, y siempre que los gastos derivados
de esta modificacién sean en su integridad por
cuenta de los Deudores. La Sociedad Gestora podra
limitar total o parcialmente esta potestad de los

Administradores o establecer condiciones a 1la




misma, en el caso de que pudieran derivarse
consecuencias que perjudiquen, en forma alguna, la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn. —=—-=--- -

El Deudor podrd instar la subrogacién al
Administrador de 1los Préstamos Hipotecarios al
amparo de 1lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre
subrogacidén Yy modificacién de préstamos
hipotecarios. La subrogacién de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecario vy el consiguiente abono
de la cantidad adeudada producird la amortizacién
anticipada del Préstamo Hipotecario y de 1la
Participacién Hipotecaria correspondiente.---------

10.10 Facultades y actuaciones en relacidén con
procesos de renegociacidn de los Préstamos
Hipotecarios.-~---cccmmmmm e e eeaoaa Lo

Los Administradores no podréan cancelar
voluntariamente los Préstamos Hipotecarios o sus
hipotecas y garantias por causa distinta del pago
del Préstamo, renunciar o transigir sobre ellas,
condonar los Préstamos Hipotecarios en todo o en
parte o prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia

juridica o el valor econdémico de la hipoteca o de
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los Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los Deudores
con igual diligencia y procedimiento que de si de
préstamos sin participar se tratase.-----------—----

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
en su calidad de gestor de negocfos ajenos vy
atendiendo las solicitudes de 1los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de 1la
Ley 2/1994 sobre subrogacién y modificacién de
préstamos hipotecarios podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caridcter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacién
modificativa de 1los Préstamos Hipotecarios en
cuestidn, bien sea por la renegociacién del tipo de
interés o por el alargamiento del plazo de
vencimiento siempre que en virtud de las mismas no

se perjudique el rango de los Préstamos

Hipotecarios.---=---- oo omm o ___
a) Renegociacidn del tipo de interés.-------
En ningGn caso, el Administrador podréa

entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de

interés que puedan resultar en una disminucién del




tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario. En cualquier caso toda renegociacién
del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios
esté o no habilitada genéricamente, debera
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los
intereses del Fondo.----=---==cccoooommommm o

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicite
una renegociacidén. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizard inicialmente al Administrador a entablar
Y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos Hipotecarios, solicitadas
por los Deudores, sin necesidad del consentimiento
previo de 1la Sociedad Gestora, sujetas a los
siguientes requisitos de habilitacién genérica:---

1. El Administrador, sin perjuicio de lo que
se determina en el apartado 2 siguiente, podra

renegociar la cliusula del tipo de interés de 1los
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Préstamos Hipotecarios en unas condiciones gue sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera aplicando
en la renegociacién o en 1la concesién de sus
préstamos hipotecarios. A estos efectos, se
considerard tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por entidades de crédito en el
mercado espafiol para préstamos hipotecarios de
importe y deméas condiciones sustancialmente
similares al Préstamo Hipotecario.---------ceoo-___
2. En ninglin caso la renegociacién puntual del
tipo de interés aplicable a un Préstamo Hipotecario
tendrd como resultado que el margen o diferencial
medio ponderado por el principal pendiente de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios sea
inferior a 80 puntos basicos porcentuales sobre los -
tipos o indice de referencia Euribor o Mibor. --
Para el caso de los Préstamos Hipotecarios con
indices de referencia distintos a 1los tipos o
indices Euribor o Mibor, a efectos de su
homogeneizacién con los <citados indices, se
considerard como margen o diferencial del Préstamo
Hipotecario el resultado de incrementar o reducir

el margen aplicable en la diferencia entre las




medias simples de los valores de los tres (3)
Gltimos meses, publicados por el Banco de Espaifia,
del (a) 1indice EURIBOR a un afio (Referencia
interbancaria a wun afic) y del (b) indice de
referencia correspondiente.-----==-ccmeooeoo_.__.

3. Adicionalmente, en caso de que el margen
o diferencial medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios sea inferior a 80 puntos basicos
porcentuales sobre los tipos o indice de referencia
Euribor o Mibor en los términos establecidos en el
apartado 2 anterior y de que, conforme a los
términos de la escritura plblica de formalizacién
de un Préstamo Hipotecario, fuera procedente 1la
aplicacién de un margen o diferencial inferior al
Préstamo Hipotecario, el Administrador se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada
Préstamo Hipotecario cuyo margen o diferencial
hubiera sido revisado a la baja y en tanto el
margen o diferencial medio ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios siga siendo inferior a 80 puntos
basicos porcentuales sobre los tipos o indice de

referencia Euribor o Mibor en los términos
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establecidos en el apartado 2 anterior, en cada
Fecha de Cobro que corresponda a partir de la fecha
de efectividad de la revisién a la baja del margen,
la diferencia negativa entre (a) los intereses
devengados por el Préstamo Hipotecario durante el
periodo de 1liquidacién de intereses a que
correspondan, y (b) 1los intereses que hubiera
devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo
periodo de 1liquidacién aplicando al principal del
mismo en la fecha de 1liquidacién, un tipo de
interés nominal anual igual al que hubiera
resultado de la aplicacién del margen diferencial
anterior a su revisién a la baja.------------——----_

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.---

La fecha de vencimiento final o de dltima
amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podra -
ser postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecién a las siguientes reglas y limitaciones:---

(i) En ningln caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, que pueda resultar un alargamiento del

mismo. El Administrador sin incentivar el




alargamiento del plazo, deberd actuar en relacién
con dicho alargamiento teniendo siempre presentes
los intereses del Fondo.------=-==--ceuooecooa___

(ii) Para cada Administrador, el importe a que
ascienda la suma del capital o principal inicial de
las Participaciones Hipotecarias Y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca a que
correspondan los Préstamos Hipotecarios sobre los
que se produzca el alargamiento del plazo de
vencimiento no podr& superar el 10,00% del capital
o principal inicial total a que asciendan las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por el
Administrador.-=-------c- e

(iii) E1l alargamiento del plazo de un Préstamo
Hipotecario concreto se podra 1llevar a cabo
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:--

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del
capital o principal del Préstamo Hipotecario, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacién.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Gltima amortizacidén, sea como midximo el 31 de marzo

de 2033 .- - - m oo
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C€) Que el Préstamo Hipotecario no hubiere
tenido ninglin retraso en el pago de los débitos
vencidos con una antigliedad superior a un (1) mes,
durante los Gltimos seis (6) meses anteriores a la
fecha de efectividad del alargamiento del plazo.---

(iv) La Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, podrd en cualquier momento durante 1la
vigencia del Contrato de Administraciédn, cancelar o
dejar en suspenso la habilitacién para el
alargamiento del plazo por parte del Administrador.

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera
por parte del Administrador a 1la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacién. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
1l6gico o informitico previsto para la actualizacién
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.
Tanto las escrituras piblicas como los contratos
privados correspondientes a la novacidén de
condiciones de los Préstamos Hipotecarios seran
custodiados por cada Administrador, de conformidad

con lo establecido en el nGmero 2 del presente




apartado. -~ === - e oo

En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios, o de sus
vencimientos, la modificacién de las condiciones
afectard al Fondo de conformidad con 1la norma
decimoquinta, apartado 2d) de la Circular 4/1991,
de 16 de Junio, del Banco de Espafia, que establece
que los contratos de cesidn especificardn que el
cedente no asume responsabilidad por impago del
deudor, sea del principal, sea de los intereses de
la deuda; asimismo, especificardn que en caso de
renegociacién del activo cedido, o de sus
vencimientos, la modificacidén de condiciones
afectard al cesionario del activo.-----=-=ccc-oaoo--

10. 11 Accidén contra los Deudores en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos
HipotecarioS.-------ccmmcmm e ecceea o
Actuaciones en caso de demora.------==ecaceaa-
Cada Administrador aplicara la misma

diligencia y el mismo procedimiento de reclamacidén
de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios que los que aplica al resto

de los préstamos de su cartera.--------------------
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En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevarad a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
hipotecarios de su cartera y de conformidad con los
buenos usos y précticas bancarias para el cobro de
las cantidades adeudadas, viniendo obligado a
anticipar aquellos gastos que sean necesarios para
llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas en dichas actuaciones, todas las
judiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacién y cobro de las

cantidades adeudadas por los Deudores.-------~------

Actuaciones judicialesS.-=--=ecemccocmaaoao ..
Cada Administrador, en virtud de la
titularidad fiduciaria de los Préstamos

Hipotecarios o en virtud del poder que se cita en
el pérrafo siguiente, ejercitard 1las acciones
correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
Hipotecarios. Dicha accién deberd ejercitarse por

los tramites del procedimiento judicial de




-~

ejecucidén que corresponda conforme a lo previsto en
los articulos 517 y siguiente de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil.--=--cmeommmom e __

Cada Administrador aplicaréa la misma
diligencia y el mismo procedimiento de reclamacién
de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios que al resto de los
préstamos de su cartera. El Administrador debera
con caricter general instar la ejecucidn
hipotecaria, anticipando los gastos necesarios para
ello, si, durante un periodo de tiempo de seis (6)
meses, el Deudor de un Préstamo Hipotecario que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos o el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para 1los
intereses del Fondo, y, en todo caso, debera
proceder de modo inmediato a instar la citada
ejecucidén si la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.--------

En caso de impago por parte de alglin Deudor,
la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en

representacién del Fondo, dispondra de las
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siguientes facultades previstas para las
Participaciones Hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, y que serdn asimismo de
aplicacién para los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca de conformidad con lo dispuesto por la

disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 en la

(1) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidén hipotecaria.-----=--=-mcoee_____

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto Entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, en la ejecucién que
ésta siga contra el Deudor, persondndose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucién’
instado por aquélla.----=----mceooooooo ..

(iii)si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de 1los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar

la accidén hipotecaria del Préstamo Hipotecario




tanto por principal como por intereses.------------

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucidén, sin necesidad del
transcurso del plazo sefialado.-------m=-ccccoouaoo-

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podréd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidén
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de 1la Participacidén Hipotecaria o del
Certificado de Transmisién de Hipoteca, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente y certificacién registral de
inscripcién y subsistencia de 1la hipoteca. El
Administrador quedard <obligada a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario.-=---c--cmmmmm o Lo

Por si 1legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento

Civil, cada uno de los Administradores otorgari en
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la presente Escritura de Constitucién un poder
irrevocable, tan amplio y Dbastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre vy representacién de los
Administradores pueda requerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios
el pago de su deuda.---~------cmmm . __

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, podra asimismo
concurrir en igualdad de derechos con los
Administradores en el procedimiento de ejecucién Yy
en este sentido podrd, en los términos previstos en
la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la
adjudicacidén del inmueble hipotecado en pago del -
Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera
a la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo
mids breve posible en condiciones de mercado.-------

Adicionalmente, cada Administrador facilitara
a la Sociedad Gestora toda la documentacién que
ésta le pueda solicitar en relacidn con los
Préstamos Hipotecarios Y. en especial, la

documentacidén precisa para el inicio, en su caso,




por la Sociedad Gestora de acciones ejecutivas
judiciales. - ===~ oo -

10.12 Accidn ejecutiva contra el
Administrador.---------cccmmmcccacccceeeccmcaaaoaa

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendria accibén ejecutiva contra
los Administradores para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias vy
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de
la obligacidén de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios.-------=cecmomooooo

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidén contra los Administradores hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.---------cccooo---

10.13 CompensaciOn,-------ccmmecacccacccaaanoao

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos Hipotecarios mantuviera un
derecho de crédito 1liquido, vencido y exigible
frente a un Administrador y, por tanto, resultara
que alguno de los Préstamos Hipotecarios pudiera

ser compensado, total o parcialmente, contra tal
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crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el
Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en que efectlGe el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo Hipotecario correspondiente.

10.14 Subcontratacidn.------ec-cecaooooooo__..

Los Administradores podra subcontratar
cualguiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en virtud del Contrato de
Administracién, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacién vigente.
Dicha subcontratacién no podrd en ningGn caso
suponer ningln coste o gasto adicional para el
Fondo o la Sociedad Gestora, y no podrid dar lugar a
una revisidén a la baja de la calificacién otorgada
a cada una de las Series de los Bonos. No obstante
cualquier subcontratacién o delegacidn, el
Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del

Contrato de Administracién que legalmente le fueren




atribuibles o exigibles.--------cccomomo o _______

10.15 Sustitucidn.-=---cccmmmcommaccaaaaaoo

En caso de incumplimiento por un Administrador
de cualquiera de las obligaciones que el Contrato
de Administracién le impone al mismo, la Sociedad
Gestora tendrd derecho a exigir del Administrador
el cumplimiento de lo acordado o, si fuera el caso
Y legalmente posible, la resolucién del Contrato de
Administracién sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en la que hubiera podido incurrir como
consecuencia del citado incumplimiento. Asimismo,
tanto por incumplimiento como por descenso de la
calificacién crediticia de un Administrador o
cambio en su situacién financiera que supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo, para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos o que puedan perjudicar las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacién, la Sociedad Gestora tendra
derecho, si fuera legalmente posible, a resolver el
Contrato de Administracién con el Administrador.---

En caso de resolucién del Contrato, la
Sociedad Gestora deberad designar previamente un

nuevo Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
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siempre que cuente con wuna calidad crediticia
aceptable para la Agencia de Calificacién y que
aquél acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracién. En este supuesto, Banco
Cooperativo a requerimiento por escrito de 1la
Sociedad Gestora y siempre que fuera legalmente
posible y que contara con una calidad crediticia
aceptable para la Agencia de Calificacién, se hara
cargo de las funciones de administracién y gestién
de los Préstamos Hipotecarios que el Administrador
tuviera bajo su administracién en idénticos
términos y condiciones a los contemplados en el
Contrato de Administracién. A estos efectos, las
partes se comprometen a formalizar los documentos
que fueran necesarioS.-----=------omoooo oo
Asimismo, en caso de quiebra o insolvencia, o
indicios de ambas, de intervencién por el Banco de
Espafia, liquidacién o sustitucidn de algin
Administrador, la Sociedad Gestora podrd requerir
al Administrador sustituido para que notifique a
los Deudores 1la transferencia al Fondo de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, asi como que
los pagos derivados de 1los mismos sdlo tendrin

caracter liberatorio si se efectfian en la Cuenta de




Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en el caso de que el Administrador requerido
no hubiese cumplido la notificacién a los Deudores
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
Su recepcién como en caso de quiebra o liquidacién
de un Administrador, serd 1la propia Sociedad
Gestora, directamente o a través de un nuevo
Administrador que hubiere designado, la que efectfie

la notificacidén a los Deudores

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracidén, el Administrador pondra
a disposicién BANCO COOPERATIVO o, en su caso, del
nuevo Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, 1los
documentos y registros informidticos necesarios para
que éste desarrolle las actividades que 1le
COrrespondan . —=-- === - oo e emeooao

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE TRASNSMISION DE
HIPOTECA.------e-mmecemccccceccccccccccccccmc;ca—a-

Los titulos de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca suscritos por el Fondo quedaran

depositadas en BANCO COOPERATIVO, regulidndose las
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relaciones entre el Fondo y BANCO COOPERATIVO por
el Contrato de Depbsito de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca que se establece en la Estipulacién 18.8
de esta Escritura. Dicho depésito se constituira en
beneficio del Fondo de forma que BANCO COOPERATIVO
custodiard las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora.—----=-- e .

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. = == e o e m o oo oo e ccmcccmccaos

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura ptblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccién IV.-----

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emigidn.-----ccccmcaaoaao.
El importe total de 1la Emisidn de Bonos

asciende a seiscientos noventa y cinco millones




(695.000.000,00) de euros de valor nominal, y esta
constituida por 6.950 Bonos representados en
anotaciones en cuenta, agrupados en cuatro Series
de Bonos distribuidas de la siguiente manera: -----

a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal total de seiscientos sesenta y seis
millones ochocientos mil (666.800.000,00) euros
(indistintamente la “Clase A” o los “Bonos de la
Clase A’ ) t-=-=-c- oo m o e

i) Serie Al por importe nominal total de
quinientos sesenta y seis millones ochocientos mil
(566.800.000,00) euros integrada por cinco mil
seiscientos sesenta y ocho (5.668) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos de la
Serie Al”) .-----o s e oo

ii) Serie A2 por importe nominal total de
cien millones (100.000.000,06) de euros integrada
por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
A2"” o los “"Bonos de la Serie A2”) .-----meoemoooo-

b) Clase B compuesta por una ftnica Serie B




07/2003

e di ol LR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

por importe nominal total de dieciocho millones
ochocientos mil (18.800.000,00) euros integrada por
ciento ochenta y ocho (188) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
Serie B’ ) .--=- oo emeoo oo

c) Clase C compuesta por una fGnica Serie C
por importe nominal total de nueve millones
cuatrocientos mil (9.400.000,00) euros integrada
por noventa y cuatro (94) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie C”) . ---mmmeo oo e

Los Bonos de las Series B y C se encuentran-
postergados en el pago de intereses y en el
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la
Clase A, de conformidad con lo previsto en el Orden
de Prelacidn de Pagos del Fondo.-=---===-cceccacaa--

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y en el
reembolso del principal, respecto a los Bonos de la

Clase A y de la Serie B, de conformidad con lo




previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos del

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otras Series.----~----ceoo o _____

12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcién y desembolso de 1los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, entregandose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a 1la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores.----------

12.3 Forma de representacidn.-----------______

Los Bonos se representaridn exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de 1la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.------------oc___

12.4 Interés nominal.-------cemcmcmmmnooooao_
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Los Bonos de cada una de las Series
devengardn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacidén para cada una
de las SerieS.------ccmmcmccmmeee e cemecaaaa-

Dicho tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo “Tipo de Interés Nominal”) se
pagard por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago, descrita en la Estipulacién 12.6 siguiente,
sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de cada Serie, siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacién 21.-

12.4.1 Devengo de InteresesS.---------ccecoecuco-

La duracién de cada Serie de Bonos se dividira
en sucesivos periodos de devengo de intereses:-----

a) Periodos de Devengo de Intereses de las
Series Al, B Yy C.----ccmccmccmccmcccccccaceacoe-

Los periodos de devengo de intereses de las
Series Al, B y C (“Periodos de Devengo de
Intereses”) comprenderdn de los dias efectivos

transcurridos entre cada dos Fechas de Pago




consecutivas (los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15
de septiembre y 15 de diciembre o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil), incluyendo en cada Periodo de
Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses de las Series Al, B y C tendrid una
duracién equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Desembolso, incluida, y la primera Fecha
de Pago, 15 de diciembre de 2003, excluida.--------

Los intereses se devengaran al Tipo de Interés
Nominal aplicable y sobre 1los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses para el que hubiere sido determinado,

calculandose en base a un afio compuesto por 360

b) Periodos de devengo de intereses de 1la
Serie A2.,-----ccmmcccc e cmeeaae
Los periodos de devengo de intereses para la
Serie A2 comprenderdn de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos fechas de liquidacién
consecutivas en los dias 15 de marzo, 15 de junio,

15 de septiembre Yy 15 de diciembre
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independientemente de que estos dias pudieran no
ser Dias Habiles. Cada periodo de devengo de
intereses incluird la fecha de liquidacién inicial
y excluird la fecha de liquidacién final.----------

No obstante tal como se establece en 1la
Estipulacién 12.4.2.b), el pago de los intereses
devengados se realizard por periodos de devengo de
intereses vencidos en la Fecha de Pago
correspondiente que podrd no coincidir con la fecha

de 1liquidacién en caso de no ser ésta un Dia

En caso de que alguna de las Fechas de Pago no
coincidiera con la fecha de liquidacién de la Serie
A2 correspondiente por no ser ésta dltima un Dia
Habil, los intereses devengados hasta la fecha de
liquidacién de 1la Serie A2 no incluida seran
pagados en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior y el periodo de devengo de intereses de
la Serie A2 en curso no se prolongard hasta la
mencionada Fecha de Pago inmediatamente posterior.-

Excepcionalmente, el primer periodo de devengo
de intereses de la Serie A2 tendri una duracién
equivalente a la comprendida entre la Fecha de

Desembolso, incluida, y 1la ©primera fecha de




liquidacién de la Serie A2, 15 de diciembre de
2003, excluida.---------c-c .

Los intereses se devengardn al Tipo de Interés
Nominal aplicable y sobre 1los dias efectivos
transcurridos de cada periodo de devengo de
intereses para el que hubiere sido determinado,

calculandose en base a un afio compuesto por 360

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos, y su importe sera deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, en 1la forma legalmente
establecida.-------= - ...

12.4.2 Tipo de Interés Nominal.--------o---

a) Tipo de Interés Nominal aplicable a las
Series Al, B ¥y C.----mccmmmm e e ccccceccaaeaa

El Tipo de Interés Nominal aplicable a las
Series Al, B y C y determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses serid el que resulte de sumar:-

(i) el tipo de interés de referencia Euribor

(el “Tipo de Interés de Referencia Euribor”) segiin
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se define en el apartado siguiente, y -------------
(ii) un margen para cada una de las Series A1,
B y C seglin el siguiente detalle:------=---ccoonooo
. Serie Al: margen comprendido entre 0,23%
Yy 0,26%, ambos incluidos.-----=-c-comomm___
. Serie B: margen comprendido entre 0,60%
Yy 0,75%, ambos incluidos.----==-cemmmmo .
. Serie C: margen comprendido entre 1,25%
Yy 1,50%, ambos incluidos.---------cccommo o ___
El margen aplicable a las Series Al, B y C,
expresado en tanto por ciento, serd determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras antes de
las 10:00 horas (hora CET) del dia de inicio del
Periodo de Suscripcién (29 de octubre de 2003).---
En ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora

fijard el margen concreto sobre los que no hubiera

] Serie Al: margen del 0,26%.--------==--
o Serie B: margen del 0,75%.--~---------
. Serie C: margen del 1,50%.--------—---

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series Al, B y C que hubieren sido fijados,
serdn comunicados por la Sociedad Gestora, antes

del inicio del Periodo de Suscripcién, a las




Entidades Directoras y a las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripcién de
los Bonos de las Series Al, B y C. Asimismo, la
Sociedad Gestora también lo comunicard a la CNMV
como informacidén adicional al Folleto. E1 margen
definitivo aplicable a cada una de las Series se
hard constar en el acta notarial de desembolso de
la Emisidén de Bonos.--~---=-cmmmmmoo oo

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a 1la
milésima de entero por ciento mds préxima o con
equidistancia al alza en caso de que las
diferencias a las milésimas de entero superior e
inferior mids préximas sean iguales.------=-c--co-o_

b) Tipo de Interés Nominal aplicable a 1la
Serie A2.-----ccmmm e eeeeeeas

El Tipo de Interés Nominal aplicable a 1la
Serie A2 y determinado para cada periodo de devengo
de intereses de la Serie A2 serd el menor de (i) el
Tipo BEI seglin se define en el apartado siguiente,
y (ii) el Tipo de Interés de Referencia Euribor,
segin se define en el apartado siguiente,

incrementado en un margen del 0,13%.--------=ccuoou
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Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a la Serie A2 para el primer periodo de
devengo de intereses seri el tipo Euribor a dos (2)
meses de vencimiento, fijado a 1las 11:00 horas
(hora CET) del segundo Dia H&bil anterior a la
Fecha de Desembolso, y lo comunicard por escrito la
Sociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, a Banco Europeo de Inversiones.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a
Iberclear.—=-----=cccom oo

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado al alza a
la cien milésima de entero por ciento mias préxima.-

12.4.3 Tipo de Interés de Referencia y su
determinacidn.--=----cccmcmmm e

a) Tipo de Interés de Referencia Euribor.-----

Tipo de Interés de Referencia Euribor definido

(i) El tipo Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’'Union

Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento, salvo




para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) del segundo Dia H&bil
anterior a cada Fecha de Pago para las Series Al, B
y C, y a cada fecha de liquidacién para la Serie
A2. Tipo Euribor que actualmente se publica en las
padginas electrbénicas EURIBORO1l, suministrada por
Reuters, y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate), o cualquier otra pagina que
pudiera reemplazarlas en estos u otros servicios.-
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia Euribor para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de 1la
interpolacién lineal entre el tipo Euribor a un (1)
mes de vencimiento y el tipo Euribor a dos (2)
meses de vencimiento teniendo en cuenta el nGmero
de dias del primer Periodo de Devengo de Intereses.
El calculo del Tipo de Interés de Referencia para

el primer Periodo de Devengo de Intereses se

IR = [((D-30)/30) x E2] + [(1-((D-30)/30)) x
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Periodo de Devengo de Intereses.----------=cc-meo--
D = Namero de dias del primer Periodo de Devengo
de Intereses.--------=c---ommm .

El Tipo Euribor a un (1) mes de vencimiento.-----

E2 Tipo Euribor a dos (2) meses de vencimiento.--
Actualmente, dicho tipo Euribor, es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mads activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cdémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es
fijado a las 11:00 horas de la mafilana (hora CET),

expresado con tres cifras decimales.------=--———---_

Las definiciones relativas al tipo Euribor que

fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacién’

Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, seran
consideradas introducidas a los efectos del Tipo de
Interés de Referencia Euribor sin necesidad de
modificacién de los presentes términos del Tipo de
Interés de Referencia Euribor ni de notificacién a
los titulares de 1los Bonos por la Sociedad

Gestora. ——---mm - e e o




(ii) En el supuesto de ausencia o
imposibilidad de ©obtencién del tipo Euribor
establecido en el apartado (i) anterior, el
sustitutivo del tipo Euribor serid el tipo de
interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depdsito no
transferibles en euros a tres (3) meses de
vencimiento por un importe equivalente al Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, que
declaren cuatro (4) entidades bancarias de primer
orden de la zona Euro, previa solicitud simulténea
a la sede principal de cada una de ellas efectuada
por el Agente de Pagos con posterioridad Y
proximidad a las 11:00 horas (hora CET) del segundo
Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago para las
Series Al, B y C, y a cada fecha de liquidacién
para la Serie A2.----c-cm e

Si al menos fueran obtenidas dos (2)
declaraciones de cotizaciones de 1las entidades
bancarias seglin lo dispuesto en el péarrafo
anterior, serd de aplicacidén el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de

los tipos de interés declarados en dichas
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cotizaciones. Si no fueran obtenidas al menos dos
(2) declaraciones de cotizaciones, el sustitutivo
del tipo Euribor serd el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés de oferta para operaciones de
préstamo en euros a tres (3) meses de vencimiento a
entidades bancarias de primer orden de la zona Euro
Y por un importe equivalente al Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, que declaren al
menos dos (2) entidades bancarias de primer orden
de 1la zona Euro, previa solicitud a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia H&bil
anterior a cada Fecha de Pago para las Series Al, B

Yy C, Yy a cada fecha de liquidacién para la Serie

Excepcionalmente y en el supuesto de ausencia
o imposibilidad de obtencidén del tipo Euribor
establecido en el apartado (i) anterior para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el
sustitutivo del tipo Euribor para el primer Periodo
de Devengo de Intereses serd el que resulte de la

interpolacién lineal entre el tipo de interés que




resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
un (1) mes de vencimiento y el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
dos (2) meses de vencimiento por un importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos, que declaren las entidades
bancarias segin lo dispuesto en el parrafo primero
anterior, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia H&bil

anterior a la Fecha de Desembolso para las Series

iii) Salvo para los Bonos de la Serie A2, en
ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos en los apartados (i) Y (i1)
anteriores, serd de aplicacidén el dltimo Tipo de
Interés de Referencia Euribor o su sustitutivo que
hubiere sido aplicado en el dltimo Periodo de

Devengo de Intereses, y asi por Periodos de Devengo
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de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacidén.---------cccomemaoo___

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicarid a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
Euribor o su sustitutivo determinado de acuerdo con
los apartados (i) y (ii) anteriores.-----------o-__

b) TipO BEIL.----ccmcmccc e e e ccccccaemm

El tipo aplicado por el BANCO EUROPEO DE
INVERSIONES (el “Tipo BEI”) definido como el tipo
de interés nominal anual, determinado por el BANCO
EUROPEO DE INVERSIONES trimestralmente, conforme a
los principios y procedimientos establecidos por su
Consejo de Administracién, aplicable al principio
de cada periodo de devengo de intereses (los dias
15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de
diciembre) a las operaciones de préstamo vy
financiaciones a tipo de interés variable y que es
calculado teniendo en cuenta la financiacién que
las respalda con empréstitos, emisiones de valores
u otros recursos o fondos obtenidos en euros por el
BANCO EUROPEO DE INVERSIONES en los mercados
nacionales o internacionales de capitales Y Qque

permiten al BANCO EUROPEO DE INVERSIONES financiar




a este tipo de interés variable con un margen
variable. - -----c-m e

12.4.4 Fechas de fijacidén del Tipo de Interés
Nominal.-----c-ccmm e icccccceccaaaas

a) Fecha de fijacidn del Tipo de Interés
Nominal aplicable a las Series Al, By C.--=--=-coc-=a-

El Tipo de Interés Nominal aplicable a las
Series Al, B y C para cada Periodo de Devengo de
Intereses serd determinado por la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, en la
forma prevista en las Estipulaciones anteriores,
sobre la base del Tipo de Interés de Referencia
Euribor, el segundo Dia H&bil anterior a cada Fecha
de Pago, y serd de aplicacién para el siguiente
Periodo de Devengo de InteresesS.------—--=--co-c----

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de las Series Al, B y C para
el primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinara en la forma prevista en las
Estipulaciones anteriores, tomando como Tipo de
Interés de Referencia Euribor el tipo resultante de
la interpolacién lineal del tipo Euribor a un (1)
mes y dos (2) meses de vencimiento, el segundo Dia

Habil anterior a la Fecha de Desembolso, y lo
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comunicard por escrito la Sociedad Gestora, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, a las
Entidades Directoras y a las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripcidén de
los Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo
comunicard a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF Yy
@ Iberclear.--------ccmmm e _____
Los Tipos de 1Interés Nominales determinados
para las Series Al, B y C para los sucesivos
Periodos de Devengo de Intereses, se comunicarin a
los titulares de los Bonos en el plazo y la forma
previstos en la Estipulacién 20 a) y C) .---====-=---
b) Fecha de fijacién del Tipo de 1Interés
Nominal aplicable a la Serie A2.----ccceoccucucano-
El Tipo de Interés Nominal aplicable a 1la
Serie A2 para cada periodo de devengo de intereses
serd determinado por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, en la forma
prevista en las Estipulaciones 12.4.2 b) Yy
12.4.3.b) anteriores, sobre la base de:-----------
1. Tipo de Interés de Referencia
EUribor. =---comomomm e ______.

El Tipo de 1Interés de Referencia Euribor




determinado el segundo Dia H&bil anterior a cada
fecha de liquidacién de la Serie A2.---~----accouo-.
2. Tipo BEI.----------m e _
El Tipo BEI determinado trimestralmente por
Banco Europeo de Inversiones y aplicable para cada
periodo de devengo de intereses de la Serie A2, que
le hubiere comunicado a la Sociedad Gestora dentro
de los diez (10) dias siguientes a la fecha de
inicio de cada periodo de devengo de intereses. La
Sociedad Gestora solicitard al Banco Europeo de
Inversiones, dentro de los quince (15) dias
anteriores a la fecha de inicio de cada periodo de
devengo de intereses de 1la Serie A2, que le
comunique el Tipo BEI aplicable al periodo de
devengo de intereses siguiente.-----------c--—____
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a la Serie A2 para el primer periodo de
devengo de intereses serd el tipo Euribor a dos (2)
meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas
(hora CET) del segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de DesembolsSO..---~=--==cccmmmmmmao o -_
12.5 Calculo de la liquidacidén de intereses.--
El célculo de 1la 1liquidacién de intereses

correspondiente a cada una de las Series que han de
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ser a pagados en cada Fecha de Pago, se llevari a

I:Px_Iz_x._d_
100 360

I = Intereses a pagar a los Bonos de las
Series Al, B y C en una Fecha de Pago determinada,

redondeado al céntimo de euro con equidistancia al

P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie al inicio del Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.---

R = Tipo de Interés Nominal aplicable a la
Serie expresado en porcentaje anual.-----=---=cce-u-

d = Niamero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.--------=---- _

Y donde para la Serie A2:-----~---ccemoooeoo_

I = Intereses a pagar a los Bonos de la Serie
A2 en una Fecha de Pago correspondiente a un
periodo de devengo de intereses vencido de la Serie
A2, redondeado al céntimo de euro con equidistancia
@l A@lzZa.-==-- == oo

P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie A2 al inicio del periodo de devengo de

intereses vencido correspondiente a dicha Fecha de

306632675



R = Tipo de Interés Nominal aplicable a la
Serie A2 expresado en porcentaje anual.------------
d = Namero de dias efectivos que correspondan
a cada periodo de devengo de intereses.------------
12.6 Mencidén simple al nimero de orden que en
la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de 1los valores emitidos con cargo al

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2 ocupan el segundo (2°) lugar
en la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21 de la presente Escritura.------------ccccmooao_

El pago de intereses de los Bonos de la Serie
B ocupa el tercer (3°) Ilugar la aplicacién de
Fondos Disponibles en del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en 1la Estipulacién 21 de 1la
presente Escritura.--------------emmmmmmm o~

El pago de intereses de los Bonos de la Serie
C ocupa el cuarto (4°) lugar la aplicacién de
Fondos Disponibles en del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en 1la Estipulacién 21 de 1la

presente Escritura.------------=--ccooooooo__-
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12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.-~-=---ccceaaoocaooo.
a) Fechas de Pago de los Bonos de las Series
Al, B Y c' ----------------------------------------

Los intereses de los Bonos de las Series Al, B
y C se pagaran hasta la amortizacién final de los
mismos por periodos vencidos, los dias 15 de marzo,
15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre o,
en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia H&abil (cada una de estas
fechas, una “Fecha de Pago”), con arreglo a las
condiciones fijadas para las Series Al, By C en la
Estipulacién 12.4 de esta Escritura.--------—-~-———---

En caso de que alguno de los dias 15 de marzo,
15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre, no
fuera un Dia Habil, serd Fecha de Pago el Dia H&bil
inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Habil, no incluido.----=--cmmmmooo o ___

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de las Series Al, B y C tendra lugar el 15 de
diciembre de 2003, devengdndose los intereses al

Tipo de Interés Nominal aplicable al primer Periodo

orENG 6632676



de Devengo de 1Intereses desde la Fecha de
Desembolso, incluida, hasta el 15 de diciembre de
2003, excluido.-=----cccmmm L.
A los efectos de 1la Emisién de Bonos, se
considerardn dias hébiles (“Dias Hibiles”) todos
los que no sean:-----------emmmm L _____
° sébado, - ----~--cccm e

] domingo, O =====----mmmm ..

° inh&dbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).-------cccommm___
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrad lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para

ello de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por 1los Bonos de las
Series Al, B o C, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos, las cantidades que 1los
titulares de los Bonos de las Series Al, B o C
hubiesen dejado de percibir, se abonarin total o

parcialmente en las siguientes Fechas de Pago en
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las que el Fondo, conforme al Orden de Prelacidén de
Pagos, cuente con liquidez suficiente, acumuléndose
a los intereses de las Series Al, B o C que, en su
caso, corresponda abonar en esas mismas Fechas de
Pago, siendo pagados conforme al Orden de Prelacién
de Pagos y aplicados por orden de vencimiento en
caso de que no fuera posible nuevamente ser
abonados en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles.-------cmmmmmmm oo

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrad aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 15 de marzo de 2035, o, en caso de
que éste dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil, Fecha de Vencimiento Final.----------cecoo-__

b) Fechas de pago de los Bonos de la Serie

Los intereses de los Bonos de la Serie A2 se
pagaran hasta la amortizacién final de los mismos
por periodos de devengo de intereses vencidos en
las Fechas de Pago correspondientes a las fechas de
liquidacién de la Serie A2 (los dias 15 de marzo,
15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre)
que podrdn no coincidir «con las fechas de

liquidacién de la Serie A2 en caso de no ser estas




Gltimas Dias Hébiles, con arreglo a las condiciones
fijadas para la Serie A2 en en la Estipulacién 12.4
de esta Escritura.-------=--c-ccmcmmmmmee o

En caso de que alguna de las Fechas de Pago no
coincidiera con la fecha de liquidacién de la Serie
A2 correspondiente por no ser ésta dltima un Dia
Habil, los intereses devengados hasta la fecha de
liquidacién de 1la Serie A2 no incluida, seréan
pagados en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior y el periodo de devengo de intereses de
la Serie A2 en curso no se prolongard hasta la
mencionada Fecha de Pago inmediatamente posterior.-

La primera fecha de liquidacién y de pago de
intereses para los Bonos de la Serie A2 tendra
lugar el 15 de diciembre de 2003, devengédndose los
intereses al Tipo de Interés Nominal aplicable a la
Serie A2 para el primer periodo de devengo de
intereses desde la Fecha de Desembolso, incluida,
hasta el 15 de diciembre de 2003, excluido.--------

El abono de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A2 tendra lugar en cada Fecha de
Pago siempre que el Fondo cuente con 1liquidez
suficiente para ello de acuerdo con el Orden de

Prelacidn de Pagos.----~------cccooocmmmmm oo
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En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de la Serie
A2, de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos, las cantidades que los titulares de 1los
Bonos de la Serie A2 hubiesen dejado de percibir,
se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en la que
el Fondo, conforme al Orden de Prelacién de Pagos,
cuente con liquidez suficiente. Las cantidades de
intereses devengados de la Serie A2 que resultaren
impagadas por el Fondo en 1la Fecha de Pago
correspondiente, devengaridn, desde 1la fecha de
liquidacién que se corresponda a esa Fecha de Pago
hasta la fecha de liquidacién siguiente, intereses
de demora al tipo de interés de demora establecido
a continuacidn.--------co-mmm . '

El tipo de interés de demora serid el mayor de
los dos siguientes: (i) el tipo resultante de afiadir
un margen de 2,00% al tipo Euribor a un (1) mes de
vencimiento, a cuyos efectos se entenderi como
fecha de determinacién el segundo Dia H&abil
anterior a la Fecha de Pago en la que el pago debid
realizarse, y recalculdndose (“rollover”) dicho

tipo a la expiracién de cada periodo de un mes, Yy




(ii) el tipo resultante de afiadir un margen de
0,25% al menor de (a) el Tipo BEI y (b) el Tipo de
Interés de Referencia Euribor incrementado en un
margen del 0,13% segln se definen y determinan en
las Estipulaciones 12.4.2 b), 12.4.3.b) y 12.4.4.Db)
de esta Escritura.------------cmmmmmm e~

Los importes correspondientes a intereses
vencidos y no pagados de los Bonos de la Serie A2,
ya sean al Tipo de Interés Nominal aplicable o al
tipo de interés de demora, se capitalizaridn en cada
fecha de 1liquidacién y devengardn a su vez
intereses adicionales al tipo de interés de demora
previsto para la Serie A2.-------=-cmmmmmmmma .

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 15 de marzo de 2035, o, en caso de
que éste dia no fuera Dia H&bil, el siguiente Dia
H&bil, Fecha de Vencimiento Final.-----------------

Tanto los intereses que resulten a favor de
los titulares de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Y no satisfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma descrita en

en la Estipulacién 20 de esta Escritura, vy con una
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antelacidén de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.------ccmmcmmm e
El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacidén del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BANCO COOPERATIVO,.--=---===wm=-
12.8 Precio de emisidn.--~---ccemumoooooaa o
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisién de los Bonos
de todas las Series seri de cien mil (100.000)
euros por Bono, libre de impuestos y gastos de
suscripcidén para el suscriptor por parte del Fondo.
Los gastos e impuestos inherentes a la Emisién de
los Bonos serdn por cuenta del Fondo.---=--===-===-
12.9 Caracteristicas comunes de la
amortizacidén de cada una de las Series de Bonos.--
12.9.1 Precio de reembolso.-----=--eeocooo-
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serid de cien mil (100.000) euros
por Bono, equivalentes al 100 por ciento de su
valor nominal, pagadero conforme a lo establecido
en las Estipulaciones 12.9.2 y 12.9.3,---cccecuca-u-

Todos y cada uno de los Bonos de una misma




Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos. ----
12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.-
12.9.2.1 Amortizacidon de 1los Bonos de la
Serie Al.-----mc-cmm e rcmeemememccecaaao
La amortizacidén de los Bonos de la Serie Al se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie Al, que serda distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie Al mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie Al.-
La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos de la Serie Al corresponderd al 15 de
diciembre de 2003. A partir de esta Fecha de Pago,
los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicardn a la amortizacién de 1la Serie A1,
distribuyéndose a la amortizacién de esta Serie
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie que

se recogen en las Estipulaciones 21.2.3 vy
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12.9.3.1.5 de esta Escritura.---------=--cc-eo----
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
Al tendrd lugar en la Fecha de Vencimiento Final
(15 de marzo de 2035 o, en caso de que este dia no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&abil), sin
perjuicio de las amortizaciones parciales previstas
y de que la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 12.9.3.3 de esta
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.--------ccommmmm .

12.9.2.2 Amortizacidén de los Bonos de la Serie

La amortizacidén de los Bonos de la Serie A2 se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada:
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacién
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie A2, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A2 mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A2.-

1. La amortizacidén de los Bonos de la Serie A2

206632680



se realizard en veintiocho (28) cuotas consecutivas
trimestrales en las fechas de 1liquidacién de 1la
Serie A2 comprendidas entre el 15 de diciembre de
2006 y el 15 de ambas

septiembre de 2013,

incluidas, y por importes seglin el calendario de

amortizacidén siguiente:----------ooomm______

Bonos de la Serie A2: calendario de amortizacién
Fecha de Cuota de Saldo de
ligquidacién amortizacién (euros) principal

Bono Serie A2 pendiente de la

Serie A2
(euros)

100.000.000,00

15-dic-2006 2.640 2.640.000,00 97.360.000,00
15-mar-2007 2.640 2.640.000,00 94.720.000,00
15-jun-2007 2.640 2.640.000,00 92.080.000,00
15-sep-2007 2.640 2.640.000,00 89.440.000,00
15-dic-2007 2.950 2.950.000,00 86.490.000,00
15-maxr-2008 2.950 2.950.000,00 83.540.000,00
15-jun-2008 2.950 2.950.000,00 80.590.000,00
15-sep-2008 2.950 2.950.000,00 77.640.000,00
15-dic-2008 3.260 3.260.000,00 74.380.000,00
15-mar-2009 3.260 3.260.000,00 71.120.000,00
15-jun-2009 3.260 3.260.000,00 67.860.000,00
15-sep-2009 3.260 3.260.000,00 64.600.000,00
15-dic-2009 3.570 3.570.000,00 61.030.000,00
15-mar-2010 3.570 3.570.000,00 57.460.000,00
15-jun-2010 3.570 3.570.000,00 53.890.000,00
15-sep-2010 3.570 3.570.000,00 50.320.000,00
15-dic-2010 3.880 3.880.000,00 46.440.000,00
15-mar-2011 3.880 3.880.000,00 42.560.000,00
15-jun-2011 3.880 3.880.000,00 38.680.000,00
15-sep-2011 3.880 3.880.000,00 34.800.000,00
15-dic-2011 4.190 4.190.000,00 30.610.000,00
15-mar-2012 4.190 4.190.000,00 26.420.000,00
15-jun-2012 4.190 4.190.000,00 22.230.000,00
15-sep-2012 4.190 4.190.000,00 18.040.000,00
15-dic-2012 4.500 4.500.000,00 13.540.000,00
15-mar-2013 4.500 4.500.000,00 9.040.000,00




qh

07/2003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Bonos de la Serie A2: calendario de amortizacidn
Fecha de Cuota de Saldo de
liquidacién amortizacidén (euros) principal

Bono Serie A2 pendiente de la
Serie A2
(euros)
15-jun-2013 4.500 4.500.000,00 4.540.000,00
15-sep-2013 4.540 4.540.000,00 0,00

100.000,00  100.000.000,00

Se procederada a la amortizacién de los Bonos de
la Serie A2, conforme a lo previsto en la regla 2.1
de la Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.1.5 y 21.2.3 de la presente
Escritura, en cualquiera de las fechas de
liquidacién determinadas en el calendario de
amortizacién de la Serie A2 o en las fechas de
liquidacidén posteriores al 15 de septiembre de 2013
si el principal de la Serie A2 no hubiera sido-
totalmente reembolsado. Corresponderd amortizar en

la fecha de liquidacidén correspondiente el importe

(1) La cuota de amortizacidn determinada
en el calendario de amortizacién de la Serie A2
para la fecha de liquidacién correspondiente.------

(ii) La diferencia, si fuera positiva,

\C6632681



entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Serie A2 en la Fecha de Determinacidn anterior a la
Fecha de Pago correspondiente y (b) el saldo de
principal pendiente de la Serie A2 determinado en
el calendario de amortizacién de la Serie A2 para
la fecha de 1liquidacién correspondiente o el
determinado para la fecha de liquidacién del 15 de
septiembre de 2013, si la fecha de liquidacién
correspondiente fuera posterior al 15 de septiembre
de 2013 . ---- - - s mm e oo
2. El Saldo de Principal Pendiente de 1la

Serie A2 en la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago correspondiente.-----------ceceo__.
En caso de que alguna de las Fechas de Pago

no coincidiera <con la fecha de 1liquidacién
correspondiente de la Serie A2 por no ser ésta
Gltima un Dia H4bil, la amortizacién de los Bonos
de la Serie A2 que correspondiera efectuar en la
fecha de liquidacidén, se efectuard en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior.----------—--c----___
No obstante, quedara sin efecto la
amortizacidén de los Bonos de la Serie A2 prevista
en este apartado, en cualquiera de las fechas de

liquidacién determinadas en el <calendario de




'\
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amortizacién de la Serie A2 o en 1las fechas de
liquidacidn posteriores al 15 de septiembre de 2013
si el principal de la Serie A2 no hubiera sido
totalmente reembolsado, en 1las Fechas de Pago
correspondientes en las que fuera de aplicacién la
Amortizacién a Prorrata de la Clase A conforme a lo
establecido en el apartado 2 siguiente.------------
2. Se procedera también a la amortizacién de
los Bonos de la Serie A2 en las Fechas de Pago en
las que fuera de aplicacién la Amortizacién a
Prorrata de la Clase A en determinadas
circunstancias y por los importes calculados
conforme a lo previsto en la regla 2.2 de la
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.1.5 y 21.2.3 de la presente.
EsCritura.--=----co-mmmm e L___
Sin perjuicio de 1lo establecido en los
parrafos anteriores de este apartado, en todo caso
la amortizacién final de los Bonos de la Serie A2
tendra lugar en la Fecha de Vencimiento Final (15
de marzo de 2035 o, en caso de que este dia no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil), sin

perjuicio de las amortizaciones parciales previstas




y de que la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1lo
previsto en 1la Estipulacién 12.9.3.3 de esta
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de

la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Final.-----

12.9.2.3 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie B.-----ccccc e eccecmenceeee e ecaaaoa-

La amortizacidén de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacién
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de
la Serie B, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie B mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie B.--

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar en la inmediata Fecha de
Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea
igual o mayor al 5,40% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos. A partir de esta

Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para
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Amortizacién se aplicardn también, ademds de a la
amortizacidn de la Clase A, a la amortizacidén de la
Serie B y de la Serie C, distribuyéndose a la
amortizacién de la Serie B de modo tal que dicha
relacidén entre los Saldos de Principal Pendiente de
la Serie B y de la Emisién de Bonos se mantenga en
el 5,40%, o porcentaje superior mis préximo
posible. No obstante, la amortizacién parcial de
los Bonos de la Serie B y de la Serie C podra
interrumpirse en determinadas circunstancias
previstas en las reglas de Distribucién de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada
Serie que se <recogen en las Estipulaciones
12.9.3.1.5 y 21.2.3 de la presente Escritura.------
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B tendra lugar en la Fecha de Vencimiento Final (15
de marzo de 2035 o, en caso de que este dia no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil), sin
perjuicio de las amortizaciones parciales previstas
y de que la Sociedad Gestora, en representacidn Y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 12.9.3.3 de esta
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de

la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de




Vencimiento Final.-----=cccmmmmmmm e eo .

12.9.2.4 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie C.-----ccmmmm e cccccmccccmcecrce e e aa -

La amortizacién de los Bonos de la Serie C se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacién
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie C, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie C mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie C.--

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar en la inmediata Fecha de
Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea
igual o mayor al 2,70% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos. A partir de esta
Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicarédn también, ademds de a la
amortizacidén de la Clase A, a la amortizacién de la
Serie B y de la Serie C, distribuyéndose a la
amortizacidén de la Serie C de modo tal que dicha

relacidén entre los Saldos de Principal Pendiente de
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la Serie C y de la Emisién de Bonos se mantenga en
el 2,70%, o porcentaje superior mis préximo
posible. No obstante, la amortizacién parcial de
los Bonos de la Serie B y de la Serie C podra
interrumpirse en determinadas circunstancias
previstas en las reglas de Distribucién de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada
Serie del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo que
se recogen en las Estipulaciones 12.9.3.1.5 vy
21.2.3 de la presente Escritura.-----------———-—-__
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
C tendrd lugar en la Fecha de Vencimiento Final (15
de marzo de 2035 o, en caso de que este dia no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil), sin
perjuicio de las amortizaciones parciales previstas
y de que la Sociedad Gestora, en representacién y’
por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 12.9.3.3 de esta
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emisidn de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.-------ccmommomo o _____
12.9.3 Caracteristicas comunes a la
Amortizacidn de los Bonos de cada una de las Series

o T - T o o - T




12.9.3.1 Amortizacidén Parcial.-----c-ccu-aa--

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones
concretas de amortizacién para cada una de las
Series segGn 1la Estipulacién 12.9.2 de esta
Escritura y en los términos que se describen a
continuacién en esta Estipulacién comunes a las
cuatro Series de BONOS.-----------ccmmmmmmma o __

12.9.3.1.1 Fechas de Determinacidn.-----«-----

Serdn las fechas correspondientes al tercer
Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard 1los calculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que el Fondo
dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.--------

12.9.3.1.2 Saldo de Principal Pendiente de los
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El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del saldo de principal pendiente de
reembolsar (saldo vivo) a una fecha de todos 1los
Bonos que integran dicha Serie, estando incluidos
en dichos saldos las cantidades de principal que,
en su caso, hubieran correspondido reembolsar, y no
hubieran sido satisfechas por insuficiencia de
Fondos Disponibles para Amortizacidén segin el Orden
de Prelacidén de Pagos del Fondo.------=---—--~-=--°o-"

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de la Serie Al y de la Serie A2
que integran la Clase A, y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos serd la suma de
los Saldos de Principal Pendiente de cada una de

las cuatro Series que constituyen la Emisién de-

12.,9.3.1.3 Saldo Vivo de 1los Préstamos
Hipotecarios.-----ccmmmmmmcm e e
El saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios a
una fecha serd la suma del capital o principal
pendiente de vencer y del capital o principal
vencido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno

de los Préstamos Hipotecarios a esa fecha.---------




Asimismo, esta definicién se podrd aplicar a
un Préstamo Hipotecario, siendo el Saldo Vivo la
suma del capital o principal pendiente de vencer y
del capital o principal vencido y no ingresado al
Fondo de ese Préstamo Hipotecario a una fecha.-----

12.9.3.1.4 Fondos Disponibles para
Amortizacidn en cada Fecha de Pago.---=----cccaaaa.

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacidén de los Bonos (“Fondos

Disponibles para Amortizacién”) serd la menor de

a) La diferencia positiva existente entre (i)
el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos al Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, y
(ii) el saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
que, a la Fecha de Pago correspondiente, se
encontraran al corriente de pago de débitos
vencidos o, en caso de morosidad, con menos de
dieciocho (18) meses de retraso.----------=------__

b) En funcién de la liquidez existente en esa
Fecha de Pago, el remanente de Fondos Disponibles
una vez deducidos los importes aplicados a los
conceptos en los O&Ordenes del 1° al 4° lugar del

Orden de Prelacidén de PagoS.-----=-==-=mcomccmaoo_
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12.9.3.1.5 Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie.----
Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series de conformidad con 1las
siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie”):--
1. Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en la que 1los Saldos de Principal
Pendiente de las Series B y C llegaran a ser,
respectivamente, iguales o mayores al 5,40% y al
2,70% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén serdn aplicados en su totalidad para
la amortizacién de los Bonos de la Clase A conforme
a la regla 2 siguiente.--------cmommmmo_________ '
2. Los Fondos Disponibles para Amortizacidén
aplicados a la amortizacién de la Clase A, tanto en
virtud de la regla 1 anterior como en virtud de las
reglas 3 y 4 siguientes, se aplicaridn de la forma
siguiente:---------cco

2.1 Aplicacidén ordinaria en el siguiente

1°. Amortizacidén del principal de los Bonos




de la Serie A2 por el importe de 1la cuota de
amortizacién que corresponda en la Fecha de Pago
segin el calendario de amortizacién establecido
para la Serie A2.-------ccm oo

2°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie Al.-----cmcmmm oo

2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacidén a Prorrata de la Clase A”):
Se interrumpird el orden de aplicacidn del apartado
2.1 anterior y la amortizacidén del principal de los
Bonos de la Serie A2 por el importe de la cuota de
amortizacidén segln el calendario de amortizacién
establecido para la Serie A2 en cualquier Fecha de
Pago si se produjera cualquiera de las
circunstancias que se establecen a continuacién.---

a) En caso de que en la Fecha de
Determinacidén inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago correspondiente, el importe a que ascienda (i)
el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios que se
encontraran en morosidad con mas de tres (3) meses
y menos de dieciocho (18) meses de retraso en el
pago de débitos vencidos, en relacién con (ii) el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los

Préstamos Hipotecarios que se encontraran, a esa
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misma fecha, al corriente de pago de débitos
vencidos o, en morosidad, con menos de dieciocho

(18) meses de retraso en el pago, fuera superior al

En este supuesto, en 1la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicados a la amortizacién de la
Clase A se aplicardn a la amortizacién de la Serie
Al y de la Serie A2 distribuyéndose entre las
mismas a prorrata directamente proporcional a los
Saldos de Principal Pendiente de la Serie Al y de
la Serie A2 a la Fecha de Determinacidn anterior a
la Fecha de Pago correspondiente.------~-—--cooo___

b) En caso de que en la Fecha de Pago
correspondiente, si al efectuar el cidlculo de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn Yy su-
distribucidén para la amortizacién del principal de
cada una de las Series conforme a las restantes
reglas de este apartado, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A2 fuera a resultar superior
al 25,00% del Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de BONOS.--------eommomm o _____

En este supuesto, en la Fecha de Pago de pago

correspondiente los Fondos Disponibles para




Amortizacién aplicados a la amortizacién de 1la
Clase A se aplicardn a la amortizacién de la Serie
Al y de 1la Series A2 distribuyéndose entre 1las
mismas de modo tal que la relacidén entre (i) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2 y (ii)
al Saldo de Principal Pendiente de la Emisidén de
Bonos se mantenga en el 25,00% o porcentaje
inferior lo mis préximo posible.-----=---ccacmooo__

3. A partir de la Fecha de Pago posterior a
aquélla en la que las relaciones establecidas en la
regla 1 anterior resultaren ser iguales o mayores a
dichos 5,40% y 2,70%, respectivamente, los Fondos
Disponibles para Amortizacién se aplicaridn a la
amortizacidén de la Clase A y de las Series B y C,
distribuyéndose entre las mismas de modo tal que
dichas relaciones entre (i) los Saldos de Principal
Pendiente de la Serie B y de la Serie C y (ii) el
Saldo de Principal Pendiente de 1la Emisién de
Bonos, se mantengan en el 5,40% o en el 2,70%,
respectivamente, o porcentajes superiores a é&stos
lo més préximos posibles.--------oooooo________

No obstante, 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén no se aplicardn en la Fecha de Pago a

la amortizacién de la Serie B y de la Serie C, si
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se produjera cualquiera de las circunstancias
siguientes:=--------ccm e -.
a) Que el importe del Fondo de Reserva
dotado fuese inferior al Importe del Fondo de
Reserva requerido.-------c-cm oo
b) Que en la Fecha de Determinacién anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda (i) el Saldo Vivo de 1los Préstamos
Hipotecarios que se encontraran en morosidad con
mds de tres (3) meses y menos de dieciocho (18)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos, en
relacién con (ii) el importe a que ascienda el
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios que se
encontraran, a esa misma fecha, al corriente de
pago de débitos vencidos o, en caso de morosidad,
con menos de dieciocho (18) meses de retraso, fuera
superior al 1,50%.--------c-mmmmme oo
4. A partir de la Fecha de Pago, incluida,
en la que el importe del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios sea inferior al 10 por 100
del Saldo Vivo inicial en la constitucién del Fondo
O en la Fecha de Pago de liquidacién del Fondo, los
Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran

secuencialmente en primer lugar a la amortizacién




de la Clase A, conforme a la regla 2 anterior;
hasta su total amortizacién, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacidén y en tercer lugar a la amortizacidn de
la Serie C hasta su total amortizacién.------------

La Sociedad Gestora procederi a notificar a
los titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacidén 20 de esta Escritura, el importe de
amortizacidén que resulte a favor de los Bonos de
cada Serie, el Saldo de Principal Pendiente de cada
Serie, asi como las tasas de amortizacién
anticipada reales de los Préstamos Hipotecarios vy
la vida residual media estimada para los Bonos de
cada Serie.--------cm oo

12.9.3.2 Amortizacidén final.----=-ccaceeca__-o

La Fecha de Vencimiento Final, Y
consecuentemente la amortizacidén definitiva de 1los
Bonos, es el 15 de marzo de 2035 o, en caso de que
este dia no fuera Dia H&bil, el siguiente Dia
Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en esta Estipulacién, proceda a amortizar
todas o algunas de las Series de la Emisién de

Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
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12.9.3.3 Amortizacidn Anticipada de la Emisidn
de BONOS.-===----mcccmmmccceccmeedccecccccccaa-
Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de amortizar 1los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Final o de 1las amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago, segin se establece en las
Estipulaciones anteriores, 1la Sociedad Gestora,
previa comunicacién a la CNMV, estarid facultada
para proceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo
Y con ello a la amortizacidn anticipada
. (*Amortizacidén Anticipada”), en una Fecha de Pago,
de la totalidad de la Emisién de los Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liquidacién
. Anticipada y con los requisitos que se detallan en’
la Estipulacién 4.1 de esta Escritura.--------—-----
12.9.4 Namero de orden que el pago de

amortizaciones ocupa en el Orden de Prelacidn de

El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén que se destina a la amortizacién del
principal de los Bonos ocupa el quinto (5°) lugar

en el Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la




Estipulacién 21.2.2 de esta Escritura.-------------

El pago de la amortizacién del principal de
los Bonos de las Series Al, A2, B y C se realizara
de conformidad con las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada
Serie de la aplicacién de Fondos Disponibles para
Amortizacidén establecido en la Estipulacién 21.2.2
de esta Escritura y establecido en la Estipulacién
21.2.3 de esta Escritura.-------~---cccommmmeoo_

12.10 Publicidad de la amortizaciém y pago
de intereses; servicio financiero de la emisién.---

El servicio financiero de 1la emisién se
atendera a través de BANCO COOPERATIVO, en calidad
de Agente de Pagos. El pago de intereses vy
amortizaciones se comunicari a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos para cada caso en la Estipulacién 20. a)
siguiente. El abono de intereses y de las
amortizaciones serd realizado a 1los 1legitimos
titulares de los Bonos por las entidades adheridas
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por el IBERCLEAR o cualquier otra entidad
que pudiera sustituirlo, como entidad encargada del

registro contable.-----c-ccccmm e
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12.11 Obligaciones y plazos previstos para
la puesta a disposicidén del pfiblico y remisién a la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situacidn
econdmico-financiera del Fondo.----==---cccmmaacno-

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV, a la Agencia de Calificacién y al BANCO
EUROPEO DE INVERSIONES, con la mayor diligencia
posible, trimestralmente con posterioridad a cada
Fecha de Pago la informacién descrita a
continuacidén, excepcidn hecha de la contenida en el
apartado e), que tendra caracter anual, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento
todas las notificaciones periddicas ordinarias o
extraordinarias, contenidas en la Estipulacién 20
de la presente Escritura, y de cuanta informacién

adicional le sea requerida.-------=co-oommooo___o__

a) Con relacidén a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago:--------
1. Saldo de Principal Pendiente y

porcentajes que cada uno de ellos representa sobre
el importe nominal inicial de cada Serie.----------

2. Intereses devengados y pagados.------




3. Si fuera el caso, intereses
devengados y no pagados.------===---mcocoooooooo_.
4. Amortizacidén devengada y pagada.-----
5. Vida media y vencimiento final
estimados de los Bonos de cada una de las Series
bajo el mantenimiento de la tasa de amortizacién
anticipada de los Préstamos Hipotecarios, segfin se

determina en el apartado d) siguiente.-------------

b) Con relacidn a los Préstamos Hipotecarios
Y referida a cada Fecha de Pago:---===ccecacocaoaa.
1. Saldo Vivo.---=-=coccmcmmm e
2. Intereses vencidos y no cobrados.----
3. Importe al que ascienden las cuotas

en morosidad. -~----cc- oo

c) Con relacidén a la situacidn
econdmico-financiera del Fondo y referida a cada
Fecha de Pago:-=--=c-c-cccmmccmcmcmccecmccccmccccaaa

Informe sobre el importe a que ascienden los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles para
Amortizacidén y su aplicacidén de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. -----=---=--

d) Con relacidn a la amortizacidén anticipada
de los Prestamos HipotecariogS:t------ecccccocaaaaaoo

Listado demostrativo de 1la tasa media de
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amortizacién anticipada de principal realizada por
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios durante
los Gltimos tres meses naturales anteriores al mes

correspondiente a cada Fecha de Pago.--------------

e) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondos------=c--meccmmmmcec e cecccaaan
Balance, memoria, cuenta de resultados,

informe de gestién e informe de auditoria dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
ejercicio.—=---- - e ..
12.12 Legislacidén nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de 1los é&rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio.--
La constitucién del Fondo y la emisién de 1los
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola, y en
concreto al régimen 1legal establecido en el Real:
Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992 en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 Yy en
tanto resulte de aplicacidén, en la Ley del Mercado
de Valores, en la Ley 3/1994 en la redaccién dada
por la Ley 44/2002, y conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 291/1992, asi como la Circular 2/1994

Yy la Circular 2/1999 de la CNMV.-~=--mcomcmcccamoooo




La presente Escritura de Constitucién, 1la
emisidén de los Bonos y los contratos de operaciones
para la cobertura de riesgos financieros y de
prestacién de servicios que la Sociedad Gestora
concertard por cuenta del Fondo se regirdn e
interpretaradn de acuerdo con las leyes espafiolas.--

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
Y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora de RURAL HIPOTECARIO V
Fondo de Titulizacién de Activos, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas vy
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes. ~------m-mm e o

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de accién alguna
contra 1los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago de los Préstamos Hipotecarios,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo titular de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
los que se ceden los Préstamos Hipotecarios, quien
ostentard dicha accidn.-----------ccmmmmma_____

Los titulares de los Bonos y los restantes
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acreedores del Fondo no dispondrian de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia del impago de los Préstamos
Hipotecarios por parte de los correspondientes
Deudores o del incumplimiento de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre Yy por
cuenta del Fondo.----=---ecmmmmmm ..
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no tendran accién contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura de Constitucién y en el
Folleto Informativo. Dicha accién deberi ventilarse
en el juicio declarativo ordinario que corresponda
segln la cuantia de la reclamacién. Asimismo, 1la-
Sociedad Gestora serid responsable en el orden
sancionador que le resulte de aplicacién conforme a
lo dispuesto en la Ley 19/1992. -----commmmoa_____
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LA EMISION
DE BONOS,-==--cccmccmcccc e mce e ccccmccmeamme oo
13.1 SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS
DE LAS SERIES Al, B Y C.-=c-ccmccmcmmmmcmcccacccaaa

13.1.1 Plazos de suscripcidn.------c-ceo--.




El periodo de suscripcidén de los Bonos de las
Series Al, B y C (el "Periodo de Suscripcidn®") se
iniciard a las 13:00 horas (hora CET) del dia 29 de
octubre de 2003 y finalizard a las 16:00 horas
(hora CET) del mismo dia.--=------cccmmcmcccaaaaoao

13.1.2 ¢Dénde y ante quién puede tramitarse
la suscripcidn o adquisicidén?.-----ccccacccaaooooo

Las solicitudes de suscripcidén de los Bonos de
las Series Al, B y C, para ser tenidas en cuenta,
deberdn ser efectuadas mediante cualquier medio
admitido a derecho durante el Periodo de
Suscripcidn establecido en la Estipulacidn
anterior, ante BANCO COOPERATIVO, CREDIT AGRICOLE
INDOSUEZ, DZ BANK, SOCIETE GENERALE, AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.V., BANESTO, CAJA MADRID,
DEXIA, EBN BANCO, INVERCAIXA Y NATEXIS BANQUES
POPULAIRES, en su condicidn de Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de la Emisidon de 1los
Bonos, a través de sus oficinas y sucursales, con
arreglo a los procedimientos que se establecen a
continuacién en las Estipulaciones siguientes.-----

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de 1los

Bonos de las otras Series.--------------ccoo---o
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13.1.3 Colocacién y adjudicacidén de 1los

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
procederadn libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcién recibidas de los Bonos
de las Series Al, B y C, velando en todo caso para
que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes que tengan caracteristicas
similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras podrédn dar prioridad a las peticiones
de aquellos de sus clientes que estimen méas
apropiadas.---------- - _

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcién, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que’
asciende su compromiso de aseguramiento segn se

determina en la Estipulacién 13.6 de la presente

Escritura.----------com ...
13.1.4 Pago de la suscripcidén de los Bonos
(Fecha de Desembolsgo) .-==--wccccmmcmommmccmaoaaooo
Los inversores a quienes hayan sido

adjudicados los Bonos de las Series Al, B y C,

deberdn abonar a la Entidad Aseguradora y




Colocadora correspondiente, el 31 de octubre de
2003 (“Fecha de Desembolso”), antes de las 12:00
horas (hora CET), valor ese mismo dia, el precio de
emisidn (100% de su valor nominal) que corresponda
por cada Bono adjudicado en suscripcidn.-----------

A su vez, cada Entidad Aseguradora y
Colocadora abonara a BANCO COOPERATIVO, en su
condicién de Agente de Pagos, en la Fecha de
Desembolso, antes de las 13:00 horas (hora CET),
valor ese mismo dia, el importe por la suscripcién
de los Bonos por ella asegurado, deducida la suma a
la que ascienda la comisién de aseguramiento vy
colocacidn correspondiente.--=---=--coomomoooo___

13.1.5 Documento acreditativo de la
BUSCripCiOn.-~m---cc e cdaeaao

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
entregardn a los suscriptores de los Bonos de las
Series Al, B y C un documento acreditativo de 1la
suscripcidén por éstos de los Bonos adjudicados y
del importe efectivo que hubieran desembolsado por
dicha suscripcién, sin perjuicio de que la
titularidad de los Bonos suscritos se acreditari
por 1la correspondiente anotacién en el registro

contable. ~-----cmm e e
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Dicho documento acreditativo no sera
negociable y serd valido para justificar 1la
suscripcién de los Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacién en el registro contable
seglin se determina en la Estipulacién 17.----------

13.1.6 Contrato de Direccidn Y de
Aseguramiento y Colocacidén de 1los Bonos de las
Series Al, B Yy C.---rmeccccmme e cmcccccccccmcccmmae

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrari a continuacién en esta
misma fecha wun Contrato de Direcciédn y de
Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén de 1los
Bonos de las Series Al, B y C con BANCO COOPERATIVO
EspaNoOL, S.A., (“BANCO COOPERATIVO”), CREDIT
AGRICOLE INDOSUEZ Sucursal en Espafia (“CREDIT
AGRICOLE INDOSUEZ”), DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-
GENOSSENSCHAFTSBANK (“DZ BANK”) y SOCIETE GENERALE
Sucursal en Espafia (“SOCIETE GENERALE”) como
Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras Y
Colocadoras y con AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V.B., S.A. (“AHORRO CORPORACION FINANCIERA
S.V.”), BANCO ESPANOL DE CREDITO S.A. (“BANESTO"),
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA

MADRID”), DEXIA BANQUE BELGIQUE S.A. (“DEXIA”),




SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS PROBANCA S.A.
(“EBN BANCO”), INVERCAIXA VALORES SVB, S.S. (“INVERCAIXA”) y
NATEXIS BANQUES POPULAIRES S.A. (“NATEXIS BANQUES
POPULAIRES”) como Entidades Asgeguradoras Yy
Colocadoras.-===-=-cc-cccmcmcccmccccccmccceccmceao -

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
los Bonos de las Series Al, B y C asumirdn las
obligaciones contenidas en el Contrato de Direccién
y de Aseguramiento y Colocacidén de los Bonos de las
Series Al, B y C, que Dbéasicamente son las
siguientes: 1) procurar la colocacidn en
suscripcién por terceros de los Bonos de las Series
Al, B y C; 2) compromiso de suscripcién de los
Bonos de las Series Al, B y C que no lo hubieran
sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcién,
hasta los importes establecidos; 3) abono al Agente
de Pagos en la Fecha de Desembolso, antes de las
13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, del
importe por la suscripcién de los Bonos de las
Series Al, B y C por cada una de ellas asegurado,
deducida la suma a la que ascienda la comisién de
aseguramiento y colocacidén devengada a su favor,
procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo,

antes de las 14:00 horas del mismo dia, valor ese
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mismo dia, el importe que le abonen el resto de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mids la suma a
que ascienda el importe nominal de su propio
compromiso de aseguramiento, deducida la suma a la
que asciendan las comisiones de aseguramiento vy
colocacidén devengadas a su favor; 4) compromiso
de abono de intereses de demora pactados en el
Contrato para el supuesto de retraso en el abono de
las cantidades debidas; 5) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de la
suscripcidén; 6) entrega a la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de la difusién
alcanzada en la colocacién de los Bonos de las
Series Al, B y C; y, 7) demds aspectos que regulan
el aseguramiento y la colocacién de los Bonos de
las Series Al, By C.---cmmmemm oo ‘
Los compromisos de aseguramiento de cada
Entidad Aseguradora y Colocadora y las comisiones
de aseguramiento y colocacién para cada una de las
Series se especifican en esta Estipulacién.--------
BANCO COOPERATIVO, CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ,
DZ BANK y SOCIETE GENERALE intervendrin en la
Emisidén de Bonos como Entidades Directoras. Estas

no percibirdn remuneracién por la direccién de 1la




Emisidn de BONOS.--=---=c - oo

Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
representacién suficiente, que realizan en
cumplimiento del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas piblicas de
valores, en redaccién modificada por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre. -----cecmcaaa-

El Contrato de Direccién y de Aseguramiento y
Colocacidén de los Bonos de las Series Al, B y C
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series de Bonos.-----

La colocacién de los Bonos de las Series Al, B
y C se llevard a cabo por BANCO COOPERATIVO, CREDIT
AGRICOLE INDOSUEZ, DZ BANK, SOCIETE GENERALE, AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.V., BANESTO, CAJA MADRID, DEXIA, EBN BANCO,
INVERCAIXA y NATEXIS BANQUES POPULAIRES como Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, con arreglo a las
condiciones que se recogen en este apartado

conforme al Contrato de Direccidén Yy de
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El compromiso de cada Entidad Aseguradora y
Colocadora en cuanto a su participacién en el
aseguramiento de la colocacidn de los Bonos de las

Series Al, B y C serd el que se detalla a

continuacidn:---cc-ccmmmmm ..o
Entidades Aseguradoras y Colocadoras Importe nominal asegurado (en euros)
Serie Al Serie B Serie C
BANCO COOPERATIVO 138.200.000,00 4.700.000,00 2.300.000,00
CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ 138.200.000,00 4.700.000,00 2.300.000,00
DZ BANK 138.200.000,00 4.700.000,00 2.400.000,00
SOCIETE GENERALE 138.200.000,00  4.700.000,00 2.400.000,00
AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V. 2.000.000,00 - -
BANESTO 2.000.000,00 - -
CAJA MADRID 2.000.000,00 - -
DEXIA 2.000.000,00 - -
EBN BANCO 2.000.000,00 - -
INVERCAIXA 2.000.000,00 - -
NATEXIS BANQUES POPULAIRES 2.000.000,00 - -
Total _ 566.800.000.00 18.800.000.00 9.400.000.00

Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras:
percibirdn con cargo al Fondo una comisién de
aseguramiento y colocacién sobre el importe nominal
asegurado de los Bonos las Series Al, B y C segln
el siguiente detalle: =-=-----mcoooo o ____

® Bonos de la Serie Al: comisién del 0,10%.-----
® Bonos de la Serie B: comisién del 0,15%.------
® Bonos de la Serie C: comisién del 0,20%.------

13.2 SUSCRIPCION DE LOS BONOS DE LA SERIE A2.-




La suscripcién de la totalidad de los Bonos de
la Serie A2 se llevard a cabo por Banco Europeo de
Inversiones en virtud de un Contrato de Suscripcién
de los Bonos de la Serie A2 que celebrard la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, con Banco Europeo de Inversiones.-------

Los términos méds relevantes del Contrato de
Suscripcién de los Bonos de la Serie A2 se recogen
en la Estipulacién 18.5 de esta Escritura.---------

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING). ==---ceccccmecmceccmccccccccmccee-

14.1 Entidad calificadora.------cccacooaoooooo

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de los Bonos a Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. (en lo sucesivo
"Moody’s” o la “Agencia de Calificacién”), entidad
calificadora reconocida por la CNMV, a los efectos
de lo dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley
19/1992 . - - - s m e

14.2 Calificacidn otorgada a la emisién de los

Con fecha 28 de octubre de 2003, Moody’s ha
asignado las calificaciones provisionales a cada

una de las Series de Bonos que a continuacidén se
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detallan, y espera asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de los Bonos. En el ANEXO 9 de esta
Escritura, se recoge una copia de la carta de
comunicacién de las calificaciones provisionales

asignadas por parte de Moody'S.---------ccccoo-o__

Serie de Bonos Calificacion de
Moody's
Serie Al Aaa
Serie A2 Aaa
Serie B A2
Serie C Baa3

Si, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, la Agencia de Calificacién no
confirmara como finales las calificaciones

provisionales asignadas, esta circunstancia se

comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria

piblica en la forma prevista en la Estipulacién 20
B) . Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién del Fondo, de la emisién y suscripcién
de 1las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y de la
Emisidn de los BONOS.-=---=-====c-ccoooooooo .

14.3 Consideraciones sobre las

calificaciones.---cecomcm e




Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos, es una opinién de la Agencia de
Calificacidén acerca del riesgo de crédito, de 1la
capacidad del Fondo para el cumplimiento de 1los
pagos de intereses puntualmente en cada Fecha de
Pago prevista y del principal de la emisién durante
la vida de la operacidén y, en todo caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final. La calificacién
tiene en cuenta la estructura de la emisién de 1los
Bonos, los aspectos legales de la misma y del Fondo
que los emite, las caracteristicas de los préstamos
hipotecarios seleccionados para la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y 1la regularidad y
continuidad de flujos de la operacién. -----------

Las calificaciones de Moody’'s no constituyen
una evaluacién de 1la probabilidad de que los
Deudores realicen reembolsos anticipados de
capital, ni de en qué medida dichos reembolsos
anticipados difieren de lo previsto originalmente.
Las calificaciones no suponen, en modo alguno, una
calificacidén del nivel de rendimiento actuarial.---

Las calificaciones asignadas, asi como toda

revisidén o suspensién de las mismag:---------=-----
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(i) son formuladas por Moody’s sobre la
base de numerosas informaciones que recibe, y de
las cuales no garantiza ni su exactitud, ni que
sean completas, de forma que Moody’s no podrid en
forma alguna ser considerada responsable de las
MISMAS; Y, ====- = - oo m oo

(ii) no constituyen vy, por tanto, no
podrian en modo alguno interpretarse como una
invitacién, recomendacién o incitacién dirigida a
los inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONOS. === --ommmmm e __

Las calificaciones pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por:
Moody’s, en funcién de cualquier informacién que
llegue a su conocimiento. Dichas situaciones, que
no constituirén supuestos de amortizacién
anticipada del Fondo, serdn puestas en inmediato
conocimiento tanto de la CNMV como de los titulares
de 108 BONOS.---=-=—-- - oo ______

Para realizar el proceso de calificacién vy

seguimiento, Moody’s confia en la exactitud y 1lo




completo de la informacién que le proporcionan las
Entidades Cedentes, la Sociedad Gestora, los
auditores, los abogados y otros expertos.----------

14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora.------

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a Moody’s
informacién periédica sobre la situacién del Fondo
y el comportamiento de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca. Igualmente facilitara dicha
informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo,
en los contratos concertados por el mismo a través
de su Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.------

La Sociedad Gestora solicitard una vez haya
sido efectuado el desembolso de 1los Bonos, la
inclusidén de la presente emisidén de Bonos en AIAF,
que tiene reconocido su cardcter de mercado
secundario oficial de valores de acuerdo con 1lo
diépuesto en la disposicidn transitoria sexta de 1la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la

Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se
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compromete a (Qque la admisidn definitiva a
negociacidn se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.-
La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisidén, permanencia y exclusidn de
los valores en AIAF, seglin la legislacién vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlosS.-----=----cmmmmmm o _._
En el supuesto de que, transcurrido el plazo
sefialado, no llegara a tener lugar la admisién a
negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que han dado 1lugar a dicho
incumplimiento, todo ello de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacidén 20 y sin perjuicio de
la eventual responsabilidad en la que, en su caso,
pudiera incurrir la Sociedad Gestora.--------------
16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.~--=-=-mc-cecmemccccccccccccoa-
16. 1 Representacién y otorgamiento de

escritura piblica.--=c--meoomo oo aeoaoaooooo




Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar
que la presente Escritura de Constitucién surtira
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley
del Mercado de ValoreS.-=-----ceecommecocnaccocaaaa

16.2 Designacidén de la entidad encargada del
registro contable.------cmmmcmcmmme e meeemecaaoo

La Sociedad Gestora, por cuenta y
representacidén del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores S.A.,
(“IBERCLEAR”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie 1la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidn en AIAF, Yy
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por IBERCLEAR o cualquier otra entidad que pueda
sustituirlo. Dicha designacién seria objeto de

inscripcién en los Registro Oficiales de la CNMV.
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Los titulares de los Bonos serin identificados como
tales segln resulte del registro contable llevado
por las entidades adheridas al IBERCLEAR o
cualquier otra entidad que pueda sustituirlo.------
Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores
S.A., Iberclear, tiene su domicilio en Madrid,
calle Pedro Teixeira, n®. 8 ------c-ocoomooo .
16.3 Caracteristicas de 1los valores que se
representarian mediante anotaciones en cuenta.------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién,
nimero de unidades, valor nominal y demés
caracteristicas y condiciones de la emisién de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta secciédn de’
la presente Escritura.---------ccoooooo o _____

16.4 Depdsito de <copias de 1la escritura

La Sociedad Gestora, en representacién vy por
cuenta del Fondo, una vez otorgada la presente
Escritura, y antes de que se inicie el Periodo de
Suscripcién de los Bonos depositari una copia de la

Escritura en la Comisién Nacional del Mercado de




Valores, y, no méds tarde del segundo Dia H&bil
anterior a la Fecha de Desembolso, depositari otra
copia de la Escritura en la Sociedad de Gestidén de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores S.A., a efectos de su incorporacién en
los registros previstos en los articulos 7 y 92 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. Posteriormente, 1la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositarid una copia de
la Escritura en el organismo rector de AIAF Mercado
de Renta Fija. La Sociedad Gestora en nombre del
Fondo, la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores S.A.
o la entidad aplicada en la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF Mercado de
Renta Fija, deberdn tener en todo momento a
disposicién de 1los titulares y del pilblico en
general copia de la presente Escritura piblica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992.~==---cm e e mee e oo

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS

DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
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exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con lo
dispuesto en el articulo quinto apartado 9 de la
Ley 19/1992, por lo dispuesto en el Capitulo II del
Titulo Primero de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, del Real Decreto 116/1992
sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién
de operaciones bursdtiles y demds disposiciones que
resulten aplicables.------commmm oo

17.1 Practica de la primera inscripcidn.------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevara 1la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacidén y Liquidacién de Valores S.A. Una vez
practicada la referida inscgipcién, los Bonos
quedardn sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Real

Decreto 116/1992.----- e oo oo _..

17.2 Legitimacidén registral y certificados de




legitimacidn.-----ccmmmmm e e e deeea oo

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular 1legitimo y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para 1la
transmisién y el ejercicio de 1los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacién en el
que constaran las menciones legalmente exigidas.---

Dichos certificados no conferirdn mas derechos
que los relativos a la legitimacién.-------==------

17.3 Transmisidén de los Bonog.-----==ceecacau-

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho. IlLa
titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcién de 1la
transmisién en favor del adquirente en el registro

contable producira 1los mismos efectos que 1la
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tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmisidén serd oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estara sujeto a reivindicacién, a no ser que en el
momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o
con culpa grave.---------c- oo~

17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
sobre 1los BONOS.---=----ccmmcmmmeeemee o meccaaa-

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidén de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo.--------ccmmmmm .

La constitucidén del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién.------=--c-cooeooooo o~

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.--=======

18. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS . ---~ccc-ccmccmcccccccccccecccce e

Con el fin de consolidar 1la estructura

financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o




regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de 1los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procederi en este acto, a
formalizar 1los contratos que se establecen a
continuacién en esta Estipulacién, de conformidad
con lo previsto en el articulo 6.1 del Real Decreto
926/1998 .~ === == - m = oo

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, podrad celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacidén previa de la Sociedad Gestora a la

CNMV u organismo administrativo competente, o su
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autorizacién previa caso de ser necesaria, y a la
Agencia de Calificacidn, Y que con tales
modificaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. La presente Escritura de Constitucién
© los contratos también podridn ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.------—-=c-meo___

Un ejemplar de todos y cada uno de 1los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocolizan en acta separada con nimero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura.---------coomm . _

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado. (Cuenta de Tesoreria).-------

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANCO COOPERATIVO celebrarin un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del
cual BANCO COOPERATIVO garantizard una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) determinard que en una cuenta financiera




(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCO
COOPERATIVO, a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, serédn depositadas todas las cantidades que
reciba el Fondo, que en su mayor parte procederéan
de los siguientes conceptoS:-----------co-moooaoo--

(1) importe efectivo, neto de comisiones de
aseguramiento y colocacién, por el desembolso de 1la
suscripcién de la Emisidén de BOnos;-----------=-----

(ii) disposicién del principal del Préstamo
para Gastos InicialeS;-~---------cccmmmmmmmeeaa -

(iii) reembolso del principal e intereses

cobrados de las Participaciones Hipotecarias y de

(iv) disposicién del principal del Préstamos
Subordinado y las cantidades que en cada momento
compongan el Fondo de Reserva;----------=-=c-==cc--o-

(v) cualesquiera otras cantidades que
correspondan a los Préstamos Hipotecarios, asi como
por la enajenacidén o explotacidén de los inmuebles y
bienes adjudicados, o en administracién y posesién
interina de los inmuebles en proceso de ejecucién,
asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones tanto las derivadas de los

contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles
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hipotecados, como 1los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios,
incluidas las comisiones de cancelacién anticipada
total o parcial establecidas en cada uno de ellos;-

(vi) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y------------cccccmooo__

(vii) las cantidades a que asciendan 1las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria.-----------

BANCO COOPERATIVO garantizard wun tipo de
interés nominal anual, variable trimestralmente v
con liquidacién trimestral, aplicable en cada
periodo de devengo de intereses, igual al tipo de
interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para los Bonos
(ii) en wun margen del 0,06%. Los intereses
devengados que deberdn liquidarse los dias 15 de
marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de
diciembre o, en caso de que alguno de estos dias no

fuera un Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil se




calculardn tomando como Dbase: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, vy (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias.---=--==-ccccmccmmmmemaa._ .

En el supuesto de que la calificacién de 1la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de BANCO COOPERATIVO descendiera por debajo de P-1,
segin la escala de calificacién de Moody’'s, la
Sociedad Gestora, en un plazo miximo de treinta
(30) Dias Habiles a contar desde el momento que
tengan lugar tal situacién, deberd poner en
préctica, previa comunicacién a Moody’s, alguna de
las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado:-----------

a) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, seglin la
escala de calificacidén de Moody’s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BANCO COOPERATIVO de su obligacién de reembolso

de las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
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Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga dicha
situacién de pérdida de la calificacién P-1.-------

b) Trasladar 1la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad de crédito cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién wminima de P-1, seglin la escala de
calificacién de Moody’s, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con BANCO COOPERATIVO en
virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado.-----=----ccoocmmo____

c) En caso de no ser posibles las opciones
a) y b) anteriores, obtener de 1las Entidades
Cedentes, de BANCO COOPERATIVO o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Piblica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el Contrato y no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidén.----=-----ccccceooooo .

d) Asimismo, en caso de que no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos

previstos, la Sociedad Gestora podra invertir los




saldos, por periodos méximos trimestrales y con
vencimiento méximo a la préxima Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
una calificacién P-1 de la deuda a corto plazo no
subordianda y no garantizada, segin la escala de
calificacién de Moody’s, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANCO COOPERATIVO en virtud de
este Contrato.----------cmcm oo
Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
se mitiga parcialmente el riesgo de interés por el
desfase temporal entre los ingresos del Fondo de
principal e intereses de los Préstamos Hipotecarios
con periodicidad en su mayor parte mensual, y la
amortizacién y el pago de 1los intereses en los
Bonos, de periodicidad trimestral.---------~-------
18.2 Contratos de Préstamo.---------comacaaa-
La Sociedad Gesﬁora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con Caixa Rural de

Balears S.C.C., Caja Rural Aragonesa y de los
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Pirineos S.C.C., Caja Rural de Aragén S.C.C., Caja
Rural de Burgos S.C.C., Caja Rural de Navarra
§.C.C., Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural
de Teruel S.C.C., Caja Rural de Toledo S.C.C., Caja
Rural del Duero s.c.c., Caja Rural del
Mediterrdneo, Ruralcaja, S.C.C., Caja Rural del Sur
S$.C.C., Caja Rural Intermediterrdnea S.C.C. y Caja
Rural San Vicente Ferrer de Vall de Uxo S.C.C.V.,
dos Contratos de Préstamo denominados Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales y Contrato de
Préstamo Subordinado, cuyas caracteristicas se
describen a continuacién.--------o-ocooo_______

18.2.1 Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.-~--ccccccmm e aaa

Préstamo para Gastos Iniciales por importe de
dos millones doscientos noventa mil (2.290.000,00)
euros, distribuido entre dichas Entidades en su
condicién de prestamistas proporcionalmente al
valor nominal de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por cada Entidad Cedente y agrupados en el
Fondo, excepto el importe destinado a financiar los
gastos de constitucidén del Fondo y emisién de los

Bonos, sin incluir las comisiones de aseguramiento




y colocacién de los Bonos de las Serism Al, B y C,
que serd distribuido a partes iguales.------

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
sera destinado a financiar los gastos de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, a
financiar parcialmente 1la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, y, por el importe
restante, a cubrir el desfase temporal entre el
cobro de intereses de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y el pago de intereses de los Bonos en
la primera Fecha de Pago.-------==-cecmcoocooo oo

El préstamo devengard un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada
Periodo de Devengo de Intereses, que serid el que
resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 1,00%. Los intereses devengados que
deberadn abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calculardn tomando como base: (i) 1los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos

sesenta (360) dias. Estos intereses se abonaran
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Gnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo. La primera fecha de liquidacién de
intereses serad el 15 de diciembre de 2003.---------

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del préstamo y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos, en la Fecha de Pago inmediatamente
POSterior. ~—- - o e .

El principal del Préstamo se amortizarid en
veinte (20) cuotas trimestrales consecutivas y de
igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de
las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago, 15 de diciembre de 2003, y las siguientes
hasta la Fecha de Pago correspondiente al 15 de
septiembre de 2008, incluida.-------cccoemoao___

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para proceder a 1la
amortizacién que corresponda del Préstamo para
Gastos 1Iniciales, la parte del principal que

hubiera quedado sin amortizar, se amortizari en la




Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el
importe que, en su caso, corresponda amortizar en
esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonardn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacién
con el Préstamo en dicha Fecha de Pago, atendiendo
en primer lugar a los intereses vencidos y no
pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacién de

principal, seglin el Orden de Prelacién de Pagos del

18.2.2 Contrato de Préstamo Subordinado.---

Préstamo Subordinado por importe de gquince
millones novecientos ochenta b's cinco mil
(15.985.000,00) euros, distribuido entre dichas
Entidades en su condicidn de prestamistas
proporcionalmente al valor nominal de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca emitidos por cada
Entidad Cedente y agrupados en el Fondo.-----------

El importe del Préstamo Subordinado sera
destinado a la dotacidn inicial para la
constitucidén del Fondo de Reserva en los términos

establecidos en 1la Estipulacién 2.3 de esta
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EsCritura.---------c - ..

El préstamo devengard un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada
Periodo de Devengo de Intereses, que seri el que
resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 1,00%. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calculardn tomando como base: (i) 1los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. Estos intereses se abonaran
Gnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo. La primera fecha de liquidacién de
intereses serd el 15 de diciembre de 2003.--------- :

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del préstamo y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos, en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior.-==~----cm-mm ...

La amortizacidén se efectuari en cada una de




las Fechas de Pago en una cuantia igual a 1la
diferencia existente entre el Importe del Fondo de
Reserva requerido a la Fecha de Pago anterior y el
Importe del Fondo de Reserva requerido a la Fecha
de Pago correspondiente. En caso de que el Fondo,
conforme al Orden de Prelacién de Pagos, no
dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficiente para proceder a la amortizacién que
corresponda del Préstamo Subordinado, la parte del
principal que hubiera quedado sin amortizar, se
amortizara en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior junto con el importe que, en su caso,
corresponda amortizar en esa misma Fecha de Pago,
hasta su reembolso total.----------ocooom____

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonardn con preferencia a las
cantidades gque corresponderia abonar en relacién
con el Préstamo en dicha Fecha de Pago, atendiendo
en primer lugar a los intereses vencidos y no
pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacidén de

principal, seglin el Orden de Prelacién de Pagos del

El Contrato de Préstamo Subordinado quedari

resuelto de pleno derecho en el caso de que 1la
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Agencia de Calificacién no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, como finales,
las calificaciones asignadas con caricter
provisional a cada una de las Series de Bonos.-----

18.3 Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios.----c-ceoccoommmoccooaaooo

Caixa Rural de Balears §.C.C., Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos S.C.C., Caja Rural de
Aragén S.C.C., Caja Rural de Burgos S.C.C., Caja
Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de Tenerife
S§.C.C., Caja Rural de Teruel S.C.C., Caja Rural de
Toledo S.C.C., Caja Rural del Duero S.C.C., Caja
Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S.C.C., Caja
Rural del Sur S.C.C., Caja Rural Intermediterrénea
S.C.C. y Caja Rural San Vicente Ferrer de Vall de
Uxo S.C.C.V., Entidades Cedentes de los Préstamos
Hipotecarios a través de 1la emisién de 1las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca a ser suscritos por el
Fondo (en cuanto a dicho contrato el (los)
“Administrador(es)”), y BANCO COOPERATIVO, como
posible sustituto en determinadas circunstancias de
cualquiera de los Administradores, suscribiran con

la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta




del Fondo, el Contrato de Administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios (el “Contrato de
Administracidén”) en virtud del cual cada uno de los
citados Administradores, de acuerdo con lo previsto
en la Escritura de Constitucién y de conformidad
con lo establecido en el articulo 61.3 del Real
Decreto 685/1982, conservaridn como mandatarios de
la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo, (i) la
custodia vy administracién de los Préstamos
Hipotecarios objeto de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca; y (ii) recibirdn, en gestién de cobro,
en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores en virtud de los
Préstamos Hipotecarios, procediendo a ingresar las
cantidades que correspondan al Fondo.-------=---—--

Los términos del Contrato de Administracién se
describen en 1la Estipulacién 10 de la presente
ESCritura. === - mmm e o m oo oo

El Contrato de Administracién quedarid resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, como finales, las

calificaciones asignadas con cardcter provisional a
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cada una de las Series de Bonos.
18.4 Contrato de Direccién y de Aseguramiento

Y Colocacidn de los Bonos de las Series Al, B y C.-
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de
Direccidén y de Aseguramiento y Colocacién de los
Bonos de la Serie Al, B y C con BANCO COOPERATIVO,
CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ, DZ BANK vy SOCIETE
GENERALE como Entidades Directoras y Entidades
Aseguradoras b% Colocadoras, Yy con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.V., BANESTO, CAJA MADRID,
DEXIA, EBN BANCO, INVERCAIXA Y NATEXIS BANQUES
. POPULAIRES como Entidades Aseguradoras y
Colocadoras. —~===--- = - oo
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de

los Bonos de 1las Series Al, B y C asumen las
obligaciones contenidas en el Contrato de Direccidn
y de Aseguramiento y Colocacién de los Bonos de las
Series Al, B y C, que béasicamente son las
siguientes: 1) procurar la colocacidén en
suscripcién por terceros de los Bonos de la Serie
Al, B y C; 2) compromiso de suscripcién de los
Bonos de las Series Al, B y C que no lo hubieran

sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcién,




hasta los importes establecidos; 3) abono al Agente
de Pagos en la Fecha de Desembolso, antes de las
13.00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el
importe por la suscripcién de los Bonos de las
Series Al, B y C por cada una de ellas asegurado,
deducida la suma a la que ascienda la comisién de
aseguramiento y colocacién devengada a su favor,
procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo,
antes de las 14:00 horas del mismo dia, valor ese
mismo dia, el importe que le abonen el resto de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mids la suma a
que ascienda el importe nominal de su propio
compromiso de aseguramiento, deducida la suma a la
que asciendan 1las comisiones de aseguramiento y
colocacidén devengadas a su favor; 4) compromiso
de abono de intereses de demora pactados en el
Contrato para el supuesto de retraso en el abono de
las cantidades debidas; 5) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de la
suscripcidén; y, 6) entrega a la Sociedad Gestora de
la informacién sobre el control de la difusién
alcanzada en la colocacién de los Bonos de las
Series Al, B y C; y, 7) demds aspectos que regulan

el aseguramiento y la colocacién de los Bonos de
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las Series Al, B y C.

Los compromisos de aseguramiento de cada
Entidad Aseguradora y Colocadora y las comisiones
de aseguramiento y colocacién para cada una de las
Series de Bonos se especifican en la Estipulacién
13 de esta Escritura.--------cmoommmo

BANCO COOPERATIVO, CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ, DZ BANK
y SOCIETE GENERALE intervendrin en la Emisién de los
Bonos como Entidades Directoras. Estas no
percibirdn remuneracién por 1la direccién de 1la
Emisidn de BOnoS.----=--~-c oo

El Contrato de Direccién y de Aseguramiento y
Colocacidén quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que la Agencia de Calificacién no
confirmara antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series de BOnoS.------=cc-mmmm .

18.5 Contrato de Suscripcidén de los Bonos de
la Serie A2.--cccmcc e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Suscripcién de los Bonos de la Serie A2 con BANCO

EUROPEO DE INVERSIONES.---=--- - e mm e




BANCO EUROPEO DE INVERSIONES asume las
obligaciones contenidas en el Contrato de
Suscripcidén de los Bonos de la Serie A2 y que
bdsicamente son las siguientes: 1) compromiso de
suscripcién de los Bonos de la Serie A2 en nombre
propio; 2) abono al Agente de Pagos en la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, el importe por
la suscripcién de los Bonos de 1la Serie A2,
procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo,
valor ese mismo dia; 3) compromiso de abono de
intereses de demora pactados en el Contrato para el
supuesto de retraso en el abono de las cantidades
debidas; y, 4) demas aspectos que regulan la
suscripcién de los Bonos de la Serie A2.-----------

El Contrato de Suscripcién de los Bonos de la
Serie A2 quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que la Agencia de Calificacién no
confirmara antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series de BONOS.------=--cmccmmmmm oo

18.6 Contrato de Agencia de Pagos de 1los

La Sociedad Gestora, en representacién y por
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cuenta del Fondo, celebrard con BANCO COOPERATIVO
un contrato de Agencia de Pagos para realizar el
servicio financiero de la emisién de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo.---------ccmmccmcmmoooo_

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:-

(1)En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por la
suscripcién de la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccidén y de Aseguramiento y Colocacién de 1los
Bonos de las Series Al, B y C y en el Contratc de
Suscripcién de los Bonos de la Serie A2, le abonen,
respectivamente, las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y el BANCO EUROPEO DE INVERSIONES.-----

(ii)En cada una de las Fechas de Pago de 1los
Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable.-----c- oo .-

(iii)En cada una de las Fechas de Fijacién del




Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia Euribor determinado
que servird de base para el cdlculo del Tipo de
Interés Nominal aplicable a las Series Al, B y C.-
En el supuesto de un descenso en las
calificaciones crediticias asignadas a Banco
Cooperativo o por cualquier otra razén debidamente
justificada que puedan perjudicar las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacidén, la Sociedad Gestora podrd revocar
la designacién de BANCO COOPERATIVO como Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad en
sustitucién. Si BANCO COOPERATIVO fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior a la
establecida con BANCO COOPERATIVO en este
contrato.------em e oo
En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo satisfard al mismo
una comisién de trescientos (300,00) euros,
impuestos incluidos en su caso, durante la vigencia
del contrato, que se pagard en cada Fecha de Pago

de los Bonos, siempre que el Fondo disponga de
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liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de PagoS.---=--==--cmmmmmmmmm oo

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de 1la comisidén, los importes no pagados se
acumularan sin penalidad alguna a la comisién que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser gque se mantuviera dicha situacién de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta aquella Fecha de Pago en que
dicha situacidén hubiese cesado.------------c----_-_

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series de Bonos.-----

18.7 Contrato de Intermediacidn Financiera.---

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con Caixa Rural de
Balears S.C.C., Caja Rural Aragonesa y de los
Pirineos S.C.C., Caja Rural de Aragdn S.C.C., Caja
Rural de Burgos S.C.C., Caja Rural de Navarra

S.C.C., Caja Rural de Tenerife S.C.C., Caja Rural




de Teruel S.C.C., Caja Rural de Toledo S.C.C., Caja
Rural del Duero s.c.c., Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C., Caja Rural del Sur
S.C.C., Caja Rural Intermediterrénea S.C.C. y Caja
Rural San Vicente Ferrer de Vall de Uxo S.C.C.V.,
un Contrato de Intermediacidén Financiera destinado
a remunerar a éstas Entidades por el proceso de
intermediacién financiera desarrollado y que ha
permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la suscripcién por éste
de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y la
satisfactoria calificacién asignada a cada una de
las Series de los BONOS.------===-mc-cmmeeeocoooon

Las citadas Entidades tendrdn derecho a
percibir del Fondo una remuneracién variable vy
subordinada que se determinarid y devengara al
vencimiento de cada periodo de trimestral,
comprensivo, excepto para el primer periodo, de los
tres meses naturales anteriores a cada Fecha de
Pago, en wuna cuantia igual a la diferencia
positiva, si la hubiere, entre los ingresos vy
gastos, incluidas 1las pérdidas de ejercicio

anteriores, devengados por el Fondo de acuerdo con
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su contabilidad y previos al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre que corresponden
al {Qltimo mes de cada ©periodo trimestral.
Excepcionalmente, el primer periodo comprendera
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta 30
de noviembre de 2003, incluido, que corresponde al
Gltimo dia del mes anterior a la primera Fecha de
Pago, 15 de diciembre de 2003 .---=-ccccomomoooo__
La liquidacién de la remuneracién variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre se realizari en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior al Gltimo
dia de cada uno de los citados meses siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-----
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad de la remuneracién, el importe de la
remuneracidén variable devengada que hubiera quedado
sin pagar se acumularid sin penalidad alguna a la
remuneracidén que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, hasta su pago total.------=--co-oe__

El Contrato de Intermediacidén Financiera




quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series de Bonos.-----

18.8 Contrato de Depédsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca.-------comommmmcmcocaaas

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con BANCO COOPERATIVO
un Contrato de Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca. Dicho depdsito se constituird en
beneficio del Fondo de forma BANCO COOPERATIVO
custodiard las Participaciones Hipotecarias y 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora.--------- e e ee oo

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por la Entidad Depositaria, el Fondo satisfar& una
comisién de 0,01 por mil, impuestos incluidos, en
su caso, sobre el Saldo Vivo medio diario de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca durante cada Periodo de
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Devengo de Intereses y durante la vigencia del
contrato que se pagard en cada Fecha de Pago de los
Bonos, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de PagoS.----= - oo e

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comisién debida, 1las cantidades no pagadas se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisién que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento.-----

El Contrato de Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias quedard resuelto de pleno derecho en
el caso de que la Agencia de Calificacién no
confirmara antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series de Bonos.----------coemo ...

Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO

19. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.------

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------

Los principios, obligaciones y las actuaciones




que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de su funcién de administracién vy
representacién legal del Fondo son, con caricter
meramente enunciativo y sin perjuicio de otras
actuaciones previstas en la presente Escritura y/o
en el Folleto Informativo, las siguientes:---------
19.1.1 Principios de actuacién de la
Sociedad Gestora.--------ceecmmmemeee oo
1. Principio de diligencia.-----wwcuc-ao-o

La Sociedad Gestora desempeflard su actividad

con 1la diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, representando
al Fondo y defendiendo 1los intereses de los
titulares de los Bonos y de 1los restantes
acreedores ordinarios del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando 1los
niveles de diligencia, informacién y defensa de los
intereses de aquéllos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses de los tenedores de los Bonos y de
los restantes acreedores ordinarios del Fondo
frente a los intereses de terceros y a los que le
SON ProPioS.—===== ==L

2.Disponibilidad de mediog.----=c-coea-ooo-
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La Sociedad Gestora cuenta con los medios
necesarios, incluyendo sistemas informaticos
adecuados, para llevar a cabo las funciones de
administracién del Fondo que le atribuye el Real
Decreto 926/1998. ------comme oo

3.Codigo de Conducta.---=-===-mmeccccacaanano

La Sociedad Gestora cumplird con el cédigo
de conducta que le resulta de aplicacién. La
Sociedad Gestora tiene establecido un Reglamento
Interno de Conducta en cumplimiento de lo dispuesto
en el Capitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3
de mayo, sobre normas de actuacidn en los mercados
de valores y registros obligatorios, que ha sido
comunicado a la CNMV. ~---==--mcmmommmee oo __

19.1.2. Obligaciones y actuaciones de 1la
Sociedad Gestora para la administracién del Fondo.-

1. Gestidn del Fondo.--==-=cccccccomcaooa..

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo
de que su valor patrimonial sea nulo en todo
MOMeNEO. ~ === - e o m e o e oo

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacién de 1la propia de 1la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas

Yy 1llevar a cabo 1las obligaciones fiscales o de




cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo.--~-------cmmmm o

(iii) No 1llevar a cabo actuaciones que
pudieran deteriorar las calificaciones asignadas a
cada Serie de la Emisidn de Bonos por la Agencia de
Calificacién, y procurar la adopcién de aquéllas
medidas que estén razonablemente a su alcance para
que las citadas calificaciones no se vean afectadas
negativamente en ningln momento.----------aco-o---__

(iv) Suscribir, en representacién del
Fondo, cuantos contratos se prevén en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo.--=-----cccccmm o

(v) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidén con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidén y en el Folleto. Asimismo, adoptar las
decisiones oportunas en caso de resolucién de 1la
constitucidén del Fondo.---=--------—cccmmmmmoa___

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la

CNMV, la Agencia de Calificacidén y cualquier otro
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Organismo Supervisor.--------ecoeooooo oo ____
(vii) Nombrar y, en su caso, sustituir Yy
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a
cualquier otro organismo administrativo competente,
todos los documentos e informaciones que deban
someterse segin lo establecido en la normativa
vigente, en la presente Escritura de Constitucidn Y
en el Folleto, o le sean requeridos, asi como
elaborar y remitir a la Agencia de Calificacién la
informacién que razonablemente le requiera.-------

(ix) Facilitar a 1los tenedores de los
Bonos emitidos con cargo al Fohdo, a la CNMV y al
pGiblico en general, cuantas informaciones vy
notificaciones prevea 1la legislacién vigente y, en
especial, las contempladas en la presente Escritura
de Constitucidén y en el FolletO.-------cmooceoooooo

(x) Cumplir con las obligaciones de
cdlculo previstas en la presente Escritura de
Constitucidén y en el Folleto y en los diversos
contratos de operaciones del Fondo que se describen

establecido en 1la Estipulacién 18.2 de esta




Escritura o en aquéllos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo.--=----=--ccoeocooo__

(xi) La Sociedad Gestora podrd prorrogar
o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo y sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, podra
celebrar contratos adicionales, incluidos nuevos
contratos de 1linea de crédito, y modificar 1la
presente Escritura de Constitucidén, siempre que
conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirdn la comunicacidén previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, y a la Agencia de Calificacién, y que
con tales actuaciones no se perjudique la
calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. La modificacién de 1la presente
Escritura de Constitucién, la modificacién de 1los
contratos o la celebracidén de contratos adicionales

serd comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV
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como hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo segln corresponda. La presente
Escritura de Constitucién o los contratos también

podradn ser objeto de subsanacién a instancia de 1la

2, En relacidn con las Participaciones
Hipotecarias, 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y los Préstamos Hipotecariog.-------cccoo--

(1)Ejercer los derechos inherentes a 1la
titularidad de las Participaciones Hipotecarias Y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
suscritos por el Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracidén y disposicidén que

. sean necesarios para el correcto desempefio de la
administracién y la representacién legal del Fondo.'

(ii) Comprobar que el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo de 1los
Administradores se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las
condiciones de emisién de 1las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y con las condiciones de Préstamos
Hipotecarios a que correspondan, y que los ingresos

de los importes que correspondan los efect@an los




Administradores al Fondo el séptimo dia posterior
al dia en que fueron percibidos por el
Administrador en los términos ©previstos del
Contrato de Administracidn.------------commmmcaaoa

(iii)validar y controlar la informacién que
reciba de los Administradores sobre los Préstamos
Hipotecarios, tanto en lo referente a los cobros de
las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y
situacién y control de impagados.---------~=---=----

(iv) Supervisar que la renegociacién, en su
caso, de las condiciones de los Préstamos
Hipotecarios la realizan los Administradores de
acuerdo con las instrucciones generales o concretas
que le hubieren sido comunicadas por la Sociedad
Gestora. ---m-m e e e e

(v)Supervisar las actuaciones concertadas
con los Administradores para la recuperacién de los
impagados de 1los Préstamos Hipotecarios, cursando
instrucciones, cuando proceda, para que insten el
procedimiento ejecutivo y sobre la postura a
adoptar en las subastas de inmuebles. Ejercitar la
accién hipotecaria cuando concurran circunstancias

que asi lo requieran.---------------cmmmmoomooo .
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3. En relacidn con la Emisidén de Bonos.----

(i) Elaborar y notificar a los titulares de

los Bonos la informacién prevista en el presente
Folleto, asi como toda informacién adicional que
sea legalmente requerida.--------------oooooo___-___
(ii) Determinar, en cada fecha de fijacién

del Tipo de Interés Nominal, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el
Tipo de 1Interés Nominal a aplicar a cada una
de las Series de Bonos, resultante de 1la
determinacién efectuada de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 12.4 de esta Escritura,
Y publicarlo en 1la forma prevista en la
Estipulacidén 20 a) y c) de esta Escritura.---------
(iii) Calcular y liquidar las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los
intereses devengados de cada una de las Series de
los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 12.4 de esta Escritura y publicarlo en
la forma prevista en la Estipulacién 20 a) y c) de
esta Escritura.------------mmmmm ...
(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinaciébn, el principal a amortizar Y

reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la




Fecha de Pago correspondiente de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 12.9 de esta Escritura,
y publicarlo en 1la forma prevista en 1la

Estipulacién 20 a) y c¢) de esta Escritura.---------

4. En relacidn con las restantes
operaciones financieras y de serviciog.------------
(1) Determinar el tipo de interés

aplicable a cada una de las operaciones financieras
activa, pasivas que corresponda.-----------==--—----

(ii) Calcular y 1liquidar las cantidades
por intereses y comisiones que ha de percibir y
pagar por las diferentes <cuentas financieras
activas y pasivas, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros
concertados. = ~-=- == - - oL

(iii) Abrir a nombre del Fondo una Cuenta
de Tesoreria en BANCO COOPERATIVO.----=-==-cc-coco-

(iv) Efectuar las actuaciones previstas con
relacién a los Contratos de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y
de Agencia de Pagos que se describen en 1la
Estipulacién 18.1 y 18.6 de esta Escritura,
respectivamente, relativos a las calificaciones de

la deuda de las contrapartes por los citados
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contratos o de su situacién financiera.------------

(v) Ingresar en la Cuenta de Tesoreria
las cantidades que reciba de los Administradores de
los Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
principal e intereses como por cualquier otro
concepto que le corresponda al Fondo por 1los
MiSMOS . == == == mm o e m e ..

(vi) Velar ©para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .--------om oL

5. En relacidén con la gestidén de cobros y
pagos del Fondo.---=---cmmcmmecmee e macccaeaa

(1) Calcular 1los Fondos Disponibles vy
los Fondos Disponibles para Amortizacién y las
obligaciones de pago o retencién que tendra que
efectuar, y realizar su aplicacién, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.----------
a) (ii) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, Yy
las instrucciones de pago que correspondan,
incluidas las destinadas para atender el servicio

financiero de 10S BONOS. . -====c=c o om e oo




19. 2 Criterios contables.------ccomecaoooooo
Los ingresos y gastos se reconoceridn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
Y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.--
Los gastos de constitucién y emisién de 1los
Bonos se amortizardn linealmente durante los meses
que transcurran desde la constitucién del Fondo
hasta el 31 de agosto de 2008, inclusive.----------
El ejercicio econémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcién, el
primer ejercicio econdémico del Fondo se iniciari en
la fecha de constitucién del Fondo, y el dltimo
ejercicio econémico finalizard en la fecha en que
tenga lugar la extincién del Fondo.-----==---------
La Sociedad Gestora formularid las cuentas
anuales y el informe de gestién del Fondo, y 1lo
depositard en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, junto al informe de auditoria de las
mismas antes del 30 de abril del afio siguiente al
ejercicio econdémico al que correspondan.-----------
19.3 Auditoria de cuentas del Fondo.--~-------

Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
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verificacidén y revisién anualmente por auditores de
CUeNtaAS. - -~ - - m s e e

La Sociedad Gestora presentarid a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo, junto con el informe de auditoria de 1las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes
al cierre del ejercicio econdémico del Fondo gque
coincidird con el afio naturalal que correspondan.--

La Sociedad Gestora procederi a designar, por
periodos miximos de tres (3) afios, al aAuditor de
cCuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilita su designacién
para los periodos posteriores, respetando, en todo
caso, la legislacién s disposiciones 1legales
vigentes en dicha materia.-------=---c--coo______

20. NOTIFICACIONES.--=--c-c-cccccmcaccecceee—n

La Sociedad Gestora, para el exacto
cumplimiento de las condiciones de la emisién, se
compromete a efectuar las notificaciones que se
detallan a continuacién, observando la periodicidad

que se prevé en cada una de ellaS.------cccecmaeooono




a) Notificaciones ordinarias periddicas:----

1. En el plazo comprendido entre la fecha de
fijacién del Tipo de Interés Nominal aplicable a
las Series Al, B y C y los dos (2) Dias Habiles
siguientes como méximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los titulares de los Bonos,
los Tipos de Interés Nominales aplicables para las
Series Al, B y C, para el Periodo de Devengo de
Intereses siguiente a la Fecha de Pago.------------
2. Trimestralmente, con una antelacién minima

de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederid a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacidén:---------c-c--oo-o-_-
i) Los intereses resultantes de los Bonos de

cada una de las Series, junto con la amortizacién
de 10S BONOS.--=--=csc oo oo
ii) Asimismo, y si procediera, las cantidades

de intereses y de amortizacién devengadas por los
Bonos y no satisfechas, por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con las reglas del
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.-------=-=----
iii) Los Saldos de Principal Pendiente de 1los
Bonos de cada Serie, después de la amortizacidén a

liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
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que dichos Saldos de Principal Pendiente
representan sobre el importe nominal inicial de
cada BONO. === === === oo oo
iv) La tasa de amortizacién anticipada real de

los Préstamos Hipotecarios durante el trimestre
natural anterior a la Fecha de Pago.---------------
v) La vida residual media de los Bonos estimada
con las hipétesis de mantenimiento de dicha tasa
real de amortizacién anticipada.-----------—--~--_-_
Las anteriores notificaciones seridn efectuadas
seglin lo dispuesto en el apartado c) siguiente, y
serdn, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF, de Iberclear Y
del BANCO EUROPEO DE INVERSIONES en un plazo maximo
de un (1) Dia HAbil anterior a cada Fecha de Pago. -
b) Notificaciones extraordinarias:---------- ‘
Seradn objeto de notificacién extraordinaria:--

1. La constitucién del Fondo y de 1la
Emisién de 1los Bonos, asi como los margenes
definitivos aplicables para la determinacién del
Tipo de Interés Nominal de cada una de las Series Y
los Tipos de Interés Nominales de cada una de las
Series de Bonos determinados para el primer Periodo

de Devengo de InteresesS.-------c-mmcmmoococcccoaooo




2. Restantes:-----=----ccmccmmcen a2
Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con las Préstamos Hipotecarios, las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, con los Bonos, con el
Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos y, en general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo o en caso
de resolucidén de la constitucién del Fondo o de una
eventual decisién de Liquidacién Anticipada del
Fondo y Amortizacidén Anticipada de la Emisién de
Bonos por cualquiera de las causas previstas en
esta Escritura, siéndole remitido, en este
supuesto, a la CNMV, el acta notarial de extincién
del Fondo y procedimiento de liquidacién seguido a
que hacen referencia 1las Estipulaciones 4.1 vy
12.9.3.3 anteriores.-----------cem e e
c) Procedimiento de notificacién a 1los
titulares de los BONOS.--------cwccccccceaaa- R
Las notificaciones a 1los titulares de 1los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de
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1. Notificaciones ordinarias.--------cccaoo-..

Las notificaciones ordinarias serin efectuadas
mediante publicacidén en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusidn en Espafia, ya sea de caricter econémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podradn difundir tales
informaciones a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.-------

2. Notificaciones extraordinarias.-------=w---

Las notificaciones extraordinarias habrin de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caricter
econdmico-financiero o general, considerindose esas
notificaciones hechas en 1la fecha de dicha
publicacidén, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Hibil o inhdbil.------

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de

Interés Nominal de cada una de las Series Al, B y C




Yy el Tipo de Interés Nominal determinado para los
Bonos de cada una de las Series para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, lo comunicari por
escrito la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén, a las Entidades Directoras
Yy a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para
que lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF, a IBERCLEAR
y al BANCO EUROPEO DE INVERSIONES.--------=--=o----

3. Notificaciones y otras informaciones.------

La Sociedad Gestora podra poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de los mismos a

través de sus propias paginas en Internet u otros

medios de teletransmisidén de similares
caracteristicas.-----~---------e

d) Informacién a Comisidén Nacional del
Mercado de Valores:-------cemccccmcmccncancnacanaaa-

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de 1la CNMV 1las publicaciones que,
tanto con caracter ordinario peridédico como con

cardcter extraordinario, se efectllen seglin 1lo




13

0772003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

previsto en 1los anteriores apartados, asi como
cualquier informacién que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida.---------—--—-cco_-__.
Seccidn VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.----~-
21. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.-------=---=-
21.1 Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha
Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de
Pago, excluida.---=---ccmmmmme e ececaa o
El origen y aplicacién de 1las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1. Origen: el Fondo dispondrid de fondos por
los siguientes conceptos:-----=---c-omooo___

a) Desembolso de 1la suscripcién de los

b) Disposicién del Préstamo para Gastos.
Iniciales y del Préstamo Subordinado.--------------
2. Aplicacidn: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de adquisicién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca. -------ccccoooao__

b) Pago de 1los gastos de constitucién




del Fondo y emisidn de los BOnos. -------=ccceaoo--

c) Dotacidén del Fondo de Reserva.-------

d) Remanente en la Cuenta de Tesoreria
por la disposicién del Préstamo para Gastos
Iniciales para cubrir el desfase temporal entre los
intereses de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y los

intereses de los Bonos en la primera Fecha de

21.2 Origen y aplicacidén de fondos a partir de

la primera Fecha de Pago y hasta la {iltima Fecha de

Pago o la liquidacién del Fondo, incluidag.--------
l. Origen.-==--cccccmmm e ccccceecmcmccee oo
Los fondos disponibles (los “Fondos
Disponibles”) en cada Fecha de Pago para hacer

frente a las obligaciones de pago o de retencién
del Fondorelacionadas a continuacién en el apartado
2 serdn los importes correspondientes a los
siguientes conceptos que habran sido depositados en
la Cuenta de Tesoreria:------------=-ccccmmmmmmaa__

a) Los ingresos percibidos por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca desde

la Fecha de Pago anterior, excluida, hasta la Fecha
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de Pago correspondiente, incluida.--------—-------__

b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca desde 1la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
incluida.----=-cc-c- e __

c) Los rendimientos obtenidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
entre las cuales estard incluido el importe

correspondiente a la dotacidén del Fondo de Reserva.

d) El importe correspondiente a la dotacién
del Fondo de ReServa.----=~-=-=-ce-cooommmoo oo
e) Cualesquiera otras cantidades que hubiera

percibido el Fondo desde la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
incluida, incluyendo las que puedan resultar de la
enajenacién de inmuebles adjudicados al mismo, o
explotacidén de los mismoOS.-----~---cecomomm o ____

£) El remanente por la disposicién del
Préstamo para Gastos 1Iniciales en 1la parte
correspondiente para cubrir el desfase temporal
entre los intereses de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién




de Hipoteca, y de los Bonos en la primera Fecha de

2. Aplicacidn.------c-cccmmcccdeeaa o

Los Fondos Disponibles se aplicardn al
cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencién
exigibles en cada Fecha de Pago en el siguiente
orden de prelacién (el “Orden de Prelacién de
Pagos”), salvo la aplicacién en el orden 1° que

podrad tener lugar en cualquier momento de acuerdo

1°. Pago de los impuestos y de los gastos
ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o
no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos 1los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos y del
Contrato de Depbsito de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca. En este orden, sblo se atenderdn a favor
de los Administradores y en relacién con el
Contrato de Administracién los gastos que hubieren

anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
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cantidades que correspondiera devolverles, todos
ellos debidamente justificados.---------ccccoaaoo_

2°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2.-----cccmcuoa-

3°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B.-------c-mme o _.___

4°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.------mommmmmm

5°. Amortizacién del principal de los Bonos
por la cantidad equivalente a la diferencia
positiva existente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos al dia anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, y (ii) el Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios que, a la Fecha
de Pago correspondiente, se encontraran al
corriente de pago de débitos vencidos o, en caso de
morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
Fe L aS0. = -~ m - m o m e e -

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe que, conforme al parrafo
anterior, fuere efectivamente aplicado para la
amortizacidén del principal de los Bonos constituira
los Fondos Disponibles para Amortizacidn que se

aplicard entre cada una de las Series de acuerdo




con las reglas de Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre de cada Serie
que se establecen mads adelante en este mismo
apartado. ~-—--- = e e e

6°. Retencién de la cantidad suficiente para

mantener la dotacién del Importe del Fondo de

Esta aplicacién no tendrid lugar en la Fecha
de Vencimiento Final o en la Gltima Fecha de Pago o
de liquidacidén del Fondo.------------=--“-ccco---

Asimismo, esta aplicacidén serd sustituida en
la Gltima Fecha de Pago o de liquidacién del Fondo,
por el pago de los intereses y el reembolso del
principal de la linea de crédito que, en su caso,
hubiere sido concertada por la Sociedad Gestora

para la Amortizacidén Anticipada de la Emisién de

7°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales.----------ecocmommmooo__
8°. Pago de intereses devengados del Préstamo
Subordinado. ----==--- - - e e e
9°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la

amortizacidén del mismo.----------c---c-cooooooo-
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10° Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en 1la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del mismo.----------c--eooo______

11°. Pago a los Administradores en relacidn
con el Contrato de Administracién, de la comisién
por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios.------cccommmm ..

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
en su actividad como Administrador de cualquiera de
los Administradores, en favor de otra entidad, el
pago de 1la comisién de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, que se devengard a favor
del tercero, nuevo administrador, ocupard el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en el orden
correspondiente, salvo en el supuesto de que el
nuevo administrador fuese BANCO COOPERATIVO, en
cuyo caso el pago de la comisidén de administracidn
se mantendrd en el mismo orden 11°.-------—-—-oc-o_

12°. Pago del margen de intermediacién
financiera establecido como remuneracién variable
por el Contrato de Intermediacién Financiera.------

Salvo la amortizacién del principal de los

Bonos que se realizarad de acuerdo con las reglas de




Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre éada Serie que se establecen en
el apartado 3 siguiente, cuando en un mismo orden
de prelacidén existan débitos por diferentes
conceptos y el remanente de Fondos Disponibles no
fuera suficiente para atender 1los importes
exigibles de todos ellos, 1la aplicacién del
remanente de los Fondos Disponibles se realizard a
prorrata entre los importes que sean exigibles de
cada uno de ellos, procediéndose a la distribucién
del importe aplicado a cada concepto por el orden
de vencimiento de los débitos exigibles.-----------
3. Distribucidon de 1los Fondos Disponibles
para Amortizacidén entre cada Serie.--~-c--c-coeooooo
Los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacién
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie”):-
1. Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en la que 1los Saldos de Principal
Pendiente de las Series B y C 1llegaran a ser,
respectivamente, iguales o mayores al 5,40% y al

2,70% del Saldo de Principal Pendiente de 1la
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Emisién de Bonos, los Fondos Disponibles para
Amortizacién serdn aplicados en su totalidad para
la amortizacién de los Bonos de la Clase A conforme
a la regla 2 siguiente.--------c-coomo . ____

2. Los Fondos Disponibles para Amortizacidén
aplicados a la amortizacién de la Clase A, tanto en
virtud de la regla 1 anterior como en virtud de las
reglas 3 y 4 siguientes, se aplicardan de la forma

siguiente:--------comomee .

1°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A2 por el importe de la amortizacidn
que corresponda en la Fecha de Pago segln el
calendario de amortizacidén establecido para 1la
Serie A2.=--- - o__- '

2°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al.-----ccmmmmm ..

2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”):
Se interrumpird el orden de aplicacién del apartado
2.1 anterior y la amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A2 por el importe de la cuota de

amortizacidén segln el calendario de amortizacién




establecido para la Serie A2 en cualquier Fecha de
Pago si se produjera cualquiera de las
circunstancias que se establecen a continuacién.---

a) En caso de que en la Fecha de
Determinacién inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago correspondiente, el importe a que ascienda (i)
el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios que se
encontraran en morosidad con mds de tres (3) meses
Yy menos de dieciocho (18) meses de retraso en el
pago de débitos vencidos, en relacién con (ii) el
importe a que ascienda el Saldo Vivo los Préstamos
Hipotecarios que se encontraran, a esa misma fecha,
al corriente de pago de débitos vencidos o, en caso
de morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
retraso, fuera superior al 2,00%.-~------ccmce__

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicados a la amortizacidén de la
Clase A se aplicaridn a la amortizacién de la Serie
Al y de la Serie A2 distribuyéndose entre las
mismas a prorrata directamente proporcional a los
Saldos de Principal Pendiente de la Serie Al y de
la Serie A2 a la Fecha de Determinacién anterior a

la Fecha de Pago correspondiente.----------
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b) En caso de que en la Fecha de Pago
correspondiente, si al efectuar el cdlculo de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn y su
distribucién para la amortizacién del principal de
cada una de las Series conforme a las restantes
reglas de este apartado, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A2 fuera a resultar superior
al 25,00% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emisidén de BOnNoOS.------=cco-mmmmm ...

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicados a la amortizacién de la
Clase A se aplicaran a la amortizacién de la Serie
Al y de la Serie A2 distribuyéndose entre las
mismas de modo tal que la relacidén entre (i) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2 y (ii)
al Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos se mantenga en el 25,00% o porcentaje
inferior lo mids préximo posible.---------ccoo---.

3. A partir de la Fecha de Pago posterior a
aquélla en la que las relaciones establecidas en la
regla 1 anterior resultaren ser iguales o mayores a
dichos 5,40% y 2.70%, respectivamente, los Fondos

Disponibles para Amortizacién se aplicaran a la




amortizacién de la Clase A y de las Series B y C,
distribuyéndose entre las mismas de modo tal gque
dichas relaciones entre (i) los Saldos de Principal
Pendiente de la Series B y de la Serie C y (ii) el
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, se mantengan en el 5,40% y en el 2,70%,
respectivamente, o porcentajes superiores a é&stos
lo mas préximos posibles.---------ccmmmmmmoo_o_

No obstante, los Fondos Disponibles para
Amortizacién no se aplicardn en la Fecha de Pago a
la amortizacidén de la Serie B y de la Serie C, si
se produjera cualquiera de las circunstancias
siguientes:---------cceccm L

a) Que el importe del Fondo de Reserva dotado
fuese inferior al Importe del Fondo de Reserva
requerido. ——- == - - - m e oo

b) Que en la Fecha de Determinacién anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda (i) el sSaldo Vivo de 1los Préstamos
Hipotecarios que se encontraran en morosidad con
mds de tres (3) meses de retraso y menos de
dieciocho (18) meses en el pago de débitos
vencidos, en relacién con (ii) el importe a que

ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos
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Hipotecarios que se encontraran, a esa misma fecha,
al corriente de pago de débitos vencidos o, en caso
de morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
retraso, fuera superior al 1,50%.----------cecoueo__
4. A partir de la Fecha de Pago,
incluida, en la que el importe del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios sea inferior al 10 por
100 del Ssaldo Vivo inicial en la constitucién del
Fondo o en la Fecha de Pago de 1liquidacién del
Fondo, los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicardn secuencialmente en primer lugar a 1la
amortizacidén de la Clase A, conforme a la regla 2
anterior; hasta su total amortizacién, en segundo
lugar a la amortizacién de la Serie B hasta su
total amortizacién y en tercer lugar a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacidn. .----------moo . __
Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES.--====eceeo--

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. - -
La presente Escritura de Constitucién podra
ser objeto de modificacién en caso de ser necesario
y siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrieran

circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso




tales actuaciones requerirdn la comunicacidn previa
de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacién previa
caso de ser necesaria, y a la Agencia de
Calificacidén, y que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién. La presente Escritura
de Constitucién también podrd ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.-------eccouoo
23. REGISTRO MERCANTIL.------------=ccamamaan-
De conformidad con lo previsto en el articulo
5.3 de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos
que se emiten a su cargo serdn objeto de
inscripcidén en el Registro Mercantil.--------------
24. DECLARACION FISCAL.--===---mecamcacacana-
La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias"” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992.--=-c-cmmmmmamaa-
25. GASTOS.--==--m-cecceeccccccccaccacaaoaan
Todos los gastos derivados del otorgamiento y

ejecucién de la presente Escritura ptGblica serén
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por cuenta del Fondo en los términos previstos en

la Seccidén I de la presente Escritura.---------——---

En la presente Escritura, los términos que
aparezcan con sus iniciales en maylscula tendrdn el
mismo significado que en el Folleto Informativo.
Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto 1Informativo o que sean expresamente
definidos en 1la presente Escritura tendran el
significado que en el mismo se indique. -----------

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y del resto de la
documentacién relativa a la operacidén de
titulizacién descrita en los Expositivos Y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propésito, de
tal modo que lo no previsto en 1la presente
Escritura se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan © no estén en contraposicién a las

Estipulaciones de la presente Escritura. ----------




27. LEY Y JURISDICCION..-------=co-ooooocooo

La presente Escritura se regiri e interpretara
de acuerdo con las leyes espaficlas.------=-------c---

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
Yy reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la administracién y representacién legal por la
Sociedad Gestora de RURAL HIPOTECARIO V Fondo de
Titulizacién de Activos, y de la Emisién de Bonos
con cargo al mismo, serdn conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales espafioles competentes.---

Asi lo otorgan.-----------cemmmmm e

Hago las reservas y advertencias pertinentes
especialmente las de carécter fiscal. -------------
Doy cumplimiento a requisito de lectura conforme a
lo dispuesto en el Reglamento Notarial; los
comparecientes, enterados, ratifican y aprueban la
presente escritura y la firman conmigo, el Notario,
que doy fe, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se
adectia a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes, y en general de todo

cuanto la misma se contiene, asi como de que va
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extendida sobre ciento cuarenta y cinco folios de
papel exclusivo para documentos notariales de la
Serie 5C, nGmeros 6634001, los ciento cuarenta y
dos siguientes en orden correlativo, 6634146, y el
del presente.--------ccomm oo
Estédn las firmas de los comparecientes.- Signado: R. Parejo G.-
Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de aplicacién

del Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica a la gque se estam-

pa al pie de esta copia.

DOCUMENTOS UNIDOS
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J.M?*
NUMERO CUATRO MIL TRESCIENTOS CUARENTA .~=~-emme=eccacmcamom-~

Padma de Mallorca, mi residencia,a diez y nueve de
eptiemire de dos mil tres .~=mmmccmcccmccmcaiccncmcnaanam———

Ante mi,VICTOR ALONSO-CUEVILLAS SAYROL ===~

Notariol del Ilustre Colegio de Baleares, y al efecto

de otordgar escritura ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS

COMPARECE:

DON GABRIEL ROCA ROCA, mayor de edad,casado,
vecino de Montuiri con domicilio en la calle Pujol
numero 69 y con D.N.I. nGmero 43.609.947-Q.

El/seﬁor.compareciente, a quien idéntifico
hOor su D.N;I. exhibido, concurre a este acto en su
calidad de Presidente en nombre y representacidén de

AIXA RURAL DE BALEARS SOCIEDAD COOPERATIVA DE

CREDITO,domicilida en la calle Gran Via Asima nim 1,

de esta Ciudad, constituida con fecha 10 de Marzo de

1.972, bajo la denominacién de " Caja Rural Provin-

cial de Baleares, Sociedad Cooperativa de Crédito,
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la Seccidén A del Registro con el numero 82 del Mi-
nisterio de Hacienda ( Banco de Espafia), halléandose
encuadrada en la Unidén Nacional de Cooperativas de
Crédito.- Sus Estatutos fueron adaptados a 1la Ley
52/1.974 de 19" de Diciembre, General de Cooperativas
Yy a su Reglamento de aplicacién,aprobado por R.D.
2710/1978 de 16 de Noviembre, cuya adaptacién fué
calificada favorable por 1la Direccién General de
Cooperativas, Servicio de Registro, del Ministerio

de Trabajo y Seguridad Social en fecha 2 de Agosto

de 1.984. Su N.I.F es el nimero 07053788.

En virtud de Asamblea de dicha entidad cele-
brada el dia 19 de Junio de 1.993, fué adoptada su
denominacién actual al igual que aprobados unos nue-
vos Estatutos, que fueron elevados a publico median-
te escritura autorizada por el Notario que fué de
esta Ciudad Don Francisco de Asis Sanchez-Ventura
Ferrer, en fecha diez y seis de Septiembre de 1.994,
inscrita en el Registro Mercantil de Baelaresj al

folio 98, del tomo 966 de Sociedades, hoja ndmero PM

7591, insciripcion 4*.

E inscrita igualmente en el Registro de Coo-
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perativas-Seccién Central, al tomo VII, folio 631,

asiepto n° 17, conservando el nimero 779 SMT, con el

gde fighraba inscrita en el anterior Registro de

Cooperativas.

Fueron adaptados sus Estatutos Sociales a la
de Cooperativs, Ley 27/1.999 de 16 de Ju-
lio de 24000, por acuerdos adoptados por unanimidad

en la Asadmblea General celebrada en segunda convoca-

toria en te localidad de Campos el dia 28 de Abril

de 2.001, elevados a piblico mediante escritura au-
torizada por el Notario de esta Ciudad Don Victor

Alonso-Cuevillas Sayrol, en fecha once de Diciembre

de dos mil uno.

Su representacidn y facultades para este ac-

to\ resultan:
\\Agxffel contenido de los Estatutos Sociales

que tengo a la vista y de los mismos testimonio lo

siguiente:
"Articulo 3°.- Objeto.- El objeto social de

la entidad viene constituido por la atencién a las
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necesidades financieras de sus socios y de ter
mediante el ejercicio de las actividades propias
las entidades de crédito. A tal fin podrd rrealizar

toda clase de operaciones activas, pasivas y de ser-

vicios que constituyen la actividad bancaria, asi.

como la accesoria o instrumental a la misma, que de-
sarrollard principalmente en el medio rural con

atencidén preferente a las necesidades financieras de

sus socios ye, especial las siguientes:
.... b).- Préstamo y crédito, incluyendo
crédito al consumo, crédito hipotecario, crédito pa-

ra la compra o venta de valores y la financiacidn de

transacciones comerciales."
"...Articulo 33.- Organos sociales y Direc-

cidén. Los 6rganos sociales de esta Caja Rural, son:—

a) .- La Asamblea General.

b) .- E1 Consejo Rector.
Existird también una Direccién General, con
las funciones y atribuciones previstas, en estos Es-

tatutos y las que sean conferidas en la escritura de

poder.

"...Articulo 43.- El Consejo Rector. Natura-

leza y competencia.

El Consejo Rector, es el d6rgano de gobierno,

06632734
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gestidn y representacién de esta Caja Rural, y le
corresponde, al menos, la alta gestidn, la supervi-

sidén de los directivos y la represnetacidén de la so-

iedad cooperativa. Sus facultades representativas
se extlenden a todos los actos relacionados con las
actividades que integran el objeto social. Es compe-
tente para establecer las directrices generales de
bn y para ejercitar las facutlades que no es-

tén reseyrvaas por Ley, o por estos Estatutos a otros

ociales. Su actuacidén se desarrollari con
\
sujecién a la Ley, a estos Estatutos y a la politica

6rganos

general fijada por la Asamblea General.

El Consejo Rector podra conferir apodera-
mientos y revocarlos, y en especial nombrar y revo-
car al Director /General, como apoderado principal de

la GQixa Rural. Las facultades de direccidn, de ges-

tidén y de representacidén que se confieran se esta-

bleceran en la escritura de poder.
"...Articulo 44.- Composicidén del Consejo

Rector. El Consejo Rector se compone de 13 miembros
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titulares, Presidente, Vicepresidente,

10 vocales..."

"...Articulo 50.- El Presidente del Consejo
Rector, que actuarid bajo la denominacién de Presi-
dente d ela Caixa rural de Balears, tendri atribuida
la representacién legal de la Caixa Rural, sin per-
juicio de incurrir en responsabilidad si su actua-

cidén no se ajusta a los acuerdos de la Asamblea Ge-

neral y el Consejo Rector.

En tal concepto le corresponde:
a) .- Representar a la Caixa rural, judicial
ye xtrajudicialmente, en toda clase de actos, nego-

cios juridicos, contratos y en el ejercicio de todo

tipo de acciones y excepciones."

B).- Y de su cualidad de Presidente de 1la
Propia Caixa y por tanto, del Consejo Rector, nom-
brado en dicho cargo en Asamblea General de fecha 15

de Septiembre de 2003 manifestandome que continua en

el desempefio del mismo

Me presenta certificacién la cual uno a esta
matgriz para que de la misma forme parte integrante,
expedida por Don Lorenzo Rossello Homar, en su cali-

dad de Secretario del Consejo Rector de la Caixa Ru-




PAPEL EXCLUSIVO PAAA DOCUMENTOS NOTARIALES

SA2888685

06/2003

ral de Balears, con el visto bueno del Presidente el

propio compareciente Don Gabriel Roca Roca, cuyas

firmas legitimo.

Y teniendo a juicio, segun interviene, la

capacidad legal necesaria para este acto,
DICE Y OTORGA:

Que eleva a plblico entre otros el acuerdo

adoptados por el Consejo Rector de esta Entidad, vy

brrespondiente a la celebrada con fecha 15 de

Septiembye de 2003, y su contenido de acuerdo a 1lo

que consta en la certificacién unida a la misma y.

que se d& aqui por reproducida para evigtar inneces-

rias repeticiones.

Hice las reservas y advertencias legales,

pecialmente las del Registro Mercantil.

€

lo otorga el sefior compareciente, a
quien leo integramente esta escritura pfior haber re-
nunciado al derecho que le digo tiene de hacerlo por
si, en su contenido se ratifica y firma conmigo, el

Notario, que de todo ello,extendido en cuatro folios
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de la serie 5A., nimeros 2882530 y 1los tres si-

guientes en oggeg cgrrelativo po§terior4 doy fé.-
-~ A [} - [ N a

Hay la firma del compareciente.-— Signado.—- Victor

Alonso—Cuevillas.- Rubricados.- Sellado.--———————- !

--------- SIGUE DOCUMENTACION UNIDA:

—————— —————




CAIXA RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

CERTIFICA: Que segin consta en el Libro de Actas para las reuniones del
Consejo Rector de esta Entidad, y en la correspondiente a la cefebfada con
fecha 15 de septiembre de dos mil tresy previa convocatoria al efecto con
arreglo a los estatutos de la Entidad, con quérum suficiente y por unanimidad
se adoptd el acuerdo siguiente:

Realizar una emisién de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmision de Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normativa Requladora. La emisidn de las Participaciones Hipotecarias

y de lps~Certificados de Transmision de Hipoteca se realizard con
sujecion lo dispuesto en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario, Ley
2/1881, de 25 de Marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, Real
Dgcreto 1289/1991, de 2 de Agosto, el articulo 18 de la Ley 44/2002 de

de Noviefnbre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y
fdemas disposiciones aplicables.

.| Importe de la_emisién. El importe de la emisién de Participaciones
\ Hipotecarias y e Certificados de Transmisién de Hipoteca, que estardn

representados ep titulos nominativos tanto individuales como mditiples,

| ascenderd en chnjunto hasta un mdximo de 27 millones de euros

(veintisiete millongs de euros)

\\
. Fecha de emision. La emisién de las Participaciones Hipotecarias y de

ps Certificados de Transmisién de Hipoteca a la que se refiere el
presente acuerdo se realizard en un plazo no superior a seis meses.

Suscripcidn. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emitiran y serdn suscritos por
Rural Wipotecario V Fondo de Titulizacién de Activos (el Fondo) en el
mismo acto de su cons 't’ucién, a través de la sociedad gestora Europea
de Titulizasign, S.A.;”S.G.F.T. (la Sociedad Gestora). El Fondo serd
constituido con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulacion, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resuite de aplicacion. La transmisién y
tenencia de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca estaran limitadas a inversores institucionales o
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5. Delegacién. Se faculta en los mds amplios términos a D. ANTONIO DE
PARELLADA DURAN con DNI. 46222635H, a D. JOAN PERELLO GUAL con
DNI. 18219895P, a D. Ignacio Benlloch Ferndndez-Cuesta con DNI.
50.300.773A y a D. Ramén Carballas Varela con DNI. 36.066.124P, para
que cualquiera de ellos indistintamente, de forma solidaria:

a.

d.

Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran
mediante las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

Determinen la fecha concreta de emisidn de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, asi
como las concretas caracteristicas, condiciones, bases vy
modalidades de dicha emisidn, y entre otros extremos, el nimero
de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisidn
de Hipoteca que finalmente se emitan y el importe.

Emitan los titulos en que quedan representadas las Participaciones 4
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y en -
general, realicen y tramiten cuantos actos, gestiones,

. autorizaciones, asi como firme cuantos documentos publicos y

privados y, en su caso, folletos de emisién, sean precisos a los
efectos de la emisién de dichas Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisién de Hipoteca para su agrupacién por el
Fondo.

Firmen los titulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
firma que podra reproducirse en los titulos por los medios que
estimen mds adecuados, pudiendo realizar en nombre de la
Entidad emisora toda clase de actos de disposicién, carga o
gravamen, incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles
directamente relacionados con la emisién, enajenacidn,
transmisidn o cesidn de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca estableciendo cuantos
pactos o condiciones juzguen conveniente.

Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de
constitucion del Fondo, emisidn y suscripcidn .de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca, y
emisidn de bonos de titulizacién, en su condicidn de emisor de
dichas Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién
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de Hipoteca asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y
garantias consideren necesarios 0 convenientes.

Se les faculta, asimismo, en los més amplios términos, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, suscriba cuantos contratos complementarios a la emisidon
y agrupacidn de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, acordada en el dia de hoy, sean necesarios o
convenientes y, entre otros, los de administracién, custodia y depdsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, y
de los Préstamos Hipotecarios a que correspondan, asi como cualesquiera otros
contratos sean necesarios o convenientes, con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo y la cobertura de riesgos inherentes a la emisién de Bonos
que efectle dicho Fondo.

Vicepresidente, P. RO GONZALO AGUILO FUSTER, para que cualquiera de
ellos pueda corhparecer |nte Notario y en representacién solidaria de la Caja,
elevar a escritura publicalel presente acuerdo.
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D. LORENZO 'ROSSEELO HOMAR SECR

, . s MADRD
CERTIFICA: Que segun consta en el Libro de Actas para tes=seefiiones del

Consejo Rector de esta Entidad, y en la correspondiente a la celebrada con
fecha 15 de septiembre de dos mil tres, previa convocatoria al efecto con
arreglo a los estatutos de la Entidad, con quérum suficiente y por unanimidad
se adopto el acuerdo siguiente:

Realizar una emisidn de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmision de Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normativa Reqguladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmision de Hipoteca se realizard con
ujecién lo dispuesto en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario, Ley
1981, de 25 de Marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, Real
creto 1289/1991, de 2 de Agosto, el articulo 18 de la Ley 44/2002 de

Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca, que estaran
representados en titulos nominativos tanto individuales como mdiltiples,
ascendera en conjunto hasta un méximo de 27 millones de euros
(veintisiete millones de euros)

. Fecha de emisidn. La emisidn de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca a la que se refiere el
presente acuerdo se realizard en un plazo no superior a seis meses.

. Suscripcién, La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca se emitirdn y serdn suscritos por
Rural Hipotecario V Fondo de Titulizacién de Activos (el Fondo) en el
mismo acto de su constitucidn, a través de la sociedad gestora Europea
de Titulizacidn, S.A., S.G.F.T. (la Sociedad Gestora). El Fondo serd
constituido con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidn de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulacidn, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resuite de aplicacién. La transmisidn y
tenencia de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca estardn limitadas a inversores institucionales o -
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profesionales, no pudiendo ser adql Fidas—p0r el publico no
especializado, a los efectos del parrafo segundo del articulo 64.6 del Real
Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991.

5. Delegacidn. Se faculta en los mds amplios términos a D. ANTONIO DE
PARELLADA DURAN con DNI. 46222635H, a D. JOAN PERELLO GUAL con
DNI. 18219895P, a D. Igracio Benlloch Ferndndez-Cuesta con DNI.
50.300.773A y a D. Ramdn Carballas Varela con DNI. 36.066.124P, para
que cualquiera de ellos indistintamente, de forma solidaria:

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran
mediante las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

b. Determinen la fecha concreta de emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, asi
comg las concretas caracteristicas, condiciones, bases vy

dalitigdes de dicha emisidn, y entre otros extremos, el nlimero

de Partigjpaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisidn
de Hipoteca que finalmente se emitan y el importe.

. Emitan loq titulos en que quedan representadas las Participaciones

Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca, y en

general, fealicen y tramiten cuantos actos, gestiones,

autorizaciones, asi como firme cuantos documentos publicos y

privados y, &n su caso, folletos de emisién, sean precisos a los

efectos de la emisién de dichas Participaciones Hipotecarias y

Certificados de Transmisidn de Hipoteca para su agrupacién por el

Fondo.

. Firmen los titulos representativos de las Participaciones

Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,

firma que podrd reproducirse en los titulos por los medios que

stimen mas adecuados, pudiendo realizar en nombre de la

tidad emisora toda clase de actos de disposicién, carga o

vamen, incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles

amente relacionados con [a emisidn, enajenacion,

isién o cesion de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de’ Transmision de Hipoteca estableciendo cuantos
pactos o condiciones juzguen conveniente.

e. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de
constitucion del Fondo, emision y suscripcion de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca, y
emisién de bonos de titulizacion, en su condicion de emisor de
dichas Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision

'hociedau Louperativa ug Lieailo. Insgrua en el feyISlio Mercanin us MalloftCa. Mo Yo, ol /9. Huja Fvi-Z29 1. ISLIPUIVIE 1.° GLE T -Urubsron
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Se les faculta, asimismo, en los mds amplios términos, padsMARRRIdliera de
ellos, indistintamente, suscriba cuantos contratos complementarios a la emisién
y agrupacién de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, acordada en el dia de hoy, sean necesarios o
convenientes y, entre otros, los de administracién, custodia y depésito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, y
de los Préstamos Hipotecarios a que correspondan, asi como cualesquiera otros
contratos sean necesarios o convenientes, con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo y la cobertura de riesgos inherentes a la emisién de Bonos
que efectte dicho Fondo.

Se faculta al presidente del Consejo Rector D. GABRIEL ROCA ROCA, y al
Vicepresidente, D. PEDRO GONZALO AGUILO FUSTER, para que cualquiera de
ellos pueda comparecer ante Notario y en representaaon solidaria de la Caja,
elevar a escritura publica el presente acuerdo.

Y para que asi conste, se firma la presente certificacién con el Visto Bueno del
Sr. Presidente, en Palma de Mallorca a 16 de septiembre de dos mil tres.

Vo go 5
EL PRESIDENTE
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ES PRIMERA COPIA DE LA MATRIZ, la expido para
la Entidad otorgante,en o ¢ h o folios serie 54,
nimeros 2.888.682y loss i e t e siguientes corre

lativos en orden, en Palma de Mallorca, el mismo

dia de su otorgamiento, doy fé.-
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mi residencia, a veintitrés de
septie
Ante mi, JOSE MANUEL ENCISO SANCHEZ, Notario

del Ilustre Colegio de Zaragoza. =---=-====c-----o-

DON ANTONIO ESCARTIN HUERTO, mayor de edad,
casado, vecino de Huesca (Calle Maria Auxiliadora,
n°® 3). Con D.N.I. nGmero 17.937.449-W., ----------

INTERVIENE en nombre Yy representacidn, como
Secretario del Consejo Rector, de la entidad "“CAJA
RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S. COOP. DE
CREDITO";domiciliada en Huesca, calle Berenguer, 2-
4 ;de duracidén indefinida; que procede por fusidén de
las entidades "Caja Rural de Huesca, S.Coop. de
Crédito" y "Caja Rural de 2Zaragoza, S.Coop de
Crédito",formalizada en escritura autorizada, el
dia 14 de septiembre de 2001,por Don Francisco
Rodriguez Boix, Notario de Huesca, bajo el nilmero

1.520 de orden, escritura en la que, igualmente, ha




adoptado aquella denominacién, establecido su
domicilio en.el lugar indicado y formulado el texto
articulado de los Estatutos por los que se rige. --

Inscrita, con fecha 11 de diciembre de 2001,en
el Registro Mercantil de Huesca, al tomo 467,libro
7,folio 1, seccidén 8,hoja HU-6254, inscripcién 1*;
e inscrita en el Registro de Cooperativas, Seccidn
Central, con fecha 28 de diciembre de 2001,al tomo
LIV, folio ©5.319,asiento nimero 1, nimero de
inscripcién 2185-SMT, quedando clasificada como
Cooperativa de Crédito, a tenor de lo dispuesto en
la Ley 27/1999,de 16 de julio, de Cooperativas, de
aplicacién supletoria segin determina el articulo
2° de la Ley 13/1989,de 26 de mayo, de Cooperativas
de Crédito, desarrollada por Real Decreto
84/1993,de 22 de enero y demids disposiciones
concordantes. ==----c-- e oo

Con C.I.F. nGmero F-22-252076. -=--=-==-==-=-n-co--

De los Estatutos referidos transcribo, como
pertinente a este otorgamiento, los particulares
siguientes:".. .Articulo 39°.- El Consejo Rector:
cardcter y facultades...2. Corresponden al Consejo
Rector, a titulo enunciativo, adem&s de 1las

competencias y facultades antes seflaladas, las

st et e o e LAt o —— o -
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siguientes:...16°) Delegar aqu¢llas facultades que,
de conformidad con la legiglacién vigente, sean
delegables, y otorgar los cofrespondientes poderes,
generales e} especiales...Articulo
47° :Apoderamientos del Consejo Rector. El Consejo
Rector podréd conferir apoderamientos a cualquier
persona, cuyas facultades representativas se
establecerdn en las correspondientes escrituras de
- POder. . .M, memm e e e
Asi resulta de «copia autorizada de dicha
escritura de fusidn, que tengo a la vista, sin que,
en lo omitido, por innecesario, haya nada que, a mi
juicio, limite, restrinja o condicione lo inserto.
Su legitimacidén para este otorgamiento
resulta: --------cmmmm -
- - De su designacidn para el cargo con el que
interviene en la referida escritura de fusién,
habiéndose inscrito su nombramiento en el Registro

Mercantil de Huesca y en el Registro de

Cooperativas, conjuntamente con ella. --------=-----

——— - - — e e e ~ L et e ey g . e _ - B T




- De 1los acuerdos adoptados en el Consejo
Rector de la entidad en reunidn celebrada el dia 29
de Abril de 2.003, segin consta en una
certificacién expedida, con fecha 19 de Septiembre
de 2.003, por el compareciente, con el Visto Bueno
del Presidente de dicho Consejo, Don Antonio Aisa
Sarasa, igualmente nombrado para dicho cargo en la
referida escritura, certificacién que en este acto
me entrega, cuyas firmas legitimo y que dejo unida
a esta matriz. --------ccc-cco m—— e m e

El compareciente me asegura la integra vigencia
de su mencionado cargo. ------~-----------e———--

Le conozco y le juzgo, segin interviene, con
capacidad y legitimacidén para otorgar la presente

escritura de PODER. ---=-=--ceccccmcrmcacceeccnanaa="

Que, en la representacién gque ostenta, da y
confiere PODER ESPECIAL pero tan amplio y bastante
como en Derecho sea necesario y por Ley se

necesite, a favor de DON JOSE ALEJANDRO MOLINER

BURREL con D.N.I. nimero 18.017.718-R; DON RAMON

SOLANO LISA, con D.N.I. nimero 18.025.639-X; DON

IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA, con D.N.I.

nimero 50.300.773-A; y a DON RAMON CARBALLAS
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VARELA, con D.N.I. nimero 36.066.124-P para gque

actuando en nombre y represgntacién de la entidad
mandante pueda ejercitar, las facultades que
constan en la Certificacidén incorporada y que no se
transcriben para evitar repeticiones innecesarias.
Hechas las reservas y advertencias legales; en
particular advierto de la obligatoriedad de
inscripcién de 1la presente en los Registros
pertinentes. ------c--cc e -
Leida esta escritura por wmi, el Notario,
después de advertir al compareciente de su derecho
a leerla por si, del que no usa, la encuentfa
conforme, ratifica y firma conmigo, que doy fe de
que el consentimiento ha sido libremente prestado,
de que el presente otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la Qoluntad.debidamente informada de
los otorgantes y de todo lo demds consignado en
este instrumento plblico, extendido en tres folios
de papel timbrado del Estado de wuso exclusivo

notarial de la Serie S5C, nimeros 0114512 - 0114513




y 0114514; que signo, firmo, rubrico y sello; yo el
Notario autorizante; DOY FE. -—----mcmmmmmmc e oo e

Estd la firma del compareciente.- Signado.- José
Manuel Enciso.- Rubricados.- Estd el sello en tinta

de la Notaria y el de aplicacién del Arancel. -----

Sigue Documentacidén Unida
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FREEL EXCLYSNG EQ0RR BOEUMENTSS \ORRRlES

CERTIFICO

Que el Consejo Rector de “CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.
COOP. DE CREDITO”, en reunion celebrada el dia veinjifieve de abril de dos mil tres, previa
convocatoria al efecto con areglo a los Estatutos ‘sgciales de la Entidad, en segunda
convocatoria con quérum suficiente y por unanimidad/ se adoptd, entre otros, el acuerdo
siguiente: ’

“ Realizar una emision de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmision
de Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normativa Reguladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca se realizara con sujecion lo dispuesto en la
legislacion sobre el Mercado Hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto
685/1982, de 17 de Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, el articulo 18 de la
Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y
demas disposiciones aplicables. ’

2. Importe de la emisién. El importe de la emisién de Participaciones Hipotecarias y de
Certificados de Transmisin de Hipoteca, que estaran representados en titulos
nominativos tanto individuales como mltiples, ascenderé en conjunto hasta un méximo
de cuarenta y nueve millones setecientos sesenta y un mil cuatrocientos cincuenta y
siete euros con treinta y cuatro céntimos de euro (49.761.457,34)

3. Fecha de emisién. La emision de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca a la que se refiere el presente acuerdo. se realizara en un
plazo no superior a seis meses. '

4. Suscripcién. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se emitiran y seran suscritos por Rural Hipotecario V Fondo de
Titulizacion de Activos (el Fondo) en el mismo acto de su constitucion, a través de la
sociedad gestora Europea de Titulizacién, S.A., S.GF.T. (la Sociedad Gestora). El
Fondo sera constituido con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulacién, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de saciedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion. La

’ Berenguer, 2 « 22002 Huesca
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transmision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca estaran limitadas a inversores institucionales o profesionales,
no pudiendo ser adquiridas por el plblico no especializado, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto
1289/1991.

5. Delegacién. Se faculta en los mas amplios términos a Don José Alejandro Moliner
Burrel con Documento Nacional de Identidad nimero 18.017.718-R, a Don Ramén
Solano Lisa con Documento Nacional de Identidad nimero 18.025.639-X, a Don Ignacio
Benlloch Fernandez-Cuesta con Documento Nacional de Identidad nimero 50.300.773-
A, y a Don Ramén Carballas Varela con Documento Nacional de Identidad nimero
36.066.124-P, para que cualquiera de ellos indistintamente, de forma solidaria:

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran mediante las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

b. Determinen la fecha concreta de emision de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como las concretas
caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de dicha emision, y entre
otros extremos, el nimero de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmisién de Hipoteca que finalmente se emitan y el importe.

¢. Emitan los titulos en que quedan representadas las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y en general, realicen y tramiten
cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como firme cuantos documentos
publicos y privados y, en su caso, folletos de emisién, sean precisos a los
efectos de la emision de dichas Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca para su agrupacion por el Fondo.

d. Firmen los titulos representativos de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, firma que podré reproducirse en los
titulos por los medios que estimen mas adecuados, pudiendo realizar en nombre
de la Entidad emisora toda clase de actos de disposicién, carga o gravamen,
incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles directamente relacionados con la
emision, enajenacion, transmision o cesidn de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca estableciendo cuantos-pactos o
condiciones juzguen conveniente.

e. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de constitucién del
Fondo, emision y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y de Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y emisién de bonos de titulizacién, en su condicion
de emisor de dichas Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision
de Hipoteca asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y garantias
consideren necesarios 0 convenientes.

Se les faculta, asimismo, en los mas amplios términos, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, suscriba cuantos contratos complementarios a la emision y agrupacion de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, acordada en el
dia de hoy, sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de administracién, custodia y
depésito de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, y
de los Préstamos Hipotecarios a que correspondan, asi como cualesquiera otros contratos que
sean necesarios o convenientes, con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo y la
cobertura de riesgos inherentes a la emisién de Bonos que efectie dicho Fondo.

o e
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Se faculta al presidente del Consejo Rector Don Ramén Aisa Sarasa, y al Secretario Don
Antonio Escartin Huerto, para que cualquiera de ellos pueda comparecer ante Notario y en
representacion solidaria de la Caja, elevar a escritura pablica el presente acuerdo. *

Y para que conste, expido y firmo el preseénte, de orden y con el visado y sellado en
forma del sefior Presidente Don Ramén Aisa Sarasa, en la ciudad de Huesca, a diecinueve de

septiembre de dos mil tres.

vepe
EL PRESIDENTE )
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APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3°LEY 8/89
BASES DE CALCULO: w Cucuukie..

ARANCEL APLICABLE: e
DERECHOS ARANCELARIOS: 30 ,0S ©Qrusi.
Total Factura: QA1 SO gxu...s&

ES COPIA exacta de su matriz, que con el nimero
que encabeza, se conserva en mi protocolo
corriente, donde anotaré esta saca, y para la CAJA
RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, §S.COOP. DE
CREDITO la expido en cinco folios de papel
exclusivo para dogumentos notariales, serie 5C,
nimeros 0112237, 0112238, 0112239, 0112240 vy
0112241. Huesca, El\ mismo dia de su otorgamiento.
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A ERIR A DB INETRAENSH R AL ES

_ERO MIL NOVECIENTOS UNO. -
Ery Huesca, mi residencia, a nueve de octubre de
dos mil tres. -------eomcmmm oo -
Ante mi, JOSE MANUEL ENCISO SANCHEZ, Notario

del Ilustre Colegio de Zaragoza. =-----------------

DON ANTONIO ESCARTIN HUERTO, mayor de edad,
casado, vecino de Huesca (Calle Maria Auxiliadora,
n° 3). Con D./N.I. nimero 17.937.449-W. ----------

INTERVIENE en nombre y representacidén, como
Secretario del Consejo Rector, de la entidad "CAJA
RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S. COOP. DE
CREDITO";domiciliada en Huesca, calle Berenguer,2-
4;de duracidén indefinida; que procede por fusidn de
las entidades "Caja Rural de Huesca, S.Coop. de
Crédito" y "Caja Rural de Zaragoza, S.Coop de
Crédito",formalizada en escritura autorizada, el
dia 14 de septiembre de 2001,por Don Francisco
Rodriguez Boix, Notario de Huesca, bajo el nimero

1.520 de orden, escritura en la que, igualmente, ha




adoptado aquella denominacién, establecido su
domicilio en el lugar indicado y formulado el texto
articulado de los Estatutos por los que se rige. --

Inscrita, con fecha 11 de diciembre de 2001,en
el Registro Mercantil de Huesca, al tomo 467,libro
7,fo0lio 1, seccidén 8,hoja HU-6254, inscripcién 132;
e inscrita en el Registro de Cooperativas, Seccidén
Central, con fecha 28 de diciembre de 2001,al tomo
LIV, folio 5.319,asiento nimero 1, nimero de
inscripcién 2185-SMT, quedando clasificada como
Cooperativa de Crédito, a tenor de lo dispuesto en
la Ley 27/1999,de 16 de julio, de Cooperativas, de
aplicacidén supletoria segin determina el articulo
2° de la Ley 13/1989,de 26 de mayo, de Cooperativas
de Crédito, desarrollada por Real Decreto
84/1993,de 22 de enero y demds disposiciones
concordantes. —-------me e oo oo oo

Con C.I.F. nimero F-22-252076. ~--------=-----=-

De 1los Estatutos referidos transcribo, como
pertinente a este otorgamiento, los particulares
siguientes:"...Articulo 39°.- El Consejo Rector:
cardcter y facultades...2. Corresponden al Consejo
Rector, a titulo enunciativo, ademds de las

competencias y facultades antes sefialadas, las
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siguientes:...16°) Delegar/é ellas facultades que,
de conformidad con la legislacidén vigente, sean
delegables, y otorgar los ¢orrespondientes poderes,
generales o especiales...Articulo
47° :Apoderamientos del Comnsejo Rector. El Consejo
Rector podrad conferir apoderamientos a cualquier
persona, cuyas facultades representativas se

establecerdn en las correspondientes escrituras de

Asi resulta de copia autorizada de dicha
escritura de fusidén, que tengo a la vista, sin que,
en lo omitido, por innecesario, haya nada que, a mi
juicio, limite, restrinja o condicione lo inserto.

Su legitimacidén para este otorgamiento .
resulta: —------c-cm e
- De su designacidén para el cargo con el que
interviene en 1la referida escritura de fusién,
habiéndose inscrito su nombramiento en el Registro
Mercantil de Huesca y en el Registro de

Cooperativas, conjuntamente con ella. ----------=---




- De los acuerdos adoptados en el Consejo
Rector de la entidad en reunién celebrada el dia 29
de Septiembre de 2.003, seglin consta en una
certificaciédn expedida, con fecha 2 de Octubre de
2.003, por el compareciente, con el Visto Bueno del
Presidente de dicho Consejo, Don Antonio Aisa
Sarasa, igualmente nombrédo para dicho cargo en la
referida escritura, certificacidén que en este acto
me entrega, cuyas firmas legitimo y que dejo unida
a esta matriz. ------c--c oo

El compareciente me asegura la integra vigencia
de su mencionado cargo. -~-=====---m-m oo

Le conozco y le juzgo, segin interviene, con
capacidad y legitimacién para otorgar la presente

escritura de RECTIFICACION DE OTRA DE PODER. ---~---

Que, en la representacidn que ostenta,
rectifica la escritura de poder otorgada en Huesca,
por su representada Entidad el dia 23 de Septiembre
de 2.003, por el infrascrito Notario, bajo el
nimero 1.812 de protocolo, en cumplimiento del
acuerdo adoptado por el Consejo Rector de 1la
Entidad de 29 de Abril de 2.003, en los términos

que constan en el Acuerdo del Consejo Rector de su
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representada entidad cé/ebrado el dia 29 de
Septiembre de 2.003, afgctante al punto tres: “3
fecha de emisién” del anterior acuerdo, y que
constan en la Certificacidén incorporada a la
presente y gque no se transcriben para evitar
repeticiones innecesarias. -----------=-—-ccoowa--_

Hechas las reservas y advertencias legales; en
particular advierto de la ©obligatoriedad de
inscripcién de la presente en los Registros
pertinentes. --------- - e -

Leida esta escritura por mi, el Notario,
después de advertir al compareciente de su derecho
a leerla por si, del que no usa, la encuentra
conforme, ratifica y firma conmigo, que doy fe de
que el consentimiento ha sido libremente prestado,
de que el presente otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y de todo lo demd@s consignado en

este instrumento piblico, extendido en tres folios

de papel timbrado del Estado de uso exclusivo




notarial de la Serie 5C, nlmeros 0114746 - 0114747
y 0114748 que signo, firmo, rubrico y sello; yo el
Notario autorizante; DOY FE. ~--ccmmmmm e -

Esta la firma del compareciente - Signado

- José Manuel Enciso - Rubricados - Estd el sello
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DON ANTONIO ESCARTIN HUER EARE NSEZO RECTOR DE

CERTIFICO

Que el Consejo Rector de “CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.
COOP. DE CREDITO", en reunion celebrada el dia veintinueve de septiembre de dos mil tres,
previa convocatoria al efecto con arreglo a los Estatutos sociales de la Entidad, en segunda
convocatoria con quérum suficiente y por unanimidad, se adoptd, entre otros, el acuerdo
siguiente: :

“ Modificar el acuerdo adoptado en la reunién del Consejo Rector, celebrada el dia
veintinueve de abril de dos mil tres, que tuvo por objeto el establecimiento de las
condiciones para la emision de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por importe conjunto de 49.761.457,34 euros.

La modificacién que se aprueba afecta exclusivamente al punto “3. Fecha de
emisién”, que quedara redactado en los siguientes términos:

* 3.- Fecha de emision. La emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
Certificados de Transmisién Hipotecaria a la que se refiere el presente acuerdo se
realizara en un plazo no superior a doce meses *

Se faculta al presidente del Consejo Rector Don Ramén Aisa Sarasa, y al
Secretario Don Antonio Escartin Huerto, para que cualquiera de ellos pueda comparecer
ante Notario y en representacion solidaria de la Caja, elevar a escritura piblica el presente
acuerdo. “

Y para que conste, expido y firmo el presente, de orden y con el visado y sellado en
forma del sefior Presidente Don Ramén Aisa Sarasa, en la ciudad de Huesca, a dos de octubre

de dos mil tres.
vepe
EL PRESIDENTE
| e A8 MurTiCajya
mwmi‘la Caje Rurnl Aragoness y de los Pirineos
—— T ——
- 7 -
Berenguer, 2 « 22002 Huesca
w Tel. 974 290 000
) . Fax 974 290 067

Gruro Caja RuraL




ES COPIA EXACTA de su matriz gque bajo el
namero que encabeza se conserva en mi protocolo
corriente donde dejo anotada esta saca. Y para el
compareciente, segln interviene, 1la expido en
cuatro folios de papel timbrado del Estado, de uso
exclusivo notariél, serie 5C, nGmeros 0114831 y los
tres siguientes orden correlativo, en Huesca, el
mismo dia del otorgamiento. DOY FE.-

BSOCUMENTO |
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JOSE ENRIQUE CORTES VALDES
Notario
RESIDENCIAL PARAISO, CASA 4, 1° AB
50008 ZARAGOZA
Tels. 976230621/ 230613 Fax. 976218142

NUMERO DOS MIL TRESCIENTOS DIECISEIS
En Zaragoza, a dieciocho de septiembre de dos mil tres. —

Ante mi, MIGUEL-ANGEL DE LA FUENTE DEL REAL, Notario del
llustre Colegio de esta Capital, con residencia en la misma,
como sustitulo de mi compafiero JOSE-ENRIQUE CORTES
VALDES, por incompatibilidad legal del mismo y para su

protocolo

DON SALVADOR IBARRA FRANCO, mayor de edad,
casado, vecino de Zaragoza, con domicilio a estos efectos en
Paseo de la Constitucién, 23-25, con D.N.I.-N..F. 17.344.927-Y. -

INTERVIENE como Presidente del Consejo Rector y en
representacion de la “CAJA RURAL DE ARAGON, S. COOP. DE
CREDITO" (antes Caja Rural del Jalén, Sociedad Cooperativa
de Crédito), domiciliada en Zaragoza, Paseo de Ila
Constitucién, 23-25, inscrita en .el Registro Oficial de
cooperativas del Ministerio de Trabajo con el nUmero 14.040, y
encuadrada en la Unién Nacional de Cooperativas de
Crédito, segun escrito de la Direccién General de Promocién

Social, de fecha 13 de Abrl de 1.973;: modificados

’
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parcialmente sus Estatutos y adaptados a I‘o"l&_ey General de
Cooperativas y su Reglamento, en escritura autorizada el 8 de
Abril de 1.980, por el Notario que fue de Zaragoza, Don Tomds
Villar Castifieiras, nimero 748 de su Protocolo, los cuales
calificd favorablemente la Direccién General del Régimen
Juridico de las Cooperativas del Ministerio de Trabajo con
fecha 13 de Marzo de 1.980.- Inscrita la adaptacidon de los
Estatutos Sociales y demds extremos sefialados en el articulo
76/Uno/e del Reglamento de las Sociedades Cooperativas,
aprobado por el Real Decreto 2710/1.978 de 16 de Noviembre,
en el Registro General de Cooperativas de Madrid, al folio 343
y bajo el asiento nUmero 3, asigndndole a la Entidad del
numero 38/s°, con fecha 23 de Abril de 1.980.- NUmero Fiscal F-

50020213.

Codificada en el Banco de Espaiia con el nimero 3021.—

Adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley 13/1.989, de 26
de Mayo, de Cooperativas de Crédito, y al Real Decreto
84/1.993, de 22 de Enero por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de dicha Ley,” meciante acuerdos de la
Asamblea General y Extraordinaria de la Entidad, celebrada
en Zaragoza el dia dos de Noviembre de mil novecientos
noventa y fres.- Elevados a publico los anteriores acuerdos
mediante escritura autorizada por el Notario de Zaragoza, don

José Enrique Cortés Valdés, el dia veintiocho de Enero de mil
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novecientos noventa y cuatro, nUmero 251 de protocolo, y
modificados parcialmente sus estatutos con escrifura
autorizada por dicho Notario el cuatro de Abril de Dos mil con
el nimero 1.632 de su protocolo, rectificada por otra del
mismo Notario de fecha 28 de Septiembre de Dos mil con el
n°. 3.756 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de esta

Provincia, al tomo 1595, folios 1 al 15, hoja Z-12968, inscripcidn

1°.

Cambiada su denominacién por la actual, en escritura
autorizada por el Notario de Zaragoza, don Vicente Moratd
lzquierdo, como susfituto y para el protocolo de su
companiero, don José-Enrique Cortés Valdés, el dia 17 de julio

de 2001, nUmero 1.922 de protocolo, que causd la inscripcion

57° en el Registro Mercantil de Zaragoza.

Adaptados sus estatutos a la Ley 27/1999, de 16 de julio,
de Cooperativas, en escritura autorizada por el Notario de
Zaragoza, don Vicente Moraté Izquierdo, como sustituto y
para el protocolo de su compariero, don José-Enrique Cortés
Valdés, el dia 28 de octubre de 2002, nUmero 2.442 de

protocolo, que causé la inscripcidn 80° en el Registro Mercantil

3
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de Zaragoza.

Y absorbié por fusidn a la Caja Rural del Campo de
Carinena, Cooperativa de Crédito Agrario Limitada, en
escritura autorizada por el Notario de Zaragoza, don Vicente
Moraté Izquierdo, como sustituto y para el protocolo de su
companero, don José-Enrique Cortés Valdés, el dia 28 de
octubre de 2002, niUmero 2.443 de protocolo, que causé la
inscripcidn 81° en el Registro Mercantil de Laragoza. ——-==----mme--

Ha sido elegido para su cargo, por el plazo estatutario de
cuatro anos, en vitud de acuerdos adoptados en la
Asamblea General Ordinaria de socios y en la reunién del
Consejo Rector, ambas de fecha 27 de junio de 2003,
elevados a publico en escritura autorizada por mi, con la
misma sustitucién que en la presente, el dia 7 de julio de 2003,

nimero 1.640 de protocolo, que causé la inscripcién 92° en el

Registro Mercantil.

Se halla especialmente facultado para este acto en virtud
de acuerdo adoptado en la reunién del Consejo Rector de
fecha 31 de julio de 2003 segin consta en certificacion
expedida por don Agustin Lueia Gros como Secretario del
Consejo Rector, con el visto bueno del Presidente, don
Salvador lbarra Franco, cuyas firmas conozco y legitimo, las

cuales me entrega para incorporar a esta escritura e insertar

en las copias que de la misma se expidan.
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Tiene, a mi juicio, segun interviene, la capacidad legal
necesaria para formalizar esta escritura de elevaciéon a

publico y, en su virtud,

El sefior compareciente, segin interviene, eleva a publico
los acuerdos adoptados en la citada reunién del Consejo
Rector que consta en la cerlificacidn que ha quedado
incorporada a esta matriz, y que doy aqui por integramente

. reproducida.

Asi lo dice y otorga el sefior compareciente a quien de
palabra, hago las reservas y advertencias legales.

- Queda leida esta escritura con arreglo a lo dispuesto en el

) articulo 25 de la Ley del Notariado y 193 de su Reglamento; y

manifestando el compareciente quedar enterado, la

aprueba, consiente libremente y firma conmigo el Notario,

que doy fe de haberle identificado por su Documento

Nacional de Identidad, que reproduce su efigie y cuya firma

. coincide con la que estampa en este acto, a mi presencia; de

que este otorgamiento se adecua a la legalidad y a la

voluntad  debidamente informada del otorgante e
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interviniente, y de todb lo demds consignado en este
instrumento publico, que queda extendido en fres folios de

papel notarial de la serie 5A, el presente y los dos anteriores en

orden correlativo inverso.

Esta la firma del sefior compareciente y la del Notario

autorizante. Signado, rubricado y sellado.

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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. DON AGUSTIN LUENA GROS

CERTIFICA:

Que segin resulta del Acta de la sesién celebrada por el Consejo Rector
de la Caja Rural de Aragén, S.C.C., con asistencia los siguientes miembros,
DON SALVADOR IBARRA FRANCO, DON SALVADOR IBARRA
CASTELLANO, DON AGUSTIN LUENA GROS, DONA MARIA DEL
CARMEN BARTOLOME ESTAUN, DON JOSE ENRIQUE CORTES
VALDES, DON FRANCISCO JAVIER LAZARO ARAMBUDO, DON
FERNANDO PELIGERO GOMEZ y DON BRUNO CATALAN
SEBASTIAN, el dia treinta y uno de julio de dos mil tres, el Consejo Rector,
validamente constituido, acordé por unanimidad, entre otros, lo siguiente:
Realizar una emisién de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmisién de Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normativa Reguladora. La emisi6n de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se realizara con sujecién lo
dispuesto en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario, Ley 2/1981, de 25
de Marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, Real Decreto 1289/ 1991,
de 2 de Agosto, el articulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero y demis disposiciones
aplicables.

2. Importe de la emisién. El importe de la emisién de Participaciones’
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca, que estaran
representados en titulos nominativos tanto individuales como muiltiples,

ascendera en conjunto hasta un maximo de setenta y dos millones de euros
(72.000.000 euros)

3. Fecha de emisién. La emisi6n de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca a la que se refiere el presente

. acuerdo se realizara en un plazo no superior a seis meses.

4. Suscripcién. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emitirdn y seran suscritos por
Rural Hipotecario V Fondo de Titulizacién de Activos (el Fondo) en el
mismo acto de su constitucién, a través de la sociedad gestora Europea de
Titulizacién, S.A., S.G.F.T. (la Sociedad Gestora). El Fondo ser4 constituido
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con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulacién, y a la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen de sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacién. La transmisién y tenencia de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca estaran limitadas a inversores institucionales o profesionales, no
pudiendo ser adquiridas por el piblico no especializado, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.6 del Real Decreto 685/ 1982, modificado por
el Real Decreto 1289/1991.

Delegacion. Se faculta en los mas amplios términos a DON BRUNO
CATALAN SEBASTIAN con D.N.I 17.418.568-R , DONA MARIA
CONCEPCION MAIDAGAN SALABERRI con D.N.I 72.568.798-A, a
DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA con D.NL
50.300.773%, y a DON RAMON CARBALLAS VARELA con D.NL
36.066.124P, para que cualquiera de ellos indistintamente, de forma
solidaria:

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran mediante las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca.
b. Determinen la fecha concreta de emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como las
concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de dicha
emision, y entre otros extremos, el niimero de Participaciones Hipotecarias y
de Certificados de Transmisién de Hipoteca que finalmente se emitan y el
importe. .

¢. Emitan los titulos en que quedan representadas las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y en general,
realicen y tramiten cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como firme
cuantos documentos piiblicos y privados y, en su caso, folletos de emisidn,
sean precisos a los efectos de la emisién de dichas Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca para su agrupacién
por el Fondo.

d. Firmen los titulos representativos de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, firma que podrd
reproducirse en los titulos por los medios que estimen mas adecuados,
pudiendo realizar en nombre de la Entidad emisora toda clase de actos de
disposicién, carga o gravamen, incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles
directamente relacionados con la emisién, enajenacion, transmisién o cesién

. de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca estableciendo cuantos pactos o condiciones Jjuzguen conveniente.

e. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de
constitucién del Fondo, emisién y suscripcién de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca, y emisién de
bonos de titulizacién, en su condicién de emisor de dichas Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca asumiendo cuantas

di
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convenientes. -

A

de ellos, indistintairiente, suscriba cuantos contratos complementarios a la
emisién y agrupacién de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, acordada en el dia de hoy, sean
necesarios o convenientes y, entre otros, los de administracién, custodia y
depésito de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan, asi como cualesquiera otros contratos sean necesarios o
convenientes, con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo yla
cobertura de riesgos inherentes a la emisién de Bonos que efectie dicho
Fondo.

Se faculta al Presidente, Don Salvador Ibarra Franco y al Consejero
Delegado, Don Bruno Cataldn Sebastiin, para que cualquiera de ellos,
solidariamente, comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente
escritura piblica por la que se protocolicen los acuerdos que anteceden.

Sin mas asuntos que tratar, se levanté la sesién, extendiéndose a
continuacién la correspondiente Acta, que fue aprobada y firmada por todos
los presentes, aceptando éstos su contenido y todo cuanto en ella se ha
tratado y acordado, con la firma del Secretario y el visto bueno del
Presidente.

Para que conste a los efectos oportunos, expido la presente Certificacién,

con €l visto bueno del Sr. Presidente, en Zaragoza a treinta y uno de julio de
dos mil tres.

VOBO

. EL SECRETARIO

" Mod.)sT




ES COPIA de su 6i‘iginal, que obra en mi Protocolo corriente de
instrumentos piiblicos 'b'ﬁjo el niimero al principio expresado, y yo, el Notario
autorizante del mismo, la expido para la entidad poderdante, en
ZARAGOZA a diecinueve de septiembre de dos mil tres, en cinco folios
timbrados de papel exclusivo notarial, el presente y los cuatro siguientes en
orden correlativo. DOY FE.
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73 S 0 DE
\"04, MADEPAests Santamaria Villanyevd
AVDA.DEL CID, 2-12
Teléfono 947 - 27 43 53
03004 BURGOS

ELEVACION A PUELICO DE ACUERDOS SOCIALES.
EN BURGOS, mi residencia, a diecinueve de
Septiembre de dos mil tres. ——~=————e—mmoo o ____
Ante mi, JESUS SANTAMARIA VILLANUEVA, Notario
del Ilustre Colegio de Burgos. —=—m——emmme
COMPARECE :

DON FRANCISCO CASTILLON VINENT, mayor de edad,

casado, vecino de' Burgos (Plaza de Espafia, sin
- naimero), y con D.N.I. numero 13.011.419-C, ==——e0no
INTERVIENE en nombre Y representacién de 1la
“"CAJA RURAL DE BURGOS, COOPERATIVA DE CREDITO” de
- N la que es Director General; inscrita en el Registro
de Entidades de Crédito del Banco de Espafia, al
nimero 14 de la Seccién "C"; domiciliada en Burgos,
. Plaza de Espafia, sin ntmero, y titular del C.I.F.

F-09-006495. ~=--—mmmmm e __

Constituida por tiempo indefinido al amparo de
la Disposicién Transitoria 32 del Reglamento de la

Ley de Cooperacién, por adaptacién de la Seccién de




®

Ahorros vy Préstamdé -.de la Antigua Federacién de
Cooperativas Catélico Agrarias de la Provincia de
Burgos, bajo la denominacién de Sociedad
Cooperativa de Crédito Caja Rural Provincial
de Burgos y modificada su denominacién Social
por la actual, previa autorizacién del
Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 21 de
diciembre de 1.993, en escritura autorizada por el
Notario de Burgos, Don José-Maria Martin Alvarez,
el dia 20 de Enero de 1.994, numero 236 de su
Protocolo. === -

Adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley
27/1.999, de 16 de Julio, de Cooperativas, en
escritura autorizada por el Notario de Burgos, Sr.
Romeo Maza, el dia 13 de Febrero de 2.003,
nuimero 364 del protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil al tomo 316, 1libro 107, folio
109, seccién 8, hoja BU-3.766, inscripcién 47% y en
el Registro de Sociedades Cooperativas del
Ministerio de Trabajo de Asuntos Sociales al

tomo VIII, folio 702 y bajo el asiento numero

Me acredita esta representacién con copia de

escritura de Apoderamiento otorgada por Don Pedro
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Garcia Romera, como Presidente de 1la Caja Rural de

Burgos, Cooperativa de Crédito y en ejecucién de

acuerdos adoptados por el Consejo Rector de la

Cooperativa el dia 25 de Febrero de 1.999,
autorizada por el Notario de Burgos, Sr. Santamaria
Villanueva, el dia 10 de Marzo de 1.999, bajo el
namero 532 de protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Burgos al tomo 316, 1libro 107 de 1la
Seccién 8%, folio 99, hoja BU-3.766, inscripcién
17%, y de la que resulta facultado para: —-—--——————-
"A) Ejecutar y hacer cumplir las directrices Y
acuerdos del Consejo Rector, de su Presidencia,
Comisidén Ejecutiva y cualquier otro A 6rgano
Estatutario ........... R .
Doy fe que 1lo testimoniado coincide con el
documento exhibido, sin que en lo omitido, por
innecesario, haya nada que altere, restrinja,
modifique o condicione lo inserto. ———=———cmmmmmeo
Y especialmente facultado para este

btorgamiento, en virtud del acuerdo adoptado por el




Consejo Rector de;ia Caja, en reunién celebrada el
dia 3 de Septiembre de 2.003, lo que me acredita
con certificacién expedida con fecha 18 de igual
mes y afno, por el Secretario del Consejo Rector,
Don Juan-Manuel Varona Arndiz, con el visto bueno
del Presidente, Don Pedro Garcia Romera, cuyas
firmas considero legitimas por conocerlas.-—--—————o

Certificacién que extendida en tres folios de
papel comin con membrete de la Caja, dejo
incorporada a la presente matriz.,---——————mo__

Me asevera que el poder no le ha sido revocado,
asi como la vigencia de los cargos que expiden la
certificacién protocolizada y que subsiste la
personalidad juridica de la Entidad representada. --

Lo CONOZCO y tiene, a mi juicio, segun
interviene, CAPACIDAD para esta escritura de
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES. —————————n

OTORGA:

Que en 1la representacién que ostenta, ELEVA a
publico los acuerdos que constan en la
certificacién protocolizada Yy que se da aqui por
reproducida, procediendo a la emisién de
participaciones hipotecarias en los propios

términos que alli se determinan. ~——=—————mcmeeee—er
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BRPE AL OTBRALSELHIRENTSS RNRIMAESS

Hago al compareciente las reservas Y
advertencias legales Yy le leo la presente
escritura en alta voz; él, advertido de su
derecho, renuncia a leerla por si mismo,

aprueba su contenido y sus efectés, la ratifica y

De acuerdo con 1lo establecido en 1la YLey
Orgénica 15/1.999, quien comparece queda.informado
Yy acepta la incorporacién de sus datos a 1los
ficheros automatizados existentes en la Notaria,
que se conservardn en la misma con caracter
confidenc:ial, sin perjuicio de 1las remisiones de
obligado cumplimiento. —=—===—mmmmme e __

Conforme a Ley 8/89 y R.D. 1426/89, se aplican
los siguientes numeros del Arancel: 1, 4, Sy 7. --

Es documento sin cuantia. —==——ccmmmmmc e

Derechos: Euros 87,15,-—=—cecemeaaa- -
IVA y suplidos: Segun factura. ———————e—mmmeeeo
De identificar a quien otorga el instrumento en

la forma resefiada, de que a mi juicio tiene

S | - R C et e [N e e e




capacidad y legitimacién, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado, de que el otorgamiento
se adecia a la legalidad Yy a la voluntad
debidamente informada del .otorgante, y de todo
cuanto se consigna en este instrumento publico,
extendido en tres folios de papel timbrado
exclusivo para documentos notariales, se;ie 54,
nameros 3.722.140, 3.722.141 y el del pres,éﬁte, yo,

€l Notario, DOY FE.commm oo
Estd la firma del compareciente,——m—em—eceee e ___
Signado: ——e e
Jesls Santamaria Villanueva.————e—ccommmmmm e

Rubricados =—-——c oo
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Q
D. JUAN| MANUEL VARONA ARNAIZ, Secreta\‘/odel 0 Rector de CAJA
RURAL DE BURGOS, con domicilio social en Burgos, Plaza de Espaiia s/n., del
que es Presidente D. PEDRO GARCIA ROMERA con domicilio social en Burgos,
Plaza de ispaﬁa s/n.,

CERTIRICA:

CERTIFICA: Que segln consta en el Libro de Actas para las reuniones del
Cnsejo Rector de esta Entidad, y en la correspondiente a la celebrada con
+..ha tres de Septiembre de dos mil tres, previa convocatoria al efecto con
arreglo a lgs estatutos de la Entidad, en segunda convocatoria con quorum
suficiente y fpor unanimidad se adoptd el acuerdo siguiente:

Realizar unalemision de Participaciones Hipotecarias en los siguientes términos:

1. Norm}iva Requladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias

se realizgra con sujecion lo dispuesto en la legislacién sobre el Mercado
arlo, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto 685/1982, de 17
320, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, y demas
es aplicables.

2 de la_emisién. El importe de la emisién de Participaciones
2caligs, que estaran representados en titulos nominativos tanto

Fecha de lemisién. La emision de las Participaciones Hipotecarias a la
que se refiere el presente acuerdo se realizard en un plazo no superior a

La totalidad de las Participaciones Hipotecarias se emitiran

y seran sustritos por Rural Hipotecario V Fondo de Titulizacién de Activos

en el mismo acto de su constitucidn, a través de la sociedad

ppea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T. (la Sociedad Gestora). El

Fondo seraconstituido con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de

l mayo, por &l que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las

sociedades gestoras de fondos de titulacion, y a la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre égimen de sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y

sobre Fondo§ de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado

en el Real |Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién. La

transmisién tenencia de las Participaciones Hipotecarias estaran

limitadas a inyversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por|el publico no especializado, a los efectos del parrafo

COOP. DE CREDITO. INS. REG. MERC. DE BURGOS. T 316, 1. 107, F. 84, H. 6U-3766 - C. ¥ F09006495, - DOM. SOC. PLAZA DE ESPANA SN, 09005 BURGOS TEL 947 257 400, FAK 947 377 23
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5. segundo del articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, modificado por el
Real Decreto 1289/1991.

6. Delegacidn. Se faculta en los més amplios términos a D. Pedro Garcia
Romea con DNI. 16.761.254-G, a D. Francisco Castillén Vinent con DNI.
13.011.419-C, a D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta con DNI.
50.300.773-A y a D. Ramén Carballds Varela con DNI. 36.066.124-P
para que cualquiera de ellos indistintamente, de forma solidaria:

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran
mediante las Participaciones Hipotecarias .

b. Determinen la fecha concreta de emisidn de las Participaciones
Hipotecarias, asi como las concretas caracteristicas, condiciones,
bases y modalidades de dicha emisién, y entre otros extremos, el
nimero de Participaciones Hipotecarias que finalmente se emitan
y el importe.

c. Emitan los titulos en que quedan representadas las Participaciones
Hipotecarias, y en general, realicen y tramiten cuantos actos,
gestiones, autorizaciones, asi como firme cuantos documentos
publicos y privados y, en su caso, folletos de emision, sean
precisos a los efectos de la emisién de dichas Participaciones

- Hipotecarias para su agrupacién por el Fondo.

d. Firmen los titulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias, firma que podrd reproducirse en los titulos por los
medios que estimen mds adecuados, pudiendo realizar en nombre
de la Entidad emisora toda clase de actos de disposicion, carga o
gravamen, incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles
directamente relacionados con |Ia emision, enajenacidn,
transmision o cesion de las Participaciones Hipotecarias
estableciendo cuantos pactos o condiciones juzguen conveniente.

e. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de
constitucién del Fondo, emisién y suscripcién de Participaciones

= Hipotecarias, y emision de bonos de titulizacion, en su condicién

de emisor de dichas Participaciones Hipotecarias asumiendo
cuantas responsabilidades, compromisos y garantias consideren
necesarios o convenientes.

Se les faculta, asimismo, en los mds amplios términos, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, suscriba cuantos contratos complementarios a la emisidn
Yy agrupacion de las Participaciones Hipotecarias, acordada en el dia de hoy,
sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de administracion, custodia y
depdsito de las Participaciones Hipotecarias, y de los Préstamos Hipotecarios a
aue correspondan, asi como cualesquiera otros contratos sean necesarios o
convenientes, con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo y la

COOP. DE CREDITO. INS. REG. MERC. DE BURGOS. T. 316, L. 107, F.84. H. BU-3766 - C.LF FOR006495. - DOM. SOC. PLAZA DE ESPANA /. 09005 BURGOS TEL. 307 257400, FAX 947 271 683
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cobertura | de riesgos
Fondo.

Se’ faculta} al presidente del Consejo Rector D. Pedro Garcia Romera y al
Director General D. Francisco Castillon Vinent, para que cualquiera de ellos
pueda comparecer ante. Notario y en representacion solidaria de la Caja, elevar
a escritura publica el presente acuerdo.

Y para que f@si conste, se firma la presente certificacién con el Visto Bueno del
Sr. Presidente, en Burgos, a dieciocho de Septiembre de dos mil tres.

Vo Bo

EL-PRESIDENTE EL SECRETARIO

anuel Varona Arnaiz

COOP DE CREDITO. INS REG. MERC. DE BURGOS, T. 316, L. 107, F 84, H. BU-3766 - C1F FO9006495. - DOM. SOC. PLAZA DE ESPARA S/, 09003 BURGOS TEL_ 947 257 900 FooX 947 277 o83




- — — T T . G G ) - - — ——— - — . T — G G T T > G T W S = G S . - - . - .

- e o
- - - e - — —— - — — e e . - e
-— - e - e e e . e - - - - -

- S D G T G R D R PGS TR T G G TP G e S S N W S S G S e handd

O W - I Gl = D W S e W D G I G W S G G e .

0
.
.
. .

g - - . o an - -

i




1 A R B R SRR S
t e

0672003
07/2003

s Ll

ES COPIA que expido en Burgos el mismo dia para
la Entidad representada, en seis folios de papel
timbrado notarial, serie 5A, nGmeros: 3.734.210,
cuatro correlat;ﬁos siguientes y el del presente.-

e —————— A A e
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D. JUAN LUIS IBANEZ MARTINEZ DE MORENTIN, Secretario de la
CAJA RURAL DE NAVARRA y de su Consejo Rector, domiciliada en
Pamplona, Plaza de los Fueros,1, inscrita en el Libro de Inscripciones de
Sociedades Cooperativas al folio 156, y bajo el asiento n° 9, asignandole a
la Entidad el n° 344/SM.T. Inscrita en el Registro Mercantil de Navarra, al
TOMO 11, FOLIO 175, HOJA NA-183, Inscripcion 12, de fecha 6 de Julio
de 1.990, Codigo de Identificacion: F/31/021611,

CERTIFICA:

Que en el Libro de Actas del Consejo Rector de la Entidad, figura la
correspondiente a la siguiente reunion:

Lugar de Celebracion: En el domicilio social

Fecha de Celebracion: El 22 de agosto de 2003.

Consejeros Asistentes: Previa formacion de la lista correspondiente, resultd
que asisten personalmente, con derecho a voto, los catorce miembros que
componen ¢l Consejo Rector y que a continuacion se indican:

Presidente: D. José Luis Barriendo Antofianzas
Vicepresidente:D. Roberto Sabalza Iriarte
Secretario: D. Juan Luis Ibafiez Martinez de Morentin
Vocales: D. Francisco Javier Moreno Moreno

. Eugenio Ganuza Arbizu

. Javier Pérez Oscoz

. Luis Recarte Goldaracena

. José M? Aldaz Biurrun

. Francisco Julian Mendiburu Vidart
. José Javier Ignacio Goiii Pérez

. José Javier Ochoa Barace

. Félix Rodrigo Garcia

. José Raul Muro Pérez

vivBvivivivivivlv)
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Y ademas, el Director General D. Ignacio Arrieta del Valle, el Jefe del
Dpto.de Riesgos, D. Alberto Ugarte Alberdi, y el Secretario General D.
Fernando Soto Bea.

Modo de Convocatoria: Mediante carta dirigida a todos los miembros del
Consejo Rector el 4 de agosto 2003.

Orden del Dia: Entre otros punios, Realizar una emisién de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca, por importe de
hasta NOVENTA MILLONES DE EUROS.

Forma de adopcién de acuerdos: Por unanimidad.
Aprobacién del Acta: Por unanimidad, en la misma reunion.

Transcripcion literal del acuerdo adoptado:

Realizar una emisién de Participaciones Hipotecarias y de Certificados de
Transmisién de Hipoteca en los siguientes términos:

1. Normativa Reguladora. La emisiéon de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
realizara con sujecion lo dispuesto en la legislacién sobre el Mercado
Hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto 685/ 1982, de
17 de Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, €l articulo 18
de la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero y demas disposiciones aplicables.

2. Importe de la emisién. El importe de la emisién de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca, que
estaran representados en titulos nominativos tanto individuales como
multiples, ascendera en conjunto hasta un méaximo de NOVENTA
MILLONES DE EUROS
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3. Fecha de emisién. La exmgk)g dg llas Pém’cxpamones Hipotecarias y

de los Certificados de Transmisioi-de=Hipoteca a la que se refiere el
presente acuerdo se realizara en un plazo no superior a un afio.

. Suscripcién. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y de

los Certificados de Transmision de Hipoteca se emitirAn y seran
suscritos por Rural Hipotecario V Fondo de Titulizacién de Activos
(el Fondo) en el mismo acto de su constitucién, a través de la
sociedad gestora Europea de Titulizacion, S.A., S.GF.T. (la
Sociedad Gestora). El Fondo serd constituido con arreglo al Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos
de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulacién, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién. La transmision y
tenencia de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca estaran limitadas a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el

" piblico no especializado, a los efectos del parrafo segundo del

articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991.

. Delegacién. Se faculta en los mas amplios términos a D. IGNACIO

ARRIETA DEL VALLE, con DNI n° 16221.514M, a D.
ALBERTO UGARTE ALBERDI, con DNI n° 15.351.394K ya D.
IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA, con DNI n°
50.300.773A, para que cualquiera de ellos indistintamente, de forma
solidaria:

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran
mediante las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisiéon de Hipoteca.

b. Determinen la fecha concreta de emision de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, asi como las concretas
caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de dicha
emision, y entre otros extremos, el nimero de Participaciones
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Hipotecarias y de C\%@Q@gb}g‘,d%;;;r
que finalmente se emitan Yel-1mpétie.

c. Emitan los titulos en que quedan répr&Sentadas las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision
de Hipoteca, y en general, realicen y tramiten cuantos actos,
gestiones, autorizaciones, asi como firme cuantos documentos
publicos y privados y, en su caso, folletos de emision, sean
precisos a los efectos de la emision de dichas Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca para
su agrupacion por el Fondo.

d. Firmen los titulos representativos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, firma que podra reproducirse en los titulos por los
medios que estimen mas adecuados, pudiendo realizar en
nombre de la Entidad emisora toda clase de actos de
disposicién, carga o gravamen, incluso hipotecarios sobre
bienes inmuebles directamente relacionados con la emision,
enajenacion, transmisién o cesién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca
estableciendo cuantos pactos o condiciones juzguen
conveniente.

e. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de
constitucion del Fondo, emision y suscripcion de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién
de Hipoteca, y emision de bonos de titulizacién, en su
condicién de emisor de dichas Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisién de Hipoteca asumiendo cuantas
responsabilidades, compromisos y garantias consideren
necesarios o0 convenientes.

Se les faculta, asimismo, en los mas amplios términos, para que cualquiera
de ellos, indistintamente, suscriba cuantos contratos complementarios a la
emision y agrupacién de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, acordada en el dia de hoy, sean
necesarios o convenientes y, entre otros, los de administracién, custodia y
depésito de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, y de los Préstamos Hipotecarios a qﬁe
correspondan, asi como cualesquiera otros contratos sean necesarios




) irirctura financiera del Fondo y
la cobertura de rlesgos uﬂlerentes'%‘ia-e;m%n de Bonos que efectiie dicho
Fondo.

Se faculta al Presidente dél Consejo Rector, D. José Luis barriendo
Antoifianzas, con DNI n° 18.194.020P, al Director General de la Entidad, D.
Ignacio Arrieta del Valle, con DNI n° 16.221.514M, a D. Alberto Ugarte
Alberdi, con DNI n° 15.351.394K ya D. Ignacio Benlloch Femandez
Cuesta, con DNI n° 50.300.773A para que:, cualquiera de ellos, pueda
comparecer ante Notario y en la representacion solidaria de la Caja elevar a
escritura publica los acuerdos adoptados por el Consejo Rector en la
presente reunion.

Y para que asi conste, se firma la presente certificacién con el Visto Bueno
del Sr. Presidente, en Pamplona a 16 de septiembre de dos mil tres.

EL SECRETARIO

Ve B°
EL PRESIDENTE

i

Fdo. : . José Luis Barriendo Antofianzas.
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0772003 --- Yo, JOSE MIGUEL PENAS
Colégio' de Pamplona, y Com 4
DOY FE: —ccmccccrrcc e
--- Que conozco y legitimo las

de : D. JUAN LUIS IBANEZ MARTINEZ DE Y D.

JOSE LUIS BARRIENDO ANTONANZAS, por serme conocidas y
similares a las que habitualmente wutilizan en sus
esCritos.m=-mmcc e e oo
~-- En Pamplona, a dos de Octubre del dos mil tres.-

.
_+g€ PUBLICA
¥ ROTARIAL

S (15, SELLODE
W 7129 LEGITIMACIONES Y
A € LEGALIZACIONES




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMERNTOS NOTARIALES

oB4614634

0672003

NUMERO DOS MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE.

PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS OTORGADO POR LA CAJA RURAL DE
TENERIFE SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.-
En Santa Cruz de Tenerife, a diecinucves de Septizmbre del afio=

.dos mil tres.

Ante mi, BERNARDO SARO CALAMITA, Notario del TIlustre

Colegio de Las 1Islas Canarias, con residencia en esta

COMPARECE :

DON FERNANDO BERGE ROYO, mayor de edad, Director General
de la Caja Rural de Tenerife, Sociedad Cooperativa de
Crédito.-' Provisto de su Documento Nacional de Identidad,
nimero 18.902.361 . ~-=---=c - e oo

INTERVENCION:

Interviene en nombre y representacidén de la "CAJA RURAL
DE TENERIFE", SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, inscrita en
el Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo, con el nidmero 9.895, con fhecha 21 de Febrero de
1.962, calificada por el Banco de Espafia, con el nimero 23

de la Seccién C, con nimero de Identificacidén Fiscal F-
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WO :
38005245 . 2 - < oo oo me e

fo
A

R
Inscrita en el

Se rige por los Estatutos aprobados por la Asamblea
General Extraordinaria celebrada el dia 25 de Mayo del dos
mil uno, aprobados por Orden del Ministerio de Economia,
Direccién General del Tesoro Y Politica Financiera, de
fecha ocho de Noviembre del afio dos mil uno, 3%
protocolizados mediante escritura autorizada por mi el dia
veintiuno de Noviembre del afio dos mil uno, con el ndmero
3.547 de mi ProtoColo. - === oo _______

Resulta especialmente facultado para este acto por
acuerdo tomado por el Consejo Rector en sesién celebrada el
dia quince de Septiembre del afio dos mil tres, seglin me
acredita con la certificacién expedida por el Secretario
del Consejo Rector, Don Anibal Reyes Luis, con el Visto
Bueno del Presidente, Don Jeronimo Monje Pérez, cuyas
firmas considero legitimas por ser las gque normalmente
utilizan en sus escritos, quedando dicha certificacién
incorporada a esta matriz, para que forme parte integrante
de ella, y se transcribiri en sus copias y traslados.------

CALIFICACION:

Tiene, a mi juicio, segin interviene, la capacidad legal

necesaria para otorgar la presente escritura de PROTOCOLI-

ZACION DE ACUERDOS. == = = = = = o o o o e e e e e e o e e e
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DISPOSICIONES:

PRIMERA. - El seflor comﬁareciente, en nombre Yy
representacién de "LA CAJA RURAL DE TENERIFE SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO", segln estd representada, eleva a
piblico los acuerdos contenidos en la certificacidn
resefiada en la intervencidén e incorporada a esta matriz Yy
que se dan por integramente reproducidas.----------mcoma___

SEGUNDA. - Se solicitan las inscripciones que procedan en
los Registros correspondientes.——-—--—-——---—-; ------------

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION:

Leo en voz alta al sefior compareciente, informado del
derecho que para hacerlo por si tiene, previa su renuncia Y
acuerdo técito, esta escritura y le hago las advertencias y
reservas legales y especialmente las de tipo fiscal.
Manifiesta gquedar enterado.Otorga,segin interviene, sus
declaraciones y disposiciones y firma.-De conocer al sefior
compareciente, de que a mi juicio tiene capacidad vy
legitimacién, de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la legalidad y

a la voluntad debidamente informada del otorgante, 'y de
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extendido''en''dos folios de pa

notariales de la serie 5A.,
precedente correlativo, yo, el Notario, DOY FE: --=--ecmooo__

Aranceles Notariales (Ley 8/89 de 13 de Abril y R.D.
1426/89 de 17 de Noviembre): Base: Sin cuantia.- N° del
Arancel aplicados : 1-fe —ee——0L Yy Norma General Octava;

Conceptos: ~ Protocolizacién de Acuerdos.- Derechos

devengados: 51.66 EUROS.-

Sigue la firma del sr. compareciente,

STGNADO: PERNARDD SARD,

Rubricado y sellado

DOCUMENTOS INCORPORADOS:
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DON ANIBAL REYES LUIS, SECRETARIO DEL CONSEJO RECTOR DE LA."CAJA RU

TENERIFE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO", CON CODIGO DE IDENTIEICACION
NUMERO F-38005245, Y DE LA QUE ES PRESIDENTE DON JERONIMO MONJE PEREZ,

G abts

CERTIFICA: Que segun consta en el Libro de Actas para las reuniones del Consejo Rector de esta
Entidad, y en la correspondiente a la celebrada con fecha 15 de septiembre de dos mil tres, previa
convocatoria al efecto con arreglo a los estatutos de la Entidad, con quérum suficiente y por unanimidad
se adoptd el acuerdo siguiente:

Realizar una emision de Participaciones Hipotecarias en los siguientes términos:

1. Normativa Reguladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias se realizard con sujecion
lo dispuesto en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, y demas
disposiciones aplicables.

HojaTF 8.215

2. Importe de la emisién. El importe de la emisién de Participaciones Hipotecarias, que estaran
representados en titulos nominativos tanto individuales como muiltiples, ascendera en conjunto
hasta un maximo de treinta millones de euros (30.000.000,00 euros)

3. Fecha de emisién. La emision de las Participaciones Hipotecarias a la que se refiere el presente
acuerdo se realizara en un plazo no superior a seis meses.

4. Suscripcién. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias se emitiran y seran suscritos por
Rural Hipotecario V Fondo de Titulizacion de Activos (el Fondo) en el mismo acto de su
constitucién, a través de la sociedad gestora Europea de Titulizacién, S.A., S.G.F.T. (la Sociedad
Gestora). El Fondo seré constituido con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulacién, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998- y en tanto resulte de aplicacion. La transmision y tenencia de las
Participaciones Hipotecarias estaran limitadas a inversores institucionales o profesionales, no
pudiendo ser adquiridas por el plblico no especializado, a los efectos del parrafo segundo del
articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991.

C.IF. F-38005245 - Cdd. Banco de Espafa 3.076

Scdad. Coop. de Cradio, Inscrita en el Reg. Mercantil de S/C de Tenerite, Tomo 1.093, Folio 81,

5. Delegacién. Se faculta en los mas amplios términos a D. Fernando Berge Royo con
DNIL.18902361H, a D. Miguel Angel Garabal Garcia Talavera con DNI. 42071122M vy a D Ignacio
Benlloch Ferndndez-Cuesta con DNI 50300773A, para que cualquiera de ellos indistintamente, de

forma solidaria: :

a. Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participardn mediante las Participaciones
Hipotecarias .

b. Determinen la fecha concreta de emision de las Participaciones Hipotecarias, asi como las )

concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de dicha emisién, y entre otros
extremos, el nimero de Participaciones Hipotecarias que finalmente se emitan y el

importe.

& .
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¢. Emitan’los titulos en que quedan representadad
general, realicen y tramiten cuantos actos, ges\ 0
cuantos documentos publicos y privados Yy, en su ca\§
los efectos de la emision de dichas Participaciones H!
Fondo.

d. Firmen los titulos representativos de las Participaciones Hipotecarias, firma que podra
reproducirse en los titulos por los medios que estimen mas adecuados, pudiendo realizar
en nombre de la Entidad emisora toda clase de actos de disposicion, carga o gravamen,
incluso hipotecarios sobre bienes inmuebles directamente relacionados con la emisidn,
enajenacién, transmision o cesién de las Participaciones Hipotecarias estableciendo
cuantos pactos o condiciones juzguen conveniente. '

e. Comparezcan ante Notario al otorgamiento de la escritura de constitucién del Fondo,
emisidn y suscripcién de Participaciones Hipotecarias, y emisién de bonos de titulizacion,
en su condicion de emisor de dichas Participaciones Hipotecarias asumiendo cuantas
responsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarios o convenientes.

Se les faculta, asimismo, en los mas amplios términos, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
suscriba cuantos contratos complementarios a la emisién y agrupacién de las Participaciones Hipotecarias,
acordada en el dia de hoy, sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de administracidn, custodia
y depdsito de las Participaciones Hipotecarias, y de los Préstamos Hipotecarios a que correspondan, asi
como cualesquiera otros contratos sean necesarios o convenientes, con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo y la cobertura de riesgos inherentes a la emision de Bonos que efectie dicho Fondoa.

Se faculta al presidente de! Consejo Rector D. Jarénimo Monje Pérez, y al Director General D Fernando
Berge Royo, para que cualquiera de ellos pueda comparecer ante Notario y en representacidn solidaria de
la Caja, elevar a escritura publica el presente acuerdo.

- Y para que asi conste, se firma la presente certificacién con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en Santa

Cruz de Tenerife a dieciocho de septiembre de dos mil tres.

EL SECRETARIO 2
4, // £ /A

je/

Fdo.: ANIBAL REYES LUIS.
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«..//... EXACTA DE SU MATRIZ QUE, BAJO EL NUMERO QUE LA ENCAREZA
OBRA EN EL PROTOCOLO GENERAL DE ESTA NOTARI2 DONDE DEJO ANOTADA=
ESTA SACA QUE EXPIDO, PARA EL COMPARECIENTE SEGUN INTERVIENE EN
CUATRO FOLIOS DE USO EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES SERIE=

SB NUMEROS: 4614634, LOS DOS SIGUIENTES EN RODEN, Y EL DRESENTE=
4614637, EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, EL SIGUIENTE DIA HABIL DE SU

OTORGAMIENTO, DOY FE:-

e
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ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIA-
LES DE APODERAMIENTO OTORGADA POR CAJA
RURAL DE TERUEL.

NUMERO MIL CIENTO CUARENTA Y CUATRO. -

En Teruel, mi residencia, a dieciocho de septiembre

de dos mil tres.

Ante mi, FERNANDO ALONSO ANDRIO, Notario del

llustre Colegio de Zaragoza,
COMPARECE
DON JOAQUIN JUSTO GIL FERRAS, mayor de edad,

casado, vecino de Valderrobres, (Teruel), con domicilio en

Avenida Hispapidad, N.° 93, con D.N.I./N.I.F. 40013927E. -
/\ INTERVIENE '

En nOmbre y representacién, en su calidad de Presi-

dente del Consejo Rector, de la Sociedad Cooperativa
"CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA

DE/CREDITO", de duracién indefinida, con domiciliada en

eruel, Plaza Carlos Castel, 14, e inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas, Seccién Central, del Ministerio

de Trabajo y Seguridad Social, con el nimero 182/S.M.T.

T Y ~m——— 1 W T S ST ——_— o . _— o e—
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2.689; aprobada la modificacion total de sus estatutos so-
ciales, al obj'éto de adaptarlos a la legislacion vigente y en
especial;' é‘ la Ley 13/1.989 de 26 de mayo, de Cooperati-
vas de Crédito y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de enero,
que aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha Ley, en
virtud de acuerdo adoptado en la Asamblea General Ex-
traordinario de la entidad en la sesion celebrada en la lo-
calidad del domicilio social, el dia 19 de diciembre de
1.993, y de su Consejo Rector en su reunién de 29 de
septiembre de 1.994, cuyos acuerdos fueron elevados a
pi’:bliéo‘ en escritura de 8 de febrero de 1.995, ante mi, el
infrascrito notario, nimero 169 de protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de la Provincia de Teruel, al folio 110,
del libro 85 de Sociedades, hoja TE242; y en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espania,
con el niumero 3.080.

C.I.F.: F44002756.

Actla en su calidad de Presidente del Consejo Rector
de la entidad, cargo para el que fue nombrado por acuerdo
del Consejo, en sesién de 24 de julio de 2002, segtin re-
sulta de escritura de elevacion a publico de acuerdos so-
ciales, autorizada por mi, el infrascrito Notario, de 12 de
septiembre de 2002, nimero 1027 de mi protocolo que

motivé la inscripcién 170, al folio 206 del libro 194 de So-
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ciedades, hoja TE-242.

Sus facultades resultan de:

a) De la mencionada escritura de nombramiento. --—--

b) De los estatutos sociales, a que se remite en lo ne-

cesario.

c) Del acuerdo adoptado por el Consejo Rector de la
entidad en su sesién de dieciocho de septiembre de dos
mil tres, que acredita mediante certificacion librada el mis-
mo dia del acuerdo por don Manuel Carmelo Sancho Co-
las, Secretario de la entidad, con el Visto Bueno del Sr.

/
Presidente compareciente, que me entregan y cuyas fir-

mas legitjmo, por ser de mi conocidas.
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