ES COPIA SIMPLE

ROBERTO PAREJO GAMIR

NOTARIO

RMMMMMWJLFMM

Tels:: 91676 3118 91 575 90 79
28001 MADRID
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TITULIZACION ----cmmmmmmm o cctmmmmc oo o e e

NOMERO  MIL TREINTA Y SEIS. ————- O
En Madrid, mi residendia, a veintiddés de abril
de dos mil CiNCO,-—-=- m-ro-mm s s e
Ante mi, DON ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, =«--~r-------- e~
—————————————————— COMPARECEN --w-----—-—----mmmmm
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°., 120, y provisto de DNI y NIF n°.
BOT796768-A, - emm e e oo m o m oo
DON BENITO CASTILLO NAVARRO, mayor de edad, y
vecino de Valencia, con domicilio profesional en
calle Pintor Sorolla, n°® 8, y provisto de DNI y NIF
n° 5146652-B. -"—-———-———--——é—-Q----e—J -----------
R TNTERVIENEN =-------msmmmeme—a—e-
Don Mario Masid Vicente, en nombre Y

representacidn de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.




SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITﬁLIZACIGN {en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, caile Lagagsca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Yy sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante 1la '"Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidn otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
egcritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanguer Uberos, con
el nGmero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355, inscripcién
1*, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo
II vy en la disposicién transitoria Utnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el due ge
regulan los fondos de titulizaciéﬁ de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacidn otorgada por la O.M. de 4

de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el




25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su
protocolo, que causd la inscripeidén 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Agsimismo, la Sociedad Gestora esgtd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comigidn
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.- -

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidn: ----------

"Ia Sociedad tendrd por objeto exclusivo 1la
constitucidn, administracidn, y  representacidn
legal tanto de los fondos de titulizacidn de
activos «como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Agimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, 1le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinariocs de log mismog."---------“ww-mmommoomon oo

Act@a como Director General de dicha Sociledad




y se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por la Comisidén Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de
fecha 11 de febrero de 2005, segin consta en la
certificacién de acuerdo expedida por la Secretario
del Conéejo de Administracidn con el V°., B°, del
Presidente de fecha 4 de abril de 2005, copia de la
cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1, y de
los poderes vigentes, sgegln afirma otorgados a su
favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto
Blanguer Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas
11 de marzo de 1993 vy 16 de febrero de 2000,
regpectivamente. Copias autorizadas de dichos
poderes se presentaran donde fuera menester, ------

DON BENITO CASTILLO NAVARRO, como apoderado,
en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, Entidad de
Crédito de naturaleza fundacional 'y <cardcter
benéfico-gocial, fundada en 1.878 con la
denominacién de "Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Valencié", con domicilio social en Castellén
'(Caballeros, ne, 2); de duracién indefinida,
integrada en la Federacidén Valenciana de Cajas de

Ahorros y en la Confederacidn Espaiiola de Cajas de




Ahorros, inscrita en el Registro Mercantil de
Castelldn al tomo 532, libro 99 de la Seccidn
General, hoja CS5-2749, folio 1, inscripcidn 1°, vy
sometida al protectorado de 1la Generalitat
Valencilana, =-====scmmemm oo e o mm oo

La referida Entidad es resultado de Ila
integracidén de las siguientes instituciones: "Caja
de Ahorros de Valencia", fundada el 1.878 por la
Real Sociedad Econdmica de Amilgos del Pais de
Valencia"; "Caja de Ahorrogs y Monte de Piedad de
Segorbe", fundada el 1.884, incorporada por fusidn
en 1.989; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cagtelldn", constituida en 1.8%99 e incorporada por
fusidén en 1.991; y "Caja de Ahorros y Socorros de

Sagunto", fundada en 1.841 e incorporada por fusidn

La Caja de Ahorros de Valencia, Castellén vy
Alicante, BANCAJA, se 1rige por sus Estatutos
autorizados por Orden de la Conselleria de Economia
y Hacienda, de 2 de octubre de 1.991, con las
modificaciones posteriores autorizadas mediante

resolucidén de 28 de mayo de 1.992 de la Direccidn




General del Tesoro 3% Politica Financiera,
Resolucidén de 2 de febrero de 1.993, del Imstituto
Valenciano de Finanzas vy las aprobadas por la
Asamblea General de esta Entidad el 27 de marzo de
1.993, autorizadas por Orden de dicha Conselleria
de 26 de Mayo de 1.993; C.I.F. G-46/002804, -~=~---

En cuanto a la actual denominacién social, fue
acordada por la Asamblea General de 16 de mayo de
1.992, v aprobada por la Resolucidn de 28 de mayo
de 1.992 de la Direccidn General del Tesoxro Yy
Politica Financiera de la Conselleria d'Economia i
Hisenda de la Generalitat Valenciana, acuerdo due
fue elevado a plblico en escritura autorizada poxr
don Antonio Beaus Codes, Notario de Valencia, el 29
de mayo de 1.992, n°. 1.208 de su protocolo,
inscrita en el referido Reglstro Mercantil,
caugando la inscripcidn 302 de la hoja
correspondiente a dicha Entidad. -------~---------~

Sus facultades representativas radican del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracidn
de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, en sesién celebrada el dia 24 de
febrero de 2005, segn consta en la certificacidn

de acuerdos expedida el dia 25 de febrero de 2005




por el Secretario del Consejo de Administracién Don
Angel Daniel Villanueva Pareja, con el V°. B°., de
su Presidente, Don Julio de Miguel Aynat, y del
poder otorgado a su favor ante el Notario de
Vélencia Don Antonic Beaus Codes con fecha 5 de
mayo de 1992 con el nGmero 974 de su protocolo.- --

Dicho acuerdo se ha elevado a pioblico mediante
escritura otorgada ante el Notario de Valencia, Don
Jogé Luis LOpez Rodriguez, el 1 de marzo de 2005,
niimero 665 de su protocolo, vy asimismo, en el
reseflado poder de fecha 5 de mayo de 1992, ante el
Notario de Valencia Don Antonio Beaus Codes, ntmero
974 de orden de su protocoleo, se le facultd al
compareciente, entre otras cosas, para: ‘... G.-
Ejecutar, llevar a efecto y cumplir acuerdos de los
Organos de Gobierno de la Caja de Ahorros de
Valencia, Castellédn y Alicante, Bancaja, Asamblea
General, Consejo de Administracidén y Comisidn
Ejecutiva, otorgando al efecto cuantos documentos
piblicos o privados fueren necesarios...”- --------

Asi resulta de copia autorizada de dicha

escritura de poder, gque he tenido a la vista,




vigente segln asegura, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil nfmero 2 de Castelldn, sin que
en lo omitido de la wmisma, haya nada que amplie,
restrinja, limite, modifique o condicione 1lo
copiado, considerando yo el Notario ser suficientes
las facultades contenidas para el presente
otorgamiento, =~ - me s e e e e m et e m e
Copia de la citada escritura de elevacidn a
piblico, de fecha 1 de marzo de 2005, otorgada ante
el Notario de Valencia, D. José& TLuis Lépez
Rodriguez, nlmerc 665 de orden de su protocolo,
gqueda unida a esta matriz como ANEXO 2.- -----===--
DON BENITO CASTILLO NAVARRO, asegura vigente

dicho poder, gque yo, el Notario, juzgo suficiente
para este acto. ~-------------emmemmmm o mnn s m e
Tienen a mi juicio, seglin respectivamente
actdan, capacidad para este acto y, ----=-=--==-----
—————————————————— EXPONEN:~ -------rm---mmmmmmmmm s
I. Que la Sociedad Gestora esté_ facultada

para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracién. vy
repregentacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto

926/1998, de 14 de mayo, por el qgue se regulan los




fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gegstoras de fondos de titulizacidn (el “Real Decreto
926/1998") y por la Ley 19/1992, de 7 de julio,
gobre Régimen de Sociledades y Fondos de Inversidn
Inmokiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn,—===mem oo oo m e
II. Que la Socledad Gestora quiere proceder a
constitulr un Fondo de Titulizacidén de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidn, la disgposicién
adicional quinta de la Ley 3/19294 con la adicién
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002, Y
en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisidn,
inspeccidn y sancién, y en las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor gue resulten de
aplicacién en cada momento bajo la denominacidn de

“BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el




cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y el
Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente el
Fondo concierta las Permutas de Intereses que
figuraradn en cuenta de orden. ------------------=-

Por medio de 1la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre -y por cuenta del Fondo,
y BANCAJA como Entidad Cedente formalizan el
acuerdo de cesidén de los Préstamos Hipotecarics al
Fondo c¢on efectividad desde la misma £fecha de
cesidn, que es la fecha de constitucién del Fondo,
que se instrumenta mediante la emlsidén por BANCAJA
v la suscripcién por el Fondo de Certificados de
Transmisidn de Hipoteca conforme a lo establecido
por la Ley 2/1981 y por la disposicidédn adicional
quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidén dada por el
artficulo 18 de 1la Ley 44/2002, porque (i) el
principal pendiente de reembolso de determinados
préstamos hipotecarios sea superior al 80 por
ciento del wvalor de tasacidén del  inmueble
hipotecado, y porque (ii) no hay constancia
fehaciente de que todos loas préstamos hipotecarios
seleccionados hayan sido concedidos con el objeto
de financiar la adquisicién, construccidn o

rehablilitacién de viviendas, aunque, en las bases




de datos de la Entidad Cedente, 1los Préstamos
Hipotecarios figuran con alguna de egtas
finalidades, o, (iii) en caso de tener hipotecas
anteriores, éstas no hubieran sido canceladas en el
Jkegistro de la Propiedad correspondiente, a pesar
de estar canceladas econondmicamente en su
totalidad.,---------cc-eme e m e mc e e m e m e

La emisgidén de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca se realiza por la totalidad del capital
vivo pendiente de reembolso a la fecha de emisién.y
por la totalidad de los intereses ordinarios y de
demora de cada Préstamo Hipotecario que sea objeto
de cesidn, Asimismo la cesidén de cada Préstamo
Hipotecario confiere al Fondo el derecho a percibir
todos los posibles derechos o indemnizaciones por
los Préstamos Hipotecarios que pudieran resultar a
favor de 1la Entidad Cedente derivadas de los
mismos, dincluyendo los derivados de cualgquier
derecho accegorio a los Préstamos Hipotecarios,
excluidas las comisiones que pudieran estar
establecidas para cada uno de los Préstamos

Hipotecarios que permanecerdn en beneficio de la




Entidad Cedente,--------mcccmccmncnmn e s
Todos los derechos anteriormente mencionados

se devengan a favor del Fondo desde la fecha de
emigidén de los Certificados de Transmigidén de
Hipoteca (fecha de constitucién del Fondo). Los
intereses incluirén ademés log intereses devengados
vy no vencidos desde la dltima fecha de liquidacidn
de intereses de <cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, anterior o igual a la fecha de
emisién, y los intereses vencidos y no satisfechos
a esa misma fecha,-------cmcmmmmrmerimemc e oo
El precio de emisidén de los Certificados de
-Transmisién de Hipoteca es a la par. El importe
total que el Fondo debe pagar a BANCAJA por la
suacripeidn de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca serd el importe equivalente a la suma de:-
{i) El wvalor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de cada uno de los Prégtamos
Hipotecarios que lo éatisfaré el Fondo en la Fecha
de Desembolso. La Entidad Cedente no peréibiré
intereses por el aplazamiento del page hasta la
Fecha de DesembolgSO., ~=-m---rrmeccccmcncmnme e m
(ii) Los intereses ordinarios devengados y no

vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y no




A0

satisfechos de cada uno de los  Préstamos
Hipotecarios a la fecha de emisidén (los intereses
corridos} que los satisfard el Fondo en la fecha de
cobro correspondiente a la primera fecha de
iiquidacién de intereses-uée cada uno de lo=s
Préstamos Hipotecarios, o, en caso de ser anterior,
a la fecha en que fueren satisfechos por el Deudor,
sin sujecidn al Orden de Prelacidn de Pagog.-~-----

La duracidn del Fondo serd hasta el 25 de
octubre de 2037 o, s8i este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia HAbil, Fecha de Vencimiento Final
de la Emisién de Bonos, salvo que con anterioridad
se hubiera procedido a la Ligquidacidén Anticipada
que se contempla en la Estipulacidén 4 o concurriera
cualguiera de 1los supuestos contemplados en 1la
Esgtipulacidn 4.2m3;mé5ta Escritura, -----c-nm-meaa-

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos vy de servicios que se
conciertan por cuenta de éste se determinan a
continuacidén en esta Estipulacidn. ------c--reeeo--

2.1 Activo del Fondo,----=--=---ccmmmmmuumunnn




a) En s8u origen (hasta la Fecha de
Degsembolso inclugive) .-=----mcmmmcnomummccccccc -

(i) Los catorce mil quinientos cuarenta vy
siete (14.547) Certificados de Transmisién de
Hipoteca que BANCAJA emite sobre los ~Préstamos
Hipotecarios para sﬁ susdripcién y agrupacidén en el
.Fondo.u ————————————————————————————————————————————

En la Seccidn II de la presente Escritura, se
describen las caracteristicas generales de los
Prégtamos  Hipotecarios, y se determinan los
términos vy condiciones de la emisgsidn de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca,
repregentados en titulos nominativos, sobre el 100
por ciento del principal pendiente de reembolso y
de los intereses ordinarios y de demora de cada uno
de log Préstamos Hipotecarios.--—w--www-c-mcommn-m-

(ii) El importe a cobrar por el desembolso de
la suscripcidén asegurada de cada una de las Series
de lo8 BONOS.-=-------mmmmmoc oo c oo e mmmmmm

(1ii) Los gastos iniciales de constitucién del
Fondo y emisidn de los Bonos activadog.--=~=--------

{iv) 'El1 saldo existente en la Cuenta de

Tegoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a




Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Fondo de Reserva

Inicial, seglin se detalla la Estipulacidén 18 de

esta BSCritura, ---=mmmemem oo e

b) Durante la vida del Fondo,------=------=-
(i) El Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios como consecuencia del principal
reembolsado, ~~wwrmm - e e n —
(ii) El saldo pendiente de amortizar de los
gastos iniciales de constitucidén del Fondo vy
emiéién de los Bonos activadog,---r----rrrmnmnnnn-
(idid) Log intereses ordinarios y de demora
devengados vy no <c¢obrados de los  Préstamos
Hipotecarios ., -----mmrmmmmm e e e e e o -
(iv) Las cantidadééﬁ a percibir por las
Permutas de Intereses que se establecen en 1la
Estipulacidén 18.5 de esta Escritura,---------------
(v) Los inmuebles que llegase a adjudicarse
el Fondo en la eventual ejecucién de las hipotecas
inmobiliarias que garantizan los Préstamos

Hipotecarios, cualesquiera cantidades o activos




percibidog por ejecucidn judicial o notarial de las
garantias hipotecarias o por 1la enajenacién o
explotacidén de log inmuebles adjudicados al Fondo
en ejecucién de las garantias hipotecarias, o en
administracidén y posesidn interina del inmueble (en
proceso de ejecucién), adquisicidén al precio -de
remate o importe determinado por resolucidn
judicial. Iguaimente todos los restantes derechos
conferidos al Fondo por la suscripcién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca derivados
de los Préstamos Hipotecarios, incluidos los que
correspondan a los segurog de daflos suscritos por
los Deudores o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una garantia equivalente.------r------me-m-

(vi} El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria y sus intereses devengados y no
Cobrados ., ~~-- - - m e e S e e -

(vii) Cualquier otra cantidad recibida en
relacidén con otros contratos formalizados por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo,--------~==---

2.2 Pagivo del Fondo.---------ceurummmmmcnnnn-"

a} En su origen (hasta la Fecha de

Degembolgo inclugive) .------mc-o-ccmmmrnnimm e




(i} Bl importe total de la Emisidén de Bonos
gque asciende a mil seiscientog ochenta millones
cien mil (1.680,100.000,00) eurcs de valor nominal,
constituida por dieciséis wmil ochocientos un

(16.801) Bonos denominados en euros y agrupados en

a) Serie A por importe nominal total de mil
quinientos sesenta y un millones setecientos mil
(1.561.700.000,00) euros integrada por quince mil
seiscientos diecisiete (15.617) Bonos de cilien mil
(100.,000) auros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A" o log “Bonosgs de la
Serie AN ) - o e e e e

b) Serie B por importe nominal total de
gegsenta millones doscienﬁos .ﬁil (60.200.000,00)
euros integrada por seiscientos dos (602) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o log “Bonos de la
Serie B ) . - - e oo

c) Serie C por importe nominal total de




catorce millones novecientos mil (14.900.000,00)
euros integrada por ciento cuarenta y nueve (149)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie C” o los "“Bonos
de la Serie C") . -----rrmemmm e e m e mm e

d) Serie D por importe nominal total de
trece millones doscientos mwil (13.2000.000,00)
euros integrada por ciento treinta y dos (132)
Bonos de cien mil {100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie D” o los “Bonos
de la Serie D7) .----msommmmmm e m e o m—m— e

e) Serie E por importe nominal total de
treinta millones cien mwmil (30.100.000,00}) eurocs
integrada por trescientos un (301} Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
repregentados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E* o los “Boneos de la
Serie E7) . —-crmmmm e mm e e e e a o mmm s m

Las caracteristicas de la Emisiébn de Bonos se
establecen en la Seccidn IV de 1la presente
Egcritura. ——--c-mmmm e e e e m o m e mmmm e m

ii) El1 importe ‘del Préstamo para Gastos




Iniciales que se establece en la Estipulacidn 18.4
de esta Escritura, destinado a 1alfinanciaci6n de
los gastos iniciales de constitucidén del Fondo y
emisidn de los Bonos, a financiar parcialmente la
adquisicidén de los Certificados de Transmigidn de
Hipoteca y a cubrir el désfase temporal existente
entre el cobro de intereses de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y el pago de intereses de
los Bonos en la primera Fecha de Pago.-------------
b) Durante la vida del Fondot---=--ss-cnemmnn
(i) E1 Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series y sus intereses
devengados Yy nNo pagadog, ~-----------------oo--oo--
(i1} E1 principal pendiente de reembolsar del
Préstamo para Gastos Iniciales y los intereses
devengados y no pagados.—-————-———;:: ————————— -
(iii)Las cantidades a pagar por las Permutas
de Intereses,--------------------- - - naan
(iv) Las comisiones y demds gastos devengados
y 1no pagados establecidos en los restantes
contratos de la operacidén, asi como cualquier otro

en que pudiera incurrir el Fondo,-~~r-rmrmrrmrnrmee-—o




s

2.3 Fondo de ReSerVA.--===---amnmcomcmmmoonnn

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Regerva Inicial con cargo al
desembolso de la suscripcidn de los Bonos de la
Serie E, y posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendra su dotacién en el importe del Fondo de
Reserva Requerido y de acuerdo al Orden de
Prelacién de Pagog del Fondo.-------wm=-----mm—c-—n

lL.as caracteristicas del Fondo de Reserva serén

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva, ----------

1. El Fondo de Reserva se constituirid en la
Fecha de Desembolso por un importe inicial que se
egtablece a continuacidén (el “Fondo de Reserva
Inicial”). Posteriormente a su congtitucidn, en
cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard
hasta el importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago que ge establece a continuacidn
(el “Fondo de Reserva Requerido”) con cargb a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo,-===-=-=-=--=~--—--o=w-=-

2. El importe del Fondo de Reserva Inicial
gserd determinado por la Sociedad Gestora, antes de

lag 10:00 horas del inicio del ©Periocdo de




Suscripeidén, en funcién (i) del margen medio
aplicable al tipo de interés de la Parte B en cada
uno de log Contratos de Permuta de Intereses,
ponderado por el Importe Nocional (Anual) y el
Importe Nocional (Semestral) para el primer periodo
de liquidacién de cada una de los citados Contratos
conforme a lo previsto en en la Estipulacién 18.3
de la presente Escritura, y (ii) conforme a lo que
se establece a continuacidén,------memme oo _

El Fondo de Reserva Requerido en cada Fecha de
Pago se determinard conforme a los gue se establece

a COntinuUaCiON, ~ === oo oL

Margen medio ponderado aplicable al tipo de interés
de [a Parte B en cada uno de los Contratos de

Permuta de Intereses

Entre -0,025%
y 0%
(margenng
negativo)

lgual a 0% Superiora 0%
{margeng;
positivo}

Fondo de Reserva Inicial 30.100.000,00€

Fondo de Reserva Requerido sera la
menor de las cantidades siguientes:
{i} El impeorte del Fondo de Reserva Inicial 30.100.000,00€
(il) La cantidad mayor entre:
a) El resultado de aplicar a la suma del 3,64%

Saldo de Principal Pendienie de las
Series A, B, Cy D el porcentaje

b) El importe de : 16.015.000,00€

28.900.000,00€ 28.100.000,00€

28.900.000,00€  28.100.000,00€

3.50% 3,40%

14,437.500,00€  14.025.000,00€




El importe del Fondo de Reserva Inicial y el
importe del Fondo de Reserva Requerido en cada
Fecha de Pago que hubieren sido determinados, seran
comunicados por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, a las Entidades
Directoras vy a las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripceién de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo
comunicard a la CNMV como informacidén adicional al
presente Folleto y a las Agencias de Calificacidn.
Agsimismo se harédn constar en el acta notarial de
desembolso de la Emisidén de Bonosg.------====--~=- ———

3. No obgtante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precédente, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios Morosos, fuera igual o

superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos




Hipotecarios no Dudosos, —----wwmmmmm e cm e c e -
ii}) Que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.,-----~~--
iii) Que no hubieran transcurrido tres aﬁoé
desde la fecha de constitucidén del Fondo.-------~-
2.3.2 Rentabilidad.-~--rmcmcmmeeme e e
El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecera depositado en.la Cuenta derTesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
TeSOreria) - s e e e e — o — o
2.3.3 Degting, -—-----mmmmm e
El Fondo de Reserva ge aplicara en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago dei
Fondo de acuerdo con el Oxrden de Prelacidn de Pago
v el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién, --
2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
gervicios. -------------m-- st r e e
La Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de la




Escritura de Constitucidn, a formalizar los
contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacidén de servicios

(1} Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(1i) Contrato para Préstamo de Gastos
Inicialeg.--mrrrmrocceceaea F -----------------------

(iil) Contratos de Permuta de Intereses.—

{iv) Contrato de Agencia de Pagos de los
BONOB8.==~rrwrmm=- T L e e

{v) Contrato de Intermediacién
Financiera.-~-mrmmoecmccccme e e e m e m—— -

{(vi) Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios Y Depésito de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca.--«==-=-=--=---

(vii) Contrato de Direccidn, Aseguramiento Yy
Colocacidn de la Enisién de Bonog.----=w-cccnmaaonn

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacién del Fondo, podrd prorrogar ©O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo vy Sustituir,_en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en los

términos previstos en cada uno de los contratos e,




incluso, c¢aso de sger necesario, podra ceiebrar
contratos adicionales, incluidos contratos de linea
de crédito, conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento. En
cuaiQuier caso tales actuaciones -requerirén la
comunicacién previa de 1la Soéiedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuacicnes no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agenciag de Calificacidn.----------=--"-----mmommen

La descripcidén de los términos més relevantes
del Contrato de Direccidn, Aseguramiento vy
Colocacién de la Emisidédn de Bonos y del Contrato de
Administracién de 1los Préstamos Hipotecarios vy
Depdsito de los Certificados de Transmigidn de
Hipoteca se realiza en la Estipulacidn 13.6 y 10 de
esta Escritura, respectivamente; La descripcidn del
resto de los contratos citados se realiza en la
Estipulacidén 18 de la presente Escritura.----------

La celebracién de estas operaciones de




cobertura de riesgos y de prestacidn de servicios
con BANCAJA y con las demas contrapartes no pueden
ser entendidas en ninguna medida como una garantia
de estas entidades sobre el reembolso del principal
y el pago de intereses de los Bonosg.-----=-=~~------
2.5 Ingresos del Fondo.--==-ecmmmmnnccmuano——-
El Fondo digpondrid de los ingresos depositados
en la Cuenta de Tesoreria, ---erm---cuvesmmmmccaaeaa-
Los ingresos susceptibles de empleo para hacer
frente a las obligaciones de pago del Fondo serén
los siguientes: w-wecceccmmmccr e ic e
a) Las cantidades percibidas 'por reembolso
del principal de los Préstamos Hipotecarios.-------
b) Log intereses ordinariocs y de demora de
los Préstamos Hipotecarios.----------wc-mmmmmnnnn--
c) El dimporte del Préstamo para Gastos
Inicialeg.----------ccmm e mmmm e e
d) Bl importe del Fondo de Reserva,
constituido inicialmente con el desembolso de la
sugcripeidn de los Bonos de la Serie E,---------=--
e) Las cantidades que perciba en virtud de
los términog de la Permuta de Interegeg,------~-=---
£) Los rendimientos obtenidos por la

inversién de las cantidades depositadas en la




Cuenta de TEEOTELIA, ~mmmmmmmmmm == mmmm oo oo
g) Cualesqguiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que pueda percibir
el Fondo en virtud de los Préstamos Hipotecarios
tanto porﬁ:lé enajenacién de inmuebles o bienes
adjudicados al Fondo, o explotacidén de los mismos,
como por los restantes derechos conferidos al Fondo
por la suscripcidén de los Certificados de
Transmisgidn de Hipoteca.---==--=------rocrcmem——-
2.6 Gastos a cargo del Fondo.,-wwwesmmmcmmncna"
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastogs necesgarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios periédicos Y
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo. ~rrmereccc e
El Impuesto sgobre el Valor Afiadido (I.V.A.)
gque hubiera soportado el Fondo tendra el carécter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades, ~mrrrmmmm o m e e
Gastos inicialeB., -=--rrmmmmmmr e

El pago de los gastos iniciales se realizard




con el importe dispﬁesto del Préstamo para Gastos
Iniciales y sin sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo,---=-=---------cmmmmommm o m e m

Gastos a lo largo de la vida del Fondo.-------

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los ordinarios
periddicog como los  extraordinarios  que se
devenguen a lo large de la vida del mismo, siendo
atendidos segln el Orden de Prelacidn de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de liquidacidén del
Fondo que corresponda a cada uno de ellos. A modo

meramente enunciativo, la Sociedad Gegtora

a) 8i fuera el caso, el importe remanente de
gastbs iniciales de constitucidén del Fondo y de
emigién de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo para Gastos Iniciales.--~---

b) Gastos que ©puedan derivarse de las
verificacionesg, inscripciones vy | autorizacionesg
administrativas de obligado cumplimiento.-----=--~-

¢) 8i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacidén y formalizacidn por la modificacidn de

la Escritura de Constitucién y de los Contratos,




asi como por 1z celebracidn de contratos
adicionales, =---------cmmuui e -

d) Honorarios de las Agencias de Calificacién
por el sgeguimiento y el mantenimiento de la

calificacidn de 1log BONOS.--eremmecmmmcocmoooaac oo nn

e) QGastos derivados de la amortizacidn de losg

f) Gastos relativos a 1la 1llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacidén mediante anotaciones en cuenta, su
admisidén a negociacién en nmrcados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello.-------

g) Gastos que puedan derivarse de la venta
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca y de
los activos remanenteg del Fondo para la
liguidacién del mismo, incluyendo los derivadog de
la obtencidn, en su caso, de una linea de c¢rédito. -

h) Gastos  necesarios para 1lnstar la
ejecucidn de los Préstamos Hipotecarios vy 1los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se

reQULeran, — == e e o

i} Gastos derivados de la administracién del




1) Gagtos derivados de la administracidén de
log Préstamos Hipotecarios y del depdsito de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca., --------=--

k) G@Gastos financierocs de la Emisidén de

1) Las cantidades a pagar en virtud de las
Permutas de IntereSes. ---=-mmemccccrcroscmcmannone—on
m) Comisiones vy gastos con cargo al Fondo por
el resto de contratos de servicios y de operaciones
financieras suscritog,--------cw----m---smosonmo—on
n) Gastos derivados de los anuncios Y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los
o) Gastos de auditorias y de asesoramiento

p) En general, cualesquiera otrcs gastos
gsoportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacién y por cuenta del mismo.----------

2.7 Régimen fiscal del Fondo,~=--=-=r-u==-=-===
De acuerdo con lo establecido en el articulo
1.2 del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de la
Ley 19/1992; el articulo 7.1.h} del Real.Decreto

Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se




aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto'
sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido; el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, de 30 déﬁjulio, por el que se aprueba. el
Reglamento del Impuesto gobre Sociedades; el
articulo 45.I.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el Texté
refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicidn adicional quinta de
la Ley 3/1994, 1las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las
siguientes: -—---ccrm e m e e
{i) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto '"operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmigsiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentadog. ---scccmmmm e e e - -
(1i) La emisidn de los Bonos estd exenta
del Impuesto sobre el Valor Afladido y del Impuesto

gsobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados. ~m == - m - e e e e o




(iid) El Fondo estd sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinando su base “imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del 1Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada momento

que en la actualidad se encuentra fijado en el

(iv) Regpecto a los rendimientos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existird obligacidén de retener ni de
- ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.---
1. Los servicios de gestidén y depdsito del

Fondo estd&n exentas del Impuesto sobre el Valor

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracién y representacidén legal del
Fondo corresponderén a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidén, y demas ﬁormativa

aplicable, asi como en los términos de la Escritura




de Constitucidn.,---------ccmmmmm e oo

El Ministerio de Economia y Hacienda autorizd
la creacidén de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidn Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 19;;, y posteriormente, el
4 de octubre de 1999, autorizd su transformacidn en
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn.
Asimismo, se halla inscrita en el registro especial
abierto a tal efecto por la CNMV con el niGmero 2.--

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998,--c-mrmmc ot e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de mnegocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
v de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
gupeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones dque ge
establezcan al efecto en cada momento. Los

titulares de los Bonos y los restantes acreedores




ordinariog del Fondo no tendran accidn contra la
Socledad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura de Constitucidén y en el
Folleto Informativo.,--------n-rreommmm e

La Sociedad Gestora pondri en condcimiento de
log titulares de los Bonos vy los restantes
acreedores ordinarios del Fondo todas aquellas
circunstancias gque pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios
en los términos que se establecen en la
Estipulacidén 20 de esta Egcritura.---------me------

3.1 Renuncia y sustitucidédn de la Sociedad
Gestora, --cremm e e e

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién vy representacidén del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.----------

RenunCia, —===-=---mm e e m e

(1} La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién de adminigtracidén y representacidén legal de

todos o parte de los fondos gue gestione cuando asi




lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el gue hara
constar la designacién de sociedad gestora
sustituta, A tal escrito se acompafiara el de 1la
nueva gociedad gestora, en el qﬁé ésta se declare
digpuesta a aceptar tal funcién e interese la
correspondiente autorizacidn,---------smemeoooooo—-

(ii) La autorizacién de la sustitucidn por

parte de la CNMV estara condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad
gestora de los registros contables e informdticos
por la Sociedad Gestora sustituida. S6lc se
entenderd producida tal entrega cuande la nueva
gociedad gestora pueda asumir plenamente su funcidn
y comunique esta circunstancia a la CNMV.----------~

(b) La calificacidn otorgada a los Bonos
no deberd disminuir como consecuencia de la
sustitucidn propuesta.,--------r-mrmmm oo

(iii) En ningGn caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no

se hayan cumplido todos los requisitos y trémites




para gue su sustituta pueda asumir sus funciones.-
(iid) Los gastos gque origine la sustitucidn
serén a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ninglin c¢aso podrén imputarse al Fondo.---~~------
(iv) La sustitucidn deberd ser publicada, en
el plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusibén nacional y en el boletin de
ATAF o de cualgquier otro mercado gecundario

organizado en que coticen los Bonos emitidos por el

Sustitucidn forzosa,------=--;--emmcomo—o oo

(i)' Cuando la Sociedad Gesgtora hubiera

sido declarada en concurso deber& proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
gegln lo previsto en el epigrafe anterior.--------

(ii) Siempre que en el caso previsto en

el apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro

meses desde que tuvo lugar el evento determinante

de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una

nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la

gestidén se proceder&d a la liquidacién anticipada

del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos

con cargo al wmismo y de los préstamos, de acuerdo

con lo previsto en la presente Escritura.-----=~---




La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos ptblicos y  privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previgto en los parrafos anterioreé/ de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar sgubrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura y en el
Folleto Informativo, correspondan a la Sociedad
Gegtora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder,-----------===

3.2 Remuneracidn a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funcioneg,---------

En contraprestacidén por las Ffunciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo

satisfard a la misma una comisidén de administracidn

(i} Comisidén inicial por importe de setenta
mil (70.000,00) euros que serda devengada a la

constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de




Degembolg0, m=mmmmmm e s e e e e e e s mm o mm

(ii) Comisién periédica que se devengara
diariamente desde la constitucidén del Fondo hasta
su extincién y se liguidard y pagara por Periodos
de de Devengo de Intereses vencidos en cada una de
las Fechas de PagO.--------mecmmmemnm e

La comisidén pexriddica en cada Fecha de Pago

serd igual al resultado de sumar la parte variable

a) Parte variable del 0,0120% anual sobre la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
A, B, C y D en la Fecha de Determinacidédn anterior a
la Fecha de Pago correspondiente y calculada sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses y sobre la base de un afio
compuesto de 360 dias.--------msmmmmmmmcmmm oo

El cdlculo del importe variable a pagar en una

Fecha de Pago determinada se realizard con arreglo

00120 4

IV=Bx% X
100 360

IV= Importe variable a pagar en una Fecha de
Pago determinada. « - ~==-====-m-----mmmmmmmmmmomm

B = suma del Saldo de Principal Pendiente de




las Series A, B, C y D, en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Pago
corregpondiente, -=---mmmmmmm s o m e e oo
d = NOmero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengco de Intereses due correspdﬁda.~~-
b) Importe fijo de diez mil gquinientos

{(10.500,00) euros en cada una de lags Fechas de

En todo caso el importe de comisidén periddica
en cada una de las Fechas de Pago no podra ser
superior al importe méximo de treinta y siete mil
quinientos (37.500,00) euros,-------=-=------------

Excepcionalmente, la comigidn periddica
correspondiente la primera Fecha de Pago se
devengard desde la fecha de constitucién del Fondo

calculandose sobre los dias efectivos transcurridos

ICmax = 37.500 x g
g0

ICmaxs= Importe comisidén periéddica méximo a
pagar en la primera Fecha de Pago.------=w==-==-=-----

d = NOmero de dias transcurridos desde la




fecha de constitucidén del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago,------------c--cmmmmm e e m e

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisién
citada, 1la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de 1los
Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidén de

4.1 Liquidacidn Anticipada del Fondo.-~-=w==u-

4,1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidn anticipada
en una Fecha de Pago de la totalidad de la Emisidn
de Bonos (“Amortizacidén Anticipada”) en- los

siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacidn

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios pendiente de amortizacidén
gea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial
en la constitucién del Fondo, conforme a la

habilitacién establecida en el articulo 5.3 de la




Ley 19/1992, y siempre gue puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago
derivadas de log Bonos de las Series A, B, C y D de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién.————~—~—~----—---—~—~——-—-—~--—----—-;—

Se entenderd, en todoc caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de las Series A, B,
¢ vy D en la fecha de Liquidacidén Anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente estas Series
en esa fecha més los intereses devengados y no
pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas
y exigibles.-~-r-r--mm-mm s e m s oo

{ii) Cuando por razén de algin evento o
circunstancia de cualquier iIndole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se prédujera una
alteracidn sgustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una

modificacidn en la normativa o} desarrollos




legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencidén o demds situaciones due
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo.------------cccummmccmmn o
(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de dgue
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Egtipulacién 3.1 de esta
Baeritura. ~~-mm"-mmm s s o et e e e e m e mm e o
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con alguno de los Bonos emitidos o con algin
crédito no subordinado o se prevea que se va a
ProdUCLE, — - = mm e e e e e e m e —
{v} Cuando hubieren transcdurrido tfeinta (30)
meses desde la fecha del {ltimo vencimiento de los
Préstamos Hipotecariosg, aunque tuvieran aln débitos
vencidos pendientes de cobro.,-~-------emmemmooomomn
4,1.,2 Seran requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,

los siguientes: -=-meemmmm oo e




(i) Que sge proceda a la comunicacidn a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos de quince (1%5) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacidn Anticipada del Fondo,-----~r-m--- -

(ii) Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacidén dicha comunicacién,-----=--

(iii) La comunicacién del acuerdo de 1la
Sociedad Gestora de proceder a la Liguidacién
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacidén Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para ateﬁaer 34
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn., -====s-m-emmm e e e e e e

4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn

Anticipada del Fondo y la Amcortizacidédn Anticipada




de la Emisién de Bonos en los supuestos y con los

requigsitos que se determinan en este apartado, la

(1) 8in perjuicio de lo previsto en el
apartado (iv) siguiente, procederd a vender los
Certificados de Transmisgidén de Hipoteca remanentes
en el Fondo por un precio que no sea inferior a la
suma del el valor del principal pendiente de
reembolso més logs intereses devengados y no
cobrados de 1los Préstamos Hipotecarios a que
corregspondan, -~ s ms e mmmm e o et mmmmm e

(ii) Procedera a cancelar aquéllos contratos
gue no resulten necesarios para el proceso de
ligquidacidén del Fondo.-===--=---mmmmeooommmmmm o

(iii) Egtara facultada para concertar una
linea de crédito que se destinara integramente y de
forma inmediata a la Amortizacidén Anticipada de la
Emisién de Bonos. La devolucidén de dicha linea de
crédito estard garantizada Unicamente con los
flujos de intereses y prinéipal derivados de los
Préstamos Hipotecariog pendientes de amortizacién y
el producto de la venta de los deméds bienes que
permanezcan en el activo del Fondo.-~------~--=---=-

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones




anterioregs fueran insuficientes comoc por la
existencia de Certificados de Transmisidn de
Hipoteca u otros activos remanentes en el Fondo, la
Sociedad Gestora procedera a venderlos para lo que
reéabaré oferta de al menos cinco (5) entidades de
entre las midsg activas en la compraventa de estos
activos que, a su juiclo, puedan dar un valor de
mercado. La Sociedad Geétora estard obligada é
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados que, a su juicio, cubran el valoxr de
mercado del bien de que se trate., Para la fijacidn
del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracidén gue juzgue
necesarios. S
En los casos (i), (iii) y (iv}) anteriores,
BANCAJA gozara de un derecho de tanteo en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de
tal forma que tendrd preferencia frente a terceros
para adquirir los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca u otros bienes procedentes de ellos gue
permanezcan en el activo del Fondo, © para otorgar

al Fondo, si fuera el caso, la linea de c¢rédito




destinada a la Amortizacién Anticipada de 1la
Emigidén de Bonos. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitird a BANCAJA relacidén de los activos
y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo
agquel hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la Sociedad Gestora
o de la linea de crédito, dentro de log diez (10)
Dias Habiles siguientes a la recepcidén de la
mencionada comunicacidén y siempre gue su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
N el -l ol I e LT LT PP
4.1.4 La Sociedad Gestora, una vez efectuada

la reserva a que se refiere la Estipulacién 4.2 de
esta Escritura, aplicarid inmediatamente todas las
cantidades gue vaya obteniendo por la enajenacién
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y en el orden
correspondiente de acuerdo <con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
-crédito concertada que se destinardn integramente a
la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos. -
4.2 Extincidn del Fondo,---------------"-"=-

La extincidén del Fondo ge producird a




(i) Por la amortizacidn integra de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
AL UPE, == == = e e e

(ii) Por la amortizacidn integra de los
Bonos emitidog,------------------m o

(1id) Por la finalizacidén del
procedimiento de Liquidacién Anticipada que se
contempla en la Estipulacidén 4.1 anterior,-~--------

{iv) En todo caso, por la liquidacidn
defihitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final (25 de octubre de 2037 o, si este dia no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia H&abil).-------

(v) Por regolucidn de la constitucidn del
Fondo en caso de que Moody’s y Fitch no confirmaran
cualesquiera las calificaciones asignadas, con
carédcter provisional, como finales antes del inicio
del Periodo de Susgeripeidn, En este caso, la
Sociedad Gestora resolverd la constitucidn del
Fondo, la emigidn y suscripcidn de los Certificados

de Transmisidn de Hipoteca, y la Emisidén de los




La resolucién de la constitucidén del Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard plblica por el
procedimiento sgefialado en la Estipulacidén 20 b) y
¢) de la presente Escritura. En el plazo méaximo de
un mes desde el - acaecimiento de la causa de
regolucidn, la Sociedad Gegtora, otorgara acta
notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello
no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo atendera
los gastos de constitucidén del Fondo exigibles con
el Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no
quedard resuelto, sino que se cancelard una vez
satigfechas las citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las demds obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacidn y poxr
cuenta del Fondo.-~~--=--------mmmme e m

En el supuesto de que a la ligquidacidn del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores del Fondo mediante la
distribucién de los Fondos Disponibles conforme al
Orden de Preiacién de Pagos de Liquidacidn

establecido, existiera algin remanente, éste serd a




favor de BANCAJA en las condiciones que establezca
la Sociedad Gestora para la liquidacidn.-------=---

En todo case, la Sociedad Gegtora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripciédn en los registros administrativos que
corregponda hasta que no haya procedido a la
liquidacidén de todos los activos remanentes del
Fonde y a la distribucidén de todos los Foﬁdos
Digponibles siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén del Fondo.----==remoommeeaemn-

Transcurrido un plazo de sels (6} meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard Acta Notarial declarando
(i).extinguido el PFondeo, asi como las causas que
motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
comunicacidén a los tenedores de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y {iii) la distribucidén de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén del

Fondo; lo que anunciard en un diario de difusién
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nacional y darid cumplimiento a los demds tramites
administrativos gque resulten procedentes, Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad
Gegtora a la CNMV,- ~-rmrecem oo mmm e mm o mmm e
Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA -~-=~~---=-=-
5. EMISION DE LOS CERTIFICADOS'DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. —--—------n~~~-~—; --------------------
5.1 Préstamos Hipotecariog.----wr-vceecconenan--
BANCAJA es titular, entre otros, de los
catorce mil quinientos cuarenta y siete (14.547)
prégstamos hipotecarios relacionados en el ANEXO 5,
que se adjuntan a la presente Escritura, se han
extraido de una seleccién de 15.2592 préstamos
hipotecarios cuyas caracteristicas econémico-
financieras generales se describen en el Folleto
Informativo. Los catorce mil quinientos cuarenta y
slete (14.547) préstamos hipotecarioé relacionados
(en lo sucesivo los ‘“Préstamos Hipotecarios”),
repregentan a la fecha de hoy, un principal total
no reembolsado de mil seiscientos cincuenta
millones sesenta y un mil cilento noventa y tres
euros con doce céntimos (1.650.061.193,12 euros).-

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el




informe de auditoria sobre la seleccidn de
préstamos hipotecarios de la cartera de BANCAJA de
la gque se han extraido los Préstamos Hipotecarios
para la emisidn de los Certificados de Transmigidn
de Hipoteca. Dicho informe ha sido elaboradawbor la
firma Ernst & Young S.L. (“Ernst & Young”),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.0O.A.C.) con el nimero S0530 y domicilio
go¢ial en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n. ---

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
nimerc de préstamos inferior (muestra) al del
conjunte de la seleccidn de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusidn sobre dicha
poblacidén, La verificacién versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitatiﬁos como cualitativos
gsobre los préstamos hipotecarios de la muestra vy,
en concreto, sobre: naturaleza del préstamo vy
prestatario, identificacién del prestatario, fecha
de formalizacidén, fecha de vencimiento, importe
inicial, saldo actual, tipo de interés variable y

tipo de interés de referencia Mibor o Buribor a 1




afio diferencial tipo de interés aplicado, retrasos
en el pago, valor de tasacidén, relacidén saldo
actual del préstamo/valor de tasacidn, direccidn de
la propiedad hipotecada, garantia hipotecaria vy
segure de daflos. Los préstamos con errores
detectados en la verificacién de la muestra no
serén incluidos por BANCAJA para la emisidn de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca.-----------
5.2 Emisidén de los Certificados de Transmisgsidn
de Hipoteca., ~resmemccccmacoccecenritnmn i mmmm
BANCAJA emite en este acto catorce mil
quinientos cuarenta y siete (14.547) certificados
de transmisién de hipoteca (los “Certificados de
Transmisidén de Hipoteca”) que instrumentan la
cesién al Fondo de los 14.547  Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
mil seiscientos cincuenta millones sesenta y un mil
ciento noventa y tres euros con doce céntimos
(1L.650.061.193,12 euros), que se emiten segln 1lo
establecido por el articulo 18 de la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema PFPinanciero.--------==---m-meommmmm e
La emisién del Certificado de Transmisidn de

Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del




rs{)

principal pendiente de reembolgo y de los intereses
pendientes de vencer y vencidos no satisfechos, asi
como por la totalidad de cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a .éue
correspondan, excluidas las comisiones establecidas
en cada uno de los Préstamos Hipotecarios gque
permaneceran en beneficio de BANCAJA, conforme se
detalla en la Estipulacién 8 siguiente,-=----------

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
emiten por BANCAJA con sujecidén a lo dispuesto en
la legislacidén sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, por el que se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decre£o 685/1982), Yy
demds disposgiciones aplicables. Los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca se emiten también conforme
a lo establecido por el articulo 18 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, que aflade un nuevo péarrafo

al apartado 2 de la Disposicidn Adicional quinta de




la Ley 3/1994. ------cmmmmmmm e c e oo -
Se adjunta como ANEXO 5 la relacién de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de las mismos y de los Préstamos
Hipotecarios a que corregponden, --------------=~==-
5.3 Representacidén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y depdsito de los mismos., -
Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representarin en titulos nominativos miltiples o
individuales, que contendridn las menciones minimas
que para las participaciones hipotecarias se
recogen en el articule 64 del Real Decreto
685/1982, de 2 de agosto, Jjunto con los datos
regigtrales de los inmuebles hipotecados en
garantia de log Préstamos Hipotecarios.------------
Los 14.547 Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que se emiten para su agrupacidn en el
Fondo en este acto se representan en un titulo
nominativo miltiple.,-===-=ccenmn-n-- mmm—mmaeee——o-
Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo nominativo
miltiple representativo de los Certificados de

Transmisidn de Hipoteca que se emiten en esgte acto,.




figurando como ANEXO 6. Tal ejemplar estad firmado
por el representante de BANCAJA, cuya firma aparece
legitimada por mi, Yy gue entrego al propio
compareciente.,-------- B EEETEEE
Tanto para el caso de que se proceda por la'
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, segln lo previsto en la Estipulacidn
10.11 de la presente EBscritura, como, si
procediéndose a la Liguidacidén Anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
Estipulacidén 4.1 de la presente Escritura, haya de
tener lugar la venta de Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, asi como para cualquier otro supuesto
que lo requiriera, BANCAJA se compromete a
fraccilonar cualquier titulo miltiple representativo
de Certificados de Transmisidén de Hipoteca en
tantos titulos individuales o miltiples como fueren
necesariosg, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucidn de las anteriores finalidades.---------
El titulo mGltiple representativo de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca y, en su
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caso, los titulos unitariocs en los que aquellos se
fraccionen gquedaran depositados en BANCAJA,
requléndose las relaciones entre el Fondo y BANCAJA
por el Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecariog y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se otorga entre BANCAJA
y la Sociedad Gestora en representacién y por
cuenta del Fondo. Dicho depdsito se constituye en
beneficio del Fondo de forma gue BANCAJA custodiara
los titulos representativos de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad @Gestora.-------------=

5.4 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca., ----=------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmigidén de
Hipoteca seran transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo vy, en géneral, por
cualguiera de log medios admitidos en Derecho de
conformidad con lo previsto en el articulo 67.1 del
Real Decreto 685/1982, estando su adguisicidn o
tenencia limitada a inversores institucionales o
cualificados sin que puedan ser adquiridas por el

plblico no especializado, de conformidad con lo




previgsto por el articulo 64.1 del Real Decreto
685/1982. Tanto la transmisién como el domicilio
del nuevo titular, deberdn notificarse por el
édquirente a la entidad emisora,--=-«=-me-c-mmonon-

El transmitente no responderad de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor, como
tampoco de la suficiencia de la hipoteca gue 1lo
garantice, —------- e o m e e

BANCAJA, en cuanto entidad emisora, llevarad un
libro especial en el que anotard los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca emitidos, asi como las
transferencias de los mismos que se le notifiquen,
giendo de aplicacién a log Certificados de
Transmisidén de Hipoteca lo gue para los titulos
nominativos establece el articulo 53 del Real
Decreto 685/1982. En el propio libro anotara los
cambios de domicilio que le hayan sido notificados
por  los titulares de los  Certificados de
Transmisidn de Hipoteca.------wo-mmmmm e m e oo

En dicho libro constardn ademds los siguientes

a) Fecha de apertura y vencimiento del




—————

Préstamo Hipotecario, importe inicial del mismo y
forma de liquidacidn., ------cmvmmmmme o
b) Datos registrales de la hipoteca. -----
6. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCAJA,------
6.1 DECLARACIONES DE BANCAJA RESPECTO A LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, ~---------—-=====-=---—=~
BANCAJA, como titular de los Préstamos
Hipotecarios hasta su cesién al Fondo y entidad
emigora de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, declararid y garantizard al Fondo, a la
Sociedad Gestora y a las Entidades Asgeguradoras y

Colocadoras en la Esgcritura de Constitucidn lo

1. En relacidn a si mismo.-------------uuuu-
(1)Que BANCAJA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el
Regigtro Mercantil y en Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y esta facultada para
participar en el mercado hipotecario.----------=-~-
(2)Que ni a fecha de hoy, ni en ningin momento
desde su constitucidn, se ha encontrado en

gituacién concursgal o de insolvencia, suspensidn de
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pagos © quiebra, ni en ninguna situacidn que, dando
lugar a responsabilidad, pudiere conducir a la
revocacidén de la autorizacidn como entidad de
ek g Te B e I e L

kS)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como de gus
drganos sociales, como de terceras partes a las que
pueda afectar la cesidn de los Préstamos
Hipotecarios al Fondo vy 1la emisidén de 1los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, para el
valido otorgamiento de la Escritura de
Constitucidén, de los compromigos asumidos en la
misma y para el otorgamiento de los contratos
relacionados con la constitucidén del Fondo.--------

(4) Que dispone de cuentags auditadas de los
ejercicios 2004, 2003 y 2002 con, al menosg, opinidn
favorable y sin salvedades negativas de los
auditores en el Qiltimo ejercicio (2004), vy han sido
depositadas en la CNMV. Las cuentas anuales
auditadas del ejercicio 2004 estadn en la actualidad
pendientes del examen y aprobacidén de la Asamblea

General de BANCAJA y de su depdsito en el Registro




Mercantil., ---=ssecmmr oo s m e m o nm s s e m s
2. En relacidén a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y a los Préstamos
Hipotecariog.,-------crr-r-cmmmm e s e e
(1) Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten en condiciones de mercado y de
acuerdo con la Ley 2/1981, el Real Decreto
685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991,
y 1lo establecido por la disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002 y demds normativa
aplicable.--------scmemmmm oo e o
(2) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo gue resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan, ~=-===m- - - - s - s e o mmo o —————m e
(3} Que los Préstamos Hipotecarios existen y
son vAlidos vy ejecutables de acuerdo con la
legislacidn aplicable habiéndose observado
igualmente en su otorgamiento todas las
disposiciones legales aplicables.-----==~-r-------
{4) Que es titular en pleno dominio de la

totalidad de los Préstamos Hipotecarios, 1o




existiendo impedimento alguno para la emilgidén de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,-------

{5) Que los datos relativos a los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca y a los
fréstamos Hipotecarios gque se incluyen en los
anexos de la presente Escritura, reflejan
exactamente la situacidn actual de dichos Préstamos
Hipotecarios y Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, y son correctos y completos, y coincide
con los ficheros informaticos enviados a la
Sociedad Gestora de dichos Préstamos Hipotecarios. -

(6) Que los Préstamos Hipotecarios estén
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera o, en su
caso, con rango posterior aungue BANCAJA digpone de
documentacidén relativa a la cancelacidén de las
deudas originadas por hipotecas previas, sl bilen el
tramite de cancelacién registral de las mismas esté
pendiente, v o s s m e -

(En la Estipulacidén 10.10 de la presente

Egscritura se describen las consecuencias juridicas




que de ello pueden derivarse) . ----===------------
(7) Que todos los Préstamos Hipotecarios
estan formalizados en escritura piblica, y todas
las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes
Registros de la Propiedad. La inscripcién de los
inmuebles hipotecados esté vigente vy gin
contradiceién alguna y no estd sujeta a limitacidn
alguna preferente a la hipoteca, de acuerdo con la
normativa aplicable.-------------“msmommomomm o -
(8)° Que todos 1los Préstamos Hipotecarios
constituyen una obligacidén véalida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en
Sus propiog términog.---------s-se-mmmocmmoooaa
(9) oQue todos 1los Préstamos Hipotecarios
estan denominados y son pagaderos exclusivamente en
euros, estando el capital o principal dispuesto en
su totalidad.------------msmmmmm e o
(10) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
contemplan clausulas que permitan el diferimiento
en el pago periddico de intereses.----~-----------
(11) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamog  Hipotecarios se  realizan  mediante

domiciliaciédn en una cuenta bancaria.-----------~---




(12) Que todos los Deudoreg son personasg
fisicas.---------==""“""“"“-- oo

(13) Que los Préstamos Hipotecarios han side
concedidos a particulares tanto directamente como a
través de Sub;ogaciones de financiaciones
concedidas a promotores para la construccidén de
viviendas.---------------- - e

(14) Que las hipotecas estdn constituidas
sobre bienes inmuebles gue pertenecen en pleno
dominio 3% en su totalidad al respectivo
hipoctecante, no teniendo conocimiento BANCAJA de la
existencia de 1litigios sobre 1la titularidad de
dichos inmuebles que puedan perjudicar a las
hipotecags. ——----rrmrmmm e e

(15) Que los inmuebles hipotecados en virtud
de los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos
en la situacién de bienes excluidos para ser
admitidos en garantia conforme al articulo 31.1.d)
del Real Decreto 685/1982, ni log Préstamos
Hipotecarios relnen ninguna de las caracteristicas
de créditos excluidos o restringidos conforme al

articulo 32 del Real Decreto 685/1982,~-m-mommeman-




(16} Que todos los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas situadas en Espafia, y han sido
objeto de tasacidén por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANCAJA,
egtando acreditada dicha tasacién mediante la
corregpondiente certificacidén.” Las tasaciocnes
efectuadas cumplen todos los requisitos
egtablecidos en la legislacién sobre el mercado
hipotecario.-—-----commm e e e e m o e

(17) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
ha sido concedido gobre viviendas de proteccidn
oficial o cuyoc precio se encuentre legalmente
protegido.------------ -t m oo

(18) Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios no excede del 100
por ciento del valor de tasacidén de los inmuebles
hipotecados en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario.-----reemmmm e e e e — o -

(19) Que no tiene conocimiento de gque se haya
producido el desmerecimiento de la tasacidén de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
log Préstamos Hipotecarios en més de un 20 por
clento del valor de tasacidn.------------mocmunnn-—-

(20) Que todos los inmuebles hipotecados en




garantia'de los Préstamog Hipotecarios cuentan, al
menos, c<on un seguro de dafios por incendio en
vigor, en el que el capital no es inferior al valor
de la tasacidn de la propiedad hipotecada excluidos
ios elementos no aségurables por naturaleza. A
estos efectos, BANCAJA ha contratado una pdliza
general de seguros para cubrir dichos riesgos en
caso de inexistencia, insuficiencia o© inoperancia

de la pdliza de seguro de dallos contratada por el

(21) Que 1los Préstamog Hipotecarios no estén
instrumentados en titulos valores, ya gsean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que se
emiten para su agrupacidén en el Fondo,~--------~----

(22) Que, en el dia de la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, ninguno de
los Présgtamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1}

(23} Que no tiene conocimiento de que ninguno de

los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea




titular de ningGn derecho de créditc frente a
BANCAJA por el que le confiera el derecho a
ejercitar la compensacidén que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca.-----------

(24) Que BANCAJA ha seguido fielmente los
criterios de concesidén de crédito vigentes en ese
momento en la concegidn de todos y cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y en la aceptacidén, en su
caso, de la subrogacidén de ulteriores prestatarios
en la posicién del prestatarioc inicial, y en este
sentido, se adjunta ANEXO 7 a la presente Escritura
de Constitucién, un “Memoridndum de BANCAJA sgobre
los criterios de concegién de créditos y préstamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria a personas
figicas”, vigentes en la actualidad.------~~~------

(25) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles a que se refieren
log Préstamos Hipotecarios estén debidamente
depositadag en los archivos de BANCAJA adecuados al
efecto, a digposicidén de la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, y todos los
Préstamos Hipotecarios egtan claramente

identificados, tanto en soporte informatico como




garantia de los Préstamos Hipotecarios cuentan, al
menos, con un segurc de daflos por incendio en
vigor, en el que el capital no es inferior al valor
de la tasacidén de la propiedad hipotecada excluidos
log elementos no aségurables por naturaleza. A
estoé efectos, BANCAJA ha contratado una poéliza
general de sgeguros para cubrir dichos riesgos en
caso de inexistencia, insuficiencia o inoperancia

de la pdliza de seguro de dafios contratada por el

{21) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en tituloes valores, va sean
nominativeos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que sge
emiten para su agrupacidén en el Fondo.-------------

(22) Que, en el dia de la enmisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, ninguno de
los Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

(23) Que no tiene conocimiento de que ninguno de

los Deudores de los Prégstamos Hipotecarios sea




titular de ningGn derecho de c¢rédito frente a
BANCAJA por el que 1le confiera el derecho a
ejercitar la compensacién que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuides por los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca.-----------

(24) Que BANCAJA ha seguido fielmente los
criterios de concesidén de crédito vigentes en ese
momento en la concesidn de todos y cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y en la aceptacidn, en su
cago, de la subrogacidén de ulteriores prestatarios
en la posicién del prestatario inicial, y en este
gsentido, se adjunta ANEXO 7 a la presente Escritura
de Constitucién, un “Memorédndum de BANCAJA gobre
los criterios de concesidén de créditos y préstamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria a personas
figicas”, vigentes en la actualidad,-----~--r------

(25) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre log inmuebles a que se refieren
los  Préstamos  Hipotecarios estdn  debidamente
depositadas en los archivos de BANCAJA adecuados al
efecto, a disposicién de la Sociedad Gestora, en
representacidn y por cuenta del Fondo, y todos los
Préstamos Hipotécarios estéan claramente

identificados, tanto en soporte informdtico como




PoOr Sus escriturag.---------mme e e m e

(26) Que, en el dia de la emigidn, el saldo vivo
de capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
del Certificado de Transmisién de Hipoteca a gque
corresponda y que, a su vez, el capital total de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca seré
como minimo equivalente a mil seiscientos cincuenta
millones (1.650.000.000,00}) de euros.-------======-~

(27) Que la fecha de vencimiento final de 1los
Préstames Hipotecarios no es ningln caso posterior
al 31 de octubre de 2034 ,---~~-r-------moom o oo mmen

(28) Que degde el momento de su concesidén, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados vy
estdn siendo administrados por BANCAJA de acuerdo
con los procedimientoé habituales que tiene
estableclidog . ~ - mmmm e e e e

{29) Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualguier tipo en relacidn con los
Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la
validez de los mismos o que puedan dar lugar a la

aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o




de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia del contfato de adquigicidn
de la vivienda hipotecada en garantia de los
Préstamos Hipotecariosg.----------w-cmonoommmmnnm oo
{30) Que no tiene conocimiento de que las primas
devengadas hasgta el dia de hoy por los seguros
contratados a que se refiere el punto (20) anterior
no hayan sido integramente satisfechas.------------
(31) Que no tiene conocimiento de  que
cualquiera de los Deudores pueda oponer excepcidn
alguna al pago de cualquier cantidad referida a los
Prégtamos Hipotecarios.------=sw--cecmnmnmecnnane
(32) Que, en el dia de la emigidén, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacidén
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----
(33}Que, en el dia de la emisidén, ninguno de

los Préstamos Hipotecarios contempla cléusulas que
establezcan tipos de interés maximos que limiten la
cuantia del tipo de interés aplicable al Préstamo
Hipotecario. —=------ - - e e
(34) Que, en el dia de emisidn, cada uno de los
Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el
venéimiento de dos cuotag.------rremmm oo e

(35) Que la informacién sobre los Certificados




de Transmisién de Hipoteca y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto Informativo,
es.exacta y se ajusta fielmente a la realidad.-----

(36) Que no tiene conocimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida lawejecucién de la
garantia hipotecaria,-----~----ccomommmm e

(37) Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios o
participaciones  hipotecarias, distinta de 1la
emigidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y, a partir de la emigién de éstas, los
Prégtamos Hipotecarios no estardn afectos a emigién
alguna de c¢édulas hipotecarias, bonos hipotecarios
u otros certificados de transmisién de hipoteca.---

(38) Que una vez efectuada la emigidn de 1los
Certificados de Twansmisiéﬁ de Hipoteca, el saldo
vivo del principal de las c¢édulas hipotecarias
emitidas por BANCAJA no supera el 90 por 100 de la
suma de los capitales no amortizados de 1los
préstamos hipotecarios de su cartera, deducidos los
afectados a otros titulos hipotecarios. Y que no

existe en circulacién ninguna emisién de bonos




hipotecarios realizada por BAﬁCAJA. ————————————————
(39) Que ninguna persocna tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca,----wr--=--cev-m-onmoo-mn
7. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIO8., ----=-=m==--mcmemoeo——aan mmemmeaa————-
7.1 Suscripeidn,---------ermee e e mmm e m

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los catorce mil quinientos cuarenta y siete
(14,547) Certificados de Transmisidn de Hipoteca a
que se refiere la Estipulacién anterior, con
sujecidn a los términos y condiciones que se
recogen en egta Escritura.-----------smeecmcmonano-
Debido a que la transmisidn y tenencia de los
Certificadog de Transmisién de Hipoteca esté
limitada a inversgores institucionales o
cualificados, no pudiendo ser adquiridas por el
pliblico no especializado y dado el carédcter de
invergor institucional del Fondo, la emisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no serd
objeto de nota marginal en cada inscripcidn de las

hipotecas en el Registro de la Propiedad. ---------




7.2 Precio,~--=-----rcmm e r e e e

El precio de emisgsidén de los Cerxtificados de
Transmisidén de Hipoteca serd a la par. Bl importe
total que el Fondo debera pagar por la suscripcidn
de los Certificados de Transmisidn de Hip&ﬁeca seré
el importe equivalente a la suma de (i) el valor
nominal del capital; o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos_
Hipotecarios, vy (ii) los intereses ordinarios
devengados y mno vencidos y, en su caso, los
intereses vencidos no satisfechos de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, a la fecha del presente
otorgamiento fecha de emisidn de los Certificados
de  Transmisidén de  Hipoteca (los “intereses
corridog”) , ------wmu-n R e R R

7.3 Pago del precio,------- R

El pago del importe total por la suscripcidn
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca lo
abonaré& la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
de la siguiente forma: ~---------ommmm e

(i) La parte por importe de mil seiscientos

cincuenta millones sesenta y un mil ciento noventa




y tres euros con doce céntimos (1.650.061.193,12
euros) a que asciende el valor nominal del capital
de todos los Préstamos Hipotecariosg, epigrafe (i)
de la Estipulacién 7.2 anterior, la satisfard el
Fondo en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor
ese mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcién de la Emisidén de
Bonos., La Entidad Cedente no percibird intereses
por el aplazamiento del pago haéta la Fecha de
DesSembolBO . ~mrmmmmm e m e e e e e s m e mm—
(ii) La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos correspondiente a cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, epigrafe (ii) de la
Estipulacién 7.2 anterior, la satisfard el Fondo en
cada una de las fechas de cobro correspondientes a
la primera fecha de liquidacién de intereses de
cada uno ellos o, en caso de ser anterior, a la
fecha en que fueren satisfechos por el Deudor,
posterior a la fecha de emisién de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, sin sujecidn al Orden
de Prelacidén de Pagos del Fondo.--====---------==-
En caso de resolucidén de la constitucidn del
Fondo vy, congecuentemente, de la emisibén vy

guscripeidén de los Certificados de Transmisidn de




(10

Hipoteca, (i) se extihguiré la obligacidén de pago
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca por
parte del Fondo, y (ii) la Sociedad Gestora vendra
obligada a restituir a BANCAJA en cualesquiera
derechos gque se hubieran devengado a favor Ael
Fondo por la suscripcidén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.-------m--mmmmmmmmn o

8. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ------

8.1 Términos generales de la emisgidn vy
sugcripcidén de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, ~=--mmcmmmm e e m

i} La cesidén de los Préstamos Hipotecarios,
instrumentada mediante la emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, se efectia
de forma plena e incondicionada y por la totalidad
del plazo remanente hasta el vencimiento.----------

ii) La emisidén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca se realiza por el 100 por
ciento del principal pendiente de reembolso y de
los intereses pendiente de vencer y vencidos no

satigfechos, asi como por la totalidad de




cualesquiera otras cantidades, bienes o© derechos
provenientes de <cada uno de log Préstamos
Hipotecériés a que correspondan, excluidas las
comigiones, establecidas en cada uno de 1los
Préstamos Hipotécarios permanecerdn en beneficio de
BANCAJA, conforme se detalla en la estipulacidén 9.1
siguiente, ===-----mcmmem oo m e m o m——— oo

iii) lLos Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el plazo que resta hasta el
vencimiento  de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan. ---------=====-~---

iv) VBANCAJA responde ante el Fondo de la
existencia Y legitimidad de los Prégtamos
Hipotecarios, en la misma medida que sefialan los
afticulos 348 del C6digo de Comercio y 1.529 del
Codigo Civil., ------mmmmmmm e m oo e

v) BANCAJA no corre con el riesgo de impago de
los Préstamos Hipotecarios y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad gque los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Tampoco asume, en cualquier foima,'responsabilidad

en garantizar directa o indirectamente el buen fin




de la operacién, ni otorga garantias o avales, ni
incurre en pactogs de sustitucidédn o de recompra de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca,
excepcidén hecha de lo previsto en la Estipulacién
8.3 giguiente. - mmm e oo

vi) Los Certificadeos de Transmisién de
Hipoteca se representardn en titulos nominativos
conforme se establece en la estipulacidn 5.3
anterior, —~-rrrm s e e

vii) Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANCAJA era Dbeneficiaria de los
contratos de seguro de dafios suscritos por los
Deudores con relacién a los inmuebles hipotecados,
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de lo asegurado, autorizando cada una de
las escrituras de Préstamo Hipotecario a que, en
caso de impago de la prima correspondiente por
parte del Deudor (tomador) del seguro, BANCAJA,
acreedor hipotecario, satisfaga por cuenta del
Deudor el importe que corresponda a la prima de
modo tal gque siempre se encuentren satisfechas. ---

viii) BANCAJA formaliza en este mismo acto la




_______

cesidn aparejada a la emisidén de los Certificados
de Transmigidén de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de sgeguro de dafilos suscritos por los Deudores o
cualquier otra pdliza de seguro que otorgue una
cobértura equivalente. Corresponderan por tanto al
Fondo, en cuanto titular de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, todas las cantidades que
le hubiera correspondido percibir a BANCAJA por
este concepto, ------cmrmmm oo

ix) La transmigién y tenencia de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca esté
limitada a inversores institucionales o
cualificados, no pudiéndo ger adquiridas por el
piblico no egpecializado.-------~ww-mmmmomnmmom oo

x) Debido a lo anterior y al caracter de
inversor institucional del Fondo, la emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca no serd
objeto de nota marginal en cada inscripcidén de las
hipotecas en el Registro de la Propiedad. ---------

8.2 Transmigiones patrimoniales.,-------=-w-=---

Los actos de emigidn, transmisidn, reembolso y
cancelacidén de log Certificados de Transmigsidn de

Hipoteca egtéan exentos del Impuesto sobre




Transmisiones Patrimoniales y Actog Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo previsto por el

articulo 71 del Real Decreto 685/1982 de 17 de

8.3 Reglas previstas para la sustitucidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ------

.1. En el supuesto de amortizacién anticipada
de Certificados de Transmisién de Hipoteca por
reembolso anticipado del capital del Préstamo
Hipotecario, no tendrd lugar la sustitucién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados. -

2. En el supuesto de que se detectara
durante toda la vigencia de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, que alguno de ellos o los
Préstamos Hipotecarios a dque corresponden no se
ajustase a las declaraciones contenidaé .en- la
Estipulacién 6.1 anterior de la presente Escritura,
en el momento de la constitucidn del Fondo, BANCAJA
se compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gegtora, a proceder de modo inmediato a la
subsanacién y, de no ser esto posible, a la

sustitucidén o©, en su caso, a la amortizacidén




anticipada del Certificado de Transmisidn de

Hipoteca gque se encuentre  en dicha situacidn con

a) La parte que tuviera conocimiento de la
exigtencia de un Certificado de Transmisidn de
Hipoteca en tal circunstancia, sea BANCAJA o la
Sociedad Gestora, lo pondrd en conocimiento de la
otra parte. BANCAJA dispondrd de un plazo de cinco
(6) Dias Habiles desde la referida notificacidn
para remediar tal circunstancia en el caso de que
fuera éusceptibie de subsanacidn.---=----==-----~==

b) La sustitucién se realizard por el capital
pendiente de reembolso mids los intereses devengados
y no satisfechos, y cualquier cantidad que le
pudiéra corresponder al Fondo hasta esa fecha por
el Préstamos Hipotecario correspondiente al
Certificado de Transmigién de Hipoteca objeto de
sustitucién. ———————————————————————————————————————

Para proceder a la sustitucidédn, BANCAJA
comunicara a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los préstamos hipotecariog gque
propone ceder en nuevos certificados de transmisidn
de  hipoteca que cumplieran las declaraciones

contenidas en la Estipulacién 5.1 de la presente




Egscritura y fueran de gimilares caracteristicas dé
plazo residual, tipo de interés, valor del
principal pendiente de reembolso, y de calidad
crediticia en términcs de la relacidn existente
enﬁré el principal pendiente de reembolso del
préstamo hipotecario y el valor de tasacidn del
inmueble hipotecado objeto de la garantia, de forma
que el equilibrio financiero del Fondo, no se vea
afectado por la sustitucidén, asi como tampoco 1la
calificacién de 1los Bonos en relacidén con lo
previsto en la Estipulacién 14.1 de esta Escritura.
Una vez haya tenido lugar la comprobacidén por parte
de la Sociedad Gestora de la idoneldad del préstamo
hipotecario sustituyente, siendo é&ste susceptible
de integrarsgse en el Fondo, y habiendo manifestado
ésta la conformidad expresa, BANCAJA procederd a
emitir el nuevo o nuevos certificados de
transmisidén de hipoteca que lo sustituyan.---------

c) La sustitucidén se hard constar en acta
notarial que recogera tbdos los datos relativos
tanto al Certificado de Transmisidén de Hipoteca a

gsustituir y al Préstamo Hipotecario correspondiente




al mismo, como al nuevo o nuevos certificados de
transmisién de hipoteca emitidos, con los datos de
los préstamos hipotecarios, asi como el motivo de
la sustitucién y las caracteristicas que determinan
su cardcter homogénec geglin lo descrito en el
dltimo péarrafo del apartado b) anterior, copia de
la cual entregard la Sociedad Gestora a la CNMV, a
la entidad encargada del registro contable de los
Bonos vy al Organismo Rector de AIAF, Yy se
comunicarad a las Ageﬁcias de Calificacién,--=-----~~

d) En el supuesto de no procederse a la
gustitucién de algin Certificado de Transmisidn de
Hipoteca por la emisién de otrxos nuevos en las
condiciones que se establecen en la regla b) del
presente’ apartado, BANCAJA procedera a la
amortizacidn anticipada del Certificado de
Transmisidn de Hipoteca afectado. Dicha
amortizacién anticipada se efectuard wmediante el
reembolso, en efectivo, al TFondo, del capital
pendiente de reembolso, de los intereses devengados
y no satisfechos, asi como cualquier cantidad que
le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha
por el Préstamo Hipotecarioc correspondiente al

Certificado de Transmisidn de Hipoteca afectado.---




e) En caso de amortizacién anticipada de
Certificados de Transmisién de Hipoteca efectuada
por BANCAJA tanto por razdn de sustitucién como por
reembolso, corresponderan a BANCAJA todos los
derechos l”provenientes de estos Préstamos
Hipotecarios que se devenguen desde la fecha de
amortizacidén © que se hubieran devengado y no
hubieran vencido, asi como los débitos vencidos y
no satisfechos a esa misma fecha. ~------comcaouon

3. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA SOBRE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS, --------

9.1 Derechos conferidos al Fondo.,----=~-=ea---

En concreto, losg Certificados de Transmisidn
de Hipoteca conferiré&n al Fondo en cuanto titular
de los mismos, los siguientes derechos en relaciédn
con cada uno de los Préstamos Hipotecarios:--------

a) A percibir la totalidad de lag cantidades
gque se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos Hipotecariog,-----------

b} A percibir la totalidad de las cantidades

gue se devenguen por los intereses ordinarios de




los Préstamosg Hipotecarios.----=---------nu--m-m-o-

c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios, -----~--------c--m---om--n-

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate O
importe determinado por resolucidén judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posgesidén interina de los inmuebles
en proceso de ejecucibn.----v-----m--mmeoooomommme-

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BANCAJA, incluyendo no s6lo las derivadas de los
contratos de seguro aparejados a los Préstamos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo, sino
también los derivados de cualquier derecho
accegorio al Préstamo Hipotecario, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los

Préstamos Hipotecarics  que permaneceran en




beneficio de BANCAJA, ~---- s -mo oo m oo
Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaradn a favor del Fondo desde la fecha de

emigsidén de 1los Certificados de Transmisién de

Hipoteca. Los intereses incluirdn ademis los

intereses devengados y no vencidos desde la Gltima
fecha de liquidacién de intereses de cada uno de
los Prégtamos Hipotecarios, anterior o igual a esta
fecha de emisidn de los Certificados de Transmisiéh
de 'Hipoteca, Yy los intereses wvencidos y no
satisfechos a esta misma fecha. ~-------cmoocmuo =

Los derechos del Fondo resultantes de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca estén
vinculados a los pagos realizados por los Deudores
de los Préstamos Hipotecarios, y, por tanto quedan
directémente afectados por la evolucidn, retrasos,
anticipos o cualguier otra incidencia de los
R ot R e L L T T upupupup——

Los rendimientos de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que constituyan ingresos
del Fondo, no estaradn sujetog a retencidén a cuenta

del Impuesto sobre Sociedades, tal y como se




BT R

establece en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto gobre Sociedades.-------r------=m==---------

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
BANCAJA derivados de las actuaciones recuperatorias
en caso de incumplimiento de las obligaciones pox
parte de los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios, incluido el ejercicio de la accldén
ejecutiva contra los mismog.--------=-----mmom-neoo

9.2 Régimen de retenciones de los pages por
intereses de 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, -----recmmmccmmmm et e s o s e s m o

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés (o} por otros rendimientos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no estardn
sujetos a retencién a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, tal y como sge establece en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto gobre
Sociedades, ---r-rmm-mcmem e e m o m e

Seccién IIX: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS  HIPOTECARIOS Y  DEPOSITO DE  LOS

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA, --====w-=-




10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, ~-r-r---mmmmsscsommc—m—c ;e ————

BANCAJA, entidad <Cedente de los Préstamos
Hipotecarios, de conformidad con lo establecido en
el articulo 2,2b) déi Real Decreto 658/1982, y en
calidad de entidad emisora de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que son suscritos por el
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga
a ejercer la custodia y administracidén de los
Préstamos Hipotecarios, regulandose por el Contrato
de Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depdsito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca (el “Contrato de Administracidn”) las
relaciones entre BANCAJA (en lo sucesivo y en
cuanto a este Contrato el “Administrador”) y el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en
cuanto a la custodia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios y el depdsito de losg tituios
representativos de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. Como contraprestacién por la custodia,

administracién y  gestidn de los Préstamos




Hipotecarios 3% depdsito de los titulos
repregentativos de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, el Administrador tendrid derecho a
recibir por periodos wvencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato de Administracidn, dha comisién de
administracién subordinada igual al 0,01% anual,
IVA incluide en <caso de no exencidén, que se
devengarad sobre losg dias efectivos transcurrides y
gobre el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos
Hipotecarios que administre durante cada Periodo de
Devengo de Intereses. Si el Administrador fuera
sustituido en dicha labor de administracidn, caso
de ser ello legalmente posible, y adecuado por las
circunstancias que concurrieran en el Administrador
que pudieran impedir o dificultar el desarrollo
correcto de dicha administracién, 1la Sociedad
Gestora estard facultada  para modificar el
porcentaje de comisidn anterior en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida con BANCAJA en el Contrato de
Adminigtracidbn. --------- e

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con




el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comigidn debida, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comigibén que
deba abonarse en las siéﬁientes Fechas de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento.-----

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrad derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcional en los gue
hubiere incurrido en relacidn con la administracidn
de 1los Préstamos Hipotecarios, tales como los
gastos o costas judicialeg ocasionados por razén de
la ejecucidén hipotecaria, o por la administracidn y
la gestién de venta de inmuebles y bienes
adjudicados, y previa justificacién de los mismos.
Dichos gastos éerén abonados siempre que el Fondo

cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo

previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos del

El Contrato de Administracién quedard resuelto
de'pleno derecho en el caso de gue las Agencias de

Calificacidén no confirmaran antes del inicio del




Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cadé una de las Serieg,------------esmommomm-o--sans

BANCAJA seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios y, como Administrador, les dedicara el
mismo tiempo y atencién y ejercerd el miismo nivel
de pericia, cuidado vy diligencia en su
administracién que el que dedicaria y ejerceria en
la administracién de sus propios préstamos
hipotecarics y, en cualguier caso, ejercerd un
nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia en
la prestacién de los gervicios previgtos en el
citado Contrato de Administracidn.,-------=---------

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidn de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos Hipotecarios, y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y
1780 del Cédige Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

La descripcién sucinta y resumida del régimen
vy procedimientos ordinarios de adminigtracién vy
cugtodia ({(en lo sucegivo los “servicios”) de los
Préstamos Hipotecarios regulados por el citado

Contrato de Administracién es la siguiente: -------




10.1. Duracidn.~===m-r-ccmmmc e e e e e e

Los servicios gerdn prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, ge
extingan todas las obligaciocnes “;sumidas por el
Administrador en relacidn con aguellos en cuanto
entidad emisora de los Certificados de Transmigidn
de Hipoteca, o cuando concluya la liquidacidén del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjulcio de la
posible resolucidn anticipada del Contrato de
Administracidn si fuera legalmente posible de
conformidad con los términos del mismo,--«=ww-=-=-=----

10.2 Custodia de escrituras, documentos ¥y
archivog, —--mmme e m e e e

El Administrador mantendré todas las
egerituras, documehtosr ; registros informaticos
relativos a log Préstamos Hipotecarios vy las
pbélizas de seguro de daflos de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonarada la
posegidn, custodia o© control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de 1la

Sociedad Gestora al efecto, galvo cuando un




documento le fuere requerido  para iniciar
procedimientos para la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere  exigido por cualquier
autoridad competente y previa informacidén a la
Sociedad Gestora, ---r-r-memm—mmmmmmm e mm— e m e

El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registrog, a la Sociedad Gestora o a
log auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitara, dentro de log dos (2) Dias
Hébiles sigulentes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia. o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos, ------s-mmmmm—-omeeemoomne

10.3 Gestidn de cobrog.--rrwmrmmmcmccca e —em e

El Administrador continuard con la gestidn de
cobro de todas las cantidades que corresponda
satigfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecariog, asi como cualgquier otro
concepto incluyendo los correspondientes a los
contratog de geguro sobre los inmuebles hipotecados
en garantia de Vlos Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondrd la debida diligencia para que

log pagos que deban realizar los Deudores, sean




cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos Hipotecariog.-------

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos Hlpotecarlos, éste las

A

ingresara en su integridad al Fondo en la Cuenta de

" Tegoreria el séptimo dia posterior al dia en que

fueren recibidos por el Administrador, o, en caso
de no ser aquel un dia habil, el siguiente. dia
hédbil, valor ese mismo dia, segln los términos vy
condiciones establecidos. A estos efectos, se
congiderarén dias hébiles todos los que lo sean con
arreglo al sector Cajas de Ahorro de la ciudad de
Valencia.—---------cmmm e e e e

En el supuesto de un descenso de la
calificacidén de la deuda del Administrador o que la
calidad crediticia de ésté puéiéra dar lugar a un
descenso en las calificaciones otorgadas por las
Agencias de Calificacidén de cada una de las Series
de Bonos, la Sociedad Gestora mediante comunicacidn
escrita dirigida al Administrador, podrd modificar
lags fechas de cobro y forma de ingreso en cualquier

momento durante la vigencia del Contrato de




Administracién, de tal forma qué lag cantidades que
reciba el Administrador derivadas de los Préstamos
Hipotecarios, 1las ingrese c¢on anterioridad al
Fondo, pudiendo llegar a ser incluso en el migmo
dia en que fueran recibidas por el Administrador.--
El Administrador en hningn caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecariog.-------=rmromoomocooomcnmnam
10.4 Fijacidén del tipo de interég.---------nw-
Dado que los Préstamos Hipotecarios son a tipo
de interés variable, el Administrador continuara
fijando los tipos de interés aplicables a cada uno
de los de los periodos de interés conforme a lo
establecido en los correspondientes contratos de
los Préstamos Hipotecarios, formulando las
comunicaciones y notificaciones que se establezcan
al efecto en los MiBMOY, ~=-mmrm------csmmmma o
10, 5. Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecadog,.~m--rmeom s mm e ettt e e a
El Administrador no deberid tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de dafios de

los inmuebleg hipotecados o que reduzca el importe




g()

a pagar en cualquier reclamacidn sobre la misma. EL
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pdlizas de seguroc o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y ”con
plenos efectos dichas pdlizas (o cualquier otra
pdliza gue otorgue una cobertura equivalente) en
relacidén con cada Prégtamo Hipotecario y el
regpectivo inmueble al gue se refiera el Préstamo
Hipotecario. ----=---------mmm e m e

El Administrador estaré obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdlizag que
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento de dicha circunstancia,
gin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechéél -----------

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos v condiciones de los Prégtamos

Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al




-Fondo las cantidades cobradas.--------=-~=~~~-----~~

10.6 Informacidn,---=-----rmmmccccc e e nn

El Adminisgtrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gegtora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para ellog de los Préstamos Hipotecarios,
con la situacidén de morosidad y con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de
los Préstamos Hipotecarios, y con las actuaciones
en caso de demora, las actuaciones judiciales vy
subasta de inmuebles, todo ello poxr los
procedimientos y con la periodicidad establecidos
en el Contrato de Administracidn.--------c--eo=-----

Asimismo, el Administrador deberd preparar y
entregar a la Sociedad Gestora 1la informacidn
adicional que, en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite
y, en especial, la documentacidn precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
accioneg judiciales., ----------------ammne e oo

10.7 Responsabilidad del Administrador.-------




¢\

En ningGn c¢caso el Administrador  tendra
responsabilidad alguna en relacidn con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por &l asumidas
en la presente Egcritura en cuanto entidad emisora.
de logs Certificados de Transmisidén de Hipoteca
suscritos por el Fondo, ------sscommmmm o mc e m o

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier daflo, pérdida o gasto en el que é&stos
hubieran incurrido por razdn del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligéciones de
custodia, administracidn e informacién de los
Préstamos Hipotecarios y custodia de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, ~m-mmrmeommmoo e e e o

10.8 Subrogacidn de los Préstamos

Hipotecariog, ------r-rorcomme e m oo e




El Administrador estard autorizado para
permitir subrogaciones de la posicidén del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en gque las
caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesgidén de  préstamos
hipotecarios, descritos en el “Memoridndum de
BANCAJA sobre los c¢riterios de céncesién de
préstamos hipotecarios”, ANEX0O 7 a la presente
Escritura, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar
total o] parcialmente esta potestad del
Administrador o egtablecer condiciones a la misma,
en el caso de que pudieran derivarge consecuencias
que perjudiquen, en forma alguna, la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidn, —~----—---mrm e e e o mmm i — e -

El Deudor podrd instar al Administrador la
gubrogacidén de los Préstamos Hipotecarios al amparo
de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre subrogacion
y modificacién de préstamos hipotecarios. La

subrogacidén de un nuevo acreedor en el Préstamo




Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada produciridn la amortizacidén anticipada del
Préstamo Hipotecario y del Certificado de
Transmisidn de Hipoteca correspondiente.-----------

10.9 Facultades y actuaciones en relacidn con
procesos de renegociacién de los  Préstamos
Hipotecariqé. —————————————————————————————————————

El Administrador no podra canéelar
voluntariamente las hipotecas que garantizan 1los
Préstamos Hipotecarios por causa distinta del pago
del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia Jjuridica o el valor econdmico de la
hipoteca o de los Préstamos Hipotecarios, gin
perjuicio de que proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia Y
procedimiento que de si de préstamos que no
hubieran sido objeto de cesidn se tratase.---------

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,

en su calidad de gestor de negocios ajenocs y




atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/19§4, podra dar ingtrucciones al
Administrador con carédcter previo o autorizarle
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacidn
modificativa de los Préstamos Hipotecarios en
cuestidn, bien sea por la renegociacidén del margen
aplicable para la determinacién del tipo de interés
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
giempre gque en virtud de dichas novaciones no se
perjudique el rango de los Préstamos Hipotecarios.-
2. Renegociaciédn del margen aplicable para
la determinacidén del tipo de interés variable.----
1. En ningin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del margen
aplicable para la determinacidén del tipo de interés
gque puedan resultar en una disminucidén del tipo de
interég aplicable a un Préstamo Hipotecario. En
cualguier caso toda renegociacidn del margen
aplicable para la determinacién del tipo de interés
de los Préstamos Hipotecarios esté o no habilitada

genéricamente, deberid acometerse y resolverse




teniendo en cuenta los intereses del Fondo.------~--

Sin perjuicio de 1o que seguidamente se
determina, toda renegociacidén suscrita por el
Administrador, se producird exclugivamente con el
coﬁéentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en
representacidn del Fondo, conviniendo el
Administrador en solicitar dicho consentimiento de
la Sociedad Gestora tan pronto como tenga
conocimiento de que un Deudor solicite una
renegociacién. No obstante, 1la Sociedad @Gestora
autorizard inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del margen aplicable
para la determinacién del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios, solicitadas por los
Deudores, sin necegidad del consentimiento escrito
de. la Sociedad Gestora, sujetas a una gerie de
reguisitos generales que se egtablecen a
continuacién y en el apartado 2 siguiente,-----=---

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podr&, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso

o modificar los requisitos de la habilitacidén para




la renegociacién del margen aplicable para la

determinacién del tipo de interés por parte del

Administrador que le hubiere previamente
determinado.------~==--c------mmmm e m e m o — e m s

El Administrador debera observar al
renegociar el margen aplicable para la

determinacién del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios que las nuevas condiciones seén a tipo
de interés de mexrcado y no sean distintas a las que
el propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus préstamos
hipotecarios a tipo de interés wvariable. A estos
efectog, se considerari tipo de interés de mercado
el tipo de interés ofrecido por el Administrador en
el mercado espafiol para préstamog concedidos a
personas fisicas con garantia de hipoteca
inmobiliaria con importes, clase de bien inmueble
hipotecado y condiciones sustancialmente similares
al Préstamo Hipotecario objeto de renegociacidn.---

2. En ningGn caso la renegociacidn del
margen aplicable para la determinacidn del tipo de
interés de un Préstamo Hipotecarib tendrd como
resultado (i) su modificacién a un tipo de interés

variable con un indice de referencia para su




determinacidén distinto de los tipos o indice de

referencia Euribor o MIBOR o con una periocidad de

revisidén diferente a la que tenia el Préstamo

‘Hipotecario a la constitucidén del Fondo, y (ii) que

el margen' o diferencial medio ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios fuera inferior a 70 puntos basicos
porcentuales sobre los tipos o indice de referencia
Euribor o Mibor., --r-rormmrm e rmm e e o -

b) Alargamiento del plazo de vencimiento,---

La fecha de vencimiento final o de d4ltima
amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podra
ser postergada (“alargamiento del plazo”) con
gujecidn a las siguientes reglas y limitacioneg:---

(1) En ningin caso el Administrador
podra entablar por su propia iniciativa, es decir,
sin que medie solicitud del Deudor, la modificacidn
de la fecha del vencimiento £final del Préstamo
Hipotecario, de la que pueda resultar un
alargamiento del wmismo. El Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo, deberd actuar

en relacidn con dicho alargamiento teniendo siempre




pregentes los intereses del Fondo.-------==---------

(1i) E1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos Hipotecariog sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 10,00% del Saldo Vivo inicial de los

Préstamos Hipotecarios a la constitucidn del

(1ii) El alargamiento del plazo de un Préstamo

Hipotecario concreto se podrd llevar a cabo siempre

a) Que, en todo caso, se mantenga la
periodicidad de las cuotas de awmortizacién del
capital o principal del Préstamo Hipotecario, y el
mismo sistema de amortizacidn.-----w----r--m---oem-

b} Que la nueva fecha de vencimiento
final o dltima amortizaciéh, gea como maximo el 31
de octubre de 2034, -------mmmmmemme s oo

(iv) La Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, podrid en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidén, cancelar o
dejar en suspenso la habilitacién para el
alargamiento del plazo por parte del Administrador.

En caso de llegar a producirse cualquier




renegociacidén del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera
por parte del Administrador a la comunicacidn
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes dé# cada renegociacidn. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
légico o informdtico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.
Tanto las escrituras pGblicas como los contratos
privados  correspondientes a la novacidén de
condiciones de 1los Préstamos Hipotecarios serén
custodiédos por el Administrador, de conformidad
con lo establecido en el ntimerc 2 del presente
apartado, -~r-r---smmoomm oo e e m e

En caso de renegociacidn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de losg Préstamos
Hipotecarios, o de sus vencimientos, la
modificacidén de las condiciones afectara al Fondo. -

10. 10 Acclidén contra los Deudores en caso
de incumplimiento de pago de los Préstamos

Hipotecarios y facultades del titular de 1los




Certificados de Transmisidn de Hipoteca. --------=-=
Actuaciones en caso de demora,--------==~===-=
El Administrador aplicard la misma diligencia
y el mismo procedimiento de reclamacidén de las
cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios que los que aplica al resto
de los préstamos hipotecarios de su cartera.------
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevarad a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria gi se tratara de préstamos
de su cartera y de conformidad con los buenos usos
y précticas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que sgean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, 8in perjuicic de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas las judiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacién y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores.------==-----
Actuaciones judiciales.---~~r----=mm--m-cmmmoon-

El Adminigtrador, en virtud de la titularidad




fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en
virtud del poder que se «c¢lta en el péarrafo
siguiente, ejercitara las acciones correspondientes
contra los Deudores gue incumplan sus obligaciones
de pago derivadas.de los Préstamos Hipotecarios.
Dicha accién deberia ejercitarse por los tramites
del procedimiento Jjudicial de ejecucidn que
corresponda conforme a lo previsto en los articulos
517 v siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Ciﬁil.

A los efectos anteriores y a los efectos de 1o
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto dgue
fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en este
acto un poder tan amplic y bastante como sea
requerido en Derecho a favor de BANCAJA para que
éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderadog con facultades bastantes a tales fines,
pueda, en nombre y representacién de la Sociedad
Gegtora c¢omo representante legal del Fondo,
requerir poxr cualgquier medio judicial o
extrajudicial al deudor de cualguiera de los

Préstamos Hipotecarios el page de su deuda vy




ejercitar la accién Judicial contra los mismos,
ademds de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador,-----

El Administrador, con caricter general, debera
instar la ejecucién hipotecaria, anticipando los
gastos necesarios para ello, si, durante un pericdo
de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un
Préstamo Hipotecario que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, con el congentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo, vy, en
todo caso, deberd proceder de wmodo inmediato a
instar la citada ejecucidn si la Sociedad Gestora,
en representacidn del Fondo, y previo andlisis de
las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. ~----n--- e it

En alguno de los Préstamos Hipotecarios que
respaldan log Certificadogs de Transmisidén de
Hipoteca pueden constar registralmente vigentes,
gsobre las fincas hipotecadas en virtud de los
Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a las
de dicho Préstamo Hipotecario, aun cuando, de

conformidad con lo declarado por BANCAJA, en la




Estipulacién 6.1.(6) de la presente Escritura, los
préstamos a los gue se refieren dichas hipotecas
?igentes estdn amortizados econdmicamente en su
totalidad.--==“-c-mmm o
‘ Por lo tanto, dichoé‘Préstamos Hipotecarios a
efectos registrales no cuentan con una hipoteca de
primer rango, sino que serid de rango posterior a
las que figuren inscritas. No obstante lo anterior,
dado que los présgtamos a que se refieren las
anteriores Thipotecas estdn cancelados en su
totalidad, no exigste acreedor preferente a la
Entidad Cedente.----rrmomomcmmm e

La cancelacidn registral de dichas hipotecas
anteriores se 1realizard de conformidad con lo
previsto en la Ley Hipotecaria y el Reglamento
Hipotecario, en su redaccidén vigente. En virtud de
dicha normativa, en el supuesto de ejecucidn del
Préstamo Hipotecario, sin haber gido canceladas
registralmente las hipotecas anteriores, aunque los
préstamos a los que se refieren estén amortizados
econdmicamente en su totalidad, debera ser

necesaria, para practicar el asiento de cancelacién




de dichas hipotecas, una sentencia firme (es decir,
sobre la gque ya no quepa recurso alguno) en la que
esto sge determine, precisando los asientos dque
deban cancelarse, de conformidad con los articulos
76 y siguientes de la Ley Hipotecaria y los
articulos 173 Y siguientes del . Reglamento
Hipotecario.----=------memoocmmmmo e oo mmm e mmm o

En caso de que se produzca la ejecucidén del
Prégtamo Hipotecario sin haber sido canceladas
registralmente las hipotecas anteriores, el
rematante o adjudicatario de la finca, se subrogara
asimismo en la posicidén del deudor de dichas
hipotecas anteriores, de conformidad con lo
previsto en el articulo 231 del Reglamento
Hipotecario, y el articulo 118 de la Ley.---------=

Sin perjuicio de lo anterioxr, en cualquier
momento, el Deudor y el antiguo acreedor de dichos
préstamos podrén otorgar una escritura en la que se
preste consentimiento para la cancelacidén de dichas
hipotecas. Finalmente =se podrada  iniciar, de
conformidad con el articulo 209 de la Ley
Hipotecaria, un expediente de liberacidn de
gravamenes para la cancelacién de las hipotecas.que

hayan prescrito, conforme a la legislacidn civil.--




En caso de impago por parte de algln Deudor,
la Scciedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacién del  Fondo, dispondra de las
éiguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en éi articulc 66 del
Real Decreto 685/1982, vy que son aéimismo de

aplicacidn para los certificados de transmisidn de

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidn hipotecaria.--------o-mocomm oo

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANCAJA, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucién gqgue ésta giga contra el Deudor,
personédndose a tal efecto en cualgquier
procedimiento de'ejecﬁéiéﬁ instado por aquel.-----

(iii)si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de log sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en represgentacidn y por cuenta del Fondo,

quedarad legitimada subsidiariamente para ejercitar




la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.---=--------

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, debidamente
repregentado  por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicién de aquel y continuar el
procedimiento de ejecucidén, sin necesidad del
transcurgo del plazo geflalado,-------====-=rmm----n-

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podra ingtar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacidédn del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacidn registral
de inscripeién y subsistencia de la hipoteca. El
Administrador quedarid obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario. ——————~----~-———-f~———¥ ---------------

Por si legalmente fuere preciso, y a los
efectogs de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento

Civil, BANCAJA otorga en este acto un poder




irrevocable, tan amplio y Dbastante como sea
necesario en Derecho para gue la Sociedad Gestora,
actuando en nombre Yy representacidén de BANCAJA
pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos'Hipotecarioéwel pago de
BU deuda, —- - s e o

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, podra
agimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANCAJA en el procedimiento de ejecucidn y en este
sentido podra, en los términos previstog en la Ley
de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procederd a la
venta de los inmuebles adjudiéédos en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.--------~---

Adicionalmente, el Administrador facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentacidédn que ésta
le pueda solicitar en relacidén con log Prégstamos
Hipotecarios vy, en especial, la documentacidn

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad




Gestora de acciones judicialeg.,--------------==-=---

10.11 Accidn ejecutiva contra el
Admindistrador., ---=------mmmmo—mene o m o m—m o

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, tendri accidn ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los Deudores de los Préstamos Hipotecariog.-----

Extinguidos log Préstamos Hipotecariés, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, congervara
accién contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.-----------=-=-=----~

10.12 Compensacidn,--r--m-mm-emmccccmnneooonne——

En el supuesto de que algunc de los .Deudores
por los Préstamos Hipotecarios mantuviera un
derecho de créditd- ligquido, vencido y exigible
frente al Administrador de conformidad con el art.
1198 del Cédigo Civil y, dado que la cesidn se
realiza sin conocimiento del deudor, resultara que
algﬁno de los Préstamos  Hipotecarios fuera

compengado, total o parcialmente, contra tal




GO

derecho de crédito, el Administrador remeaiaré tal
circunstancia o, 8i no fuera posible remediarla, el
Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensadoe mas los
intereses devengados que le hubieren correspoﬁdido
él Fondo hasta el dia en que efectfle el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones

"aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. - ------ e e e o m oo oo
10.13 Subcontratacidn.---wsmemremccmcccc e m

-El Administrador podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidn, salvo
aguéllos que fueran indelegables de acuerdoc con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacién ne podrd
en ningGn casc suponer ningﬁni éééte o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podra dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacidn otorgada a cada una de las Series de
los Bonos. No obstante cualqguier subcontratacidn o

delegacién, el Administrador no quedard exonerado

ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacidn,




de ninguna de lag responsabilidades asumidas en
virtud del Contrato de Administracidn que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.------

10.14 Sustitucidn.--wc-cemmcmcmmcc e n i a -

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracidén le impone al mismc © en caso de
descenso de la calificacién crediticia  del
Administrador o cambio en su situacién Efinanciera
que supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de 1los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora, ademis de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administracidén, procederd a
realizar, entre otras vy previa comunicacidén a las
Agencias de Calificacidén, alguna de las siguientes
actuaciones: (i) requerir al Administrador para que
subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de las obligaciones y compromisos
asumidog en el Contrato de Administracién; (ii)
garantizar por una tercera entidad coﬁ una
calificacién y calidad crediticia para que no se

vea perjudicada la calificacidén otorgada a los




Bonos ©por las Agencias de Calificacidn, ia
totalidad o parte de las obligaciones del

Administrador; (iii) resolver el Contrato de

~ Administracién si fuera legalmente posible, en cuyo

caso, la Sociedad Gestora deberéa designar
previamente un nuevo Administrador, siempre que
cuente con una calidad crediticia aceptable que no
perjudigque la calificacidn otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién y que aquél acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de
Administracién o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracidn.--------==------omeom o

Agimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencidn por el Banco de Espafia, de
liquidacidén o de sustitucidén del Administrador, la
Sociedad Gestora podrd requerir al rAdmingétrador
para que notifique a los Deudores la transmisidén al
Fondo de los Préstamos Hipotecarios pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los
mismos 8&lo tendrédn cardcter liberatoric si se

efectlian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre

del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el




asciende a mil seiscientos ochenta millones cien
mil (1.680.100.000,00) euros de valor nominal, ¥
estd constituida por dieciséig mil ochocientos un

(16.801) Bonos denominados en euros y agrupados en

a) Serie A por importe nominal total de mil
quinientos sgesenta y un millones setecientos mil
(1.561.700.000,00) euros integrada por quince mil
seiscientos diecigiete (15.617) Bonog de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------

b) Serie B por importe nominal total de
segenta millones doscientos mil (60.200.000,00)
euros integrada por seiscientos dos (602) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------

c) Serie ¢ por importe nominal total de
catorce millones novecientos mil (14.900.000,00)
eurog integrada por ciento cuarenta y nueve (149)
Bonos de cien mil (100.000) euros de vaior nominal

unitario, representados mediante anotaciones en

d)' Serie D por importe nominal total de

trece millones doscientos mil (13.2000.000,00)




¢

euros integrada por ciento treinta y dos (132)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal

unitario, representados mediante anotaciones en

e) Serie E por impbrte nominal total de
treinta millones cien wmil (30.100.000,00) euros
integrada por trescientos un (301) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en éuenta. ------

Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereges y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén del Fondo.------=--------=---

L.os Bonos de 1la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A vy
de la Serie B, de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidn del Fondo.,-------

Logs Bonos de la Serie D sgse encuentran




postergados en el pago de interegses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de la Serie B y de la Serie ¢, de conformidad con
lo previsto en el Orxden de Prelacién de Pagos y en

el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn del

Los Bonog de la Serie E se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de la Serie B, de la Serie C y de la Serie D, de
conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién del Fondo.--=~=-=---------=~=-

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otrag Serieg.----s=s-----m----aeasononn

12.2 Los Bonos ge pondran en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcidén y efectuado el desembolsgso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripeidén y desembolso de los
Bonog cuyo precio se aplicard al pago de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca,

entregandose copia de dicha Acta Notarial de c¢ierre




de la emisién a la Comisién Nacional del Mercado de
Valoreg, ~--rm-- e e e e e e nc b m e m = -

12.3 Forma de repregentacidn.-----------------

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medié’ de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valcres, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 dé la
Ley 19/1992, y con sujecidn a lo establecido en la
Egtipulacién 16 de esta Escritura,---------e-m-----

12.4 Interés nominal,-----r--o-oommee e ce e ene

Los Bonog de cada una de las Series
devengardn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismog, un interés nominal
anual, variable trimestralmente vy con pago
trimestral, gue sera el que resulte de aplicar los
criteriog establecidos a continuacidn para cada una
de lag Series., ~=--------mmmmmmer e a e —

Dicho tipo de interés nominal anual resultante
(el “Tipo de Interés Nominal”) para cada una de las
Series se ©pagard por Periodos de Devengo de

Intereses vencidos en cada Fecha de Pago sobre el




Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
Serie, siempre que el Fondo cuente con liguidez
sﬁficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn, seglin corresponda.-------====r-=---=--
Las retenciones, pagos a cuenta,
contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe sera deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
en la forma legalmente establecida. ----~------=----
a) Devengo de intereses.--w-----------reeooo--
A efectos dei devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividirad en
sucesivog periodogs de devengo de intereses
(vPeriodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivosg transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago congecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, vy excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de

Intereses tendrd una duracién equivalente a los




dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso, el
27 de abril de 2005, incluida, y la primera Fecha
de Pago, el 26 de julio de 2005 por no ser Dia
Habil el 25 de julio de 2005, excluida.-----~-r-~--
| El tipo &e interés nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodeo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias., ------emmeseesomosmeeoo oo

b) Tipo de Interés Nominal,-------c-mecnceno-

El Tipo de Interés HNominal aplicable a cada
una de las Series y determinado para cada Periodo

de Devengo de Intereses serd el gque resulte de

(i)el Tipo de Interés de Referencia, segin se
establece en el apartado siguiente, y---------w----

{1i) un margen para cada una de las Series

¢ Serie A: margen comprendidc entre el 0,05% y
el 0,12%, ambos incluidog.----=------mmmmomm oo
¢ Serie B: margen comprendido entre el 0,15% y

el 0,35%, ambos incluidos.---------- R ek




¢ Serie C: margen comprendido entre el 0,38% y
el 0,80%, ambos incluidog.------------cscummmmmnn—-
¢ Serie D: margen comprendido entre el 1,60% y
el 2,60%, ambos incluldog.,--=---ce---mmmmmommmm oo
¢ Serie E: margen comprendidoe entre el 3,50% y
el 4,00%, ambog incluidos.==-==-crmrmmmooccom -
El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por ciento, serd determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras vy
comunicado por escrito a la Sociedad Gestora antes
de las 10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo
de Suscripcidn (25 de abril de 2005).-~~==w-==-=-=---
En ausencia de acuérdo, la Sociedad Gestora
fijara el margen concreto para agquella Serie sobre

cuyo margen no hubiera habidoe acuerdo, en los

siguientes MArgenes:=-=-=-----==---mmeeomoooooooomnn
e Serie A: margen del 0,12%.-~=~------r--o-----

¢ Serie B: margen del 0,35%,-r-r--m--m-mmmmm-an

¢ Serxrie C margen del 0,80%.----~==-m=mm=monmn-
e Serie D: margen del 2,60%.«=-==-rmmmmmmomoo--
e Serie E margen del 4,00%,~-----------mmmao--
Log margenes definitivos aplicables a cada una

de las Series Que hubieren sgido fijados, serén
comunicados por la Sociedad @Gestora, antes del

inicio del Periodo de Suscripcidn, a las Entidades




Directoras vy a las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento de

los inversores interesados en la suscripcidédn de los

Bonog, Asimismo, la Sociedad Gestora también 1lo

comunicara a la CNMV/como informacidén adicional al
Folleto Iﬁformativo. El margen definitivo aplicable
a cada una de las Series se harad constar en el acta
notarial de desembolso de la Emisidn de Bonos,-----
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mds prdéxima o a la
superior més prdéxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales., ----------------------~-~-----
c) Tipo de 1TInterés de Referencia y su
determinécién. ————————————————————————————————————
El tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interés de Referencia”} para la determinacidén del

tipo de interés nominal aplicable a cada una de las

i) Salvo para el primer Periodo de Devengo de

Intereses, el tipo Buribor, “Euro InterBank Offered




Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
{(*Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la maflana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacidén del Tipo ae Interés
establecida a continuacién, y gque actualmente se
publica en las péginas electrénicas EURIBOROL,
suministrada por  Reuters, y en la pégina
electrdnica 248, suministrada pof Dow Jones Markets
(Bridge Telerate), o cualquier otra pagina que
pudiera reemplazarlas en estos servicios. ---------

Excepcionalmente, el Tipo de Intexrés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la maflana
(hora CET) del segundo Dia HAabil anterior a la
Fecha de DegembolS0O.-====----mmmeo oo mmmem o mm e m = -

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para quince plazos de vencimiento por
un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas

activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en




base al cémputo de los dias reales al vencimiento y
afio compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
(3) cifras decimales.--------vm---mm--cmommmmm e

Las definiciones relati#as al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se considerarén
introducidas a los efectos del Tipo de Intexrés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
titulares de los Bonog por la Sociedad Gestora.----

ii) En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depbsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al

Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn de




inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucegivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacidn,-------===---=---==-----

En cada una de las Fechag de Fijacidén del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados 1) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservard los
ligtados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. ---------==w--rmo-c-mmmmmnn-

d} Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.-----

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses sgerd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, el sgegundo Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago (la "Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés"), y serd de aplicacién para el
gsiguiente Periodo de Dévengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el

primer Periodo de Devengo de Intereses 1o




A

determinara la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y ¢) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, y lo comunicard por escrito, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, a las Entidades
Directoras y a las Entidades Aseguradoras Y
Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcién de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo
comunicara a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF Yy
a Iberclear.---=------s-m---omssmmooeomo oo mmSmm oo
Los Tipos de Interés Nominales determinados

para cada una de las Series de Bonos para los

_sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se

comunicarian a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos.en la Estipulacién 20 a)
Y Q). mrmemmmmoesmemmooe--—s—sseomoosossSmSoomoTE oo

12.5 Férmula para el cdlculo de los intereses.

El céalculo de 1la liquidacién de intereses
correspondiente a log Bonos de cada una de las
Series que han de ser pagados en cada Fecha de Pago

para cada Periodo de Devengo de Intereses, se




llevarad a cabo con arreglo a la siguiente férmula: -

R d
I = PX—x%x —
100 360
DONAE s =~ == e et mmmm—m -
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.----~~-~-- B e e T e
P = 8Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

de la Serie al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.---

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaije anual,-----mmemmmm e oo mmm oo

d = Nimero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses,---~ww-====-

12.6 Mencidén simple al nimero de orden que en
la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de 108 BONO8!: =~=-m-cecmcmmcccceacoeoaonn

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa el tercer (3°) lugar de la
aplicacidon de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos esgtablecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de la presente Escritura y el cuarto (4°)
lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
liquidacidén del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.2.3

de la presente Escritura,------cmcmmmmmmm e




%0

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el cuarto (4°) lugar de la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 ‘de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacifén, en cuyo caso ocupard
el octavo (8°) lugar y el sexto (6°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estibulacién 21.2,1,3 de 1la
presente Escritura.-------------=-------o--mo-eeoo-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie ¢ ocupa el quinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecidoren la Estipulacidn
21.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupard
el noveno (9°) lugar, y el octavo (8°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguidacidn

del Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn




egtablecido en la Estipulacién 21.2.1.3 de la
presente Escritura.--------=------e-m-ommmmmmmee o

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa el sgexto (6°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.2.1.2 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupari
décimo (10°) lugar, y el décimo (10°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelaciédn de Pagos de Liquidacidn
egtablecido en la Estipulacién 21.2.1.3 de la
presente Escritura,------=-------mrmommmm e oo

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie E ocupa el undécimo (11°) lugar de la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de la presente Escritura y el duodécimo
(L2°) lugar de 1la aplicacién de los Fondos
Digponibles de Liquidacidén del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacidén 21.2.1.3 de la presente Escritura.----

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento




para el pago de los intereses. -------------mmTonEs

Log intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagardn hasta la amortizacién final de
los mismos por Periodos de Devengo de Interesges
vencidos, los dias 25 de enero, 25 de abril, 25 dé
julio y 25 de octubre de cada afio o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
giguiente Dia Hébil (cada una de estas fechas, una
nFecha de Pago"), con arreglo a las condiciones
fijadas en la Egstipulacién 12.4 de la presente
Escritura.--=---------====--=--=-----ooSoooooTEoETTeT

En caso de que alguno de los dias 25 de enero,
25 de abril, 25 de julio y 25 de octubre de cada
afio, no fuera un Dia Habil, gserd Fecha de Pago el
Dia HAabil inmediatamente posterior, devengéndose
los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado
primer Dia H&bil, no incluido.-=---==m==--=mm-m=- -

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 26
de julio de 2005 por no ser Dia Habil el 25 de

julic de 2005, devengéandose los mismos al Tipo de




Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de

Degembolso, el 27 de abril de 2005, incluida, hasta

el 26 de julio de 2005, excluido.-~---rmmmmmmonaan
A los efectos de la pregente Emigidn de Bonos,

se consideraran dias hédbiles (“Dias Habiles”) todos

v S8bado, - m e e e
¢ domingo, == === -mmm e e oo
+ festivo en Madrid capital, o----------------
e inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).--------mcmmmmmmcncoanao-
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Y no gsatisfechos, gse
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulaciédn 20 de esta Escritura, y con una
antelacidén de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.-~----------r-rmmmmmmm e e -
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con ligquidez suficiente para

ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos




o con el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidn, segfin corresponda.----------==---v==--=-

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo

no pudiera hacer frente al pago total o parcial de

los intereses devengados por losg  Bonos de

cualguiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularén en la siguiente Fecha de Page a los
intereses -de la propia Serie gue, en su caso,
corregponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
giendo pagados conforme al Orden de Prelacidén de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en
su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles.~~————————————————-——~~~~~—---—----;—-—

Las cantidades aplazadasg de intereses
devengardn a favor de los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos de su respectiva
Serie durante el(log)} Pericdo(g) de Devengo de
Interegses hasta la Fecha de Pago en la gue tenga

lugar su abono, gin interés de demora y sin que




ello implique una capitalizacidn de la deuda.------
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, el
dia 25 de octubre de 2037, o, &1 este dia no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil.-----------------
El servicio financiero de la Emisién de Bonos
ge realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual 1a Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacién del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA.------r------o=--=-=o--
12.8 Precio de emisidn.----~-=---emmmmmnnre-—-~
L.og Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de los Bonos de
cada una de las Series A, B, C, D y E serd cien mil
{100.000) euros por Bono, libre de impuestos vy
gastos de suscripcidn para el suscriptor por parte
del Fondo., ----muumummmmommm e e e mnsemmE—m— e —
Los gastos e impuestos inherentes a la emigidn
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo., ----------
12;9 Amortizécién de 1lo8 BONOS.----nwmw=-=---=-
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.---~---
El precio de reembolso para los Bonos de las

Series serid c¢ien mil (100.000) euros por Bono,




equivalente al 100 pox ciénto de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a continuacién. -

Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie sgeradn amortizados en igual cuantia mediante
;aﬁreduccién del nominal de cada unc de ellos.-----

12,9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacidén de cada una de las Series de Bonos.---

12.9.2.1 Amortizacidén de 1los Bonos de la
Serie A.----cmemmme e e e e

La amortizacidédn del principal de los Bonos de
la Serie A se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago degde
gue comience su amortizacidn hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén de las Series A, B, C
y D aplicado en cada Fecha de Pago a 1la
amortizacidén de la Serie A conforme a las reglas de
Distribucién de log Fondos Disponibles para
Amortizacidn entre las Series A, B, C y D gue se
recogen en las Estipulaciones 12.9.3.1.6 y 21.4.2
de la presente Escritura, gque serd distribuido a

prorrata entre los Bonos de la propia Serie A




y D se mantenga en el 1,600%, o porcentaje superior
még proéximo posible.----------- mmmmm—m e

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
D serd en la Fecha de Vencimiento Final (25 de
octubre de 2037 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.3.2 de la presente Escritura,
proceda a la.Amortizacién Anticipada de la Emisiédn

de Bonosg con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.5 Amortizacién de los Bonos de la
Seri@ B,--cm----mnee e mdem o mm——nmmmmn

la amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie E se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago segln
sus reglag de amortizacidén que se establecen a
continuacién y hasta completar su importe nominal
total, por el importer de los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de

la Serie E, conforme al Orden de Prelacién de




La amortizacién parcial de los Bonos de 1la
Serie E se efectuard en cada una de lag Fechas de

Pago produciéndose el reembolso del principal de

1. En la primera Fecha de Pago por la
diferencia entre (i) treinta millones c¢ien mil
{(30.100.000,00) euros y (ii) el importe del Fondo
de Resgerva Inicial que fuere determinado por 1la
Sociedad Gestora conforme a lo previsto en 1la
Estipulacién 2.3 de la presente Escritura.---------

2. Posteriormente en una cuantia igual a la
diferencia positiva existente entre el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
anterior y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente,
conforme a lorprevisto en la Estipulacién 2.3 de 1la
presente Escritura.,------------sssmommommmmmmmmneo

"2, El importe del Fondo de Reserva Inicial
serd determinado por la Sociedad Gestora, antes de
lag 10:00 horas del dinicio del Periodo de
Suscripeién, en funcién (i) del margen medio

aplicable al tipo de interés de la Parte B en cada




uno de los Contratos de Permuta de Intereses,
ponderado por el Importe Nocional (Anual) y el
Importe Nocional (Semestral) para el primer periodo
de liquidacidén de cada una de los citados Contratos
conforme a lo previsto en la Estipulacién 18.3 de
la presente Egcritura, y {(ii) conforme a lo que se
establece a continuacidn,---===s-----m---cmmmmoon-

El Fondo de Regerva Requerido en cada Fecha de
Pago se determinard conforme a los que se establece

a continuacidn, --r--------shsmm e — oo memmm e -

Margen medio ponderado aplicable al tipo de interés
de la Parte B en cada uno de los Contratos de
Permuta de Intereses,

Entre -0,025% Iguat a 0% Superior a 0%
y 0% {margenmp
(margenmp positivo}
negativo)
Fondo de Reserva Inicial 30,100.000,006  28.900.000,06€ 28.100.000,00€
Fondo de Reserva Requerido serd la
menor de las cantidades siguientes:
{i} El importe def Fondo de Reserva Inicial 30.100.000,006 28.800.000,00€ 28.100.000,00€
(i) La cantidad mayor entre: :
a} El resultado de aplicar a la suma del 3,64% 3,560% 3,40%
Saldo de Principal Pendiente de las
Series A, B, C y D el porcentaje
b) Elimporie de 15,015.000,006  14.437.500,00€ 14.025.000,00€
3. No obstante lo anterior, el Fondo de

Regserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corregponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Resgerva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra




i) Que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Salde Vive de los
Préstamos Hipotecarios Morosos, fuera igual o
superior al 1,00% del Salde Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no DUdoOSOS.---------=---o-emmmmmmm oo

ii) Que en la Fecha de Pago precedente a 1la
Fecha de Pago corregpondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Regerva Requerido a aguella Fecha de Pago,---~-=-----

iii) Que no hubieran transcurrido tres afios
degsde la fecha de constitucidn del Fondo,--==-=w=-=---

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
E serd en la Fecha de Vencimiento Final (25 de
octubre de 2037 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.3.2 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn




12.9.3 Amortizacidén parcial de los Bonos de
las Series A, B, C ¥ Dim-mmmecmmccmmmceacmcm o

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacidén
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procederéa a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las Seriesg
A, B, ¢ y D en las Fechas de Pago con arreglo a las
condiciones concretas de amortizacidn para cada una
de dichas Series sgegiin la Estipulacidn 12.9.2 y en
los términds gque se describen a continuacién en

egte apartado comunes a las Series A, B, C, y D de

12.9.3.1 Fechas de Determinacién.---~evw-===----

Seran las fechas correspondientes al tercer
Dia H&abil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en lag gue la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard los <cdlculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacién que el Fondo

dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago de




acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos.------- -

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de una

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
gerd la suma del principal pendienté)de reembolsar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos due
integran dicha Serie.--------~---------------wu--o-

12.9.3.3 Saldo  Vivo de los Préstamos
Hipotecarlog.-~--r-=mmr-ccmee e mm e mmmmm s

El saldo vivo de un Préstamo Hipotecario serd
la suma del capital o principal pendiente de vencer
y del capital o principal vencido no ingresado al

Fondo del Préstamo Hipotecario concreto a una

El Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios a
una fecha serd la suma aél.saldo vivo de todos y
cada uno de los Préstamos Hipotecarios.--------~---

Se consideraridn Préstamog Hipotecarios Morosos
los Préstamos Hipotecarios que se encuentren a una
fecha en morosidad con méAs de tres (3) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos

los Préstamos Hipotecarios DudogoO§.---r-----=-==-----~




Se consideraran Préstamos Hipotecarios Dudosos
los Préstamos Hipotecarios ¢gue a una fecha se
encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago
de débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porgue presenten
dudas razonables sobre su reembolso total. Se
consideraran Préstamos Hipotecarios no Dudogos los
Préstamos Hipotecarios que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Hipotecarios
e Fo Y= To Y= IR R e R

12.9.3.4 Fondos Disponibles para Amortizacidn
de la Series A, B, C y D, Retencidén para
Amortizacidén de las Series A, B,C y D y Déficit de
Amortizacién en cada Fecha de Pago.--=-=-====-==-==-==~=~

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacidén de los Bonos de las
Series A, B, C y D {(los “Fondos Disponibles para
Amortizacidén de los Bonos de las Series A, B, C vy
D7) serd el importe de la Retencidn para
Amortizacién de las Series A, B, C y D aplicado en
el orden 7° de los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente.--------ccmsmommmnmmenoomnn

La retencién para la amortizacidén del




principal de los Bonos de las Series A, B, C y D
(“Retencidn para Amortizacidn de las Series A, B, C
y D”) en cada Fecha de Pagc serd igual a la
diferencia positiva existente entre (i) la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Serieé A, B, C
y D a la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente y (ii) el Saldo Vivo
de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos a la Fecha
de Pago correspondiente.----------- piaaiieietetleaatelel

E1l Déficit de Amortizaciédn en una Fecha de
Pago serd la diferencia posgitiva, 81 existiera,
entre (i) la Retencidén para Amortizacidén de las
Series A, B, C y D, y (ii) los Fondos Disponibles
para Amortizacidén de las Series A, B, Cy D.----~-~

12.9.3.5 Distribucidn de los Fondos

Disponibles para Amortizacidn de las Series A, B, C

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn de
las Series A, B, C y D se aplicaran en cada Fecha
de Pago a la amortizacidén de cada una de dichas
Series de conformidad con las siguientes reglas

(“Digtribucién de los Fondos Digponibles para




1. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn
de las Series A, B, € y D se aplicaréan
secuencialmente en primer lugar a la amortizacidn
de la Serie A hasta su total amortizacién, en
segundo lugar a la amortizacién de la Serie B hasta
su total amortizacién, en tercer lugar a la
amortizacién de 1la Serie ¢ hasta su total
amortizacién y en cuarto lugar a la amortizacidn de
la Serie D hasta su total amortizacién, sin
perjuicio de lo dispuesto en las reglas 2 y 3
siguientes para la amértizacién a prorrata de las
Series A, B, C ¥y Di----mrm-mmmemmmmmmm o s m o m e -

2. No obstante aunque no hubiera sido
amortizada la Serie A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacién se aplicardn también
a la amortizacién de la Serie B y/o de la Serie C
y/o de la Serie D en la Fecha de Pago que no gea la
filtima Fecha de Pago ni la fecha de liquidacidn del

Fondo y en la que se cumplan las circunstancias

siguientes (“Condiciones para la Amortizacidén a
Proxrrata” ) t-=—-——-- e - mm e mmm e — o s
a) Para proceder a la amortizacidn de la

Serie B, que en la Fecha de Determinacidn




i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B gea igual o mayor al 7,297% de la suma del

Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B, C

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,25% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.-----

b) Para proceder a la amortizacidén de 1la

Serie C, que en la Fecha de Determinacidn

1) el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Serie C gea igual o mayor al 1,806% de la suma del

Saldo de Principal Pendiente de las Series A, B, C

ii) el Saldo Vivo de ‘1os Préstamos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos,----~-

¢} Para proceder a la amortizacidn de la

Serie D, que en la Fecha de Determinacidn

i) el Saldo de Principal Pendiente de la




12.9.5 Fecha de Vencimiento Final; ------------

La Fecha  de Vencimiento Final vy
consecuentemente, la amortizaciédn definitiva de los
Bonos es el 25 de octubre de 2037 o, si este dia no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad  Gestora, en
repregentacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.3.1 y 12.9.3.2, proceda a amortizar todas o
algunas de las Series de la Emisidén de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final y con
sujecién al Orxden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén,-------mrm---mmmmm oo e m o m e m e

12.9.6 Mencién simple al nimerc de orden
que en la prelacidén de pagos del Fondo ocupan las
retenciones de las cantidades para el Fondo de
Amortizacién Primero, el Fondo de Amortizacidn
Segundo, el Fondo de Amortizacidén Tercero y el
Fondo de Amortizacién Cuarto, destinados a los
pagos de amortizacidn de principal de los Bonos.---

El importe de la Retencidén para Amortizacién
que se destina en cada Fecha de Pago a la
amortizacién del principal gin distincidn entre las

Series A, B, C y D ocupa el séptimo (7°) lugar de




la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidn de Pagogs establecido en la Estipulacidn
21.2.1,2 de la presente Escritura,-----------=----
El pago de la amortizacién del principal de
los Bonos de las Series A, B, C y D se realizara de
conformidad con las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén de las Series
A, B, C vy D de la aplicacién de Fondos Disponibles
para Amortizacién de las Series A, B, C y D
establecido en 1la Estipulacidén 12.9.5 y en la
Estipulacién 21.4.2 de la presente Escritura.------ '
El pago de la amortizacidén del principal de
los Bonos de la E ocupa el decimotercer (13°) lugar
de la aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidn de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de la presente Escritura.--------------~--
En la liguidacién del Fondo, la amortizacidn
de los Bonos de la Serie A,-de la Serie B, de 1la
Serie C, de la Serie D y de 1la Serie E ocupa,
respectivamente, el quinto (5°), séptimo (7°),
noveno (9°), undécimo (11°) y decimotercer (13°)

lugar de la aplicacidén de los Fondos Disponibles de




Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.2.1.3
de la presente Escritura.-------~--------o--mmemommo

12.10 Publicidad de la amortizacidn y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién., -----

El servicio financiero de la Emisién de Bonos
gse atenderia a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses Y
amortizaciones se comunicarid a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Egtipulacién 20 de
esta Escritura. El1 abono de intereses y de las
amortizaciones seri realizado a los titulareg de
los Bonos por las entidades participantes en
Tberclear correspondientes y, a éstas, a su vez,
les gexrd realizado por Iberclear, como entidad
encargada del registro contable.------------===-=----

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidén del piblico y remigidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacidn periddica de la situacidn
econdmico-financiera del Fondo, ----vrmm-mmmmmocoaa.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y

" administracién del Fondo, se compromete a remitir a




la CNMV vy a las Agencias de Calificacidén, con la
mayor diligencia posible, trimestralmente 1la
informacidén descrita a continuacidn, excepcidn
hecha de la contenida en el apartado e) que tendré
céracter anual, con independencia de poner asimismo
en su conocimiento todas las notificaciones
periddicas ordinarias o extraordinarias, contenidas
en la Estipulacidén 20 de la presente Escritura, y
de cuanta informacidn adicional le sea
razonablemente requerida.--~--------cmmm e mmc o m e
a) Con relacidén a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pagoi-~--=-----
3. Saldo de Principal Pendiente Y
porcentaijes que cada uno de ellos representa sobre
el importe nominal inicial de la Serie,--=====--=--
4. Intereses devengados y pagados.----------
5. Si fuera el caso, intereses devengados y
o pagados ., ——--------- - e e e e e mmmmm— -
6. Amortizacidén devengada y pagada de cada
Serie de BONOS . === -mmmm o e bt
7. El importe del Déficit de Amortizacidn si

exigtiera.--------c-mcmmrm e e e e




8. vVida media y vencimiento final estimados
de cada una de las Series de Bonos bajo el
mantenimiento de la tasa de amortizacién anticipada
de los Préstamos Hipotecarios, seglin se determina
en el apartado d) siguiente.--------------s~--------

b) Con relacidn a los Préstamos Hipotecarios y
referida a cada Fecha de Pagoti-~w-==m-=c-rnane--e=~-

1. S8Saldo Vivo.----emmmmrmeoc o mm s m e

2. Intereses vencidos y no cobrados.--------

3. Importe al gque ascienden las cuotas en
morosidad de los Préstamog Hipotecarios.----~------

c) Con relacidén a la gituacidn
econdémico-financiera del Fondo y referida a cada
Fecha de Pagoi~-----==m--ccmumocmammec o nmmem oo

Informe sobre el importe a que ascienden los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles para
Amortizacién de las Series A, B, C, ¥y D vy gu
aplicacién de conformidad con el Orden de Prelacidn
de Pagos del Fondo.--------------- e mmm e e m o

d) Con relacidén a la amortizacidémn anticipada
de los Préstamos Hipotecariogi--wwrmmecmececconnnu=--

Listado demostrativo de la tasa media de
amortizacién anticipada de principal realizada por

los Deudores de los Préstamos Hipotecarios durante




los Gltimos tres meses naturales anteriores al mes
correspondiente a cada Fecha de Pago, -------------

e) Anualmente, con relacidén a las Cuentas
Anuales del Fondo: ~=rmrmecwccmmccmc e cmia e

Bélance, cuenta de resultados, informe de
gestidn e informe de auditoria dentro de los cuatro
(4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio. -

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacidén de los &rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio, --

La constitucidén del Fondo y la emisién de los
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola, y en
concreto a 1lo establecido en (i) la presente
Escritura; (ii) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen; (iii) 1la Ley
19/1992 en cuantoc a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicaciéﬁ;
(iv) la Ley 3/1994; (v} la Ley 44/2002 (en
particular gu articulo 18); (vi) la Ley del Mercado
de Valores, y (vii) demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién

en cada MOMENELO. = m === = e o o




La presente Esgcritura, la emisidén de Bonos ¥y
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que la Sociedad Gestora concertara por cuenta del
Fondo estardn sujetos a la Ley espafiola. En todo
caso, la Escritura de Constitucidén y los contratos
de las operaciones gque la Sociedad Gestora
concertara por cuenta del Fondo se regiréﬁ e
interpretarén de acuerdo con las Leyes espaﬁolasf——

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
v reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracidén y representacidn legal
por la Sociedad Gestora de BANCAJA 8 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, v de la Emisién de Bonos
con cargo al mismo, serdn sometidas a los Juzgados
y Tribunales espafioles competentes.------------=---

Log titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrin de accién alguna
contra los Deudores de los Préstamos Hipotecarios
gque hayan incumplido sus obligaciones de pago,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien ostentard dicha accidn.----------==-=--~

Los titulares de los Bonos y los restantes

acreedores del Fondo no dispondrdn de accién alguna




frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en
cago de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
gque sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacidn anticipada de los Certificados de
Transmisiéﬁ”de Hipoteca, del incumplimiento de las
contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia
dé las operaciones financieras de protecciédn para

atender el servicio financiero de los Bonos de cada

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de mas accioneé
contra lé Sociedad Gestora qgue la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corrésponda seglin la
cuantia de la reclamacién. —————————————————————————

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS, -

13.1 Plazos de suscripcidn.---------c--rrmrmne-

El periodo de suscripcidén (el “Periodo de
Suscripeidén”) se iniciard las 12:00 horas (hora

CET) del dia 25 de abril de 2005 y finalizaréd a las




13:00 horas (hora CET) del mismo dia.------~---=----
13.2 :Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripeidn o adquisicidn?. --------------ssmm--oo-
Las sgolicitudes de suscripeidn, para ser
tenidas en cuenta, deberan ser efectuadas durante
el Periodo de Suscripcién establecido en el
apartado anterior, ante BANCAJA, CALYON, DEUTSCHE
BANK, JPMORGAN, DEXIA, FORTIS BANK, BANCO PASTOR Yy
SCH en su condicién de Entidades BAseguradoras y
Colocadoras, y con arreglo a los procedimientos que
gse establecen a continuacién en los apartados
siguienteg., -~-----mmm-mm-mmoo s mee oo
La suscripecién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otrag Series. ~m----m-e-m-m-mnecocomemmn~
13.3 Colocacién y adjudicacidn de los valores. -
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
procederdn libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcién recibidas, velando en
todo caso para que no sge produzcan tratamientos
discriminatoriogs entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran dar

prioridad a las peticiones de aquellos de sus




clientes que estimen més apropiadas o convenientes
e incluso suscribir por cuenta propia, para si o
émpresas de su grupo, parte o la totalidad de cada
una de las Series de BOnos.~===-crmocommomocmmomo oo
| Cada Entidéd Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripeidn, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento segln se
determina en la Estipulacidén 13.6 de la presente
Jof =Tk o B L b = T e

13.4 Pago de 1la suscripcidn de 1los Bonos
(Fecha de DesembolSo). ------mmmmccmmcmm i mmmeiinn

Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos deberdn abonar a la Entidad
Asegﬁfadora y Colocadora que‘corresponda el 27 de
abril de 2005 (la “Fecha de Desembolso”), antes de
lag 13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el
precic de emisién gque corresponda por c¢ada Bono
adjudicado en suscripeidn.-=----ecmmmmao oo

13.5 Documento acreditativo de la

BUBCYIPCION, m = m e i e




Salvo que se hayan inscrito en el registro
contable de TIberclear a nombre del propio
guscriptor, las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras entregarin, en un plazo no superior a
quince (15) dias desde la Fecha de Desembolso, a
log suscriptores de los Bonos un documento
acreditativo de 1la suscripcién por éstos de los
Bonog adjudicados y del importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripeidén, sin
perjuicio de gque la titularidad de los Bonos
suscritos se acreditard por la correspondiente
anotacidén en el regisgtro contable. ----==----=------

Dicho documento acreditativo no sera
negociable y serd valido para justificar la
suscripceién de log Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacién en el registro contable
gegin se determina en la Estipulacidén 17 de esta
BEcritura, -smme-meecammascc e mem e e m e —mam s

13.6 Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de
la BEMigifn, ------rememmcmmmccccnumem e e mm e m

lLa Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del TFondo, c¢elebrard un Contrato de
Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de la Emisgién

de Bonos con BANCAJA, CALYON, Sucursal en Espafia




("CALYON"), DEUTSCHE BANK AG (“DEUTSCHE BANK”) vy
J.P. MORGAN SECURITIES LTD. (*TPMORGAN" ) Como
Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras y «c¢on DEXIA BANQUE BELGIQUE S.A,
{*DEXIA”), FORTIS BANKW NV-SA (“FORTIS BANK”), BANCO
PASTOR S.A, (“BANCO PASTOR”) y BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO S.A, {(“8CH") como Entidades
Ageguradoras y Colocadorasg,-==--=--=-=-mrrmemmrome - o

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
Emisién de Bonos asumirdn las obligaciones

contenidas en el Contrato de Direccidn,

‘Aseguramiento y Colocacidén y que basicamente son

las siguientes: 1) procurar la colocacidédn en
suscripcién por terceros de la Emisidn de Bonos; 2)
compromiso dé suscripcién por cuenta propia de los
Bonos que no hubieran sido suscritos por terceros
durante el Periodo de Suscripcidn, hasta completar
los importes a gue ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento, sin perjuicio de que
BANCAJA podrd quedar obligada a asegurar Ila
totalidad de la Emisidén de Bonos en determinadas

c¢lircunstancias; 3) abono  por las Entidades




Aseguradoras y Colocadoras CALYON, DEUTSCHE BANK
JPMORGAN, DEXTA, FORTIS BANK, BANCO PASTOR y SCH al
Agente de Pagos en la Fecha de Desembolso, antes de
las 14:00 horas (hora CET) y valor ese mismo dia,
el importe nominal de los Bonos colocados por cada
una de ellas y, en su cago, sguscritos por cuenta
propia hasta sus respectivos compromisos de
aseguramiento, procediendo el Agente de Pagos a
abonar al Fondo, antes de las 15:00 horas (hora
CET), valor ese mismo dia, el importe que le abonen
lag restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras
més el importe nominal de los Bonos que hubiere
colocado en su condicién de Entidad Aseguradora Yy
Colocadora Yy, en su caso, suscritos por cuenta
propia hasta la totalidad del importe nominal de la
Emisién de Bonos asegurado; 4) compromiso de abono
de intereses de demora pactados en el contrato para
el supuesto de retraso en el abono de las
cantidades debidas; 5) entrega a los suscriptores
de un documento acreditativo de la suscripcién; 6)
entrega al Agente de Pagos de la informacién sobre
el control de la difusién alcanzada en 1la
colocacién de 1la Emigién de Bonos; y 7) demas

aspectos que regulan el aseguramiento y la




cologacidn, -—------mmmm e e e oo
Los compromisos de aseguramiento de cada
Entidad Aseguradora y Colocadora y de la Entidad
Colocadora, y la comisién de aseguramiento y de
colocacidn se especifiéén en la presente
Estipulacién 13.6. ELl Agente de Pagos abonard a
cada una de lags Entidades  Aseguradoras y
Colocadoras en la Fecha de Desembolso el importe a
que asgcienda la comisién de aseguramiento ¥
colocacidén devengada a favor de cada una de ellas,
una vez le hubieren abonado aquéllas a su vez el
importe nominal de los Bonos colocados por cada una
de ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia
hasta su respectivo compromiso de aseguramiento.--
BANCAJA, CALYON, DEUTSCHE BANK y JPMORGAN
intervendréﬁ en lérEmisién de Bonos como Entidades
Directoras. Estas no percibirdn remuneracién por la
direccidén de la Emisidn de Bonog.-------------=~=--
Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con

representacidn suficiente, que realizan en




L
A

cumplimiento del articulo 28.1 tercer péarrafo de la
Ley del Mercado de Valores y del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
piblicas de valores, en redaccién modificada por el
Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre. ---=----

El Contrato de Direccién, Aseguramiento Yy
Colocacién quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacidn no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, lag calificaciones
agignadas con cardcter provisional a cada una de
lag Series.--- ~-----sm-cnmeemommmcm oM s s mmm e

La colocacién de la Emisidén de Bonos se
llevard a cabo por BANCAJA, CALYON, Sucursal en
Espafia (“CALYON”), DEUTSCHE BANK AG (“DEUTSCHE
BANK”) y J.P. MORGAN SECURITIES LTD. (*JPMORGAN" )
como Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras
y Colocadorag y con DEXIA BANQUE BELGIQUE S.A.
(*DEXIA”), FORTIS BANK NV-SA (“FORTIS BANK”), BANCO
PASTOR S.A, (“BANCO PASTOR*) y BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO S.A. {(»8cCH") como Entidades
Aseguradoras y Colocadoras c¢on arreglo a las
condiciones que se recogen en esta Estipulacidn

13.6 conforme al Contrato de Direccidn,




9

Aseguramiento y Colocacidn de la Emisién de Bonos. -
El compromiso de cada Entidad Aseguradora vy
Colocadora en cuanto a su participacién en el

aseguramiento de la colocacidn de los Bonos de cada

Entidad Aseguradora y Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)
Colocadora Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
Serie A Serie B Serie C Serie D Serie E
BANCAJA 357.900.000,00 16.100.000,00 3.700.000,00 3.300.000,00  30.100.000,00
CALYON 358.000.000,00 15.000.000,060 3,700.000,00 3.300.000,00 -
DEUTSCHE BANK 357.900.000,00 15.100.000,00 3.700.000,00 3.300.000,00 --=
JPMORGAN 3567.800.000,00 15.000.000,00  3.800.000,60 3.300.000,00 -
DEXIA 50.000.000,00 - - -
FORTIS BANK 50.000.000,00 - —
BANCO PASTOR 15.000.000,00 s - ---
SCH 15.000.000,00 - - --
Total 1.561.700.000,00 60.200.000,00  14.900.000,00 13.200.000,00 30.100.000,00
No obsgtante lo anterior, las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras quedaran liberadas de su
compromiso de aseguramiento, y BANCAJA quedara
obligado a asegurar la totalidad de la Emisidén de
Bonos en el caso derque antes de las 13:00 horas
{hora CET} del dia anterior a 1la Fecha de
Degembolsco, CALYON, DEUTSCHE BANK y  JPMORGAN
notificaran por escrito a la Sociedad Gestora y a
BANCAJA la decisgidn adoptada por comln acuerdo de
regsolver el compromiso de aseguramiento por haber

concurrido alguna de las circunstancias previstas a




estos efectos en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidén de Bonos. -

En el supuesto de que se produzca la decisidn
de CALYON, DEUTSCHE BANK y JPMORGAN de regolver el
comﬁromiso de aseguramiento, cualquiera de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, ¢ue no gea a
su vez una de lag Entidades Directoras, podrad
mantener el compromiso de aseguramiento previsto
para cada una de ellas, sin mds que indicarselo por
escrito a la Sociedad Gestora y a BANCAJA con
anterioridad a las 13:00 horas (hora'CET) del Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso.-----=------

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
cada una de las Series A, B, C y D percibirén en su
conjunto con cargo al Fondo una comisidén de
ageguramiento y de colocacidén, sobre el importe
nominal de los Bonos de la Serie correspondiente,
comprendida entre el 0,05% y el 0,14%, ambos
incluidos, para log Bonos de la Serie A Yy
comprendida entre el 0,02% y el 0,08%, ambos
incluidos, para los Bonos de las Serieg B, C y D.--

Es intencidén de BANCAJA sugcribir en su propio
nombre la talidad de los Bonos de la Serie E y no

percibirad remuneracién por el aseguramiento y la




colocacién Bonos de la Serie E,----ee---mmmeoaaoan

La comisién de aseguramiento y c¢olocacidn
aplicable sobre el importe nominal de los Bonos de
cada una de las Series A, B, C y D serd determinada
por comin acuerdo de las Entidades Directoras y
comunicada por escrito a la Sociledad Gestora antes
de las 10:00 horas (hora CET} del dia del Periodo
de Suscripcidén (25 de abril de 2005). En ausencia
de acuerdo entre las Entidades Directoras, 1la
Sociedad Gestora fijara la comisidn de
aseguramiento y colocacién para las Series sobre
las que no hubiera habido acuerdo, en una comisidn
del 0,05% para los Bonos de la Serie A, B, C y D,--

La comisién -de aseguramiento vy colocacidn
aplicable a los Bonos de cada una de las Series que
hubiere éido fijada, serér comunicada por la
Sociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, a las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras y a la CNMV.-----mmommmmmmr e oo -

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .-~ ~rrewmcrmmce e ccccccccc ;e am——-

14,1 Entidades calificadoras.-~--mremeeceeaaax




La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn
del riesgo crediticio de 1los Bonog a Moody's
Investors Service Espafia, S.A. y a Fitch Ratings
Egpafia, S.A., entidades calificadoras
(conjuntamente, las “Agencias de <Calificacién”)
reconocidas por la CNMV, a los efectos de lo
dispuegto en el articulo 2.3.b) del Real Decreto
926/1998 ,wmmmmmmmomm oo o m e m oS mmm s S mmee

Moody'’s Investors Service Espafia, S.A., €8 una
sociedad espafiola que forma parte y opera de
acuerdo con la metodologia, criterios y control de
calidad de Moody’s Invegtors Service Limited (ambas
indistintamente (“Moody's”).--------=---m---ommmmen

Con fecha 20 de abril de 2005, Moody's
Investors Service Espafia, S.A., ha asignado las
calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacién se detallan, Yy
espera asignar las mismas calificaciones finales
anteg del inicio del Periodo de Suscripcidén de los
Bonos. En el ANEXO 9 de esta Escritura, 8Se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

Serie de Bones  Califlcaciones de Moody's

‘Serie A Aaa




Serie B Al
Serie C Baa2
Serle D Ba2
Serle E Caa2
Fitch Ratings Espafia, S.A., es una sociedad

esgpaficla que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de
Fitch Ratings  Limited (ambas indistintamente
PFitCh” ) mmm s m o e e e

Con fecha 19 de abril de 2005, Fitch Ratings
Esgpaiia, S.A., ha asignado 1las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos A,
B, C, v D que a continuacién se detallan, y espera
agignar las mismas calificaciones finales antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn de los Bonos.----

Fitch no ha emitido opinién alguna sobre la
Serie E. El andlisis preliminar realizado por Fitch
indicé que la calificacién de la Serie E hubiese
estado por debajo del rating B, Fitch no realizd el
andlisls final para la calificacién de la Serie E
debido a que la Sociedad Gestora no lo ha
requerido. ~-mmmmr e e

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge

una fotocopia de la carta de comunicacidén de las




PitQh. -~ mmmmmm e m e e e mm e m— e
Serie de Bonos Callficaciones de Fitch
Seric A AAA
Serie B A+
Serie C BBB+
Serie D BB+
Si, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, las Agencias de Calificacibén no

confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales agignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV vy se haria pUblica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucién del Fondo, de la emisidén Yy
suscripcidn de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y de la Emisidén de Bonos.----------=-----

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Lag calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody's miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinidén de Moody” s la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacién y, en cualquier

caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final.------




Lag calificaciones asignadas a las Series A,
B, C y D de Bonos por Fitch miden la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualmente en c¢ada Fecha de Pago
prevista y el reembolsco del principal durantevla
vida de la operacidn y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final, conforme a las
condiciones estipuladas para cada Serie en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura que
permiten el diferimiento del pago de intereses de
los Bonogs de las Series B, C y D en determinadas
circunstancias. Esto implica que los intereses
sobre estos Bonos podrian no ser recibidos durante
un periodo de tiempo si se alcanzan las condiciones
establecidas para el diferimiento sin que tal
circunstancia cause un evento dé incumplimientb de
pago de 1los BONOS,-----~===--------o-oo-- oo e

La calificacién tiene en cuenta la estructura
de la Emisidén de Bonos, los aspectos legales de la
misma Y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios

seleccionados para su cesidn al Fondo mediante la




emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, vy la regularidad y continuidad de flujos
de la operacidn.--=ww---mmrmmmoceem s s

Las calificaciones de las Agencias de
Calificacién no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los Deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
guponen, en medo alguno, una calificaciédn del nivel
de rendimiento actuarial.---=-----~-----sooommo—mno-

Lag calificaciones asignadas, asi como toda
revigién o suspengibén de las mismas:----------=----~

(i) son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacién no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y,-—--==-----mmmmmmm—eoemm o mmmeo——mam—o

(ii) no constituyen y, por tanto, no podrén en
modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacidn o incitacidén dirigida a los

inversores para que procedan a llevar a cabo




cualgquier tipo de operacidén sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONOS.-------- -~ - e e e e -

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidén, en
funcién de cualguier informacidén gque llegue a su
conocimiento. Dichas gituaciones, que no
constituiridn supuestos de liquidacidén anticipada
del Fondo, sgeran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de 1los
Bonos, de conformidad con 1lo previsto en la
Estipulacidén 20 de esta Egeritura.,-----------------

Para realizar el proceso de calificacidn, las
Agencias de Calificacidén confian en la exactitud y
lo completo de la informacidén que le proporcionan
BANCAJA, la Sociedad Gestora, los auditores, los
abogados y otros expertog,------w=---c--ommonnaono-

14.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.-w~-~--

La Scociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias

de Calificacién informacién periddica sobre la




situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos Hipotecarios para que realicen el
seguimiento de la calificacidén de 1los Bonos.
Igualmente facilitard dicha informacidn cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
lag partes interesadas.- -------==---------osesmoo--

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS,-------

La Sociedad Gestora solicitard una wvez haya
gido efectuado el desembolso de 1los Bonos, la
inclusién de la presente Emisién de Bonos en AIAF
Mgrcado de Renta Fija (“AIAF”), que tiene
reconocido s8u cardcter de mercado secundario
oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en
la disposicidén transitoria sexta de la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, de reforma de la Ley del
Mercado‘de Valores. La 8Sociedad Gestora espera a
que la admisidén definitiva a negoclacidén se
produzca no méds tarde de transcurrido un mes desde
la Fecha de Desembolso.----rr=mwe-cmcmneennonn S

La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que conoce los requisitos y condiciones que se




aS

exigen para la admisién, permanencia y exclusién de
logs valores AIAF, segin la legislacibén vigente vy
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, Ccumplirlog, ------m-cemm e

En el supuesto de que, transcurrido el plazo
seflalado, no llegara a tener lugar la admisidén a
negociacidédn de los Bonog en AIAF, la Sociedad
Gestora procedexrda a ponexrlo en conocimiento
inmediato de log titulares de los Bonos, asi como
también las causas que han dado lugar a dicha
demora, todo ellc mediante el procedimiento de
notificacién extraordinaria de conformidad con 1o
previsto en la Estipulacién 20. Todo ello sgin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que,
en gu caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora,
si la  demora fuera por  causas imputables
exclusivamente a la misma.-- -----nemcmna- il

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, =~=----c-mrmemcmecm e me e e =

16.1 Representacidn y otorgamiento de

Escritura piblica., -------- R e




Los Bonos que se emiten con carge al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirén como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar
que la presente Escritura surtira los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
Valoreg, ~=m=---—mm - e oo m e oo mmo oo oo

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ----cce---em--o--mmmmneommomnon

La Sociedad Gestora, por cuenta y
representacidn del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacidén de Valores, S.A.
(indistintamente “Sociedad de Sistemas” o]
wIberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con laa normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidén en AIAF, Y
repregentados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas © puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear O AIAF,-----=~-----meo-o-mmmo——meess

Dicha designacién sgerd objeto de inscripcidn




en los Registros Oficiales de la CNMV. Los
titulares de los Bonos serdn identificados como
tales segln resulte del registro contable llevado
pox las entidades participantes en Iberxrclear.-----
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro
Teixelra, N°. 8., =~ oo e e e
16.3 Caracteristicas de los valores Jue se
representaran mediante anotaciones en cuenta. -----
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacidn, nlimero de unidades, valor nominal vy
deméds caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos qué se representa por medio de anctaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta seccidn
de la presente Egcritura., ----------mmmmmmmmioo-o

16.4 Depdeito de coplas de la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacidn vy por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el




articulo 7 del Real Decreto 116/1992, wuna vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del segundo Dia hébil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositard una copia de
la Egcritura en AIAF. La Sociedad Gestora en nombre
del Fondo, Iberclear o la entidad afiliada en la
que delegue sus funciones, y el organismo rector de
AIAF, deberdn tener en todo momento a disposicidn
de-los titulares y del plGblico en general copia de
la presente Escritura ptblica, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992, ~---mmmmmm s o mm e oo —smmmm oo mes s

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su

exclusiva representacién por medio de anotaciones




en cuenta, ge regird de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacidén de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacidn y
liquidacién de operaciones bursitiles y demas
disposiciones qgue resulten aplicables. ------------

17.1 Practica de la primera inscripecidn,------

De acuerdo con 1lo establecido en el en el
articulo 6 de la Ley del Merxcado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/19%2, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
ge constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevard
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcidn, los Bonos guedaran sometides a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992, --------eemmccmnnnmn—-

17.2 Legitimacidén registral y certificados de

legitimacidn, --=--c--merrrrnce e mmmm e e




De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
repregentacién vy por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Agimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidn para la
transmisién y el ejercicio de 1los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
que constardn las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferirdn més derechos
que los relativos a la legitimacidn. -------=---=---

17.3 Transmisidn de los BoOnos,-~=--=-=---~w==--=

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del mercado donde estén
admitidos a negociacién. La titularidad de cada
Bono se transmitirid por transferencia contable. La
inscripcién de la tranemisidén en favor del

adquirente en el regigtro contable producird los




mismos efectos que la tradicién de los titulos vy
desde ese momento la transmisién serda oponible a
terceros, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de persgona
que, segin los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos no estaréa
sujeto a reivindicacidén, a no ser que en el momento
de la adquisicién haya obrado de mala fe o con
culpa grave, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992, === ecommmmmmmm e e mecaa

17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
8obre 108 BONOBS., ~-=-==---=sercemmccc e cccmm—

La constitucidén de derechosg reales limitados u
otra c¢lase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
ingeripcidn de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo, -----,--mcmmm e

La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripecibn, ----------rammmoaaonal




Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS,---=-~----

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.---~-

con el fin de congolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfagses temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonog, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecariosg, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procede en el acto de
otorgamiento de la Escritura de Constitucidn, a
formalizar los contratos que se establecen a
continuacién en el presente apartado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 92671998, =--rr---me--me-o-meommo——oo-

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------

(ii) Contrato de Préstamo para  Gastos
Tnicialeg, ~—--cwmmmmm- - c e e e o mmmmm s S oem

(iii) Contratos de Permuta de Intereses.------

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de 1los




{(v) Contratoc de Intermediacidén Financiera.----

{vi)} Contrato de Administracién de los
Prégtamos Hipotecarios Yy Depdsito de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca.,-----------

{(vii) Contrato de Direccidn, Aseguramiento ¥y
Colocacién de la Emisidén de Bonog,--------==-=--==---

La descripcién de los términos wds relevantes
del Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisién de Bonos y del Contrato de
Administracién de 1los Préstamos Hipotecarios VY
Depésito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se realiza en las Estipulaciones 13.6 y 10
de la ©presente Escritura, respectivamente. ILa
descripeién del resto de los contratos citados se
realiza en la presente Estipulacidn.------------=-=--

La Sociedad Gestora podra prorrogar O
modificar los contratog que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en virtud
de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
podra celebrar contratos adicionales, incluidos

contratos de linea de crédito siempre que conforme




Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a
corto plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones P-1 y Fl1 de la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada,
segGn las escalas de calificacién de Moody's, de
Fitch, respectivamente, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente <c¢on BANCAJA en virtud de este
Contrab0.~~~----rmm - mm e m——mmm e mmmm o m o

e) En ambag situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladaréd los saldos de
nuevo a BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interéé Garantizado (Cuenta de
Tegoreria), en el caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de BANCAJA
alcanzara nuevamente las calificaciones P-1 y Fl
segin las escalas de Moody's y de Fitch,
respectivamente, ~~-~-----wsmmmommmmoo oo mmmmn oo

Lag calificaciones de la deuda no subordinada
y no garantizada de BANCAJA otorgadas en la
actualidad por Moody's V% Fitch son,

respectivamente, P-1 y Fl para la deuda a corto, y



Al y A+ para la deuda a largo plazo.,---------------

Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
se mitigé parcialmente el ©riesgo de desfase
temporal entre los ingresos del Fondé de principal
e intereses de los Prégtamos Hipotecarios con
periodicidad diferente a la periodicidad trimestral

de amortizacién y pago de los intereses en los

18.2 Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.,~~-----------meemmm—mm e oo m e e m—

La Sociedad Gegtora celebraré, en
representacidn y por cuenta del Fondo, con BANCAJA
un contrato de préstamo de cardcter mercantil por
importe de c¢inco millones ciento cincuenta mil
(5.150.000,00) euros (el.;Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales”) que sgerd dispuesto en la Fecha
de Desembolsc y destinado a financiar losg gastos de
constitucidédn del Fondo y emisidén de los Bonog, a
financiar parcialmente la suscripcidn de 1los
Certificados de Transmisiédn de Hipoteca y a cubrir

el desfase temporal existente entre el cobro de




T

intereses de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y el pago de intereses de los Bonos en la
primera Fecha de Pago.----------=====-cm-----oe-n-
El Préstamo para Gastog Iniciales devengard un
interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonog, y (ii) un
margen del 2,00%. Estos intereses se abonaran
(nicamente s8i el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén del Fondo. Los intereses se liquidaran
y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las
Fechas de Pago, y se calculardn tomando como base:
(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendrad lugar el 26 de
julioc de 2005 por no ser Dia Habil el 25 de julio
Ge 2005, == mmmmmm e e e m—m o :
Los intereses devengados y no pagados en una

Fecha de Pago, se acumularin devengando un interés
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de demora al mismo tipoc de interés ordinaric que el
del Préstamo para Gastos Iniciales y se abonaréan,
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos, en 1la Fecha de Pago inmediatamente
posterior y en el mismo lugar previsto para el pago
de los intereses ordinariog del Préstamo para
Gastos Iniciales de acuerdo con el Oxden de
Prelacidén de Pagog.----------------“-—-“-—————~--~-~—-~—-- -

La amortizacién se efectuard trimestralmente

en cada una de las Fechas de Pago de 1la forma

(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y emigién de los Béngé, para financiar
parcialmente la suscripcidén de los Certificados de
Transmigsién de Hipoteca y para cubrir el desfase
temporal existente entre el cobro de intereses de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca y el
pago de intereses de los Bonos en la primera Fecha

de Pago, se amortizarad en veinte (20) cuotas




Log subperiodos de liquidacidén para la Parte A
gerédn los dias efectivos transcurridos entre dos
fechas de ligquidacién de subperiodo consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer gubperiodo de
liquidacién -tendrd una duracidn equivalente a los
dias efectivamente transcurridos desde la Fecha de
Desembolso de la Emisién de Bonos (incluida) y el
25 de mayo de 2005 {excluido).--------=-==rm--=-==--=-

4, Contrato de Permuta de Intereses (Anual).--

4,1 Importe Nocional (Anual) para la parte A
y para la Parte B.---~------=-=------mm-o-msssoessnes

Serd para cada periodo de liquidacién el Saldo
vivo de log Préstamos Hipotecarios no Dudosos con
revisién anual del tipo de interés en la fecha de
liquidacién final del periodo de liquidacién
precedente al periodo de 1liquidacidén en curso.
Excepcionalmente, el Importe Nocional (Anual) para
el primer periodo de liquidacidén serd el Saldo Vivo
de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con
revigién anual del tipo de interés a la fecha de
constitucién del Fondo.-----==-==mrm----memmommmeee

4.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A.

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo




AO

de liguidacidén la cantidad determinada de acuerdo

subperiode=3

CVPApericdo = Z IN{A)periodo x % TIPA(A)subperiodo x Dsubperiodo

subperiodo=1

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A para el periodo de ligquidacidén
correspondiente, ~=-- - - o m e el

IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para
el periodo de ligquidacidédn correspondiente.,----~----

$TIPA(A)subperiodo = Tipo de Interés de la
Parte A (Anual), expresado en tanto por cilento,
determinado para el subpericdo de 1liquidacién
correspondiente. —~- e e o mm s

Dsubperiodo = Nimero de dias del subperiodo de
ligquidacidén correspondiente.-------crmmmcrcccnacaano

B = 36.000 (treinta y seis mil).-~--wwwwauonan

4,2,1 Tipo de Interés de la Parte A (Anual),--

Serd para cada subperiodo de liquidacién el
resultado de la suma ponderada de los doce (12)
Euribor 12 meses de doce (12) Fechas de Referencia

degde la tercera a. la decimocuarta, ambas




incluidas, precedentes al mes de la fecha final de
ligquidacién  del subperiodo correspondiente vy
calculada de la siguiente manera: (0,0948 x Eurxibor
12 meges de enero) + (0,1176 x Euribor 12 meses de
febrero) + (0,0988 x Euribor 12 meses de marzo) +
(0,1114 x Euribor 12 meses de abril) + (0,1188 x
Euribor 12 meses de mayo) + (0,1110 x Euxribor 12
meges de djunio} + (0,0915 x Euribor 12 meses de
julio) + (0,0692 x Euribor 12 meses de agosto) +
(0,0363 x Euribor 12 meses de septiembre) + (0,0493
% Euribor 12 meses de octubre) + (0,0507 x FEuribor
12 meses de noviembre)+ (0,0506 x Euribor 12 meses
de diciembre).————-—~——-~~~—————--—-~¥ ————————————
Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1'Union
Europeene”)}, a doce (12) meses de vencimiento
fijado a las 11:00 horas de la maflana (hora CET
vCentral European Time”) que actualmente se publica
en la pégina electrénica 248, suministrada por Dow
Joneg Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra
pédgina que pudiera reemplazarlas en egtos

BeTViClog . ~mmmmm e mm e e et m e e
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4.2,2 Fechas de Referencia,------=cww-=---
Serédn los dias 18 de cada mes o, en caso de dque
alguno de estos dias no fuera undia habil, el dia
habil inmediatamente posterior. A estos efectos se
considé?aran dias hébiles los que no sean sabado,
domingo o inhdbil del calendario TARGET. La primera
Fecha de Referencia serd el 18 de marzo de 2004,
Las Fechas de Referencia para el célculo del Tipo
de Interés de la Parte A (Anual) aplicable al
primer subperiodo de liquidacién seran las doce
(12) Fechas de Referencia del 18 de febreroc de 2005
al 18 de marzo de 2004, --remmr-m-ccmmm e m
4.3, Cantidad variable a pagar por la Parte B.
Serd en cada Fecha Pago y para cada periodo de

ligquidacién la cantidad determinada con la

aplicacién de la férmula siguiente: --------------

IN(A)periodo x %TIPBperiodo x Dperiodo
CVPBperiodos ~sssssmmmmmmmm e oo mm o mom oo mm o mmee e

CVPBperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte B para el periodo de ligquidacidén

correspondiente, ~--vm e m s m e e e -




IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para

el periodo de liquidacién correspondiente.----~-----
-' $TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B,
expresado en tanto por c¢iento, determinado para el
periodo de liguidacién correspondiente,------~-----
Dperiodo = NGmero de dias del periodo de
liquidacién correspondiente.--------==-=-------------
B = 36.000 (treinta y seisg mil})---~--------=---
4.3.1 Tipo de Interés de la Parte B,------

Serd para cada periodo de liquidacién el tipo

de interés, expresado en tanto por ciento, que
resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos
correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses
coincidente con el periocdo de ligquidacidén
correspondiente (ii) un margen comprendido entre el
-0,051% y el 0,069%, ambos incluidos, que se
determinaréd por la Parte B y lo comunicard por
egcrito a la Sociedad Gestora antes de las 10:00
horas {hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcién. En todo caso el margen medio aplicable
al tipo de interés de la Parte B en cada uno de los
_Contratos de Permuta de Intereses que fuere

determinado, ponderado por el Importe Nocional




(Anual) y el Importe Nocional (Semestral) para el
primer periodo de liquidacidén de cada una de los
citadog Contratos no podra ser inferior al -0,025%.

El margen definitivo aplicable al“ tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado sera
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, antes
del inicio del Pericdo de Suscripcidn, a las
Entidades Directoras y a las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripecidn de
los Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo
comunicaré a la CNMV como informacidn adicional al
Folleto Informativo Yy a las Agencias de
Calificacidén. El1 margen definitivo aplicable al
tipo de interés de la Parte B se haréd constar en el
acta notarial de desembolso dewlé Emisién de Bonos.

5. Contrato de Permuta de Intereses
(Semestral) . -----------msric e e e e e s e m o

5.1 Importe Nocional (Semestral) para la
Parte A y para la Parte B,--------=-----c---mmmmnun

Serad para cada periodeo de liquidacidén el Saldo

vVivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos con




revisidén semestral del tipé de interés en la fecha
de liquidacién final del periodo de liquidacidn
precedente al periodo de liquidacidén en curso.
Excepcionalmente, el Importe Nocional (Semestral)
para el primer periodo de liquidacién serd el Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosgos con
revigién gemestral del tipo de intexrés a la fecha
de constitucién del Fondo.~-----~----=s-c-mm-omenn-

5.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A.

Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de liquidacién la cantidad determinada de acuerdo

subpericdo=3

CVPAperlodo = Z IN{S)periodo x % TIPA(S)subperiodo ¥ Dsubpericdo

subperiodo=1

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A  para el periodo de liguidacién
correspondiente.-------w~-m---mo-o-ommemoonmm oo

IN(S)periodo = Importe Nocional (Semestral)
para el periodo de liquidacién correspondiente,----

%TIPA(S)subperiodo = Tipo de Inierés de 1la
Parte A (Semestral), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de liquidacidn

corregpondiente,--------- e e B bt




N

Dsubperiodo = Nimero de dias del subperiodo de
liquidacidén correspondiente, ~------------~coue-oo—--
B = 36,000 (treinta y seis mil) .-------=wu~-

5.2.1 Tipo de Interés de la Parte A
(Semestral).--—--—~-~—------------—---------; ~~~~~~
Serd para cada subperiodo de liguidacidn el
resultado de la suma ponderada de‘ log geis (6)
Euribor 12 meses de seis (6) Fechas de Referencia
desde la tercera a la octava, ambas incluidas,
precedentes al mes de la fecha final de liquidacidn
del subperiodo correspondiente y calculada de la
siguiente manera: (0,1823 x Euribor 12 meses de
enero)+ (0,2091 x Euribor 12 meses de febrero) +
(0,1292 x Euribor 12 meses de marzo)+ (00,1622 x

Euribor 12 mesges de abril)+ (0,1748 x Euribor 12

meses de mayo)+ (0,1424 x Euribor 12 wmeses de

junio)+ (0,1823 x Euribor 12 meses de julio)+
(0,2091 x Euribor 12 meses de agosto)+ (00,1292 x
Euribor 12 mesges de geptiembre)+ (00,1622 x Euribor
12 meses de octubre)+ (0,1748 x Euribor 12 meses de
noviembre) + (0,1424 x BEuribor 12 meses de

diciembre) i--------mmemr e oo o




Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el gistema de informacidén financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Europeene”’), a doce (12) meses de vencimiento
fijado a las 11:00 horas de la maflana (hora CET
“Central European Time”) que actualmente se publica
en la pagina electrdénica 248, suministrada por Dow
Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarlas en estos
gerviciog.—-----mmmmmm et mmm e mmm e

5.2.2 Fechas de Referencia.-----=w------

Seran los 18 de cada mes o, en caso de due
alguno de estos dias no fuera un dia hébil, el dia
habil inmediatamente posterior. A estos efectos se
consideraran dias hébiles los que no sean sébado,
domingo o inhébil del calendario TARGET. La primera
Fecha de Referencia serd el 18 de septiembre de
2004. Las Fechas de Referencia para el cdlculo del
Tipo de Interés de la Parte A (Semestral) aplicable
al primer subperiodo de liquidacién serdn las seis
(6) Fechas de Referencia del 18 de febrero de 2005
al 18 de septiembre de 2004.------r-------mo-mommmo

5.3 Cantidad variable a pagar por la Parte B.




Seria en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de 1liquidacién la cantidad determinada con la

IN{(S)periodo x % TIPBpericde x Dperiodo

CVPBperiode =

CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la
Parte B para el periodo de liquidacidn
correspondiente.-----------mmeoommmm oo oo

IN(S)pericdo = Importe Nocional (Semestral)
para el periodo de liquidacidn correspondiente.----

$TIPBperiodo = Tipo de interxés de la Parte B,
expresado en tanto por ciento, determinado para el
periodo de liquidacidén correspondiente.-----=------

Dperiodo = Namero de dias del periodo de
liquidacién corregpondiente.--=-------omm---cocum—-

B = 36.000 (treinta y seis mil)--~=-=--"r--n--

5.3.1 Tipo de Interés de la Parte B.------

Serd para cada periodo de liquidacidén el tipo
de interés, expresado en tanto por cilento, gue
resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de

Referencia determinado para los Bonos




calificacién de los Bonos, al mismo nivel due
tuviesen inmediatamente antes del Suceso Inicial en
la Calificacidén Fitch); O-mmmmmrmmmm e mm e — e m
(D) adoptar cualquier otra medida que la
Parte B acuerde con Fitch, que permita, una vez
adoptada dicha medida, que la calificacidén de los
Bonog se mantenga o, sSe reestablezca, al nivei que
tuviesen inmediatamente antes de dicho Suceso
Inicial en la Calificacién de Fitch.----------=~--
En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (i) (B), (i)
(¢) o (i) (D) anteriores, toda garantia (o su
equivalente, segln el caso) prestada por la Parte
B, de conformidad con lo previsto en el parrafo (i)
(A), serda devuelta a la Parte B y la Parte B no
serd requerida a prestar ninguna garantia adicional
y el Umbral (Threshold) de la Parte B, establecido
en el Anexo de Garantia Crediticia (Credit Support
Annex), volveri a ser infinito.--~--------=---==---
(ii) criterios de Fitch (continuacidn)--------
En el supuesto de que la la deuda a largo
plazo no garaﬁtizada y no subordinada .de la Parte
B (o su sustituto) o de cualquier Garante en su

momento de la Parte B (o su sustituto) deje de




tener wuna calificacidén minima de BBB+ (o su
equivalente) por Fitch, o la deuda a corto plazo de
la Parte B (o su sustituto) o de cualquier Garante
en su momento de la Parte B (o su sustituto) deje
de tener una calificacién minima de F2 (o su
equivalente) por Fitch vy, a consecuencia de lo
anterior, la calificacidén vigente de los Bonos sea
rebajada o puesta en revisién para una posible
rebaja por Fitch (“Primer Suceso Posterior en 1la
Calificacidn de Fitch”), la Parte B deberid entre:--

(A) continuar cumpliendo log términos o,
dentro de los 30 dias siguientes desde el
acaecimiento de dicho Primer Suceso Posterior en la
Calificaci6én de Fitch y a su costa, suscribir, en
el caso de que sea posible, un contrato de garantia
pigndraticia a valor de mercado (mark-to-market),
segln lo descrito en el apartado (i) (A) anterior vy
prestar cualquier garantia prevista en el mismo, a
condicién de que en cualquier casc los cadlculos del
valor de mercado (mark-to-market) y la correcta y
puntual constitucidn de la garantia sean

verificados por un tercero independiente (siendo




soportados por la Parte B los costes de dicha
verificacién independiente); O--------=-------=---=

(B) con una diligencia razonable, en un plazo
de 30 dias desde el acaecimiento de dicho Primer
Suceso Posterior en la Calificacién de Fitch, y a
gu costa, intentar entre:----------------so-mmomees

1. ceder todog sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta de Intereses
a una tercera entidad que la sustituya,
satisfactoria para la Parte A (cuyo consentimiento,
que no se denegard sin razdn, se producird si Fitch
confirma que con dicha cesidn mantendria la
calificacidén de los Bonos por Fitch, o
regtableceria la calificacidén de los Bonos por
Fitch, al nivel que tuviesen inmediatamente antes
de dicho Primer Suceso Posterior en la Calificacidn
de Fitch) j-------csm-mro-mmmemmm s o —mem s oo m e s

2. conseguir que una tercera entidad
gatisfactoria para la Parte A garantice sus
derechos y obligaciones derivados de los Contratos
de Permuta de Intereses (cuyo consentimiento, gue
no se denegard sin razén, se producird si Fitch
confirma que con dicha garantia wmantendria la

calificacién de los Bonos, o restableceria la




calificacién de los Bonos, al nive:l gue tuviesen
inmediatamente antes de dicho Primer  Suceso
Posterior en la Calificacidén de Fitch); o--~--=-—---

3. adoptar cualquier otra medida que la Parte
B acuerde con Fitch, que permita, una vez adoptada
dicha medida, que la calificacidn de los Bonos sea
mantenga, © se restablezca, al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de dicho Primer  Suceso
Posterior en la Calificacién de Fitch,----------n--

En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (ii) (B) (1),
(2) o (3) anteriores, toda garantia (o su
equivalente, seglin el caso) prestada por la Parte
B, de conformidad con un contrato de garantia
pignoraticia en condiciones de mercado (mark-to-
market) suscrito de acuerdo con lo previsto en el
apartado (i) (A) anterior o en el apartado (ii)
(A), sera devuelta a la Parte B y la Parte B no
seré requerida a prestaf ninguna garantia
adicional. —————————————————————————————————————————

(iii) Criterio de Fitch (continuae¢idn)--------

En el supuesto de que la deuda a largo plazo




no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
gustituto) o de cualguier Garante en su momento de
la Parte B (o su sgustituto) deje de tener una
calificacién minima de BBB (o su equivalente) por
Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (o su
gustituto) o de cualguier Garante en su momento de
la Parte B (o su gustituto) deje de tener una
calificacidén minima de F3 (o su equivalente) por
Fitch y, como consecuencia de lo anterior, la
calificacién vigente de los Bonos sea rebajada o
puesta en revisién para una posible rebaja por
Fitch (“Segundc Sucesoc Posterior en la Calificacidn
de Fitch”), la Parte B, con diligencia razonable,
en un plazo de 30 diés degde el acaecimiento de
dicho Segundo Suceso Posterior en la Calificacidn
de Fitch, y a su costa, procurard realizar entre:-
(A) ceder tddos sus derechos v
obligaciones derivados de los Contratos de Permuta
de Intereses a una tercera entidad que la
sustituya, satisfactoria para la Parte A (cuyo
consentimiento, que no se denegarada sin razdén, se
producird si Fitch confirma que con dicha cesién
mantendria la calificacién de los Bonos por Fitch,

o restableceria la calificacién de los Bonos por




Fitch, al nivel que tuviesen inmediatamente antes

de dicho Segundo Suceso Pogsterior en la

(B} conseguilr que una tercera entidad
satisféotoria para la Parte A garantice sus
derechos y obligaciones derivados de los Contratos
de Permuta de Intereses (cuyo consentimiento, que
no se denegard sin razdn, sge producird si Fitch
confirma gque con dicha garantia mantendria la
calificacidén de los ‘Bonos, o restableceria la
calificacidén de los Bonos, al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de dicho Segundo Suceso
Posterior en la Calificacidn de Fitch); o----------

{(C) adoptar cualquier otra medida que la
Parte B acuerde con Fitch, que permita, una vez
adoptada dicha medida, que la calificacién de los
Bonos sea mantenida, o restablecida, al nivel que
tuviesen inmediatamente antes de dicho Segundo
Sucesgo Posterior en la Calificacidn de Fitch,------

Mientras esté pendiente el cumplimientc de
cualquiera de los apartados (iii) (A,) (B} o (C)

anteriores, la Parte B seguirid cumpliendo los




términos de cualguier contrato de garantia
pignoraticia en condiciones de mercado suscrito de
conformidad con los apartados (i) () o (ii) (&)
anteriores, o, dentro de los 10 dias desde el
acaecimienté de dicho Segundo Suceso Posterior en
la Calificacién de Fitech y a su costa, suscribir
dicho contrato (a condicién de que los cdlculos de
valor de mercado (mark-to-market) y la correcta y
puntual constitucién de la garantia en su virtud
deberan ser verificados por un tercero
independiente {siendo soportados por la Parte B los
costes de dicha verificacién independiente)). En
caso de sger satisfechos en cualquier momento
cualquiera de los apartados (iii) (ny, (B) o (Q)
anteriores, toda garantia (o su equivalente, segin
el caso) prestada por la Parte B, de conformidad
con dicho contrato de garantia pignoraticia en
condiciones de mercado, serd devuelta a la Parte B
y la Parte B no serd requerida a prestar ninguna
garantia adicional,----=-=s-se-----mmosooonem s

Todag las confirmaciones de calificacién de
los Bonos dque sean solicitadasl a Fitch, de
conformidad con los apartados (i) (a), (i) (B),

(ii) (B) (1), (ii) (B) (2); (iii) (A) y (iii) (B)




anteriores, serédn solicitadas por la Parte A
inmediatamente después de que hayan sido
solicitadas por la Parte B.-----mmcmrmmmccmm e

(iv) Criterio de Moody’s---~=======-=-- ———————

(1) (aa) la deuda a largoe plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o quien

le sustituya) deje de tener una calificacién minima

" de Al (o su equivalente) poxr Moody’s; O---rrmemee—-

(bh) la deuda a corto plazo no garantizada y
no subordinada de la Parte B {o quien le sustituya)
deje de tener una calificacidén minima de P-1 (o su
equivalente) por Moody’s, y-=rrmmm=-----mommm oo -

(2} en su caso, la deuda a  largo plazc no
garantizada vy no subordinada de cualquier un
Garante de la Paiﬁe B deje de tener una
calificacién minima de Al o su equivalente) por
Moody’s, o su deuda a corto plazo no garantizada y
no subordinada de cualguier un Garante de la Parte
B deje de tener una calificacién minima de P-1 (o
su equivalente) por Moody's, ~---=msmeme e o e e e

siendo lo anterior un “Suceso de Rebaja de la




a una tercera entidad que la sustituya con las
Calificaciones Requeridas a condicidén de que dicha
cesién no conlleve ningfin requisito de retencidn o
deduccién en concepto o a cuenta de ningln
Impuesto; O----==-----r------ss--ommmoossss s
(B) conseguir que una tercera entidad con
las Calificaciones Requeridas garantice
golidariamente el cumplimiento de las obligaciones
contractuales de 1la Parte B derivadas de los
Contratos de Permuta de Intereses a condicidén de
que ello no conlleve ningln requisito de retencidén

o deduccién en concepto © a cuenta de ningGn

y dicho Supuesto Adicional de Terminacidn
Anticipada se tendrd por acaecido a los 30 dias
siguientes a dicho Suceso Posterior de Rebaja de la
Calificacién de Moody'’s con la Parte B como Gnica
rParte Afectada y ambog Contratos de Permuta de
Interés serin Operaciones Afectadas.------=---------

(“"Supuesto Adicional de Terminacién
Anticipada” (Additional Termination Event) es un
concepto definido en el Contrato Marco de los
Contratos de Permuta de Intereses y que conllevara

la resolucidn del Contrato de Permuta de Intereses




correspondiente i asi lo decide 1la Sociedad

Gestora, en nombre y repregentacidn del Fondo Parte

(*Supuesto de Incumplimiento” (Event  of
Default) es un concepto definido en el Contrato
Marco de los Contratos de Permuta de Intereses y
que conllevard la resolucidén automética anticipada
del Contrato de Permuta de Intereses)--------------

En ambos casogs de resolucidn anticipada
(Terminacién Antcipada), la Parte B asumird la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el correspondiente Contrato de Permuta
de Intereses. Si la cantidad liquidativa del
correspondiente Contratc de Permuta de Intereses
fuera obligacidén del Fondo (Parte A) y no de la
Parte B, el pago de la misma por el Fondo“(Parte A)
gse efectuard de conformidad con el Orden de
Prelacidn de PagoS.--------s==-—---------- oo - oeem o

(viii) La Parte A procurard con una diligencia
razonable en colaborar con la Parte B para la
suscripcién de dicha documentacién de garantia

crediticia, incluso aceptando cuantas disposiciones




log Préstamos Hipotecarios sometidos a intereses
variables con dife;entes indices de referencia vy
diferentes periodos de revisién y de liquidacién a
log intereses variables establecidos para los Bonos
referenciados al EBuribor a 3 meses y con periodos
de devengo vy liquidacién trimestrales.-------------

18.4 Contratoc de Agencia de Pagos de los

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrarid c¢on BANCAJA un contrato
de agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos que se emiten con
cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de
PAGOB” ) .- - - m oo mem e m oo s mm—mmo oo

Las obligaciones que asumird BANCAJA (el

“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de

(i) En la Fecha de Desembolso, abonar al
Fondo, anteg de las 15:00 horas (hora CET),
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por la
suscripcién de la Emisién de Bonos 'que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de

Direcciédn, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn




b

de Bonos, le abonen 1las restantes Entidades
Ageguradoras y Colocadoras mids el importe nominal
de los Bonos gque hubiere colocado y, en su caso,
suscrito por cuenta propia en su condicidén de
Entidad Asegu?adora y Colocadora,~-~-=-=-===--vwuuo-
(ii)En la Fecha de Degembolso, abonar a cada
una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el
importe a que ascienda la comisién de aseguramiento
y colocacidn devengada a favor de cada una de
ellas, una vez que aquéllas le hubieren abonado a
su vez el importe nominal de los Bonos colocados
por cada una de ellas y, en su caso, suscritos por
cuenta propia hasta gu respectivo compromiso de
ageguramiento, =~ = - - - oo
(iii)Entrega a la Sociedad Gestora 1la
iﬁformacién sobre el control de la difusidn
alcanzada en la colocacidén de la Emisién de Bonos
a partir de la informacidén que a estos efectos le
suministren las Entidades Ageguradoras Yy
Colocadoras, utilizando para ello el modelo
establecido al respecto por la CNMV.-------—--~;—~

(iv) En cada una de las Fechas de Pago de




los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su
cagso, de reembolso del principal de los Bonos, una
vez deducido el importe total de la retencidn a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que
proceda efectuarse de acuerdo con la legislacidn
fiscal aplicable.-----=m---m=---rmommmmmmm s m s

(v) En cada una de las Fechas de
Fijacién del Tipo de Interés, comunicar a la
dociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado que servird de base para el cdlculo del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de los Bonos.~—¥ ————————————————————————————
En el supuesto de un descenso en las calificaciones
crediticias asignadas a BANCAJA o por cualquier
otra razén debidamente justificada gque puedan
perjudicar las calificaciones otorgadas a los Bonos
por las Agencias de <Calificacidn, la Sociedad
Gestora, podra revocaf la designacién de BANCAJA
como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra
entidad en sustitucién. Si BANCAJA fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior a la

establecida con BANCAJA en el Contrato de Agencia




X

En contraprestacidn a los servicios.a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo satisfar& al mismo
una comisidén del 0,01%, impuestos incluidos en su
caso,. sobre el importe gue se distribuird a los
titulares de los Bonos en cada Fecha de Pago de los
Bonos durante la vigencia del Contrato de Agencia
de Pagos, que se pagard en la misma Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidn.-----==--c-cuaua_

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisidn, los importes no pagados se
acumularan sin penalidad alguna a la comisién que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser dque se mantuviera dicha sgituacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
iran acumulando hasta su pago total en aquella

Fecha de Pago en gque dicha situacién hubiese




Bl Contrato d@e Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracterxr
provisional a cada una de las Series.----~--------

18.5 Contrato de Intermediacidn Financiera.-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrari con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacién Financiera destinado
a remunerar a é&sta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y gque ha permitido la
transformacién financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la suscripcién por éste de los
Certificados de Transmisidén dJde Hipoteca y la
calificacién asignada a cada una de las Series de
108 BONOS,~=====mm——- - mmemmmmm oo mem oo s

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir
del Fondo una remuneracidn variable y subordinada
que se determinard y devengara al vencimiento de
cada periodo trimestral que comprenderd, excepto
para el primer periodo, los tres meses naturales
anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia

igual a la diferencia positiva, &i la hubiere,




entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados
por el Fondo de acuerde con su contabilidad vy
previos al cierre de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembfe que corresponden al Gltimo
mes de cada periodo trimestral. Excepcionalmente,
el primer periodo comprenderd desde la fecha de
constitucién del Fondo hasta el 30 de Jjunio de
2005, incluido, que corresponde al Gltimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago, 26 de
julioc de 2005 por no ser Dia HAbil el 25 de julio
de 2005, ---cmm e e s o e e m s m e —mmm e
La liquidacién de la remuneracidn variable que
hubiere sido devengada al cilerre de los meges de
marzo, junio, septiembre y diciembre se realizard
en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al
Gltimo dia de cada uno de los citados meses sgiempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos.-------~
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de

Pago de liquidez suficiente para satisfacer la




totalidad de 1a remuneracidn, el importe de la
remuneracidn variable devengada que hubiera quedado
gin pagar se acumulard sin penalidad alguna a la
remuneracidén variable que se hubiere devengado, en
su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos.-~------
El Contrato de Intermediacién Financiera
gquedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, cualesquiera de las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
lag Series de BONOS.--===m-----mmommo o mmmm o
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.- -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gegtora.,------~
Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcidén de administracidén y representacidn legal
del Fondo son, con caradcter meramente enunciativo Y
gin perjuicio de otras actuaciones previstas en l?
presente Escritura de Constitucién y/o en éi
Folleto Informativo, las siguientes:~—~~-——————¥———

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la




v

debida separacidén de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

{(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto Informative, Asimismo, adoptar las
decisiones oportunas en caso de resolucidn de la
constitucidén del Fondo,----------------mmnnmm oo

{(iii) Nombrar vy, en su caso, sustituir vy
revocar al auditor de cuentas due lleve a cabo la

revigién y la auditoria de las cuentas anuales del

{(iv) PFacilitar a los tenedores de logs Bonos, a

la CNMV y a las Agencias de Calificacidn, cuantas

informaciones Yy notificaciones prevea la

legislacién vigente Ve en especial, las

contempladas en la presente Escritura y en el




Folleto Informativo,--==---rreme oo mmmmmm e m o e
(v) Cumplir con las obligaciones de calculo y
efectuar las actuaciones previstas en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo y en los
diversos contratos de operaciones del Fondo que se
relacionan en la Estipulacién 18.3 de la presente
Escritura o en aguellos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo.-----~-----=s==c-=---
(vi) La 8ociedad Gestora podréd prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en los términos
previstos en cada uno de los contratos e, incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluidos nuevos contratos de linea de
crédito, y modificar la Escritura de Constitucidn,
conforme a las disposiciones legales Yy
reglamentarias vigentes en cada momento. En
cualquier caso tales actuaciones requeriréan la
comunicaciédn previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su

notificacién a las Agencias de Calificacidn, vy




siempre gque con tales modificaciones no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacidén. La modificacién de la
Escritura de Constitucién o de los contratos o la
celebracidn de contratos adicionales seré
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV como
hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segln corresgponda. La prasente
Escritura o los contratos también podrén ser objeto
de subsanacidén a instancia de la CNMV,-~-----------

(vii)Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca suscritos por el Fondo y, en general,
realizar todos 1los actos de administracién vy
dispogicién que sgean necesarios para el correcto
desempefic de la administ;écién y la representacidn
legal del Fondd. Ejercitar la accidén hipotecaria
cuando  concurran circunsgtancias que asi 1o
reQUiEran ., =~ m e e

(viii) Comprobar que el importe de los
ingresos que efectivamente 1reciba el Fondo se

corresponde con las cantidades que ha de percibir




el Fondo, de acuerdo con lag condiciones de emisgidn
de losg Certificados de Transmisidén de Hipoteca ¥y
con las condiciones del Préstamo Hipotecario
correspondiente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos Hipotecarios los
efectta el Administrador al Fondo en log plazos y
términos previstos en el Contrato de
Administracidn, -------csmmmmmm o e mm e mm e mm -
(ix) Determinar, en cada Fecha de Fijacidn del

Tipo de Interés, y respecto al Periodo de Devengo
de Intereses siguiente, el Tipo de Interés Nominal
a aplicar a cada una de las Series de Bonos, Yy
calcular y liguidar las cantidades que corresponde
pagar en cada Fecha de Pago por los intereses
devengadog . --—=~==-==m-m oo oo e mmm oo —smm e
(x) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacidn, el principal a amortizar ¥y
reembolsar de cada una de lag Series de Bonos en la
Fecha de Pago corresgpondiente.-------------=w=----~
(xi) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada una de las operaciones financieras activas,
pasivas y de cobertura que corresponda, y calcular
y liquidar las cantidades por intereses Y

comisiones que ha de percibir y pagar en virtud de




o

las mismas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados. -----
(xii) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
correspondiente, ~—-------- - - - oo m e m o
{xiii) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
A, B, C, v D, la amortizacidn de principal de los
Bonos de la Serie E, los Fondos Disponibles de
ligquidacidén vy las obligaciones de pago o retencidn
que tendra que efectuar, y realizar su aplicacidn,
de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn,
Segln corresponda. ----------mosemeso oo oo
(xiv)Ordenar 1las transferenciags de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de page que corregpondan,
incluidas las destinadas para atender el servicio
financiero de los Bonog., ==-------------c--momo--oo-

19.2 Subcontratacidn,--------------- e ——————




La Sociedad Gestora esgtard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los gervicios que ha de realizar en
su funcidén de administracidén y representacidn legal
del Fondo, de acuerdo c¢on lo establecido en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, la subcontratacién o
delegacién de cualquier servicio (i) no podréd
suponer ninglin coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible, (iii)
no dard lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
Bonos, y ({(iv) serd notificada a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, contando, caso de . ser
legalmente necesario, c¢on su autorizacidén previa.
No obstante, cualquier subcontratacidn o
delegacién, la Sociledad Gestora no quedaréa
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna- de las resgponsabilidades
asumidas en virtud de la presente Escritura que

legalhente le fueren atribuibles o exigibles.------




19.3 Criterios contableg,-w-=--c-mrmececaanaa-
Los ingresos y gastos se reconocerédn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
Yy gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca sSu Cobro Yy pago.----------------
Los gastos de constitucidn del Fondo y emisidn
de los Bonos, se amortizaridn linealmente durante
los meges que transcurran desde la constitucidén del
Fondo hasta el 31 de marzo de 2010, incluido.------
El ejercicio econdmico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha
de cbnstitucién del Fondo, y el dltimo ejercicio
econdémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincién del Fondo,~------m-rrrommm e mmm e
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo,---------
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidn y revisidn anualménte por auditores de
CUENEAS, —--- o m e mm e e
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las

cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de




auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afio natural. Las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria sexén
depositados en el Registro Mercantil.----=-----~---
La Sociedad Gestora procederid a designar, por
periodos méximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periocdo determinado no impogibilitara su
designacidn para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. ~-----------==---n------
20. NOTIFICACIONES, ~--—-----r-—--mmmmmmmmm e
La Sociedad Gestora, para el exacto
cumplimiento de las condiciones de la emisidn, se
compromete a efectuar las notificaciones gque se
detallan a continuacidn, observando la periodicidad
que ge prevé en cada una de ellag.-----=--=-==------
a) Notificaciones ordinarias periddicas.----
1. En el plazo comprendido entre la Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés y la Fecha de Pago,




ambag incluidas, procederda a comunicar a los
tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal
resultante para cada una de las Series de Bonos y
para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente a
dicha Fecha de Pago.~-=--------mrmommemeecm oo o mmmn e
2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonog, la siguiente informacidn:-------------~~----
i) Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacidn
de 108 BONOS,~rmr-rmrmmer oo m o m e e m oo mm e — e
ii) Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidn devengadas poxr los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Digponibles, de conformidad con las reglas
del Oxrden de Prelacidédn de Pagos del Fondo.---------
iii) Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie, después de la amortizacién a
liquidar en cada Fecha de Pago, y los poxcentajes
que dichos Saldos de Principal Pendiente

representan sgobre el importe nominal dinicial de




cada BONO, ~--mmm- - s s e e e oo —ems e
iv) La tasa de amortizacién anticipada real
de los Préstamos Hipotecarios durante los fGltimos
tres meses naturales anteriores al mes
corregpondiente a cada Fecha de Pago.---=--=-~~~--
Twv) La vida residual media de los Bonos
estimada con las hipdtesig de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacidén anticipada y con el
resto de las hipétesis previstas en el apartado
IT.12.a) del Folleto Informativo.-----~=-----------
Las anteriores notificaciones serén efectuadas
seglin lo dispuesto en el apartado c) siguiente, y
seran, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF y dé Iberclear,
en un plazo maximo de un (1) Dia Hébil anterior a
cada Fecha de Pago.----rrrmem-----s-c-cmmmmmmmm e o m
b} Notificaciones extraordinarias.--«w-------
Seran objeto de notificacidn extraordinaria:--
1. La constitucién del Fondo y de la Emisidn
de Bonog, asi como los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para cada una de las

geries de Bonos para el primer Periodo de Devengo




2. Restantegi===------mmmmmmc e '

Todo hecho relevante (ue pueda producirse en

relacidén con los Préstamos Hipotecarios, c¢on los

Bonog, c¢on el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos vy, en general, de
cualquier modificacidén relevante en el activo o
pasivo del Fondo o en caso de resolucién de la
constitucidn del Fondo o de una eventual decigidn
de Liquidacién Anticipada del Fondo y Amortizacidn
Anticipéda de la Emisién de Bonos por cualguiera de
las causas previstas en el Folleto Informativo,
siéndole remitido, en este supuesto, a la CNMV y a
las Agencias de Califica;ién, el acta notarial de
extincién del Fondo y procedimiento liquidacién
seguido a que hace referencia la Estipulacién 4.1
de la presente Escritura,------=-c-s-meomcccccnannn

c) Procedimiento de notificacién a los
tenedores de los8 BONOB,--wmemmemeemermcmmmoc e e e e oo

Lag notificaciones a los tenedores de los

Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar




aplicacidn, ~-----umemmemmmm et m s mm e s o m e
1. Origen.,--r-m-----mmmmmnesem et s
1. Origen: log Fondos Disponibles en cada
Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones
de pago o de retencidén relacionadas a continuacidn
en el apartado 2, serédn los importes que habran

gido depositados en la Cuenta de Tegoreria,

a) Los ingresos percibidos por reembolso del
principal de los Préstamos Hipotecarios desde la
Fecha de Pago anterior, excluida, hasta la Fecha de
Pago correspondiente, incluida.--------=------- -

b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios Y de demora  de los Préstamos
Hipotecarios desde la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
inclulda.-=-<r----mm et e e m e m o s e

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.--

d) El importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente.------------=----

e) En su caso, lag cantidades | netas

percibidas por el Fondo en virtud de los Contratos




de Permuta de Intereses y las cantidades percibidas
por el Fondo que compongan el pagoe liquidativo en
caso de resolucidn de los citados Contratos.-------
| £) Cualesquiera otras cantidades gque hubiera
percibido el Fondo desde la Fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago corredgpondiente,
incluida, incluyendo las gque puedan resultar de la
enajenacidén de inmuebles adjudicados al mismo, o©
explotacidn de los mismoOS,~=--=------------------—-

2, Aplicacidén: los Fondos Disponibles se
aplicardn en cada Fecha de Pago al cumplimiento,
con independencia del momento de su devengo, de las
obligaciones de pago o de retencidén exigibles en
cada Fecha de Pago en el siguiente orden de
prelacidn, salvo la aplicacidén en el orden 1° gue

podré tener lugar en cualquier momento de acuerdo

1°. Pago de los impuestos y de los gastos
ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o
nec por la Sociedad (Gestora y  debidamente
justificados, incluyendo la comigién de

administracién a favor de ésta, y el resto de




gastos vy comigiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden, se atenderan a favor del Adminiétrador Y en
relacidn con el Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados, ¥y
la comigién de administracidén en el caso de que
tuviera lugar la sustitucidén de BANCAJA en su
actividad como Administrador.---------=------n==-c=~-

2°, Pago, en su caso, de las cantidades netas
a pagar por el Fondo en virtud de los Contratos de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de
résolucién de los citados Contratos por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,
abono de las cantidades a satisfacer por el Fondo
que correspondan al pago liquidativo.-------=--=---

3°. Pago de log intereses devengados de los
Bonos de las Serieg A.----sem---cmmmmm oo mmmmm oo

4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonog de la Serie B salvo postergacidn de este pago
al 8° lugar en el oxrden de prelacidén.--------------=

8i no se hubliera producido la completa




amortizacidén de los Bonos de la Serie A y no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente, ge procederd a la postergacidédn de
este pago al 8° lugar en el caso de que en la Fecha
de Pago correspondiente, al efectuar el célculo de
la aplicacidn de los Fondos Disponibles para la
Retencién para Amortizacién de las Series A, B, C,
y D en el lugar 7° siguiente, a cuyos efectos se
tendra en cuenta la presente aplicacidn, se fuera a
producir un Déficit de Amortizacidn por importe
mayor a la suma (i) del cincuenta por ciento (50%)
del importe nominal de emisidén de los Bonos de la
Serie B, (ii) del cien por cien (100%) del importe
nominal de emigién de logs Bonos de la Serie C vy
(1i) del cien por cien (100%) del importe nominal
de emisidén de los Bonos de la Serie D.---=--eeemmon-
5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacldn de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacidn.-------------
Si no se hubiera produdido la completa
amortizacidén de los Bonos de la Serie A y de la

Serie B y no se fuera a producir en la Fecha de




Pago correspondiente, gse procederd a la
postergacién de este pago al 9° lugar en el caso de
que en la Fecha de Pago correspondiente, al
efectuar el cdlculo de la aplicaciéﬁ de los Fondos
Disponibles para la Retencién para Amortizacidn de
lag Series A, B, C, y D en el lugar 7° siguiente, a
cuyos efectos se tendrd en cuenta la presente
aplicacién, se fuera a producir un Déficit de
Amortizacién por importe mayor a la suma (i) del
cincuenta por ciento (50%) del importe nominal de
emigiébn de los Bonos de la Serie C y (ii) del cien
por cien (160%) del importe nominal de emisidén de
los Bonos de la Serie D.----------mmmommcmmmm o

6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D galvo postergacidén de este pago
al 10° lugar en el orden de prelacibn.--------=--=--

Si no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A, de la
Serie B y de la Serie C y no se fuera a producir en
la Fecha de Pago correspondiente, se procederd a la
postergacién de este pago al 10° lugar en el caso
de que en la Fecha de Pago correspondiente, al
efectuar el cdlculo de la aplicacién de los Fondos

Disponibles para la Retencién para Amortizacidn de




las Series A, B, C, vy D en el lugar 7° siguiente, a
cuyos efectos se tendrd en cuenta la presente
aplicacidén, se fuera a producir un Dé&ficit de
Amortizacidén por importe mayor al cincuenta por
ciento (50%) del importe nominal de emisidén de los
Bonos de la Serie D,=----c---o--m-moo et

7°. Retencién para la amortizacidén del
principal de los Bonos de las Series A, B, C, y D
{“*Retencidn para Amortizacidn de las Series A, B, C
y D7) en una cantidad igual a 1la diferencia
positiva existente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series A, B, Cy D a la
Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, y {(ii) el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios no Dudosos a la Fecha de
Pago correspondiente. —----- o m e e e

En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidn para Amortizacidédn de las Series A, B,
C, y D integrara los Fondos Disponibles para
Amortizacidn de las Series A, B, C, y D qgue se

aplicardn de acuerdo con las reglas de Distribucidn




de los Fondos Disponibles para Amortizacidén entre
las Series A, B, C, y D ¢gue se establecen mas
adelante en el siguiente apartado.-~=--------------
8°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B cuando se produzca sSu
postergacién del 4° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el citado lugar.----------
g°, Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie C cuande se produzca sSu
posfergacién del 5° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el citado lugar.-------=---
10°. Pago de los intereses devengadog de los
Bonos de la Serie D cuando se produzca su
postergacién del 6° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el citado lugar.--=--------
11°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B ------rm-----semmmmmmm o m e
12°. Retencidn de la cantidad suficiente para
mantener 1la dotacidén del importe del Fondo de
Reserva Requerido.—-——————; ————————————————————————
13°, Amortizacién de los Bonos de la Serie E

en la cuantia correspondiente a la amortizacién del

La amortizacidn parcial de los Bonos de la




Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de

Pago produciéndose el reembolso del principal de

1. En la primera Fecha de Pago por la
diferencia entre {1) treinta y un millones
(31.000.000,00) euros y (ii) el importe del Fondo
de Reserva Inicial que fuere determinado por 1la
Sociedad Gestora conforme a lo previsto en la
Estipulaci&n 2.3 de la presente Egceritura.---------

2. Posteriormente en una cuantia igual a la
diferencia positiva existente entre el importe del
Fondo de Reserva Requeride a la PFecha de Pago
anterior vy el importe del Fondo de Reserva
Reguerido a la FPFecha de Pago correspondiente,
conforme a lo previsto en la Estipulacidn 2.3 de la
presente Escritura.-----------------"--—-------------

14°. Pago de las cantidades a satisfacer por
el Fondo, en su c¢aso, que compongan el pago
ligquidativo de los Contratos de Permuta de
Intereses excepto en los supuestos contemplados en
el orden 2° anterior,-----srmsmmmnnm e

15°, Pago de 1los intereses devengados del




Préstamo para Gastos Inicialeg.,-------=-===-=~=----=~

16°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gagtos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.--------ss-m--m--o—somommm e

17°. Page al Administrador de la comisidn
establecida por el Contrato de Administracidn.-----

En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANCAJA en su actividad como Administrador de
log Préstamos Hipotecarios en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de administracidn,
que se devengard a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupard el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar,------=-----r-----oe---noeo-

18°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financilera.--r--r---—-m=mmcmrmme e emmm e — e ———am——

cuando en un mismo orden de prelacidn existan
débitos por diferentes conceptos y el remanente de
los Fondos Disponibles no fuera suficiente para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizarid a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos; procediéndose a la

distribucién del importe aplicado a cada concepto




por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles, —-rrmr e e e e o -
21.2.2 Fondos Digponibles para Amortizacién

de las Series A, B, C ¥y D,------r-oucucmumuuunuuans

1. Origen: En cada Fecha de Pagc, los Fondos
Digponibles para Amortizacién de las Series A, B, C
y D gserd el importe de la Retencién para
Amortizacidén de las Series A, B, C, vy D aplicado en
el orden 7° de los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente,---------eeeocmnnaaa o a e a o

2. Distribucidn de 1los Fondos Disponibles
para Amortizacidén de las Series A, B, C y D: se
aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacidn

de cada una de las Series de conformidad con las

1.Los Fondos Digponibles para Amortizacidn de
las Series A, B, C y D ge aplicarin secuencialmente
en primer lugar a la amortizacidén de la Serie A
hasta su total amortizacidn, en segundo lugar a la
amortizacidén de la Serie B hasta su total
amortizacidén, en tercer lugar a la amortizacidn de

la Serie C hasta su total amortizacién y en cuarto




Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago
correspondiente hubiera gido dotado en su
totalidad, y------------esmmm e m s

ii} en la Fecha Determinacidn precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios sea igual o
superior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial a la
congtitucidn del Fondo,--~-==-=-=mm=------romoconon-

3. En caso de ser de aplicacién en una Fecha
de Pago la amortizacién de la Serie B y/o de la
Serie C y/o de la Serie D, segln lo previsto en la
regla 2 anterior, los Fondos Disponibleg para
Amortizacién de las Sexries A, B, C yv D se aplicaran
también a la amortizacién de la Serie B y/o de la
Serie C y/o de la Serie D de modo tal que el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie B o el de la
Serie C o el de la Serie D con relacidén a la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series A, .
B, C y D se mantengan, respectivamente, en el
7,297% o en el 1,806% o en el 1,600%, o porcentajes
superiores a éstosg lo mads prdéximos posibleg.-------

21.2.3 Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidn.-----c-wurnmucenaana B L T e T

La Sociedad Gestora procederid a la liquidacién
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del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo a lo previsto en la Egtipulacidn
4 de la presente Egcritura, mediante la aplicacidn
de los fondos disponibles ' por los siguientes
conceptos: (i) los Fondos Disponibles, (ii) los
importes que vaya obteniendo el Fondo por 1la
enajenacidén de los activos correspondientes a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
quedaran remanentes y, en su caso, (iii) el importe
digpuesto de una linea de crédito que fuera
concertada que sge destinard Iintegramente a la
amortizacidén final de los Bonos de las Series A, B,
C v D con arreglo a lo previsto en la Estipulacidn
4.1 de la presgente Escritura, en el siguiente orden
de prelacidn de pagos (el “Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidn”) i--------c--c-mmommn e
1°. Reserva para hacer frente a los gastos
tributarios, adminigstrativos o publicitarios
derivados de la extincién y liquidaciédn del Fondo.
2°, Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondec, suplidos o no por la

Sociedad Gestora y debidamente justificados,




para documeﬁtég notariales de la Serie 6B nimeros
5145501 y los ciento cuarenta y cinco siguientes en |
orden correlativo,----r-mm----mcmmmm o }
Estin las firmas de los compareciehtes.- Signado: R.
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamente
la nota de aplicaciédn del Arancel prevista en la Ley

8/89, idéntica a la gue se estampa al pie de esta co-




“los srgutentes extremos
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Madrid, !a reunion de. la Comision & -u“\- 5 seJo de Administramén
validamente convocada de acuerdo con 10

Primero: Que a Ia sesidn asnstxeron !os S|gu|entes mlembros de la Comlsmn_ .

Delegada: el Prasidente D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario Masia Vicente, D2

- .Carmen Pérez de Muniain, que ha delegado su representacién, para este acto, en D. .
-Mario-Masig Vicente, J.P Morgan Espafia S.A, representado por D. Pedro M2 Urrésti’
Laca, D.-José Luis Dominguez de- Posada representado por Don Roberto Vicario

Montoya yla Secretarla que suscnbe

Segundo Que el Orden del Dia fue aceptado por todos- los Sres.. Consejeros
asistentes. ’ : ‘ :

Tercero Que por unammldad se adoptaron los siguientes acuerdos sohre los puntos
que comprendia el Orden del Dia: : ‘

1. Consfitucién de un Fondo de Titullzaclon de Actlvos con la agrupacion de
.prestamos hipotecarios cedidos, medlante la emisién de participaciones
hipotecarias y/o de certificados de transmfsmn de hipoteca’ por Caja de

' Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja .

Se explican a continuacion por el Director General Jas caracteristicas de un nuevo
Fondo de Titulizacién de Activos que se proyecta consfituir con arreglo al Real
Decreto 926/1998,.de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos dé titulizacién
~ de activos y las socledades gestoras de fondos de titulizacién, yala Ley 19/1992,
‘de 7 de julio; sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y'
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a'lo no contemplado en el
~ Real Decrefo 926/1998, informando def proceso de estudio y preparacién que se
ha efectuado y,” encontrandose, a su juicio, ya suficientemerite preparada la
‘documentacion inicial correspondiente, propone.a -la Comision Delegada del
Consejo.de Administracién la constltucmn del Fondo con arregio a las condiciones * =
que detalla. : ‘

Consecuentemente sé acuerda por unammzdad constituir, con arreglo ‘al Real

Decreto 926/1998 y a la Ley 19/1992, un Fondo de Titulizacion ‘de Activos
+ denominado, en principio, "BANCAJA-8 Fondo de Titulizacion de Activos”, y Hlevar
~ a cabo, con cargo al activo de este Fondo la- emision de varias series de Bongs a.

tipo de interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El.Fondo sera constituido,

‘admiriistrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S. A, Socredad
- Gestora de Fondos de Tiulizacion, con las agu:entes caracterlstlcas

- -El Fondo, de conform|dad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituira
“un patrimonlo separado, carente de personalidad jurfdica, que tendra, conforme al .
articulo- 3 del Reéal Decreto 926/1998, el caracter de cerrado, y estara. lntegrado E
~-en cuanto a su activo, por los derechos de crédito. que el Fondo adquirird y
agrupara en el momento de su constttuolon y uno 0 varios fondos de reserva,




‘en cuanto-a su- pasivo, por-los Bonos que emita y Uino o varios préstamos o

créditos, subordinados © no, que* serdn destinados, entre otros fines, a financiar

los gastos mlmales de. constitiicion del Fondo y de emisién. de los Bonos.’
Adicionalmente; . la “Sociedad Gestora, en representacion del- Fondo, podra

concertar operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo" o

gllo con lo d:spuesto en eI Real Decreto 926/1998 y, en la Ley 19/1992, en lo que
sea aphcable ' R .

 Se atuerda que eI actlvo agrupado en el Fondo, representado por Ia Somedad
. Gestora, al momento de su constitucién lo constituyan derechos de c¢rédito. de
titularidad .de Caja de Ahorros . de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja

(‘ Bancaja”)

El Fondo agrupara derechos de crédito. de tituiarldad de Bancaja derivados de
préstamos con garantia de h:poteca inmobiliaria que figuren en su activo

En concreto la cesmn al Fondo de los prestamos h;potecarlos .se realizara
mediante la emisién por Bancaja y la suscripcién por el Fondo de participaciones
hipotecarias y/o de certificados de transmision, de hipoteca, que se formalizarén
~ en la escritura publica de constitucion del Fondo por la Sociedad Gestora y’
Bancaja. El valor capital total de las - participaciones - hipotecarias ylo de los
certificados de transmision de hipoteca ascenderd hasta ‘a un importe maximo de.
mil ochocientos millones (1.800.000.000) de euros, siendo el importe deflmtwo
fijado antes o en Ia misma fecha de constitucion del Fondo. '

La emisién de parhmpamones htpotecarias ylo de certiflcados de transmISIon de
hipoteca se realizara con sujecion lo dispuesto en la legisiacién. sobre el Mercado
Hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de
Marzo, Real Decreto. 1289/1991 de 2 de Agosto, el articulo 18 de la Ley 44/2002
de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financsero y demas
' disposwlones aplicables.

Los Bonos gue integren las diferentes series estardn representados mediante

anotaciones en cuenta, cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de

Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de: Valores

S.A, y respecto de los cuales se solicitara. su admisién a cotizacion en AIAF.

 Mercado de Renta Fija S.A., y, en su caso,.en titulos flSICOS _nominativos- o al
portador. :

- Se acuerda asimismo por unanimidad, facuitar al Presidente, Don Roberto Vicario.
Montoya, a la Secretaria, Dofia M2, Belén Rigo Arévalo, y al Director General, Don
 Mario-Masiéa Vicente, éste dltimo haciendo uso del poder que tiene otorgado a su

favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
- Rivas Recio lgs dias 11 de'-marZo de 1993 y 16 de febrero. de 2000,
respectivamente, para que, cyalquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar
la denominacion final del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases
y modalidades de la constitucion del Fondo, de la susctipcion v adquisicion de
participaciones hipotecarias y/o de certificados de transmision de hipoteca, y de la
emision de los Bonos, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos.
servicios y operaciones = financieras® . complementarios sean requeridos’ ©
convenientes para la constitucion y funcnonamtento del Fondo y para la realizacion -
delos tramites previos; comparecer ante Notario.al otorgamzento de la escritura
plblica de constitucién del Fondo, emision-de los Bonos, de emisién y suscripcidn
de las participaciones hipotecarias y de los certificados de . transmision de
hlpoteca -ante la- Comtsuﬁn Nacional del Mercado de Valores para queregistre el
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FoHeto Informativo de constitucién de, Fg)r%o yﬂgﬁ?: §n de los Bonos, y.ante

cualqmer autorldad competente 0 ...—-~ 3 cé’?; entldad para flrmar en .
- é". - { ’33 ’
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Se acuerda por unanimidad facultar a 13 4@, onas, en los mas amplios
términos. para .que cualquiera de ellas, Tmorstintamente, firme  todos los
dogumentos publicos o privados relacionados ¢on estos acuerdos, incluido, si
~fuera el caso, las escrituras de subsanacion de la escritura de constitucion del
Fondo, folletos informativos suplementarios 'y, de forma méas general, hacer
© cuanto fuere necesario para Ia constttucmn del Fondo y la emlsuf)n y adrmsmn a
cotizacion de los Bonos. ~ : _

()

Cuarto: Que el acta de la reunién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracion de referenma fue aprobada por unanimidad al.término de la propza'-
sesion,

Y para que conste, expido la presente certificacion, "con el Visto Bueno del Sr.
Presmiente en-Madrid a 4 de Abril de 2005. ' :

yepe

EL PRESIDENTE | LA SECRETARIA
D. Roberto Vicaric Montoya _D? Belén Rico Arévalo

LEGITIMACION:,
Yo, JUAN CARLOS CARNICERO INIGUEZ,
Notavio de Madrid, de su Lustre Colegio: DOY FE:
Que considero legitimas, dada su similitid con las

que obgan en sug D.N.L, lIas firmas que anteceden .
Qz& G s
L) @ﬁvﬁa

Madrid, a ‘8’ d](, QQQS“

; NOTARlADO ‘
Cf’* 'EUROPA **»nl
*—\llu[rmuimr .
'=. *’12? > % * * g}, A
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cidad juridica de la entidad que representa en es-
te otorgamiento y la subsistencia integra de las
facultades conferidas., —=————m e e

Tiene a mi Jjuicio, segin interﬁiene, la
capacidad legal necesaria para otorgar la presente.
escritura de elevacidén a pudblico de acuerdos so-
ciales de autorizacién de cesidn de préstamos, y a
tal fin, ==sccmm

OTORGA ! ~~——rmmmme e mme e e

Que deja elevados a publicos los acuerdos
del Consejo de .Adminisfracién de la entidad que
representa, en su reunidn celebrada el dia 24 de
febrero de 2.005, por los que se autoriza la ce-
sidén de préstamos con gérantia hipotecaria, que
Caja de BAhorros de Valencia, Castelldédn y Alicante,
Béncaja, haya concedido a particulares, a favor de
un FondoAde Titulizacidén., ——-———--——mmm— e

Todo ello tal y como resulta de la certi-
ficaclidédn .expedida en dos fblios de papel blanco
comin. por don Angel Daniel Villanueva Pareja, Se-
cretario del Consejo de Administracién, -con el

Visto Buenc del Presidente de dicho érgano, don
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José Luis Olivas Martinez, cuyas firmas considero
légitimas por cotejo con sus firmas obrantes en mi
protocolo, y que me entrega y dejo unida a esta
matriz, dandose aqui por integramente reproducida
para evitar innecesarias repeticiones.-—--———————-

De acuerdo con lo establecido en la Ley
Organica 15/1999, el compareciente queda informado
y acepta la incorporacidén de sus datos a los fi-
cheros autométizados, existentes en la Notaria,
que se conservaran en la misma con cardcter confi-
dencial, sin perjuicio de las remisiones de obli-
gado cumplimiento. —=—m—m e

Yo, el notario, doy fe expresamente de que
el consentimiento ha sido libremente prestado y de
gue este otoygamiento se adecua a la legalidad y a
la voluntad debidamente informada del otorgante, --

Leo esta escritura al otorgante, en voz
alta e integramente, después de advertirle de su
derecho a leerla por si, de que no ha usado, ente-
rado, se ratifica en su contenido y firma conmigo,
el Notario, que de haberle identificado por la do-

cumentacidén personal exhibida y de todo lo consig-—
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nado en este instrumento pablico, extendido en

cuatro folios de la serie 6A, numeros 0.537.192,

0.537.189, y los dos siguientes en orden, doy fe.-

Estd la firma del compareciente.- Signado: ~José

Luis Lépez.- Rubricados y sellado.
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ANGEL DANIBL VILLANUEVA PAREJA, SECRETARIO DEL CONSEIO DR
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE VALTRNCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA. i

CERTIFICO:

A} Que a la sesion ordinaria celebrada por el Consejo de Administracién de esta
entidad, en Ia sede sodal slts en Castellén de tx Plana, calle Caballeros, 2, ¢} dfa
veinticuatro de febrero del aiio dos mdl cinco, asistieron diediocho de Jos veints
miembros que lo componer, cuyos nombres sz reladonan a continuacién
(excusaron su aslstencla a Ja seslén los vocales D. José Luis Pérez de los Cobos ¥
Esparza y D. Hécter Perrds Guarch):

PRESIDENTE:
D, José Luis Olivas Martinez

‘VICEFRESTDENTE 1%
D. Antonfo . Tirado Jiménez

VICEPRESIDENTE2":
D. Arturo Virosque Rulz

VICEPRESIDENTA 3%
Dita, Josefa Marti Pulg

VICEFRESIDENTE A"
D. Jos& Marfa Catalunya Oliver

VICEPRESIDENTE b*
D. Eduardo Mentesinos Chilet

SECRETARIOY
D. Angel D, Villanueva Pareja

“ VICESECRETARIC:
D. Vicente Monlesinos Vernatta

VOCALES:
D. Angel A, Alvarez Martin
3. Manuel Bscdmez Sénchez
{ D. Rafael Ferrando Ginee
N D F, Vicente Gregord Gea

. Dia, Carmen Hermdndez Lara
D. Vicente March Saoler
D.R. Prancisco Oltra Climent
D Jorge Palafox Gémir
Dria. Marfa del Roclo Peramo Sdnchez
D. Juan Antondp Pérez Eslava

pigide3
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B) Que Ia seslén fue convocada por el Presidente en fa forma pravenida en el
artioulo 42 de los Bstatutos, con el siguiente orden del dfa:

1. SEGUIMIENTC DB LA GESTION: INFORMES, PROPUESTAS Y
ACUERDOS, EN S CASD.
LL Informe del Director General,
12, Informe def Serviclo de atencitn al clients.
13, Informe de control de gestién, encro 2005,

2. PROPUESFAS,
2. Titulizacién “Bancaja 8 ETA".
2.2, Cuentas anuales, Informe de gestion y aplicacién del resultado
ejercicio 2004
23. Al Banca Telefonica,
24, Invazslones. Operaciones para aprobar, sf procede.
25. Asuntos varios, ,

3. INFORMACION DE LA PRESIDENCIA, FROPUESTAS Y ACUZRDOS, EN
SUCASD. .

4  RUBGCS Y PREGUNTAS.
LECTURA Y APROBACION DEL ACTA DR LA SESION.

C) Constltuldo validamente el Consejo en primera convocatorla, se adoptaron por
unanimidad y constan en acta, entre okos, los siguientes acuerdos relativos al
punto 2.1, del Orden del Dia (Ttulizaciti *Baneajs 8 FTA"):

<1, Autorizar la cesién de préstamos con garantia de hipoteca Inmobiliarfa {en
adelants ®préstamos hipotecarios™), que Cafa de Ahorros de Valendia, Castellon y
Allcante, Bancafa, haya concedido a parHeulares, a favor de un Fondo de
Titulizacién de Activos de natureleza cerrada creado al efecto para agrupar fos
cltados actives en o) mismo [en adelante &l "Ponde®),

El tmporte méximo del conjuato de los préstamos hipotecarios objeto de cesién
setd de mil novecientos millones de euros (1.900.000.000 euros). Dicho importe
corresponderd al principal pendiente de reembolso de los préstamos hipotecarios
objeto de cesién, excluldos los interesss,

£l Pondo serd constitulde con arreglo al Reat Decteto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizaclén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de Gihullzacion y a Ta Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Soctedades y Fondos de Inversién Lunobiliaria y sobre Pondos de
Titullzaclén Hipoteearia, en cuanto & lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y le sea de aplicacion. Aslmismo, el Fondo serd constituido, gestionado

¥ representade por EURQPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DB TITULIZACION (en adelante, In “Sociedad Gestora"), y tendrd
en principlo la denominacion de “BANCAJA 8 Fondo de Titulizacién de
Activos”, ' .

pig- 23
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La cesion de Jos préstamos hipolecarios se efectuard de forma plena e
incondidonal y por I iotalidad det plazo que medke entre Ia fecha de cesiény la
de vencimiento, instrumentindose la cestén de los préstamos hipotecerios
medlante la emision de particlpaciones Mpotecarias, en su caso, y/o certificados
de transmisién de hipoteca segin fo establecido por la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario y por Ja disposicién adicienal
quinta de [a Ley 3/19%4 en la redaccitn dada por el articulo 18 de Ia Loy 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma de Slstema Financiero.

Ik Autorizar, con la méxima amplitud e Indistintamente a cualesquiera
apoderados de BANCAJA que tengan conferidas facultades de ejecucitn de los
acnerdos adoptades por el Consegjo de Administraclén, para proceder a fa
seleccién de los préstamos hipotecarios y ulterior cesién al fondo, desde su
censtitucién hasta el vencimiento definitive del mismo; determinar las fechas de
emisién de fas participaciones hipotecarins, en su caso, y/o de los certificados de
transmisién de Mpoteca, fjar el ndmero e importe de los Htulos a emilir, ast
vomo lag condiciones, caracleristicas y modalidades de emisitn, asumlendo
cuantas responsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarias o
convenientes; firmar ¢l titulo o ttwlos indlviduales o mdltiples que se emitan, y
en general, realizar o tamilar cuantos actos y gestiones sean necesarios o
convendentes para la ejecucion del presente aeuerdo; comparecer en el
otorgamiento de [a escritura da constitucién del Fondo concretande cuantos
pactos, estipulaciones y cléusulas inherentes a la misma; suscribir y formalizar
cianios conlratos piblicos y privados sean necesarios o conexos con la eperaditn
ya sean de crédito, préstamo, garantas, agencla de pagos, agercia financlera,
administracion de los préstamos y de depdatto y cualesquiera contratos que sean
convenienies o lo requiera la estructura del Fondo y a dichos efectos, presentar
ante los organismos supervisores o autoridades competentes cuanta
documentacitn se requiera, ¥ en genecal, realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, piblicos o privades estimen convenientes o necesarios, induso
escrituras de subsanaclén o rectiffcacion.

1N, Asindsimo, autorizar i Ia Socledad Gestora para que pueds inchuir el trmino
"BANCAJA" en la denominacion del Fondo deTitullzacion de Activos>

El acta fue lefda por el Secretario y aprobada por unanimidad al Anatizar la sestén

"y pata que consle, expido Ia presente certificacién que, con ef Visto Bueno del Presidents del

Consejo de Administracién, firmo y sello en Valencia, a veinticineo de fbrero del aito dos mil
cinco,

VB
El Presldente i Secretarlo

igel D, Villanueva Pareja
Pig3de3
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS HOTARIALES

6A0557239

CONCUERDA fielmente con su original a gque me remito y
en donde dejo nota de esta saca. Y para la "CAJA DE
AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA",
libro COPIA en seis folios de papel timbrado exclusivo
para documentos notariales, serie 6A, numeros el del
presente vy los cinco siguientes en orden, que signo,
firmo