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NUMERO: TRES MIL DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS.-----------
CONSTITUCION DE “SABADELL CONSUMO 1. FONDO DE
TITULIZACION” Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.

En Barcelona, mi residencia a, a veinte de Septiembre de dos mil

diecinueve. e
Ante mi, RAUL GONZALEZ FUENTES, Notario de
Barcelona y dé su llustre Colegio, -
COMPARECEN
DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor de
edad, con domicilio profesional en Madrid, calle Lagasca, numero
120, y provisto de DNI n. 35.110.889-D.
DON SERGIO ALEJANDRO PALAVECINO TOME, mayor ,’

de edad, con domicilio profesional en Alicante, Avenida Oscar :
Espla n°37, y provisto de DNI n°. 39.709.957-C. 5
INTERVIENEN /
DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, en nombre y /
representacion de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,f
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (iaj
"Sociedad Gestora") con domicilio social en Madrid, cal}é

lagasca 120 y NIF A-80514466 entidad constituida /’ie

i
;
1




conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de Ia Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades Yy
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada mediante O.M. de
17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, con el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49,
Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12. con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo II Yy
en la disposicion transitoria tnica del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en
virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de
1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante
el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio con el nimero
3.289 de su protocolo, que causé la inscripcion 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo, la
Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro especial abierto al

efecto por ia Comisién Nacional del Mercado de Valores con el

namero 2. -
El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el

articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccion actual tal y
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como ha sido modificado con motivo de la adaptacion de la
Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de

la financiacién empresarial (la ‘Ley 5/2015") se transcribe a

continuacion:

"“la Sociedad tendra por objeto la constitucion,
administracion, y representacion legal de los fondos de titulizacion
y de los fondos de activos bancarios en los términos previstos en
la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reesfructuracion y
resolucién de entidades de crédito. Asimismo, podra constituir,
administrar y representar fondos y vehiculos de proposito especial
analogos a los fondos de titulizacion, constituidos en el extranjero,

de acuerdo con la normativa que sea de aplicacion.”

Su legitimacion para este acto resulta: -
A).- Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de fecha 11
de abril de 2019, seglin consta en la certificacion del acuerdo
expedida por el Secretario del Consejo de Administracion con el

visto bueno del Presidente de fecha 22 de abril de 2019, copia de

la cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1.

B).- Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de




Madrid D. José Maria Mateos Salgado el dia 30 de marzo de

2017 con el namero 1.172 de su protocolo.---

ldentifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98,1' de la Ley
24/2001 de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo
mi responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por
el sefior compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucion de fondo de titulizacion y emisién de
bonos de ftitulizacion, son suficientes por estar facultado dicho
representante para los actos de constitucion de fondo de
titulizacion y emisién de bonos de titulizacion contenidos en la

misma, sin limitacion alguna, y que tiene la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura.

Y DON SERGIO ALEJANDRO PALAVECINO TOME, en
nombre y representacion de BANCO DE SABADELL, S.A.
("BANCO SABADELL” o la “Entidad Cedente”), con domicilio
social en Alicante, Avda. Oscar Espla, 37, con NIF A-08000143.---

Su legitimacion para este acto resulta:
A).- Del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién
de BANCO SABADELL, en su reunién celebrada el 21 de junio de
2019, segan consta en la certificacion de acuerdos expedida el
dia 27 de junio de 2019 por el Secretario del Consejo de
Administracion, Don Miquel Roca i Junyent, con el visto bueno del

Presidente, Don José Oliu Creus.
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B).- Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de
Barcelona D. Raul Gonzalez Fuentes con fecha 27 de junio de
2019, con el nimero 2315 de su protocolo. Exhibe en este acto
copia autorizada y debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de dicho apoderamiento, considerando yo, el Notario, suficientes
las facultades conferidas para los actos formalizados en esta
escritura. Queda unida a esta matriz copia de la referida escritura

de poder como ANEXO 2.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley
24/2001 de 27 de diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo
mi responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por
el sefior compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucion de fondo de titulizacién y emision de
bonos de titulizacion, son suficientes por estar facultado dicho
representante para los actos de constitucion de fondo de
titulizacion y emision de bonos de titulizacion contenidos en la
misma, sin limitacion alguna, y que tiene la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura.

Asevera cada uno de los comparecientes la total vigencia y




subsistencia de sus poderes.

Les conozco, y, tienen a mi juicio, seglin respectivamente
actdan, capacidad para este acto y, ---
----- EXPONEN:

l.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir

fondos de fitulizacién y, en consecuencia, para ejercer la

administracion y representacion legal de los mismos, de acuerdo

con [o previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015.

Il.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un fondo de titulizacion de acuerdo con el régimen legal
previsto por la Ley 5/2015, por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”),
en lo referente a su supervision, inspeccién y sancién, por el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE vy
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
648/2012 (el “Reglamento de Titulizacion”) y las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada momento, con la denominacidon de
“SABADELL CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION” (el
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“Fondo” o el “Fondo de Titulizacién”). -

Il. Que BANCO SABADELL es una entidad de crédito con
una extensa cartera de préstamos en su activo y desea ceder
determinados derechos de crédito derivados de los Préstamos (tal
y como los mismos se definen en la Estipulacion 5 de esta
Escritura) que se relacionan en el disco compacto (CD) o soporte
digital unido que me entregan (que tiene como titulo “Derechos de
Crédito que integran la cartera” para que me constituya en
depositario del mismo, y al que se hace referencia en el ANEXO
4, para que constituyan los activos agrupados en el Fondo. Los
datos contenidos en el CD referido en el ANEXO 4 no contienen
datos personales a los efectos del Reglamento (UE) 2016/697 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo
a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (el
“Reglamento de Proteccion de Datos”). Las partes me
entregan, asimismo, cuatro (4) CDs mas que manifiestan son
copia del aqui depositado, cada uno de los cuales debera

acompafiar a cada una de las copias auténticas de la presente




Escritura se expidan. -

A estos efectos, simultaneamente a la firma de la presente
Escritura, BANCO SABADELL y la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta del Fondo, suscriben una péliza intervenida de
cesion de derechos de crédito (la “Péliza de Cesion”), en virtud
de la cual se lleva a cabo la cesion de derechos de crédito a favor

del Fondo (los “Derechos de Crédito”).

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nombre y
representacion del mismo, procede a llevar a cabo una emisién
de bonos de titulizacion (los “Bonos” o la “Emision de Bonos”,
segun corresponda) que se integraran en el pasivo del Fondo. -----

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de una serie de
atributos de los préstamos seleccionados de la cartera de la
Entidad Cedente que son, en su mayor parte, los préstamos
cuyos derechos de crédito son objeto de cesién al Fondo,
mediante una revision elaborada segln la técnica de muestreo
aleatorio. La citada revision ha sido realizada por la firma Ernst &
Young, S.L. (“E&Y"), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0530 y domicilio social en
Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65, segun se
acredita por el informe especial de fitulizacién sobre los
préstamos requerido por el articulo 22.2 del Reglamento de

Titulizacion.
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VI. Que el registro previo por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV"), se ha efectuado con fecha 19
de septiembre de 2019 segun se acredita mediante el oportuno
escrito de inscripcién, suscrito por el citado Organismo, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura. --—-~--------

Vil. Que la presente escritura de constitucion del Fondo
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. ------------

VIII. La totalidad de la Emision de Bonos se realiza con
objeto de ser colocados entre inversores cualificados por
DEUTSCHE BANK AG, LONDON BRANCH y BANCO
SABADELL, S.A. (conjuntamente las “Entidades Colocadoras”).
Asimismo, BANCO SABADELL se compromete como entidad
aseguradora (‘la “Entidad Aseguradora’) de [a Emisién de
Bonos a suscribir los Bonos que no hayan sido efectivamente
suscritos por inversores cualificados.

IX. Que, aunque el Fondo de Titulizacién ha sido
estructurado para cumplir con los requisitos de una titulizacion
simple, transparente y normalizada (STS) recogidos en los

articulos 18 a 22 del Reglamento de Titulizacion, y el




cumplimiento de dichos requisitos sera verificado por Prime
Collateralised Securities (PCS) EU SAS (‘PCS”) en la Fecha de
Desembolso, no puede garantizarse que el Fondo de Titulizacién
obtenga 0 mantenga a lo largo de su vida la condicién de STS.

Sobre la base a los antecedentes expuestos, las partes
intervinientes  acuerdan el otorgamiento de |la presente
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO Y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura”), escritura ptblica a la
que se incorporan, formando parte integrante de Ia misma, los
Anexos del 1 al 10 que en la misma se citan Y que se regira por
las siguientes mm e
-------- ESTIPULACIONES

Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO SABADELL
CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION.

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un

fondo de fitulizacién con la denominacién de “SABADELL
CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION” que se regira; ----—-—--

(A) en primer lugar, por la presente Escritura: y

(B) en segundo lugar, por el régimen legal previsto por (i) ia
Ley 5/2015, (i) la Ley del Mercado de Valores, (iii) el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en
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mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en su redaccion
vigente (el “Real Decreto 1310/2005"), (iv) el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europec y del Consejo, de 14 de junio
de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica 0 admisién a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
“‘Reglamento de Folletos”), (v} el Reglamento Delegado (UE)
2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento de Folletos en lo que respecta al
formato, el contenido, el examen y la aprobacién del folleto que
debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién
de valores en un mercado regulade y por el que se deroga el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién (el “Reglamento
Delegado de Folletos”), (vi) el Reglamento Delegado (UE)
2019/979 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento de Folletos en lo que respecta a las
normas técnicas de regulacién sobre la informacion financiera
fundamental en la nota de sintesis de un folleto, la publicacion y

clasificacion de los folletos, la publicidad de los valores, los




suplementos de un folleto y el portal de notificacién, y se derogan
el Reglamento Delegado (UE) n.° 382/2014 de la Comision y el
Reglamento Delegado (UE) 2016/301 de [a Comision (el
“‘Reglamento Delegado (UE) 2019/979"); (vii) el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion y
liquidacion de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de
confrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacidbn en un mercado
secundaric oficial (el “Real Decreto 878/2015"), (vii) el
Reglamento de Titulizacion y (ix) por las demas disposiciones

legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en

cada momento. ---- e

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el articulo 22.1
de la Ley 5/2015, ha sido objeto de registro por la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas normativa vigente.
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora ha solicitado de
la CNMV la exencion de la aportacidon del informe sobre los
elementos que constituiran el activo del Fondo, conforme a lo
establecido en el segundo parrafo del articulo 22.1 ¢) de la Ley
5/2015.

El folleto de Emisién de Bonos (el “Folleto”) vy el resto de
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documentos acreditativos fueron registrados por la CNMV con
fecha 19 de septiembre de 2019. Fotocopia del escrito de
inscripcion suscrito por la CNMV y que incluye la excneracion del
informe sobre los elementos que constituiran el activo del Fondo,

se adjunta a la presente Escritura como ANEXO 3.

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura y de la Péliza de Cesion coinciden, en sus
términos esenciales, con los proyectos de sendos documentos
que ha entregado a la CNMV, sin que, en ningln caso, los
terminos de [a presente Escritura ni de la Podliza de Cesion
contradigan, modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto.

2. NATURALEZA DEL FONDO. ~eeneuennn-

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado

(tanto por su activo como por su pasivo), carente de personalidad
juridica, que esta integrado: (a) en cuanto a su activo, (i) por los
Derechos de Crédito que adquiere y agrupa en el momento de su
constitucién, y (ii) por la Cuenta de Tesoreria, incluido el Fondo

de Reserva y (b) en cuanto a su pasivo, por los Bonos que

emite.




Asimismo, el activo del Fondo podra estar integrado por
cualesquiera otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos correspondientes a los
Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resoluciéon judicial como resultado de procedimientos judiciales
iniciados como consecuencia del impago de los Derechos de
Crédito, como por la enajenacién o explotacion de los bienes o
valores adjudicados o dados en pago al Fondo o, como

consecuencia de los citados procedimientos, en administracion

para pago en proceso de adjudicacion.

La duracién del Fondo sera hasta el 24 de marzo de 2031 o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, (la “Fecha
de Vencimiento Final’), salvo que con anterioridad (i) se hubiera
procedido a la Liquidacion Anticipada del Fondo, tal y como se
define en la Estipulacién 3 o (ii) concurriera cualquiera de los

supuestos de extincién del Fondo que se preven en el apartado

3.2 de esta Escritura.

2.1 Fondo de Reserva. -

La Sociedad Gestora constitura en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con parte del
desembolso de los Bonos de la Serie F y, posteriormente, en
cada Fecha de Pago mantendra su dotacién en el importe del

Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de
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Prelacién de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

siguientes:

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.
1. El Fondo de Reserva se constituirda en la Fecha de

Desembolso por un importe de cinco miliones (5.000.000,00) de

euros (“Fondo de Reserva Inicial’). --

2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo de
Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo a

los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de

Pagos. - ——
El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera la menor de

las siguientes cantidades: -
(i) Cinco millones (5.000.000,00) de euros. -

(ii) La cantidad mayor entre: ---
a) El 0,55% del Saldo de Principal de los Bonos de Ilas

Series Ay B. —

b) Un millén doscientos cincuenta mil euros (1.250.000,00).




Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de Reserva
Requerido sera igual a cero una vez que las Series A y B sean
totalmente amortizadas.

2.1.2 Rentabilidad.

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado
en la Cuenta de Tesoreria y los términos del Contrato Cuenta de
Tesoreria seran aplicables a dicho importe. e

2.1.3 Destino.--- -

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos y en la liquidacion del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion.-------

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servicios.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
simultaneamente al acto de otorgamiento de la presente
Escritura, procede a formalizar los confratos de operaciones para
la cobertura de riesgos financieros y la prestacidn de servicios

gue se establecen a continuacion:

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria.

(i) Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacion de [a

Emisién de Bonos. -

(iii) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ~-==----------
(iv) Contrato de Tipo de Interés Maximo.

(v) Contrato de Cuenta de Garantia en Efectivo.
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Asimismo, BANCO SABADELL es designado por la

Sociedad Gestora como Gestor de los Préstamos, de acuerdo

con el Contrato de Gestidn de los Préstamos.

La descripcion de los téerminos mas relevantes del Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de
Bonos y del Contrato de Gestion de los Préstamos se realiza en
el apartado 12.2 y en la Estipulacion 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcion del resto de los contratos citados
se realiza en |a Estipulacion 17 de la presente Escritura. =~wsmmmwa-

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo o en nombre
propio y sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de
los servicios en los términos previstos en cada uno de los
contratos e, incluso, en caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las disposiciones
legales vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias
que lo impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones requeriran
la comunicacién o autorizacién, en su caso, de la Sociedad
Gestora a la Junta de Acreedores y/o a [a CNMV u organismo

administrativo competente y su notificacién a las Agencias de




Calificacion. Asimismo, la Sociedad Gestora podra modificar la
presente Escritura en los términos establecidos en el articulo 24
de la Ley 5/2015 en su redaccion vigente, que se recogen en la
Estipulacién 22 de la presente Escritura y en las Reglas de la
Junta de Acreedores. La presente Escritura o los citados
contratos también podran ser objeto de subsanacién a instancia
de [a CNMV . oo

La celebracidén del Contrato de Gestién de los Préstamos

con BANCO SABADELL no puede ser entendida en ningun caso
como una garantia de BANCO SABADELL sobre el reembolso del

principal y el pago de intereses de los Bonos.

2.3 Criterios contables del Fondo.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de [a CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos vy
estados reservados de informacién estadistica de los fondos de

titulizacion (la “Circular 2/2016").

El ejercicio econbtmico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
economico se iniciara en la fecha de constitucion del Fondo, vy el

altimo ejercicio econdémico finalizara en [a fecha en que tenga

lugar la extincion del Fondo.
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2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion
y revision anual por auditores de cuentas. El informe anual
mencionado en el articulo 35 de la Ley 5/2015, que contiene las

cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las

mismas sera depositado en la CNMV. -
De conformidad con el acuerdo del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Gestora de 26 de septiembre de
2017, KPMG Auditores, S.L. es el auditor de cuentas de todqs los
fondos de titulizacién gestionados por Europea de Titulizacion
durante los afios 2017, 2018 y 2019. Por tanto, KPMG Auditores,
S.L. sera el auditor de cuentas del Fondo para el ejercicio 2019. --
- 3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.

3.1 Liquidacidn Anticipada del Fondo. - —

311 La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacion anticipada
del Fondo (la “Liquidacién Anticipada”) y con ello a Ia
amortizacién anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos (la
“Amortizacion Anticipada”) en una fecha (que podra ser distinta

de una Fecha de Pago) (la “Fecha de Amortizacién




Anticipada”) y en cualquiera de los siguientes supuestos (los

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”):
3.1.1.1 Supuestos de Liquidacion Anticipada Obligatoria
La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada
y a la Amortizacién Anticipada en cualquiera de los siguientes
supuestos de liquidacion anticipada obligatoria (los “Supuestos

de Liquidacién Anticipada Obligatoria™):----

(i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso y/o cuando su autorizacion para actuar
como sociedad gestora de fondos de fitulizacion hubiera sido
revocada por la CNMV y, habiendo transcurrido cuafro (4) meses,
no hubiese sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 4.1 de la presente

Escritura.

(i) Cuando hubieren transcurrido dieciocho (18) meses
desde la fecha del tltimo vencimiento de los Derechos de Crédito,
aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro. ---mmm-mmmmmm-

(i} Si la Junta de Acreedores aprueba la Liquidacién
Anticipada con la mayoria relevante conforme al articulo 23.2 b)
de la Ley 5/2015 y las reglas de la Junta de Acreedores (y, en
particular, de acuerdo con el articulo 8.2 de dichas reglas de la
Junta de Acreedores) establecidas en el apartado 11.14 y en el
Anexo 8 de la presente Escritura.-—-------

A efectos aclaratorios, bajo ninguna circunstancia tendra la
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Entidad Cedente la obligacion de adquirir los Derechos de Crédito

en cualquiera de los supuestos anteriores.----- -

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha

Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes: e

(i) Que se proceda a la comunicacidn del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del
Fondo a los tenedores de los Bonos en la forma prevista en la

Estipulacion 19 de la presente Escritura y con una antelacién de

al menos quince (15) Dias Habiles.
(it} Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en

conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacion la

comunicacién que se indica en el parrafo anterior. -

(i) Que la comunicacion del acuerdo de la Sociedad
Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo
contenga la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que
se procede a la Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo y (iii) de [a forma en que se va
a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago

derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de

Pagos de Liquidacion.




Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la

Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo:-------

1. Procedera a vender los Derechos de Crédito y el resto de
activos del Fondo a un precio equivalente a su valor de mercado
razonable. Para tal propésito, la Sociedad Gestora procedera a
vender dichos Derechos de Crédito y resto de activos, para lo que
recabara oferta de al menos tres (3) entidades que, a su juicio,
puedan dar un precio de valor de mercado razonable. La
Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los Derechos de Crédito y por los activos ofertados.
Para la fijacion del precio de valor de mercado razonable, la
Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracién que
juzgue necesarios.

2. Procedera a cancelar los confratos que no resulten

necesarios para el proceso de liquidacion del Fondo.

3. La Entidad Cedente tendra derecho de tanteo para
adquirir y por tanto tendra preferencia frente a terceros, conforme
a los términos establecidos por la Sociedad Gestora, para
voluntariamente adquirir los Derechos de Crédito y otros activos
remanentes que quedaran en el activo del Fondo. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente una

relacion de los activos y, en su caso, de las ofertas recibidas de
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terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho de
preferencia, respecto de los Derechos de Credito y los otros
activos remanentes ofertados por la Sdciedad Gestora, dentro de
los diez (10) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la
mencionada comunicacién por parte de la Sociedad Gestora vy
siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas, en su caso, por terceros. La Entidad Cedente
comunicara a la Sociedad Gestora que el gjercicio del derecho de
preferencia se ha sometido a sus procesos habituales de revision
y que el ejercicio del derecho no esta disefiado para proporcionar
apoyo implicito a la fitulizacién.--

4. 1a Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién de los activos
del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma,
cuantia y orden que corresponda de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

3.1.1.2 Supuestos de Liquidacién Anticipada Opcional.--
Adicionalmente, la Entidad Cedente tendra la opcion (pero no la
obligacion) de adquirir, a su entera discrecion, [a totalidad de los

Derechos de Crédito pendientes de reembolso vy, por




consiguiente, instruir a la Sociedad Gestora para que proceda a la
Liquidacion Anticipada y a la Amortizaciéon Anficipada total (no
parcial) de la Emisidbn de Bonos, en cualquier momento, si el
importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito fuera inferior al
cinco (5) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
la constituciéon del Fondo (la “Opcién de Compra por Clean-Up
Call’). -- -

Con objeto de que la Entidad Cedente pueda ejercitar la

Opcidén de Compra por Clean-Up Call, la Entidad Cedente y la

Sociedad Gestora, segun sea el caso, llevaran a cabo las

siguientes acciones: -

1. La Sociedad Gestora calculara el “Valor de Recompra’,
el cual significa, en cualguier momento, la suma de (i) en relacién
a cualquier Derecho de Crédito distinfo de los Derechos de

Crédito Dudosos, el Valor Nominal, y (i) en relacion a los

Derechos de Crédito Dudosos, cero. e
En este sentido, “Valor Nominal’ significa, en cualquier

fecha, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito junto con los

intereses devengados y no cobrados a dicha fecha.

2. Siempre que la suma del Valor de Recompra y el resto
de Fondos Disponibles fuera suficiente para pagar a la par todas
las Series de Bonos Colateralizados junto con los intereses
devengados de los mismos conforme al Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacién, la Entidad Cedente entregara una
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notificacién por escrifo a la Sociedad Gestora comunicando su
intencién de ejercitar la Opcion de Compra por Clean-Up Call. Tal
notificacién sera proporcionada con al menos freinta {30) Dias
Habiles de antelacién a la Fecha de Liquidacién Anticipada.--——---

3. La Sociedad Gestora informara a los Bonistas por medio
de la publicacion de la correspondiente comunicacion a la CNMV
al menos quince (15) Dias Habiles antes de la Fecha de
Liquidacién Anticipada, especificando el Valor de Recompra. Tal
comunicacion contendra una descripcién de (i) del supuesto por el
que se procede a la Ligquidacidn Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo y (jii) de la forma en que se va
a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago

derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liguidacion.
4. La Sociedad Gestora pondra en conocimiento

previamente de la CNMV y de las Agencias de Calificacién la

comunicacién que se indica en el parrafo anterior. -
5. La Sociedad Gestora procedera a cancelar los contratos

que no resulten necesarios para el proceso de liquidacién del

Fondo. - -




6. La Sociedad Gestora aplicarad inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién de los activos
del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma,
cuantia y orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.

3.2 Extincion del Fondo. - ——

El Fondo se extinguira en todo caso, tras la tramitacién y
conclusion del correspondiente procedimiento juridico, como

consecuencia de [as siguientes circunstancias:

(i) Se hayan amortizado integramente los Derechos de
Crédito que agrupa y se hayan vendido o liquidado cualesquiera

ofros bienes que integren su activo.

(ii) Se hayan pagado por completo todos sus pasivos. --—------
(i) Haya finalizado el procedimiento de Liquidacion

Anticipada que se contempla en el apartado 3.1 de la presente

Escritura.
En caso de que la extincidon del Fondo ocurriera como
consecuencia de alguna de las circunstancias (i), (i) o (iii)
descritas anteriormente, la fecha de extinciébn sera anterior a la
Fecha de Vencimiento Final (24 de marzo de 2031 o, si este dia
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil).
(iv) En todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en

la Fecha de Vencimiento Final (el 24 de marzo de 2031 o, si éste

no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil). -
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(v} Por resolucion de la constitucién del Fondo en los
siguientes casos:

(a) si el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion
de la Emision de Bonos es resuelto antes del desembolso de los
Bonos conforme a lo establecido en la Estipulaciéon 12 de la
presente Escritura.

(o) Si DBRS o Moody's no confirmaran como finales
cualesquiera de las calificaciones asignadas con caracter
provisional a los Bonos Calificados antes del Periodo de
Suscripcion.

En estos casos, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucion del Fondo, la cesion al Fondo de los Derechos de

Crédito y la Emisidén de Bonos. ~-

En estos casos (a) y (b), la resolucion de la constitucién del
Fondo se pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto como la
misma fuera confirmada y se hara publica por el procedimiento
sefialado en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. En el
plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento de cualquiera
de las causas de resolucion previstas en este apartado (v), la

Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando liquidadas y




resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido el mismo.
Adicionalmente, en este caso de resolucion del Fondo del
apartado (v), bien la Entidad Cedente, bien el Fondo (en este
caso, siempre que la Entidad Cedente haya transferido las
cantidades correspondientes al Fondo en la Cuenta de
Tesoreria), pagaréd a la contraparte aplicable los gastos iniciales
en los cuales ya se hubiera incurrido en relacion a la constitucion
del Fondo.

En el supuesto de que tras la liquidacion del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion
conforme al Orden de Prelaciobn de Pagos de Liguidacion,
existiera algun remanente, éste serd a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora
para la liguidacion. En el supuesto de que el remanente no fuera
una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de Crédito que
se encontrasen pendientes de resolucion de procedimientos
judiciales o extrajudiciales iniciados como consecuencia del
impago por el Deudor del Derecho de Crédito, tanto su
continuacion como el producto de su resolucién seran a favor de

la Entidad Cedente. -

En cualquier caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacion del Fondo, no procedera a la extincién

del Fondo y a la cancelacién de su inscripcion en los registros
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administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a
la liquidacion de los Derechos de Crédito y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucidén de los Fondos

Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la distribucion
de los Fondos Disponibles de Liquidacion, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincion, (i) si fuera aplicable,
el procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos y
a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucién de los Fondos
Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion; y dard cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento

notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. —-----——-

3.3 Régimen fiscal del Fondo. -
A continuacion, se incluye un breve resumen de la
normativa fiscal aplicable al Fondo. Este resumen debe ser tenido

en cuenta, sin perjuicio de la particular naturaleza de cada




jurisdiccion local y de las normativas que pudieran resultar de
aplicacion en el momento en que se obtienen o declaran los
correspondientes ingresos.

El régimen fiscal aplicable a los fondos de titulizacion
consiste en las disposiciones generales contenidas en la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
("Ley 27/2014") y disposiciones adicionales de la Ley 5/2015, asi
como las demas disposiciones a las que se hace referencia a

continuacion y demas normas aplicables, que se pueden resumir

de la siguiente manera: e

() Los fondos de titulizacién estan sujetos al impuesto sobre
sociedades conforme el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, sujeto a
las reglas generales para la determinacion de la base imponible y
al tipo general del 25% y a reglas comunes en cuanto a

deducciones, compensacion por pérdidas y otros elementos

sustanciales del impuesto.

La Norma 132 de la Circular 2/2016 estipula que los fondos
de ftitulizacién deben dotar las correspondientes provisiones para
el deterioro de los activos financieros. Conforme al articulo 13.1
de la Ley 27/2014, seran desarrollados reglamentos para
establecer las reglas que gobiernen las circunstancias utilizadas
para determinar [a deducibilidad de las correcciones de valoracion
debidas al desmerecimiento de los instrumentos de deuda

valorados a coste amortizado por los fondos de ftitulizacién. El
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Capitulo Ill del Reglamento de Impuesto de Sociedades aprobado
por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “Reglamento del
Impuesto de Sociedades”) determina las circunstancias que
permiten la deduccién del desmerecimiento de los instrumentos
de deuda valorados a coste amortizado propiedad de los fondos
de titulizacién. El Real Decreto 683/2017, de 30 de junio, modifico
el articulo 9 del Reglamento del Impuesto de Sociedades e
introdujo un régimen transitorio para el desmerecimiento de los
instrumentos de deuda de los fondos de ftitulizacion. En este
sentido, y sujeto a que el texto original de la Circular 2/2016 se
mantenga, la deducibilidad del deterioro de dichos instrumentos
de deuda sera determinada por medio de la aplicacion del criterio
establecido bajo el articulo 9 del Reglamento del Impuesto de
Sociedades en su actual version del 31 de diciembre de 2015.

Conforme el articulo 16.6 de la Ley 27/2014, los fondos de
titulizacion no estan sujetos a la limitacién de la deducibilidad de
los gastos financieros. |

(i) Los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por los
fondos de titulizacion se encuentran sujetos al régimen general de

retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, con la




particularidad de que el articulo 61.k) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, declara no sometidos a retencion
‘los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos
de titulizacién". En consecuencia, [os ingresos procedentes de los
Derechos de Crédito estan exentos de [a obligacién de retencidon
en cuanto forman parte de la actividad ordinaria de los fondos de

titulizacion. —

(i} La constitucidon del Fondo, ademas de las operaciones
llevadas a cabo por el Fondo, son normalmente consideradas
como “operaciones societarias” que estaran exentas del Impuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, conforme lo establecido en el articulo 45.1.B)
nimero 20.4 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (la
‘Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados”), aprobado por el Real Decreto

Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

(iv) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
mediante pdliza de cesidon descrita anteriormente, es una
operacion sLljeta y exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido
(“IVA”), de acuerdo con lo establecido en el Articulo 20.Uno. 18°
e) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afadido (“Ley del IVA").
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La cesion de los Derechos de Credito al Fondo mediante
poliza de cesién descrita anteriormente es una operacion no
sujeta al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados mientras que no se cumplan los
requisitos previstos en el articulo 31.2 de la Ley del Impuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.—-————————————nuumnu-

(v) El Fondo estara sujeto a las reglas generales de VA,
con la dunica particularidad que los servicios de gestion
proporcionados al Fondo por parte de la Sociedad Gestora
estaran exentos de IVA, de acuerdo con lo establecido en el

Articulo 20.Uno. 182 n) de la Ley de IVA y no esta sujeto a otros

impuestos indirectos en Espafia.

(vi) La emision, suscripcién, cesion, amortizacion parcial y
total de los Bonos no esta sujeta o exenta a IVA ni el Impuesto de
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(Articulo 45.1.B, nimero 15 de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).---

(viiy El Fondo estard sujeto a las obligaciones de

informacion establecidas en la Disposicion Adicional Primera de la




Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y

solvencia de entidades de crédito. -

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacién ha sido desarrollado por el art. 44 del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccidn tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los fributos, en
su redaccion actual. --- - --

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO. -- --

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderan a EUROPEA DE TITULIZACION, SA,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION en los

términos previstos en la Ley 5/2015, en la presente Escritura y en

el Folleto. - -
La presente Escritura prevé la creacién de una Junta de
Acreedores del Fondo en los términos recogidos en el articulo 37
de la Ley 5/2015 y en el apartado 11.14 de |la presente Escritura.
En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de la Ley
5/2015, sera obligacién de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,

conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
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sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el
incumplimiento de sus obligaciones.
4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora,-------
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacién del Fondo, de conformidad con los articulos 32 y
33 de la Ley 5/2015, tal y como se prevé a continuacion y con las

disposiciones que pudieran establecerse en posteriores

desarrollos reglamentarios.

Renuncia. S

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
adminisfracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, que deberd ser autorizada por la CNMV, de
acuerdo con el procedimiento y condiciones que pudieran
establecerse en posteriores desarrollos reglamentarios. ---------=---

En ningun caso podra la Sociedad Gestora renhunciar al
gjercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos

los requisitos y tramites para que la entidad que la sustituya

pueda asumir sus funciones.




Corresponderan a la sociedad gestora que renuncia, sin

que en ninguln caso puedan imputarse al Fondo, los gastos que

origine la sustitucion.

Sustitucion forzosa. -

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso y/o cuando su autorizacién para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacion hubiera sido revocada por la

CNMV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la

sustituya, segun lo previsto anteriormente.

Siempre que en el caso previsto en el parrafo anterior,
hubiesen transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucidn y no se hubiese enconfrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
y administracion del Fondo, se procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de la

totalidad de la Emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la

presente Escritura y en el Folleto. -

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con la Escritura y el

Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
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Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta

cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos

al Fondo obren en su poder.
4.2 Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempeiio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora una

comision de administracion compuesta por:

(i) Una comision inicial que sera devengada en la fecha de
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -

(ii} La suma de (a) un importe fijo en cada Fecha de Pago y
(b) una comision periédica sobre el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos que se devengara diariamente desde la constitucion
del Fondo hasta su extincidn y se liquidara y pagara por Periodos
de Devengo de Intereses vencidos en cada una de las Fechas de
Pago con sujecion al Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. ~---===wmmmmm--

(i) Una comision por la preparacion del fichero para
European DataWarehouse (“EDW”) o para el repositorio de

titulizaciones registrado conforme al Articulo 10 del Reglamento




de Titulizacion (el “Repositorio RT") y por cada uno de los envios

remitidos. e ---

(iv) Una comisién exfraordinaria por la preparacion y
gjecucion de cualquier modificacion de la Escritura de
Constitucion y de los Contratos o por la formalizacion de contratos
adicionales.

Los términos econdmicos de las comisiones anteriormente
mencionadas que componen la comisién de administracion se
determinan por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente en
carta aparte. --- e

Seccion ll. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito. -

El activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito
de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad Cedente
derivados de préstamos al consumo (los “Préstamos”)
concedidos a personas fisicas residentes en Espafa (los

“Deudores”), cedidos por la Entidad Cedente al Fondo en acto

simultaneo al otorgamiento de la presente Escritura. -

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo, las caracteristicas de los Derechos de
Crédito y los términos y condiciones de la cesion de los Derechos
de Crédito al Fondo se establecen en la Péliza de Cesién y en los

apartados siguientes de la presente Estipulacion.
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Los Prestamos han sido concedidos por BANCO
SABADELL siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y
valoracion del riesgo crediticio para la concesion de prestamos y
créditos sin garantia hipotecaria para la financiacion a personas
fisicas de operaciones de consumo y, por tanto, han sido
concedidos conforme a politicas de concesién que no son menos
estrictas que las politicas que BANCO SABADELL aplicaba en el
momento de la concesion a otros activos no titulizados. El
resumen de los procedimientos vigentes de BANCO SABADELL
se describe en el ANEXO 6.

BANCO SABADELL manifiesta que una parte de los
Préstamos estan formalizados mediante pdliza intervenida por
fedatario publico, mientras que otros, generalmente los que no
superan cierto importe (18.000,00 euros), pueden estar
formalizados en documento privado. No obstante, la Unidad de
Gestion y Control de Riesgo de BANCO SABADELL, cuando asi
lo considere, podra requerir la formalizacion del préstamo

mediante poéliza intervenida para préstamos formalizados por un

importe inferior a 18.000,00 euUros. -=---——————mmmmm oo

Por medio de la Péliza de Cesion que la Sociedad Gestora,




en nombre y representacién del Fondo, y BANCO SABADELL,
como Entidad Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en
unidad de acto a la presente Escritura, las partes formalizan el
acuerdo de cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y los
términos y condiciones de la cesioén de los mismos al Fondo. -------

5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. -==-=-=n-------

El saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Derecho de Crédito
sera la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo del Préstamo correspondiente a

una fecha. ——

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una fecha sera
la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de

Crédito a esa fecha.

Se consideraran Derechos de Credito morosos (los
“Derechos de Crédito Morosos”), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo de mas
de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos,
excluidos los Derechos de Crédito Dudosos. Se consideraran
Derechos de Crédito nc morosos (los “Derechos de Crédito no
Morosos”), los Derechos de Crédito que a una fecha no se

encuentren considerados ni como Derechos de Crédito Morosos

ni como Derechos de Crédito Dudosos. --
Se consideraran Derechos de Credito dudosos (los

“Derechos de Crédito Dudosos”), los Derechos de Crédito que
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se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de debitos
vencidos o qgue se clasifiquen asi por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total segun las
indicaciones o informaciones obtenidas del Gestor de los
Préstamos. Se consideraran Derechos de Crédito no dudosos (los
“Derechos de Crédito no Dudosos”), los Derechos de Crédito

que a una fecha no se encuentren considerados como Derechos

de Crédito Dudosos. -
5.2 Derechos de Crédito.
BANCO SABADELL es titular, entre otros, de los CIENTO
CUARENTA Y UN MIL SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO

(141.635) Préstamos relacionados en el disco compacto (CD) o
soporte digital que se deposita ante Notario en este acto y que se
refiere en el ANEXO 4 de la presente Escritura en el que se
recogen las caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos, y que se han extraido de la seleccion de 172.748
préstamos de BANCO SABADELL a 26 de agosto de 2019 a que
hace referencia el apartado 2 de la Informacion Adicional del
Folleto. Los CIENTO CUARENTA Y UN MIL SEISCIENTOS




TREINTA Y CINCO (141.635) Préstamos relacionados,
representan a la fecha de hoy, un principal total pendiente de
reembolso de NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y SEIS EUROS Y OCHENTA Y TRES CENTIMOS
(999.999.996,83€).

E&Y ha elaborado un informe sobre la seleccion de los
172.748 préstamos de la cartera de BANCO SABADELL que son,

en su mayor parte, los Préstamos cuyos derechos de crédito son
cedidos al Fondo en este acto, constituyendo los Derechos de
Crédito. Adicionalmente, E&Y ha verificado los datos publicados
sobre dichos préstamos en las tablas estratificadas incluidas en el

Folleto. ————

Los resultados de la revision, aplicando un nivel de
confianza del 99%, se recogen en el infforme elaborado por E&Y a
los efectos de cumplir con el articulo 22.2 del Reglamento de

Titulizacién. La Entidad Cedente confirma que no se han

detectado incidencias significativas.
La Sociedad Gestora ha solicitado y obtenido de la CNMV
la exencion de la aportacion del informe conforme a lo establecido
en el segundo parrafo del articulo 22.1 ¢} de la Ley 5/2015 como
se muestra en la copia de la carta de la CNMV que se adjunta
como Anexo 3.
6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO, ~se-ennsmsns
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Por medio de [a Péliza de Cesidn que la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, y la Entidad Cedente otorgan
con caracter simultaneo y en unidad de acto a la presente
Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesién al Fondo por
la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito.

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. «---nereenees

Por medio de la Pdliza de Cesion la Entidad Cedente vende
a la Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere derechos de crédito de CIENTO CUARENTA Y UN MIL
SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO (141.635) Prestamos por un
capital total de NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y SEIS EUROS Y OCHENTA Y TRES CENTIMOS
(999.999.996,83€), (los “Derechos de Crédito”) que
corresponden al 100 por ciento del capital vivo pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos cuyos derechos son, en
su mayor parte, cedidos, con sujecidbn a los términos y

condiciones que se recogen en la Péliza de Cesidn.

Se deposita ante Notario en este acto el disco compacto

(CD) o soporte digital que se refiere en el ANEXO 4 de la




presente Escritura comprensivo de la relacion de los Derechos de
Crédito derivados de CIENTO CUARENTA Y UN MIL
SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO (141.635) Préstamos que se
ceden y trasmiten en virtud de la Péliza de Cesion, y en el que se
recogen las caracteristicas concretas mas relevantes de los

mismos que permiten su identificacion. -

La cesién de los Derechos de Crédito sera efectiva desde la

fecha de otorgamiento de la Pdliza de Cesién. ----

En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura la
Entidad Cedente ha remitido a la Sociedad Gestora por via
informatica el fichero informatico previsto en el ANEXO 5 de la
presente Escriftura con el detalle y caracteristicas de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito. -------------

6.2 Precio.

El importe total a pagar por el Fondo a la Entidad Cedente
por la cesidon de los CIENTO CUARENTA Y UN MIL
SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO (141.635) Derechos de
Crédito asciende a MIL SETENTA Y NUEVE MILLONES
DOSCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y SEIS EUROS CON CINCUENTA Y OCHO
CENTIMOS DE EURO (1.079.286.996,58 €) (el “Precio de
Compra de los Derechos de Crédito”).

Este importe equivale al valor nominal agregado del Saldo
Vivo de cada uno de los CIENTO CUARENTA Y UN MiL
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SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO (141.635) Préstamos
correspondientes mas una prima sobre la par equivalente al
precio de emision de los Bonos de la Serie Z recogido en el
apartado 11.8 de la presente Escritura.

El Precio de Compra de los Derechos de Crédito se asigna
entre cada uno de los CIENTO CUARENTA Y UN MiL
SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO (141.635) Derechos de
Crédito de forma proporcional a su saldo vivo, para determinar el
precio de cesién o compra de cada uno de los Derechos de
Crédito, que equivaldra al 107,9287 por ciento de su saldo vivo.

La parte del Precio de Compra de los Derechos de Crédito
que excede el valor nominal agregado de los Derechos de Crédito
se paga en compensacion de cualquier exceso de margen de la

transaccién que sera recibido por los Bonistas de la Serie Z.

6.2.1 Pago del precio. -
El Precio de Compra de los Derechos de Crédito lo abonara la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente
integramente en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso de ia Emisién

de Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad Gestora a




SGSE para que proceda a realizar el cargo en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BANCO SABADELL no
percibira intereses por el aplazamiento del pago hasta la Fecha

de Desembolso. -

En caso de resolucion de la constitucion del Fondo v,
consecuentemente, de la cesién de los Derechos de Crédito,
conforme a lo previsto en el apartado 3.2 (v} de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacién de pago de la cesion por
parte del Fondo y (i) la Sociedad Gestora vendra obligada a
restituir a BANCO SABADELL en cualesquiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por la cesién de los
Derechos de Credito.

7. TERMINOS DE LA CESION DE L.OS DERECHOS DE
CREDITO. - -

7.1.1. La cesién de los Derechos de Crédito sera plena e

incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el

vencimiento de cada Préstamo.

7.1.2. La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en la misma
medida que sefialan los articulos 348 del Codigo de Comercio y
1529 del Codigo Civil.

7.1.3. La Entidad Cedente no corre con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume

responsabilidad alguna por e! impago de los Deudores, ya sea de
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principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco
asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de [a operacidn, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrirda en pactos de sustitucion o de
recompra de los Derechos de Credito, excepcion hecha de lo
previsto en [a Estipulacién 9 de la presente Escritura. -----------—-—---

7.1.4. La cesién de los Derechos de Crédito de cada
Préstamo se realizara por la totalidad del capital vivo pendiente

de reembolso a la fecha de cesion y por la totalidad de los

intereses ordinarios de cada Préstamo. --—---=-=-m—eemmmmmes o
En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesidn de los Derechos de Crédito

conferira al Fondo los siguientes derechos en relacidon con cada

uno de los Préstamos:
(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por el reembolso del principal de los Préstamos.--------
(i) A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses ordinarios de los Préstamos. ------—--—---

(iii) A percibir la totalidad de las cantidades que se




devenguen por los intereses de demora de los Préstamos. ---------
(iv) A percibir de los Deudores y, en su caso, de los
garantes, cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que

sean percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los

Préstamos. -

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran resultar a favor
de la Entidad Cedente derivados de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos y, en
su caso, las provenientes de pélizas de seguro asociadas a los
préstamos, quedando excluidas las comisiones por amortizacion,
cancelacién anticipada, o cualesquiera otras comisiones que
pudieran estar establecidas para cada uno de los Préstamos, que
permaneceran en beneficio de la Entidad Cedente. -

Todos los derechos anteriormente mencionados se

devengan a favor del Fondo desde el dia de hoy, fecha de cesion

de los Derechos de Crédito.------~-~-rmrmmemmmm e
Los rendimientos de los Préstamos que constituyan
ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencién a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades tal y como se establece en el articulo
61.k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. -------------—--
7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los

Deudores, y por tanto quedan directamente afectados por la
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evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los

Préstamos.

7.1.6. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos
o costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente como
Gestor de los Préstamos derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por
parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la accion judicial

gue corresponda contra éstos. --

7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los
Préstamos, o de sus vencimientos, la modificacion de las

condiciones afectara al Fondo. -

7.1.8. La Entidad Cedente puede ser declarada en concurso
y el concurso de la Entidad Cedente podria afectar a sus
relaciones contractuales con el Fondo de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su
redaccion vigente (la “L.ey Concursal’).

Por lo que se refiere al negocio de cesion de los Derechos
de Crédito, éstos no podrédn ser objeto de reintegracion sino

mediante accion ejercitada por la administracion concursal de la




Entidad Cedente de conformidad con lo previsto en la Ley
Concursal y previa demostracion de la existencia de fraude en el
referido negocio, todo ello segtin lo contemplado en el articulo
16.4 de la Ley 5/2015. La Entidad Cedente esta registrada en
Espafia. Por tanto, y salvo que se pruebe lo contrario, se presume
que el centro intereses principales de la Entidad Cedente es
Espafia de acuerdo con el articulo 3 del Reglamento (UE)
2015/848 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo
de 2015 sobre procedimientos de insolvencia (texto refundido) (el
‘Reglamento 2015/848™).

En el supuesto de gue se declare el concurso de la Entidad
Cedente conforme a la lLey Concursal, el Fondo, actuando a
travées de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion
sobre los Derechos de Crédito, en los términos previstos en los
articulos 80 y 81 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo,
actuando a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a
obtener de la Entidad Cedente en concurso las cantidades que
resulten de los Derechos de Crédito desde la fecha de la
declaracion de concurso, ya que dichas cantidades se
consideraran como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. Este derecho de
separacién no se extenderia necesariamente al dinero que la

Entidad Cedente en concurso hubiera recibido y mantuviera por
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cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, ya que éste
podria quedar afecto a las resultas del concurso, dada la esencial
fungibilidad del dinero.

No obstante lo anterior, tanto el Folleto como la presente
Escritura prevén determinados mecanismos al objeto de paliar los
efectos antedichos con relacion al dinero por su naturaleza de
bien fungible.

En el apartado 10.10 de la presente Escritura se prevé que
la cesion de los Derechos de Crédito por la Entidad Cedente al
Fondo no sera comunicada a los Deudores, salvo que sea
requerido por ley.

No obstante, al objeto de mitigar las consecuencias que a
estos efectos podria tener la declaracion de concurso de la
Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a
los efectos del articulo 1.527 del Cédigo Civil, en caso de
concurso, de liquidacién, de sustitucion de la Entidad Cedente en
su condicion de Gestor de los Préstamos o de un proceso de
resolucion en los términos recogidos en la Ley 11/2015, de 18 de
junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y

empresas de servicios de inversion (la “Ley 11/2015”) o porque la




Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Gestor de los Préstamos para que notifique a los
Deudores la transmision al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos s6lo tendran caracter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso del Gestor de los Préstamos, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo gestor que hubiere designado, la que efectle la notificacion
a los Deudores correspondientes.

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCO
SABADELL COMO ENTIDAD CEDENTE. ----~--~-

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente. -
BANCO SABADELL, como titular de los Préstamos hasta su
cesion al Fondo y como Entidad Cedente, declara a la Sociedad

Gestora, en representacion del Fondo, en la presente Escritura y

en la Poliza de Cesidn:
1. La Entidad Cedente en relacién consigo misma. ~-------
(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
en Espana de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita

en el Registro Mercantil de Alicante y en el Registro de Entidades
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de Credito del Banco de Espaia. - -

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde
su constitucion, ha sido declarado en concurso ¢ ha estado en
ninguna situacion que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacion de la autorizacién como entidad de
crédito o a un proceso de resolucidon en los términos recogidos en

la Ley 11/2015.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de sus 6rganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo, para comparecer validamente en
el otorgamiento de la presente Escritura y de la Pdliza de Cesion
de los Derechos de Crédito, los contratos correspondientes

relacionados con la constitucion del Fondo y cumplir los

compromisos asumidos.

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los dos
Ultimos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
que han sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales

de ambos ejercicios ho presentan salvedades.




(5) Que cumple con la legislacion vigente en materia de
proteccion de datos y con la normativa de blanqueo de capitales.-

(6) Que tiene su domicilio social en Espafia y que dicho
domicilio social nho ha sido cambiado desde otro Estado miembro
en los udltimos tres meses, y que, por tanto, a su mejor saber y
entender, su centro de intereses principales es, conforme al
significado establecido en el Reglamento 2015/848, Esparia.

2. La Entidad Cedente en relacién con los Préstamos y
con los Derechos de Crédito derivados de los mismos objeto

Ae CESION 8l FONUO. mmmmmmm e e o s e s it

(1) Que [a concesion de los Prestamos y todos los aspectos
con ella relacionados son actos ordinarios de su actividad y se

han realizado y se realizaran seguin condiciones normales de

mercado.

(2) Que los Préstamos existen, son validos, y contienen
obligaciones contractuales vinculantes y exigibles con pleno
derecho de recurso frente a los Deudores y. en su caso, a los
garantes de acuerdo con la legislacion aplicable. ---—--------=~--~emn--

(3) Que es titular, sin limitacién alguna, en pleno dominio de
la totalidad de los Préstamos, libre de cargas y reclamaciones y
gue no tiene conocimiento de que existan causas que pudieran
afectar negativamente a la exigibilidad de su cesién al Fondo.------

(4) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen

en los anexos de la presente Escritura y en la Péliza de Cesién
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reflejan fiel y exactamente la situacion de dichos Préstamos a la

fecha de cesidn.
(5) Que del cumplimiento de los Préstamos responde el
Deudor o Deudores con todos sus bienes presentes y futuros. -—----
(6) Que los Préstamos se encuentran debidamente

documentados y estan formalizados en poliza intervenida por

fedatario plblico o en documento privado.

(7) Que las polizas o los documentos privados que
documentan los Préstamos no contienen clausulas que impidan
su cesibn o en las que se exija alguna autorizacidbn o
comunicacion para llevar a cabo la cesién del Préstamo, sin
perjuicio de las autorizaciones o notificaciones que la ley pueda

requerir a la Entidad Cedente y que no afectan a la cesion de los

Derechos de Crédito al Fondo.
(8) Que todos los Deudores por los Préstamos son

personas fisicas residentes en Espafia, no siendo empleados,

directivos o administradores de la Entidad Cedente.
(9) Que los Préstamos han sido concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia para la financiacion de operaciones

de consumo.




(10) Que los Préstamos han sido concedidos directamente

a los Deudores.
(11) Que en la fecha de cesién al Fondo, no ha tenido
noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido declarado en

ConNcurso. -

(12) Que todos los Préstamos estan denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros, estando el principal
dispuesto en su ftotalidad a la fecha de concesiéon de los

Préstamos. e

(13) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos
se realizan mediante domiciliacion en una cuenta abierta en
BANCO SABADELL, ~mm-e---

(14) Que, en el dia de la cesion al Fondo, ninguno de los
Prestamos tiene débitos vencidos pendientes de cobro. ---=vuevmumms

(15) Que, en la concesion de los Préstamos, ha seguido
fielmente los criterios de concesién de credito vigentes en cada
momento que le fueran de aplicacion y que tales criterios de
concesion vigentes a la fecha de formalizacién de cada Préstamo
no difieren materialmente de las descritas en el Anexo 6. La
Entidad Cedente informara a la Sociedad Gestora y a los
potenciales inversores sin demora de cualquier cambio material
en los criterios de concesion descritos en el Anexo 6 (que se

corresponden con la descripcion del apartado 2.2.7 de la

Informacion Adicional del Folleto).
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(16) Que todas las pélizas y los documentos privados de
formalizacion de los Préstamos estan debidamente depositados
en archivos de la Entidad Cedente adecuados al efecto, a
disposicion de la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y todos los Préstamos estan claramente

identificados, tanto en soporte informatico como por sus pdlizas o

documentos privados.

(17) Que el Saldo Vivo de cada uno de los Préstamos es
equivalente a la cifra de principal por el que se cede al Fondo sin
perjuicio del precio pagado por la cesion (resultante de asignar el
Precio de Compra de los Derechos de Crédito a cada Préstamo

en proporcion a su Saldo Vivo).

(18) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no
es en ningln caso posterior a diez (10) afios desde la fecha de

cesién al Fondo.

(19) Que, desde el momento de su concesién, los
Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados
por la Entidad Cedente de acuerdo con los procedimientos
habituales que tienen establecidos descritos en el apartado 2.2.7

de la Informacion Adicional del Folleto y en el Anexo 6. -




(20) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacién con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos 0 que puedan
dar lugar a la aplicacion del articulo 1535 del Cddigo Civil. ----------

(21) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de

interés fijo. -

(22) Que, en el dia de cesién de los Derechos de Crédito,
cada uno de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento de

tres (3) cuotas. -

(23) Que no tiene conocimiento de que ninguna persona

tenga derecho preferente al Fondo en cuanto titular de los

Derechos de Crédito de los Préstamos. -
(24) Que no ha recibido de los Deudores ninguna
notificacion de amortizacion anticipada total de los Préstamos. -----
(25) Que ninguno de los Préstamos ha vencido antes de la

fecha de cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con

ésta. -
(26) Que el Saldo Vivo de cada uno de los Préstamos se

encuentra entre mil (1.000) y cien mil (100.000) euros, ambos

incluidos. -
(27) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de

amortizacion de cada uno de los Préstamos es mensual. ------------
(28) Que el sistema de amortizacion del principal de cada

uno de los Préstamos es el método francés (annuity method).
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(29) Que ninguno de los Préstamos contemplan clausulas
que permitan el diferimiento en el pago periédico de intereses y

en la amortizacion del principal no habiendo periodo de carencia a

la fecha de cesién al Fondo.

(30) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningin derecho de
crédito frente a la Entidad Cedente por el que le confiera el
derecho a ejercitar la compensacion que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos al Fondo por la cesion

de los Préstamos.

(31) Que los Préstamos no son operaciones de

arrendamiento financiero. e

(32) Que la cesion de los Derechos de Crédito de los
Préstamos al Fondo son actos ordinarios de la actividad de la
Entidad Cedente y se efectlia en condiciones normales. ~~-----------

(33) Que los Préstamos han sido originados por BANCO
SABADELL.

(34) Que la evaluacion de la solvencia de los Deudores de
los Préstamos cumple con los requisitos establecidos en el
Articulo 8 de la Directiva 2008/48/EC.




(35) Que, en el momento de seleccion, no se ha deteriorado
la calidad crediticia de ninguno de los Deudores o garantes y que,
a su leal saber y entender, ninguno de los Deudores o garantes
es un deudor o garante que haya sufrido un deterioro de su

calidad crediticia y que:

a sido declarado insolvente ni un érgano jurisdiccional
ha concedido a sus acreedores un derecho definitivo
inapelable de ejecucién o una indemnizacién por
dafios y perjuicios significativa a raiz de una falta de
pago en los tres afos anteriores a la fecha en que se
originaron ni ha sido sometido a un proceso de

reestructuracién de deuda; o

o cons
ta, en el momento de concesién del préstamo, en un
registro publico de créditos de personas con un

historial crediticio negativo; o

P teng
a una evaluacion o calificacién crediticia que indigque
gue el riesgo de que no se efectiien pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor que en
el caso de otros préstamos comparables en el activo
de la Entidad Cedente que no estén titulizados.

(36) Que los Préstamos no estan en impago conforme al
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significado del articulo 178.1 del Reglamento (UE) n® 575/2013
del Parlamento y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.° 648/2012 (el “Reglamento 575/2013" o0 “CRR”).

(37) Que los Préstamos son homogéneos en términos de
tipo de activo, flujos de caja del activo, riesgo de crédito y pago
anticipado y contienen obligaciones contractualmente vinculantes
y exigibles con pleno derecho de recurso frente a los Deudores v,
si procede, a los garantes, conforme a los establecido en el
articulo 20.8 del Reglamento de Titulizacion. En relacion al
cumplimiento del requisito de homogeneidad: (i) todos los
Deudores son personas fisicas residentes en una unica
jurisdiccion, Espana; (i) los Préstamos han sido concedidos
conforme a politicas que aplican criterios similares de valoracion
de! riesgo de crédito; y (iii) son administrados conforme a
similares criterios de seguimiento, cobro y administracion.

(38) Que el porcentaje de préstamos preconcedidos,
expresado en términos de Saldo Vivo de los Préstamos, es al

menos el cincuenta (50) por ciento a la fecha de cesion;




(39) Que ninguno de los Préstamos son operaciones de
refinanciacién por operaciones previas en situacion de mora u
operaciones reestructuradas por situacion de mora de la propia
operacion.

(40) Que, en el dia de la cesion al Fondo, el tipo de interés
nominal de los Préstamos no es inferior al 3,00%.

(41) Que, en el dia de la cesién al Fondo, los Préstamos
cumplen las condiciones para que se les asigne, bajo el método
standard, un riesgo ponderado igual o inferior al 75% en base
individual, conforme al articulo 243.2 b) de CRR.

9. Reglas previstas para la sustitucion de los Derechos

de Crédito o reembolso al Fondo. m-mn-

1. En el supuesio de amortizacidon anticipada de los
Derechos de Crédito por reembolso anticipado del principal del
Préstamo correspondiente, no tendra lugar la sustitucién de los

Derechos de Crédito afectados.

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la
vigencia de los Derechos de Crédito, que alguno de ellos no se
ajustd en la fecha de cesién a las declaraciones contenidas en el
apartado 8.1.2 de la presente Escritura, la Entidad Cedente se
compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a
proceder de modo inmediato a su subsanacion y, de no ser
posible, a la sustituciébn o al reembolso de los Derechos de

Crédito afectados no sustituidos mediante la resolucion
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automatica de la cesion de los Derechos de Crédito afectados con

sujecion a las siguientes reglas:

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
La Entidad Cedente dispondra de un plazo maximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida nofificacién para remediar tal

circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion

o para proceder a su sustitucion.

b) La sustitucion se realizara por el capital pendiente de
reembolso mas los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de sustitucion. -

Para proceder a la sustitucion, la Entidad Cedente
comunicard a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Derechos de Crédito que propone ceder que cumplieran las
declaraciones contenidas en el apartado 8.1.2 de la presente
Escritura y fueran de caracteristicas similares en términos de
finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de principal. Una vez

haya tenido lugar la comprobaciéon por parte de la Sociedad




Gestora de la elegibilidad de los préstamos sustitutos y habiendo
manifestado la misma a la Entidad Cedente de forma expresa la
idoneidad de los Préstamos que pretende ceder, la Entidad
Cedente procedera a resolver la cesion del Derecho de Crédito
afectado y a la cesion del nuevo o nuevos Derechos de Crédito

1N SUSHUCION . e e e e

[.a sustitucién de Derechos de Crédito se realizara mediante
poliza intervenida con las mismas formalidades establecidas para

la cesion de Derechos de Credito y sera comunicada ala CNMV y

a las Agencias de Calificacion. mrim e

c) En el supuesto de no procederse a la sustitucidén de algun
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en el
apartado b) anterior, la Enfidad Cedente procedera a la resolucion
automatica de la cesion del Derecho de Credito afectado no
sustituido. Dicha resolucion se efectuara mediante el reembolso
en efectivo al Fondo del principal pendiente de reembolso a su
valor nominal, de los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha en vitud del Derecho de Crédito
correspondiente, que sera depositado en la Cuenta de Tesoreria.-

d) En caso de resolucién de la cesién de Derechos de
Crédito tanto por razon de sustituciobn como por reembolso,
corresponderan a la Entidad Cedente todos los derechos

provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
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desde la fecha de resolucién o que se hubieran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

fecha. - -

3. En particular, la modificacion por la Entidad Cedente
como Gestor de los Préstamos, durante la vigencia de los
Derechos de Crédito, de las condiciones de éstos sin sujecion a
los limites establecidos en la legislacion especial aplicable y, en
particular, a los términos pactados entre el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el Folleto, en la
presente Escritura y en el Contrato de Gestion, y, por tanto,
absolutamente excepcional, supondria un incumplimiento
unilateral de la Entidad Cedente de sus obligaciones como Gestor
de los Préstamos que no debe ser soportado por el Fondo ni por
la Sociedad Gestora.

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a ftravés de la
Sociedad Gestora, podra (i} exigir la correspondiente
indemnizacion por dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucion o
reembolso de los Derechos de Crédito afectados, de conformidad
con el procedimiento dispuesto en el punto 2 b) anterior del

presente apartado, no suponiendo ello que la Entidad Cedente




como Gestor de los Préstamos garantice el buen fin de Ia
operacion, sino la necesaria reparacion de los efectos producidos
por el incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con el
articulo 1124 del Codigo Civil. - p—

Los gastos que las actuaciones para remediar el
incumplimiento de la Entidad Cedente originen deben seran
soportados por esta, sin poder repercutirse al Fondo o a la
Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora comunicara a la CNMV
las sustituciones de los Derechos de Crédito consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente en los términos del
procedimiento dispuesto en el punto 2 b) del presente apartado.---

Seccién Ili: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO. -

Sin perjuicio de las obligaciones de la Sociedad Gestora de

administrar y gestionar los Derechos de Crédito de acuerdo con el
articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha suscrito
un Contrato de Gestion con la Entidad Cedente en virtud del cual
la Sociedad Gestora subcontrata o delega en la Entidad Cedente
las funciones de administracion y gestién de los Préstamos de los
que se deriven los Derechos de Crédito. Las relaciones entre
BANCO SABADELL, el Fondo, representado por la Sociedad

Gestora, y la Sociedad Gestora, en cuanio a la custodia,
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administracion y gestion de los Préstamos que correspondan a
los Derechos de Crédito se regularan por el contrato de gestion
(el “Contrato de Gestion”).

Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de I[a
responsabilidad de la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
previsto en el articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015.

BANCO SABADELL (como gestor de préstamos, en lo que

se refiere al Contrato de Gestion, el “Gestor de los Préstamos”),
acepta el mandato recibido de la Sociedad Gestora y, por razén a

dicho mandato, se compromete en virtud de dicho contrato a lo

siguiente:---

(i) A ejercer la administracion, gestidon y custodia de los
Préstamos que correspondan a los Derechos de Crédito en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracion y gestion establecidos en el Contrato de Gestion.--

(i) A seguir administrando los Préstamos que correspondan
a los Derechos de Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencién
a los mismos que el que dedicarfa y ejerceria en la administracion
de sus propios préstamos y, en cualquier caso, en los términos

previstos en el Contrato de Gestion.




(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracidon y gestion de los Préstamos son y seguiran siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean

aplicables.--- -~

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo ¢ a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas, si bien el Gestor de los Préstamos no
sera responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones concretas de la Sociedad Gestora. ------------=-m=eoremv

El Gestor de los Préstamos renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su condicién de
gestor de cobros del Fondo, de gestor de los Préstamos y de
depositario de los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276
del Cddigo de Comercio. Asimismo, de acuerdo con lo previsto en
el apartado 18.2 de la presente Escritura, el Gestor de los

Préstamos renuncia a ejercitar cualquier accion de demanda de

responsabilidad contra el Fondo. -- - —-

10.1 Custodia de podlizas, contratos privados,

documentos y archivos.
. El Gestor de los Préstamos mantendra todas las pdlizas,

contratos privados, documentos y registros informaticos relativos
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a los Préstamos bajo custodia segura y no abandonara su
posesion, custodia o control si no media el previo consentimiento
por escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacion o ejecucion de un Préstamo, o le fuere exigido por

cualquier otra autoridad competente, de lo que informara a la

Sociedad Gestora.

El Gestor de los Préstamos facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas polizas, contratos privados,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo, debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asf lo
solicita la Sociedad Gestora, facifitara, dentro de los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualquiera de dichas pdélizas, contratos privados y

documentos. ----

- 10.2 Gestion de cobros. -

Fl Gestor de los Préstamos continuara con la gestion de
cobro de todas las cantidades que corresponda satisfacer a los
Deudores derivadas de los Préstamos, tanto de principal o

intereses como de cualquier otro concepto. El Gestor de los




Prestamos pondra la debida diligencia para que los pagos que
deban realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
terminos y condiciones contractuales de los Préstamos.

Las cantidades que el Gestor de los Préstamos reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al Fondo las
ingresara en su integridad en la Cuenta de Tesoreria el dia
posterior al dia en que fueren recibidas por el Gestor de los
Préstamos o, en caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente
dia habil (las "Fechas de Cobro”) valor ese mismo dia. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid y Barcelona. La
primera Fecha de Cobro sera el 23 de septiembre de 2019.

Las fechas de ajuste de cobros (las “Fechas de Ajuste de
Cobros”) seran los dias 15 de cada mes o el dia habil
inmediatamente anterior. En estas fechas, la Sociedad Gestora y
el Gestor de los Préstamos procederan a ajustar las cantidades
efectivamente depositadas en la Cuenta de Tesoreria durante el
mes natural inmediatamente anterior a dicha fecha, a las
cantidades que deberian haber sido depositadas de acuerdo con
cada uno de los contratos de los Derechos de Crédito. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid y Barcelona. La
primera Fecha de Ajuste de Cobros sera el 15 de octubre de
2019.
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El Gestor de los Préstamos en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido previamente de

los Deudores en pago de los Préstamos. -

10.3 Informacion. --- e

El Gestor de los Préstamos debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién relacionada
con las caracteristicas individuales de cada uno de los
Préstamos, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para ellos de los Préstamos, con la
situacion de morosidad y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos y con las actuaciones en caso
de demora, las actuaciones judiciales y subasta de bienes, todo
ello por los procedimientos y con la periodicidad establecidos en

el Contrato de Gestion.

Asimismo, el Gestor de los Préstamos debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacién adicional que, en

relacidon con los Préstamos o los derechos derivados de los

mismos, la Sociedad Gestora solicite. -

10.4 Facultades y actuaciones en relacion con procesos

de renegociacion de los Préstamos. -




El Gestor de los Préstamos no podra voluntariamente
condonar los Préstamos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o
el valor econdmico de los Préstamos, sin perjuicio de que proceda
a atender las peticiones de los Deudores con igual diligencia y

procedimiento que si se tratase de préstamos que no hubieran

sido cedidos.

La Sociedad Gestora podra dar instrucciones al Gestor de
los Préstamos o autorizar con caracter previo para que acuerde
coh el Deudor los términos y condiciones para la novacion

modificativa de los Préstamos en cuestion. ---- -

No obstante, la Sociedad Gestora autoriza al Gestor de los
Préstamos a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de
interés y ampliacién del plazo de vencimiento de los Préstamos,

sin necesidad de consentimiento de la Sociedad Gestora, sujetas

a los siguientes requisitos de habilitacion genérica:

a) Renegociacion del tipo de interés.---- e

1. En ningln caso, el Gestor de los Préstamos podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del
Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar
en una disminucién del tipo de interés aplicable a un Préstamo.
En cualquier caso toda renegociacion del tipo de interés de los
Préstamos esté o no habilitada genéricamente, debera

acometerse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del
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Fondo, —=——————m e

2. Sin perjuicio de lo que se determina en el parrafo 3
siguiente, el Gestor de los Préstamos deberd observar al
renegociar la clausula del tipo de interés de los Préstamos que las
nuevas condiciones sean de mercado y no sean distintas a las
que el propio Gestor de los Préstamos estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesion de sus préstamos a tipo de
interés fijo. A estos efectos, se considerara tipo de interés de
mercado el tipo de interés fijo ofrecido por el Gestor de los
Préstamos en el mercado espafiol para préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos a personas fisicas para la financiacién de
actividades de consumo con importes y condiciones
sustancialmente similares al Préstamo objeto de renegociacion.---

3. En ningln caso se procedera a la renegociacién a la baja
del tipo de interes de un Préstamo en el caso de que el tipo de
interés medio de todos los Préstamos pendientes de reembolso
ponderado por el principal pendiente de vencimiento de cada uno
de dichos Préstamos sea inferior al 7,10%. En ningln caso [a
renegociacion puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo

podra efectuarse en caso de que la modificacion sea a un tipo de




interés variable. ——— - o

b) Ampliacidn del plazo de vencimiento.

En ningan caso el Gestor de los Préstamos podra entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud del
Deudor, la modificacion de la fecha del vencimiento final del
Préstamo, de la que pueda resultar una ampliacion de su plazo.
El Gestor de los Préstamos sin incentivar la ampliacion del plazo,
debera actuar en relacion con dicha ampliacion teniendo siempre

presentes los intereses del Fondo y con arreglo a las siguientes

reglas y limitaciones: -—-
1. El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca la ampliacion

del plazo de vencimiento no podra superar el 10,00% del importe

nominal de la Emision de Bonos. - -
2. La ampliacion del plazo de un Préstamo concreto se

podra llevar a cabo siempre que se cumplan los siguientes

requisitos: ----- -
a) Que, en todo caso, se mantenga la periodicidad de las

cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, y el mismo

sistema de amortizacion.- - -
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima
amortizacién, sea como maximo el 31 de diciembre de 2028.-—--
La Sociedad Gestora podra en cualquier momento durante

la vigencia del Contrato de Gestién, cancelar, dejar en suspenso
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o modificar los requisitos de la habilitacion para la renegociacion
del tipo de interés o la ampliacién del plazo de vencimiento por

parte del Gestor de los Préstamos que hubiere previamente

determinado. -~

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion del
tipo de interés de un Préstamo, o de sus vencimientos, se
procedera por parte del Gestor de los Préstamos a la
comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacién. Dicha comunicacion se
efectuara a través del fichero 16gico o informatico previsto para la
actualizacion de las condiciones de los Derechos de Crédito.
Tanto las polizas como los contratos privados correspondientes a
la novacién de condiciones de los Préstamos seran custodiados

por el Gestor de los Préstamos, de conformidad con lo

establecido en el apartado 10.1.

10.5 Acciéon contra los Deudores en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos. --—--—--—-----------------—-

Actuaciones en caso de demora.

El Gestor de los Préstamos aplicara igual diligencia y el

mismo procedimiento de reclamacién de las cantidades debidas y




no satisfechas de los Préstamos que los que aplica al resto de los

préstamos de su cartera. - —

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
el Deudor, el Gestor de los Prestamos llevara a cabo las
actuaciones descritas en el Contrato de Gestion, adoptando al
efecto las medidas que ordinariamente tomaria si se tratara de
préstamos de su cartera y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas,
viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios
para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho
a ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas en dichas
actuaciones todas las judiciales y exfrajudiciales que el Gestor de

los Préstamos considere necesarias para la reclamacion y cobro

de las cantidades adeudadas por los Deudores.

En este sentido, el Fondo podra ser ftitular de otras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Derechos de Crédito, por resolucién de cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial iniciado para el cobro de los Derechos de
Crédito. Conforme al apartado 3 del articulo 16 de la Ley 5/2015,
se podra inscribir en el Registro de la Propiedad el dominio y los
demas derechos reales sobre los bienes inmuebles que, en su
caso, pertenezcan al Fondo. Igualmente se podran inscribir la

propiedad y otros derechos reales sobre cualesquiera otros



02/2019

PRFEL EXGLUGIO FARA DOCURSENTOR NOERRRES

bienes que, en su caso, pertenezcan al Fondo en los registros

que correspondan.

Actuaciones judiciales o extrajudiciales.

El Gestor de los Préstamos, en virtud del Contrato de
Gestion o en virtud del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitara las acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accion debera ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial que corresponda, ya sea el ejecutivo, 0 en su caso, a
fravés del correspondiente procedimiento declarativo. ----------=nw-m-

A los efectos anteriores y en relacién con los Préstamos
formalizados en poliza intervenida por fedatario publico, a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil asi como para el
supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
presente Escritura otorga un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor del Gestor de los Préstamos
para que éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines, pueda, de

acuerdo con las instrucciones de |a Sociedad Gestora, en nombre




y por cuenta de ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de
la Sociedad Gestora como representante legal del Fondo, requerir
por cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera
de los Préstamos, el pago de su deuda y ejercitar la accién
judicial contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como Gestor de los Préstamos.

Estas facultades podran ampliarse y modificarse mediante otra

escritura en el caso de que fuere necesario. - -
El Gestor de los Préstamos, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda cuando se
cumplan las dos condiciones siguientes:
(i) -----—--- e

| Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus

obligaciones de pago no reanudase los pagos dentro
de los noventa (90) dias siguientes contados desde el
primer dia de su incumplimiento;

(i) - e

| Deudor del Préstamo haya incumplido sus

obligaciones de pago respecto a seis (6) cuotas del
Préstamo, en caso de que el o6rgano judicial
competente se encuentre en las provincias de Madrid,
Barcelona o Valencia; o que el Deudor del Préstamo
haya incumplido sus obligaciones de pago respecto a

tres (3) cuotas del Préstamo, en caso de que el
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organo judicial competente se encuentre en cualquier
otra provincia. Todo lo anterior sin perjuicio de lo que
pueda ser de aplicacién, en su caso, por la Ley
5/2019, de 15 de marzo, de contratos de crédito
inmobiliario o cualquier otra normativa que Ila
sustituya.
Alternativamente, el Gestor de los Préstamos puede iniciar
los procedimientos judiciales procedentes, sujeto al
consentimiento de la Sociedad Gestora, si durante un plazo
de seis (6) meses, el Gestor de los Préstamos no obtiene
un compromiso de pago satisfactorio para los intereses del
Fondo. Para agilizar las acciones de pago, la Sociedad
Gestora podra, en general, conferir poderes al Gestor de los

Préstamos, en las condiciones y dentro de los limites que

estime oportunos. e

10.6 Compensacion.

En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la

Estipulacién 8 de la presente Escritura, de que alguno de los
Deudores por los Préstamos mantuviera un derecho de credito

liquido, vencido y exigible frente al Gestor de los Préstamos vy,




dado que la cesién se realiza sin conocimiento del Deudor,
resultara que alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Gestor de los Préstamos
procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectle el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo

correspondiente. ~---

10.7 Subcontratacién. - -

El Gestor de los Préstamos podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se comprometa a prestar, como mandatario
de la Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Gestion y
previa autorizacion por escrito de ésta. Dicha subcontratacion no
podra en ningun caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una
revision a la baja de las calificaciones otorgadas a cada una de
las Series de Bonos por las Agencias de Calificacion. No obstante
cualquier subcontratacion o subdelegacién por el Gestor de los
Préstamos: (i) la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o subdelegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas conforme al articulo 26.1 b) de
la Ley 5/2015, y (ii) el Gestor de los Préstamos no quedara
exonerado ni liberado mediante tal subcontrato o subdelegacion

de su obligacion de indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora
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de cualquier dario, pérdida o gasto en el que éstos hubieran
incurrido por razon del incumplimiento por parte del Gestor de los
Préstamos de sus obligaciones de custodia, de administracion, de

gestion y de informacion de los Préstamos, establecidas en virtud

del Contrato de Gestion. =

10.8 Adjudicacién de bienes.

En el activo del Fondo podran incorporarse cualesquiera
cantidades, bienes muebles o inmuebles, valores o derechos que
sean percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito, tanto por
el importe determinado por resolucion judicial como resultado de
procedimientos judiciales iniciados como consecuencia del
impago de los Derechos de Crédito, como por la enajenacion o
explotacion de los bienes o valores adjudicados o dados en pago
o, como consecuencia de los citados procedimientos, en
administracion para pago en proceso de adjudicacion.

En caso de que bienes muebles o inmuebles sean
adjudicados, dados en pago o recuperados a favor del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera, a fravés del Gestor de los

Préstamos, a la toma de posesién, en su caso a la inscripcion




registral, y a la comercializacion y venta o a hacer liquidos de
cualquier otra forma tales bienes en el plazo mas breve posible,
en condiciones de mercado y el Gestor de los Préstamos
trabajara activamente para facilitarlo. De acuerdo con lo anterior,
entre las funciones del Gestor de los Préstamos se encuentran
las de gestionar, administrar, comercializar y vender o, de
cualquier otra forma, hacer liquidos los bienes propiedad del
Fondo como si él mismo fuera el propietario, velando en todo
momento por los intereses del Fondo, y para ello aplicara los
mismos criterios de gestién, asi como los recursos materiales,
humanos y organizativos que esté aplicando para Ia
administracién y tenencia de sus propios bienes de similares
caracteristicas sin que en ninguin caso el Gestor de los Préstamos

garantice el resultado de las ventas de dichos bienes.

10.10 Duracion y sustitucion.

Los servicios seran prestados por el Gestor de los
Préstamos hasta que, una vez amortizada la totalidad de los
Préstamos bajo su administracion, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Gestor de los Préstamos en cuanto
Entidad Cedente de aquéllos, o cuando concluya la liquidacion del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible
revocacion anticipada de su mandato de conformidad con los
términos del Contrato de Gestion.

En caso de incumplimiento por el Gestor de los Préstamos
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de las obligaciones que el Contrato de Gestion le impone al
mismo, o en caso de descenso o pérdida de la calificacion
crediticia del Gestor de los Préstamos o cambio en su situacion
financiera gque supongan un perjuicio o riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademas de exigir del
Gestor de los Préstamos el cumplimiento de sus obligaciones por
el Contrato de Gestion, podra realizar, si fuera legalmente posible,
entre ofras y previa comunicacién a las Agencias de Calificacion,
alguna de las siguientes actuaciones para que no se vean
perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion: (i) requerir al Gestor de los Préstamos
para que subcontrate o delegue en otra entidad la realizacion de
[a totalidad o parte de las obligaciones y compromisos asumidos
en el Contrato de Gestion; (ii) garantizar por una tercera entidad
con una calificacion y calidad crediticia suficiente, la totalidad o
parte de las obligaciones del Gestor de los Préstamos; (iii)
constituir un depédsito de efectivo a favor del Fondo por importe
suficiente para garantizar la totalidad o parte de las obligaciones

del Gestor de los Préstamos, y (iv) resolver el Contrato de




Gestidn, en cuyo caso, la Sociedad Gestora debera designar
previamente un nu‘evo Gestor de los Préstamos que cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las obligaciones
recogidas en el Contrato de Gestidn o, en su caso, en un nuevo
contrato de gestion. En caso de concurso del Gestor de los
Préstamos, la actuacion (iv) anterior sera la Unica posible.
Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales actuaciones
anteriores sera cubierto por el Gestor de los Préstamos, y en
ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.

En caso de que por cualquiera de las causas descritas
anteriormente hubiera que resolver el Contrato de Gestion y
proceder a desighar un nuevo gestor de los préstamos sustituto,
la Sociedad Gestora (a estos efectos, el “Facilitador del Gestor
Sustituto de los Préstamos”) hara sus mejores esfuerzos para
designar un nuevo gestor sustituto (el “Gestor Sustituto de los
Préstamos”) en un plazo maximo de sesenta (60) dias.

A los efectos de la designacion del Gestor Sustituto de los
Préstamos, las Partes actuaran conforme a los siguientes
compromisos:

a) Compromisos del Gestor de fos Préstamos.

El Gestor de los Préstamos asume frente a la Sociedad
Gestora los siguientes compromisos:

- Facilitar a la Sociedad Gestora toda la informacién

referente a los Préstamos que permita realizar al Gestor Sustituto
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de los Préstamos la gestién y administracion de los mismos, tanto
de tipo documental como informatica, con el contenido, estructura
y soporte logico que la Sociedad Gestora determine.

- Tener disponible a solicitud de la Sociedad Gestora un
registro de los datos personales de los Deudores necesarios para
emitir, en su caso, las érdenes de cobro a los Deudores o para
realizar la notificacién a los Deudores mencionada mas adelante
(en adelante “Registro de Datos Personales” o “RDP”), cuya
difusion y uso estan limitados y en todo caso condicionados al
cumplimiento de la Ley de Proteccion de Datos o normativa que la
sustituya, modifigue o desarrolie y del Reglamento General de
Proteccion de Datos.

- A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP
ante Notario, para su eventual consulta o utilizacién por la
Sociedad Gestora en caso de necesidad relacionada con las
funciones de administracion de los Prestamos.

- En el caso de sustitucion efectiva del Gestor de los
Préstamos, colaborar con la maxima diligencia con la Sociedad
Gestora y con el Gestor Sustituto de los Prestamos en el proceso

de sustitucién y, en su caso, notificacion a los Deudores.




- Realizar los actos y otorgar los contratos en los que tenga
que intervenir para la efectiva realizacion del traspaso de
funciones al Gestor Sustituto de los Préstamos.

- El Gestor de los Préstamos asumira todos los costes y
gastos en que la Sociedad Gestora incurra, tanto propios como
por servicios legales, de asesoramiento o de otro tipo, prestados
por terceros, en sus funciones como Facilitador del Gestor
Sustituto de los Préstamos.

b) Compromisos de Ila Sociedad Gestora, como
Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos.

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar un Gestor Sustituto de los Préstamos.
La Sociedad Gestora se compromete a mantener un registro con
todas las actuaciones realizadas para encontrar el Gestor
Sustituto de los Préstamos, con su correspondiente fecha, lo que
incluira, entre otros, los siguientes documentos: andlisis de los
potenciales gestores sustitutos, comunicaciones y negociaciones
realizadas con los mismos, justificacién de las decisiones sobre
los potenciales gestores sustitutos, opiniones legales,
comunicaciones con el Gestor de los Préstamos, la CNMV, las
Agencias de Calificacién y, en su caso, el administrador concursal
del concurso de acreedores del Gestor de los Préstamos.

La cesion por la Entidad Cedente al Fondo de los Derechos

de Crédito no sera comunicada a los Deudores excepto si es
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requerido por ley.

No obstante lo anterior, en caso de concurso, de liquidacion
o de sustitucion del Gestor de los Préstamos o si el Gestor de los
Préstamos se encuentra en un proceso de resolucion conforme a
lo dispuesto en la Ley 11/2015, o porgue la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al Gestor
de los Préstamos para que notifigue a los Deudores la
transmision al Fondo de los derechos de crédito de los Préstamos
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos solo tendran caracter liberatorio si se efectuan en la
Cuenta de Tesorerfa abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Gestor de los Préstamos no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en
caso de concurso o liquidacion del Gestor de los Préstamos, sera
la propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través
de un nuevo gestor de los Préstamos que hubiere designado, la
gue efectlde la notificacién a los Deudores. BANCO SABADELL
(en su funcion de Cedente) asumira los gastos que conlleve la

comunicacion a los Deudores incluso cuando sean realizados por




la Sociedad Gestora.

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad
Gestora podra requerir al Gestor de los Préstamos para llevar a
cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean
necesarias, incluidas las notificaciones a terceros e inscripciones
en los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesion de los derechos de crédito de los
Préstamos.

Producida la terminacién anticipada del Contrato de
Gestidn, el Gestor de los Préstamos saliente pondra a disposicion
del Gestor Sustituto de los Préstamos, a requerimiento de la
Sociedad Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere para que el
Gestor Sustituto de los Préstamos desarrolle las actividades gue
le correspondan.

El Contrato de Gestion quedara resuelto de pleno derecho
en el caso de que el Contrato de Direccion, Aseguramientd Y
Colocacion de la Emision de Bonos sea resuelto conforme a lo
establecido en la Estipulacion 12 de la presente Escritura o en el
casc de que DBRS o Moody's no confirmaran como finales
cualesquiera de las calificaciones asignadas con caracter
provisional a los Bonos antes del Periodo de Suscripcion. -----«-e---

10.11 Responsabilidad del Gestor de los Préstamos e

indemnizacion.
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Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora es la responsable de administrar y gestionar los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. Por tanto, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada de dicha
responsabilidad mediante la subcontratacion o delegacion de esta
funcion en el Gestor de los Préstamos en los términos descritos

en la presente Estipulacion 10 y en el apartado 18.2 de la

presente Escritura. -

El Gestor de los Préstamos asume la obligacion de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafo,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razén del
incumplimiento por parte del Gestor de los Préstamos de sus
obligaciones de custodia, de administracion e informacion de los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de Gestion o en
caso de incumplimiento segun lo establecido en el apartado 3 de
la Estipulacion 9 de la presente Escritura. Asimismo, el Gestor

de los Préstamos renuncia a ejercitar cualquier accion de

demanda de responsabilidad contra el Fondo.
La Sociedad Gestora tendra accion contra el Gestor de los

Préstamos cuando el incumplimiento de la obligacién de pago de




cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos, tanto en concepto de reembolso del principal y
de intereses, como por cualquier otro concepto que corresponda
al Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Gestor de los Préstamos. ----mmmmemmmm--

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservara accion contra el Gestor de los
Préstamos hasta el cumplimiento de sus obligaciones. ---—----—--—-—--

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del
Fondo dispondran de accion directa confra el Gestor de los
Préstamos, siendo la Sociedad Gestora quien tendra dicha accidn
en los términos descritos en el presente apartado. No obstante lo
anterior, conforme a los apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera responsable frente a los
tenedores de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de su
obligacion de administrar y gestionar los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo. Todo ello, sin perjuicio de las
instrucciones que la Sociedad Gestora pueda recibir de la Junta

de Acreedores. ---- -

10.12 Remuneracion del Gestor de los Préstamos. ~=--=---
Como contraprestacién por los servicios recogidos en el
Contrato de Gestidn, el Gestor de los Préstamos tendra derecho a

recibir una comision por periodos vencidos en cada una de las
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Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de
Gestion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos
en cada Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago y scobre el Saldo Vivo de los Préstamos y, en su caso, del
valor de los inmuebles a la Fecha de Pago anterior.

Si BANCO SABADELL fuera sustituido en dicha labor de
administracion, la Sociedad Gestora estara facultada para
modificar la comision en favor del nuevo Gestor de los Préstamos,
gue podra ser superior a la contratada con BANCO SABADELL.

La comision de gestion se abonara siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente en la Fecha de Pago
correspondiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
0, en la Liquidacion del Fondo, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién. Si el Fondo, a fravés de su
Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, no abonara en una Fecha
de Pago la totalidad de la comisién debida al Gestor de los
Préstamos, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comision que deba abonarse en las

siguientes Fechas de Pago, hasta, en su caso, su pago total.




Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Gestor de los
Préstamos tendra derecho al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional en los que hubiere incurrido en relacién con
la administracion y gestion de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razén de las actuaciones judiciales y/o
ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por la
administracién, guarda, tasacién y gestion de venta de los bienes
adjudicados, en su caso, al Fondo, y previa justificacion de los
mismos. Dichos gastos seran abonados de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, llegada la
liguidacion del Fondo, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente.--

Seccion IV: EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. ------

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en virtud de esta Escritura, acuerda realizar
con cargo al mismo una Emisiéon de Bonos de conformidad con lo
previsto en la Ley 5/2015, en lo que resulte aplicable, y sujeto a

los términos y condiciones que se determinan en las

Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV.
11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS- -

11.1 Importe de la Emisiéon de Bonos.---

El importe total de la Emisién de Bonos asciende a mil
ochenta y siete millones (1.087.000.000,00) de euros de valor

nominal, constituido por diez mil ochocientos setenta (10.870)
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Bonos denominados en euros y agrupados en siete Series
distribuidas de la siguiente manera:

i) Serie A, con ISIN ES0305443006, por importe
nominal total de ochocientos setenta y cinco millones
(875.000.000,00) de euros integrada por ocho mil setecientos
cincuenta (8.750) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A" 0 los “Bonos de la Serie A”).

i) Serie B, con ISIN ES0305443014, por importe
nominal total de treinta y cinco millones (35.000.000,00) de euros
integrada por trescientos cincuenta (350) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o
los “Bonos de la Serie B”).

fif) Serie C, con ISIN ES0305443022, por importe
nominal total de freinta y cinco millones (35.000.000,00) euros
integrada por trescientos cincuenta (350) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie C”" o

los “Bonos de la Serie C”).




iv) Serie D, con ISIN ES0305443030, por importe
nominal {otal de veinticinco millones (25.000.000,00) de euros
integrada por doscientos cincuenta (250) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie D” o
los “Bonos de la Serie D”).

V) Serie E, con ISIN ES0305443048, por importe
nominal total de treinta millones (30.000.000,00) de euros
integrada por frescientos (3.000) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie E” o los “Bonos
de la Serie E”).

Los Bonos de las Series A, B, C, D y E conjuntamente,
seran considerados los bonos colateralizados (los “Bonos
Colateralizados”).

Vi) Serie F, con ISIN ES0305443055, por importe
nominal total de nueve millones {8.000.000,00) de euros integrada
por noventa (90) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie F” 0 los “Bonos de la Serie F").

vii) Serie Z, con ISIN ES0305443063, por importe
nominal total de setenta y ocho millones (78.000.000,00) de euros
integrada por setecientos ochenta (780) Bonos de cien mil

(100.000) euros de valor nominal unitario, representados
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mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie Z’ ©
los “Bonos de la Serie Z°).
Se adjunta como ANEXO 7 la comunicacion de la

asignacion de los codigos ISIN anteriormente mencionados por la

Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica

la suscripcién o tenencia de Bonos de otra Serie.

11.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez concluida la suscripcidon y efectuado el
desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicara al pago de los Derechos de Credito, a la
constitucién del Fondo de Reserva Inicial y al pago de los gastos
de constitucion del Fondo, entregandose copia de dicha acta

notarial de cierre de la emisién a la CNMV. -- -

11.3 Forma de representacion. - -

Los Bonos se representaran exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura ios efectos
previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores, y con

sujecién a lo establecido en la Estipulacion 15 de esta Escritura.




11.4 Interés nominal. -

Los Bonos de cada una de las Series devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual, variable y con pago trimestral, que sera

el que resulte de aplicar los criterios establecidos a continuacion

(el “Tipo de Interés Nominal” o “TIN").--

El Tipo de Interés Nominal para cada una de las Series se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago o en la
fecha de liquidacion sobre el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie a la Fecha de Determinacién anterior,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo

con el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacion, segun corresponda.-

Las retenciones, pagos a cuenta, confribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a cargo
exclusivo de los ftitulares de los Bonos, y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en representacion

y por cuenta del Fondo, 0 a través del Agente de Pagos, en la

forma legalmente establecida.-----

a) Devengo de intereses.---
A efectos del devengo de intereses, la duracién de cada
Serie de Bonos se dividira en sucesivos periodos de devengo de

intereses (“‘Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
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de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, iricluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de
Pago final. Excepcionalmente:

a) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra
una duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso, el 27 de septiembre de 2019,
incluida, y la primera Fecha de Pago el 24 de diciembre de 2019,
excluida; y

b) el ultimo Periodo de Devengo de Intereses tendra
una duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Uitima Fecha de Pago previa a la liquidacion del Fondo,
incluida, y la fecha de liquidacién, excluida.

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses

para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un arfo compuesto por 360 dias.

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada

una de las Series sera el mayor entre: -




a) e

| cero por ciento (0%); v

b) - e
| que resulte de sumar:

(i) e

| Tipo de Interés de Referencia, segun se establece en

el parrafo siguiente, y
(ilun margen para cada una de las Series (el “‘Margen”)

segun el siguiente detalle:

e Para la Serie A: 0,41%.

» Para la Serie B: 1,40%.

» Para la Serie C: 2,45%.

» Para la Serie D: 3,85%.

e Para la Serie E: 5,75%.

e Para la Serie F: 5,98%.

» Para la Serie Z: 6,50%.

El Margen aplicable a las Series A, B, C, D, E, F y Z,
expresado en tanto por ciento, ha sido determinado por las
Entidades Directoras conforme a lo establecido en el apartado
4.8.1.2 de la Nota de Valores del Folleto. --

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de la Serie
Z sera referido como “Intereses Ordinarios”.
El Tipo de Interées Nominal se expresara como porcentaje

con tres decimales redondeando [a cifra correspondiente a la
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milésima con equidistancia al alza.
c) Tipo de Interés de Referencia y su determinaciéon------
El tipo de interés de referencia (“Tipo de Interés de

Referencia”) para la determinacién del Tipo de Interés Nominal

aplicable a los Bonos es el siguiente:

i) El tipo de interés de referencia Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate” del mercado monetario del Euro, a tres (3) meses
de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time") de la Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés descrita a continuacién, y que actualmente se publica en
la pagina electrénica EURIBORO01, suministrada por Reuters, o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazaria en el futuro.--------

Si la definicion, metodologia o férmula relativas al tipo
Euribor, o cualquier otra forma de calcularse, fuera modificada,
las modificaciones se consideraran realizadas a los efectos del
Tipo de Interés de Referencia relativo al tipo Euribor sin
necesidad de modificacion de los presentes términos del Tipo de
Interés de Referencia ni de notificacion a los titulares de los
Bonos por la Sociedad Gestora, de tal manera que las referencias

al tipo Euribor se entenderan realizadas al tipo Euribor tal y como




este haya sido modificado. - -

ii) En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion
del tipo establecido en el apartado i) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interes
interbancarios de oferta para operaciones de depésito no
transferibles en euros a tres (3) meses de vencimiento por un
importe equivalente al Saldo de Principal Pendiente de la Emision
de Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias de primer
orden de la zona Euro, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el Agente de Pagos
con posterioridad y proximidad a las 11:00 horas de la mafiana
(hora CET) en la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés. ~--nr-m-"mm-

El tipo de interés nominal resultante se expresara en tanto
por ciento con t{res decimales redondeadc en la cifra
correspondiente a la milésima, con equidistancia al alza.----------—--

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo anterior, por no suministrar
alguna o algunas de las entidades bancarias declaracion de
cotizaciones segtin lo dispuesto en el primer y segundo parrafo de
este apartado, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por al menos dos de las entidades restantes. ---—----eue-

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidon de los tipos
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establecidos en los apartados i) y ii) anteriores, sera de aplicacion
el Ultimo Tipo de Interés de Referencia o su sustitutivo que
hubiere sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Periodos de Devengo de
Intereses sucesivos en fanto en cuanto se mantenga dicha
sifuacion.

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés,
el Agente de Pagos comunicara a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado de acuerdo con los apartados
iy y ii) anteriores. l.a Sociedad Gestora conservara los listados y
documentos acreditativos en los que el Agente de Pagos le
comunique el Tipo de Interés de Referencia determinado. -----------

El Instituto Europeo del Mercado Monetario (EMMI por sus
siglas en inglés) ha sido autorizade por la Autoridad Belga de
Mercados y Servicios Financieros (FSMA por sus siglas en inglées)
para la administracion del EURIBOR conforme al articulo 34
(autorizacion e inscripciéon registral de los administradores) del
Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices utilizados como

referencia en los instrumentos financieros y en los contratos




financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion,
y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE
y el Reglamento (UE) n.° 596/2014.

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, en
la forma prevista en los apartados b) y ¢) anteriores, el segundo
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés”), y sera de aplicacion para el siguiente
Periodo de Devengo de [ntereses.

Conforme a lo establecido en el apartado 4.8.1.4 de la Nota
de Valores del Folleto, para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, se ha considerado como Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés el 19 de septiembre de 2019, fecha en la que el Tipo de
Interés de Referencia ha sido igual a -0,3960%.

En consecuencia, la Sociedad Gestora ha determinado que
el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses es el siguiente para cada Serie:

» Para la Serie A: 0,014%.
» Para ia Serie B: 1,004%.
e Para la Serie C: 2,054%.
« Para la Serie D: 3,454%.
e Para la Serie E: 5,354%.
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¢ Para la Serie F: 5,584%.
e Para |a Serie Z: 6,104%.

Los Tipos de Interés Nominales determinados para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Intereses se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el plazo y la forma
previstos en la Estipulacion 19 de la presente Escritura. -------------

11.5 Férmula para el calculo de los intereses. ~-~=r~==nmmamu

El calculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha
de Pago o en {a fecha de liquidaciéon del Fondo para cada Periodo

de Devengo de Intereses, se llevara a ‘cabo para cada Serie con

arreglo a la siguiente formula:

100 360

Donde: -

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada o

en la fecha de liquidacion. —
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de

Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago o a la fecha de

liquidacioén. = -




R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en

porcentaje anual.---

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses. -

11.6 Remuneracién Variable de los Bonos de la Serie Z

Adicionalmente, los tenedores de los Bonos de la Serie Z
tendran derecho a recibir del Fondo una remuneracion
subordinada variable (la "Remuneracién Variable") que se
determinara y se devengara desde de la Fecha de Pago en la
que, de acuerdo con el apartado 11.9.2.7 de la presente Escritura
(Amortizacién de los Bonos de la Serie Z), el valor hominal de
cada uno de los Bonos de la Serie Z alcance la cantidad de cien
(100) euros, esto es, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie Z alcance, de forma agregada, el importe de setenta y
ocho mil (78.000) euros. Una vez que se haya alcanzado dicho
valor nominal, la Serie Z dejard de amortizarse, por lo que los
Fondos Disponibles remanentes se destinaran a pagar la
Remuneracién Variable.

Para evitar cualquier duda, la Remuneracion Variable sera
igual a los Fondos Disponibles remanentes tras pagar el resto de
partidas clasificadas desde el primero (1°) hasta el decimoséptimo
(17°) lugar en del Orden de Prelacion de Pagos conforme a dicho
Orden de Prelacion de Pagos, y serd prorrateada entre los

tenedores de los Bonos de la Serie Z y siempre que el valor
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nominal de cada uno de los Bonos de la Serie Z sea igual a cien
(100) euros. Adicionalmente, en la fecha de liguidacion del Fondo,
la Remuneracion Variable sera igual a los Fondos Disponibles de
Liguidacidén remanentes fras pagar el resto de partidas
clasificadas desde el primero (1°) hasta el decimosexto (16°) lugar
en del Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion conforme a
dicho Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion, y sera
prorrateada entre los tenedores de los Bonos de la Serie Z,
siempre que el valor nominal remanente de cien (100) euros de
cada uno de los Bonos de la Serie Z sea amortizado totalmente
en esa fecha.

11.7 Mencién simple al numero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos: - .

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
A ocupa (i) el tercer (3°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el tercer (3°)
lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguidacion

del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido en el




apartado 20.2.3 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de Fondos
Dispeonibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el décimo (10°) lugar, vy (ii) el
quinto (5°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaciéon
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
C ocupa (i) el sexto (6° lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera [ugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacioén, en cuyo caso ocupara el undécimo (11°) lugar, y (ii)
el septimo (7°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles
de Liquidacion del Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
D ocupa (i) el séptimo {7°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que

tuviera lugar la situacién prevista en el mismo apartado para su



0272019

FARLL [DHGLGE

postergacion, en cuyo caso ocupara el duodécimo (12°) lugar, y
(ii) el noveno (9°) lugar de [a aplicacién de los Fondos Disponibles
de Liguidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 20.2.3 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
E ocupa (i) el octavo (8°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escrifura, salvo que
tuviera lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupara el decimotercer (13°) lugar, y
(i) el undécimo (11°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidaciéon del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
F ocupa (i) el decimocuarto (14°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (i) el
decimotercer (13°) lugar de la aplicacion de los Fondos

Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de




Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de ia presente
Escritura.

El pago de los Intereses Ordinarios devengados por los
Bonos de la Serie Z ocupa (i) el decimosexto (16°) lugar de la
aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de
Pagos establecido en el citado apartado 20.2.1.2 de la presente
Escritura, vy (ii} el decimoquinto (15°) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de [a
presente Escritura.

El pago de la Remuneracién Variable a los Bonos de la
Serie Z ocupa (i) el decimoctavo (18°) lugar de la aplicacién de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido
en el citado apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el
decimoséptimo (17°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Ligquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente
Escritura.

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses. ------cxuam

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta el vencimiento final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, a) los dias 24 de marzo, 24 de

junio, 24 de septiembre y 24 de diciembre de cada afio 0, en caso
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de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente
Dia Habil (cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago”),
devengandose los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Habil, no incluido, y b) en la fecha de liquidacion del Fondo, con

arreglo a las condiciones fijadas en el apartado 11.4 b) de la

presente Escritura.

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de
cada una de las Series tendra lugar el 24 de diciembre de 2019,
devengandose los mismos al Tipo de I[nterés Nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso, el 27 de
septiembre de 2019, incluido, hasta el 24 de diciembre de 2019,

excluido. -
A los efectos de la presente Emisidn de Bonos, se

consideraran dias habiles (“Dias Habiles") todos los que no sean:

- festivo en la ciudad de Madrid, o

- festivo en la ciudad de Londres, o

- inhabil del calendario TARGETZ2 (o calendario que lo

sustituya en el futuro). - -

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de




los Bonos de cada una de las Series, como, si fuera el caso, el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura, y con una antelacion de
al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de Pago. ----~rmemmreman

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la liquidacion del

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion. - e

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos, las cantidades por intereses no
satisfechas se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso, corresponda abonar
en esa misma Fecha de Pago, siendo pagados conforme al
Orden de Prelacion de Pagos y aplicados por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible nuevamente ser
abonados en su totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles

o, llegado el caso de liquidacién del Fondo, conforme al Orden de

Prelacion de Pagos de Liguidacién.

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
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devengaran intereses adicionales o de demora y no se

acumularan al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la

Serie correspondiente. -

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final (el 24 de marzo de 2031 o si éste no

fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil). ---

El servicio financiero de la Emision de Bonos se realizara a
través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, suscribe un Contrato de
Agencia de Pagos de los Bonos con SOCIETE GENERALE,
Sucursal en Espafia (“SGSE") y BANCO SABADELL. ----------------

11.8 Precio de emisidn.
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emision de los Bonos de cada una de las Series A, B,
C, D, E y F sera cien mil (100.000) euros por Bono, libre de

impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor por parte del

Fondo. -
El precio de emisidén de los Bonos de la Serie Z asciende a

101,65 por ciento sobre el valor nominal libre de impuestos y




gastos de suscripcién para el suscriptor por parte del Fondo. Este
precio de emisién ha sido acordado por las Entidades Directoras
conforme a lo establecido en el apartado 4.2.2 de la Nota de

Valores del Folleto. -

Los gastos e impuestos inherentes a la Emisién de Bonos

seran por cuenta del Fondo.

11.9 Amortizacion de los Bonos.

11.9.1 Precio de reemboiso de los Bonos.

El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie sera
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente al 100 por ciento

de su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido a

continuacién. --
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran

amortizados en igual cuantia mediante la reduccién del nominal

de cada uno de ellos.
11.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacién de

cada una de las Series de Bonos. -

11.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la Serie A.--—----—--
La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago, por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie A conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos

Disponibles de Principales que se recogen en los apartados



02/2019

PAPEL DXCLUGHD PARA DOSURERTTSE NOSY

096310

11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a

prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A.
La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 24 de

diciembre de 2019. -

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie A hasta su completa
amortizacion.

Sin  perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie A
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de marzo de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere Ilugar la Liguidacion Anticipada del Fondo y Ia

Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en




ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liqhidacién. ------

11.9.2.2 Amortizacién de los Bonos de la Serie B.--wwumen--

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie B conforme a las reglas de Disfribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a

prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B.

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el apartado
11.9.3.5.3, la primera amortizacion parcial de los Bonos de [a
Serie B tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 24

de diciembre de 2019. e e e

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta que los Bonos de
la Serie A hubieran sido amortizados en su totalidad.

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o ftotal a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el

parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie B
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sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de marzo de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidacidon Anticipada del Fondo y la
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacién. -----

11.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de la Serie C, ---------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie C conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de [a Serie C.

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacién Secuencial conforme a |o establecido en el apartado

11.9.3.5.3, la primera amortizaciéon parcial de los Bonos de la




Serie C tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 24
de diciembre de 2019. - -

En el caso que se produjera un Evento de Amortizaciéon
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie C hasta que los Bonos de
las Series A y B hubieran sido amortizados en su totalidad. ---—-----

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, [a amortizaciéon final de los Bonos de la Serie C
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de marzo de 2031] o,
si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y Ia
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion.------

11.9.2.4 Amortizacién de los Bonos de la Serie D, ~=-e-m---

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie D conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos

Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
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11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie D.---------mereraran

Siempre que no se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el apartado
11.9.3.5.3, la primera amortizaciéon parcial de los Bonos de [a
Serie D tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 24

de diciembre de 2019. -

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie D hasta que los Bonos de
las Series A, B y C hubieran sido amortizados en su totalidad. ---—--

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie D
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de marzo de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con

lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando




tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la
Amortizacidn Anticipada de la Emisién de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion.--—----

11.9.2.5 Amortizacién de los Bonos de la Serie E. ----—---

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago por el importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de
la Serie E conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en los apartados
11.9.3.4 y 11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a

prorrata entre los Bonos de la propia Serie E mediante la

reduccion del nominal de cada Bono de |a Serie E.

Siempre que no se haya producidoc un Evento de
Amortizacion Secuencial conforme a lo establecido en el apartado
11.9.3.5.3, la primera amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie E tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 24
de diciembre de 2019. -

En el caso que se produjera un Evento de Amortizacion
Secuencial, conforme a lo establecido en el apartado 11.9.3.5.3,
los Fondos Disponibles para Amortizacién no se aplicaran a la
amortizacion de los Bonos de la Serie E hasta que los Bonos de
las Series A, B, C y D hubieran sido amortizados en su totalidad.--

Sin perjuicio de la amortizacion parcial o total a
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consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie E
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de marzo de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escrifura, cuando
tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.2.6 Amortizacién de los Bonos de la Serie F.--~-------

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F se
realizard mediante amortizacion parcial o fotal en cada una de las
Fechas de Pago conforme a las siguientes reglas:

1) Por la parte destinada a financiar los Gastos Esperados,
en la primera Fecha de Pago correspondiente al 24 de diciembre
de 2019, el importe de cuatro millones (4.000.000,00) de euros, y
en el orden de aplicacién previsto para este supuesto conforme a
la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de
Pagos, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la

propia Serie F mediante la reduccion del nominal de cada Bono




de la Serie F. En el supuesto de que, en la primera Fecha de
Pago, el Fondo no pudiera hacer el pago total o parcial de los
cuatro millones (4.000.000,00) de euros de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos, las cantidades no pagadas se pagaran en
la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha
situacion de iliquidez, en cuyo caso los importes se seguiran
debiendo hasta su pago total en aquella Fecha de Pago en que
quedaran satisfechos, de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, o, llegado el caso, en la liquidacién del Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Los gastos esperados por la constitucién del Fondo y la
emision y admisién a cotizacion de los Bonos ascienden a cuatro
millones (4.000.000,00) de euros (los “Gastos Esperados”) e
incluyen, entre otros, la comisién inicial de la Sociedad Gestora,
los honorarios notariales, de las agencias de calificacion vy
asesores legales, las tasas de la CNMV, AIAF e lberclear, la
comision a pagar a DEUTSCHE BANK AG, LONDON BRANCH y
BANCO SABADELL como Entidades Colocadoras, los honorarios
de PCS como tercero verificador, la prima pagadera al Proveedor
del Tipo de Interés Maximo y la comisién inicial de EDW.

2) Por la parte destinada a financiar el Fondo de Reserva y
siempre que el importe de cuatro millones (4.000.000,00) de
euros este totalmente amortizado:

a) ~mmmmm—n- ~-—--D
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esde la primera Fecha de Pago correspondiente al 24 de
diciembre de 2019 hasta la Fecha de Pago en que el
importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso fuera inferior al cinco (5) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
constitucion del Fondo, excluida: en un importe igual a la
diferencia positiva existente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie F en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente vy (ii) el
importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de
Pago correspondiente, de acuerdo con lo establecido en
el apartado 2.1.1 de la Escritura que se transcribe a
continuacioén y en el orden de aplicaciéon previsto para
este supuesto conforme a la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie F
mediante [a reduccion del nominal de cada Bono de [a

Serie F: e

*2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de

Reserva se dotaré hasta alcanzar el importe del Fondo de




Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera la menor de

las siguientes canfidades:

(i) Cinco millones (5.000.000,00) de euros. -—-—---—-—--——--—-

(ii) La cantidad mayor entre:
a) El 0,55% del Saldo de Principal de los Bonos de las
Series Ay B.

b} Un millén doscientos cincuenta mil (1.250.000,00) euros.-

Sin perjuicio de lo anterior, el importe del Fondo de Reserva
Requerido sera igual a cero una vez que las Series A y B sean
totalmente amortizadas.” ‘

b) Desde la Fecha de Pago en que el importe del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso fuera
inferior al cinco (5) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito en [a constitucion del Fondo, incluida: en un importe igual
a la menor de las siguientes cantidades: (i) el importe remanente
de los Fondos Disponibles una vez efectuadas las aplicaciones
correspondientes del primero (1°) al decimocuarto (14°) lugar del
Orden de Prelacion de Pagos, y (ii) el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie F en la Fecha de Determinacién precedente

a la Fecha de Pago correspondiente, que sera distribuido a
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prorrata enfre los Bonos de la propia Serie F mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie F.

Sin perjuicio de la amortizacidon parcial o ftotal a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie F
sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de marzo de 2031 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a [a Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en el apartado 11.9.4 de la presente Escritura, cuando
tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y Ia
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, siguiendo en
ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

11.9.2.7 Amortizacién de los Bonos de la Serie Z.----------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Z se

realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las

Fechas de Pago conforme a las siguientes reglas:

Desde la primera Fecha de Pago correspondiente al 24 de
diciembre de 2019 hasta la Fecha de Pago en que el valor
nominal de cada uno de los Bonos de la Serie Z alcance la

cantidad de cien (100) euros (esto es, el Saldo de Principal




Pendiente los Bonos de la Serie Z alcance, de forma agregada, la
cantidad de setenta y ocho mil (78.000,00) euros, el principal de
los Bonos de la Serie Z se amortizara mediante amortizaciones
parciales, en una cantidad igual a los Fondos Disponibles
remanentes tras pagar al resto de partidas clasificadas desde el
primero (1°) hasta el decimosexto (16°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos, que sera distribuido a prorrata entre los

Bonos de la propia Serie Z mediante la reduccion del nominal de

cada Bono de la Serie Z.

Posteriormente, el valor de cada Nota de Clase Z se
mantendra en cien (100) euros hasta la Fecha de Vencimiento
Final (24 de marzo de 2031 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad con lo previsto en el apartado
11.9.4 de la presente Escritura, cuando tuviere [ugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada de
la Emision de Bonos, siguiendo en ambos casos el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

11.9.3 Amortizacién parcial.
Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos en
caso de Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones

parciales de los Bonos de cada Serie A, B, C,D, E, Fy Z en cada
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Fecha de Pago con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacion para cada una de las Series seguin el apartado
11.9.2 de la presente Escritura y en los términos gue se describen
a continuacion en este apartado comunes a las Series de Bonos.-

11.9.31 Fechas de Determinacion, Periodos de

Determinacidn y Fechas de Calculo - -

Las fechas de determinacion (las “Fechas de
Determinacion”) seran los dias 28 de febrero (0 29 de febrero si
el afio es bisiesto), 31 de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre
de cada afio anteriores a cada Fecha de Pago que determinan los
Periodos de Determinacion sobre los que la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo determinara la posicion y los ingresos de [os
Derechos de Crédito y el resto de Fondos Disponibles
comprendidos en tales Periodos de  Determinacion,
independientemente de las Fechas de Cobro en que los pagos
realizados por los Deudores son abonados en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo por el Gestor de los Prestamos. La primera
Fecha de Determinacion sera el 30 de noviembre de 2019.

Los periodos de determinacién (los “Periodos de

Determinacion”) seran los periodos comprensivos de los dias




efectivos franscurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo, en cada Periodo de Determinacion la
Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacion final. Excepcionalmente,

(i) el primer Periodo de Determinacién tendra una duracién
equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha de
Constitucion, incluida, y la primera Fecha de Determinacion, el 30
de noviembre de 2019, incluida, y

(ii) el ultimo Periodo de Determinacion tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice o se proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el
apartado 3.1 de la presente Escritura, b) desde la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

precedente a la fecha citada en a), excluyendo fecha indicada en

b) e incluyendo la fecha indicada en a). ~--m-------

Las fechas de calculo (las “Fechas de Calculo”) seran el
primer dia habil siguiente a cada Fecha de Ajuste de Cobro
inmediatamente anterior a una Fecha de Pago en que Ila
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, realizarad todos los
calculos necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales que el Fondo
dispondra en la correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con

el Orden de Prelacion de Pagos. A estos efectos, se consideraran
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dias habiles todos los que lo sean con arreglo al sector de banca
de la ciudad de Madrid.
11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. «-----
El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente”) de una Serie sera la suma del principal pendiente de

amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que

integran dicha Serie. e
| Por agregacion, el “Saldo de Principal Pendiente de ia
Emision de Bonos” sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A, B, C, D, E, F y Z que constituyen la
Emisién de Bonos y el “Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos Colateralizados” sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A,B,C,DyE. --

11.9.3.3 Retenciéon de Principales en cada Fecha de

Pago.

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el noveno (9°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos, se procedera a la retencién del importe destinado a la
amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C, D y E en su

conjunto (“Retencion de Principales”) en una cantidad igual a la




diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos Colateralizados, y (ii) el

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos.

En funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles a la
Retencion de Principales se integrara en los Fondos Disponibles
de Principales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se

establecen mas adelante en el apartado 11.9.3.5 de la presente

Escritura. e - -—--

La diferencia positiva, en su caso, entre: (a) [a Retencion de
Principales y (b) el remanente de los Fondos Disponibles una vez
pagados los ordenes primero (1°) al octavo (8°) del Orden de
Prelacion de Pagos sera el importe de déficit de principal (el
“Importe de Déficit de Principal”).

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales en cada

Fecha de Pago.~---- - -

Los fondos disponibles de principales en cada Fecha de
Pago (los “Fondos Disponibles de Principales”) seran el
importe de la Retencién de Principales efectivamente aplicado en

el orden noveno (9°) del Orden de Prelacién de Pagos en la

Fecha de Pago correspondiente. ---

11.9.3.5 Distribucion de los Fondos Disponibles de
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Principales. -

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales”):-----

1. Desde la Fecha de Desembolso y siempre que no haya
ocurrido un Evento de Amortizacidn Secuencial, los Fondos
Disponibles de Principales se aplicaran a prorrata a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A, de [os Bonos de la Serie
B, de los Bonos de la Serie C, de los Bonos de la Serie D y de los
Bonos de la Serie E hasta su total amortizacion.

3. Los Bonos de las Series A, B, C, D y E dejaran de
amortizarse a prorrata cuando se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial. Se entendera que un Evento de
Amortizacion Secuencial ("Evento  de  Amortizacion
Secuencial’) ha ocurrido si se cumplen cualguiera de las
siguientes condiciones:

a. Que en la Fecha de Determinacion precedente, el Ratio
Bruto de Dudosos es mayor que el valor de referencia (el “Valor
de Referencia”), que significa, a estos efectos, el resultado de

sumar (i) 0,30% vy (ii} el producto de 0,50% y el ndimero de Fechas




de Determinacién que hayan transcurrido desde la Fecha de
Constitucion del Fondo, incluida la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b. El Ratio Bruto de Dudosos se ha incrementado mas de
un 0,75% desde la Fecha de Determinacién precedente.

c. Que en dos (2) Fechas de Pago consecufivas, una vez
aplicado el Orden de Prelaciéon de Pagos, el Importe de Déficit de
Principal es mayor que el 0,00% del Saldo Vivo conjunto de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucidn;

El Ratio Bruto de Dudosos (“Ratio Bruto de Dudosos”)
significa el Saldo Vivo conjunto de los Derechos de Crédito
Dudosos desde la Fecha de Constitucion, considerado como el
Saldo Vivo a la fecha en que cada Derecho de Crédito fue
clasificado como Derecho de Crédito Dudoso, dividido por el
Saldo Vivo conjunto de todos los Derechos de Crédito a la Fecha
de Constitucion.

Una vez que haya ocurrido un Evento de Amortizacién
Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacidén de la Serie A
hasta su total amortizacion; en segundo lugar, a la amortizacion
de la Serie B hasta su total amortizacion; en tercer lugar, a la
amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion; en cuarto
lugar, a la amortizaciéon de la Serie D hasta su total amortizacion,

y en quinto y ultimo lugar, a la amortizacion de la Serie E hasta su
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total amortizacion. -

Si ocurre un Evento de Amortizacidon Secuencial, no sera
posible volver a una amortizacion a prorrata y, por tanto, los
Bonos de las Series A, B, C, D y E se amortizaran de forma
secuencial hasta su amortizacion total.

11.9.4 Amortizacion Anticipada de la Emisiéon de Bonos.

Con independencia de [a obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a [a amortizacidon total de los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones
parciales de cada Serie con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para
proceder, en su caso, a la Liquidacion Anticipada del Fondo y con
ello a la Amortizacién Anticipada de la totalidad de la Emision de
Bonos, de conformidad con los Supuestos de Liquidacion
Anticipada, con los requisitos que se detallan en el apartado 3.1

de la presente Escritura, y con sujecién al Orden de Prelacion de

Pagos de Liguidacion.

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final.
La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento

Final’) y consecuentemente, la amortizacion definitiva de Ia




Emision de Bonos es el 24 de marzo de 2031 o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en los apartados 11.9.3 y 11.9.4 de
la presente Escritura, proceda a amortizar la totalidad de la
Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacion definitiva de la Emision de Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final se efectuara con sujecién al Orden

de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

11.9.6 Mencion simple al nimero de orden que en la
prelaciéon de pagos del Fondo ocupan los pagos de

reembolso de principal de los Bonos de cada una de las

Series. ~------ -

El importe de la Retencién de Principales destinado a la
amortizacion de los Bonos de las Series A, B, C, D y E en su
conjunto, ocupa el noveno (9°) lugar de la aplicacion de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el

apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de las Series A,
B, C, D y E se realizard de conformidad con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se

recogen en los apartados 11.2.3.5 y 20.2.2.2 de la presente

Escritura. - --

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A
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ocupa el cuarto (4°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacion de Pagos de

Liguidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura. -

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C
ocupa el octavo (8° Ilugar de la aplicacion de [os Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D
ocupa el décimo (10°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos de [a Serie E




ocupa el duodécimo (12°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacion establecido en el apartado 20.2.3 de la presente

Escritura. - --

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie F
ocupa el decimoquinto (15°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura. La amortizacion del
principal de los Bonos de la Serie F ocupa el decimocuarto (14°)
lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguidacion
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en el

apartado 20.2.3 de la presente Escritura. -  maneEEEE LR

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Z
ocupa el decimoséptimo (17°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
apartado 20.2.1.2 de la presente Escritura. La amortizacion del
principal de los Bonos de la Serie Z ocupa el decimosexto (16°)
lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion
del Orden de Prelacidn de Pagos de Liguidacion establecido en el
apartado 20.2.3 de la presente Escrifura.

11.11 Publicidad de la amortizacién y pago de intereses;

servicio financiero de la Emisiéon de Bonos.
El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a
través de SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN ESPANA
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(“SGSE”), en calidad de Agente de Pagos. El pago de intereses
amortizaciones se comunicara a los titulares de los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacién previstos para cada caso
en la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura. E! abono de
intereses y de las amortizaciones sera realizado a los fitulares de
los Bonos por las entidades participantes en Iberclear
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera realizado por
Iberclear, como entidad encargada del registro contable. ------------

11.12 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del publico y remision a la CNMV de informacion
periddica de la situacion econémico-financiera del Fondo. «---

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacion descrita en la Estipulacion 19 de la presente

Escritura y cuanta informacion adicional le sea razonablemente

requerida.
11.13 Legislaciéon nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los organos jurisdiccionales

competentes en caso de litigio. - -




l.a constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) la Ley 5/2015, (i) la
Ley del Mercado de Valores, (jii) el Real Decreto 1310/2005, (iv)
el Reglamento de Folletos, (v) el Reglamento Delegado de
Folletos, (vi) el Reglamento Delegado (UE) 2019/979, (vii) el Real
Decreto 878/2015, (viii) el Reglamento de Titulizacion y (ix) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacion en cada momento.

La presente Escritura, la Emision de Bonos y los contratos
de operaciones para la cobertura de riesgos financieros y la
prestacion de servicios al Fondo estan sujetos a la Ley espariola y
se regiran e interpretaran de acuerdo con la misma, salvo el

Contrato de Tipo de Interés Maximo que esta sujeto a la Ley

inglesa. - —

En los términos previstos en el articulo 26.1 a) de Ia Ley
5/2015, sera obligacién de la Sociedad Gestora, actuar con la
maxima diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de
los tenedores de los Bonos y financiadores del Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 26.2 de la Ley 5/2015 la Sociedad Gestora
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes

acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el

incumplimiento de sus obligaciones.-

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
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Fondo no dispondran de accién alguna contra los Deudores de
los Derechos de Crédito que hayan incumplide sus obligaciones
de pago o contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien tendra dicha accién. Si la
Sociedad Gestora convoca una Junta de Acreedores, con arreglo
al reglamento de la Junta de Acreedores, toda decision que se
adopte en relacién con el Fondo o los Bonos debera atenerse al’
citado reglamento de la Junta de Acreedores segun lo previsto en

el ANEXO 8 de la presente Escritura (Reglamento de la Junta de

Acreedores), redactado en inglés. -

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a
la Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades
adeudadas por el Fondo gue sea consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizacion anticipada de los Derechos de
Crédito, del incumplimiento de la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de las contrapartes de las operaciones contratadas
en nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccion para atender el servicio

financiero de los Bonos de cada Serie. No obstante |lo anterior, la




Sociedad Gestora, como representante del Fondo, dispondra de
accion frente a la Entidad Cedente y frente a [as contrapartes del
Fondo en caso de incumplimiento de éstas de sus obligaciones

con el Fondo. - -

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad
Gestora que las derivadas del incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto. Dichas acciones deberan resolverse en el procedimiento
declarativo que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.--

11.14 Junta de Acreedores.

De conformidad con lo previsto en el articulo 26 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora actuard con la maxima diligencia y
transparencia en defensa del mejor interés de los tenedores de
valores y financiadores del Fondo. En consecuencia, la Sociedad
Gestora debe subordinar sus actos a la salvaguardia de los
intereses de los tenedores de los Bonos emitidos por el Fondo. ---

Ademas, se constituira la Junta de Acreedores en virtud de
la presente Escritura y subsistira hasta la amortizacion total de los
Bonos o la cancelacion del Fondo. El Reglamento recoge las

disposiciones relativas a la Junta de Acreedores.

Los términos y condiciones previstos en el reglamento de la
Junta de Acreedores (el “Reglamento”) son los que se recogen

en el ANEXO 8 a la presente Escritura.
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12. Direccion, Aseguramiento y Colocacion de Ia

Emisién de Bonos. -

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacién del Fondo, con BANCO SABADELL y
con DEUTSCHE BANK AG, LONDON BRANCH (“DEUTSCHE
BANK"), recoge la informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

informacién que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto. -----

La- Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con BANCO SABADELL y
con DEUTSCHE BANK AG, LONDON BRANCH un confrato por
el que se regulan las funciones y compromisos de las partes en
relacion con la direccion, suscripcion y colocacion de la Emision
de Bonos (el “Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacidn de la Emision de Bonos”).

12.1 Direccidn de la Emisiéon de Bonos

BANCO SABADELL y DEUTSCHE BANK AG, LONDON

BRANCH intervienen en la Emisién de Bonos como Entidades




Directoras.

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme a los apartados 1 y 3 del articulo
35 del Real Decreto 1310/2005, BANCO SABADELL ha
determinado, de mutuo acuerdo con DEUTSCHE BANK, el
Margen de cada una de las Series de Bonos recogido en el
apartado 11.4 b) de la presente Escritura y el precio de emision
de los Bonos de la Serie Z recogido en el apartado 11.8 de la
presente Escritura. Adicionalmente, BANCO SABADELL asume la
responsabilidad del articulo 35.2 del citado Real Decreto
1310/2005.

Se reproduce como ANEXO 9 a |la presente Escritura copia
de la carta de la declaracién de BANCO SABADELL firmada por
persocha con representacion suficiente, que realizan de
conformidad con lo previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, en la que se recogen las funciones que realiza
BANCO SABADELL como una de las Entidad Directoras.

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las
Entidades Directoras conforme a los apartados 1 y 3 del articulo
35 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, DEUTSCHE BANK ha
realizado el disefio de las condiciones financieras del Fondo y de
la Emisidn de Bonos, y determinado, de mutuo acuerdo con

BANCO SABADELL, el Margen de cada una de las Series de
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Bonos recogido en el apartado 11.4 b} de la presente Escritura y
el precio de emisidon de los Bonos de la Serie Z recogido en el
apartado 11.8 de la presente Escritura.
DEUTSCHE BANK y BANCO SABADELL no percibiran
comision alguna por su funcién como Entidades Directoras.
| 12.2 Suscripcidn de la Emision de Bonos. ~m«sssmmemeeeemme
Se espera que los Bonos sea totalmente suscritos entre las
9:00 AM CET y fas 14:00 PM CET (el “Periodo de Suscripcion”)
del 25 de septiembre de 2019 (la “Fecha de Suscripcién”).
12.3 Colocacion de la Emision de Bonos.
DEUTSCHE BANK y BANCO SABADELL, como Entidades

Colocadoras, se comprometen frente al Fondo, representado por

la Sociedad Gestora, a realizar sus mejores esfuerzos para que
los inversores suscriban la totalidad de los Bonos de las Series A,
B, C, D, E, F y Z. Las Entidades Colocadoras notificaran al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, y a BANCO SABADELL a
las 12:00 PM CET de la Fecha de Suscripcion (“Hora de Corte”)
el numero e importe de los Bonos de las Series A, B,C, D, E, Fy
Z efectivamente suscritos por inversores.
DEUTSCHE BANK no asegura la Emision de Bonos.




DEUTSCHE BANK y BANCO SABADELL percibiran una
comisién por la colocacion de los Bonos de las Series A, B, C, D,
E, F y Z. Esta comision formara parte de los gastos iniciales del
Fondo.

12.4 Aseguramiento de la Emision de Bonos, -==----------=--

BANCO SABADELL (el “Asegurador”) se compromete a
suscribir y adquirir del Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, antes del fin del Periodo de Suscripcion, todos los Bonos
de las Series A, B, C, D, E, F y Z para los que las Entidades
Colocadoras no hayan podido obtener suscripcién por parte de
los inversores a la Hora de Corte. BANCO SABADELL no

percibira comisién alguna por el aseguramiento de los Bonos.

12.5 Desembolso de la Emisién de Bonos.

Antes de las 13:00 CET del 27 de septiembre de 2019 (la
“Fecha de Desembolso”), valor ese mismo dia:

a) DEUTSCHE BANK se compromete, irrevocablemente, a
desembolsar el precic de los Bonos efectivamente colocados
entre inversores, abonando en la Cuenta de Tesoreria del Fondo
el valor nominal correspondiente, neto de la comision a recibir por
[a colocacion de los Bonos.

b) BANCO SABADELL se compromete, irrevocablemente, a
desembolsar el precio de los Bonos efectivamente colocados
entre inversores o finalmente suscritos, abonando en la Cuenta

de Tesoreria del Fondo el valor nominal correspondiente, neto, en
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su caso, de la comisién a recibir por la colocacién de los Bonos.
126 Resoluciéon del Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos. ----------
El Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la
Emisién de Bonos quedara resuelto de pleno derecho:
(i) e

n el supuesto que un suceso que, en la opinién de las

Entidades Directoras, no hubiera podido preverse o,
que previsto, fuera inevitable y que haga imposible el
cumplimiento del presente Contrato de conformidad
con lo establecido en el articulo 1.105 del Cadigo Civil
(fuerza mayor) ocurriese antes de las 13:00 horas
(CET) de la Fecha de Desembolso; o

(ii) ‘ - o= §

i el Asegurador no suscribe al final del Periodo de

Suscripcion los Bonos de las Series A, B, C, D, E, Fy
Z para los que las Entidades Colocadoras no hayan
podido obtener suscripcibn por parte de los

inversores antes de la Hora de Corte; o

(iii) e




n caso de que se haya cumplido alguna de las
Condiciones Suspensivas descritas en el Contrato de
Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la Emision

de Bonos antes del inicio del Periodo de Suscripcion.
13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING). snmmrmnmnmmmmme o e s

13.1 Entidades calificadoras. ——

DBRS y Moody's (conjuntamente, las “Agencias de
Calificacion”), con fecha 9 de septiembre de 2019, han asignado
las siguientes calificaciones provisionales a las Series de Bonos
que a continuacion se detallan, y esperan asignar las mismas

calificaciones finales antes del inicio del Periodo de Suscripcion. --

Bonos DBRS Moody’s
Serie A AA (low) (sf) Aa3 (sf)
Serie B A (sf) Baa3 (sf)
Serie C BBB (sf) Ba2 (sf)
Serie D B (high) (sf) B1 (sf)
Serie E NR NR
Serie F NR NR
Serie Z NR NR

Los Bonos de las Series A, B, C y D, conjuntamente, seran
considerados los bonos calificados (los “Bonos Calificados”).

Los Bonos de [as Series E, F y Z no han sido calificados por
las Agencias de Calificacion.

Si antes del inicio del Periodo de Suscripcion, las Agencias

de Calificacién no confirmaran como finales cualesquiera de las



02/2019

FaPEL EXCLLENG PARA DOCURENTOS KOPEEQLES

calificaciones provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la
forma prevista en la Estipulacion 19 de la presente Escritura.
Adicionalmente, esta circunstancia daria lugar a la resolucion de
la constitucion del Fondo, de la Emisién de los Bonos y de la

cesion de los Derechos de Crédito conforme a lo previsto en el

apartado 3.2 (v) de la presente Escritura--
DBRS Ratings Limited ("DBRS”) es una de las Agencias de
Calificacion que califica los Bonos de las Series A, B, Cy D. --———--
DBRS es una agencia de calificacién con domicilio en 20
Fenchurch Street 31st Floor, London, EC3M 3BY, United

Kingdom. - -

DBRS ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre
de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la Unidon
Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento (CE)
n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia,
en su redaccién vigente (el “Reglamento 1060/2009"). -—-—-—--------—-

Moody’s Investors Service Espafia S.A. (‘Moody’s”) es una

de las Agencias de Calificacion que califica los Bonos de las




Series A, B,CyD.-- _—

Moody's es una agencia de calificacion con domicilio en
Madrid, calle Principe de Vergara, 131, Madrid, 28002, Espana. ---

Moody’s ha sido inscrita y autorizada con fecha 31 de
octubre de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la
Union Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento
1060/2009. e

13.2 Consideraciones sobre las calificaciones.-——--———--w-

El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
por DBRS y Moody's puede consultarse en las paginas web de
dichas  Agencias de  Calificacion:  www.dbrs.com vy
www.moodys.com. El apartado 7.3 de la Nota de Valores del
Folleto también recoge un resumen de dicho significado. ~~----—-----

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente y no deberian prevenir a los potenciales inversores
de realizar sus propios andlisis de los bonos a adquirir. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacién del

nivel de rendimiento actuarial. -

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias

de Calificacion, en funcion de cualquier informacion que llegue a



02/2019

PAFEE FRCLUSED PRRA DOGUAENTGE MY

su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacién anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de l[a CNMV como de los

titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacion 19 de la presente Escritura. .

14. ADMISION A NEGOCIACION DE LOS BONOS. ---------

La Sociedad Gestora solicitara, una vez haya sido
efectuado el desembolso de los Bonos, la admisién a negociacion
de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija ("AIAF”), que tiene
reconocido su caracter de mercado secundario oficial de valores
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 43.2. d) de la Ley del
Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se compromete a
realizar cualguier actuacion que sea necesaria para que la
admision definitiva a negociacién se produzca no mas tarde de
transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. --------mamv

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
cohoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los Bonos en AlAF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de sus o6rganos

rectores, aceptando el Fondo, a traves de su Sociedad Gestora,




cumpilirios. e

En el supuesto de que transcurrido el plazo de un (1) mes
antes sefialado, no llegara a tener lugar la admisién a negociacion
de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo
en conocimiento inmediato de los tenedores de los Bonos, asi
como las causas que hubieren dado lugar a dicho incumplimiento,
mediante el procedimiento de nofificacion extraordinaria previsto
en la Estipulacién 19 de la presente Escritura, todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en la que, en

su caso, pudiera incurrir [a Sociedad Gestora, si la demora fuera

por causas imputables a la misma.

Aunqgue se solicitara que los Bonos sean admitidos en AIAF
Mercado de Renta Fija para ser negociados en ese mercado
regulad.o, no hay garantia de que los Bonos se vayan a negociar
en el mercado con una frecuencia o volumen minimo.

No se espera que se alcance un acuerdo con entidad que
proporcione liquidez a los Bonos durante la vida de la emision.

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. - -

15.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica. ----- -
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en

cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcién en
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el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtira los efectos previstos en

el articulo 7 de |la Ley del Mercado de Valores.

15.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable. mm

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal (“Iberclear”}, con domicilio en Madrid, Plaza de
la Lealtad, como entidad encargada del registro contable de los
Bonos de forma que la compensacion y liquidacién de los Bonos
se efectien de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a negociacion en AIAF, y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por lberclear o

AlAF. e

Dicha designacidon sera objeto de inscripcibn en los
Registros Oficiales de la CNMV. Los titulares de los Bonos seran

identificados como tales segln resulte del registro contable

llevado por las Entidades Participantes en Iberclear.




15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta. - -

La denominacién, numero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la Emision de Bonos que

se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se

hace constar en la presente Escritura. -

15.4 Depésito de copias de la escritura publica. ---------—--

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura, el dia 23 de
septiembre de 2019 depositara una copia de la presente Escritura
en la CNMV y ofra copia en lberclear a efectos de su
incorporacioén en los registros previstos en los articulos 7 y 238 de
la Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en nombre
del Fondo, Iberclear o la entidad afiliada en la que delegue sus
funciones y CNMV, deberan tener a disposicion de los titulares y
del puiblico en general copia de la presente Escritura, -—---------------

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS
DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES
EN CUENTA. --

La Emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva

representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo 1l del Titulo Primero
de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 878/2015 y

demas disposiciones que resulten aplicables. -
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16.1 Practica de la primera inscripcion. e
De acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se

constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro

contable que llevara Iberclear. - --

16.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacioén. -- mmmm mm=e

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados de

legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

exigidas.--- =
Dichos certificados no conferirdn mas derechos que los

relativos a la legitimacién. ---

16.3 Transmisién de los Bonos.




No existen restricciones a la libre transmisién de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de AIAF donde
se solicitard su admisién a negociacion. La titularidad de cada
Bono se transmitira por transferencia contable (anotacion en
cuenta). La inscripcién de la transmisién en favor del adquirente
en el registro contable producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que de buena fe
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara

sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la

adquisicion haya obrado de mala fe. --

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre los

Bonos. -
La constitucion de derechos reales [imitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en el registro

correspondiente. La inscripciébn de la prenda equivale al

desplazamiento posesorio del titulo. -- -
La constitucidon del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que se haya practicado la correspondiente

inscripcion.
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. —-----eaen-e-
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17. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. -

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Credito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a

continuacién en el presente apartado: -- -

(i) Contrato de Cuenta de Tesoreria. --

(ii} Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacion de la

Emisioén de Bonos. - -

(iii} Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ---------------

(iv) - C

ontrato de Tipo de Interés Maximo. -------

(V) - C
ontrato de Cuenta de Garantia en Efectivo.

Asimismo, BANCO SABADELL sera designado por ia




Sociedad Gestora, de acuerdo con el Contrato de Gestion de los

Préstamos como Gestor de los Préstamos.

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de
Bonos y del Contrato de Gestion de los Prestamos se realiza en
el apartado 12.2 y en la Estipulacion 10 de la presente
Escritura, respectivamente. La descripcidon del resto de los
contratos citados se realiza en la presente Estipulacion.--------------

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta separada

con numero de protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura. -
17.1 Contrato de Cuenta de Tesoreria:--------scmcummunmnmnenn
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en [a presente Estipulacidn, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con SGSE y BANCO
SABADELL recoge la informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

informacion que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto.

lL.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, SGSE y BANCO SABADELL celebran, en esta misma
fecha, un Contrato de Cuenta de Tesoreria en virtud del cual

SGSE aplicara un tipo de interés variable a las cantidades



02/2019

FAFEL EXCLUSYG PARAT

depositadas por el Fondo a fravés de su Sociedad Gestora en
una cuenta financiera. Dicho tipo de interés variable sera el tipo
de interés de facilidad de depdsitos establecido cada seis
semanas por el Banco Central Europeo como parte de sus
medidas de politica monetaria. A la fecha de esta Escritura, el tipo
de interés de facilidad de depésitos es -0.50%. Para evitar dudas,
una tasa de interés positiva significara que los intereses
devengados se acreditaran a favor del Fondo, y una tasa de
interés negativa significard que los intereses devengados se
cargaran a favor de SGSE. El Contrato de Cuenta de Tesoreria
determinara que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta
de Tesoreria”), abierta en SGSE, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que

reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los

siguientes conceptos: --

(i) importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de

la Emisién de Bonos;
(i) principal reembolsado e intereses ordinarios y de

demora cobrados de los Derechos de Crédito;

(iii) cualesquiera otras cantidades que correspondan al




Fondo derivadas de los Derechos de Crédito;

(iv) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo

de Reserva;- e

(v) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de
los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda
efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria; -------—-c--—e-—-~—-

(vi) en su caso, las cantidades recibidas por el Fondo
derivadas del Contrato de Tipo de Interés Maximo (distintas de las
recibidas como garantia y depositadas en la Cuenta de Garantia
en Efectivo que seran aplicadas de conformidad con el Contrato
de Tipo de Interés Maximo y con el Contrato de Cuenta de
Garantia en Efectivo); y

(vii) las cantidades (positivas o negativas) resultantes de
aplicar el correspondiente tipo de interés variable (positivo o
negativo) a los saldos diarios de la Cuenta de Tesoreria.

La dnica inversion permitida para el Fondo (distinta de los
Derechos de Crédito) seran las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria.

SGSE abonara el tipo de interés nominal variable
mencionado anteriormente sobre los saldos diarios positivos que
resulten de la Cuenta de Tesoreria. Los intereses se liquidaran

mensualmente al final de cada mes natural y se calcularan



02/2019

FAREL EXOLUSIVG PAR

096288

tomando como base: (i} los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta y cinco (365) dias. Excepcionalmente, el
primer periodo de devengo de intereses comprendera los dias
transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo y el 30 de
septiembre de 2019, incluida, y ser liquidada el 1 de octubre de

2019.--

SGSE podra revisar las condiciones de remuneracion de la
Cuenta de Tesoreria con caracter anual a contar desde el 1 de
enero de 2021. La revisidon de dicha remuneracién debera ser
comunicada a la Sociedad Gestora, con una antelacion de, al
menos, un (1) mes respecto a la fecha de efectividad de las
nuevas condiciones de remuneracion. La Sociedad Gestora
tendra un plazo de un mes (1) a contar desde dicha comunicacion
para aceptar o no la nueva remuneracion. En caso de no
aceptacion por parte de la Sociedad Gestora de la nueva
remuneracion propuesta por SGSE, se producira la revocacion
del nombramiento de SGSE y la Sociedad Gestora debera
sustituirle como tenedor de la Cuenta de Tesoreria y SGSE

trasladara el importe depositado en la Cuenta de Tesoreria (y, en




su caso, los intereses devengados hasta dicha fecha) a la nueva
cuenta de tesoreria abierta a nombre del Fondo que le indique la
Sociedad Gestora.

En caso de no aceptacién por la Sociedad Gestora de la
nueva remuneracion propuesta conforme al parrafo anterior,
hasta el traslado del importe depositado en la Cuenta de
Tesoreria (junto con los intereses devengados a favor del Fondo
hasta la fecha de resolucién) a la nueva cuenta de tesoreria que
indique la Sociedad Gestora, SGSE, siguiendo las instrucciones
de la Sociedad Gesfora, mantendra el mencionado importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria, en el bien entendido de
que, a contar desde la fecha de efectividad de las nuevas
condiciones de remuneracion propuestas por SGSE, este saldo
acreedor devengara intereses a favor de SGSE o a favor del
Fondo, de conformidad con las nuevas condiciones de
remuneracion comunicadas.

A los efectos anteriores, BANCO SABADELL se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para
que la Sociedad Gestora pueda trasiadar la Cuenta de Tesoreria
a una entidad que cuente con las calificaciones crediticias
suficientes para que no se vea perjudicada la calificacion de los
Bonos por las Agencias de Calificacion. Las Partes se obligan
incondicionalmente a otorgar cuantos documentos publicos o

privados sean necesarios o convenientes para el traslado de la
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Cuenta de Tesorerfa, en el bien entendido de que SGSE no
asumira ningun coste derivado del traslado descrito en el parrafo
anterior.

En el supuesto de que la calificacion de SOCIETE
GENERALE o de la entidad sustituta en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria (cualquiera de ellos, el “Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria”), experimentara en cualquier momento de
la vida de los Bonos de las Series A, B, C y D un descenso en su
calificacion situandose:

e por debajo de BBB (high), segin la calificacion
minima de DBRS (la “Calificacién Minima de
DBRS”), siendo dicha Calificacion Minima de DBRS
determinada como la mayor entre:

(i) en caso de que la entidad cuente con un
critical obligation rating (COR) a largo plazo por parte
de DBRS, un escal6n por debajo de dicho COR; y

(ii) la calificaciébn a largo plazo asignada por
DBRS al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria; 0---------

e por debajo de Baa3, segun la calificacion de

depdsitos a largo plazo de Moody's (o si dicha




calificacion fuera retirada);

la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichos supuestos, debera poner en practica, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de las
acciones remediales descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria para
que no se vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los

Bonos por [as Agencias de Calificacion:---------wm---
a) Obtener de una entidad:----------------~-mmrmemeee

+ con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high), y/o
» con una calificacion minima de depoésitos a largo plazo de

Baa3, segun Moody’s, -~---------

un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de Ia
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que

se mantenga la situacidon de pérdida de la calificaciéon del

Tenedor de |la Cuenta de Tesoreria.———-——rmmmmmmmeeceme oo

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad:-———-—-—--

¢ con una Calificacién Minima de DBRS de BBB (high); y ---
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e con calificacién minima de depédsitos a largo plazo de

Baa3, segun Moody's,

y contratar una rentabilidad para sus saldos, que

podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta

de Tesoreria en virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria.-----

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria

asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad

Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo largo de la

vida de la emision de Bonos, cualquier modificaciéon o retirada de
su calificacién otorgada por las Agencias de Calificacion.-----------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por

la realizacion y formalizacion de las anteriores acciones seran por

cuenta del Fondo. -~emwmmmmmmmmmmm e

BANCO SABADELL, desde el momento en que se dé el
descenso o retirada de la calificacion crediticia de SOCIETE
GENERALE, o en caso de sustitucién de SGSE, del Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria, se compromete a realizar esfuerzos

comerciales razonables para que la Sociedad Gestora pueda

adoptar alguna de las acciones a) o b) anteriores. --

Asimismo, en caso de rescisidon anticipada del Contrato de




Cuenta de Tesoreria, BANCO SABADELL se compromete a
realizar sus mejores esfuerzos para encontrar un proveedor de
Cuenta de Tesorerfa de reemplazo. No obstante, a pesar de dicha
obligacion de realizar sus mejores esfuerzos, BANCO SABADELL
no garantiza que se encuentre un proveedor de Cuenta de
Tesoreria de reemplazo que ofrezca condiciones econdmicas
razonables.

17.2 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. -----—----

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con SGSE y BANCO
SABADELL, recoge [a informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

informacién que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto. o

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra con SGSE y BANCO SABADELL un contrato de
agencia de pagos para realizar el servicio financiero de la Emision

de Bonos que se emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de

Agencia de Pagos de los Bonos™). -

Las obligaciones que asume SGSE o la entidad que la
sustituya en este Contrato de Agencia de Pagos (cualquiera de
ellos el “Agente de Pagos”) son resumidamente las siguientes: --

() En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
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efectuar, con cargo a Ia Cuenta de Tesoreria, el pago de
intereses y, en su caso, de reembolso del principal de los Bonos a
través de Iberclear, una vez deducido, en su caso, el importe total
de la retencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario
gue deba efectuar la Sociedad Gestora, en representaciéon del
Fondo, de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable. ----------

(i) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de
Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interes de
Referencia determinado que servira de base para el calculo por la
Sociedad Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos. |

En el supuesto de que la calificacion del SOCIETE
GENERALE experimentara en cualquier momento de la vida de
los Bonos de las Series A, B, C y D un descenso en su
calificacion situandose:

. por debajo de BBB (high) de Calificacién Minima de
DBRS, o

. por debajo de Baa3, segun la calificacion de
depositos a largo plazo de Moody’s (o si dicha calificacion fuera

retirada),




la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichos supuestos, debera poner en practica, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacién, alguna de las
acciones remediales descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Agencia de Pagos de los
Bonos para que no se vean perjudicadas las calificaciones

otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacién:

a) Obtener de una entidad:

e con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high), y/o----
¢ con calificacidén minima de depésitos a largo plazo de Baa3,

segun Moody's, -------------

un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
los compromisos asumidos por el Agente de Pagos, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la

calificacion del Agente de Pagos.--- -

b} revocar la designacién del Agente de Pagos,

procediendo a designar a otra entidad:

e con una Calificacion Minima de DBRS de BBB (high), y
¢ con calificacidn minima de depésitos a largo plazo de Baa3,
segun Moody’s,

gue le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
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Agencia de Pagos de los Bonos. Si SGSE fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada
para modificar la comision en favor de la entidad sustituta que
podra ser superior a la establecida con SGSE en el Contrato de

Agencia de Pagos de los Bonos.

A estos efectos, el Agente de Pagos asumira el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
en que se produzcan, a lo largo de la vida de la emision de
Bonos, cualquier modificacion o retirada de la célificacién de
SOCIETE GENERALE otorgada por las Agencias de Calificacion.-

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran

por la realizacién y formalizacion de las anteriores acciones seran

por cuenta del Fondo.--
El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé el
descenso o retirada de su calificacion crediticia, se compromete a
realizar esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las acciones a) o b) anteriores.
En contraprestacion por los servicios a realizar por el
Agente de Pagos, el Fondo, representado por la Sociedad

Gestora, le satisfara en cada Fecha de Pago durante la vigencia




del contrato, una comision de dos mil doscientos cincuenta
(2.250,00) euros impuestos incluidos en su caso. Esta comisidén
se pagara siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente
de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ---------

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la totalidad de la comision en una Fecha de Pago, los
importes devengados y no pagados se acumularan sin penalidad
alguna a la comisidbn que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacién de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta su pago fotal en aquella Fecha de Pago en que quedaran
satisfechos, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, o,

llegado el caso, en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion. -

El Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos quedara
resuelto de pleno derecho si el Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de la Emision de Bonos es resuelto
conforme a lo establecido en la Estipulacion 12 de la presente
Escritura o en el caso de que DBRS o Moody’s no confirmaran
como finales cualesquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a los Bonos antes del Periodo de Suscripcién.

17.3 Contirato de Tipo de Interés Maximo.
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La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebra en el dia de hoy con DEUTSCHE BANK (el
“Proveedor del Tipo de Interés Maximo”) un contrato de tipo de
interés maximo (Interest Rate Cap) conforme al modelo de
Contrato Marco ISDA de 1992 (ISDA Master Agreement -
Multicurrency -Crossborder) integrado por la Confirmation, el

Schedule al Master Agreement y el Credit Support Annex (el

“Contrato de Tipo de Interés Maximo”).

Conforme al Contrato de Tipo de Interés Maximo, el Fondo
pagara en la Fecha de Desembolso una prima por adelantado al
Proveedor de Tipo de Interés Maximo (dicha prima se financia
con parte de los Bonos de la Clase F) y el Proveedor de Tipo de
Interés Maximo pagara al Fondo, en cada Fecha de Pago, una
cantidad, calculada por referencia al exceso, si corresponde, del
EURIBOR a 3 meses sobre el Tipo de Interés Maximo (Cap Rate)
del 1,00%.

Las condiciones y caracteristicas mas relevantes del
Contrato de Tipo de Interés Maximo seran las que se resumen en
el apartado 3.4.8.2 de la Informacion Adicional del Folleto.

En el supuesto de terminaciéon anticipada del Contrato de




Tipo de Interés Maximo, sin perjuicio de las acciones correctivas
que pueda tomar la confrapartida del Contrato de Tipo de Interés
Maximo, BANCO SABADELL se compromete a realizar sus
mejores esfuerzos para encontrar una contrapartida del Contrato
de Tipo de Interés Maximo de reemplazo. No obstante, a pesar de
dicha obligacion de realizar sus mejores esfuerzos, BANCO
SABADELL no garantiza que se encuentre una contrapartida del
Confrato de Tipo de Interés Maximo de reemplazo que ofrezca
condiciones econdmicas razonables.

El Contrato de Tipo de Interés Maximo quedara resuelto de
pleno derecho si el Contrato de Direccion, Suscripcion vy
Colocacion de la Emision de Bonos es resuelto conforme a lo
establecido en la Estipulacion 12 de la presente Escritura o en el
caso de gque las Agencias de Calificacion no confirmaran como
finales cualesquiera de las calificaciones asignadas con caracter
provisional a los Bonos antes del Periodo de Suscripcion. -----------

17.4 Contrato de Cuenta de Garantia en Efectivo. ----------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra en el dia de hoy con BANCO SABADELL y SGSE
un contrato de apertura de cuenta de garantia en efectivo (el
‘Contrato de Cuenta de Garantia en Efectivo”) cuyo saldo
inicial sera cero y en la que el Proveedor del Tipo de Interés
Maximo realizara depésitos en efectivo en euros, en caso de

descenso de su calificacidon crediticia, de conformidad con lo
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previsto en el credit support annex del Contrato de Tipo de Interés
Maximo. Dichos depésitos en efectivo no se consideraran como
Fondos Disponibles. Las entradas y salidas de efectivo de la
Cuenta de Garantia en Efectivo solo seran las permitidas en
virtud del Contrato de Cuenta de Garantia en Efectivo y del credit
support annex del Contrato de Tipo de Interés Maximo, que se
resumen en el apartado 3.4.8.3 de la Informacién Adicional del
Folleto. En el supuesto de que se pretenda modificar cualquier
condicion del Contrato de Cuenta de Garantia en Efectivo que
afecte al referido régimen de ingfesos y pagos de la Cuenta de
Garantia en Efectivo, se requerira el consentimiento expreso del
Proveedor del Tipo de Interés Maximo.

En caso de rescision anticipada del Contrato de Garantia en
Efectivo, BANCO SABADELL, se compromete a realizar sus
mejores esfuerzos para encontrar un proveedor de Cuenta de
Garantia en Efectivo de reemplazo. No obstante, a pesar de dicha
obligacién de realizar sus mejores esfuerzos, BANCO SABADELL
no garantiza que se encuentre un proveedor de Cuenta de
Garantia en Efectivo de reemplazo que ofrezca condiciones

econdmicas razonables.




Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO-
18. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO. ----- ‘ -

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcién de administracion y
representacion legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de ofras actuaciones previstas en el

Folleto, las siguientes: -

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora; efectuar la
rendicion de cuentas; y llevar a cabo las obligaciones fiscales o
de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al

Fondo. -

(i) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decisién de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision de
Bonos, de acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso de

resolucion de la constitucion del Fondo. -

(iiiy Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV, las Agencias de
Calificacion y cualquier otro organismo Supervisor, ----=-----—-—-------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
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cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo. --- -

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a
cualquier otro organismo supervisor, asi como a las Agencias de
Calificacion, cuantas informaciones y notificaciones prevea la

legislacion vigente y, en especial, las contempladas en la

presente Escritura y en el Folleto. - -

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones recogidas en la presente Escritura y en
el Folleto, asi como en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso, concertara

ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

Fondo. - -

(vii) En su caso, prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos
en cada uno de los contratos, e, incluso, en el caso de ser
necesario, modificarlos y celebrar contratos adicionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias

vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo




impidieran, y modificar la presente Escritura en los términos
establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015.

En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente y su autorizacion previa y/o de la Junia
de Acreedores, en caso de ser necesarias, asi como su
notificacion a las Agencias de Calificacion. Asimismo, tales
actuaciones no requeriran la modificacion de la presente Escritura
en tanto no diera lugar a la modificacién del Orden de Prelacion
de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacion. La

presente Escritura o los contratos fambién podran ser objeto de

subsanacion a instancia de la CNMV.

(vii} Administrar y gestionar los Derechos de Credito
agrupados en el Fondo, ejerciendo los derechos inherentes a la
titularidad de los mismos y, en general, realizar todos los actos de
administracién y disposicién que sean necesarios para el correcto
desempefio de la administracion y la representacion legal del
Fondo. Conforme a lo establecido en la Estipulacién 10 y en el
apartado 18.2 de la presente Escritura, la Sociedad Gestora
delega en BANCO SABADELL, como Gestor de los Préstamos,
esta funcion en los terminos descritos en [a mencionada
Estipulacion 10, sin perjuicio de la responsabilidad de la
Sociedad Gestora de acuerdo con lo previsto en el articulo 26.1 b)
de la Ley 5/2015. -
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(ix) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
gue ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
cesion de los Derechos de Crédito y con las condiciones de los
correspondientes contratos de Préstamo comunicadas por la
Entidad Cedente a la Sociedad Gestora, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Derechos de Crédito los efectia
el Gestor de los Préstamos al Fondo en los plazos y términos

previstos en el Confrato de Gestion. -

(x) Determinar, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés y respecto a cada siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal a aplicar a los Bonos, vy
calcular y liquidar las cantidades que corresponda pagar en cada

Fecha de Pago o en la liquidacion del Fondo por los intereses

devengados. - -=
(xi) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
el principal a amortizar y reembolsar de cada una de las Series de

Bonos en la Fecha de Pago correspondiente.

(xii) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y

comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las




operaciones de activo y de pasivo del Fondo, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros

concertados. --

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas con relacion a las
calificaciones de la deuda o de la situacién financiera de las
contrapartes del Fondo en los contratos de operaciones

financieras y prestacion de servicios que se mencionan en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.

(xiv) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Garantia en Efectivo
produzcan la respectiva rentabilidad establecida en su contrato. ---

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Principales, los Fondos Disponibles de Liquidacién
y las obligaciones de pago o de retencidbn que tendra que
efectuar, y realizar su aplicacion, de acuerdo con la Distribucion
de los Fondos Disponibles de Principales, el Orden de Prelacion

de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion,

segun corresponda. -
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pago

que corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos. -
(xvii) Llevar a cabo las tareas que corresponda en relacion a

la Junta de Acreedores, tal y como se indica en el apartado 11.14
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de la presente Escritura.

18.2 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estarad facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia vy
capacidad, la prestacién de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcién de administracion y representacion legal del
Fondo, de acuerdo con o establecido en la presente Escritura,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra
el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o delegacién de
cualquier servicio (i) no debera suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente posible, (i)
no dara lugar a una revision a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, en el caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o delegacion de

ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del Folleto

que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.




19. NOTIFICACIONES. -

19.1. Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacién, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas.

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas

a cada Fecha de Pago. -

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion del
Tipo de Interés y los dos (2) Dias Habiles siguientes como
maximo a cada Fecha de Pago, procedera a comunicar a los
titulares de los Bonos el Tipo de Interés Nominal resultante para
los Bonos para el Periodo de Devengo de Iniereses siguiente a
dicha Fecha de Pago.

2. Trimestralmente, con una antelacion minima de al menos
(3) Dias Habiles a cada Fecha de Pago para los apartados i) y ii)
siguientes y con una antelacién minima de al menos un (1) Dia
Habil a cada Fecha de Pago para los apartados iii), iv) y v)

siguientes, procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacion:
i) Los importes de intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacién de los mismos. -
ii) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacién devengadas por los Bonos y no satisfechas, por

insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las
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reglas del Orden de Prelacidén de Pagos. --—----

i) EI Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
una de las Series, después de la amortizacion a liquidar en cada
Fecha de Pago, y el porcentaje que dicho Saldo de Principal

Pendiente representa sobre el importe nominal inicial de cada

Bono.---

iv) La tasa de amortizacion anticipada de principal de los
Derechos de Crédito realizada por los Deudores durante los tres
meses naturales anteriores a la Fecha de Pago. -——----—-rmmem-

v) La vida residual media de los Bonos de cada una de las
Series estimada con las hipdtesis de mantenimiento de la tasa de
amortizacion anticipada de principal de [os Derechos de Crédito.--

Las anteriores noftificaciones seran efectuadas segin lo
dispuesto en esta Clausula y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente de Pagos y de Iberclear con una
antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles a cada Fecha de
Pago para los apartados i} y ii) anteriores y con una antelacion

minima de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago para

los apartados iii), iv) y v} anteriores. ----

b) Informacién referida a cada Fecha de Pago:-——--———---




Con relacion a los Derechos de Crédito a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago, se comunicara la
siguiente informacion:

1. Saldo Vivo.

2. Importe de los intereses y de principal al que ascienden
las cuotas en morosidad.

3. Tipo de interés.

4. Afios de vencimiento de los Derechos de Crédito.

5. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos e
importe acumulado de los Derechos de Crédito Dudosos desde la
fecha de constitucion del Fondo.

Con relacion a la situacién econémico-financiera del Fondo:

Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. -------

Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina

web de la Sociedad Gestora. —_—

¢} Anualmente, el informe anual:
El informe anual, mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene, entre otros, las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de
flujos de efectivo y de ingresos y gastos reconocidos, memoria e
informe de gestion) e informe de auditoria, serd remitido a la

CNMV en los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
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ejercicio. —
d) Trimestralmente, los informes trimestrales: =------------
Los informes trimestrales, mencionados en el apartado 3 del
articulo 35 de la Ley 5/2015, seran remitidos a la CNMV para su
incorporacion al registro correspondiente dentro de los dos (2)
meses siguientes a |a finalizacion de cada trimestre natural. --------
e) Informacién relacionada con el Reglamento de
Titulizacién
En virtud de la presente y de conformidad con el articulo 7.2
del Reglamento de Titulizacion, la Entidad Cedente (como
originador) y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo (como SSPE), designan a la Entidad Cedente (a estos
efectos, la ‘“Entidad Informante”) como responsable del
cumplimiento de los requisitos de informacion con arreglo al
parrafo primero, letras a), b), d), e), f) y g) del articulo 7.1 del

Reglamento de Titulizacion.

Sin perjuicio de su responsabilidad ultima, la Entidad Informante,
directamente o delegando en la Sociedad Gestora o en un
tercero, debera cumplir con las siguientes obligaciones: -------------

(a) e - D




esde la Fecha de Desembolso y hasta la fecha elegida de

comun acuerdo entre la Entidad Informante y la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo (la “Fecha de Efectividad

de las Plantillas de Transparencia”), gue sera lo mas

pronto posible una vez que las plantillas de divulgacion

finales a los fines del cumplimiento del Articulo 7 del

Reglamento de Titulizacion sean aplicables bajo el

correspondiente Reglamento Delegado de la Comisién: -----

(i)--

P

ublicar un informe trimestral a los tenedores de los
Bonos (coincidiendo con cada Periodo de Devengo
de Intereses) en cumplimiento del articulo 7(1)(e) del
Reglamento de Titulizacién en el mes posterior a
cada Fecha de Pago (el “Informe de Inversores
CRA3"). Este Informe de Inversores CRA3 se
facilitara en la forma establecida en el Anexo VIII del
Reglamento Delegado (UE) 2015/3 de la Comision,
de 30 de septiembre de 2014, por el que se completa
el Reglamento 1060/2009 en lo que atafie a las
normas técnicas de regulacién relativas a los
requisitos de informacién aplicables a los
instrumentos de financiacion estructurada.

P

(ii)

ublicar trimestralmente (coincidiendo con cada
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(b)--
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Periodo de Devengo de Intereses) cierta informacion
individualizada de los Préstamos en cumplimiento del
articulo 7.1(a) del Reglamento de Titulizacion en el
mes posterior a cada Fecha de Pago y junto con el
informe del apartado (i) anterior. Este informe
trimestral se facilitara en la forma establecida en los
Anexos | a Vil del Reglamento Delegado (UE) 2015/3
de la Comision, de 30 de septiembre de 2014, por el
que se completa el Reglamento 1060/2009 en lo que
atarie a las normas técnicas de regulacion relativas a
los requisitos de informacién aplicables a los
instrumentos de financiacion estructurada (la
“Plantilla CRA3").

- - -A

partir de la Fecha de Efectividad de las Plantillas de

Transparencia: -

P

ublicar un informe trimestral a los tenedores de los
Bonos (coincidiendo con cada Periodo de Devengo

de Intereses) en cumplimiento del articulo 7(1)(e) del




(c)

(ii) -

Reglamento de Titulizacion en el mes posterior a
cada Fecha de Pago. El informe trimestral a los
tenedores de los Bonos se facilitara de conformidad
con las plantillas de transparencia que finalmente se
aprueben.

P

ublicar trimestraimente (coincidiendo con cada
Periodo de Devengo de Intereses) cierta informacién
individualizada de los Préstamos en cumplimiento del
articulo 7.1(a) del Reglamento de Titulizacién en el
mes posterior a cada Fecha de Pago y junto con el
informe del apartado (i) anterior. Esta informacién se
facilitara de conformidad con las plantilas de
transparencia que finalmente se aprueben. ------------
-P

ublicar, a la mayor brevedad posible, de conformidad con el

articulo 7(1)(f) del Reglamento de Titulizacién, cualquier

informacion interna relativa a la titulizacion que se haya

hecho publica de acuerdo con articulo 17 del Reglamento
(UE) 596/2014 del Parlamento Europec y del Consejo

sobre las operaciones con informacidn privilegiada y la

manipulacion del mercado.--
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(d)

(e)

FAREL EXGLUEI

ublicar, a la mayor brevedad posible, cualquier evento
significativo incluyendo los que se describen en el articulo

7(1)(g) del Reglamento de Titulizacién. ——-

acilitar, de conformidad con el articulo 7(1)(b), el articulo
7(1)(d) y el articulo 22.5 del Reglamento de Titulizacion,
versiones finales de la presente Escritura, del Folleto, del
resto de contratos relativos a la presente operacion de
titulizacibn que sean esenciales para la debida
comprension de la presente operacion, y de la Notificacion
STS, dentro de los quince (15) dias siguientes a la Fecha

de Desembolso.

La Entidad Informante, directamente o delegando en la Sociedad

Reglamento de Titulizacion, y en particular:

Gestora o un tercero, publicara o facilitara los informes y la
informacién a la que se refieren las letras de la (a) a la (e)

anteriores, de acuerdo con el articulo 7 y el articulo 22 del

P

F




(a) - m

ientras que no se haya registrado ningtin Repositorio RT o

la Entidad Informante no haya designado éste, a través del

sitio web externo de https://editor.eurodw.eu/ (siendb éste,
a efectos aclaratorios, un sitio Web externo que cumple los
requisitos establecidos en el articulo 7(2)(iv), del
Reglamento de Titulizacién); y

(b) - u

na vez que se haya registrado el primer Repositorio RT de

acuerdo con el articulo 10 del Reglamento de Titulizacion, y
este haya sido designado por |la Entidad Informante para la
presente titulizacion, a través del Repositorio RT
designado.

La Entidad Informante, directamente o delegando en la
Sociedad Gestora o en un tercero, pondra la informacién antes
mencionada a disposicion de los tenedores de los Bonos, de las
autoridades competentes pertinentes a las que se refiere el

articulo 29 del Reglamento de Titulizacién y, previa solicitud, de

los potenciales inversores en los Bonos. ------

Los informes trimestrales a los tenedores de los Bonos
incluiran, de conformidad con el articulo 7.1(e), inciso (iii), del
Reglamento de Titulizacion, informacidn sobre la retencion del
riesgo, incluyendo el detalle sobre la modalidad de retencion del

riesgo escogida, de entre las modalidades previstas en el articulo
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6.3 del Reglamento de Titulizacion.

Adicionalmente, de conformidad con el Articulo 22 del
Reglamento de Titulizacién, la Entidad Informante, o la Sociedad
Gestora por delegacion, pondrd a disposicion (o ha puesto a
disposicién en el Folleto) a los posibles inversores, antes de
establecer los precios, la siguiente informacion:

a) datos de morosidad y fallidos para exposiciones
sustancialmente similares a las que se ftitulizan, con las fuentes
de esos datos y los criterios para considerarlos similares, por un
periodo no inferior a 5 afos,;

b) el modelo de flujo de efectivo de los pasivos, elaborado
por DEUTSCHE BANK y puesto a disposicion a traves de las
plataformas proporcionadas por Intex y Bloomberg, que tiene en
cuenta de manera precisa los términos contractuales de los
Derechos de Crédito y los flujos de pagos entre la Entidad
Cedente, el Fondo y los tenedores de los Bonos (y, después de [a
fijacion de precios, pondra ese modelo a disposicion de los
tenedores de los Bonos de forma continua y a disposicion de los
posibles inversores que lo soliciten);

¢) previa solicitud, la informacién préstamo a prestamo




requerida por la letra a) del primer parrafo del articulo 7 (1) del
Reglamento de Titulizacion;

d) versiones preliminares de los documentos de la
transaccion esenciales para la debida comprensién de la presente
operacion y de la Notificacion STS;

e) el informe especial emitido por E&Y sobre determinadas
caracteristicas y atributos de una muestra de los 172.748
préstamos seleccionados, incluyendo la verificacion de los datos
publicados sobre dichos préstamos.

Las Partes expresamente reconocen que cada potencial
inversor esta obligado a evaluar y a determinar de forma
independiente la suficiencia de la informacién antes descrita a
efectos del cumplimiento del articulo 5 del Reglamento de
Titulizacién, y ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Entidad Cedente realizan una declaracién o manifestacién al
respecto.

19.2. Notificaciones extraordinarias. -----~~re--eemmnme-

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran hechos relevantes especificamente para el Fondo

aguellos que puedan influir de forma sensible en los Bonos

emitidos o en los Préstamos.
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En particular, se considerara hecho relevante (a) cualquier
modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo, la
modificacion de la presente Escritura, en su caso, (b) la
resolucidon de la constitucion del Fondo, (c) una eventual decision
de Liquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos por cualquiera de las causas previstas en
el Folleto y en esta Escritura, o (d) la ocurrencia de un Evento de
Amortizacién Secuencial. En este udltimo supuesto, la Sociedad
Gestora también remitira a la CNMV el acta notarial de extincion

del Fondo y el procedimiento de liquidacion seguido a que hace

referencia el apartado 3.2 de la presente Escritura.

La modificacion de esta Escritura sera comunicada por la
Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacion y sera difundida
por la Sociedad Gestora a través de la informacion publica
periddica del Fondo, debiéndose publicar en [a pagina web de la
Sociedad Gestora, en el apartado correspondiente al Fondo.
Cuando resulte exigible, debera elaborarse un suplemento al
Folleto y difundirse como informacién relevante de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 228 de Ia Ley del Mercado de Valores. ----

Procedimiento de notificacion a los tenedores de los




Bonos.
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor

de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el

Fondo se realizaran de la forma siguiente: -

1. Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacion en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacidn en un diario de amplia difusién en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente de Pagos
podran difundir tales informaciones u otras en interés de los
titulares de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusion propios de los mercados financieros tales como Reuters,

Bloomberg o cualquier otro de similares caracteristicas. --------------

2. Notificaciones extraordinarias. --

Salvo que de otra manera se prevea en esta Escritura y en
el Folleto, las nofificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacion en el boletin diarioc de AIAF
Mercado de Renta Fija o en cualquier ofro que lo sustituyera o de
similares caracteristicas, o mediante publicacién en un diario de
amplia difusidon en Espafia, ya sea de caracter econdmico-
financiero o general, considerandose esas notificaciones hechas

en la fecha de dicha publicacidén, siendo aptos para las mismas
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cualguier dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (segtn lo

establecido en el Folleto).

3. Notificaciones y otras informaciones. -- m--
Adicionalmente a lo anterior, la Sociedad Gestora podra
poner a disposicion de los titulares de los Bonos las notificaciones
ordinarias y extraordinarias y otras informaciones de interés para
los mismos a través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmision de similares caracteristicas. ---—-----v-v--

Informacion a la Comision Nacional del Mercado de

Valores. -- -

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, asi como
cualquier informacion que, con independencia de lo anterior, le

sea requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada

momento. -

Informacion a las Agencias de Calificacion.
-La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de
Calificacion informacion periddica sobre la situacién del Fondo y
el comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen

el seguimiento de las calificaciones de los Bonos y las




nofificaciones de caracter extraordinario. Igualmente realizara sus
mejores esfuerzos para facilitar dicha informaciéon cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio significativo en las condiciones del

Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su

Sociedad Gestora o en las partes inferesadas.
Seccién Vil: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO, --------
20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO.-- -

20.1 Origen y aplicaciéon de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida.

El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos y su aplicacion
hasta la primera Fecha de Pago, excluida, seran las siguientes: ---

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes

conceptos: - - —
a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. -----------------

2. Aplicacién: el Fondo aplicara los fondos anteriormente

descritos a los siguientes pagos: - -

a) Pago del Precio de Compra de los Derechos de Crédito

conforme al apartado 6.2 de la presente Escritura.
b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de

emision y admision a negociacion de los Bonos.
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c) Constitucion del Fondo de Reserva Inicial.

20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de la primera
Fecha de Pago, incluida, y hasta la Gltima Fecha de Pago o la
liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de
Pagos.

En cada Fecha de Pago, que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, procederd con caracter sucesivo a
aplicar los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de
Principales en el orden de prelacién de pagos que se establece a

continuacion para cada uno de ellos (el “Orden de Prelacion de

Pagos”).-------rmnn--mn- -~

1. Origen. -- - -

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los
“Fondos Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencion relacionadas a continuacioén en el apartado
2, seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta

de Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos




identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la
informacion recibida del Gestor de los Préstamos en los

conceptos que aplique): -

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Crédito correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los
Derechos de Crédifo correspondientes al Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --

¢) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la

Fecha de Determinacién precedente a [a Fecha de Pago

correspondiente.
d) Cualesquiera otras cantidades derivadas de los Derechos
de Créditos que hubiera percibido el Fondo correspondientes al

Periodo de Determinaciébn precedente a la Fecha de Pago

correspondiente. -~ -

e) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, la parte de
los Gastos Esperados que no hubiera sido pagada hasta esa
fecha.

f) Cantidades recibidas por el Contrato de Tipo de Interés
Maximo (distintas de las cantidades recibidas como garantia y
depositadas en la Cuenta de Garantia en Efectivoe que se
aplicaran conforme al Contrato de Tipo de Interés Maximo vy el

Cuenta de Garantia en Efectivo).



02/2019

PRPEL EXCLUSIG PAFA DOCURERTE KO ES

g) Las cantidades positivas resultantes de aplicar el
correspondiente tipo de interés variable positivo a fos saldos

diarios de la Cuenta de Tesoreria liquidados en la Cuenta de

Tesoreria en la correspondiente Fecha de Pago.--

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b} y d)
anteriores percibidos por el Fondo y depositados en la Cuenta de
Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, excluida,
a la Fecha de Pago correspondiente hasta ésta uitima, no se
incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la

Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los Fondos Disponibles

en la siguiente Fecha de Pago. ---

2. Aplicacion.
Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago, con independencia del momento de su devengo, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencién exigibles
en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo

la aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en

cualguier momento de acuerdo con su exigibilidad: ---

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios!V vy




extraordinarios® del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo las comisiones a
favor de la Sociedad Gestora y del Gestor de los Préstamos, y el
resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados
del Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. En este orden se
atenderan los gastos que el Gestor de los Préstamos hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que

correspondiera devolverle en relacion con los Derechos de

Credito, todos ellos debidamente justificados. --

2°. Pago de la Prima de Sustitucién del Cap.

3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de [a
Serie A. -

4° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B salvo postergacion de este pago al 10° lugar en el orden

de prelacién. - -

Se procedera a la postergacion de este pago al 10° lugar
cuando, a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, la diferencia entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos Colateralizados y (b) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Dudosos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente, fuera superior al Saldo de Principal
Pendiente de fos Bonos de las Series C, D y E, y siempre que no
se hubiera producido la completa amortizacidén de los Bonos de la

Serie A 0 no se fuera a producir en la Fecha de Pago
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correspondiente.
5° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido.--
6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie C salvo postergacion de este pago al 11° tugar en el orden

de prelacién. - -

Se procedera a la postergacion de este pago al 11° lugar
cuando, a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, la diferencia entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos Colateralizados y (b) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Dudosos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente, fuera superior al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de las Series D y E, y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos de las
Series A y B o no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente.-~-----

7°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie D salvo postergacion de este pago al 12° lugar en el orden

de prelacién. -

Se procedera a la postergaciéon de este pago al 12° lugar




cuando, a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, la diferencia entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos Colateralizados y (b) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Dudosos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente, fuera superior al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie E, y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacién de los Bonos de las
Series A, B y C o no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente.

8°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie E salvo postergacién de este pago al 13° lugar en el orden

de prelacion.-—----

Se procedera a la postergaciéon de este pago al 13° lugar
cuando, a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, la diferencia entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos Colateralizados y (b) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito no Dudosos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente precedente, fuera positiva, y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizaciéon de los Bonos de las
Series A, B, C y D o no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente.

9°. Retencion de Principales en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre; -------------
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(i) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
Colateralizados, y

(ii) el Saldo Vivo de los Derechos de Credito no Dudosos. ---

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado a la Retencién de Principales
se integrard en los Fondos Disponibles de Principales que se
aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucién de los Fondos

Disponibles de Principales que se establecen mas adelante en el

apartado 20.2.2.2 de la presente Escritura.-------
10°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B cuando se produzca la postergacion de este pago del 4°

lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio

apartado. ---- “mes
11°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C cuando se produzca la postergacién de este pago del 6°

lugar en el orden de prelacidn conforme se establece en el propio

apartado.
12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D cuando se produzca la postergacion de este pago del 7°

lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio




apartado. ~=ememem e

13°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie E cuando se produzca la postergacion de este pago del 8°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio
apartado.

14°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie F. --m--mmmmmm e

15°. Amortizacion de los Bonos de la Serie F.

La amortizacion de los Bonos de ia Serie F tendra lugar de
acuerdo con lo establecido en el apartado 11.9.2.6 de |la presente
Escritura.

16°. Pago de los Intereses Ordinarios de la Serie Z.

17°. Amortizacion de los Bonos de la Serie Z.

La amortizacion de los Bonos de la Serie Z tendra lugar de
acuerdo con lo establecido en el apartado 11.9.2.7 de la presente
Escritura.

18°. Pago de la Remuneracion Variable de los Bonos de la
Serie Z,

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan

cantidades exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de
Pago y los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender
los importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente
de los Fondos Disponibles se realizard a prorrata entre los

importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose
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a la distribucion del importe aplicado a cada concepto por el orden

de vencimiento de los débitos exigibles. --

(1} Se consideran gastos ordinarios del Fondo (a titulo

enunciativo): it

a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento distintos del pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision y admisién de los Bonos, y la comision
periédica a pagar a EDW o al Repositorio RT. ---------nmsmmmmmmmoeeees

b) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos. ---

c) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su

admision a negociacion en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello. - —-
d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales. -----------------
e) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos. -——------

f) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y/o los Bonos. --

g) Parte de la comisién de PCS, como tercero verificador,




no pagada inicialmente.

h) Las comisiones pagaderas a la Sociedad Gestora.

i) Las comisiones pagaderas al Gestor de los Préstamos.

J) En su caso, los importes negativos resultantes de aplicar
el correspondiente tipo de interés variable (negativo) a los saldos
diarios de la Cuenta de Tesoreria, liquidados en dicha Cuenta de
Tesoreria en la correspondiente Fecha de Pago.

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: ———-----

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparacion Y
formalizacién de la modificacion de la presente Escritura y de los
contratos, asi como de la celebracién de contratos adicionales. --—--

b) Gastos necesarios para instar la ejecucién de los

Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones

recuperatorias que se requieran.

c) Gastos necesarios para la gestion, administracion,
mantenimiento, valoracion, comercializacion y enajenacion de
inmuebles, bienes valores o derechos adjudicados o dados al
Fondo en pago de Préstamos o para la explotacion de los
Mmismos.

d) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

legal.----- -
e) Si fuera el caso, el importe de gastos iniciales de
constitucion del Fondo y de emisién y admisién de los Bonos que

hubiera excedido los Gastos Esperados. -
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f) Los costes incurridos en cada Junta de Acreedores.

g) En general, cualesquiera otros gastos o costes
requeridos extraordinarios o que no sean clasificados como
gastos ordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacién y por cuenta del mismo. ------

20.2.2 Fondos Disponibles de Principales: origen y

aplicacién. - -

1. Origen. - - -

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de
Principales seran el importe de la Retencién de Principales
efectivamente aplicado en el orden noveno (9°) de!l Orden de
Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago correspondiente.---------

2. Distribucion de los Fondos Disponibles de
Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas: -----------

1. A partir de la Fecha de Desembolso y siempre dque no
haya ocurrido un Evento de Amortizacidn Secuencial, los Fondos
Disponibles de Principales se aplicaran a prorrata a la

amortizacion de los Bonos de [a Serie A, de los Bonos de la Serie




B, de los Bonos de la Serie C, de los Bonos de la Serie D y de los
Bonos de la Serie E hasta su total amortizacion.

2. Los Bonos de las Series A, B, C, D y E dejaran de
amortizarse a prorrata cuando se haya producido un Evento de
Amortizacion Secuencial, conforme a lo establecido en el
apartado 11.9.3.6.3. Una vez que haya ocurrido un Evento de
Amortizacion Secuencial, los Fondos Disponibles de Principales
se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion
de la Serie A hasta su total amortizacion; en segundo lugar, a la
amortizacion de la Serie B hasta su total amortizacién; en tercer
lugar, a la amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion:;
en cuarto lugar, a la amortizacién de la Serie D hasta su total
amortizacion; y en quinto y Gltimo lugar, a la amortizacién de la
Serie E.

20.2.3 Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién del

Fondo. -

l.a Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la quﬁidacién del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada con arreglo a lo previsto en los apartados 3.1y 3.2 de
la presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion”): (i) de los Fondos Disponibles, y

(i) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
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enajenacion de los Derechos de Crédito y de los activos que
guedaran remanentes, en el siguiente orden de prelacion de
pagos (el “Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion”):-—-----

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de

extincion y liquidacion de orden fributario, administrativo o

publicitario. ---- --

2°. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo las comisiones a favor de
la Sociedad Gestora y el Gestor de los Préstamos, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del
Contrato de Agencia de Pagos de los Bdnos. En este orden se
atenderan los gastos que el Gestor de los Préstamos hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que

correspondiera devolverle en relacion con los Derechos de

Crédito, todos ellos debidamente justificados.
3% Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A. - -

4°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A.-—-

5° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la




Serie B. -

6°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B. ~--

7°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie C. - - --

8°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C. -
9° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D. -

10°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D. --
11°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie k., ------

12°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E. --

13° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie F. -
14°. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie F.---

15°. Pago de los Intereses Ordinarios de los Bonos de la

Serie Z. mnme -
1°. Amortizacion del principallde los Bonos de la Serie Z.
17°. Pago de la Remuneracion Variable de los Bonos de la

Serie Z.

Cuando en un mismo nimero de orden de prelacion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos
Disponibles de Liquidacién no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de

los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizard a prorrata
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entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.-----

Seccion VII: OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO DE TITULIZACION

21. REGLAMENTO DE TITULIZACION

21.1 Retencion del riesgo

BANCO SABADELL se compromete a retener, de forma
continua, un interés econémico neto significativo que no podra ser
inferior al 5 por ciento de acuerdo con el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacién. A la Fecha de Desembolso, dicho
inferés econdémico neto significativo se mantendra de conformidad
con el articulo 6 del Reglamento de Titulizacidon y comprendera
exposiciones seleccionadas al azar, equivalentes, a la Fecha de
Constitucion, a no menos del 5% del valor nominal de las
exposiciones titulizadas, cuando esas exposiciones no titulizadas
se hubieran titulizado en ofras circunstancias en la titulizacion,
siempre que el numero de exposiciones potencialmente
titulizadas no sea inferior a 100 al originarse, de conformidad con

el parrafo 3 (c) del Reglamento de Titulizacion y el articulo 7 del




Reglarhento Delegado (UE) 325/2014 de 13 de marzo de 2014
por el que se completa el Reglamento 575/2013 mediante normas
técnicas de regulacién en las que se especifican los requisitos
aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras, acreedoras
originales y originadoras en relacion con las exposiciones al
riesgo de crédito ftransferido (el “Reglamento Delegado
625/2014"). El interés econdmico neto significativo no se dividira .
entre diferentes tipos de retenedores ni podra ser objeto de
ninguna reduccién del riesgo o cobertura.

Esta opcion de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdmico neto no cambiaran, a menos que se
requiera dicho cambio debido a circunstancias excepcionales, en
cuyo caso, dicho cambio se informara adecuadamente a los
tenedores de los Bonos y se publicara en el siguiente sitio web:
https://www.grupbancsabadell.com/es/XTD/INDEX/?url=/es/INFO
RMACION_ACCIONISTAS_E_INVERSORES/INFORMACION_FlI
NANCIERA/EMISIONES_Y_FOLLETOS/?menuid=39324&langua
ge=es.

BANCO SABADELL se compromete a poner a disposicion
de los inversores informacién relevante para que los inversores
puedan verificar el cumplimiento de los articulos 6.1 a 6.3 del
Reglamento de Titulizacién. Adicionalmente a la informacién
establecida en esta Escritura y en el Folleto, el Originador se

compromete a poner a disposicion de los inversores informacion
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materialmente relevante para que los inversores puedan verificar
el cumplimiento del Articulo 6 del Reglamento de Titulizacion de
conformidad con el Articulo 7 del Reglamento de Titulizacion y el
Articulo 22 del Reglamento Delegado 625/2014, tal como se
establece en la estipulacion 19 de esta Escritura. En particular,
los informes trimestrales incluiran informacién sobre el riesgo
retenido, incluida la informacion sobre cual de las modalidades de
retencion se ha aplicado de conformidad con el parrafo 1. (e} (iii)
del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion.

Todo inversor evaluara y determinara de manera
independiente la suficiencia de la informacion descrita
anteriormente para cumplir con el articulo 5 del Reglamento de
Titulizacion y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y
BANCO SABADELL (en su calidad de Originador) declaran que la
informacion descrita anteriormente es suficiente en todas las
circunstancias para tales propdsitos.

21.2 Titulizacion STS y verificacion por PCS

21.2.1 Notificacion STS

De acuerdo con el articulo 18 del Reglamento de

Titulizacion, la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora, en




nombre del Fondo, se comprometen a llevar a cabo sus mejores
esfuerzos a fin de que la operacién de titulizacion pactada en
virtud de la presente Escritura sea calificada como “simple,
transparente y normalizada” (STS). Después del dia de hoy y
antes de la Fecha de Desembolso, la Entidad Cedente debera
remitir una notificacion a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés) comunicando el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento de la Titulizacion a ESMA (la "Notificacién STS")
con el objetivo de que la presente operacion de titulizacion se
incluya en la correspondiente lista administrada por ESMA, todo
ello de conformidad con el articulo 27 del Reglamento de
Titulizacion. Una vez incluida en dicha lista, la Notificacion STS
estara disponible para su descarga, si se considera necesaria, en
el siguiente enlace hitps://www.esma.europa.eu/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation. ---- -

21.2.2 Cumplimiento STS

No obstante lo anterior, ni la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, ni BANCO SABADELL (en su condicién de Entidad
Cedente, Gestor de los Préstamos, Entidad Informante y una de
fas Entidades Directoras), ni DEUTSCHE BANK (en su condicién
de una de las Entidades Directoras y unico Arranger) realizan

ninguna manifestacion ni ofrecen ninguna garantia, ni se
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comprometen de ninguna manera a (i} que la presente operacion
de titulizacion sera incluida en el correspondiente registro
administrativo de ESMA; o (i) que la presente operacion de

titulizacion mantenga la calificacién STS tras la fecha en la que se

remita la Notificacion STS. - -

BANCO  SABADELL, como originador, notificara
inmediatamente a ESMA e informara a su autoridad competente
(una vez designada) si la transaccion deja de cumplir los
requisitos de los articulos 19 a 22 del Reglamento de Titulizacion.
Para evitar cualquier duda, la condicion STS de una transaccion
no es estatica y los inversores deberian verificar esta condicion
en cada momento en la pagina web de ESMA.

21.2.3 Verificacion STS

Las Partes manifiestan y se reconocen, la una a la otra, que
(i) se ha solicitado a Prime Collateralised Securities (PCS) EU
SAS (“PCS8") que verifique la presente operacion de titulizacion,
sobre la base de la informacion proporcionada por las Partes o
sus asesores, al objeto de determinar su cumplimiento con los
criterios establecidos en los articulos 18, 19, 20, 21 y 22 del

Reglamento de Titulizacion (la Verificacién STS); que (ii) una




eventual resolucion positiva por parte de PCS, declarando que la
presente operacion de titulizacion cumple con los criterios STS,
no afectara, en ningun caso, a las obligaciones legales de la
Entidad Cedente o la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) y
en particular a las obligaciones establecidas en el articulo 5 del
Reglamento de Titulizacién; que (iii) no existe garantia de que la
presente operacién de titulizacion cumpla o cumplira con dichos
criterios STS; y que (iv) no existe garantia de que las autoridades
nacionales competentes, tribunales o tenedores de los Bonos
puedan eventualmente interpretar los criterios de una forma
distinta a la interpretacion realizada por PCS.

21.2.4 Valoracion CRRy LCR

l.as Partes manifiestan y se reconocen, la una a la otra,
que, de forma separada a la verificacion STS (i) se ha solicitado a
Prime Collateralised Securities (PCS) EU sas ("PCS”) que valore
si los Bonos cumplen con los criterios adicionales establecidos en
CRR en relacién a las titulizaciones STS (esto es, Valoracion
CRR y Valoracion LCR por PCS); y que (ii) ho existe garantia de
gque los Bonos recibiran la Valoracion CRR y/o la Valoracion LCR
(ni antes ni despues de la emisiéh) ni de que se cumpla con CRR,
todo ello en los términos descritos en el apartado 1.2.2 de la
Informacién Adicional del Folleto.

Seccion IX: OTRAS DISPOSICIONES -

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. -—
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De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura podra ser modificada, a solicitud de

la Sociedad Gestora y con los requisitos establecidos en el citado

articulo. ---- - .
23. REGISTRO MERCANTIL.

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran

objeto de inscripcidn en el Registro Mercantil, con arreglo a lo

dispuesto en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015. -
24. DECLARACION FISCAL. -

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B)

20 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados. ---- -
25. GASTOS. - - -

Todos los gastos derivados del oforgamiento y ejecucion de

la presente Escritura seran por cuenta del Fondo en los términos

previstos en la Seccion | de la presente Escritura. -
26. INTERPRETACION -- -




La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, de la Poliza de Cesion y de los Contratos que quedaran
protocolizados en Acta Notarial con numero de protocolo
subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion objeto de esta Escritura de la
que forma parte y con la que constituye una unidad de proposito. -

Se adjunta como ANEXO 10 a la presente Escritura el
Glosario de los términos definidos en la Escritura y su

correspondencia con los términos fraducidos empleados en el

Folleto. - R
26. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regird e interpretara de acuerdo

con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de Ia constitucion,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
sometidas a los Juzgados y Tribunales competentes de la ciudad

de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera

corresponder a las paries. - -

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al

protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
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con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Puablicas gque estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacién y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacién, cancelacién y oposicién en la Notaria autorizante.----

Asi lo otorgan. -

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los sefiores comparecientes
seglin respectivamente intervienen, enterados, ratifican vy
aprueban la presente Escritura, en su totalidad y la firman
conmigo el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes y en general de todo cuanto en la misma -se contiene y

de que va extendida sobre ciento siete folios de papel exclusivo




para documentos notariales, los numeros el del presente y los

anteriores en orden correlativo.
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado RAUL

GONZALEZ FUENTES - Rubricado.- Sello de la Notaria.
DOCUMENTACION PROTOCOLIZADA ----a-em-=m=-
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CERTIFICADO DE ACUERDOS DE LA COMIS[ON
DELEGADA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

PRPEL FXCLUSTHAY PARA DOCURMENTOS NOPIIGELES

ANEXO 1

LA SOCIEDAD GESTORA

B




D. ANGEL MUNILLA LOPEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comision Delegada del Consejo
de Administracién, en concreto; D, Luis Manuel Megias Pérez, D. Francisco Javier
Eirz Aguilera y D. ignacio Echevarrla Soriano, prestaron su conformidad a celebrar
una reunién por el procedimiento escrito v sin sesién de acuerdo con el articulo 248.2
de la vigente Ley de Socledades de Capital. ‘

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 11 de abril de 2019, una vez
recibidos dentro del plaze establecido en la normaliva vigente los votos favorables de
todos y cada unc de los miembros de la Comision Delegada a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesion de la Comisién Defegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, gor unanimidad, enfre ofros, los siguientes acuerdos,
incluidos en el Orden del Dia, también aceptados undanimemente:

"1. Constitucién de Fondo de Titulizacion

Autorizar la constitucién de un Fondo de Tilulizacién con la agrupacion de
derechos de crédito sobre préstamos de titularidad de BANCO DE SABADELL,
S.A. ("BANCO SABADELL”) concedidos a personas fisicas residenfes en
Espana

Constituir con arreglo al Titulo Iif de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015"), por el que se regulan los fondos de
titulizacion y las sociedades gestoras de fondos de fitulizacién, y a las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resullen aplicacion, un Fondo de
Titulizacion denominado, en principio, "SABADELL CONSUMO 1 FONDO DE
TITULIZACION” (el “Fonde”), y llevar a cabo, con cargo al aclivo de este Fondo la
emision de tna o varias series de Bonos a tipo de interés fijo y/o variable. Asimismo al
Fondo le sera aplicable el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por ef que se establece un marco general para la
titulizacién y se crea un marco especifico para fla titulizacién simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/81/UE y los Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n° 648/2012 (el
‘Reglamento de THulizacién),

El Fonda serd constituido, administrado y representade por EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con las siguientes
caracterfsticas:

= El Fondo, de conformidad con ef articulo 15 de la Ley 52015, constituird un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con valor patrimonial nufo, que
tendré, conforme al articulo 21 de la Ley 5/2015, el cardcter de cerrado y esfard
integrado, en cuanto a su activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirira y
agrupara en ef momento de su constitucion o a lo largo de su vigencia en caso de
Sustitucion, y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanio a su pasivo, por los

P
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Bonos gue emita y por uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no, qd@%’., A “mip'
concierte. : Ea,
Asimismo, el activo del Fondo podrd estar integrado por cualesquiera olras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los derechos de crédito, tanto por el precio de remate

o importe determinade por resolucion judicial o procedimiento notarial en la efecucion

de las garantias, coma por la enajenacidn o expiotacién de los inmuebles o bienes o
valores adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas
efecuciones, en administracion y posesion interina de los inmuebles, bienes o valores

en proceso de efecucion.

Adicionalmente, la Sociedad Gesfora, en representacion del Fondo, podra concerlar
derivados o permutas de tipo de interés de cualquier tipo, de conformidad todo ello
con lo dispuesto en fa Ley 5/2015.

« £ Fondo agruparé derechos de crédifo de titularidad y que figuren en ef activo de
BANCO SABADELL derivados de préstamos al consumo concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia. .

El valor capital lotal de los derechos de crédito que adquiriré el Fondo en su
constitucion ascendersd, como méximo, a mil quinientos millones (1.600.000.000,00)
de euros, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucion
del Fondo.

. Los Bonos que ermita el Fondo se integrardn en una o varias series, estaran
representados mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contablo corresponderé
a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién
de Valores S.A.U., y respecto de los cuales se solicitara su admision a cotizacién en
AIAF Mercado de Renta Fija.

(...
3. Delegacién de facultades de constitucién del Fondo de Titufizacion

Delegar en fos méas amplios términos como en derecho sea necesario con caracter
solidario al Presidente, D. Luis Manuel Megias Pérez con DNf 50.310851-F, al
Director General, D. Francisco Javier Eiriz Aguilera con DNf 35.110.889-D y a fa
responsable de Administracion, D.® Paula Torres Esperante con DNI 2.248.785-Y,
fodos ellos de nacionalidad espafiola y con domicilio a estos efectos en la calle
Lagasca n° 120 de Madrid para que, cualquiera de effos, indistintamente, pusda
determinar la denominacién final del Fondo mencionado en el acuerdo primero de
constitucion del Fondo, las concretas caracterfsticas, condiciones, bases y
modalidades de la constitucion de dicho Fondo, de la adquisicion de jos derechos de
erédito, de la emisién de los Bonos y de la concerfacion de préstamos, crédifos,
permutas ¢ derivados, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuanios
servicios y operaciones financieras cornplementarios sean requeridos o convenjentes
para la constifucién y funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los framites
previos; comparecer ante Notario al olorgamiento de la escritura pablica de
constitucién del Fondo y emision de los Bonos y de la p6liza intervenida de cesion de
derechos de crédito y concertacién de préstamos, créditos, permulas o derivados;
comparecer ante la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores ("CNMV'), incluida Ja
sede elecirénica de la CNMV creada por Resolucién de 16 de febrero de 2010, en
refacién con los tréamitas y procedimientos incluidos en el Registro Electrénico de fa




NIV enumeradas en ef Anexo I de dicha Resolucion de 16 de noviembre de 2011
‘que resulten de aplicacion para el registro def folleto y, en su ¢aso, ta comunicacion de
ja adquisicion de los derechos de crédito, utilizando para efio el sisterma
CIFRADOC/CNMV y/o la firma electronica de la Sociedad estando faculfados para
firmar y realizar todos los documentos y trémites quie sean exigidos a tales efectas;
comparecer ante cualquier autoridad competente o BANCO SABADELL o tercera
entidad para firmar en nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualguier
documento necesario para la constitucién y ef funcionamiento del Fondo y la emisién y
admision a colizacién de los Bonos; ¥ realizar cuantas comunicaciones ¥ envic de
informacion sean necesarias en refacién con el Fondo, al amparo de fa Ley 5/2015, el
Reglamento de Titulizacion y cualesquiera ofra legislacion aplicable.

Facultar a las cifadas personas, enl fos mas amplios términos para que cualquiera de
ellas, indistintamente, firme todos los documentos pablicos o privados relacionados
con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, escrifuras de subsanacion de las
escrituras, polizas, corntratos u ofros documentos oforgades en refacion con el Fondo 0
de sustitucion de derechos da crédito, folletos infarmativos suplementarios Y, de forma
més general, hacer cuanto fuere necesario para Ia constitucién del Fondo, la
adquisicién de Jos derechos de crédito, y la emision y admision a negociaciéon de fos

Bonos.

Asimismo, la Comision Delegada del Consejo de Administracién acuerda por
unanimidad facultar al Presidente D. Luis Manuel Megias Pérez, al Director General D.
Francisco Javier Eiriz Aguilera y al Secretario del Consejo D. Angel Munilla Lopez,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos
fueran necesarios a los efectos de cumplimentar y ejecutar los acuerdos adoplados
por la Comision Dalegada del Consejo, pudiendo comparecer ante el Notario que
libremente degignen y procedan, en nombre de fa Sociedad a fa protocoh’zacfén de las
acuerdos que sean necesarios, firmando asimismo cuantos documentos puiblicos ©
privados sean precises Sin lirnitacion alguna, incliso subsanaciones, hasta obtener su

inscripcion en los Registros correspondientes.”

Ei Acta de la reunién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia sesion.

Y para que conste, expido la presente cettificacion, con el Visto Bueno del Sr.
President®, en Madrid a 22 de abril de 2018

EL PRESIDENTE . SECRETARIO
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PARFEL EXOLUENG SARA DOUUR MTOS RO

YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

.DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden
de DON LUIS MANUEL MEGIAS PEREZ y DON ANGEL MUNI-
LLA LOPEZ, por serme conocidas.

Madrid, a 7 £ ABR 2018

SELLODE
S
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Aplicacion Arancel, Disposicién Adicional 32,
Ley 8/82.-DOCUNENTO SIN CUANTIA.-

LIBRO INDICADOR
SECCION SEGUNDA

ASIENTO N“Z; ;?! 1?'
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ES COPIA SIMPLE

L. GONZALEZ FUENTES
NOTARIO

Tel. 33-215-70-04
Q8007 Barcelona

o h—

NUMERO: DOS MIL TRESCIENTOS QUINGE. rre-macmmme
---------- ELEVACION DE ACUERDOS SOCIALES ———svmoen
(APROBACION DE PARTICIPACION EN CONSTITUGION
DE EONDQ DE TITULIZAGION} cvuunammmm o mcmmmmimion e a e

En Barcelona, mi residencia, a veintisiete de junio

del afto dos mil diecinueve. ~—ewmemvrnm oo s e

Ante mi, RAUL. GONZALEZ FUENTES, Notario del
Hustre Colegic de Catalunya, constituido, previo
requerimiento verbal en las oficinas de Banco de
Sabadell, S.A., sitas en 08008 Barcelona, Avenida
Diagonal, nitmayo 407 bis, -mmr-mmommmmommm oo e
. COMPARECE: cxuuunammnnnmmnmm s

DON MIQUEL ROCA | JUNYENT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Barcelona, calle
Aribau, niimerc 198, 8°, titular def D.N.1. 38.000.711-L. -

INTERVIENE &n nombre y representacion, en su
calidad de Secretario (no consejero) del Consejo de
Administracién de la entidad "BANCO DE SABADELL,
S.A.* con N.LF. A08000143, y domicilio social en

03007-Alicante, Avenida Oscar E£spla, nimeroc 37, cuyo

EUROPA

Y

s, #REE P

NOTARIO




objeto o constituye la actividad reservada a su
denominacitn social; inscrito en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espafia con el ndmero
0081; constituida, por tiempo indefinido, el dia 31 de
diciembre de 1881, adaptados sus [Esiatutos al Real
Decreto Legislative 1564/198%, de 22 de diciembre,
1/2010, por el que se aprebdé el Texte Refundido de fa
ey de Sociedades Andnimas y refundida en escrifura
autorizada por el notaric de Sabadell, Don Maximo
Catalan Pardo, el dia 26 de abril de 1980; inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en la hoja 1.511, folio
67, tomo 470, libro 61 seccidn 2* de Socsiedades vy,
posteriarmente, al tomo 20,083, foilo 1, hoja B-1.561. ~--

Mediante escritura de elevacién a pablice de
acuerdos sociales autorizada por el notfario de
Barcelona, Don Rall Gonzalez Fuentes, el dia 86 de
COctubre de 2.017, némero 3.397 de protocolo, inscrita en
el Registro Mercantil de Alicante, al tomo 4070, Folio 1,
Seccion 8, Hoja A-156.880 la entidad cuyo domicilio
hasta dicha fecha se hallaba en Sabadell, Plaza Gant
Rac, nimera 20, trasladé su domicilio social al actual en
Avenida Oscar Espla, ndmero 37, 03007-Alicante. -~

Ei comparecienie, Don Miquel Roca i Junyent, fue

designado como Secretario -no consejero- del Consejo
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de Administracian de la Sociedad, por plazo indefinido,
por acuerdo de dicho érganc de administracion, reunido
en fecha 13 de Abril de 2000, gue fue elevado a pablico
mediante escritura autorizada por e Notario de Sabadell,
Don Javier Micd Giner, el dia 17 de Mayo de 2000, bajo
namero 2.458 de protocolp, causante de la inscripcion
nimerg 1.0082 en la hoja registral de la socledad B—-1 561
en el Registro Mercantil de Barcelona, y actualmeate
ingerito como inscripgion 1% de la Hoja registral A-
156.980 en el Registro Mercantil de Alicante.-————----<----

Se halla especialmente facultade para éste acto en
virtud de los acuerdos del Consejo de Adminlstracion de
la entidad, de 27 de junio de 2019, segin me acredita
con ceriificacion del acta de dicha reunién, expedida por
el propic compareciente como Secretario -no consejero-
del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presldente, Dop Jose Oliu Creus, cuyas firmas [egitimo;
certificacién gue, debidamente reintegrada, incorporo a
esta matriz, para su traslado a las copias. ------=--—--mm-vue

Se hace constar que el Presidente del Consejo de

ELROPA
B

repn s ok
NOTARIO




Administracidén, D. José Oliu Creus, fues reelegido, por
piazo de cuatro afios, miembro del Consejo, por acuerdo
de la Junta General de Ia sociedad, el dia 28 de marzo
de 2019, que fue elevade a pabiles en escritura
autorizada por el notario de Alicanie, . Francisce Pastor
Lépez, el dia 28 de marzo de 2018, bajo el namero 598
de protocolo, copia auténtica de ia cual me ha sido
exhiblda, causante de [a inscripeldén 130% en la Hoja
registral de la sociedad, A-156980, en el Regisiro
Mercantil de Alicante. De conformidad con el articulo 146
del Reglamento del Registro Mercantil, dicha reeteccién
como miembre del Consejo de Administracién somportd
la de su carga como Presidente de dicho Oigano, cargo
gque ostentaba por acuetdo del Consejo de
Administracion celebrado el 13 de abril de 2.000, el cual
fue elevado a publico mediante la escrittira autorizada
por el Notario de Sabadell, Don Javier Micéd Giner, el dla
17 de mayo de 2000, bajo el ntmero 2.458 de protocolo;
sausante de la inseripcién 1.008% en ia Hoja registral B-
1661, en el Registro Mercantii de Barcelona, vy
actuaimente inscrita como Inscripcion 12 en la hoja
registral A-156.980 en el Registro Mercantil de Alicante.
El cargo del Sr, Oliy esta vigente de conformidad con el

art. 146 del Reglamento del Registro Mercantil. --—----s-—-
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La legitimacién y facultades del Secretario para este
acto resultan de los acuerdos del Consejo de
Administracion de 27 de junio de 2019, seglin consta en
la certificacidn incorporada a la presente, asi como de
las escriluras relacionadas, cuyas copias autorizadas he
tenide a la vista y de las que, a mi juicio, y bajo mi
responsabilidad, de lo que doy fe expresa, considero que
ostenta facultades representativas suficlentes para
otorgar la presente escritura del objeto del titulo, en
todos los términos gque en este acto se otorgan. ——----~-——-

Me asevera la vigencia de su cargo, facultades
representativas y la persistencia de la capacidad juridica
de la Entidad que representa, y asimismo asevera, que,
los datos de identificacién de la persona juridica y el
objeto social no han varlado respecto de los consignados
en los documentas fehacientes anteriormente
relacionados. ——cecmmmr o s b

Cumplimiento de la Ley 10/2010.- La entidad a la
gue representa cotiza en Bolsa por to gue, es de

aplicacién el régimen previsio en el articulo 16 apartado

.
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la normativa para aulorizar/intervenir el presente

documento, su facturacién, seguimiento posterior y las

funciones propias de la actividad notarial de obligado
cumplimiento, de Ias que pueden derivarse de la
exisiencia de decisiones automatizadas, autorizadas por
la Ley, adoptadas por fas Administraciones Pdblicas y
entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida [a
eiaboracién de perfiles precisos para la prevenciéon e
investigacién por las autoridades competentes del
hianqueo de capltales y la financiacion del terrorismo. ---

El notario realizard las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones
Pablicas, a las entidades y sujetos que estipule la Ley vy,

en su caso, al notario que suceda o sustituya al actual

en asta nolaria. —seeecem o e e -

Los datos propercionados se conservaran durante
los afios necesarios para cumplir con fas obligaciones
legales del Notaric o guien le sustifuya o suceda, —--—---

Puede ejercitar  sus derechos de acceso,
rectificacion, supresién, Hmitacién, portabilidad ¥
oposicién al tratamiento por correo postal ante 1a Notaria
autorizante, sita en 0B007 Barcelona, cazlle Consell de
Cent, namero 357, atico. Asimismo, tiene el derecho a

presentar una reclamacion ante una autoridad de control.
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Los datos seran tratades y protegidos segin la
Legislacién Notarial, La Ley QOrgénica 3/2018, de 5 de
diciembre, Vde Protecoion de Datos Perscnales y garantia
de los derechos digitaies (o ia Ley que la sustituya) y su
normativa de desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679
del Parlamento europec y del Consejo de 27 de abril de
2016 relalivo a |la proteccidon de las personas fisfcas en
o que respecta al tratamiento de datos personales y a la

libre circuiacian de estos datos y par el que se deroga la

Dirgctiva 95/46/CE, -+~--- e
------------ OTORGAMIENTO ¥ AUTORIZACION «wnrsnrm-—-
Asi lo otorga el compareciente, a gquien hago de
palahra las reservas y aﬁvertenciés legales oportunas, --
Le lec en voz aita ssta escritura, previa renuncia al
derecho que sabe le asiste de hacerlo por si o por
tercero. Enterada, el interviniente presta libremente su
consentimiento al presente otorgamiento que se adecla
a la legalidad y & la voluntad debidamente informada de
la parte otorgante, y firma conmigo, el Notario, que DOY

FE, de todo lo contenido en el presente instrumento

EURCOPA

&
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piubiico, extendido en cinco folios de papsl de timbre

notarial, de la misma serie, nameros el del presente v los

anteriores en orden correlativo. - - —mesru e
Sigue la firma del compareciente.- Signado RAUL

GONZALEZ FUENTES.- Rubricado.- Sello de [a Notarfa. -
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e e i kS 4 b oy P T P o T Tt it L ek A e L2 A R T T T T

--------- A e e e e e e et B e o e B e e
T 0k o o o e Yt -
_______________ e e -
-----------------------------------------------------
e e e e T T T e 5 47 T A Ak e D T T T
___________________________________ —e— e
__________________________________ [P —————————
________________________________________________________________________
uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu
________________________________________________________________________
————————————————————————————————————————————————————————————————————————

o o e i e

————————————————————————————————————————————————————————————————————————

_____________

L 4 T T At b o o bk e £ e b o b o e e e =2

- 10 -



02/2019

[Py FRULARSYO PARA DOCUMERNTOS NG

e o
[ o
in de Bn(c-

9gabadeil

0. MIQUEL ROCA. { JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracion de
BANCO DE SABADELL, S.A, con domicilio social 2n Alicente, Avenida Oscar
Esplé nam. 37 y N.LF. A0BO00143,

CERTIFICA:

Que en la rewnidn del Consejo de Administracidn, de 1a sociedad celebrada. en
Barcelona ¢ dia de hoy, por convocatoria escrits. de fecha 21 de junia da 2018,
con lz asistencia def Presidente D, José Olin Creus, Jos voczles D. José Javier
Ethenique Landiribar, D. Jaime Guardicla Romojaro, D* Maria Teresa Garcfa-
Mila Lioveras, D. José Ramén Martinez Sufratcgui, I, Jos# Luis Wegro Rodriguez,
D. José Manue!l Martinez Martinez, D. David Martinez Guemian, D* Aurora Cafd
Sala, D, David Vegara Figueras, D. Mamuel Valls Movats, D. Anthony Frank
Elliote Ball, D. George Donald Johnston, D, Fedro Foptana Garcia y T* Maxia José
Garcia Beato, bajo la presidencia del Sr. Oliu, acmando de Secretario el gue
suseribe, se han tomado por unanimidad y tras Ia correspondicnte deliberacidn,
entre otros que na los contradicen, los sigutentes aeuerdos:

PRIMERC. Participar ¢n la constitucion de un meve fondo de titulizacidn que se
denominart “SABADELL CONSUMQ 1, FONDQ DE TITULIZACION” fo con
otra denominacién sivdlar gue se acuerde en Jx escritura de constitucion del
mismy, incluyendo la postbilidad de afiadic la mencidn YEAT™ al nombre) (el
“Fando"), y a tal efecto, autorizar la cesidn de derechos de crédito devivados de
préstamos &l consuwmo sin garantia hipetecada y, cn s caso, con otro tipo de
garantfas {en adelante referidos como las “Perechas de Créditn™) tinlaridad de
RANCO DE SABADELI, S.A. (“Banco Sabadell”), concedidos por Baneo
Sabadell o, en su caso, por otas entidades de crédito actualments integradas cu
Banco Sabadell a clientes personas fsicas, a favor del Fondo, creado al efecto para
agrupar los citados Derechos de Crédito en el mismo, gne serd consibuide,
gestionada y representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULTZACION {la “Sociedad
Gestora®).

%1 Fondo se constituica al amparo de Ja Xey 5/2015, de 27 de ahril, de fornento de
1a. financiacion empresarial {la “Ley 5/2015™), el Reglaorento (UE) 2017/2401, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se
establece un mareo genesal pera Ta Litulizacién y se crea un marce espocifico pare
Ia ttulizacian simple, transparente y normilizada, y por el que se medifican las
Directivas 2009/65/CE, 2008/138/CF. v 2011/61/UE y los Reglamentos {CE) o°
1060/2009 y (UE) n” 648/2012 {el “Reglamento de Titolizacién®™) y dernds
disposiciones legales que vesulten: de aplicacion, mediante cscritura pablica, pravio
regisiro por le Comision Nacionel del Mercado de Valores (la “CNMV™) del
cormespondiente Folleto Informativo. En particular, el Fondo tendrd caricter
cersado por ¢t lado del aclive y del pasive..
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La cesidn de los Derechos de Crédito se efeciuard, de forma plena ¢ incendicions]
¥ por la totalidad del plazo 2 transewrrie enire la fecha de la cesidn y la de
venaintienis, directamente en virtud de la escritura piblica de constitucion del
Tondo o en virtud de una péliza de cesion & omrgar en la feche de constitucion del
Foado. ’

El imporie nominal miximo del conjunis de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo scrd de haste ML, QUINIENTQS MUOIOQNES DE EUROS
(1.500,000.000 €),

El Fondo emitiré bonos por v imporie maxine de hasta MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (1.650.000.000€) (los “Bomos™,
desglosados en varias series de Bonos. Los Bonos estarin repruseatados en
anotaciones en cuenta y registrados en Sociedad de Gestion de los Sisternes de
Registro, Compensactén y Linuidicién de Valores, 5.4, {“Iherclear™} y Ia
Sociedad Gestora solicitard su admisién a cotizacidn en ALAF Mercada de Renta
Fija. Los Bonos podrin ser colocados en paste o en su totadidad a terceros
inversores.

SEGUNDO. Facular, con la maxima amplitud y actiando indistiota y
solidariamenta cualquiera de clfos en nombre, interés y represeniacion de Banco
de Sabadelf, $.A. a D, Jairne Guardiola Romofara ¢on NIF 87.688.064-Z, I}* Maria
José Garcia Beate cop NIF 30.501.286-C, D. Tomds Varela Muifa con MNIF
38.547.646-Z, D). Carlos Ventura Santamans con NIF 34.732,.583-F, D. José Nieto
de la Cierva con NIF 00,405266-M, D. Sergio Algjandre Palavecino Tomé con
NIF 39,708.957-C, D* Anna Bach Portero con NIF 45.488.034-Z y D, Ado Carmnia
Invernizzi con NIF 4£4.015.373-C, todoa elles mayores de edad y cor domicilio a
estos efectns Alicente, Avemda Oscat Espls, 37, para que cuslqulera de ellos, de
forma indiglinta, pueden ejecutar el acwerdo anterier reslizande todas las
gestiones, actos, contratcs y representacion que el mismo exifs, quedando
especiabmente facultados para:

a) Selecdonar Jos Derechos de Crédito para su cesidn al Fondo.

b) Determinar Is denominasitn del Fondo y Ia totalidad de las condiciones de Ia
cesidn de los Derechos de Crédiio, en lag rminos que estisnen convenlentes,
asumiende euantay responsabilidades y comprommsos consideren netesarlos y
convenientes.

¢) Detemminar la forma de camplic ton €l compromiso de retencion exigido par
&l Reglamento de Tiailizacion.

d) Realizar cuantos actos y otorger cusnios docwmentos, piblicos o privados,
estimen convenicnies o pecesarios, tanto en relacitn con la cesidn de los
Derechos de Crédito, como con la constituciém del Fondo, en los térmmdnos y
condiciones que copsideren oportunos, todo ello con el objetivo de la
agrupacidn de los Derechos de Crédito en el citado Fondo.

€) Olorgar coantos dotuwmentos phblicos o privados sean necesaros para
ejercitar, er su caso, cualesquicra detechos de tanteo que se puedan establecer
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sobre los Derechos de Crédlio cedidos em los supuestos de lquidacidn
ordinaria o anticipada del Fondo,

Sustilulr por otros, una vez constituido el Fando, fos Derechos de Crédito o ol
resto de activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezean en la
eascoitura de constitucidn del Fondo o contrato de cesidn en su caso.

g} Otorgar coantos documenios piblivos o privadas y demis contratos gue sea

necesario o conveniente otorgar {de ¢rédito, de préstamo, parantias, agencia
de pagos, agencia financiera, de depésito, de apertura de cuentas, de permuta
o limijtaciton de tipos de interds, de intermediacidn financiera, de direccidn y
suscripcién, colocacidn, aseguramiento o similazes) y cualquier otro confrato o
documentn que requiera Ja esfructurs del Fonde (incluidz la contratacitn de
unz tercers. entidad antorizada para verificar que la Hmlizacion comple los
requisifis para ser calificada como “ST3”, » loy efectos del Reglamentn de
Titalizacion), en los términos que se estimen oportuncs, ya sea con el propio
Fondo, represeniado a ravés de la Sociedad Gestors, con la propia Sociedad
Cestorn 0 gon terceras partes participantes en la operacitdn de dtulHzacién
referida en el apartado Primera.

h) Dreterminar las condiciones y suscribir la escritura de constituelsn del Fondo y

)

cualesquiera otros documentos piblicos o privados se requieran, teda ello en
relacién con Ia Rmncién de la entidad como cedente de los Derechos de
Crédito, asi comu en relacifn con aquellas otras fanciones que los apoderados
consideren oportuno gue Ja entidad cedrnte asuma en relacién con el Fondo.
Acordar las condiciones de administracitn o gestidn de los préstamos o de los
Derechos de {réditos cedidos al Fonde, como proveedor de servicios de
adrartistracian, ¥ facultar a la Sociedad Gestorz para gae, en nowbre y
representacita del Fondo, pueds zealizar cuantos actos y notificaciones rean
necesarios para el buen fin de los mismos, incduyendo los actos encaminados 2
la recuperaciin de los importes hmpagados y ejecncidn de los préstamo,
meluyendo el otorgamiento de cualesquiers. poderes tsn amplios como en
devecho zea necesario,

Precentar ante la CNMYV, el Banco Central Earapen, Ia Autoridad Europen de
Valores y Mercados o cnalquier otra antoridad compelente, asi como ante
cnalesquiera repositorios, luy documentos e informacion que estas entidades
requieran en relacién con los Derechos de Crédito y sw cesion al Fondo, con
Iz constitucitn del Fondo y con lz emision, celocacion, aseguramiento y/o
suscripcion de log Bonos, y suscribir feate a dichos organismos cualesquiera
compromisos szan requeridos con ef objeto de llevar a buen fin la operacidn
y, en particolar, sin cardcter limitativo, para vumphir con  coalesguiera
abligaciones legales dervadas de Ia Ley 53/2015 y del Reglamenlo de
Titulizacidn.

K} En su caso, asegurar, calocar y/o suscribir Bonos emitidas por £l Fondo, asf

B

como cualquier otro instrumento representativo del pasivo del Fondo, en los
términos que los apoderados consideren oportanos,

Actuar como entidad directors ¢ co-directora de la colocacitn de las Bonos
emitidos por ¢! Fondo, en los términos que loz apoderados consideren
oportunos, representando al efecto a Ia entidad y prasentando ante la CNMV
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o ante cualquier otre autorided competents, los documentos que Eitas
requieran en velactdn con, las referidas funciones.

m} En general, realizar cuanios actos y elorgar cuantos documentas, piblicos o
privados estimen convenientes o necesarios para el gjercicio de lns facuitades
conferidas, iocluyendo el otorgamiento de caantas esceituras o docwmentos de
subsanacidn, rectificacion o camplementarios de Jas antedores; y/o efectnar
las acdlaraciones que fueran necesaries a estiznen convendentes ns como la
elevacion a pithlico de los presentes arnerdos.

TERCERO. Aworizar v Iz Sociedad GCGeslora para incluir el témmino
“SABADELL” en la denominacitn del Fondo, asi como la utilizacidon del nombre
comercial *SABADELL" o “BANCO SABADELL"” y su logo a los efectos de Ia
operacitn de tulizacitn descrita,

CUARTO. Revocar y dejar sin efecto en su totalidad los acuerdos adoptadoes por
el Consejo de Adminishzcion ¢l dia 27 de sepiiembre de 2018, referidos 2 un
Fondo de Titulizacidn denominado, en principic SABADELL CONSUMO 1
FONDO DE TITULIZACION.

Se hace constar expresamente gue el acta de Jz reunitn del Consejo en &l qoe se
adoptaron. Jos acuerdos precedentes ba sido leida y aprobada por unanimidad al
final de la reunién, y firmada por €] Secretario con €l V* B del Presidenta.

Y para que conste y surts los efectos oportunos, Hbro la presente certificacién can
el V° B° del Sr. Presidente en Barcelonaz, a veintisiete de junic de dos mil
diecinneve.

Vo Re
EI Presidente El Secretario

e fﬁm&m-
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ANEXO 3

ESCRITO DE INSCRIPCION DEL FOLLETO EN EL
REGISTRO DE LA CNMV




PIRKCEHN GERERAL Edisomn, 4 T +34 915 851 500
MERCASIGS. 28006 Madrid WWW.CHITNV.85
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: Se. 0. Francisco Javier Eirlz Agullesa

Director General de Europea de Titulizacion SGTF, SA.

Calle Lagasca 120-1°

28006 Madrid

Madrid, 18 de septiembre de 2019

Muy seffor nuestro:

Le nntificamos que una vez examinada la documentacion remitida sohre constitucion de fondos de titulizacion
con emislon de valores de renta fija:

Fondo: SABADELL CONSUMO 1, FT

Emision: Bonos de titulizacidn peor importe nominal de 1.087.000.000 euros
Sociedad Gestora: Europea de Titulizacion, 5.G.F.T,, S.A.

con fecha 19 de septiembre de 2019 fa Vicepresidenta de esta Comision Nacionat del Mercado de Yalores ha
adoptado el siguiente acuerdo:

“De conformidad con lo previsto en los articulos 25, 36, 37 y 238 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por ef Real Dectelo Legistativo 4/2015, de 23 de octubre, 17y 22 de fo Ley 52015, de 27 de abril ef Reglamento
{CF) n® 80972004 de fa Comisidn de 29 de abril de 2004 y demds normas de aplicacion, la Vicepresidenta de lo Cormnision
Naciona! del Mercado de Volores, en virtud de fa delegacion gue le ha sido conferida por el Consejo de esta Comision,
ACUERDA:

Aprobar el folleto informativo e Inscribir en los registros oficiales cantemplados en el articulo 238 del citado texto refun-
dido los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a fa constitucién def Fondo de Titulizacidp

denominado SABADELL CONSUMO 1 con emisicn de Bonos de titulizacion y promovido por la entidad Europea de -

Titulizacidn, SGFT, S.A.

Conforme al artfculo 22.1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de los auditores
de cuenias U ofros expertos independientes sobre fos elementos que constituirdn ef activo del Fondo, atendiendo af tipo
de estructura del Fondoy alas circunstancias relevantes def mercadoy de proteccién de fos inversores.”

La Ley 16/2014, de 30 de septlembre, determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1.8) cuya liquida-
clon, por un imporne de 5.100,50 euros, se notificard posteriormente, salve que resulte de aplicacion iz excepclin
establecida en i apartadg.2.del articulc 18 de la menclonada Ley 16/2014.

Carlos Lézarb Recacha
Director —- Departamento de Mercados Primarios
P.0. def Dtor. Gral, de Mdos, (Resolucicn 30/3/2017)
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ANEXO 4

LISTADO DE DERECHOS DE CREDITO
INCORPORADOS EN EIL CD-ROM QUE SE
DEPOSITA ANTE EL NOTARIO EN EL. ACTO DE
OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA




ANEXO 5
DETALLE Y CARACTERISTICAS DE LOS PRESTAMOS
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NOMBRE DESCRIPCION LONGITUD | TAM iNI FIN
NUMENT NUMERO DE ENTIDAD E1) 4 1 4
PRESTAMISTA
CODFOND CODIGO FONDO 9(3) 3 7
DATINI FECHA INICIO DE PERIODO 9(8) 8 15
DATFIN FECHA FIN DE PERIODO 9(8) 8 16 23
NUMPRE NUMERO DE PRESTAMO 9(18) 18 24 41
CAPACT CAPITAL NO VENCIDO 9(14)Vo9 16 42 57
PERFAC PERIODICIDAD DE FACTURACION 9(3) 3 58 60
NUMINTVIGE TIPO INTERES VIGENTE 99V9(4) 6 61 66
VENCON VENCIMIENTOS AMORTIZADOS 9(3) 3 67 69
DATVEN FECHA VENCIMIENTO FINAL 9(8) 8 70 77
PERREV PERIODICIDAD REVISION 9(3) 3 78 80
INDREF INDICE DE REFERENCIA X(5) 5 81 85
TIPDIF TIPO DIFERENCIAL 99V9(4) 6 86 91
SITMOR SITUAGION MOROSIDAD 9(3) 3 92 94
DAT1IM FEGHA DE PRIMER IMPAGADO a(8) 8 95 102
DATCAN FEGHA DE PASO A FALLIDO a(8) 8 103 110
CAPIMP CAPITAL VENCIDO IMPAGADO 9(14)ve9 18 111 126
INTIMP INTERESES VENCIDOS 9(14)Ve9 16 127 142
IMPAGADOS
NUMIMP NUMERO DE VENCIMIENTOS 9(3) 3 143 145
IMPAGADOS
DIAPAG DIA DE PAGOD 99 2 146 147
DATULC FECHA ULTIMO PAGO CAPITAL 9(8) 8 148 155
IMPULC IMPORTE ULTIMO PAGO CAPITAL a(14)v99 16 156 171
DATULI FECHA ULTIMO PAGO 9(8) 8 172 179
INTERESSES
IMPULI IMPORTE ULTIMO PAGO 9(14)veg 16 180 195
INTERESES
ULTRVI FECHA ULTIMA REVISION DE 9(8) 8 196 203
INTERESES
INTDEM INTERESES DE DEMORA 9(14)Vag 16 204 219
ACUMULADOS
FONPRO IMPORTE DE LAS PROVISIONES 9(14)Vo9 16 220 235
FECVEN FECHA PROXIMO VENCIMIENTO 9(8) 8 236 243
CAPPROX CAPITAL PROXIMO VENCIMIENTO | 9(14)Vog 16 244 259
INTPROX INTERESES PROXIMO 9(14)V99 16 260 275
VENCIMIENTO
FILLER VAGIO X(65) 25 276 300




ANEXO 6

RESUMEN DE L.OS PROCEDIMIENTOS VIGENTES DE
CONCESION DE PRESTAMOS DE LA ENTIDAD
CEDENTE
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ORIGINATION O GREATION METHOD FOR FUND ASSETS BY BANCO SABADELL AND MAIN
GRANT CRITERIA

BANCO SABADELL. group has a risk managing and control framework to ensure the proactive
management and control of all group’s risk. Within this framework, dsk management and control has
materlalized in principles, policies, procedures and advanced methods of evaluation, creating an efficient
structure of decision making within the risk management unit which is in fine with Spanish and European
regulations.

The consumer loans selected to be granted to the Fund where conceived by the branch network of
BANCO SABADELL following their usual procedures of analysis and evaiuation of credit risk.

The risk related with retail operations, because of thelr characteristics, is susceptible of receiving a more
systematized and homogeneous ireatment than the business ones, without thereby affecting the quality in
the operation analysis.

The procedures used to grant consumer loans are described next:

Analysis:

The entity has reactive and behavioural scoring models as key tools to grant that risk, complemented with
the policies and a cash flow eslimate.

The maximum amount granted for loans with scoring is 100,000 euros and for loans withoul scoring is
60,000 euros.

Age limits are set, final age for borrowers, employment situation and maximum term, amongst others. The
maximum age of the borrowers at the time of loan comp!etmn is 70 years and the maximum usual ferm is 8
years, but some exceptions are allowed to the maximun: term.
The client evaluation criteria established in the admission policy are as follows:

» Historical aspect

«  Guaraniees

«  Purpose of the operation

v Term to maturity of the operation

¢« Payment ability

« Pricing

Requests outside the perimater of the established parameters will be considered exceptions and are
solved at higher decision levels than conventicnal.

Decision circuit:
The established sircuit to grant retail risk can be illustrated with the following image:

Decision circuit - Retail

SME DIRECTOR

RETAIL RISK CIRECTOR

BRANCH RISK NTEE

In exceptional cases, those operations must be sanctioned by higher levels, described in the general

circuit of declsion.




3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

Receivables; (i} the Management, Underwriting and Placement Agreement; (iv) the Note
lssue Paying Agent Agreement; (v) the Treasury Account Agreement; (vi) the Servicing
Agreement; (vii) the Cash Coliateral Account Agreement and (viii) the Interest Rate Cap
Agreement and (viil) any other documents executed from time to time after the Date of
incorporation in connection with the Fund and designated as such by the relevant parties.

“Written Resolution” means a resolution th writing approved by or on behalf of all
Noteholders for the time being outstanding who for the time being entitled to receive
notice of a meeting in accordance with the Rules for the Meeting of Creditors, whether
contained in one document or several documents in the same form, each signed by or on
behalf of one or more such Noteholders.

Article 3
Separate and combined meefings

A Resolution or an Extraordinary Resolution which in the opinion of the Management
Company affects the Notes of only one Class shall be transacted at a separate meeting
of the Noteholders of such Class without prejudice of the provisions of section 1.6 above.

A Resolution or an Extraordinary Resolution which in the opinion of the Management
Comgany affects the Noteholders of more than one Class of Notes but does not give rise
to an actual or potential conflict of interest between the Noteholders of one Class of
Notes and the holders of the other Class/es of Notes shall be transacted either at
separate Meeting of Creditors of each such Class or at a single Meeling of Creditors of
the affected Classes of Notes as the Management Company shall determine in its
absolute discretion without prejudice of the provisions of section 1.6 above.

A Resoluition or an Extraordinary Resolution which in the opinion of the Management
Company affects the Noteholders of more than one Class of Nofes and gives rise to any
actual or potentlal conflict of interest between the Noteholders of one Class of Notes and
the Noteholders of other Classfes of Notes shall be transacted at separate mestings of
the Noteholders of each such Class of Notes without prejudice of the provisions of
section 1.6 above.

Artlcle 4
Meetings convened by Noteholders

A Meeling of Creditors shail he convened or call for a Written Resolution shall be made
by the Management Company upon the request in writing of a Class or Classes of
Noteholders halding no less than 10 per cent of the aggregate Outstanding Principal
Balance of the Notes of the relevant Class or Classes. Noteholders can also participate in
a Meeting of Creditors convened by the Management Company.

However, unless the Management Company, on behalf of the Fund, has an obligation to
take such action under these Rules, the Noteholders are not entitled to instruct or direct
the Management Company to take any actions without the consent of the Mesting of
Creditors.
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5.1

52

63

54

6.1

6.2

7.1

7.2

7.3

7.4

FAPEL EACLUSING PARA DOUUMER TS NOFFRLES

TITLE I
MEETING PROVISIONS

-Article §
Convening of Meeting

The Management Company may at its discretion convene a meeling at any time and
shall convene a meeting if so instructed by the relevant percentage of Noteholders set
forth In section 4.1 above.

Whenever the Management Company is about fo convene any such meeting, it shall
immediately give notice of the date thereof and of the nature of the business to be -
transacted thereat, through the publication of a material event {(hecho refevanie) with the
CNMV and, where appropriate, to communicate the significant event 1o the corresponding
national competent authority in accordance with article 7.1 {g) of the Securitisation
Regulatien. :

The resources needed and the costs incurred for each Meeting of Creditors shall be
provided and borne by the Fund.

For each Meeting of Creditors, the Management Company will designate a representative
and, therefore, no commissioner (comisario) shall be appointed for any Meating of
Creditors.

Article 6
Notice

The Management Company shall give at least 21 calendar days’ notice but no mare than
45 calendar days' notice (both exclusive of the day on which the notice is given and of the -
day on which the meeting is to be held) specifying the date, time and pface of the initial
meeting {“Initial Meeting"} to the Noteholders.

In the same notice, the Management Company shall specify the date, time and place of
the adjourned meeting {(“Adjourned Meeting"). The date of the Adjourned Meeting shall
be 10 calendar days after the Initial Meeting. The Adjourned Meeting shall not ba held if
there s quorum for the Initial Meeting according to the following Article 7.

Article 7
Quorums at Initial Meeting and Adjourned Meefing

The quorum at any Inifial Meeting to vote on a Resolution shall be at least one or more
persons holding or representing a majority {more than fifly per cent (50%)) of the
Cutstanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes.

The quorum at any Adjourned Meeting to vote on a Resolution shall be at least one or
more persons being or representing Noteholders of the relevant Class or Glasses. -

The quorum at any Initial Mesting o vote on an Extraordinary Resolution shall be at least
one or more persons holding or representing not less than seventy-five per cent (75%) of
the Outstanding Principat Balance of the Notes of the relevant Clags or Classes.

The quorum at any Adjourned Meeting to vote on an Extraordinary Resolution shall be at
least one or mere persons holding or representing more than fifty per cent (50%) of the
Outstanding Principal Balance of the Notes of the relevant Class or Classes, unless the




Reserved Matter is io decide the Early Liguidation of the Fund In accordance with Article
23.2 b) of Law 572015, in which case it shall be at least one or more persons hofding or
representing not less than seventy-five per cent (75%) of the Outstanding Principal
Balance of the Notes of each relevant Glass.

7.5 For the purposes of calculating the relevant quorum, the entfitlement of the Noteholders to

8.1

8.2

9.1

101

aftend the meeting or to vote shall be determined by reference to the Outstanding
Principal Bafance of the Notes of the relevant Class or Classes on the immediately
preceding Payment Date to the convening of the Meeting of Creditors.

Article 8
Required Majority

A Resolution or an Extraordinary Resolution is validly passed at any Initial Meeting and/or
Adjourned Meeting when not less than seventy-five per cent {75%) of voles cast by the
Noteholders attending the relevant mesting have been cast in favour of it.

An Extraordinary Resolution to decide the Early Liguidation of the Fund in accordance
with Article 23.2 b) of Law 5/2015 Is validly passed at any Initlal Meeting andfor
Adjourned Meeting when not less than seventy-five per cent {(756%) of the outstanding
principal held by the Noteholders of each Class have been cast in favour thereof, also
taking into account those not aftending the relevant meeting,

For the purposes of calculating the required majority, the entitlement of the Noteholders
fo vote shall be delermined by reference to the Outstanding Principal Balance of the
Notes of the relevant Class or Classes on the immediately preceding Payment Date to
the convening of the Meeling.

Article 9
Written Resolution

A Written Resolution is validly passed in respect of a Class of Notes when it has been
approved by or on behalf of the Noteholders holding one hundred per cent {100%) of the
Principal Amount Outstanding of the relevant Class of Notes. A Written Resolution shall
take effect as if it were an Extraordinary Resolution,

Article 10
Matters requiring an Extraordinary Resolution

An Extraordinary Resolution is required to approve any Reserved Matter.

Article 11
Reserved Matters and Allowed Modifications

The following are “Reserved Matters”:

(i) to change any date fixed for the payment of principal or interest in respect of the
Notes, to reduce the amount of principal or inferest due on any date in respect of
the Notes or to alter the method of caleulating the amount of any payment in
respect of the Notes on redemption or maturity;

(i) to change the margin on any Ciass of the Notes;

(i} to change the currency in which amounts due in respect of the Notes are payable;
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{iv) to alter the priority of péyment of interest or principal in respect of the Notes;

{v) to change the quorum required at any Meeting of Creditors or the majority required
to pass an Extraordinary Resolution;

{vi) to authorise the Management Company or (if relevant) any other Transaction Party
to perform any act or omission which is not expressly regulated under the Deed of
Incorporation and other Transaction Documents except for Allowed Modifications;

{vi{) fo de-list all or part of the Notes; -

{viii) to approve the termination of the Fund in accordance with Article 23.2.b) of Law
512015;

{ix) o approve any proposal by the Management Company for any modification of the
Deed of Incorporation or any arrangement in respect of the obligations of the Fund
under or in respect of the Notes except for Allowed Modificatlons;

()} to instruct the Management Company or any other persoh to do all that may be
necessary to give effect to any Extraordinary Resolution;

(xi) to give any other authorisation or approval which under the Deed of Incorparation or
the Motes is required to be given by Extraordinary Resolution;

{xii} to appoint any persons as a committee to represent the interests of the Noteholders
and to confer upon such committes any powers which the Noteholders could )
themselves exercise by Extracrdinary Resolution; and -

(xiii) to amend this definition of Reserved Matters.
11.2 The following are “Allowed Modiflcations™.

The Management Company may agree without the consent of the Notehalders io (i) any
modification of any of the provisions of the Deed of Incorporation, the Notes or any
other Transaction Docurnent which is of a formal, minor or technical nature or is made
to cormect a manifest error, and {ii) any other modification, and any waiver or
authorisation of any breach or proposed breach, of any of the provisions of the Deed of
incorporation, the Notes or any other Transaction Document which Is In the opinion of
the Management Campany not materially prejudicial to the interests of the Noteholders
and does not impact negatively to the rating of the Notes and subject to prior written
nofification to the Rating Agencles of such modification or waiver or authorization of any
breach. Any such meodification, authorisation or waiver shall be binding on the
Noteholders and, if the Management Company so requires, such modification shall be
notified to the Noteholders in accordance with section 4.1.3 of the Additional Information 1
as soon as practicable thereafter. :

In addition, the Management Company may agree, without the consent of the
Noteholders, to {a) the entering into of a new Transaction Document by the Issuer with
a successor of the relevant counterparty or (b} the transfer of the rights and obligations
under a Transaction Document by the relevant counterparty fo a successor provided
that the Rating Agencies conflrmation are available in connection with such transfer or
contracting.
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Article 12
Refationships between Classes of Noteholders

In relatlon to each Class of Notes:

(a) a Resolution or Extraordinary Resolution of any Class of Notes shall only be
effective if it is sanctioned by an Extraordinary Resolution of the holders of the other
Class of Nofes ranking senior to such Class (untess the Management Company
considers than none of the holders of the other Class of Notes ranking senior fo such
Class would be materially prejudiced by the absence of such sanction); and

(b)) any Resolution or Extracrdinary Resolution passed at a Meeting of Creditors of one
or more Classes of Notes duly convened and held in accordance with these Rules
and the Beed of Incorporation shall be binding upon all Noteholders of such Class or
Classes, whether or not present at such meeting and whether or not voting.

Article 13
Relationships between Noteholders

Any resolution passed at a Mesting of Creditors duly convened and held in accordance
with these Rules and the Deed of Incorporation shall be binding upen all Noteholders.

Article 14
Domicile

The Meeting of Creditors’ domicile is located at the Management Company’s registered
office, L.e., Lagasca 120, 28006 Madrid (Spain).

Nevertheless, the Meeting of Credilors may meet whenever appropriate at any other
venue in the city of Madrid, with express specification in the notice of call to meeting.

TiTLE M
GOVERNING LAW AND JURISDICTION

Article 15
. Governing law and jurisdiction

These Rules and any non-contractual obligations arising therefrom or in cohnection
therewith are governed by, and will be construed in accordance with, the common taws of
Spain,

All disputes arlsing out of or in connection with these Rules, including those concerning

the validity, interpretation, performance and termination hereof, shall be exclusively
seftied by the Courts of the city of Madrid.

-6 -
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ANEXO 9
CARTA DE DECLARACION DE BANCO SABADELL




Glosario de los términos definidos en la Escrifura y su correspondencia con
los términos traducidos empleados en el Folleto

“"Agencias de Calificacidn” {“Rating Agencies”), significa DBRS y Moody's.

“Agente de Pagos” (“Paying Agent’), significa la entidad gue realiza el servicio financierc de los Bones. El
Agente de Pagos serd SGSE (o aquella entidad que pueda sustitulrle como Agente de Pagos).

“AIAF", significa AIAF Mercado de Renta Flja.

“Amortizacion Anticipada” (“Early Amortisation™), significa la amorlizacion de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de Liguidacién Anticipada del Fondo de conformidad
y con los requisitos que se establecen en el apartado 3.1.1 de [a Escritura.

“BANCO SABADELL?”, significa BANCO DE SABADELL, S.A.

“Bonos” 0 “Bonos de Titulizacién” (“Notes” or "Assef-Backed Notes™), significan los Bonos de la Seris A,
los Beonos de la Serie B, los Bonos de la Serie C, los Bonos de la Serie D, los Bonos de la Serie E, los Bonos
de la Serie F y los Bonos de la Serie Z emitidos con cargo al Fondo.

"Bonos Callficados (“Rated Notes")}, significan, conjuntamente, los Bonos de las Series A, B,Cy D.
“Bonos Colateralizados” (“Collateralised Notes"), significan los Bonos de las Series A, B, C, Dy E.

“Bonos de {a Serie A” (“Cfass A Notes"}, significan los Bonos de la Serie A, con [SIN ESD305443006, por
importe nominal {otal de ochocientos setenta y cinco millones (875.000.000,00) de euros integrada por ocho mil
selecientos cincuenta (8.750) Bonos de clen mit (100.000,00) euros de valor nominal unitario,

“Bonos de la Serie B” ("Class B Notes”), significan los Bonos de la Serie B, con 1SIN ES0305443014, por
importe nominal total de treinta y cinco millones (35.000,000,00) de euros integrada por trescientos cincusnia
(350) Bonos de cien mil (100.000,00) euros da valor nominal uniario.

“Bonos de la Serie C” (“Class C Notes”), significan los Bonos de la Serie C, con ISIN ES0305443022, por
imparte nominal total de treinta y cinco millones (35.000.000,00) de euros integrada por trescienios cincuenia
(350) Bonos de cien mit (100.000) euros de valor nominat unitario. .

“Bonos de la Serle D” {“Class D Notes”), significan los Bonos de la Serie D, con 1SIN £50305443030, por
importe nominal total de veinticinco millones (26.000.000,00) de euros integrada por dosclentos cincuenta (250)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unifario.

“Bonos de la Serie E” (“Class £ Notes”), significan los Bonos de la Serie E, con iSIN ES0305443048, por
irmporte nominak total de treinta millones {30.000.000,00) de euros integrada por trescientos (300) Bonos de
cian mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie F’ (“Class F Notes"}, significan tos Bonos de la Serie F, con ISIN ES0305443055, por
importe nominal total de nueve millones (9.000.000,00) de euros integrada por novenia (80) Bonos de cien mil
{100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie 2" (“Class Z Notes”), significan los Bonos de la Serie Z, con I1SIN ES{0305443063, por
importe nominal total de setenta y ocho millones (78.000.000,00) de euros integrada por setecientos ochenla
(780) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,

“CET", significa “Central European Time".
“Circular 2/2016", significa la Circular 2/20186, de 20 de abril, de ta Comisidn Nacional de) Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de infermacién

estadislica de los fondos de titulizacion,

"CNMV"Y, significa Comisién Nacional del Mercado de Valares.




02/2019

FAREL EMOLLEIVO PARA BOOUMENTOE NOJEAY

“Contrate de Agencia de Pagos de los Bonos" ("Note Jssue Paying Agent Agreement"), significa el
contrato de agencia de pagos de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, SGSE, como Agente de Pagos y BANCO SABADELL.

“Contrato de Cuenta de Garantia en Efectivo” (“Cash Collateral Account Agreement’}, significa el
contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre ¥ representacion del Fonde, BANCO SABADELL y
SGSE para abrir la Cuenta de Garantia en Efectivo.

“Cantrato de Cuenta de Tesoreria™ (“Treasury Account Agreement’}, significa el contrato de apertura de
Guenta de Tesorerla celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, SGSE y
BANCO SABADELL.

“Contrato de Direccléon, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn de Bonos" {(“Management,
Underwriting and Flacement Agreement"), significa el contrate de Direccién, Aseguramiento y Colocacian de
ia Emisién de Bonos celebrado entre ia Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, DEUTSCHE
BANK y BANCO SABADELL.

“Contrato de Gestién” (“Sarvicing Agreement”), significa el contrato de custodia, administracion y gestién
de los Préstamos celebrado entre la Scciedad Gestara, en nombre propio y en representaclon del Fondo, y
BANCO SABADELL, como Gestor de [os Préstamos.

“Contrate de Tipo de Interés Maximo™ (“/nterest Rate Cap Agreement”}, significa el confrato de tipo de
interés maximo celebrado enfre la Socledad Gestora, en nombre del Fondo y el Proveedor de Tipo de Interés
Méximo conforme al nodelo de Contrate Marco ISDA de 1982 (ISDA Master Agreement —~ Multicurrency -
Crossborder) integrade por 1a Confirmation, el Schedule al Master Agreement y el Credit Support Annex y con
fecha de efectividad 27 de septiembre de 2019.

“Cuenta de Garantia en Efective” {“Cash Collateral Account™), significa la cuenia financiera en euros
abijerta a nombre del Fondo en SGSE en virtud del Contrato de Garantia en Efectivo, en el que el Proveador del
Tipo de Interés Maximo, en su caso, depositara las canfidades que corresponda segdn el Contrato de Tipo de
Inferés Maximo.

“Cuenta de Tesorerfa” (“Treasury Account”), significa la cuenta financiera en euros abierta a nombre del
Fondo en SGSE en virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria en la que el Fondo recibird y realizara todos los

pagos

“Derechos de Crédito” (“Receivables™), significan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en su
constitucion.

“Derechos de Crédite Dudosos” {“Doubfful Receivables”), significa los Derechos de Credito que se
encuentren a una fecha en morosidad por un periode igual o mayor de seis (6) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o que se dlasifiquen asi por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre
su reembolso total segln las indicaciones o informaciones abtenidas det Gestor de los Préstamas.

“Derechos de Cradito Morosos” {“Delinguent Receivables”™), significa los Dereches de Crédito que se
encuentren a una fecha en morosidad por un periodo de mas de tres (3) meses de retraso en el pagoe de
debitos vencidos, excluidos los Derechos de Crédite Dudosos.

“Derechos de Crédito no Dudososa” ("Non-Doubtful Recelvables”), significa los Derechos de Crédito que a
una fecha no se consideren came Derechos de Crédito Dudosos.

“Derechos de Crédlto no Morosos” (“Non-Delinquent Receivables™), significa los Derechos de Crédite que
2 una fecha no se consideren ni como Derechos de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos.

“Deudores” ("Obligors”), significa los prestatarios de los Préstamos, y en su caso, los garantes.
“DEUTSCHE BANK” significa DEUTSCHE BANK AG, LONDON BRANCH.

“Dia Habil" (“Business Day”"} significa todo el que no sea festivo en 1a ciudad de Madrid o en la ciudad de
Londres o inhabil del calendario TARGET2 (o calendario que lo sustituya en el future).




“Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales” (“Distribution of Principal Avaifable Funds"),
significa las reglas de aplicacién de los Fondos Disponibies de Principales en cada Fecha de Pago establecidas
en los epartados 11.9.3.4 y 11.9.3.6 de la Escritura.

“Bocumento de Registro” ("Documento de Registro®), significa el documente de regisiro para bonos de
titulizacién Incluido en el Folleto, preparadc conforme al esquema proporcionade por el Anexo 9 del
Reglamento Belegado de Folletos.

“E&Y", significa Emst & Young, S.L.
“EDW”, significa European DataWarehouse,

“Bmision de Bonos” (“Note Issue”), significa la emisién de bonos de titulizacion emitidos con cargo al Fonda
por importe de mil ochenta y siete millones {1.087.000,000,00) de euros de valor nominal, constifuida por diez
mil ochocientos setenta (10.870) Bonos agrupados en slete Series (Series A, B, C, D.E,Fy 4.

“Entidad Cedente” (“Originator?), slgnifica BANCO SABADELL como cedente de Jos Derechos de Crédito.
"Entidad Aseguradora” (" Underwrifter), significa BANCO SABADELL.
"Entidades Directoras” (“Lead Managers™), significa BANCO SABADELL y DEUTSCHE BANK.

“Entidad Informante” {“Reporting Entity”) significa BANCO SABADELL, como Enfidad Cedente designada
a los efectos del articulo 7.2 del Reglamento de Titulizacidn y responsable del cumplimiento con el artfculo 7,
de acuerdo con el apartado 22.5 del Reglamento de Titulizacién.

“Egcritura de Constitucién” o “Escritura” {"Deed of incorporafion™), significa la escritura pOblica de
constitucidn del Fondoe y emision por el Fondo de los Bonos de Titulizacién,

“EUROPEA DE TITULIZACION", significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION.

“Eyento de Amortizacién Secuencial”? (“Sequential Redemption Event'), significa la ccuirencla de
cualquiera de las siguientes condiciones:

a. Que en la Fecha de Determinacin precedente, el Ratio Bruto de Dudosos es mayor que el valor de
referencia (el “Valor de Referencia’y, que significa, a eslos efectos, el resultade de sumar (i) 0,30% y (i) e!
producto de 0,50% v e ntimero de Fechas de Determinacion que hayan transcuiddo desde la Fecha de
Constitucion del Fondo, incluida ta Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago comespondiente.

b. Fl Ratio Brutoc de Dudosos se ha incrementado méas de un 0,75% desde la Fecha de Determinacién
precedente.

c. Que en dos (2) Fachas de Pago consecutivas, una vez aplicado el Orden de Prelacién de Pagos, el importe
de Déficit de Principal es mayor que ¢l 0,00% del Saldo Vivo conjunto de los Derechos de Crédito en la Fecha
de Constitucion

“Facilitador del Gestor Sustituto de los Préstamos” (“Back-Up Loan Servicer Facilitator”), significa la
Sociedad Gestora, en el caso de que hubiera que resolver el Conlrato de Gestion y proceder a designar un
nuevo Gestor Sustituto de los Préstamos.

“Fecha de Amortizacién Anticipada" (“Early Amortisation Date”), significa la fecha en que ocurra la
Amortizacién Anticipada de la folalidad de 1a Emisidn de Bonos.

“Fecha de Gonstitucion” (“Date of Incorporation™), significa el 20 de sepfiembre de 2019, dia en que se
otorga la escritura de constitucién del Fondo.

“Facha de Desembolso” (“Closing Date"), significa el 27 de sepliembre de 2019, dia en que so debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés"” (“Inferest Rate Fixing Date™), significa el segundo Dia Habil anterior
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“Ley 11/2018" (“Law 11/2015"), significa la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédilo y emprasas de servicios de inversion.

“Ley 27/2014” (“Law 27/20147), significa la ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestc scbre
Sociedades. :

“Ley 5/2015" (“Law 5/2015"), significa la Ley 5/2015, de 27 de abrl, de fomento de la financiacidn
empresarial.

*Ley Concursal” (*Insolvency Law”), significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccion
vigenta.

" ey de Enjuiciamiento Givil® (“Civil Procedure Law’}, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil.

L ey de Proteccién de Datos” (“Data Protection Law”), significa la Ley Qrganica 3/2018, de & de diciembre,
de Proteccién de Datos Personales y garantia de derechos digitates.

“Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados™ (“Securities
Transfer Yax and Stamp Duty Act"), significa el texio refundide de la Ley del kmpuesto sobre Transmisionas
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1893, de 24 de
sepliernbre,

“Lay del IVA” {"VAT Act"), significa 1a Ley 37/1992, de 28 de diclemnbre, sobre el Impuesto de Valor Afiadido.

“Ley del Mercado de Valores” (“Sectrities Market Law”), significa el texte rafundido de la Ley del Mercado
de Valores aprobado por el Real Dacreto Leglslative 4/2015, de 23 de octubre.

“ iquidacién Antlcipada” (“Early Liquidatfon"), significa la liquidacién del Fondo y, con ello, fa Amortizacidn
Anlicipada de Ja Emisidn de Bonos en una fecha anterior a fa Fecha de Vencimiento Final, en los supueslos y
de conformidad con e! procedimiento esiablecida en el apartado 3.1.1 de la Escritura,

*Margen” {‘Spread’) significa el margen para cada una de las Series que se suma al Tipo de Interés de
Referencia para calcular el Tipo de Interés Nominal.

*MiFID II* ("MiFID M) significa la Directiva 2014/85/UE del Parfamento Europeo ¥ del Consejo, de 15 de mayoe
de 2044, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE
y la Directiva 2011/61/UE.

“MIFIR" (“MiFIR") significa Reglamenio (UE) n ° 600/2014 del Paramento Europeo y del Consejo, de 15 de
mayo de 2014, relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento {UE)
n ° 6482012

“Moody’s"” significa Moody's Investors Service Espafia, S.A.

sNata de Valores” (“Securities Note™), significa la nota de valores incluida en el Folleto, preparada conforme
al esguema proporcionado por &l Anexo 15 del Reglamento Delegado de Follefos

“Opelén de Compra por Clean-up Call” {"Clean-up Call Option™), significa la opcitn de la Entidad Cedente
de adquirir, a su entera discrecion, a totalidad de los Derechos de Crédito pendientes de raembolso y, por
consigulents, instruir a la Sociedad Gestora para que proceda ala Liquidacién Anticipada y a la Amortizacion
Anticipada total {no parcial) de ia Emisidn de Bonos, en cualquier momente, &l e importe del Saldo Vivo de los
Derechos de Gredito fuera inferior al cineo (5) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Greédito en la
constituclén del Fondo, de acuerdo con el apartado 3.1.1.2 de la Escritura.

“Orden de Prelacién de Pagos™ {“Priority of Payments™), significa e orden de prelacion para ta aplicacion
de las obligaciones de pago o de retencitn del Fondo tante para la aplicacion de los Fondos Disponibles coma




para [a distribucion de los Fondos Disponibles de Principales a parlir de la prirnera Fecha de Pago y hasta la
Uitima Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuando fuviera fugar la Liguidacion
Anticipada dsl Fondo.

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion” (“Liquidation Priority of Payments"}, significa el orden de
prefacion de las obligaciones de pago o de retencidn del Fonda para la aplicacion de los Fondos Disponibles
de Liguidacion en Ja Fecha de Vencimiento Final o cuande iuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.

“PCS” significa Prime Collateralised Sacurities (PCS) EU sas.

“Petiodo de Devengo de Intereses” ({“Interest Accrual Period™), significa los dias efectivos franscurrides
enire cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de
Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de Desembolso, incluida, y
finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida,

"Periodos de Determinacién” {“Defermination Periods”), significa los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion consecutivas, excluyendo, en cada Periodo de
Determinacion la Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final.

“Plantilla CRA3" {"CRA3 Data Tape") significa Ia plantilla estandarizada que se establece los Anexos del | al
VIl del Reglamernito Delegado (UE) 2015/3 de la Comision, de 30 de sepfiembre de 2014, por el que se
completa el Reglamento 1060/2009 en lo que alafie a las nomas técnicas de regulacion relativas a los
requisitos de informacién aplicables a los instrumentos de financiacion estructurada.

“Preclo de Compra de los Derechos de Crédito” (‘Recefvables Purchase Price") significa el importe total a
pagar por el Fondo a la Entidad Cedente por la ceslon de los Derechos de Crédilo,

“Préstamos” {"Loans"), significan los préstamos de fitularidad de BANCO SABADELL concedidos a
personas fisicas residentes en Espaiia para el consumno,

“Prima de Sustitucion del Cap” ("Replacement Cap Premium”) significa cualquier importe a pagar por &l
Fondoe al sustitute de la contraparte del Contrato de Tipo de Interés Maximo para celebrar un nuevo contrato
de tipo de interés maxime que sustituya al actual o una novacién def Contrato de Tipo de Interés Méximo, ya
sea (i) desde la Cuenta de Garantia en Efectivo, de conformidad con el Contrato de Cuenta de Garantia en
Efectivo o, (i) en caso de no haber fondos suficientes en la Cuenta de Garantia en Efectivo, con cargo a los
Fondos Disponibles depositados en la Cuenta de Tesoreria, en el segunda (2% puesto del Orden de Prelacion
de Pagos establecido en [a presente Escritura.

"Proveedor de Tipo de Inferés Maximo" (*Interest Rete Cap Provider’) significa DEUTSCHE BANK,

"Ratio Bruto de Dudosos” ("Gross Default Ratio") significa el Saldo Vivo conjunto de los Derechos de
Crédito Dudoses desde Ja Fecha de Constilucién, considerado como el Saldo Vive a la fecha en que cada
Deracho de Crédilo fue clasificado como Derecho de Crédite Dudose, dividido por el Saldo Vive conjunio de
{odos los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucion.

“Real Decreto 1310/2005” (“Royal Decree 1310/2005"), significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente fa Ley 24/1988, de 28 de jullo, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pihblicas de venta
o suscripcion v del folleto exigible a estos efectos.

"Real Decreto 878/2015" ("Royal Decree 878/2015"}, significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre
sobre registro, compensacién y liquidacidén de valores negociables representados mediante anotaciones en
cuenta, sobre el régimen juridico de los depositaries centrales de valores y de las entidades de contrapartida
central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficlal.
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“Reglamento” (“Rules”) significa fos términos y condiciones previstos en el reglamento de la Junta de
Acreedores, que se recogen en el anexo 8§ de la Escritura.

“Reglamente 1060/2009° (“CRA Regulation”) significa el Reglamento (CE) N° 1060/2008 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 16 de septismbre de 2000 sobre Jas agencias de calificaciion crediticia.

“Reglamento 20151848" (“Ragulation 2015/848"), significa el Reglamento (UE) 2015/848 del Partamento
Europec y del Consejo de 20 de mayo de 2015 sabre procedimientos de insolvencia (texta refundida).

“Reglamento 575/2013" o “CRR” (“Regufation 575/2013” or “CRR"), significa Reglamento (UE) n.°
575/2013 del Parfamento Europeo v del Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.°
64812012,

“Reglamento de Folletos® (“Prospectus Regulation™), significa el Reglamanto (UE) 20171129 del
Parlamenio Europeo y del Conselo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debs publicarse en caso de
oferta publica o admisién a catizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
2003/71/CE.

*Reglamento de Titulizacién® (“Securitisation Regulation™) significa el reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europec y del Consejo, de 12 de diclembre de 2017, por el que se eslablece un marco general
para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican fas Directivas 2000/65/CE, 2009/138/CE y 2011/81/UE y los Reglamentos (CE) n.a 1060/2009
¥ (UE) n® 648/2012.

“Reglamento Delegado de Folletos” {“Prospectus Delegated Regulation”), significa el Reglamento
Delagado (UE) 2019380 de la Gomision, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa e Reglamento de
Folletos en lo que respecta al formate, el contenido, el examen y la aprobacién del follefo que debe publicarse
en caso de oferta ptiblica o admisién 2 colizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga el
Reglamento (CE) n” 809/2004 de la Cormisidn.

“Reglamento Delegado (UE} 2019/979" (“Delegated Regulation (EU} 2019/979"), significa el Reglamento
Delegado (JE) 2019/979 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento de
Folletos en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién sabre la informacion financiera fundamentat en
la nota de sintesis de un folleto, la publicacion y clasificacién de los folletos, a publicidad de los valores, los
suplementos de un folleto y el portal de notificacion, y se derogan e Reglamente Delegado (UE) n.o 382/2014
de la Comisitn y el Reglamente Delegado (UE) 2016/301 de la Comisidn.

“Reglamento Delegado 625/2014" (“Delegated Regulation 625/2074"), significa el Reglamenlo Pelegado
(UE) n® 625/2014 de la Comisidn, de 13 de marzo de 2014, por el que se completa ol Reglamento (UE} n.°
575/2013 del Padamento Europeo v del Consejo medianie nonmas técnicas de regulacion en las que se
especifican los requisitos aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras, acreedoras originales y
eriginadoras en relacién con las exposiciones al riesgo de crédito transferido.

“"Reglamento del Impuesto de Sociedades” (“Corporate Income Tax Regulation™), significa el Reglamento
del Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de ullo.

“Reglamento General de Proteccién de Datos” (‘General Data Protection Regulaflon’), significa al
Reglamento (UE} 2016/679 del Parlamento Europeo y dei Consejo, de 27 de abiil de 20186, relative a la
protecclon de las personas fisicas en lo gue respecta al tratamiente de dalos personales y a la libre circulacion
da estos datos y por el que se deroga la Direcliva 85/46/CE.

“Reglamente PRIIPs" ("PRIIPs Regulation”) significa el Reglamento (UE) No 1286/2014 det Parlamanto
Europeo y de! Cansejo de 26 de noviembre de 2014 sobre los documentos de datos fundamentales relativos a
los preductos de inversién minorista vinculados y los productos de inversion basados en seguros.

“Remuneracidn Variable” (“Variable Return”), significa una remuneracién subordinada variable que
corresponde a los Bonos de [a Serie Z que se determinara y se devengard desde de la Fecha de Pago en la
que, de acuerdo con e apartado 11.9.2,7 de la Escritura {Amortizacidn de los Bonos de la Serie Z), el valor
nominal de cada uno de los Bonos de ta Serie Z alcance la canfidad de cien (100} suros, esto es, el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de ia Serie Z alcance, de forma agregada, el importe de ochenta mil (80,000}




eures. Una vez que se haya alcanzado dicho valor nominal, la Serle Z dejara de amoriizarse, por lo que los
Fondos Disponibles remanentes se destinaran a pagar la Remuneracion Variable.

“Repositorio SR” (SR Repositary”) significa a repositoric de fitulizacion registrado bajo el Articulo 10 del N
Reglamento de Titulizacién y designado por la Entidad Informante tal y como se describe en la Escritura.

“Retencion de Principales” {“Principal Withholding”), significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacién precedente a la Fegha de Pago correspondiente entre (j) el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos Colateralizados, y (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Serie” (“Qutstanding Principal Balance of the Class”), significa la
suma del principal pendiente de reembaolsar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serie,

“Saldo de Principal Pendiente de los Bounos Colateralizados” (“Outstanding Frincipal Balance of the
Collateralised Notes"}, significa la suma del principal pendiente de reembolsar {saldo vivo) a una fecha de las
Series A, B,C,DyE,

“Saldo de Principal Pendiente de {a Emision de Bonos” (“*Outstanding Principal Balarice of the Note
Issue™) significa la suma del principal pendiente de reembolsar {saldo vivo) a una fecha de las Series A, B, C,
DEFyZ

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” (“Ouistanding Balance of the Receivables”), significa la suma :
del capital o principal pendiente de vencer y el capital o principat vencido y no ingresado al Fondo ds fodos y :
cada uno de los Derechos de Crédito.

“Serie” {“Class"), signfica cada una de las series de Bonos.

“Serie A" (*Class A"}, significa los Bonas de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.
“Serie B” {“Class B"}, significa ios Bonos de la Serie B emitidos con carge al Fopdo.
“Serie C" ("Class C"}, significa los Bonos de la Serle C emitidos con cargo al Fondo.
“Serie D” (“Class D"), significa ios Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.
“Serie E" {"Class E”}, significa los Bonos de la Serie E amitidos con carge al Fondo.
“Serie F' {(“Cfass F"}, significa los Bonos de |la Serie F emitidos con carge al Fondo.
“Serie 2" (“Class 2", significa los Bonos de la Serie Z emitidos con cargo al Fondo,

*SGSE" significa SOCIETE GENERALE, Sucursal en Espafia.

“Socledad Gestora” (“Management Company”), significa EURQPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,

"STS" (“STS-securitisation”) significa una tilulizacién simple, transparente y normealizada de acuerdo con el
Regtamento de Titullzacion.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada™ {"Early Liguidation Events™), significan los supuestos recogidos en
el apartado 3.1.1 de la Escritura por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacidn a la CNMV, esta
facultada para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo en una Fecha de Pago.

“Supuestos de Liquidacion Anticipada Obligatoria” {“Mandatory Early Liguidation Events”); significan
cualquiera de los supuestos de liquidacion anficipada numerados dei (§) al (i} en el apartado 3.1.1.1 de la
Escritura.

“Tercero verificador” {“Third Party Verification Agent’) means PCS.

“Tipo de Interés de Referencia” {“Reference Rate"}, significa el fipo de interés de referencia para determinar
el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de acuerdo con el apartado 11.4 ¢} de la Escritura.
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“Tipo de Interés Maximo” (“Interest Rate Cap"), significa el tipo de interés maximo regulado por el Contrato
de Tipo de Inferés Méaximo celebrado en la Fecha de Constitucién entre la Socledad Gestora, en nambre del
Fondo y el Provesdor de Tipo de Interés Maximo.

“Tipo de Interés Nominal” (“Nominal interest Rate™), significa el ipo de interés nominal anual, variable y con
pago timestral, aplicable a cada una de las Series de Bonos.

“Valor de Recompra” ("Repurchase Value"}, significa significa, en cualquier momento, la suma de (i} en
relacién a cualquier Derecho de Crédito distinto de los Derechos de Crédito Dudosos, 81 Valor Nominal, y (i) en
relacion a las Derechos de Crédito Dudaosos, cero.

“Valor Nominal” (“Par Value”), significa, en cualquier fecha, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito funto
con los intereses devengados y no cobrados a dicha fecha.
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ES PRIMERA COPIA AUTENTICA (cuarta en orden) de su matriz
con la que concuerda fielmente y que obra en mi Protocolo general
corriente de instrumentos publicos, bajo el niimero al principio indicado.
Se expide el veinte de septiembre de dos mil diecinueve, a instancia de
las sociedades otorgantes, en ciento treinta y cuatro folios de papel
exclusivo para documentos notariales, nimeros el del presente y los
ciento treinta y tres siguientes en orden correlativo. Doy fe.
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