CONSTITUCION DE BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO SOBRE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y DE
DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION

En Madrid, mi residencia, a doce de noviembre

de dos mil siete.-————--—----------———
Ante mi, EMILIO RECODER DE CASSO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, -———————————————————————
—————————————————— COMPARECEN —————————————————————
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, calle Lagasca n°.
120, y provisto de DNI y NIF n°. 50796768-A. —-———
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,

Abogado del Estado en excedencia, con domicilio



profesional en Madrid, Paseo de la Castellana 29, y

provisto de DNI n°.10549387T.—-———-

——————————————— INTERVIENEN

Don Mario Masia Vicente, en nombre vy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992™), en virtud de autorizacidén otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcién
l12. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn conforme a lo dispuesto en el capitulo

IT y en la disposicidén transitoria tUnica del Real



Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el qgue se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidén, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su
protocolo, gque causd la inscripcidén 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.-—-—

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: - ————————-

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, % representacidn
legal tanto de los fondos de titulizacidén de

activos como de los fondos de titulizacidn



hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, 1le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de 1los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de los mismos."-——————"—-"-"—""""""""---—-
Su legitimacidén para este acto resulta:—————-
A).—- Del acuerdo adoptado por la Comisidn
Delegada del Consejo de Administracién de 1la
Sociedad Gestora de fecha 1 de septiembre de 2007,
segun consta en la certificacién de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el V°. B°. del Presidente de
fecha 13 de septiembre de 2007, copia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1.—————————————
B).- Y de 1los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente. Exhibe en este acto copias
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando

yo, el Notario, suficientes las facultades



conferidas para los actos formalizados en esta
escritura.—————————————————

Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, en nombre vy
representacién de la sociedad mercantil andnima
denominada BANKINTER, S.A., (en lo sucesivo
“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. numero

A-28157360, domiciliada en Madrid, p° de la

Castellana, n° 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacidn de "Banco
Intercontinental Espafol, S.A." mediante escritura

otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro Bérgamo Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacidén con la anteriormente
resefiada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de 1la Cdamara Alvarez, con el
numero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita

en el Registro Mercantil.---——-""-"""""""""""“"-"-"—————



Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25 de
julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia 24
de Jjulio de 1990, ante el notario D. Agustin
Sanchez Jara, en la que ademds, la entidad adoptd
su actual denominacidén e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja nuUmero 7.766,
inscripcién 1639, --————————-"—-"—"—"—"—-"—""—""""""""“"“"-"—————

Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Cdédigo de Identificacién Fiscal A-28157360. Tiene
por objeto, segun el articulo 3° de sus estatutos,
“la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con él se relacionen directa o 1indirectamente o
sean complementarios del mismo, siempre que Su
realizacién por una entidad de <crédito esté
permitida o no prohibida por la legislacidn
vigente”. ---—-—1—7"""""""""""""""“"“"“""“"“"“"“"“""""-———

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracidén de



BANKINTER, en su reunidén celebrada el dia 14 de
junio de 2006, y que consta en la certificacidén de
acuerdos expedida en ese mismo dia, por el
Secretario del Consejo de Administracién con el
Ve.B°. del Presidente. -~
Dicho acuerdo ha sido elevado a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Agustin Sanchez Jara con fecha 21 de
junio de 2006, y bajo el numero 2.444 de orden de
su protocolo. -
Copia autorizada de esta escritura gqueda unida
a esta matriz como ANEXO 2.———————————————————————
Manifiesta que la entidad por él representada,
tiene ©plena capacidad de obrar, asi como la
vigencia del poder y la subsistencia integra de las
facultades con las gque actla en este otorgamiento.-
Hago constar que a mi Jjuicio las facultades
representativas que me han sido acreditadas, son

suficientes para el otorgamiento de 1la presente



escritura de CONSTITUCION DE BANKINTER 3 FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS
Y DE DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION.———————m e
Tienen a mi Jjuicio, segun respectivamente actutan,
capacidad para este acto y-—m"m—m—————"——-"—-"—"—"—""—""-—————
—————————————————— EXPONEN - —————————————————————
I. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacidén legal de los mismos, al amparo de 1o
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (el “Real Decreto
926/1998”) y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién.-----—-———-———-———--—-—-——————
IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos al

amparo de la Orden PRE/3/2007 del Ministerio de 1la



Presidencia de 10 de enero de 2007, sobre 1los
convenios de Promocidén de Fondos de Titulizacidén de
Activos para favorecer la financiacién empresarial
(la “Orden de 10 de enero de 2007”) y de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto
926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, la disposicidén adicional
quinta de la Ley 3/1994 con la adicidén establecida
por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
lo referente a su supervisidn, inspeccidén y
sancién, y en las demds disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor gque resulten de aplicacidn
en cada momento bajo la denominacién de “BANKINTER
3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fondo”) de acuerdo con el régimen previsto en el
Real Decreto 926/1998 y en los articulos 5 y 6 de

la Ley 19/1992, en tanto resulten de aplicacién.-—-



Se adjunta <como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién del acuerdo adoptado por
la Comisidn Delegada del Consejo de Administracidén
de la Sociedad Gestora en sesidén celebrada con
fecha 1 de septiembre de 2007 relativo a la
constitucidén del Fondo de Titulizacidén de Activos.-

III. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos en su activo y
desea ceder determinados préstamos para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo.———-—-—

Que BANKINTER desea hacer participar a fondos
de titulizacidén en ciertos préstamos con garantia
de hipoteca inmobiliaria de su cartera mediante la
emisién de titulos nominativos denominados
certificados de transmisidén de hipoteca (en 1lo
sucesivo, “Certificados de Transmisiodn de
Hipoteca”) y en ciertos préstamos no hipotecarios.-

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO expone que el
Consejo de Administracidén en su reunidén de 14 de
junio de 2006, acordd autorizar ceder préstamos vy,
en su caso, emitir sobre los mismos certificados de
transmisidén de hipoteca para su transmisidn,
incorporacidn, adquisiciédn, agrupacidén o

suscripcidén por uno o mas Fondos de Titulizaciédn,



por un importe maximo de cesiones o emisiones de
16.000 millones de euros de saldo total.-——————————

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucidén del Fondo de Titulizacidén de Activos,
y actuando como representante legal en nombre vy
representacién del mismo, procede a suscribir 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por BANKINTER sobre préstamos con garantia
hipotecaria y a adquirir de BANKINTER derechos de
crédito sobre préstamos no hipotecarios, que
integrardan el activo del Fondo, y a llevar a cabo
una emisidén de Bonos de Titulizacidén (en 1o
sucesivo los “Bonos”) que integraran el pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacidén de Activos. —-—-————

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn
de una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANKINTER gque son en
su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada seguin la técnica de muestreo



aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
(“PricewaterhouseCoopers”), estd 1inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.)
con el numero S0242 y su domicilio social estéd en
Madrid, Paseo de la Castellana numero 43, segun se
acredita por el informe de auditoria de 1los
préstamos, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a
la presente Escritura.---—-————H————"—"—-"—""""-"—"--———

VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 8 de noviembre de 2007 segin se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripciédn,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura.---——-

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn
del Fondo de Titulizacidén de Activos serda la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo

al Fondo, se representen mediante anotaciones en

VIII. Que, mediante Orden de 12 de noviembre

de 2007, el Ministerio de Economia y Hacienda ha



otorgado un aval al Fondo que garantiza, con
renuncia al beneficio de excusién, el pago de las
obligaciones econdémicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos de la Serie A3(G), fotocopia
del cual se adjunta como ANEXO 5 a la presente
Escritura. -+

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidén del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesidén de derechos de crédito sobre
préstamos no hipotecarios y de derechos de de
crédito sobre préstamos hipotecarios, éstos uGltimos
mediante la emisidén y suscripcidén de Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y emisidén por el Fondo
de Bonos de Titulizacidén, en los términos previstos
en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al

12 que en la misma se citan y que se regird por las



Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 3
FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.-————————-

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién de Activos con
la denominacién de “BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el

"Fondo") al amparo de la Orden 10 de enero de 2007,

que se regira:

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
publica de constitucién del Fondo, cesién de
derechos de crédito sobre préstamos no hipotecarios
y de derechos de de crédito sobre préstamos
hipotecarios, éstos ultimos mediante la emisidén y
suscripcién de Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y emisién de Bonos de Titulizacidén(en 1lo
sucesivo la “Escritura”); y-——————————————————————

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras

de fondos de titulizacién (el “Real Decreto



926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta 1la legislacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema  financiero
(“Ley 3/1994”), por el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de 3julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacidén de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos, (en adelante, el

“Real Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N2



809/2004 de 1la Comisidén de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacién por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusién de publicidad (en
adelante, el “Reglamento CE N¢ 809/2004”), la Orden
de 10 de enero de 2007 y las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento.-——————————————————————n

La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidédn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, 1la
Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente (de
conformidad con la facultad recogida en la
Disposicién transitoria unica del Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo de medidas urgentes para el
impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacidén publica). El1 Folleto de constitucién
del Fondo y de emisidén de los Bonos fue registrado

por la CNMV con fecha 8 de noviembre de 2007. El



escrito de inscripcién de la CNMV adjunta a la
presente Escritura como ANEXO 4. - ————————————————

La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucién gque ha
entregado a la CNMV, sin gque, en ningun caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto.————-----"-"-""""""""""""

2. NATURALEZA DEL FONDO.

2.1 El1 Fondo constituird wun ©patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, que
tendrd el caracter de cerrado y estd integrado, en
cuanto a su activo, por los derechos de crédito
sobre Préstamos No Hipotecarios y los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, cuya emisién
instrumenta la cesidén de los derechos de créditos
sobre Préstamos Hipotecarios, gque agrupa en el

momento de su constitucidn, la Cuenta de Tesoreria



que incluye el importe del Fondo de Reserva y los
gastos de establecimiento (constitucidén y emisién),
y en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y
el Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente
el Fondo concierta la Permuta Financiera que
figurara en cuentas de orden. —————————————————

2.2 La duracidén del Fondo serd hasta el 18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Liquidacidén Anticipada que se contempla en 1la
Estipulacién 3 o concurriera cualquiera de los

supuestos contemplados en la Estipulacién 3.2 de

esta Escritura.

2.3 Fondo de Reserva.————————————————————————

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso por la suscripcidén de los Bonos de la
Serie E vy, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendrd su dotacidén en el importe del Fondo de
Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. —-————————————————————

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

las siguientes:———----""""""""----



2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.

1. E1l Fondo de Reserva se constituirada en la
Fecha de Desembolso por un importe de diecisiete
millones cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros
(el “Fondo de Reserva Inicial”). ————————-———-————~

2. Posteriormente a su constitucidén, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.-—————————————————————

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades: -

(i) Diecisiete millones cuatrocientos

mil (17.400.000,00) euros. —-———————————————————————
(ii) La cantidad mayor entre: ———————————

a) El 5,80% de la suma del Saldo de



b) Ocho millones setecientos mil
(8.700.000,00) euros. —————————————————————————————
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:——————-
i) Que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de 1los
Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.——————-
ii) Que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.—-————————
iii) Que no hubieran transcurrido tres (3)

anos desde la fecha de constitucidédn del Fondo.—-———-—

2.3.2 Rentabilidad.
E1l importe de dicho Fondo de Reserva

permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,



remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .—————————————————————

2.3.3 Destino.

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
y el Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacién.--—

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios. -——————————————————————

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidén de servicios
que se establecen a continuacién:————————————-————-

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .—————————

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos



Iniciales.———————————"—"—"r——————

(iii) Contrato de Permuta Financiera.——————-

(iv) Contrato de Agencia de Pagos.

(v) Contrato de Administracién de los
Préstamos y Depdsito de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.—-—————————————————————————u

(vi) Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcién de la Emisién de Bonos.—-—-—

(vii) Contrato de Intermediaciédn Financiera.-——-—

Adicionalmente, el Ministerio de Economia vy
Hacienda, mediante Orden de 12 de noviembre de
2007, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.———-—-—

La Sociedad Gestora podra prorrogar o)
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en 1los
términos previstos en cada uno de los contratos e
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, vy modificar la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no

concurrieran circunstancias que lo impidieran. En



cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, % su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén. La presente Escritura o
los contratos también podran ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV.-———————————————

La descripcién de los términos mds relevantes
del Contrato de Direcciédn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcién de la Emisidén de Bonos y
del Contrato de Administracién de los Préstamos vy
Depdsito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se realiza en la Estipulacidén 13.5 y 10 de
esta Escritura, respectivamente. La descripcidén del
resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacidén 18 de la presente Escritura.-————————-



La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidédn de servicios
con BANKINTER no pueden ser entendidas en ninguna
medida como una garantia de estas entidades sobre
el reembolso del principal y el pago de intereses
de los Préstamos No Hipotecarios y los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, cuya emisidén
instrumenta la cesién de derechos de los Préstamos

Hipotecarios.- -

2.5. Criterios contables del Fondo.

Los 1ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago.————————————————

Los gastos de constitucidn del Fondo y emisidn
de los Bonos, se amortizardn linealmente durante
los meses que transcurran desde la constitucidn del
Fondo hasta el 31 de octubre de 2010, incluido.—-———

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira
con el ano natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha
de constitucidén del Fondo, y el ultimo ejercicio

econdémico finalizard en la fecha en que tenga lugar



la extincién del Fondo.————————-----"-----—————————
2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.-————————-
Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacidén y revisidén anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas serdn depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV, de conformidad con
lo establecido en los articulos 5.4 y 9 del Real
Decreto 926/1998 respectivamente. —-————————————————
La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacién para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales

vigentes en dicha materia. En la actualidad, esta



prevista la designacién de Ernst & Young S.L. como
auditor de cuentas del Fondo. —————————————————————
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.-————————
3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ———————-—
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacidén Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidén anticipada
de la totalidad de la FEmisién de Bonos

(“Amortizacidén Anticipada”) en cualquiera de 1los

siguientes supuestos (“Supuestos de Ligquidacién
Anticipada”) i—————--—————————
(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de

los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
los Préstamos en la constitucién del Fondo, vy
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, C vy D
pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién.-———————————————-

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de las Series Al,

A2, A3(G), B, C y D en la fecha de Liquidacién



Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de cada Serie en esa fecha mads los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos 1los efectos 1legales se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.-————-

(i) Cuando por razdén de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidén sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacidn en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencidén o deméds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. — - ——————

(1ii) Obligatoriamente, en el supuesto de



que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso
% habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en 1la Estipulacién 4.1 de 1la
presente Escritura.--—— - ———————-"—"—"—"—"""—"-—————
(iv) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidén con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a producir.-——————————————————————
(v) Cuando hubieren transcurrido
cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Préstamos, aunque se encontraran
aun débitos vencidos pendientes de cobro.—-——————-
3.1.2 Seran requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes:-——————H——H—"—"""-H—H——"—"—""""""""“""“"—"——————
(1) Que se proceda a la comunicacidén a 1los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la

Liquidacién Anticipada del Fondo.—-—————————————————



(ii) Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacién dicha comunicacidén.—-——————

(iii) La comunicacidén del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Ligquidacién
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn
(i) del supuesto o supuestos por los gque se procede
a la Liquidacidén Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, vy (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de 1los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién.--—-—————-——-—-"—-"-"-""""""""""“"“"“"-"-"—————

3.1.3 Con el objeto de gque el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Ligquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo: ————--——--———————————

(1)Procederd a vender los Préstamos remanentes



en el Fondo a un precio de valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del
principal pendiente de reembolso més los intereses
devengados y no cobrados de los Préstamos
correspondientes, sin perjuicio de lo previsto en
el apartado (iv) siguiente.-—————-"-—"H——"H—"—"—"-"—--"-————

(ii)Procederd a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
ligquidacién del Fondo.-——————————-——-—"—""—""""—"-——————

(iii)Estard facultada para concertar una linea
de crédito que se destinard integramente a la
amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso y
al reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la Serie
A3(G), cuyo coste financiero (intereses vy, en su
caso comisiones y gastos) no podrad ser superior al
Tipo de Interés Nominal medio de las Series Al, A2,
A3(G), B, C y D pendientes de reembolso ponderado
por el Saldo de Principal Pendiente de cada una de
dichas Series. El1 pago de los gastos financieros
devengados y el reembolso del principal de la linea
de crédito se efectuara de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién.-———————————————-



(iv)Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes
en el Fondo, la Sociedad Gestora procederda a
venderlos para lo que recabarda oferta de al menos
cinco (5) entidades que, a su Jjuicio, puedan dar
valor de mercado razonable. La Sociedad Gestora
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los Préstamos y activos ofertados. Para la
fijacién del wvalor de mercado, la Sociedad Gestora
podrd obtener los informes de valoracidén que juzgue
necesarios.————————————

Para las actuaciones (1), (iidi) % (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho
de tanteo de tal forma que podra adquirir
voluntariamente con preferencia a terceros 1los
Préstamos u otros activos remanentes que
permanezcan en el activo del Fondo vy/o podra

otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a la



amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso.
Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a
la Entidad Cedente relacidén de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer
uso del mencionado derecho, respecto de todos los
Préstamos u otros activos remanentes ofertados por
la Sociedad Gestora o de linea de crédito, dentro
de 1los cinco (5) Dias Héabiles siguientes a la
recepcidén de la mencionada comunicacidén y siempre
que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros.-——————————"—-——————————

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacién de los activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada para la amortizacidén anticipada
de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D
pendientes de reembolso que se destinaran
integramente a la Amortizacidén Anticipada de estas

Series y al reembolso de los importes debidos al



Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la
Serie A3(G) .-
3.2 Extincién del Fondo.—-———————————————————-
El Fondo se extinguird en todo caso, una vez
tramitado el correspondiente procedimiento
juridico, cuando concurran las siguientes causas:—-
(1) Por la amortizacién integra de 1los
Préstamos gue agrupa.-—————————————————————————————
(1ii) Por la amortizacién integra de los Bonos
emitidos.-———————+-—H—-"--"--"--"—-"--———
(1iii) Por la finalizacidén del procedimiento de
Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior.————————————-"--""--—————
(iv) Por la liquidacidén definitiva del Fondo
en la Fecha de Vencimiento Final el 18 de febrero
de 2046 o, si éste no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil. - —————--"—--"—-"-"-"""""""""""""—-——
(v) Por resolucidén de la constitucidn del

Fondo en caso de que las Agencias de Calificacidn



no confirmaran cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con caréacter provisional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén. En
este caso, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucidén del Fondo, la cesidén de los derechos
de crédito sobre 1los Préstamos al Fondo y la
emisién de los Bonos. —————————————————————————————

La resolucidén de la constitucidédn del Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard publica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura. En el plazo maximo de un mes
desde el acaecimiento de esta causa de resolucidn,
la Sociedad Gestora, otorgaréa acta notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones
del Fondo y extinguido el mismo. Ello no obstante,
la Sociedad Gestora del Fondo atenderd los gastos
de constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos 1Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelara una vez satisfechas
las citadas obligaciones qguedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demds obligaciones contraidas por la Sociedad

Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo.



En el supuesto de que a la liquidacidén del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de
los Fondos Disponibles de Liquidacidén conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera algun remanente, éste serada a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacién.
En el <caso de dque el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a Préstamos dque
se encontrasen pendientes de resolucién de
procedimientos Jjudiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Préstamo, tanto su continuacién como el producto de
su resolucidén serdn a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su

inscripcidén en los registros administrativos que



corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los Préstamos y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucidén de 1los
Fondos Disponibles de Ligquidacién siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.—-——————-

Transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucidén de los Fondos Disponibles
de Liquidacidén, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas gque motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucidn de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén; lo gue anunciard en un diario
de difusidén nacional y dard cumplimiento a 1los
demés trédmites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido

por la Sociedad Gestora a la CNMV.-————————————————

3.3 Régimen fiscal del Fondo.
De acuerdo con lo establecido en el apartado
2 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el

articulo 5.10 de 1la Ley 19/1992; en el articulo



7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades,; en el articulo 20.Uno.18° de la
Ley 37/1992,; en el articulo 59 k) del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades,; en el articulo
45.1.B) .15 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, v en la disposicidn
adicional quinta de 1la Ley 3/1994, vy la Ley
35/2006, las caracteristicas propias del régimen
fiscal vigente del Fondo son las siguientes: —————-

(1) La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto de "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.-———-------"-"-""""-"-"-"--"-————

(ii) La emisidn, suscripcidn, transmisiodn
y amortizacién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.-—————————————————————————————————————



(1ii) El Fondo estd sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacidén el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el
32,5%, desde el 1 de enero de 2007 y que se
reducird al 30% para los periodos impositivos
iniciados a partir de 1 de enero de 2008, y sujeto
a las normas comunes sobre deducciones en la cuota,
compensacioén de pérdidas y demés elementos
sustanciales de la configuracién del impuesto.—-——-—

(iv) Respecto a los rendimientos de 1los
Préstamos, incluidos los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, préstamos u otros derechos
de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no
existird obligacidén de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades. ——————————-

(v) Los servicios de gestidén y depdsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Anadido.—-—————-

(vi) La cesidén de los derechos de crédito
sobre los Préstamos al Fondo es una operacidén

sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor



(vii) Al Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, le serdn de aplicacidédn las obligaciones de
informacidn establecidas por la Disposicidén
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
Coeficientes de 1Inversidn, Recursos Propios vy
Obligaciones de Informacidén de los Intermediarios
Financieros. —————————=————————

El procedimiento para cumplir con las
citadas obligaciones de informacidn ha sido
desarrollado por el Real Decreto 2281/1998, vy a
partir del 1 de enero de 2008, por el Real Decreto
1065/2007, que deroga el Real Decreto 2281/1998.-——

(viii) Los pagos recibidos por el Fondo
como consecuencia del Contrato de Permuta
Financiera tributardn con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no estda sujetos a
retencidén a cuenta.-——————-————————————————————————

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL



FONDO. -
La administracidén y representacidédn legal del
Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacidén, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidén, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto resulte de aplicacidén, y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura y en el Folleto.—————————-——-————————
La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. -~ ———————---"-""""-"——————— - —————
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de 1los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora deberd
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores

ordinarios del Fondo no tendrdan accidén contra la



Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. —————————————-
4.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora. --————--"---—-----—--——
La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracidén y representacidén del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidn vy
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ———————-
Renuncia. —————————————""—""""—"""—"—"—"—"—\——\—————————
(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar
a su funcién de administracidén y representacidn
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que harda constar la designacidén de 1la

sociedad gestora sustituta. A tal escrito se



acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacién.-——————-
(1ii) La autorizacidén de la sustitucidn
por parte de la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:———————-
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.-———————————
(b) La calificacidén otorgada a los valores no
debera disminuir como consecuencia de la
sustitucién propuesta. -—————-——-"—-—-"—"-"-—"—""-""""""-"—"-——
(1ii) En ningin caso podrd la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y trdmites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones. - ------------------—-—~—"——————————————
(iv) Los gastos que origine la
sustitucidén serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningun caso podran imputarse al



(v) La sustitucidén deberd ser publicada,
en el plazo de guince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidén nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucidn
a las Agencias de Calificacién. - ——————————--—-————

Sustitucidén forzosa. —-————————————————————————

(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segun 1lo
previsto en el epigrafe anterior. - ———————————————

(1ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacidén anticipada

del Fondo y a la amortizacidn de los Bonos emitidos



con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto. ——————————————————
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacidén. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e
informédticos relativos al Fondo obren en su poder.-
4.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempeiio de sus funciones.--—-—————-
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisidén de administracidn
compuesta por: —————————————————
(1) Comisidén inicial por importe setenta mil
(70.000,00) euros que serd devengada a la
constitucidén del Fondo y satisfecha en la Fecha de

Desembolso. ———----—--—-————-———



(11i) Comisidn periddica igual al 0.0165% anual
que se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucidén del Fondo
hasta la extincidén del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculandose sobre la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al,
A2, A3(G), B, C y D a la Fecha de Pago anterior a
la Fecha de Pago correspondiente. La comisién
peridédica correspondiente a la primera Fecha de
Pago se devengara desde la fecha de constitucidn
del Fondo y se calculard sobre el importe nominal
de las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D. ————————————

El cdlculo de la comisidén a pagar en una Fecha
de Pago determinada se realizard con arreglo a la

siguiente férmula:-—-------"-""""""""""----



C= Comisidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada. -——————H——-"—-"-"—"""""""""""""""""""""———

B = suma del Saldo de Principal Pendiente de
las Series Al, A2, A3(G), B, C y D s a la Fecha de
Pago anterior.---———————-"H—"-"-——""—-"—""""""""“""""—"—————

d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.—-—-—

En todo caso, el importe de la comisidn
peridédica en cada una de las Fechas de Pago no
podrda ser inferior al importe minimo de cinco
(5.000,00) euros. En el caso de dgque durante el
periodo de vigencia del Fondo, el Indice Nacional
General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a
cada ano natural, experimentara una variacién
positiva, el importe minimo anual se revisara
acumulativamente en la misma proporcidn, a partir
del afio 2009 inclusive y con efectos desde el dia 1
de enero de cada aio. —————————————————————————————

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de 1los

Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de



Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidén de

4.3 Subcontratacién. - —\—————-—————-————————————

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén de administracidn y representacidn legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualgquier caso, la subcontratacidén o delegacidn de
cualquier servicio (i) no podrd suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no darda lugar a
una revisidén a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera

notificada a la CNMV, contando, caso de ser



legalmente necesario, con su autorizacidn previa.
No obstante, cualquier subcontratacioén o
delegacidn, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto qgque legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. - ————————————————

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
Unicamente derechos de crédito de titularidad de
BANKINTER derivados de préstamos (los “Préstamos)
concedidos por BANKINTER a empresas (personas
juridicas) pequenas y medianas (“PYMEs”, conforme a
la definicidén de la Comisidén Europea —-Recomendacidn
de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas
en Espafa (los “Deudores”).-—————————————-———————

BANKINTER (la “Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de los dos mil ciento sesenta y seis
(2.166) Préstamos relacionados en los ANEXOS 6.1 y
6.2, gque se adjuntan a la presente Escritura. Los

Préstamos relacionados representan a la fecha de



hoy un capital total vivo pendiente de reembolso de
seiscientos millones treinta mil ciento cuatro
euros con tres céntimos (600.030.104,03 euros). —-
Todos los Préstamos estaban incluidos en 1la
cartera de préstamos de BANKINTER seleccionados al
2 de octubre de 2007 para su cesién al Fondo a dque
hace referencia el apartado 2 del Mdédulo Adicional
del Folleto y sobre la que se ha llevado a cabo 1la
verificacidén de una serie de atributos de 1los
préstamos seleccionados, mediante wuna auditoria
elaborada segun la técnica de muestreo aleatorio.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers, segun se acredita por el
Informe de Auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura.-—————-----—
La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un

numero de operaciones inferior (muestra) al del



conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusidédn sobre dicha
poblacidén. La verificacidn versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: naturaleza del préstamo vy del deudor,
titularidad, identificacidén del deudor, transmisiodn
de los activos, acreditacién de PYME, fecha de
formalizacidén del préstamo, fecha de vencimiento
del préstamo, plazo de amortizacidén (en origen) no
inferior a un afno, importe inicial del préstamo,
saldo actual del préstamo (capital pendiente), tipo
de interés o indice de referencia, diferencial del
tipo de interés, tipo de interés aplicado, retrasos
en el pago, situacién concursal del deudor, vy
adicionalmente para los préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria, formalizacidén del préstamo
hipotecario, propiedad hipotecada, direccidén de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria, wvalor
de tasacién vy seguro de danos. Los préstamos
seleccionados con errores detectados en la
verificacién de 1la muestra no serdn cedidos al
Fondo por BANKINTER. —————-----"""""""---—————————

Los resultados de la auditoria re recogen en



un informe elaborado por PricewaterhouseCoopers.-——-—

Los Préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: ————————————————————————————

(i) Mil ochocientos cuarenta y seis (1.846)
préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
cuyo valor capital total asciende a quinientos
veintinueve millones ochocientos noventa y cinco
mil ochenta y un euros con treinta y nueve céntimos
(529.895.081,39 euros), formalizados en escritura
publica (los *“Préstamos Hipotecarios”), sobre 1los
que se ceden derechos de crédito en este acto al
Fondo mediante la emisidén por BANKINTER vy la
suscripcidén por el Fondo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca segin se recoge en la
presente Estipulacidén. Se adjunta como ANEXO 6.1 la
relacidén de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en la gque se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos y de 1los

Préstamos Hipotecarios de conformidad con 1o



dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
685/1982 . -
(ii) Trescientos veinte (320) préstamos sin
garantia especial, garantizados mediante prenda
dineraria vy/o de participaciones en fondos de
inversiédn, y/0 con garantias personales de
terceros, cuyo valor capital total asciende a
setenta millones ciento treinta y «cinco mil
veintidés euros con sesenta y cuatro céntimos
(70.135.022,64 euros), formalizados en documento
publico que tienen aparejada ejecucidén (articulo
517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil) (los
“Préstamos no Hipotecarios”), sobre los que se
ceden en este acto derechos de crédito al Fondo
directamente sin la emisidén de ningun titulo. Se
adjunta como ANEXO 6.2 la relacidén de los Préstamos
no Hipotecarios, en la gque se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos.—-————————"""———————
En la presente Seccidn, asi como en el resto
de la presente Escritura, el término “Préstamos” se
utiliza para hacer referencia conjuntamente a 1los
Préstamos no Hipotecarios vy a los Préstamos

Hipotecarios o a los Certificados de Transmisidn de



Hipoteca que instrumentan la cesidén de los derechos
de crédito sobre estos ultimos.-—————————————————-

Los términos y condiciones de la cesidén de los
derechos sobre 1los Préstamos se recogen en las
siguientes Estipulaciones de esta Seccidén II.-——--

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION

DE HIPOTECA. ——-—-

BANKINTER emite en este acto mil ochocientos
cuarenta y seis (1.846) certificados de transmisidn
de hipoteca (los “Certificados de Transmisidén de
Hipoteca”) que instrumentan la cesidén al Fondo en
este acto de los derechos de crédito sobre los mil
ochocientos cuarenta y seis (1.846) Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
quinientos veintinueve millones ochocientos noventa
y cinco mil ochenta y un euros con treinta y nueve
céntimos (529.895.081,39 euros) .——————————————————-

La cesién de 1los derechos de crédito sobre

cada Préstamo Hipotecario vy la emisién del



correspondiente Certificado de Transmisién de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso % de los
interesesordinarios y de demora, asi como por la
totalidad de cualesquiera otras cantidades, bienes
inmuebles o derechos provenientes de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de BANKINTER, conforme se detalla en la
Estipulacién 8 siguiente.-——————-"——-"—-"—"—-""—-"—""-"—""-"—"-——

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por BANKINTER al amparo de la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn
dada por el articulo 18 de 1la Ley 44/2002 y con
sujecidén a lo dispuesto en la legislacidédn sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el gque se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se

modifican determinados articulos del Real Decreto



685/1982 (el *“Real Decreto 685/1982"”), vy demas
disposiciones aplicables.——————------"---------———
Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacidén de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la dque
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos vy de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. -—————————
5.1.1 Representacién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. - -
Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo mualtiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se <recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, Jjunto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. ———————-
Se incorpora como documento unido a la

presente Escritura fotocopia del titulo multiple de



los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
figurando como ANEXO 7. El titulo multiple aparece
firmado por el representante de Bankinter, S.A.,
cuya firma aparece legitimada por mi, y que entrego
al propio compareciente.-———————-————-"-"—"""""-"-————

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidn de algun Certificado de Transmisién
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en la Estipulacidn
10.8, como, si procediéndose a la Ligquidacién
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacidén 3.1, haya de tener
lugar la venta de 1los citados Certificados de
Transmisién de Hipoteca, BANKINTER se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titulo multiple
en tantos titulos individuales o multiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucidén de las anteriores finalidades. ————-

El titulo multiple representativo de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se

fraccionen quedan depositados en BANKINTER,



reguldandose las relaciones entre el Fondo vy
BANKINTER por el Contrato de Administracidén de 1los
Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se otorga entre
BANKINTER y la Sociedad Gestora en representacidén y
por cuenta del Fondo. Dicho depdsito se constituira
en Dbeneficio del Fondo de forma qgue BANKINTER
custodiard los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora. ————————————————————————————————

5.1.2 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.—-——-—————-

Conforme a 1lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo vy, en general, por
cualquiera de 1los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adgquisicién o tenencia a

inversores institucionales sin que puedan ser



adquiridas por el publico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisién como el
domicilio del nuevo titular, deberdan notificarse
por el adquirente a la entidad emisora.-———————————

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de 1la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.—-—————-

BANKINTER, en cuanto entidad emisora, 1llevarad
un libro especial en el que anotara los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos vy
los cambios de domicilio gque le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, haciendo constar,
asimismo, (1) las fechas de formalizacidén vy
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liquidacién; vy
(1ii) los datos registrales de 1las hipotecas que
garantizan los Préstamos Hipotecarios.—-——————————-

6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO. -

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. -—————————— -



La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los mil ochocientos cuarenta y seis (1.846)
Certificados de Transmisién de Hipoteca cuyo valor
capital total asciende a dquinientos veintinueve
millones ochocientos noventa y cinco mil ochenta y
un euros con treinta y nueve céntimos
(529.895.081,39 euros) a que se refiere la
Estipulacién 5.1 anterior, con sujecién a los
términos y condiciones dque se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.1 de la presente
Escritura la relacidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten y suscriben
en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas méds relevantes de 1los
mismos % de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 685/1982. - ——————--——-—--——-—————————

La suscripcidn de los Certificados de



Transmisién de Hipoteca es efectiva desde este mismo
dia de otorgamiento de la presente Escritura.-———-—-—

Dado que la suscripcidén y tenencia de 1los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
restringe a inversores institucionales o
profesionales y el caracter de inversor

institucional del Fondo y la suscripcidén por €1 de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, a 1los
efectos del péarrafo segundo del articulo 64.6, del
Real Decreto 685/1982, la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no seré
objeto de nota marginal en cada inscripcidén de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, en el Registro de 1la
Propiedad.-—————————+"—"H—"—""—"—"H—""—""""""""""""“""""—"—————

6.2 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE

LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS.

BANKINTER vende en este acto a la Sociedad
Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los derechos de crédito sobre los
trescientos veinte (320) Préstamos no Hipotecarios
por un capital total de setenta millones ciento
treinta y cinco mil veintiddés euros con sesenta y

cuatro céntimos (70.135.022, 64 euros) que



corresponden al 100 por ciento del capital wvivo
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
cedidos, con sujecidén a los términos y condiciones
que se recogen en la presente Escritura. Se adjunta
como ANEXO 6.2 a la presente Escritura la relacién
de trescientos veinte (320) Préstamos no
Hipotecarios que se ceden y trasmiten en este acto,
en la que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de los mismos que permiten su
identificaciébn.---------- - - - - - - - - - -\ -\ -\ —«\ -\ —(\—\ ——— ——(—————
La cesidén de los derechos de crédito de 1los
Préstamos no Hipotecarios ese efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.

6.3 Precio de venta o cesidén de los derechos

de crédito sobre los Préstamos.

El precio de venta o cesidén de los Préstamos
es a la par del capital o de cada uno de los dos
mil ciento sesenta y seis (2.166) Préstamos

correspondientes. El precio total que el Fondo



representado por la Sociedad Gestora debera pagar a
BANKINTER por la cesidén de los Préstamos serda el
importe equivalente a la suma de (i) el wvalor
nominal del <capital o ©principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en
su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de
cada uno de los Préstamos a la fecha de cesidén (los

“intereses corridos”).—————————————————————————————

6.3.1 Pago del precio.

El pago del precio total por la cesidén de los
derechos de crédito sobre los Préstamos lo abonara
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de 1la
siguiente forma: -————H—"H—""-"-"—"—"-“-" —""""-""""""""-"—"———

1. La ©parte ©por importe de seiscientos
millones treinta mil ciento cuatro euros con tres
céntimos (600.030.104,03 euros) a que asciende el
valor nominal del capital de los 2.166 Préstamos,
epigrafe (i) de la Estipulacidén 6.3 anterior, la
satisfard el Fondo en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcidén de la Emisidén de
Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad

Gestora a BANKINTER para que lo proceda a cargar en



la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
BANKINTER no percibira intereses por el
aplazamiento del pago hasta la Fecha de
Desembolso. - -
2. La parte del precio correspondiente a los
intereses corridos de cada wuno de los 2.166
Préstamos, epigrafe (ii) de 1la Estipulacidén 6.3
anterior, la satisfard el Fondo en cada una de las
fechas de cobro correspondientes a la primera fecha
de liquidacidén de intereses de cada uno de 1los
Préstamos, o, en caso de ser anterior, a la fecha
en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior
a esta fecha de «cesién de los Préstamos, sin
sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos.—-————————-
En caso de que fuera resuelta la constitucidn
del Fondo vy, consecuentemente, la cesidén de 1los
derechos de crédito sobre los Préstamos conforme a
lo previsto en la Estipulacién 3.2.(v) de 1la

presente Escritura, (i) se extinguird la obligacidn



de pago del precio total por parte del Fondo por la
cesién de los derechos de «crédito sobre 1los
Préstamos, (ii) la Sociedad Gestora estara obligada
a restituir a BANKINTER en cualesquiera derechos
que se hubieran devengado a favor del Fondo por la
cesién de los derechos de «crédito sobre 1los
Préstamos.————————--—"""""""""""""————————————————
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO SOBRE LOS PRESTAMOS.-——————————————— e
1. La cesidén de los derechos de crédito sobre
los Préstamos es plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente desde la fecha de
constitucidén del Fondo hasta el vencimiento de cada
Préstamo.-—————————"-"—""""""""""""""
La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
la existencia y legitimidad de los Préstamos, asi
como de la personalidad con la que efectua 1la
cesidn, en la misma medida que senalan los
articulos 348 del Cdédigo de Comercio y 1.529 del
Cdédigo Civil, pero no responde de la solvencia de
los Deudores.— -
La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
impago de 1los Préstamos vy, por tanto, no asume

responsabilidad alguna por el impago de 1los



Deudores, vya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos, ni asume la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asume, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de 1la operacidén, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra o de sustitucién de los Préstamos,
excepcidén hecha de lo previsto en la Estipulacidén 9
de la presente Escritura.--————————————"———"———————
2. La cesidén de los derechos de crédito sobre
el Préstamo se realiza por la totalidad del capital
vivo pendiente de reembolso a esta fecha de cesidn
que es la de constitucidén del Fondo y por la
totalidad de los intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo que es objeto de cesidén.—-———————-
3. Los derechos del Fondo sobre los

Préstamos se devengan a su favor desde esta fecha



de cesidén y constitucidén del Fondo. En concreto vy
sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesidén conferird al Fondo
los siguientes derechos en relacidén con cada uno de
los Préstamos: ——————————"""""""""—"————————————————
a) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos. - ————————————-————————
b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstamos. Los intereses
ordinarios incluirdn ademds los intereses de cada
uno de los Préstamos devengados y no vencidos desde
la udltima fecha de 1liquidacién de intereses,
anterior o igual a esta fecha de cesidén y, en su
caso, los intereses vencidos y no satisfechos a esa
misma fecha. - -------------------—--—---~—~—~—————————
c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos. —————————"""""""—————————————————————
d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, inmuebles, wvalores o derechos gue sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos

de los Préstamos, tanto por el precio de remate o



importe determinado por resolucidén Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias o no hipotecarias, como por
la enajenacidén o explotacidén de los inmuebles,
bienes o valores adjudicados o, como consecuencia
de las citadas ejecuciones, en administracién vy
posesidén interina de los inmuebles, bienes o
valores en proceso de ejecucidédn. ——————————————————

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos dgue pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de seguro de dahos aparejados, en su
caso, a los Préstamos Hipotecarios qgque son también
cedidos al Fondo, vy los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos gue permaneceran en

beneficio de la Entidad Cedente.-—————————-———————



4. En el supuesto de amortizacidén anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendrda lugar la sustitucidn
de los Préstamos no Hipotecarios ni de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca afectados.-

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estdn vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.—-——————-

6. Seran de cuenta del Fondo todos los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluido el ejercicio de la accién
ejecutiva contra éstos.-—-—————-—"——"—-"—"—"—"—"""—""-————

7. En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,

la modificacidén de las condiciones afectarada al

7.1 BANKINTER, S.A., otorga en este acto un

poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea



necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacidén de BANKINTER
pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualguiera de los Préstamos vy, en su caso, a
terceros garantes, el pago de su deuda.—-——————————-—

8. Hasta el otorgamiento de la ©presente
Escritura, BANKINTER es beneficiaria de los
contratos de seguro de dafios suscritos por 1los
Deudores con relacién a los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de lo asegurado. —————————————"————————————

BANKINTER formaliza en este mismo acto la
cesidén aparejada a la emisidén de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dahos suscritos por los Deudores.
Corresponderdan por tanto al Fondo, en cuanto
titular de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca, todas las cantidades que 1le Thubiera



correspondido percibir a BANKINTER  por este
concepto.————————————— -

Ni los titulares de 1los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidén alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha
accidén en los términos descritos en la presente
Estipulacién. ---------------- - - - - - - - - - - - - -~ -~ -~ —~—~—~—(——

La «cesidén por BANKINTER al Fondo de 1los
derechos de crédito sobre los Préstamos no sera
comunicada ni a los Deudores ni a los terceros
garantes ni a las compafias aseguradoras con las
que los Deudores pudieran haber suscrito, en su
caso, los contratos de seguro de danos de 1los
inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios subyacentes a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. En aquellos casos en los
que los Préstamos cuenten con otras garantias
reales o personales de terceros distintas de la
hipoteca inmobiliaria, la cesidén tampoco sera
notificada inicialmente al depositario de 1los
bienes, en el supuesto de que el mismo sea una

entidad distinta del Administrador, ni a 1los



fiadores de los Deudores. En aquellos Préstamos con
garantias reales en los que el depositario de 1los
bienes fuera el propio Administrador, éste se da
por notificado de la cesidén en la presente
Escritura.-—————---------- o

No obstante, en caso de concurso, o indicios
del mismo, de intervencidén por el Banco de Espaia,
de liquidacidén o de sustitucidén del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes y a las companias
aseguradoras de los 1nmuebles hipotecados) la
transmisién al Fondo de los derechos de crédito
sobre los Préstamos pendientes de reembolso, asi
como que los pagos derivados de los mismos sdélo
tendrdn caréacter liberatorio si se efectlan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No

obstante, tanto en caso de que el Administrador no



hubiese cumplido la notificacidén a los Deudores vy,
en su caso, a los terceros garantes y a las
compafias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados, dentro de los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes a la recepcidn del requerimiento como en
caso de concurso del Administrador, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que Thubiere
designado, la que efectte la notificacidén a 1los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a
las companias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados. ---—-———"—"—+"—"H—"""—""—"—"""""""""""“""—————

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podréd requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en 1los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesidén de los
derechos de crédito sobre los Préstamos y de las
garantias accesorias frente a terceros, todo ello
en los términos que se describen en la Estipulaciédn
10.8 de la presente Escritura. - —————————————————

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER. ———



8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.-——-

BANKINTER, como titular de los Préstamos hasta
su cesidén al Fondo y como entidad emisora de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, declara al
Fondo, a la Sociedad Gestora vy a la Entidad
Aseguradora y Colocadora en la presente Escritura
lo siguiente:t-—————-—-------------—

1. En relacién con BANKINTER.-———————————————

(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y estd facultada para otorgar préstamos a
PYMEs y participar en el mercado hipotecario.-————-

(2)Que ni a 1la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidn, ha sido declarado en
concurso (0o antiguas quiebra o suspensidén de
pagos), ni en ninguna situacién que, dando lugar a

responsabilidad, pudiere conducir a la revocacidn



de la autorizacidédn como entidad de crédito.-——————-

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
6rganos sociales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesidén de los derechos
de crédito sobre los Préstamos, para efectuar la
cesién de los derechos de «crédito sobre 1los
Préstamos al Fondo y la emisidén de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, para otorgar
vdlidamente la Escritura de Constitucidédn del Fondo,
los contratos relacionados con la constitucidn del
Fondo y cumplir los compromisos asumidos. —————————

(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres uUltimos ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2006, 2005 vy 2004, gque han sido
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
El informe de auditoria correspondiente a las
cuentas anuales de 1los citados ejercicios no
presentan salvedades. ———————————"———————————————

(5)Que ha suscrito, con fecha 16 de octubre de
2007, el Convenio Marco de colaboracién con el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
conforme al anexo II de la Orden de 10 de enero de

2007 para determinar los derechos susceptibles de



cesién al Fondo. - ———————-—-"—-—-"—"""""""""""""“"""-"-"————

2. En relacidén con los Préstamos. —-—————————

(1)Que todos 1los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento publico, vya
sea en escritura o en pdliza, y dgque BANKINTER
conserva, segun el caso, primera copia de 1la
escritura publica o de 1la pdliza intervenida a
disposicidén de la Sociedad Gestora. ———————————————

(2)Que para su cesiodn al Fondo en su
constitucidén, BANKINTER elige de los préstamos
seleccionados i) aquellos préstamos que se
encuentren al corriente de pago o no tengan débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a un (1) mes, sin que en ningun caso estos Ultimos
superen el 20% del Saldo Vivo de los Préstamos en
la fecha de cesidén, y 1ii) por importe de menor a
mayor del principal pendiente agregado de cada
deudor hasta alcanzar un principal o capital total

igual o ligeramente superior a seiscientos millones



(600.000.000,00) de euros. ————————————————————————

(3)Que todos los Préstamos existen y son
vadlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable. - --—-—-——7"—"H—+-+"1-—H—"1-"-—1H—1-"-——""-"—"—"""-"—"""""""""———

(4)Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de 1los Préstamos, 1libre de <cargas vy
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesidén de los mismos. En este sentido 1los
respectivos contratos, escritura publica o
documento publico, que documentan los Préstamos no
contienen cldusulas que impidan su cesidén o en las
que se exija alguna autorizacidédn o comunicacidn
para llevar a cabo dicha cesién. - ————————————

(5)Que todos los Préstamos estdn denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros.-—-

(6)Que todos los Préstamos tienen un plazo de
vencimiento inicial no inferior a un afo. —————————

(7)Que todos los Deudores en virtud de 1los
Préstamos son empresas (personas juridicas)
pequenas y medianas (PYMESs, conforme a la
definicién de la Comisidén Europea —-Recomendacidn de

6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas en

(8)Que en la concesidén de todos los Préstamos



y en la aceptacidén, en su caso, de la subrogacidn
de ulteriores prestatarios en la posicidén del
prestatario inicial, ha seguido fielmente 1los
criterios de concesidén de crédito vigentes en cada
momento, y en este sentido, se recogen en el ANEXO
8 los criterios de concesidén de créditos vy
préstamos a empresas vigentes en la actualidad.—----

(9)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacidén con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos. - ——————————————————————

(10) Que los Préstamos estan claramente
identificados en el sistema informatico de
BANKINTER desde el momento de su concesidén o su
subrogacién a favor de BANKINTER, y son objeto de
administracidén, andlisis y seguimiento por parte de
BANKINTER de acuerdo con los procedimientos
habituales gque tiene establecidos. —————————--—————

(11)Que, a la constitucidn del Fondo,



BANKINTER no ha tenido noticia de que cualquiera de
los Deudores de los Préstamos haya sido declarado
en concurso, o, con anterioridad a la entrada en

vigor de la Ley Concursal, en quiebra o suspensién

(12)Que, a la constitucidén del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 0,33% del Saldo Vivo de 1los
Préstamos. ————————""""""""———————————————————

(13)Que 1las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacidén aplicable, y BANKINTER no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucidén de las garantias.—————————-

(14)Que, a la constitucidén del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna notificacién
de amortizacidén anticipada total de los Préstamos.

(15)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha
de vencimiento final posterior al 13 de diciembre
de 2041. ————-—-"—-""-"""""""""""""

(16)Que no tiene conocimiento de que 1los
Deudores puedan oponerle excepcidén alguna al pago

de cualquier cantidad referida a los Préstamos.———-

(17)Que, a la constitucidén del Fondo, cada uno



de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de una cuota que no estuviere impagada. ——————————-—
(18)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los derechos de crédito sobre los Préstamos
cedidos. ——————————
(19)Que tanto la concesidén de los Préstamos
como la cesidén de los derechosde crédito sobre los
mismos al Fondo vy todos 1los aspectos con ello
relacionado, son actos ordinarios de la actividad
empresarial de BANKINTER vy se han realizado en
condiciones normales.—-———————"""""————————————————
(20)Que desde el momento de su concesidén o su
subrogacién a favor de BANKINTER, los Préstamos han
sido administrados y estan siendo administrados por
BANKINTER de acuerdo con los procedimientos
habituales gue tiene establecidos.-———————------———
(21)Que los datos y la informacidén relativos a

los préstamos seleccionados para su cesidén al Fondo



recogidos en el apartado 2.2.2 del Mdédulo Adicional
del Folleto, reflejan fielmente la situacidén a la
fecha a la que corresponden y son correctos.—-—————-

(22)Que el capital o principal de todos 1los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.-——————————-

(23)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos concedidos, en su caso, a
promotores inmobiliarios estéa financiando la
construccién o rehabilitacidén de viviendas vy/o
inmuebles comerciales o industriales destinados
para la venta, sino que estéa financiando

actividades distintas a las citadas en la presente

declaracidn. Y qgue ninguno de los Préstamos
corresponde a operaciones de arrendamiento
financiero.-—————---——-——————

(24)Que todos los Préstamos constituyen una
obligacién wvalida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sus propios
términos. -~————"—""-"""""""""""""""""""""-——————

(25)Que las obligaciones de pago de todos 1los
Préstamos se realizan mediante domiciliacidédn en una
cuenta abierta en BANKINTER.-————————-—-—-——-————————

(26)Que ninguno de 1los Préstamos contemplan

clausulas que permitan el diferimiento en el pago



peridédico de intereses y en la amortizacidén del
principal, distinto de la carencia del reembolso
del principal gque pudiera existir a 1la fecha de
formalizacidén de cada Préstamo.—-———————--—----——————

(27)Que ninguno de los Préstamos son prdérroga
o) reinstrumentacién de préstamos previos en
situacién de mora.—-————————————————————————————————

(28)Que los Préstamos no se benefician de un
margen inferior respecto al margen aplicable en 1la
fecha de cesidén correspondiente (sin perjuicio de
su posible renegociacidén conforme a lo dispuesto en
la Estipulacidén 10.7 de la presente Escritura).--——-

(29)Que ninguno de 1los Deudores forma parte

del grupo BANKINTER.-———----—--—-—-————————————————————

3. En relacién con 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y los Préstamos
Hipotecarios.————————————————— o

(1)Que los datos relativos a los Préstamos

Hipotecarios y a los Certificados de Transmisidn de



Hipoteca, representados en un titulo nominativo
multiple, reflejan exactamente la situacidén actual
de los mismos y son correctos y completos.—-————————
(2)Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicién adicional gquinta de la Ley
3/1994 en la redaccién dada por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, y demds normativa aplicable.—-————-
(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
que los mismos se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
o cualquier otra limitacién de dominio.-—————————-
(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
formalizados en escritura publica, vy todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de 1la
Propiedad. La inscripcidn de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccidén alguna
y no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(5)Que los Préstamos Hipotecarios no reunen



ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982. -~ ————-—-—---"—-—-"-""""""--—————

(6)Que las hipotecas estan constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BANKINTER de la existencia de litigios
sobre la titularidad de dichos inmuebles gque puedan
perjudicar a las hipotecas. - ———————————————————

(7)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se
hallan incursos en la situacién de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo
31 del Real Decreto 685/1982. —————————————————————

(8)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estan situados en Espafia, (ii) han sido objeto
de tasacidén por entidades debidamente facultadas al
efecto y aprobadas por BANKINTER, estando

acreditada dicha tasacidn mediante la



correspondiente certificacidén, y (iii), en el caso
de bienes inmuebles que corresponden a
edificaciones, su construccidédn ya estd terminada. -

(9)Que las escrituras publicas por las que
estéan formalizados los Préstamos Hipotecarios
determinan que mientras éstos no estén totalmente
reembolsados el Deudor dqueda obligado a tener
asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante la vigencia del
contrato, al menos en las condiciones minimas
exigidas por la legislacidén vigente reguladora del
mercado hipotecario.-———————H—"—""-—"—"—"—""—""—"—""""""-"-——

(10)Que 1los Préstamos Hipotecarios no estéan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.—-———————————

(11)Que 1los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisidén de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.-—————-

(12)Que no tiene conocimiento de la existencia

de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de



la garantia hipotecaria.-——————"-—"H—"—"—-"-"—-""-"—"""-"-"-——-
(13)Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-——————————"—""""""-—————
(14)Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo gque resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a qgue
correspondan.——————————————————————
9. Sustitucidén de los activos titulizados.-—-—-—
Reglas previstas para la sustitucién de
Préstamos o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.—---—-
1. En el supuesto de amortizacidén anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustitucidén de los Préstamos.—-———————————

2. En el supuesto gque durante toda 1la



vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno
de ellos no se ajustara a las declaraciones
contenidas en la Estipulacidén 8 de la presente
Escritura en el momento de la constitucidén del
Fondo, BANKINTER se compromete, previa conformidad
de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a la subsanacién vy, de no ser esto
posible, a la sustitucidén o, en su caso, al
reembolso de los Préstamos afectados no
sustituidos, mediante la resolucidén automdtica de
la cesidén de los derechos de crédito sobre 1los
Préstamos afectados y, en su caso, la cancelacidn
del Certificado de Transmisidén de Hipoteca

correspondiente con sujecidén a las siguientes

(1) La parte qgque tuviera conocimiento de 1la
existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o) la Sociedad Gestora, pondra en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
escrito. La Entidad Cedente dispondrd de un plazo
maximo de quince (15) Dias Hébiles desde 1la
referida notificacidn para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible

de subsanacidén o para proceder a la sustitucidn de



los Préstamos afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos dque
propone ceder en sustitucidn, que deberdn cumplir
con la declaraciones contenidas en la Estipulacién
8 de la presente Escritura y ser homogéneos en
plazo residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso con los Préstamos afectados
y también de calidad crediticia en términos de la
relacidén entre el principal pendiente de reembolso
y el wvalor de tasacidén de la propiedad o
propiedades hipotecadas de los Préstamos
Hipotecarios a sustituir, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado
por la sustitucidn, asi como tampoco la
calificacién de los Bonos en relacidén con 1lo
previsto en la Estipulacién 14 de la presente
Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacidén por parte de la Sociedad Gestora de la

idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos vy



habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucidén, ésta se llevard a cabo mediante 1la
resolucidén de la cesidén de los Préstamos afectados
y, en su caso, la cancelacidén del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, y la
cesidén simultdnea de los nuevos préstamos y, en su
caso, la emisién de los nuevos certificados de
transmisidén de hipoteca en sustitucién.-——————————-
La sustitucidén se realizard en escritura
publica con las mismas formalidades establecidas
para la cesién de los Préstamos a la constituciédn
del Fondo conforme a las caracteristicas concretas
de los nuevos préstamos objeto de cesidén. La
Sociedad Gestora entregarda una copia de la
escritura publica a la CNMV, a la entidad encargada
del registro contable de los Bonos y a las Agencias
de Calificacién., - ---------------—--—-\-—- -~ —~—~—(—————
(1ii) En caso de no procederse a la
sustitucién de los Préstamos afectados conforme al
apartado (i) anterior, se procederda a la resolucidn
de la cesién de los Préstamos afectados no
sustituidos vy, en su caso, la cancelacién del

Certificado de Transmisioén de Hipoteca



correspondiente. Dicha resolucién se efectuara
mediante el reembolso, en efectivo, al Fondo por la
Entidad Cedente, del capital pendiente de reembolso
de los Préstamos afectados no sustituidos, de sus
intereses devengados y no pagados calculados hasta
la fecha de reembolso, asi como cualquier otra
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo en
virtud de dichos Préstamos. - —————————————————————
Dicha amortizacidén anticipada de los Préstamos
y, en su caso, de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca serd comunicada a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién.--——————-——-———--—--—----———
(iidi) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) y (ii) anteriores,
corresponderdan a BANKINTER todos los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucidén o de reembolso al
Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran

vencido, asi como los débitos vencidos vy no



satisfechos a esa misma fecha. -———————-————-
3. En particular la modificacidén por 1la
Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujecidn
a los limites establecidos en 1la legislacién
especial aplicable y en especial a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, vy la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracidén, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no
debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
Gestora. -~ —f——————""—"—""—"—"""""""""""———————————————
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podra (1) exigir la
correspondiente indemnizacidn por danos y
perjuicios e (ii) instar la sustitucidn o reembolso
de los Préstamos afectados, de conformidad con el
procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de
la presente Estipulacidén, no suponiendo ello que la
Entidad Cedente garantice el Dbuen fin de la
operacidén, sino la necesaria reparacidén de 1los

efectos producidos por el incumplimiento de sus



obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Cdédigo Civil. ———————————mm
Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por ésta, sin poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
comunicard a la CNMV cada una de las sustituciones
¢ reembolsos de Préstamos consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente. ———————————-
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA.
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

PRESTAMOS .

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en nombre %
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la

informacidn mas sustancial % relevante del



contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-—-
BANKINTER, Entidad Cedente de los derechos de
crédito sobre los Préstamos que seran cedidos al
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 vy,
respecto de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracién y gestidn de
los Préstamos, reguldndose por el Contrato de
Administracién de los Préstamos y Depdsito de 1los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca (el
“Contrato de Administracidén”), las relaciones entre
BANKINTER y el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y administracidn
de los Préstamos y el depdsito de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.————————"——"—"—"—"—"—"—""—-"—"-——
BANKINTER (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptard el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razdédn a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: - ——————————————————

(1) A ejercer la administracidén y



gestidén de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
los términos del régimen v procedimientos
ordinarios de administracidén y gestidn establecidos
en el Contrato de Administracién.-————————————————-
(11) A seguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencidn a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos vy, en
cualgquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracién. - ————————-————-"-"-"-"---————
(iidi) A que los procedimientos que aplica
y aplicard para la administracidén y gestidén de los
Préstamos son y seguirdan siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables. - ——————-----"-"-"-—
(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dahos

y perjuicios que puedan derivarse del



incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no serda responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. ————————————
El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Cdbdigo Civil y 276 del Cdédigo de Comercio. ———————-—
10.1 Custodia de escrituras, pdélizas,
documentos y archivos.————————————---"—"------co-——
El Administrador mantendra todas las
escrituras, pdélizas, documentos y registros
informaticos relativos a los Préstamos bajo
custodia segura y no abandonard la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacidén de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la

Sociedad Gestora. —————————————————————————————————



El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pdélizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o a 1los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitarda, dentro de los dos
(2) Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud vy
libre de gastos, copia o fotocopia de cualgquiera de
dichas escrituras, pdélizas y documentos.-——————————

10.2 Gestidén de cobros. -—————————————————————

El Administrador continuard con la gestidén de
cobro de todas las cantidades que corresponda
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de danos sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. E1l
Administrador pondra la debida diligencia para gque

los pagos gque deban realizar los Deudores, sean



cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. ———————————————————

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de 1los Préstamos las ingresarda en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia hdbil posterior, valor ese mismo dia,
al dia en que fueren recibidas por el
Administrador, segun los términos y condiciones
establecidos. A estos efectos, no se considerarédn
dias habiles 1los séabados, los domingos vy 1los
festivos de la ciudad de Madrid. ————————————-————-

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacidén de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de P-1 o de A-2 segun las escalas de
calificacidédn de Moody’s y de S&P, respectivamente,
la Sociedad Gestora, mediante comunicacidén escrita
dirigida al Administrador, le cursard instrucciones
para que dichas cantidades las ingrese con
anterioridad en 1la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el mismo dia en que fueren
recibidas por el Administrador. En caso de un
descenso de la calificacidén de la deuda a largo

plazo no subordinada y no garantizada del



Administrador por debajo de P-1 o de A-2, segun las
escalas de calificacién de Moody'’s y de S&P,
respectivamente, las cantidades recibidas por el
Administrador derivadas de los Préstamos las
ingresard al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
primer dia posterior al dia en que fueren recibidas
por el Administrador, o, en caso de no ser aquel un

dia hédbil, el siguiente dia habil, valor ese mismo

La Sociedad Gestora cursara las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador
no estuviera calificada por Moody’s o S&P. ———————-—

El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo gque no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios.-———————-"—-"——"—"""""""-"-—————

10.3 Fijacién del tipo de interés. —-—————————-

Dado que los Préstamos son a tipo de interés



variable, sin perjuicio de su posible renegociaciédn
a un tipo de interés fijo, el Administrador
continuard fijando los tipos de interés aplicables
en cada uno de los periodos de interés conforme a
lo establecido en los correspondientes contratos de
los que deriva cada Préstamo, formulando 1las
comunicaciones y notificaciones que éstos

establezcan al efecto.-————------————

10.4 Ampliacién de hipoteca.
Si en cualquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualqguier
motivo, el wvalor de un inmueble hipotecado que
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en mds de los porcentajes
legalmente permitidos de conformidad con lo
establecido en el articulo 29 del Real Decreto
685/1982, deberda solicitar del Deudor en cuestidn:
i) la ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre
el valor del bien y el Préstamo Hipotecario dque
garantiza, o-——————""—"—"—H—"""-"—"""""""""""“"“""—"-"———"————
ii) la devolucidén de la totalidad del Préstamo
Hipotecario o de la parte de éste que exceda del

importe resultante de aplicar a la tasacidn actual



el porcentaije utilizado para determinar
inicialmente la cuantia del mismo.-—————————--————-
Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacidén, el Deudor no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo
anterior, se entenderd que ha optado por la
devolucidn de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, que le deberd ser inmediatamente
exigida por el Administrador.--———————————-—————
10.5 Informacién. - ———————— """ ————————
El Administrador debera comunicar
peridédicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para 1los
mismos de los Préstamos, con la situacidén de
morosidad, con las modificaciones habidas en las

caracteristicas de los Préstamos, y con las



actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles o) bienes, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracién. ————————-—-—--"""----—-
Asimismo, el Administrador deberd preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en relacidén con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidn
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.-—————————————————
10.6 Subrogacién de los Préstamos.—-—————————-—
E1l Administrador estaréa autorizado para
permitir subrogaciones de la posicidén del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor no sean de menor solvencia a las del antiguo
y las mismas se ajusten a los criterios de
concesidén de préstamos, descritos en el ANEXO 8 a
la presente Escritura, y siempre gque los gastos
derivados de esta modificacidn sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad

Gestora podrda limitar total o parcialmente esta



potestad del Administrador o establecer condiciones
a la misma, cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente las calificaciones otorgadas
a los Bonos por las Agencias de Calificacidén.—-———-
En relacidén con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podra instar la subrogacidén al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producirada la amortizacidén anticipada del
Préstamo Hipotecario % del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente.-—————————-
10.7 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos.--——————-—
El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o

transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en



todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econdmico de los Préstamos o de
las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de 1los Deudores con igual
diligencia vy procedimiento que si de préstamos
propios se tratase.-———————"H—"—""—"—"""""""""“""—"————

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ajenos y
atendiendo 1las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con cardcter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos vy
condiciones previstos en este apartado, la novacién
modificativa del Préstamo en cuestidén, bien sea por
la renegociacidén del tipo de interés bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre
que para el caso de Préstamos Hipotecarios no se
perjudique el rango de primera hipoteca en virtud
de dichas novaciones.-—————————-—-"""""""""""--—————

Sin perjuicio de lo qgue seguidamente se
determina, toda novaciodn modificativa de un

Préstamo suscrita por el Administrador, se



producira exclusivamente con el consentimiento
previo de 1la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho <consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de gue
un Deudor solicite una modificacidén. No obstante,
la Sociedad Gestora autorizara inicialmente al
Administrador a entablar y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento de los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de
habilitacién genérica:-—-———————--—"-"-""-""""""-—-—-————

a) Renegociacién del tipo de interés.—-—————-

Unicamente podrdn ser objeto de renegociacién
de los Préstamos: (i) el margen aplicable, (ii) el
indice de referencia y (iii) su novacidén a tipo de
interés fijo.-———————H—+"-—H—+1--——---+--——+-—— (- "/ "/ ———

El tipo de interés de los Préstamos podrd ser



renegociado con sujecidén a las siguientes reglas y
limitaciones: - ———————"-"—-"—-""-"""""""""""""""-"—"———

1. En ningun caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del
tipo de interés aplicable a un Préstamo. EI1
Administrador sin incentivar la renegociacidén del
tipo de interés, deberd actuar en relacidén con
dicha renegociacién teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. —————————""""""—-——————————

El Administrador, sin perjuicio de lo que se
determina en los apartados 2 y 3 siguientes, podra
renegociar la cléausula del tipo de interés de los
Préstamos en unas condiciones que sean consideradas
de mercado y gque no sean distintas a las que el
propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesidén de sus créditos y
préstamos tanto a tipo de interés variable como
fijo. A estos efectos, se considerard tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
el Administrador en el mercado espafiol para
préstamos o créditos concedidos a PYMES de importe

y deméds condiciones sustancialmente similares al



Préstamo.--——————————-"——"—-"—-"""""""""""""—————————————

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra, en cualgquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacidén para
la renegociacidén del tipo de interés por parte del
Administrador.-——————H——H——H—+1-——H—""——"-"—""-"—"""""""-————

2. En ningun caso se procedera a la
renegociacién a la baja del margen aplicable a un
Préstamo (incluido el margen gque pudiera resultar
de la renegociacidén a tipo de interés fijo segun lo
previsto en el apartado 3 siguiente) en el caso de
que el margen medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos, sea
inferior a 0,40%. Para el caso de los Préstamos que
sean renegociados a tipo de interés fijo, se estara
a lo dispuesto en el apartado 3 siguiente para la
homogeneizacidédn en términos de margen sobre un

indice de referencia a los efectos previstos en el



presente apartado.-——————-——-"—-"--"-"-"""""----- - ———

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior, si, en la fecha de efectividad de
renegociacién del tipo de interés aplicable a un
Préstamo, concurriera que el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de 1los
Préstamos, fuera igual o inferior a 0,50% (incluido
el margen que pudiera resultar segun lo previsto en
el apartado 3 siguiente por la renegociacidn a tipo
de interés fijo de Préstamos), la Sociedad Gestora
podrda aceptar la renegociacidén siempre que el
Administrador se comprometa a abonar al Fondo,
respecto al Préstamo, en cada fecha de cobro a
partir de la fecha de efectividad de la
renegociacién, mientras el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de 1los
Préstamos fuera igual o inferior a 0,50%, el
importe a que ascienda en cada fecha de liquidacién
de intereses del Préstamo la diferencia en los
intereses que hubiere devengado el Préstamo durante
cada periodo de liquidacidn de intereses
calculados, segun el caso, al margen sobre el
indice de referencia o al tipo de interés fijo

anteriores a la modificacién y los efectivamente



devengados calculados al nuevo tipo de interés
establecido que sea de aplicacién.-————————————-————

A los efectos del presente apartado, se
considerara como margen el margen contractual o, en
su caso, al margen renegociado.-———————————————————

3. A efectos del apartado 2 inmediatamente
anterior, se considerarda como margen del Préstamo
novado a tipo de interés fijo, la diferencia entre
el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo y el
tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla
de Reuters ISDAFIX2, o cualgquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del
dia en que tenga efecto el nuevo tipo de interés
fijo correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo segln su nuevo calendario de amortizacidn.
En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS
al mismo plazo, éste se calcularéa por la
interpolacién 1lineal entre los tipos de interés

fijos EURIBOR BASIS a 1los plazos inferior vy



superior méas préximos a la vida media del Préstamo.

Calculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacidén hasta cada
una de las fechas de 1liquidacién del Préstamo,
utilizando como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de ligquidacién
conforme al sistema de amortizacidén que le sea de
aplicaciédn, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresidén:—————-------———————————————————

V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en afos.—-———————————————————
P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacidn que
le sea de aplicaciébn.-——————H——"———"-"——"-"—"—"-"—"—"-—"—"———
d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
de liquidacidén correspondiente.-——————————--—-—————
T = Principal pendiente de vencimiento a 1la
fecha de efectividad de la novacidén.-—————————————-

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.



La fecha de wvencimiento final o de Ultima
amortizacidén de los Préstamos podrd ser prorrogada
o) postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecidén a las siguientes reglas y limitaciones:——-

(1) En ningin caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidén de
la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, debera actuar en relacidn con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. —-————————--——————————————————

(1ii) E1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del capital o principal cedido al Fondo de 1los

Préstamos.———————————————————— -



(1ii) El alargamiento del plazo de un
Préstamo concreto se podrd llevar a cabo siempre
que se cumplan los siguientes requisitos:—————————-

a) Que, en todo caso, se mantenga o se
incremente la periodicidad de las cuotas de
amortizacidén del capital o principal del Préstamo,
manteniendo el mismo sistema de amortizacidén y la
periodicidad de revisién del tipo de interés.—-————-

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
ultima amortizacidén, sea como maximo el 13 de
diciembre de 2042. ————-—-—----"-"-"-""""———————————

(1iv) La Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, ©podré, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cancelar o dejar en suspenso o
modificar la habilitacidén para el alargamiento del
plazo por parte del Administrador.-———————————————

En <caso de 1llegar a producirse cualqguier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacién inmediata a 1la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidén. Dicha comunicacidédn se efectuara

a través del fichero 1ldégico o informdtico previsto



para la actualizacién de 1las condiciones de 1los
Préstamos.-———————-—-——"—-"—""""""""""""——————————————
En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacidn de las
condiciones afectard al Fondo.-————————————————————
10.8 Accidén contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos. ————————————————————————o
Actuaciones en caso de demora. ———————————————
El Administrador aplicara igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que al
resto de los préstamos de su cartera.-—————————————
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador 1llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que

ordinariamente tomaria como si de préstamos de su



cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos gue sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacidédn y cobro de las cantidades adeudadas por

los Deudores o sus garantes.-——————————-———-————————

Actuaciones judiciales.

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores due
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accidén deberd ejercitarse por los
tréamites del procedimiento Jjudicial de ejecucidn
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 % siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.--——————"—"—>"—"""—"""""""-—-———

A los efectos anteriores y a los efectos de 1lo

previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley



de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucidén otorga un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de BANKINTER para que ésta, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre vy
por cuenta del Fondo, o bien en nombre propio pero
por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda
y ejercitar la accidén judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.--———-

En relacién con los derechos de crédito
derivados de los Préstamos, el Administrador, con

caracter general, deberd iniciar el procedimiento



judicial que corresponda si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. El Administrador, en todo
caso, deberd proceder de modo inmediato a la
presentacién de la demanda judicial si la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, vy previo
andlisis de las circunstancias concretas del caso,
lo estimare pertinente.-————H——H—""-"——"—""-—-—--"-"-"-"—"-——

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin que el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que 1lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, procederd directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para la
reclamacién total de la deuda. ———————————--————-

En caso de paralizacidén del procedimiento



seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicidén de aguel y continuar con
el procedimiento judicial.-——————"——"—"—"—"—"—"—""-"—--———
Adicionalmente a las acciones judiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a 1lo anteriormente establecido en el
presente apartado, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, dispondra también de
accién contra los Deudores gque incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accidén deberd ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial que corresponda conforme
a lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacidén que la habiliten para ello.——————————-
Por si fuera legalmente preciso, vy a 1los

efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento



Civil, BANKINTER otorgard en la Escritura de
Constitucidén un poder irrevocable, tan amplio vy
bastante como sea necesario en Derecho, para que la
Sociedad Gestora pueda, actuando en nombre y en
representacidén del Fondo, requerir notarialmente al

Deudor de cualquiera de los Préstamos el pago de su

1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de algun

Deudor (o, en su caso, por terceros garantes), la

Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacidn del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas para las

participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, vy que son asimismo de
aplicacién para los certificados de transmisidén de
hipoteca:-————————-H—H——"—""7-—++—H—"-+" ——"—""-"-—"—""""""""—"————

(1) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidén hipotecaria.—————————"———-"——"—-"—"—"""—"————

(1ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la
ejecucidn que ésta siga contra el Deudor,

personandose a tal efecto en cualquier



procedimiento de ejecucidén instado por aquel.--———-

(iii) Si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de

requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accidén hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.—-———————————

(iv) En caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podrd subrogarse en la ©posicién de aquel vy
continuar el ©procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo sehalado.—-—————-—

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario,

la ejecucidn o) la venta extrajudicial,



respectivamente, y  ambos casos el inicio o
continuacidédn del correspondiente procedimiento de
ejecucidn hipotecaria, acompaflando a su demanda (a)
el titulo original del correspondiente Certificado
de Transmisidédn de Hipoteca, (b) el reguerimiento
notarial indicado en el apartado (iii) precedente y
(c) la certificacidén registral de inscripcidn vy
subsistencia de la hipoteca. De conformidad con la
Ley de Enjuiciamiento Civil, el Administrador esté
obligado a emitir wuna certificacién de 1la deuda
existente del correspondiente Préstamo Hipotecario.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, podré
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER en el procedimiento de ejecucidn y en
este sentido podrd, en los términos previstos en la
Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicaciédn
del inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procederd,
directamente o a través del Administrador, a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.-——————————

2. En el supuesto de incumplimiento por el



Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
no Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en
representacidén del Fondo, dispondrd de:———————————-

() Accidn ejecutiva contra dichos Deudores (y,
en su caso, terceros garantes), de conformidad con
los tramites previstos para dicho proceso en la Ley

de Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4¢° %

(i) Tratandose de Préstamos no Hipotecarios
garantizados mediante prenda sobre participaciones
en fondos de inversidén (representadas mediante
anotaciones en cuenta), y previa inscripcidén de la
cesidén de la garantia en el registro de la entidad
encargada del registro contable de las
participaciones, se dispondrd de los medios de
ejecucidén previstos en el propio contrato, en la
Ley de Enjuiciamiento Civil y en el Cdédigo Civil

(articulo 1.872). —————-————————m—



(i) Tratandose de Préstamos garantizados
mediante prenda dineraria, y previa entrega, en su
caso, de la cartilla, libreta, resguardo o)
escritura publica Jjustificativos del derecho de
crédito pignorado o anotacidén o inscripcidén en 1los
mismos o en las matrices, protocolos o registros
correspondientes de la transmisidén de la prenda, se
dispondrd de los medios de ejecucidédn previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cdédigo Civil (articulo 1.872).-—————-

E1l Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de 1los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitarad a
la Sociedad Gestora toda la documentacidn que ésta
le pueda solicitar en relacidn con dichos Préstamos
y, en especial, la documentacidén precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.-————————-"—"—-"—"—"—"—"""""""""“""————

10.9 Seguros de datios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.—-——————-

El Administrador no deberd tomar ni omitir 1la



adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualquier pdliza de seguro de incendio
y de dahos de los inmuebles hipotecados por 1los
Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacidén sobre la misma. E1
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pdélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas en relacidn con cada
Préstamo Hipotecario vy el respectivo inmueble
hipotecado. - —————------"--"-"-"-"-"""""""""-

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pdlizas gque no hayan sido satisfechas por
algun Deudor, procedera a requerir al Deudor el
pago de las mismas e incluso contratar el seguro de
incendio y de danios por cuenta del Deudor, si

estuviera habilitado a ello por la escritura del



Préstamo Hipotecario, anticipando el pago de las
primas sin perjuicio de obtener el reembolso del
Deudor de las cantidades satisfechas. ——————————-
El Administrador, en caso de siniestro, deberd
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafos de los inmuebles de acuerdo con los
términos % condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. ———————————-————-
10.10Compensacién. —————————————————————————
En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de crédito 1liquido, vencido vy exigible
frente al Administrador vy, dado que la cesidn se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo correspondiente.—-———————————



10.11 Subcontratacién. - ——————-——-————————————

El Administrador podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidén, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacidén vigente. Dicha subcontratacidén no podra
en ningin caso suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisidén a la baja de 1la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacidén. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacidn, el
Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidén, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. - ————————————————

10.12 Subasta de inmuebles y bienes. - ——————-

El Administrador se compromete a notificar a



la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones y valoracidn de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los bienes muebles embargados en
garantia de los Préstamos, las subastas que se
seflalen, asi como las propuestas de actuacidén vy
postura, con la antelacidén suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas dque
estime oportunas y cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al
respecto.———————————————— - ——

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles y de bienes, pero en
ellas se atendrd en todo a las instrucciones due
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofreceré postura o solicitaré la
adjudicacidén del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora. ————————————————-

En caso de que llegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procederd, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo

mads breve posible en condiciones de mercado y el



Administrador colaborard activamente para facilitar

su enajenacidén. —————-————— - ———————————

10.13 Duracidén y sustitucién.

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos titulizados, se extingan
todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la ligquidacidén del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacidén anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
Administracién.--————————-—--—""-"""""""—"-"———"—————————

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracién le impone al mismo o en caso de
descenso o pérdida de la calificacién crediticia
del Administrador o) cambio en su situacidén

financiera que supongan un perjuicio o riesgo para



la estructura financiera del Fondo o para 1los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora, ademés de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administracidén, procederd a
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras
y previa comunicacioén a las Agencias de
Calificacidén, alguna de las siguientes actuaciones
para dque no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacidén de las obligaciones y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracidén; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacidén y calidad crediticia suficiente, 1la
totalidad o) parte de las obligaciones del
Administrador; (1ii) resolver el Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberd designar previamente un nuevo Administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente y
que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracién o, en su caso, en un

nuevo contrato de administracidn. En caso de



concurso del Administrador, la actuacidn (1ii)
anterior serd la unica valida.-———————————————————

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencidén por el Banco de Espaha, de
ligquidacién o de sustitucidén del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador
para que notifigue a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes y a las compafhias de seguros
de los inmuebles hipotecados) la transmisidén al
Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi
como que los pagos derivados de los mismos sdélo
tendrdn cardcter liberatorio si se efecttan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacién a los Deudores vy,
en su caso, a los terceros garantes, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcidn

del requerimiento como en caso de concurso O



ligquidacién del Administrador, serd la ©propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que Thubiere
designado, la que efectte la notificacidén a 1los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a
las compafias de seguros de los inmuebles
hipotecados con arreglo a la Ley Concursal.—-———————

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podréd requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en 1los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesidén de los
Préstamos no Hipotecarios y de las garantias
accesorias frente a terceros, todo ello en 1los
términos que se describen en la Estipulacidén 10.9
de la presente Escritura. - ——————————————"——-—————

Producida la terminacidn anticipada del
Contrato de Administracidn, el Administrador
saliente pondra a disposicidn del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los

documentos vy registros informdaticos que tuviere



para gque el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.--——————————————————

El Contrato de Administracidén quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series.————————————————————————————

10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidén. —————————mm

En ningun caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de 1los titulares de 1los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de 1los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por ¢él1 asumidas en cuanto

Entidad Cedente.-———-------—-----——————————————————



El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dano, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacidén de los
Préstamos 'y custodia de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracién, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Estipulacidén 9 de la presente Escritura.--——————-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el
Administrador cuando el incumplimiento de 1la
obligacién de ©pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. - —————————————————

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservard acclidn contra el

Administrador hasta el cumplimiento de sus



obligaciones.———————===""""—"—"—————————
Ni los titulares de 1los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, guien
ostentard dicha accidén en los términos descritos en
el presente apartado.-—————-—-—---------————
10.14 Remuneracién del Administrador.—-——————-—
Como contraprestacidn por la custodia,
administracién y gestién de los Préstamos y el
depdésito de los titulos representativos de 1los
Certificados de Transmisioén de Hipoteca, el
Administrador tendra derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago vy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisidén de administracidn
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencidén, que se devengara sobre los dias efectivos

transcurridos en cada Periodo de Determinacidn



precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
medio diario de los Préstamos que administre
durante dicho Periodo de Determinacién. Si
BANKINTER fuera sustituido en dicha 1labor de
administracidn, la Sociedad Gestora estarad
facultada para modificar el porcentaje de comisiédn
anterior en favor del nuevo Administrador, dque
podrda ser superior a la contratada con BANKINTER.
La comisién de administracién se abonard en la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.—-——-

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comisidén debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisidén que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.-——————————-—-———

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos

los gastos de cardcter excepcional en los dque



hubiere incurrido en relacidén con la administracidn
y gestién de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razdén de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos vy costas
procesales, o por la administracidén y la gestidn de
venta de los Dbienes o inmuebles adjudicados al
Fondo, y previa justificacidén de los mismos. Dichos
gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente vy de acuerdo <con 1lo
previsto en el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Ligquidacién. ----—-—7"-"—"-"""""""""""""“"“"“"“"-"-"—"--——
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ——————————————
El titulo nominativo multiple comprensivo de
los mil ochocientos cuarenta y seis (1.846)
Certificados de Transmisidén de Hipoteca suscritos
por el Fondo, queda depositado en BANKINTER,

regulandose las relaciones entre la Sociedad



Gestora, en representacién del Fondo, y BANKINTER
por el Contrato de Administracidén de los Préstamos
y Depdsito de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. Igualmente quedaran depositados en
BANKINTER, los titulos multiples o individuales en
los que se fraccione el titulo multiple. Dicho
depdsito se constituye en beneficio del Fondo de
forma que BANKINTER custodiard los titulos de 1los
Certificados de Transmisioén de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora.—————————"""—"—"""—"""""""—"—""————————————————————

Seccidén Iv: EMISION DE LoS BONOS DE

TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccidén IV. ——————————————————————————————

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

BONOS-




12.1 Importe de la emisidn.
El importe total de la emisidén de Bonos de
Titulizacién (la "Emisidén de Bonos”) asciende a
seiscientos diecisiete millones cuatrocientos mil
(617.400.000) euros de wvalor nominal, constituida
por seis mil ciento setenta y cuatro (6.174) Bonos
denominados en euros y agrupados en cinco Clases de
Bonos, distribuidas en siete Series de la siguiente
Manera:—————————————————
a) Clase A compuesta por tres Series por
importe nominal de guinientos sesenta millones cien
mil (560.100.000,00) euros (indistintamente la
“Clase A" o los “Bonos de la Clase A"):i———————————~
i) Serie Al por importe nominal total de
ciento ochenta millones (180.000.000) de euros
integrada por mil ochocientos (1.800) Bonos de cien
mil (100.000) euros de wvalor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos de la



ii) Serie A2 por importe nominal total de
doscientos ochenta y ocho millones novecientos mil
(288.900.000) euros integrada por dos mil
ochocientos ochenta y nueve (2.889) Bonos de cien
mil (100.000) euros de wvalor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2” o los *“Bonos de la
Serie A2")., ——————————————

iii) Serie A3(G) por importe nominal total de
noventa y un millones doscientos mil (91.200.000)
euros integrada por novecientos doce (912) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A3(G)” o los “Bonos de
la Serie A3(G)") . ———————————————

b) Clase B compuesta por una Unica Serie B
por importe nominal total de veintitrés millones
cien mil (23.100.000) euros integrada por
doscientos treinta y un (231) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la *“Serie B” o los “Bonos de la

Serie B”) .-———————————————



c) Clase C compuesta por una Unica Serie C
por importe nominal total de seis millones
(6.000.000) de euros integrada por sesenta (60)
Bonos de cien mil (100.000) euros de wvalor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie C” o los “Bonos
de la Serie C") . ————————————————————

d) Clase D compuesta por una Unica Serie D
por importe nominal total de diez millones
ochocientos mil (10.800.000) euros integrada por
ciento ocho (108) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie D”
o los “Bonos de la Serie D").-——————————————nr————

e) Clase E compuesta por una Unica Serie E
por 1importe nominal total de diecisiete millones
cuatrocientos mil (17.400.000) euros integrada por
ciento setenta y cuatro (174) Bonos de cien mil

(100.000) euros de valor nominal unitario,



representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la
Serie B")., - ——mMmM——————

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de 1los
Bonos de las otras Series.—————————————————————————

12.2 Los Bonos se pondrédn en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcidén y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcién y desembolso de 1los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Préstamos, entregandose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emisién a la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores., -—-——————-——————————

12.3 Forma de representacién.

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de 1la
Ley 19/1992, y con sujecidén a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.--—————————————

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.—-——-—



Los Bonos de cada una de las Series
devengaradn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente % con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacidén para cada una
de las Series. ——————————————————————

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagarda por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de
Pago en curso, siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o con el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén, segun corresponda. ——————————

Las retenciones, pragos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se



establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correrdn a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
o a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. - ————————"——"—"——"—-—-————
a) Devengo de intereses. - ——-————————————
A efectos del devengo de intereses, la
duracidén de cada Serie de Bonos se dividird en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, vy excluyendo 1la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidén equivalente a 1los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 16 de noviembre de 2007, incluida, y
la primera Fecha de Pago el 18 de febrero de 2008,
excluida. -—————H——-"—"""""""""""""""""""""""""—————
El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre

los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de



Devengo de 1Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias. - ————————-"—""""""""-—-—-———
b) Tipo de Interés Nominal.-————————————————
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que
resulte de sumar: -----—-——————————-—————————
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y-———————--

(ii) un margen para cada una de las Series

segun el siguiente detalle: —-—————————————————————o
° Serie Al: margen maximo del 0,15%,
incluido.----—--—-—1————H—"----rm—r———————
° Serie A2: margen maximo del O0,25%,
inecluido. —————————m—"———————————
° Serie A3(G): margen maximo del 0,10%,
inecluido. ——————"——H—rm—"H—m———rr————————

° Serie B: margen maximo del 0,45%,



incluido. -—————H——"H—"—"————————

° Serie C: margen maximo del 1,00%,
incluido. -———————H—"—"—-————————
° Serie D: margen maximo del 2,65%,
incluido. -—-—————"H—"""""——————————
o Serie E: margen del 3,90%.————————————

El margen aplicable a cada una de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D, expresado en tanto por
ciento, serd determinado por la Entidad Directora,
sin que pueda sobrepasar los margenes maximos
establecidos en el parrafo anterior para cada Serie
y comunicados por escrito a la Sociedad Gestora,
antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del
Periodo de Suscripcidén (13 de noviembre de 2007).-—-

En ausencia de comunicacidédn por parte de la
Entidad Directora, la Sociedad Gestora fijarda el
margen concreto para aquella Serie sobre cuyo
margen no  hubiera sido determinado, en los

siguientes margenes: —-—————————————————————————————

o Serie Al: margen del 0,09%.—-—————————————
o Serie A2: margen del 0,20%.—-—————————————
. Serie A3(G): margen del 0,06%.———————————
d Serie B: margen del 0,35%.——————————————

L Serie C: margen del 0,90%.-—————————————



° Serie D: margen del 1,80%.————————————

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D gque hubieren
sido fijados, serdn comunicados por la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a la Entidad Suscriptora y a la
Entidad Aseguradora y Colocadora, para que lo ponga
en conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos de la Serie A3(G).
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicaréd
a la CNMV como informacidén adicional al presente
Folleto. El margen definitivo aplicable a cada una
de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D 1lo hara
constar la Sociedad Gestora en el acta notarial de
suscripcidén y desembolso de la Emisidén de Bonos. —-—

El Tipo de 1Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mds prdéxima o a la superior mas

préxima en caso de que las diferencias a las



milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales. ————————————————————————
c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacién. -————————————
El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente: ~———————————————
i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la mahana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacién, y dque actualmente se
publica en las paginas electrdénicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualqgquier
otra pdgina que pudiera reemplazarlas en estos
servicios. -————-"-"+"-"—""-""-"""""""""""""""""""""""""——
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de

Referencia para el primer Periodo de Devengo de



Intereses sera el tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la maflana
(hora CET) del tercer Dia H&bil anterior a la Fecha
de Desembolso que coincide con el dia del Periodo
de Suscripcién.,.-—-———-"—-"—-"—-"—-"-"—"""""""""“"“"“"“""-""————

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacién
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicidén del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.—-——-—

ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de

efectuar la media aritmética simple de los tipos de



interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de 1la Emisidén de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultdnea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.—-————————————

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de 1Intereses serd el que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento que declaren las entidades
bancarias segun lo dispuesto en el parrafo
anterior, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del tercer Dia H&bil
anterior a la Fecha de Desembolso.—————————————————

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo



se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas prdéxima o a la
superior mads prdéxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales. ——————————————""—"————————————

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
segun lo dispuesto en el primer y segundo pdarrafo
de este apartado, serda de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.—-————————————-

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados 1) y 1ii)
anteriores, serd de aplicacidén el ultimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo gque hubiere

sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses



inmediatamente anterior, vy asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacién. -—————-———-"—"—--"—"—"-"—"—--——
En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo
de 1Interés, el Agente de Pagos comunicarda a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservarda 1los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. - ———————-—"""""---————
d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.-——-
El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c) anteriores, el segundo Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del Tipo
de Interés”), y serda de aplicacidén para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.—-————————
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el

primer Periodo de Devengo de Intereses lo



determinard la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c) anteriores, el
tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso
que coincide con el dia del Periodo de Suscripcidn,
y lo comunicard por escrito en el mismo dia a la
Entidad Suscriptora y a la Entidad Aseguradora vy
Colocadora, para que ésta lo pongan en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripcidén de
los Bonos de la Serie A3(G). Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear. ———————————————————
Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicardn a los titulares de 1los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. —————------——-——————
12.5 Férmula para el calculo de los intereses.

El cdlculo de 1la 1liguidacidén de intereses



correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevarda a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente fdérmula:

R d
I =P X — X —
100 360
Donde: - ———-—--------———————
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-————-——————————————————————————————————
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie

en la Fecha de Determinacidén precedente a dicha
Fecha de Pago. - -------------------—-—---—-—--————————

R = Tipo de Interés Nominal de 1la Serie
expresado en porcentaje anual. ——————————---—-———————

d = Numero de dias efectivos gue correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.—-——————————-

12.6 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G) ocupa (i) el tercer
(3°) lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacidén de Pagos establecido en 1la
Estipulacién 21.1.2.1 de la presente Escritura, vy

(1i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de 1los



Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén establecido en 1la
Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura.—--—-—-————-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo caso ocuparad
el octavo (8°) lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar de
la aplicacidén de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura.-——————-—-----------———

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el quinto (5°) lugar en la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de

Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidn



21.1.2.1 de la ©presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo caso ocupara
el noveno (9°) lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura.---—-——————————"—-"—""—"—"-"-—————

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el sexto (6°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de la ©presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo caso ocupara
el décimo (10°) lugar, y (ii) el décimo (10°) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura. —-——————————————————————————

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie E ocupa (i) el decimosegundo (12°)
lugar en la aplicacién de Fondos Disponibles del

Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la



Estipulacién 21.2.1 de la presente Escritura y (ii)
el decimotercer (13°) lugar de la aplicacidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.—--—-—-—-————-

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagardn hasta la amortizacidén final de 1los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de
agosto y 18 de noviembre de cada aho o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en

la Estipulacidén 12.4 b) de la presente Escritura.



La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 18
de febrero de 2008, devengdndose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 16 de noviembre de 2007,
incluido, hasta el 18 de febrero de 2008,
excluido.-————————"—""""""""""""""""""""""""""" " ———

A los efectos de la presente Emisidén de Bonos,
se considerardn dias hédbiles (“Dias Habiles”) todos
los que no sean: ——————————————————————————————————

. festivo en la ciudad de Madrid, o———————-—

. inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System). ————————-----—-——————

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de 1los
intereses devengados % no satisfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura, y con
una antelacidén de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. -—————-——"—-"—-"-"""""""""""——-

El abono de 1los intereses devengados de 1los

Bonos tendrda lugar en cada Fecha de Pago siempre



que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
o} con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidén, segun corresponda. ——————————————————
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de 1las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumulardn en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacidén de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en
su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. Todo ello sin perjuicio del Aval del

Estado que cubre las insuficiencias en el pago de



las obligaciones econdémicas exigibles al Fondo por
intereses y principal de los Bonos de la Serie
A3(G). —————————————
Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengardn intereses adicionales o de
demora y no se acumulardn al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos. —————————————————————————
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrda aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 18 de febrero de 2046, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil. - ———————-——————————
El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacidén del Fondo, suscribird el Contrato de
Agencia de Pagos con BANKINTER, conforme a 1lo
establecido en la Estipulacidén 18.5 de la presente

Escritura. —————--------—————

12.8 Precio de emisién.-
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de cada Bono de
cada una de las Series Al, A2, A3(G), B, C, Dy E

es de cien mil (100.000,00) euros por Bono, libre



de impuestos y gastos de suscripcidén para el
suscriptor por parte del Fondo. ——————————————————
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn

de los Bonos serdn por cuenta del Fondo.-—————————-

12.9 Amortizacidén de los Bonos.
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.—-————-—
El precio de reembolso para los Bonos de las
Series sera cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a continuacidén.-
Todos y cada uno de 1los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos.—-———-
12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.-—-
12.9.2.1 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie Al . —~————————————————————
La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie Al se realizard mediante amortizaciones



parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie Al
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serda distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie Al mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie Al.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago, 18 de febrero de 2008. - ———
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
Al serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidn total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisiédn



de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.2 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie A2 —~—————————F—""¥——"——————

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A2 se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie A2
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A2 mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie AZ2.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos

de la Serie A2 tendra lugar una vez hayan sido



amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie
Al. No obstante, aungue no hubiera sido amortizada
la Serie Al en su totalidad, en caso de dque
concurran las circunstancias de Amortizacidén a
Prorrata de la Clase A, se procederd a la
amortizacidén de los Bonos de la Serie A2 a prorrata
con los Bonos de las Series Al y A3(G), todo ello
de conformidad con las reglas de Distribucidén de
los Fondos Disponibles para Amortizacién.-————————-

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A2 serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidn total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisiédn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie A3(G). —————————————————————————————————————

La amortizacién del principal de los Bonos de



la Serie A3 (G) se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A3 (G)
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A3(G) mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie
A3 (G). ————————
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie A3(G) tendra lugar una vez hayan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de las Series
Al y A2. No obstante, aungue no hubieran sido
amortizadas las Series Al y A2 en su totalidad, en

caso de qgue concurran las circunstancias de



Amortizacidén a Prorrata de la Clase A, se procedera
a la amortizacidén de los Bonos de la Serie A3 (G) a
prorrata con los Bonos de las Series Al y A2, todo
ello de conformidad con las reglas de Distribucidn
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén.—--—————-

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A3 (G) serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidn total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisiédn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.4 Amortizacién de 1los Bonos de 1la

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su

importe nominal total, por el importe de los Fondos



Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de 1la Serie B
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie B mediante 1la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
y A3(G))) en su totalidad. No obstante, aungque no
hubieran sido amortizadas la Clase A (Series Al, A2
y A3(G)) en su totalidad, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicardn también a la
amortizacién de la Serie B en la Fecha de Pago en
la que se cumplieran para la Serie B las
Condiciones para la Amortizacidn a Prorrata

conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos



Disponibles para Amortizacidén, de modo tal que la
relacidén entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie B vy la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D se
mantenga en el 7,70%, o porcentaje superior mas
pré6ximo posible.-———————"—"H—""—"—"—"—"—"—"—"""""""""""-"—"———

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidn total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisiédn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.5 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie C. -—————————————————————
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacidén hasta completar su



importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de 1la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie C.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
y A3(G)) vy de la Serie B en su totalidad. No
obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la
Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicaran también a la amortizacidén de la Serie
C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para

la Serie C las Condiciones para la Amortizacidn a



Prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacidén, de modo
tal que 1la relacidén entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D se mantenga en el 2,00%, o porcentaje
superior mas préximo posible.——————————————————————

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidn total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.9.4 siguiente, proceda a la Amortizacidn
Anticipada de la Emisidén de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final. ——————————-—————

12.9.2.6 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie D. —————————————————— e ———

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie D se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacidén hasta completar su



importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de 1la Serie D
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie D.--

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie D tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
y A3(G)) y de las Series B y C en su totalidad. No
obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la
Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y las Series B y C
en su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicardn también a la amortizacidn
de la Serie D en la Fecha de Pago en la que se

cumplieran para la Serie D las Condiciones para la



Amortizacidédn a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucidn de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn, de modo tal que la relacidén entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie D y la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D se mantenga en el 3,60 %, o
porcentaje superior mas préximo posible.—————————-
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
D serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidn total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisiédn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.7 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie E. —~——""—"—"-"-—"""""""""""""""""""""""""""———

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie E se realizard mediante amortizaciones

parciales en cada una de las Fechas de Pago segun



sus reglas de amortizacidén que se establecen a
continuacidén y hasta completar su importe nominal
total, por el 1importe de 1los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie E, en funcién de la ligquidez disponible
conforme al Orden de Prelacién de Pagos o, en su
caso, el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. ————————————————— e ———
La amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie E a la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a lo previsto en la
Estipulacién 2.3 de la presente Escritura gque se
transcribe a continuacién.--———————-———-—-—--"-—----————

“2. Posteriormente a su constitucidén, en cada



Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacidén con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. ——————————————————————————— — ———

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las cantidades
siguientes: —-—-———————————/———/—"—/——————————————— — ———

i) Diecisiete millones

cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros.—-—————————-
ii) La cantidad mayor entre:———————
a) E1l 5,80% de la suma del Saldo de

Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,

b) Ocho millones setecientos mil
(8.700.000,00) euros. =———————————————————————————

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda Yy permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualgquiera de las circunstancias siguientes:——————-

i) Que en la Fecha de Determinacidn



precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de 1los
Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.—-——————-—

ii) Que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.—-————————

iv) Que no hubieran transcurrido tres (3)
anos desde la fecha de constitucién del Fondo.”—-——-

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
E serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046), sin perjuicio de su amortizacién
total <con anterioridad a esta fecha por 1las
amortizaciones ©parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidn



de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.3 Amortizacidén parcial de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D. —————————————
Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacidén Anticipada
de la Emisidén de Bonos en caso de Ligquidacidn
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D en cada Fecha de Pago que
no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando
tuviera lugar la Liquidacidén Anticipada del Fondo
con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacidén para cada una de dichas Series segun
las Estipulaciones 12.9.2.1 a la 12.9.2.7 de 1la
presente Escritura vy a los términos que se
describen a continuacidén en este apartado comunes a
las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D.—m————————————
12.9.3.1 Fechas de Determinacién y Periodos
de Determinacién. —-————————————————————————
Serdan las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia Ha&bil anterior a cada una de las Fechas de

Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del



Fondo realizard los <cdlculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacién que el Fondo
dispondrda en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. La
primera Fecha de Determinacidén serd el 12 de
febrero de 2008, ———————------rr

Los Periodos de Determinacidn seran los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacidn consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacidén la Fecha de Determinacidn
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacidn
final. Excepcionalmente, - ——————"——"—""—"""""—————-

(1) el primer Periodo de Determinacidén tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacidén, el 12 de febrero

de 2008, incluida, y —-—————————————————————————————



(ii) el Ultimo Periodo de Determinacidén tendrd
una duracidn equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice 1la Liquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacidn
3.1 de la presente Escritura, en la qgque se haya
procedido a la liquidacidén de los Préstamos y de
los activos remanentes en el Fondo vy a la
distribucién de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacidén anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la ultima. - ——————————————————

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo wvivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie. ——f———+-+"1-——"1+""—+"-—"—-""—-"""—"""-""-——

Por agregaciédn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2 y A3(G)

que 1integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de



Principal Pendiente de la Emisién de Bonos serd la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las siete
Series Al, A2, A3(G), B, C, D y E gque constituyen
la Emisién de Bonos. - —————————————————————————————

12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.-——————-—

El Saldo Vivo de un Préstamo sera la suma del
capital o principal pendiente de vencer vy del
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo
del Préstamo concreto a una fecha. -~ —————————————-

El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha
sera la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de
los Préstamos a esa fecha. - —-———7"-"——-"—-""-"—"—"-"—"-—-——-

Se consideraran Préstamos Morosos los
Préstamos qgue se encuentren a una fecha en
morosidad con més de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos los
Préstamos Dudosos. Se consideraran Préstamos no
Morosos los Préstamos que a una fecha no se

encuentren considerados como Préstamos Morosos,



excluidos también los Préstamos Dudosos.—-——————————
Se consideraran Préstamos Dudosos los
Préstamos que a una fecha se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de dieciocho
(18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total segin las indicaciones o
informaciones obtenidas del Administrador. Se
considerardn Préstamos no Dudosos los Préstamos que
a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos. ——————————————"———————————————
12.9.3.4 Retencidén para Amortizacién en cada
Fecha de Pago y Déficit de Amortizacién.—-—————————-
En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (7°) lugar en el orden
de prelacidén, se procederd a la retencidén del
importe destinado en su conjunto a la amortizacién
de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D
y al reembolso al Estado de los importes que, en su
caso, hubiera satisfecho para la amortizacidén del
principal de la Serie A3(G) (“Retencidén para
Amortizacidén”) en una cantidad igual a la

diferencia ©positiva existente a la Fecha de



Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D, incrementado en el importe pendiente de
reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacién de la Serie A3 (G),
y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--
En funcién de 1la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencidén para
Amortizacidén integrara los Fondos Disponibles para
Amortizacidédn que se aplicardn de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidn que se establecen mds adelante en
la Estipulacidén 12.9.3.6 de la presente Escritura.
El déficit de amortizacidén (el “Déficit de
Amortizacidén”) en una Fecha de Pago sera la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el

importe de la Retencidn para Amortizacidn, y (ii) vy



el importe efectivamente aplicado de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidén.--———————————-——-————

12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacién
en cada Fecha de Pago.—————————————————————————————

Los fondos disponibles para amortizacidn en
cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para
Amortizacidén”) serdn el importe de la Retencidn
para Amortizacidn efectivamente aplicado en el
séptimo (7°) lugar en el orden de prelacidn de la
aplicacidén de los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente., - ————————-—-—-—-"—"""—-————————

Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles para Amortizacidn, el Fondo dispondré
de la cantidad dispuesta por la ejecucidn del Aval
del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago precedente hasta la Fecha de Pago
correspondiente, destinada unicamente a la
amortizacidén del principal de los Bonos de la Serie
A3(G). ———————————

12.9.3.6 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién. - —————————-————————

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn

de las Series Al, A2, A3(G), B, C vy D de



conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizaciéon”):i-—————-—-—-—-"—--"—-"—-"—"""""""""“"“"""—"————————

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
y al reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A3(G) hasta su total
amortizacidén, conforme a lo dispuesto en la regla 2
siguiente, en segundo lugar a la amortizacidén de 1la
Serie B hasta su total amortizacidén, en tercer
lugar a la amortizacidén de la Serie C hasta su
total amortizacién vy en cuarto lugar a la
amortizacién de la Serie D hasta su total
amortizacidén, sin perjuicio de lo dispuesto en la
regla 3 siguiente para la amortizacidn a prorrata
de dichas Series.-— - —————

2. Los 1importes de 1los Fondos Disponibles



para Amortizacidén aplicados a la amortizacidén de 1la
Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y al reembolso de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amortizacidén de la Serie A3(G), tanto
en virtud de la regla 1 anterior como en virtud de
la regla 3 siguiente, se aplicardn de la forma
siguiente:; - ------------ - --- - - - - - - - - - - - -\ -~ —~————(———

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1° Amortizacidédn del principal de los Bonos
de la Serie Al.————————""""""""————————————————
2° Amortizacidédn del principal de los Bonos
de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al.——————————————
3°. Amortizacidén del principal de 1los Bonos
de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de 1los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicidén del Aval del Estado para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3(G), una
vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos
de las Series Al y A2, ———————————————————————————
El dimporte de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicado en una Fecha de Pago a ambos

conceptos (amortizacidén del principal de los Bonos



de la Serie A3(G) y reembolso al FEstado de 1los
importes debidos por ejecuciones del Aval del
Estado para la amortizacidén de la Serie A3(G)) se
aplicaran de la siguiente forma: - —————————————————
(1) En caso de gue se produzca un Déficit de
Amortizacidén en la Fecha de Pago correspondiente,
en primer lugar a la amortizacidén de la Serie A3 (G)
y en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, al reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A3(G) .- ———————————-——————
(ii) En caso contrario, en primer lugar al
reembolso al Estado de 1los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A3(G) y en segundo lugar,
por el importe remanente si existiera, a la
amortizacidén de la Serie A3(G). ———————————————————
2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de 1la

Clase A (“Amortizacidédn a Prorrata de la Clase A"):



Se interrumpird el orden de aplicacidén del apartado
2.1 anterior en <caso de que a la Fecha de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos fuera superior al 3,00% del Saldo Vivo de
los Préstamos no Dudosos. —————————————————————————

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn aplicado a la
amortizacidén de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
y al reembolso al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacidén de la Serie A3 (G)
se distribuird entre los conceptos citados en el
apartado 2.1 anterior de la forma siguiente: —————-

(a) Se asignaréa a prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie Al, (ii) al Saldo de Principal Pendiente
de la Serie A2 vy (iii) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A3(G), incrementado en el
saldo de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A3(G). ———————————————————

(b) El importe asignado a los Bonos de la

Serie Al, conforme al apartado (a) anterior, seran



aplicados a la amortizacién de los Bonos de 1la
Serie Al . ——m—F————"""—""—""""""""" """ ———————

(c) El1 importe asignado a los Bonos de 1la
Serie A2, conforme al apartado (a) anterior, seran

aplicados a la amortizacién de los Bonos de la

Serie A2.- ————————————————————————————————————— ———

(d) El1 importe asignado a los Bonos de 1la
Serie A3 (G) y a los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la

amortizacidén de la Serie A3(G), conforme al
apartado (a) anterior, sera aplicado a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A3(G) y al
reembolso al Estado de los citados importes debidos
de la misma forma a lo establecido en el orden 3°
del apartado 2.1 anterior.-————————————"—"—"—-————
3. No sera excepcidn que, aunque no hubiera
sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
en su totalidad, los Fondos Disponibles para

Amortizacidén se aplicardn también a la amortizacidn



de la Serie B, y, en su caso, de la Serie C y, en
su caso, de la Serie D en las Fechas de Pago en las
que se cumplan todas las circunstancias siguientes
respecto de la amortizacidén de la Serie B, de la C,
y/o de la Serie D (“Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata”):---—-—m—————————————————
a) Para proceder a la amortizacién de la
Serie B y, en su caso, de la Serie C y, en su caso,
de la Serie D: ————————————"————————————————————
i) que no fuera de aplicacidn la
Amortizacidén a Prorrata de la Clase A, ————————————
ii) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido wvaya a ser dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, -——————————————-—————
iii) que a la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos
sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucidén del Fondo.-—————————————-
b) Para proceder a la amortizacién de la
Serie B, que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:
i) el Saldo de Principal Pendiente de 1la

Serie B sea igual o mayor al 7,70% de la suma del



Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, AZ,
A3(G), B, C y D, y—————————————————————————————————
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos. —-————————H—1—""———"H—"-"—r———

c) Para proceder a la amortizacién de 1la
Serie C, que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

i) el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Serie C sea igual o mayor al 2,00% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, AZ,
A3(G), B, C y D, y—————————————————————————————————

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos. —-————————H—7—"———"H—"--—-————

d) Para proceder a la amortizacién de 1la
Serie D, que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:———-

i) el Saldo de Principal Pendiente de 1la



Serie D sea igual o mayor al 3,60% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3(G), B, Cy D, y————————————————————————————————
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos. -—-——————/—m—H—/—m—m""m—H——-—r— — —
En caso de ser de aplicacidén en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serie B y, en su caso,
de la Serie C vy, en su caso, de la Serie D, por
cumplirse, respectivamente, las Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata de la Serie B y de la Serie
C y de la Serie D, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicardn también a la amortizacidn
de la Serie B y, en su caso, a la amortizacidén de
la Serie C y de la Serie D, de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y, en su
caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C
y, en su caso, el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie D con relacién a la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D se mantengan, respectivamente, en el 7,70%,
en el 2,00% y en el 3,60%, respectivamente, o
porcentajes superiores a éstos lo méas préximos

posibles. —-————————————————————————



12.9.4 Amortizacidén Anticipada de la
Emisién de Bonos. ——————————— e
Con independencia de la obligacidén del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacidén a
la CNMV estara facultada para proceder, en su caso,
a la Liguidacidén Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacién Anticipada de la totalidad de
Emisién de Bonos, de conformidad con los Supuestos
de Liquidacidén Anticipada y con los requisitos que
se detallan en la estipulacién 3.1 de la presente
Escritura, y con sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién. - —————-——-——-"-"-"""""""“"“""-—-————
12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.--——————-
La Fecha de Vencimiento Final y

consecuentemente, la amortizacidén definitiva de los



Bonos es el 18 de febrero de 2046 o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia H&bil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacidn y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.2 a 12.9.4 de la presente Escritura, proceda a
amortizar algunas o todas las Series de la Emisidn
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacidén definitiva de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final se efectuara con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacibn.----—-—-—-———H——"--—H—H—-"-"-——-—-"—"—""""""-"—"——"————
12.9.6 Mencién simple al numero de orden
que en la prelacién de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de las Series.————————————————————————————
El importe de la Retencidén para Amortizacidn
destinado a la amortizacidén de los Bonos de las
Series Al, A2, A3(G), B, C y D en su conjunto y sin
distincién entre dichas Series, ocupa el séptimo
(7°) lugar de la aplicacidén de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.1 de la presente Escritura.—---—-

La amortizacién del principal de los Bonos de



las Series Al, A2, A3(G), B, C y D se realizara de
conformidad con las reglas de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que se recogen
en la Estipulacidn 12.9.3.6 de la presente
Escritura.-——————-----------—
La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G) ocupa el quinto (5°) lugar
de la aplicacidén de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura.-—————-—------------n————
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de 1la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidn
establecido en la Estipulacidén 21. 3 de la presente
Escritura.-—————-------——
La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie C ocupa el noveno (9°) 1lugar de la



aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liquidaciédn
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidén 21. 3 de la presente
Escritura.-——————H—-"-""-"—-"-""-"""-"""""""

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie D ocupa el decimoprimer (11°) lugar de la
aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liquidaciédn
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidén 21. 3 de la presente
Escritura.-———————H—"-"-"—-"-""-""-"""""""

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie E ocupa el decimocuarto (14°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidn
establecido en la Estipulacidén 21.3 de la presente
Escritura.-—————-—H—"-"—-"—-"—"-""-"""""""

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -—-———-

El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderd a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn

previstos para cada caso en la Estipulacidén 20 de



esta Escritura. El abono de intereses y de las
amortizaciones serd realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes en
Iberclear correspondientes y, a éstas, a su vez,
les serd realizado por Iberclear como entidad
encargada del registro contable.-—————-----------———

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacidén peridédica de la situacién

econdémico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn vy
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacidén adicional le sea
razonablemente requerida. ----------—-—"""""-""—-————-

12.12 Legislacién nacional bajo 1la cual se



crean los valores e indicacién de 1los o4rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio.-—-—

La constitucidén del Fondo y la Emisidén de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espanola y en
concreto se realiza al amparo de la Orden de 10 de
enero de 2007 y de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn,
(iii) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el
Reglamento 809/2004, (v) el Real Decreto 1310/2005,
y (vi) las demés disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento.-—-——————-——-————————

La presente Escritura, la Emisidén de Bonos vy
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidén de servicios
por cuenta del Fondo estaran sujetas a la Ley
espafiola y se regirdn e interpretarédn de acuerdo
con las leyes espanolas. —————————-—-—-————————

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la

constitucidn, administracidén y representacidén legal



por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo serdan conocidas vy
falladas por los Juzgados y Tribunales espaholes
competentes ., - ——————————"—""——————————————————————————

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidédn alguna
contra los Deudores de 1los Préstamos gue hayan
incumplido sus obligaciones de pago o contra la
Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, gquien ostentara dicha
accién.—————————————————

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondréan de accidén alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacidén anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus

obligaciones o) de las contrapartes de las



operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de proteccidén para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie.—————————————
Los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdan de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que 1la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones o inobservancia
de lo dispuesto en la presente Escritura. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segun la
cuantia de la reclamacién.-————-—-—-—--—-"-"""---——-
12.13 Aval del Estado espafiol a los Bonos de
la Serijie A3(G) .———————"—"—"""————————————————————— ——
E1l Ministerio de Economia y Hacienda,
mediante Orden del Ministro, ha otorgado un aval al
Fondo antes de su constitucidén en virtud del cual
el Estado espanol garantiza con renuncia al
beneficio de excusidén establecido en el articulo
1830 del Cdédigo Civil, el pago de las obligaciones
econdémicas exigibles al Fondo, derivadas de 1los
Bonos de la Serie A3(G) gque se emiten por un
importe nominal de noventa y un millones doscientos

mil euros (91.200.000,00 euros).-——————————————————



12.13.1 Caracteristicas generales del Aval del
Estado. -----——————""—"H—m"H"—m"Hmrrr———————————
o El Aval del Estado se extiende
exclusivamente al principal vy a los 1intereses
correspondientes a los Bonos de la Serie A3(G).-——-
o El Aval del Estado permanecera en
vigor y con plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econdémicas
derivadas de 1los Bonos pertenecientes a la Serie
A3(G). En todo caso, el Aval del Estado vencera el
18 de febrero de 2046, o si dicha fecha no fuere un
Dia H&abil, el primer Dia hdbil inmediatamente
siguiente. -
° La efectividad del Aval del Estado
queda condicionada a (i) la confirmacién como
finales por la Agencias de Calificacién, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, de las
calificaciones asignadas con caracter provisional a

cada una de las Series de Bonos, (ii) que no se



produzca la resolucidén del Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacidén y Suscripcidén, (iii) que
se pague a la Direccidédn General del Tesoro vy
Politica Financiera 1la comisidén prevista en la
Orden de 10 de enero de 2007 y (iv) la remisidn de
la documentacidn mencionada en el parrafo
siguiente.-~——————H——H—H—H—H—H—"f+"-"+“"-+—-"+"-- -+ ————
La Sociedad Gestora debera remitir a la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera:
(1) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV,
(1ii) una copia autorizada de la presente Escritura,
(1ii) wuna certificacién de BANKINTER manifestando
que los Préstamos relUnen las condiciones del
Convenio Marco de colaboracidén anexo a la Orden de
10 de enero de 2007, y que son préstamos otorgados
a empresas (personas juridicas) pequefias y medianas
(PYMES, de acuerdo con la definicidén de la Comisidn
Europea -Recomendacién de 6 de mayo de 2003-) no
financieras domiciliadas en Espafia, (iv) una copia
de las cartas de las Agencias de Calificacidén por
las que comuniquen las calificaciones finales
otorgadas a cada una de las Series de Bonos, (V)
una comunicacidn indicando el cdédigo de

identificacién fiscal asignado al Fondo, y (vi) una



copia autorizada del acta notarial del desembolso
de la suscripcién de los Bonos otorgada por la
Sociedad Gestora.-———————"———————————————

o La prestacién y el otorgamiento del
presente Aval del Estado devengardn una comisidn
Unica de ciento treinta y seis mil ochocientos
(136.800,00) euros, correspondiente al resultado de
aplicar el 0,15% al valor nominal de los valores de
renta fija avalados, segun lo previsto en el
apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007,
de 10 de enero, sobre los Convenios de Promocidn de
Fondos de Titulizacidén de Activos para favorecer la
financiacidén empresarial, la comisidén se liquidara
por la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera una vez constituido el Fondo, y debera
satisfacerse en el plazo de 15 dias contados a
partir del siguiente al de la notificacidén de su
liguidacidn a la Sociedad Gestora, guedando

condicionada la efectividad del Aval a su pago.—-——-



. La Sociedad Gestora debera comunicar
a la Direccidédn General del Tesoro vy Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la
Serie A3(G), el saldo vivo de la Serie A3(G) y al
final del ejercicio, ademds del citado saldo vivo,
una estimacidén de la carga financiera de la Serie
A3 (G) para el ejercicio siguiente. Asimismo, debera
remitir después de cada Fecha de Pago la
informacién prevista en la Resolucidén de 23 de
junio de 2005, en las <condiciones y <con el
contenido previsto en la misma.-————————————-——————
12.13.2 Ejecucidén del Aval del Estado.——————-—
i) E1l Aval del Estado podrd ser objeto de
ejecucidn parcial, sin limite en cuanto al numero
de ejecuciones. - —————————————"—"—"—"————————————————
El Aval del Estado se ejecutarda en 1los
siguientes supuestos por los 1importes que se
determinan en cada uno de ellos: ——————————————————
1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha
de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que 1los
Fondos Disponibles o 1los Fondos Disponibles de
Liquidacién, segun corresponda, no fueran

suficientes para abonar los intereses exigibles de



la Serie A3(G) avalada, una vez realizados 1los
pagos con orden de prelacidédn anterior conforme a la
aplicacién del Orden de Prelacidén de Pagos o del
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.-——————-

En este supuesto, la ejecucidén del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el importe de los 1intereses
exigibles de los Bonos de 1la Serie A3(G) y el
importe aplicado a su pago, segun corresponda, de
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente o de los Fondos Disponibles de
Liquidacién. -—-————-—H—-"—--"—-"—-"—-"—""""""""""“"“"“"“"“"“""—"————

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval del Estado para atender el pago
de los intereses exigibles de 1la Serie A3(G)
avalada, se destinardn al pago de dichos intereses,
segun corresponda, en la siguiente Fecha de Pago o
en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera

lugar la Ligquidacién Anticipada del Fondo,



inmediatamente a su percepcidén y en todo caso antes
de que tuviera lugar la extincién del Fondo.—-—————-

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que 1los
Fondos Disponibles para Amortizacién no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidn de la
Serie A3 (G) avalada en el importe que
correspondiera conforme a las reglas de
Distribucidn de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn por producirse un Déficit de
Amortizacidén. —————--—--—-"-"""""""""""""""""""""————

En este supuesto, la ejecucidén del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el importe que correspondiera
amortizar del principal de los Bonos de la Serie
A3(G) de no producirse el Déficit de Amortizacidn y
el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn efectivamente aplicado a su
amortizacidén en la Fecha de Pago correspondiente.--—

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidn del Aval del Estado para atender el pago
del importe que correspondiera amortizar de 1los

Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinaran al



pago de dicha amortizacidén en la siguiente Fecha de

3. En la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Ligquidacién Anticipada del Fondo,
en la que los Fondos Disponibles de Liquidacidén no
fueran suficientes para proceder a la amortizacién
de la Serie A3(G) avalada en su totalidad.-——————-

En este supuesto, la ejecucidén del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie A3(G) y el importe efectivamente aplicado
de los Fondos Disponibles de Liguidacién a su
amortizacién. --------- - - - - - - - - -\ -\ -\ -« -« —\—«\ —~—(— (/' ———

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval del Estado para atender el pago
del 1importe que correspondiera amortizar de 1los
Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinaran al
pago de dicha amortizacién inmediatamente a su

percepcidén y en todo caso antes de qgue tuviera



lugar la extincidén del Fondo.———————————————-——————

ii) Cada ejecucidn del Aval del Estado se
llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora a la Direccidn General del Tesoro
y Politica Financiera, en el que declare la
concurrencia de las situaciones descritas de
insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacidn o de Fondos
Disponibles de Liquidacidén conforme a lo previsto
en el punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
conceptos. ——————————mm—

iii) E1 desembolso de las cantidades
requeridas en virtud de cada ejecucidén del Aval del
Estado, serd realizado, previa comprobacidén por la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera,
en el plazo médximo de noventa (90) dias, contados a
partir de la fecha de recepcidén del requerimiento
escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono
en la Cuenta de Tesoreria. ——————————-—-"""---———

En virtud de este plazo de abono al Fondo de
las cantidades requeridas en cada ejecucidén del
Aval del Estado para atender los intereses

exigibles vy/o el reembolso del principal de la



Serie A3(G) de acuerdo con lo previsto en el numero
i) de 1la presente Estipulacidén, el pago a los
titulares de los Bonos de la Serie A3(G) de dichas
cantidades podra no producirse en la Fecha de Pago
correspondiente, siéndoles abonadas en todo caso en
las fechas previstas en el nuUmero 1) anterior del
presente aparatado una vez le fueren abonadas al
Fondo por la Direccidén General del Tesoro vy
Politica Financiera. - ——————————"—"—"—"""""""-——————

iv) Las cantidades abonadas por el Estado en
virtud del Aval del ©Estado <constituirdn una
obligacién del Fondo a favor del Estado. E1
reintegro de los 1importes dispuestos con cargo al
Aval del Estado, tanto si hubieren sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3(G)
avalada, se realizard en cada una de las siguientes
Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y se hara

con cargo, respectivamente, a los Fondos



Disponibles vy a los Fondos Disponibles para
Amortizacidén, o con cargo a los Fondos Disponibles
de Liquidacidén, ocupando los lugares en el orden de
prelacién establecidos, respectivamente, en el
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén, segun corresponda. ——————-—

En caso de que, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademés
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, requiera la disposicidén de un
nuevo importe para el pago de intereses o para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A3(G) avalada, la Sociedad Gestora calculara vy
aplicard el importe neto que, segun el caso, deba
solicitar o reintegrar al Estado. - ——————————————

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

13.1 Plazos de suscripcién de los Bonos de la

Serie A3(G).

El periodo de suscripcidén de los Bonos de la
Serie A3(G) (el “Periodo de Suscripcidén”) se
iniciard a las 13:00 horas (hora CET) del dia 13 de
noviembre de 2007 y finalizard a las 14:00 horas
(hora CET) del mismo dia.-————————————————————————

13.2 Inversores a los que se ofrecen los Bonos



de la Serie A3(G) y suscripcién de los Bonos de las
Series Al, A2, B, C, Dy E.——m—————————————m——

La colocacién de la Serie A3(G) se dirige a
inversores cualificados vy la suscripcidén de 1los
Bonos de las Series Al, A2, B, C, D y E se
realizard por BANKINTER, por lo que, de conformidad
con la Ley del Mercado de Valores y normativa de
desarrollo aplicable, la oferta y emisidén de 1los

Bonos no tendrad consideracidén de oferta publica. —-

13.3 Tramos.

Cada una de las Series se compone
exclusivamente de un tramo de colocacidén.-———————-

13.4 Pago de la suscripcién de los Bonos de

las Series Al, A3(G), B, C y E (Fecha de

Desembolso) .

Los inversores a qguienes sean adjudicados
Bonos de la Serie A3 (G) deberdn abonar a la
Entidad Aseguradora y Colocadora el 16 de noviembre

de 2007 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las



13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el
precio de emisidén gque corresponda por cada Bono
adjudicado en suscripcidédn. La Entidad Suscriptora
de los Bonos de las Series Al, A2, B, C, D y E
deberd abonar al Fondo en Fecha de Desembolso,
antes de 1las 14:00 horas (hora CET), wvalor ese
mismo dia, el precio de emisidén que corresponda por
los Bonos suscritos.—————————---"—"""""""""-"— ———
13.5 Aseguramiento y colocacién de los Bonos

de la Serie A3(G) y suscripcién de los Bonos de las

Series Al, A2, B, C, D y E.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacidén del Fondo, con BANKINTER y con DEXIA
SABADELL, S.A. (“DEXIA SABADELL"), recoge la
informacidén mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-—-

1. Aseguramiento y colocacién de los Bonos
de la Serie A3(G) .————————————————————————————————

El aseguramiento de la <colocacién vy la

colocacién de los Bonos de la Serie A3(G) se



llevard a cabo por DEXIA SABADELL como Entidad
Aseguradora y Colocadora, conforme al contrato de
direccidén, aseguramiento, colocacidén y suscripcidn
(el “Contrato de Direcciédn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidn®) que serd celebrado por
la Sociedad Gestora en nombre y en representacidn
del Fondo.-——————---"--"""""--—-—
El compromiso de aseguramiento de la Entidad
Aseguradora y Colocadora de los Bonos de la Serie
A3(G) se hard constar en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacidén y Suscripcidén.-—-—————————-
La Entidad Aseguradora vy Colocadora de la
Serie A3(G) percibird con cargo al Fondo una
comisién de aseguramiento y de colocacidn, sobre el
importe nominal de los Bonos de la Serie A3(G).—-——-
2. Suscripcién de los Bonos de 1las Series
Al, A2, B, C, Dy E.—————
La suscripcidén de la totalidad de los Bonos de

las Series Al, A2, B, C, D y E se llevara a cabo



exclusivamente por BANKINTER en virtud del Contrato
de Direccidn, Aseguramiento, Colocacién y
Suscripcién. - ————-—--——--"-"—""-"-""—""""""""""“"“""“""—"—————
BANKINTER no percibird remuneracidén alguna por
la suscripcién de las Series Al, A2, B, C, Dy E.—-
BANKINTER intervendrd en la Emisién de Bonos
como Entidad Directora, y no percibird remuneracidn
por la direccidén de la Emisidén de Bonos.—-—————————
El Contrato de Direcciédn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidén quedard resuelto de pleno
derecho en el <caso de que las Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardacter provisional a
cada una de las Series o en las causas previstas en
la legislacién vigente.—————-———-—"—--"—-"—-"-"—"""""""--———
Se reproduce como ANEXO 9 a la presente
Escritura fotocopia de la declaracidén de la Entidad
Directora firmada por persona con representacidn
suficiente, que realizan de conformidad con 1o
previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el dgue se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, en materia de



admisién a negociacidén de wvalores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
0 suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones gue
realiza la Entidad Directora. —-—————————————----——-

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

BONOS (RATING) .—— ———————————————m

14.1 Entidades calificadoras.

Con fecha 6 de noviembre de 2007, Moody'’s vy
S&P han asignado las calificaciones provisionales a
cada una de las Series de Bonos que a continuacién
se detallan, y esperan asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de los Bonos. ——————————————————————

Los Bonos de la Serie A3(G) cuentan con una
calificacidén provisional asignada de RAaa y AAA por
Moody’s 'y  S&P, respectivamente, previa a la

garantia del Estado espafol sobre dicha Serie



Serie de Bonos

Calificacion de

Calificacion de

Moody's S&P
Serie A1 Aaa AAA
Serie A2 Aaa AAA
Serie A3(QG) Aaa AAA
Serie B A1l AA-
Serie C Baa3 BBB
Serie D Ba3 BB-
Serie E C CCC-

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la

carta de comunicacidn de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Moody’'s y en
el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge la carta
de comunicacién de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de S¢P.——m———— ——————————————
Periodo de

Si antes del inicio del

Suscripcién, las Agencias de Calificacidén no

confirmaran como finales cualesquiera de las

calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a 1la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidén de
la constitucidén del Fondo, de la Emisidén de 1los
Bonos y de la cesidén de los derechos de crédito

sobre los Préstamos conforme a lo previsto en 1la

Estipulacidén 3.2 (v) de la presente Escritura. —-——-



14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinidén de Moody'’s la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacién vy, en cualqguier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final para
las Series Al, A2, A3(G), B, C y D, asi como el
pago de intereses y de principal antes de la Fecha
de Vencimiento Final para la Serie E. Asimismo, la
calificacidédn gque Moody'’s asignaria a los Bonos de
la Serie A3(G) previamente a la consideracidén de la
garantia del Estado espafnol sobre los Bonos de la
citada Serie, seria RAaga.-—m———————————"—"———————————

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por S&P miden la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de los pagos de

intereses puntualmente en cada Fecha de Pago



prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacidn y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final. La calificacidén que
S&P asignaria a los Bonos de la Serie A3(G),
previamente a la consideracidén de la garantia del
Estado espafol sobre los Bonos de la citada Serie,
seria ARBA.——————————————————————————————————————— ——

Las calificaciones de las Agencias de
Calificacidén no constituyen una evaluacidén de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de 1lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.-————--—--—-"-""""""""""--—-

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisidén o suspensién de las mismas: ——————————————

(1)son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, vy de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacidédn no podréan
en forma alguna ser consideradas responsables de

las mismas; y, ————————————————————————————————————



(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacidn o incitacién dirigida a los
inversores para qgue procedan a llevar a cabo
cualguier tipo de operacidén sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, dgravar o vender
dichos Bonos. —————————————————————

Para realizar el proceso de calificacidén vy
seguimiento, las Agencias de Calificacién confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
les proporcionan BANKINTER, la Sociedad Gestora,
PRICEWATERHOUSECOOPRES vy RAMON & CAJAL.-———————————

Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisidén de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos seleccionados para
su cesién al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidén. —————————---""""""—-—-————

Las calificaciones finales asignadas pueden



ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacién, en
funcidén de cualquier informacidédn que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de liquidacidén anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad <con lo previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura.--———————-

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. —————-—

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitard una vez haya sido efectuado el
desembolso de 1los Bonos, la inclusién de 1la
presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicién transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a 1lo gque recoge 1la
Exposicién Anotada de Mercados Regulados y
Disposiciones Adicionales en aplicacién de la

Directiva 93/22 de Servicios de Inversién,



publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora
se compromete a que la admisién definitiva a
negociacién se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce 1los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisidén, permanencia y exclusidn de
los valores en AIAF, segun la legislacidén vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. ———————————"—""—""—"——————

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes seflalado en el primer pdarrafo de la presente
Estipulacién, no llegara a tener lugar la admisidn
a negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como

también las causas qgue hubieren dado lugar a dicho



incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacidén extraordinaria previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora. ———————————"""""""""————————

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

CUENTA DE LOS BONOS.

16.1 Representacién y otorgamiento de

Escritura publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
del Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtird 1los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores.-— - ———

16.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable.
La Sociedad Gestora, por cuenta y
representacién del Fondo, designa en este acto a la

Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,



Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectue 1la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a <cotizacién en AIAF, Y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF.———————-----—-——————————————
Dicha designacidén serd objeto de inscripcidn
en los Registros Oficiales de la CNMV. ———————————
Los titulares de los Bonos seradn identificados
como tales segun resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
Iberclear.———————————————————— = ———
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de 1la

Lealtad numero l1.-—————————————————————————————————



16.3 Caracteristicas de 1los valores gque se
representaridn mediante anotaciones en cuenta.--—-——-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacidén, numero de unidades, valor nominal Yy
demds caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la gque se hace constar en esta seccidn
de la presente Escritura.-------——""-"""-"—"""-"""---——-

16.4 Depédésito de copias de 1la Escritura

publica.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, wuna vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcidén de los Bonos
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del primer Dia hdbil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacidén en los registros previstos en 1los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear



o la entidad afiliada en la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF, deberan
tener en todo momento a disposicién de los
titulares y del publico en general copia de 1la
presente Escritura publica, en cumplimiento de 1o
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992. ~——————-"-"-""""""""——————————————————————
17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se regira de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacidén de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y

liquidacidén de operaciones Dbursatiles y demdas



disposiciones que resulten aplicables. -——————————-

17.1 Practica de la primera inscripcién. ————-—

De acuerdo con 1lo establecido en el en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcidén en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcidén, los Bonos quedardn sometidos a 1las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. - ———————--————————————

17.2 Legitimacidén registral y certificados de

legitimacién.

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo vy, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacidén vy por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18

del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la



transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de 1los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
que constaran las menciones legalmente exigidas. -—-—

Dichos certificados no conferirdn mas derechos

que los relativos a la legitimacién. --——--——-—--——-

17.3 Transmisidén de los Bonos.

No existen restricciones a la libre
transmisidn de los Bonos. Estos podran ser
libremente transmitidos por cualquier medio

admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociaciédn.
La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcidén de la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicidén de titulos valores y desde ese momento la

transmisidén sera oponible a terceros, de



conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona dgue, segun 1los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacidén, a no ser que en el momento de la
adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
grave, de conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992. -~ —————-------————————————————————

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes

sobre los Bonos.
La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberé
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo.-—————"-"——"—""—"""""""""“"-"-———
La constitucidén del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién.-------------——-"---———
Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ———————-—
18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. ——-—
Con el fin de —consolidar la estructura

financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o



regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de 1los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de 1los Bonos, o, en deneral,
transformar las caracteristicas financieras de 1los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procede en este mismo
acto, a formalizar los contratos que se establecen
a continuacién en la presente Estipulacidén, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998., -~ ——————-—-——-—--—-----—-———————

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).—-————————

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.———————————————

(iii) Contrato de Permuta Financiera.————————-

(iv) Contrato de Agencia de Pagos.—- ——————————

(v) Contrato de Administracidn de los



Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.-—————————-—-—"—"—"—"—""""-"-"-————

(vi) Contrato de Direcciédn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidén de la Emisidn de Bonos.——-—

(vii) Contrato de Intermediacidén Financiera. -—-

Adicionalmente, el Ministerio de Economia y
Hacienda, mediante Orden de 12 de noviembre de
2007, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.———-—-—

La descripcidén de los términos mas relevantes
del Contrato de Direcciédn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidén de la Emisidén de Bonos,
del Contrato de Administracién de los Préstamos vy
Depdésito de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y del Aval del Estado se realiza en las
Estipulaciones 13.5, 10 vy 12.13 de la presente
Escritura, respectivamente. La descripcién del
resto de los contratos citados se realiza en la
presente Estipulacién. ———————————————————————— — ——

La Sociedad Gestora podra prorrogar o)
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en 1los
términos previstos en cada uno de los contratos e,

incluso, en caso de ser necesario, celebrar



contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Ligquidacién Anticipada
del Fondo, vy modificar la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacidén de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, % su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La presente Escritura de
o los contratos también podran ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.-———————————————

Un ejemplar de todos y cada wuno de 1los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién

se protocolizan en acta separada con numero de



protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura. - —

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-—-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y BANKINTER celebran un Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANKINTER
garantiza una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determina que en una cuenta financiera en euros (la
“Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANKINTER, a

nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran



depositadas todas las cantidades que reciba el
Fondo, gue en su mayor parte procederan de 1los
siguientes conceptos: —————————————————————————————
(1) Importe efectivo por el desembolso de 1la
suscripcién de la Emisién de Bonos; —-——————————————
(ii)principal reembolsado e intereses cobrados
de los Préstamos; —-—————————"""""—"—"—"———————————————
(iii)cualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos;
(iv)el importe a que ascienda en cada momento
el Fondo de Reserva; —-—————————————————————————————
(v)disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales; ——————————————————————
(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de la Permuta Financiera;-————————-————-
(vii)en su caso, las cantidades que sean
abonadas al Fondo por la ejecucidén del Aval del
Estado. - ---———H—1H—-1-n-"--"1-r-r--r-r-r-----—--——-———

(viii)las cantidades a que asciendan 1los



rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y—-——————————————-—————

(ix) las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracidén Tributaria. ——————————-

BANKINTER abonarda un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacidn
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrda la duracidén vy
liquidacién de intereses correspondiente a la
duracidén de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos dque
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia determinado para cada
Periodo de Devengo de 1Intereses que coincida
sustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, transformado a
un tipo de interés sobre la base de afhos naturales

(esto es, multiplicado por 365 o, si es bisiesto,



por 366 vy dividido por 360). Los intereses se
liquidarédn al dia de vencimiento de cada periodo de
devengo de intereses en cada una de las Fechas de
Determinacidén del Fondo (el cuarto (4°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago), y se calcularan
tomando como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses,
y (ii) un anho compuesto de trescientos sesenta vy
cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos
sesenta y seis (366). El primer periodo de devengo
de 1intereses comprendera los dias transcurridos
entre la fecha de constitucién del Fondo y la

primera Fecha de Determinacidén, 12 de febrero de

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER o de
la entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),

experimentara, en cualquier momento de la vida de



los Bonos, un descenso en su calificacidén
situdandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las
escalas de calificacidén de Moody’s vy S&P (de
acuerdo con la actualizacién del criterio de
contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P —-Revised
Framework For Applying Counterparty Supporting
Party Criteria-), respectivamente, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
para Moody’s o de sesenta (60) dias, para S&P, a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, deberd poner en préactica
previa comunicacidén a las Agencias de Calificacidn,
alguna de las opciones descritas a continuacidn que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para gque no se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién: —————————————————-—"—"————————— — — ———

a) Obtener de una entidad con
calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificacién de Moody’s y
de S&P, respectivamente, un aval a primer

requerimiento, de conformidad con los criterios de



S&P, que garantice al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor
de 1la Cuenta de Tesoreria de su obligacidén de
reembolso de las cantidades depositadas en 1la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo gue se
mantenga la situacién de pérdida de las
calificaciones P-1 o A-1 por parte del Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria.-—————————"""""""""--————————

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacién minima de P-1 y de A-1, segun las
escalas de calificacién de Moody'’s y de S&P,
respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrd ser diferente a
la contratada con el Tenedor de 1la Cuenta de
Tesoreria en virtud de este Contrato.-————————————-

c) En caso de no ser posibles

las opciones a) vy Db) anteriores, obtener de



BANKINTER o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Publica del Estado espaiol en la Fecha de
Desembolso y liquidez similar, por importe
suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato. —————-—-———-————-

d) En caso de producirse la
situacién prevista en el apartado Db) anterior, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladard 1los
saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria),
en el caso de que 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente las
calificaciones de P-1 y de A-1, segun las escalas
de calificacién de Moody’s y de S&P,
respectivamente . -~——————H—"—"-—"—"-—H—--"——-""—-—"""""""""-"—————

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidén y formalizacidén de 1o
anterior serdn por cuenta del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sustituido o garantizado.-———————————-

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el



momento en que se dé el descenso de su calificacién
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar alguna de las opciones (a), (b) y (c)
anteriores.-—————--—---------

18.2 Préstamo para Gastos Iniciales.—-————————-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre %
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidn mas sustancial % relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-—-

La Sociedad Gestora celebrars, en
representacidn y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo de caracter
mercantil por importe de ochocientos mil

(800.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para



Gastos 1Iniciales”). La entrega del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizarda en la
Fecha de Desembolso y serd destinado a financiar
los gastos de constitucidn del Fondo, y de emisidn
y admisidén de los Bonos, al pago de la comisidén por
el Aval del Estado y a financiar parcialmente la
cesidén de los Préstamos, por diferencia entre el
capital nominal total a que asciendan éstos y el
importe nominal a que ascienden los Bonos de las
Series Al, A2, A3(G), B, CyD. ——————————————————

E1l principal del Préstamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengarda un
interés nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, % (11i) un margen del 2,00%. Estos
intereses se abonardn Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén, segun corresponda. Los
intereses se liquidardn y serdn exigibles al dia de

vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses



en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un aho compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. La primera fecha de liquidacidén de
intereses tendra lugar el 18 de febrero de 2008.-—-
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularadan al principal del
Préstamo para Gastos 1Iniciales ni devengaran
intereses de demora. ——————————————————————————————
La amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuara trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de 1la forma
siguiente: - -—-—1+"1-—1—1-—1-—1—1-—1-——"-"-——""-"—-"—""-—"—""-""""—-————
(1) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y de emisidén y admisidén de los Bonos, se

amortizarad en doce (12) cuotas trimestrales



consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la
primera Fecha de Pago, 18 de febrero de 2008, y las
siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 18 de noviembre de 2010, incluida.-—————————————
(1ii) La parte del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente la adquisicién de 1los
derechos de crédito sobre los Préstamos no
Hipotecarios y la suscripcidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca y la que, en su caso, no
resultare utilizada se amortizard en la primera
Fecha de Pago, 18 de febrero de 2008. ————————————-
Todas las cantidades vencidas del Préstamo

para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
a BANKINTER por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Las cantidades no pagadas en
anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacidén con el Préstamo para Gastos

Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en



primer lugar a los intereses vencidos y no pagados,
vV, en segundo lugar, a la amortizacién de
principal, segun el Orden de Prelacidén de Pagos o,
llegado el caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién.------—-———-———-—"—-"-——"-""""""“"""""—"—————

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedard resuelto en caso de resolucidén de 1la
constitucidén del Fondo, conforme a lo previsto en
el numero (v) de la Estipulacidén 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinard a atender el pago de 1los
gastos de constitucidén del Fondo y de emisidén vy
admisidn de los Bonos, asi como las demés
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, gue nazcan a
causa de la constitucidén del Fondo y sean
exigibles, quedando postergado vy subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas

obligaciones, con cargo a los recursos remanhentes



del Fondo. -—-—————————"—H——"——-——r——
18.3 Contrato de Permuta de Intereses.—-——————-
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-—-
La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con BANKINTER, un contrato
de permuta financiera (el “Contrato de Permuta
Financiera” o la “Permuta Financiera”) conforme al
modelo de Contrato Marco ISDA de 2002 (ISDA Master
Agreement - Multicurrency -Crossborder) y las
definiciones del ano 2000 (ISDA 2000 Definitions),
cuyas caracteristicas mds relevantes se describen a
continuacién.-———————-——-—-—--"-"""""""""""""""-"-"""-"—————
En virtud del Contrato de Permuta Financiera,
el Fondo realizara pagos a BANKINTER calculados
sobre el indice de referencia del tipo de interés
de los Préstamos, y como contrapartida BANKINTER

realizard pagos al Fondo calculados sobre el Tipo



de Interés de Referencia determinado para 1los
Bonos, todo ello segun lo descrito a continuacidn.
Parte A: EL Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.-———————----——————
Parte B: BANKINTER. - —————
1. Fechas de ligquidacién.-————————--—--————-
Las fechas de liquidacidén coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 18
de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de
noviembre de cada afho, o, en caso de no ser alguna
de estas fechas wun Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente ©posterior. La primera fecha de
liquidacidén serda el 18 de febrero de 2008.-—————————
Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de cédlculo
respectivo se liquidardn por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago.——————--------

2. Fechas de calculo.————————————--mmmn——



Las fechas de <calculo coincidiréan con las
Fechas de Determinacidn, esto es, las fechas
correspondientes al cuarto (4°) Dia Héabil anterior
a cada una de las Fechas de Pago.——————-—-——————

2.1 Periodos de cdlculo.—-———————————————————

parte A: ———————"—""—"""""""""""""""————————

Los periodos de cdalculo para la Parte A serdan
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacidén consecutivas, excluyendo la
primera e incluyendo la uUltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de cédlculo de la Parte A tendré
una duracidn equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de constitucidén del
Fondo, incluida, y el 12 de febrero de 2008 primera

Fecha de Determinacién, incluido.——————————————————

Los periodos de cdlculo para la Parte B serdan
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la Ultima. Excepcionalmente, el primer
periodo de cdalculo de la Parte B tendrd una
duracidén equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la

Emisién de Bonos, incluida y el 18 de febrero de



3. Importe Nocional para la Parte A y para
la Parte B, - ———————————————————————————————————
Serd para cada periodo de calculo la media
diaria durante el periodo de calculo de la Parte A
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.—-——————-—
4. Cantidad variable a pagar por la Parte A.
Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de cédlculo de la Parte A la cantidad que resulte de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al Importe
Nocional en funcidén del numero de dias del periodo
de calculo de la Parte A y sobre la base de un afo
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.-————-
4.1 Tipo de Interés de la Parte A.——————————
Serd para cada periodo de calculo de la Parte
A el tipo de interés anual que resulte de dividir
(1) la suma del 1importe total de intereses
correspondientes a los indices de referencia de los

intereses ordinarios vencidos de los Préstamos,



excluidos los Préstamos Dudosos a la fecha de
cdlculo correspondiente, pagados © no por los
Deudores, durante el periodo de cdlculo de la Parte
A, entre (ii) el Importe Nocional, multiplicado por
el resultado de dividir 360 entre el numero de dias
del periodo de célculo de la Parte A.——————————————

A estos efectos: ————-----—rrrr————————

(1) Los intereses ordinarios vencidos seran
minorados en los intereses corridos a pagar por el
Fondo por la cesidén de los Préstamos.-—————————————

(11) Si fuera el caso, se considerardn también
como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos que perciba el Fondo tanto por la cesiédn
de los Préstamos como por su amortizacidn
anticipada por parte de BANKINTER conforme a las
reglas previstas ©para la sustitucién de los
Préstamos. ———————————————————— e ————

(iii) Para los Préstamos renegociados que
hubieran sido novados a tipo de interés fijo, se
considerard como tipo de interés de referencia del
Préstamo, el tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de
la pantalla de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra
que pudiera reemplazarla, correspondiente a las

11:00AM CET en la fecha de efectividad de dicha



novacidén y al plazo de la vida media del Préstamo
seglin su nuevo calendario de amortizacién. En
defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS al
mismo plazo, éste se calculard por interpolacidn
lineal entre 1los tipos de interés fijos EURIBOR
BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2 al plazo
inferior y superior a la vida media del Préstamo.
Célculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacidén hasta cada
una de las fechas de 1liquidacién del Préstamo,
utilizando como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de ligquidacidn
conforme al sistema de amortizacidén gque le sea de
aplicaciédn, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresidén: —-—————————————————————————————




V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en afos. ——————————————————-—
P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacidn que
le sea de aplicacién. ———————————————————————— — — ———
d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
de liquidacidén correspondiente.-—————————————-—————
T = Principal pendiente de vencimiento a 1la
fecha de efectividad de la novacidén.-————————————-
(iv) Se consideraran como fechas de
vencimiento de los 1intereses ordinarios de 1los
Préstamos las fechas de cobro en las que
corresponda su ingreso al Fondo <conforme al
Contrato de Administracién.-——————-—-—-—-------———
5. Cantidad variable a pagar por la Parte B.
Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de cdlculo de la Parte B la cantidad que resulte de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Importe
Nocional en funcidén del numero de dias del periodo
de célculo de la Parte B y sobre la base de un afo
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ————-

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.———————————



Serd para cada periodo de calculo de la Parte
B el Tipo de Interés de Referencia determinado para
los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de
Intereses coincidente con el periodo de calculo de
la Parte B, - ———————————————————————————————————
6. Fecha de Vencimiento. -————--—-------—-———
Serd la primera fecha en la que se produzca
cualguiera de las circunstancias enumeradas de (1)
a (iv) para la extincidén del Fondo conforme a 1lo

establecido en la Estipulacidén 3.2 de la presente

Escritura. —-———————————————————————
7. Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liquidez suficiente para

efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer
a la Parte B, la parte de esta cantidad no
satisfecha serda ligquidada en la siguiente Fecha de
Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez

suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de



Pagos. Si esta situacidén de impago se produjera en
dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra
optar por resolver el Contrato de Permuta
Financiera. En caso de resolucidén, el Fondo (Parte
A) asumird la obligacidén del pago de la cantidad
ligquidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta Financiera, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacidédn de Pagos, salvo que el

pago de la cantidad liquidativa correspondiera a la

Si en una Fecha de Pago 1la Parte B no
efectuara el pago de la totalidad de la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parte A, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podrda optar
por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
caso de resoluciédn, la Parte B asumirad la
obligacién del pago de la cantidad 1liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta
Financiera, salvo que el pago de la cantidad
liquidativa correspondiera a la Parte A, que 1lo

atenderd con sujecidén al Orden de Prelacidén de

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una

situacidén permanente de alteracidn del equilibrio



financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratara de
contratar un nuevo contrato de permuta Financiera.
8. Actuaciones en caso de modificacidén de 1la
calificacién de la Parte B.—————-----------nnn———
(1) Criterio de Moody’'s.—————————————————————

La Parte B asumird los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta
Financiera: ————————————————————
(1) Si, en cualquier momento a lo largo de la

vida de la Emisidén de los Bonos, ni la Parte B ni
ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacidén Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén”), la Parte B llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de
dicha circunstanciai:-—————-----"-"""""""""-"-------——
a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel

de Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto



cuente con un Garante <con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido).-———————-—-—-—-—"—"—"—""""-"-————
b) Obtener un Garante con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido.-——————————-——-""—"""—"--————
c) Constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacidén de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacidédn de Moody’s, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.
(2) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacidédn Requerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacidén”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurarda, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Segundo Nivel de Calificacidén Requerido; o (B)
obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido). - ——————-———"—""—"—"—""-—————
Mientras no se lleven a cabo las alternativas

descritas anteriormente, la Parte B deberd, en el



plazo de treinta (30) Dias Habiles desde 1la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidén, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacidén de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.
Las obligaciones de la Parte B bajo 1los
apartados (i) (1) y (i) (2) anteriores, asi como
las causas de Terminacidén Anticipada que se deriven
de ellas, sélo estaran vigentes mientras se
mantengan las causas que motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacidén o
el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, respectivamente. El importe del
depdsito gue hubiera sido realizado por la Parte B
bajo las secciones (i) (1) vy (i) (2) anteriores

serd devuelto a la Parte B cuando cesen las causas



que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacidén o el Incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacién, respectivamente.-—————————————————

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.—-——————

A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
con respecto a las obligaciones presentes y futuras
de la Parte B respecto del presente Contrato de
Permuta Financiera (la *“Garantia”), y siempre que
(A) una firma de abogados proporcione una opinidn
legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A bajo la
Garantia estd sujeto a deducciones o retenciones
por o a cuenta de un tributo; o (B) la Garantia
determina que, si dicha deduccidén o retencidn
existe, el pago efectuado por dicha entidad se veré
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido 1la deduccidén o retencidn; vy

“Sustituto” significa aquella entidad que se



subrogue en la posicidén contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera o gque suscriba
un nuevo contrato de permuta con la Parte A, en
términos sustancialmente idénticos al Contrato de
Permuta Financiera (lo cual serd confirmado por la
Parte A, actuando de forma diligente), y siempre
que (A) una firma de abogados proporcione una
opinién legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A estad
sujeto a deducciones o retenciones por o a cuenta
de un tributo; o (B) si dicha deduccidén o retencidn
existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deduccidén o retencidn. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasara a ser
considerada la Parte B en el Contrato de Permuta

Financiera o en el nuevo contrato de proteccidén que



se suscriba.--———-"-"+"-"—-""-"+-"""""""""""""""""""""""———
Una entidad contarda con el “Primer Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 vy la
calificacidén de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacidén de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacidén de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a Al.———————————————————————
Una entidad contard con el *“Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacidén de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacidn de

Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada



y no garantizada, si la calificacidén de Moody’s
para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3.—————————————

(1ii) Criterios de S&P:——-—------"-"--------——

(1) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacién del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -—-Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,
la deuda a corto plazo no garantizada vy no
subordinada de la Parte B (o qguien le sustituya)
descienda a una calificacién de A-2 (o su
equivalente) por S&P o la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o quien
le sustituya) descienda a una calificacién de BBB+
(0 su equivalente) por S&P, en el caso que la Parte
B (o guien le sustituya) no tuviera calificacidén de
la deuda a corto plazo no garantizada vy no
subordinada por S&P, (“las Calificaciones

Requeridas”), la Parte B (o qguien le sustituya),



podrda continuar como contraparte del Contrato de
Permuta Financiera siempre que, en un plazo maximo
de 10 Dias Habiles y a su costa, se comprometa a
constituir una garantia en efectivo o en valores a
favor de la Parte A, por un importe correspondiente
al 100% del wvalor de mercado de la Permuta
Financiera, conforme a los criterios wvigentes en
ese momento publicados por S&P. En caso de no
compromiso por la Parte B (o quien le sustituya),
dentro del plazo de 10 Dias Hébiles anteriormente
mencionado, la Parte B (o quien le sustituya), en
un plazo de 60 dias naturales y a su costa, debera
adoptar una de las siguientes medidas:————————————-

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a una
tercera entidad que la sustituya, con una
calificacidén de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de Al por S&P;

(B) conseguir que una tercera entidad adecuada
para S&P y con una calificacidén de su deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada minima de A-1
por S&P, garantice solidariamente el cumplimiento

de las obligaciones de la Parte B derivadas del



Contrato de Permuta Financiera.-———————-—-——-—————
(2) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacién del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,
la Parte B (o quien 1le sustituya) desciendan por
debajo de las Calificaciones Requeridas, situdndose
en A-3 % convirtiéndose por tanto en una
contrapartida inelegible, 1la Parte B (o qguien le
sustituya), en un plazo de 60 dias naturales y a su
costa, deberd adoptar una de las siguientes
medidas: —-——————————————————
(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a una
tercera entidad que la sustituya, con una
calificacidén de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de A-1 por S&P;

(B) conseguir que una tercera entidad adecuada



para S&P y con una calificacidén de su deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada minima de A-1
por S&P, garantice solidariamente el cumplimiento
de las obligaciones de la Parte B derivadas del
Contrato de Permuta Financiera.-——————————--—-————-

Mientras se adoptan algunas de las medidas
anteriores (2) (A) o (2) (B), y en un plazo maximo
de 10 Dias Hébiles y a su costa, la Parte B (o
quien lo sustituya) deberd constituir una garantia
en efectivo o en valores a favor de la Parte A, por
un importe correspondiente al 125% del wvalor de
mercado de la Permuta Financiera, conforme a 1los

criterios vigentes en ese momento publicados por

Todos los costes, gastos e impuestos en que
se 1incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B (o
quien le sustituya).-—-—-———"H"-—""-"H—-"""-"—""""""""""-"-"-——
9. Otras caracteristicas del Contrato de
Permuta Financiera.---—————-—-——-"—-"—-"-"-""-""""-"-"-——-
9.1 Supuestos Adicionales de Terminacidén
Anticipada (Additional Termination Events):———————-

(1) Respecto de la Parte A y de la Parte B,

cuando (a) se produzca un impago de los intereses



de los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3G)) y
(b) la Sociedad Gestora comunique, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacidén 3.1 de 1la
presente Escritura, la Liquidacidén Anticipada del
Fondo de conformidad con el Supuesto de Ligquidacidn
Anticipada establecido en la Estipulacidén 3.1.1. (1)
de la presente Escritura. A estos efectos, ambas
Partes serdn Partes Afectadas, aunque a los efectos
del cédlculo de la cantidad liquidativa la Parte A
serd la uUnica parte afectada.-———————-——----""--————

(ii) Cuando (i) la Parte B ha incumplido sus
obligaciones bajo el Anexo de Garantia Crediticia
celebrado con la Parte A o (ii) bien (a) cuando las
condiciones del Segundo Nivel de Calificacién
Requerido no se cumplen o bien (b) han transcurrido
menos de 30 Dias Habiles desde la ultima vez gue
las condiciones del Segundo Nivel de Calificacién
Requerido no se cumplieron.———————————-—-—-—-——————————

(iii) Cuando (a) el Segundo Nivel de



Calificacidédn Requerido se cumple y han transcurrido
mads de 30 Dias Habiles desde la ultima vez que el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido no se
cumplidé y (b) cuando por lo menos haya una entidad
dispuesta a ser Sustituto o Garante que tenga
Primer Nivel de Calificacidén Requerido y/o Segundo
Nivel de Calificacién Requerido (o bien que el
Sustituto cuente con un Garante con el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido), de la Parte B.-———

(“Supuesto Adicional de Terminacidn
Anticipada” es un concepto definido en el contrato
marco ISDA de los Contratos de Permuta Financiera y
que conllevaré la resolucién anticipada del
Contrato de Permuta Financiera correspondiente si
asi lo decide 1la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacidén del Fondo (Parte A), o la Parte B en
el supuesto establecido en el parrafo anterior.)--—-

En dicho caso de resolucién anticipada
(Terminacidén Anticipada), la Parte B asumira la
obligacién del pago de la cantidad 1liquidativa
prevista en el correspondiente Contrato de Permuta
Financiera. Si la cantidad liquidativa del
correspondiente Contrato de Permuta Financiera

fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no de la



Parte B. el pago de la misma por el Fondo (Parte A)
se efectuard de conformidad con el Orden de
Prelacidén de Pagos o con el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén, segun corresponda.--——————————

9.2 La Parte B sdbélo podra ceder todos sus
derechos y obligaciones derivadas del Contrato de
Permuta Financiera, previo consentimiento por
escrito de la Parte A, a una tercera entidad con
una calificacidén crediticia de Primer Nivel de
Calificacién Requerido por Moody’s, y con una
Calificacidén Requerida por S&P, previa notificacién
a las Agencias de Calificacidén y a la CNMV.—-———————

9.3 El1 Contrato de Permuta Financiera se
someterd a la legislacién espafola.—-———————————————

9.4 E1 Contrato de Permuta Financiera quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidédn no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, como finales,

las calificaciones asignadas con cardacter



provisional a cada una de las Series.-——————————————
9.5 La ocurrencia, en su caso, de la
Terminacién Anticipada del Contrato de Permuta
Financiera no constituird en si misma una causa de
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos vy
Liquidacién Anticipada del Fondo a que se refieren
las Estipulaciones 12.9.4 y 3.1 de la presente
Escritura, salvo que en conjuncidén con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacién
patrimonial del Fondo se produjera una alteraciédn
sustancial o permanente de su equilibrio
financiero.-————-———1+-——1-—+1-—+1-—-——1-"-———+"-"—"+"-"—"—"-—""-—-""-—""——
18.4 Contrato de Agencia de Pagos.—-——————————-—
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderd a través de BANKINTER, en calidad de

Agente de Pagos. El pago de intereses y



amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones serda realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable.-—————--+-——"-"-"-"--———————————

La Sociedad Gestora, en representacidédn y por
cuenta del Fondo, celebra con BANKINTER un contrato
de agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos gque se emiten con
cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).

Las obligaciones que asumira BANKINTER (el
“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes:—-———————————-

(i) En cada una de las Fechas de Pago de 1los

Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,



de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido el importe total de la
retencién a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, de acuerdo con la
legislacién fiscal aplicable.—————————-—————————

(1ii) En cada una de las Fechas de Fijacidn del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de 1Interés de Referencia determinado que
servird de base para el cdlculo por la Sociedad
Gestora del Tipo de 1Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos.-——————————————

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualgquier momento de la vida de
la Emisidén de Bonos, un descenso en su calificacidn
situdandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las
escalas de calificacidén de Moody’s y de Sé&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd, previa comunicacidén a las
Agencias de Calificacidén, poner en practica alguna

de las opciones descritas a continuacidn: (1)



revocar la designacidén de BANKINTER como Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segln las escalas de calificacién de Moody'’s vy
de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos,
(ii) obtener garantias de otra entidad con
calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificacién de Moody'’s vy
de S&P, respectivamente, que garantice los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos; o
(1iid) realizar otras actuaciones que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto de
los compromisos derivados de este Contrato para que
no se vea perjudicada la calificacidén a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén. Si BANKINTER

fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad



Gestora estard facultada para modificar la comisidn
en favor de la entidad sustituta que podrd ser
superior a la establecida con BANKINTER en el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e 1impuestos en que se incurran por la
realizacidén y formalizacidén de las anteriores
opciones serdn por cuenta de BANKINTER.-———————————

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del
contrato, una comisidén de 1.502,53 euros, impuestos
incluidos en su caso. Esta comisidén se pagard en la
misma Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de ligquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacién. —————————————

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisiédn, los importes no pagados se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisidn que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se

irdn acumulando hasta su pago total en aquella



Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.-———————-

El Contrato de Agencia de Pagos qguedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidédn no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, como finales,
las calificaciones asignadas con cardacter
provisional a cada una de las Series o en el caso
de resolucidn del Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidén de 1la
Emisién de Bonos.-——————————-"——————————————————————

18.5 Contrato de Intermediacién Financiera.---

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre %
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén mas sustancial % relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacidén gque pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.-



La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacidén Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesién a éste de 1los
derechos de crédito sobre 1los Préstamos vy la
calificacidén asignada a cada una de las Series de
los Bonos. —-——————H—MH—M—mMmm/—————————————

La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracidén variable y subordinada
(el “Margen de intermediacién Financiera”) dgque se
determinarda y devengarda al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales anteriores
a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre 1los
ingresos y gastos devengados por el Fondo,
incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si
las hubiere, de acuerdo <con su contabilidad vy
previos al cierre de los meses de enero, abril,
julio y octubre que corresponden al uUltimo mes de

cada periodo trimestral. Excepcionalmente, el



primer periodo comprenderd desde la fecha de
constitucidén del Fondo hasta el 31 de enero de
2008, incluido, gque corresponde al ultimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago, 18 de
febrero de 2008. """ —————

La liquidacién del Margen de Intermediacidn
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de enero, abril, Jjulio y octubre se
realizard en la Fecha de Pago i1inmediatamente
posterior al ultimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos o llegado el caso con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién. - ———————-—-—-—"""-""""-"---———

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacidén Financiera,

el importe del Margen de Intermediacidén Financiera



devengado  dque hubiera quedado sin pagar se
acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidén Financiera que se hubiere devengado,
en su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, y se
hard efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién. Los importes del Margen de
Intermediacidén Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonardn con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente, -~——————"-——H—"-"—-"—-"—-""""""""""-"——————

El Contrato de Intermediacidén Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, cualesquiera de las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series de Bonos, o en caso de resolucidén del
Contrato de Direccidén, Aseguramiento, Colocacidn y
Suscripcién de la Emisidén de Bonos.—-——————————————-

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -



19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.--—
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ————-
Las obligaciones vy las actuaciones dque la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcidén de administracidn y representacidn legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: - ————————————"—"————————
(1) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacién de la propia de 1la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicidédn de cuentas
y llevar a cabo 1las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo. - —————-----—-——-———-————————————
(11) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liguidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos, de

acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y



en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucidén de la constitucidn
del Fondo.————-----------rr

(1ii) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la
CNMV, las Agencias de Calificacién y cualquier otro
organismo supervisor. —————————————————————————————

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir vy
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisidén y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacidn,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto. ———————---—-————

(vi) Cumplir con las obligaciones de
cdlculo ©previstas 'y efectuar las actuaciones
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo.-———————-—-——--——————

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar



o modificar 1los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, vy modificar 1la presente
Escritura, siempre que conforme a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.
En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacidén de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, % su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacién. La Escritura de



Constitucidén o los contratos también podradn ser
objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV.—-————-
(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca adgquiridos
por el Fondo vy, en general, realizar todos 1los
actos de administracién y disposicidén gque sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracidén y la representacidén legal del Fondo.
(ix) Comprobar que el importe de 1los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesidn
de los Préstamos y con las condiciones de sus
correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos los efectua el
Administrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracidén.-—————-
(x) Determinar, en cada Fecha de
Fijacidén del Tipo de 1Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las

Series de Bonos, y calcular y ligquidar las



cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. ——————————————
(x1) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacidén, el ©principal a amortizar vy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente. —————-——-—----nn————
(xii) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas y de cobertura que corresponda y
calcular y liquidar las cantidades por intereses vy
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. ———m—————-—-—-———————————
(xiii) Efectuar 1las actuaciones previstas
con relacién a las calificaciones a la deuda o de
la situacidén financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y

prestacidén de servicios gque se relacionan en el



apartado 3.2 del Médulo Adicional del Folleto.—-———-
(xiv) Velar para que las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la

rentabilidad establecida en los respectivos
Contratos. -----—-——7+-———-—""-""""""""""""""""""""-"———
(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los

Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencidédn que tendrd que efectuar, vy
realizar su aplicacidn, de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén, segun corresponda. ————————————————
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los Bonos. —————————————————————————
(xvii) Determinar el importe que le
corresponda desembolsar al Estado por las
cantidades debidas a los titulares de los Bonos de
la Serie A3(G) avalada vy, si fuera el caso,
ejecutar el Aval del Estado. - ——————————————————
20. NOTIFICACIONES. —————————————————————————

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y



administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita a continuacién y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida.—-—-——————-
Informaciones ordinarias. —-———————————————————
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuaciédn,

observando la periodicidad que se prevé en cada una

a) Notificaciones a 1los tenedores de los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago. ———————————-

1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacidén del Tipo de Interés y dos (2) Dias Hébiles
siguientes como méximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo

de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.-————-



2.Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacién: - - ————————————-—————
i)Los 1intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacién
de los Bonos. ———————-—-—————
ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.—-————————
iii)Los Saldos de Principal Pendiente de 1los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacidén a liquidar en cada Fecha de Pago, vy
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada Bono. —————————————————————————————
iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Préstamos realizada por 1los
Deudores durante el trimestre natural anterior a la
Fecha de Pago. - ———+—1H+-"—-"—-"—-"—-"-"-"""""""""""——-
v)La vida residual media de los Bonos de cada

una de las Series estimadas con las hipdtesis de



mantenimiento de la tasa de amortizacién anticipada
de principal de los Préstamos y con el resto de las
hipdétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores del Folleto. - ————----------------—————
Las anteriores notificaciones serdn efectuadas
segun lo dispuesto en esta Estipulacidén y seran,
asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del
Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear, con una
antelacidén minima de un (1) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago. - —-—-—-———-—+-"-"---—--—--"—--"--————~
b) Informacién referida a cada Fecha de Pago:
Con relacién a los Préstamos a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago:——————-—
l1.Saldo Vivo. ———===————————
2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.-—————————-
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamos.—-——————————

4 .Fechas de vencimiento de los Préstamos.———-—



5.5aldo Vivo de los Préstamos Dudosos e
importe acumulado de los Préstamos Dudosos desde la
fecha de constitucidén del Fondo.-—————————-————————

Con relacidn a la situacidén
econdémico-financiera del Fondo: ————————-——————————

l.Informe sobre la procedencia vy posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacidén de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. ————————————

c) Anualmente, con relacién a 1las Cuentas
Anuales del Fondo: —————————--———-——————————

Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestidén) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de

cada ejercicio que serdn asimismo depositadas en la

Notificaciones extraordinarias. —————————————
Serdn objeto de notificacidén extraordinaria:—-—
1.Los margenes definitivos aplicables para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal de las
Series Al, A2, A3(G), B, C vy D, y el Tipo de
Interés Nominal determinado para cada una de las
Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo

de Intereses.—-———————————————————————



2.Restantes: """ —————

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, dque pueda
influir de modo sensible en la negociacidén de 1los
Bonos vy, en general, de cualquier modificacidén
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacidén de la Escritura de Constitucidén o en
caso de resolucién de la constitucidén del Fondo o
de una eventual decisidén de Ligquidacidédn Anticipada
del Fondo vy de Amortizacidén Anticipada de 1la
Emisién de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este ultimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitird a la CNMV el acta
notarial de extincidén del Fondo y el procedimiento
de liguidacién seguido a gque hace referencia la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.—-——————-

Procedimiento de notificacién a los tenedores

de los Bonos. —————————————————————————————————————



Las notificaciones a los tenedores de 1los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizardn
de la forma siguiente: - —————-"—"—-"—"—""—"""""-"-———

1.Notificaciones ordinarias.-————————-—--———-

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacidén en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafla, ya sea de cardcter econdmico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusidén propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o)
cualgquier otro de similares caracteristicas.-————-

2.Notificaciones extraordinarias.-——————————-

Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacidén en un diario de
amplia difusidén en Espafia, vya sea de caracter
econémico-financiero o general, considerdndose esas

notificaciones hechas en la fecha de dicha



publicacidén, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Dia H&bil o inhdbil
(segun lo establecido en el Folleto).-—————————————

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de las Series Al, A2, A3(G), B, C vy
D y el Tipo de Interés Nominal determinado para los
Bonos de cada una de las Series para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, serdan comunicados
por escrito por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, a la Entidad
Suscriptora y a la Entidad Aseguradora %
Colocadora, para que éstas lo ponga en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripcidén de
los Bonos de la Serie A3(G). Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear. ———————————————————

3.Notificaciones y otras informaciones.—-——————

La Sociedad Gestora podra poner a disposicidn



de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares
caracteristicas. --——"+-——H—"""—-"—"""""""""""""-"-""—-

Informacién a la Comisidén Nacional del Mercado
de vValores. —————-——————————————————————————

La Sociedad Gestora procederda a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con cardcter ordinario
peridédico como con cardcter extraordinario, se
efectlien segun 1lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidn que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacidén a las Agencias de Calificacién.-—-

La Sociedad Gestora suministrara a las
Agencias de Calificacidén informacidén periddica
sobre la situacidén del Fondo y el comportamiento de
los Préstamos para que realicen el seguimiento de
la calificacidén de los Bonos y las notificaciones
de cardcter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacidén cuando de forma razonable fuera

requerida a ello vy, en cualquier caso, cuando



existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. ———————————————————————————
Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.- —-—
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS

PAGOS DEL FONDO

21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.----—-—————————"—""-————

El origen vy aplicacién de 1las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la Emisidén de Bonos serd la siguiente:—————————-

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por
los siguientes conceptos: —————————-———————————

a)Desembolso de la suscripcidén de los Bonos.

b)Disposicidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. ————————--———————

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara



los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del precio de
adquisicién de los Préstamos no Hipotecarios y de
suscripcidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca por su valor nominal. - ——————————————————

b) Pago de los gastos de constitucién del
Fondo y de emisién y admisidén de los Bonos. ———————

c) Pago de la comisidén del Aval a la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera.

d) Constitucidn del Fondo de Reserva
Inicial. - ——"-"-"—-"""""""""""""

21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta 1la
Ultima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,
excluida. Orden de Prelacién de Pagos.———————————-—

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles vy los Fondos Disponibles
para Amortizacidén y en el orden de prelacidén de
pagos que se establece a continuacidén para cada uno

de ellos (el “Orden de Prelacidén de Pagos”).—-———-



21.2.1 Fondos Disponibles: origen y
aplicaciébn. - - - -——— -
1. Origen. ————————-—-——————————
Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los *“Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidén relacionadas a
continuacidén en el apartado 2, seran los importes

que habran sido depositados en la Cuenta de

Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptos: —-——————————————————————————————————————
a) Los ingresos percibidos por el

reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente., ———————————-mmmm o ——

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente., ———m————————————

c) Los rendimientos percibidos por las



cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria. -
d) El importe correspondiente al Fondo
de Reserva a la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente. ———————————————
e) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera y, en el caso de resolucidén del
Contrato, la cantidad que corresponda al pago

liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo

(Parte B) . ———————————-———
f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de

Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacidédn de bienes, valores o derechos
adjudicados al mismo, o explotacidén de los mismos.
g) Adicionalmente, en la primera Fecha de
Pago, el remanente por la disposicidén del Préstamo
para Gastos Iniciales en la parte gque no hubiere
sido utilizada. —-——-———————————""""————————
Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo vy
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la

Fecha de Determinacidén precedente, excluida, a la



Fecha de Pago correspondiente hasta ésta tltima, no
se incluirdn en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su
inclusidén en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago. - ---------------------—----—————————

Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles, el Fondo dispondrda de 1la cantidad
dispuesta por la ejecucidén del Aval del Estado que
le fuere abonada desde la Fecha de Pago precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, destinada
Unicamente al pago de intereses de los Bonos de la
Serie A3 (G) en el orden 3° del apartado 2
siguiente. """

2. Aplicacién. ——————————————————

Los Fondos Disponibles se aplicardan en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de

pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago



en el siguiente orden de ©prelacidén, salvo la
aplicacidén establecida en el orden 1° que podré

tener lugar en cualgquier momento de acuerdo con su

exigibilidad: -———------------
1°. Pago de los impuestos y gastos
ordinarios ¥ y extraordinarios‘? del Fondo,

suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidén de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos 1los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sdlo se atenderdn en favor del Administrador
y en relacidén con el Contrato de Administracidén los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo vy las cantidades que correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados, vy
la comisién de administracidédn en el caso de dque
tuviera lugar la sustitucidén de BANKINTER en su
actividad como Administrador.-——————-—-——---------—-

2°. Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera, vy, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento

del Fondo o por ser éste la parte afectada por



circunstancias objetivas sobrevenidas, de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liquidativo. - - ——————-"—"——"—"—""""""""“""-"—-———
3°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie
A3(G) y reembolso al Estado de 1los importes que
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidén del
Aval del Estado para el pago de intereses de 1los
Bonos de la Serie A3(G) avalada. ———————————-—-————
4°, Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie B salvo postergacidén de este pago
al 8° lugar en el orden de prelacién.-———————————-
Se procederd a la postergacidén de este pago al
8° lugar cuando en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computandose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso,

desde la constitucidén del Fondo fuera superior al



10,80% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en
la constitucién del Fondo y siempre qgue no se
hubiera producido la completa amortizacidén de 1los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie
A3(G) y el reembolso del importe debido al Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A3(G) y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.-————-

5, Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie C salvo postergacidén de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacién. —————————————

Se procederd a la postergacidén de este pago al
9¢ lugar cuando en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computédndose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso,
desde la constitucidén del Fondo fuera superior al
7,50% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucidén del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacidn de los Bonos de
la Serie Al, de la Serie A2, de la Serie A3(G) y de
la Serie B y el reembolso del importe debido al

Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la



amortizacién de la Serie A3(G) y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.—-—————-

6°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie D salvo postergacidén de este pago
al 10° lugar en el orden de prelacién.-———————————-

Se procederda a la postergacidén de este pago al
10° lugar <cuando en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computandose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso,

desde la constitucidén del Fondo fuera superior al

\

4,90% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucidén del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacidén de los Bonos de
la Serie Al, de la Serie A2, de la Serie A3(G), de
la Serie B y de la Serie C y el reembolso del
importe debido al Estado por ejecuciones del Aval

del Estado para la amortizacidén de la Serie A3(G) y



no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente., —-—-———————————————————————————— — ———
7°. Retencidn para Amortizacidn en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D, incrementado en el importe pendiente de
reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacidén de la Serie A3(G) vy
(ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.———-—
En funcidén de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidén para Amortizacidén integrard los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se aplicardn de
acuerdo con las reglas de Distribucién de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacidn que se
establecen en las Estipulaciones 12.9.3.5 y
12.9.3.6 de la presente Escritura. ——————————————
8°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie B cuando se produzca la
postergacién de este pago del 4° lugar en el orden
de prelacidén conforme se establece en el propio

apartado. ————————————



9°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie C cuando se produzca la
postergacién de este pago del 5° lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado. - ———————----——-"--—---
10°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie D cuando se produzca la
postergacién de este pago del 6° lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado. -—-——————————H————H—"—-———
11°. Retencidén de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requerido. —-—————----------n—————
12¢. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie E.————------rr
13°. Amortizacidén de los Bonos de la Serie E.
14°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo del Contrato de

Permuta Financiera excepto en los supuestos



contemplados en el orden 2° anterior. ———————————-
15°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales. - ————————"——""—"—"—""—"""—"-"—————
16°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo. —————————-—""—"—""————————
17°. Pago al Administrador de la comisidn
establecida por el Contrato de Administracién.

En el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comisidédn de administraciédn,
que se devengard a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupard el lugar contenido en el
orden 1° anterior, Jjunto con los restantes pagos
incluidos en este lugar. —————————————————————————

18°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. -————————"—-"—""""""""""""""""""-————

Cuando en un mismo numero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en 1la Fecha de Pago y 1los
Fondos Disponibles no fueran suficientes ©para
atender los importes exigibles de todos ellos, la

aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles



se realizard a prorrata entre los importes gque sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. ------—-—1—7"+""—"H—7""-"1-—"H"""""""""""""""“"“""—"————
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:————-—
a) Gastos que puedan derivarse de las

verificaciones, inscripciones % autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.-———-—-—-—-----———-
b) Honorarios de las Agencias de Calificacidén por el

seguimiento y el mantenimiento de 1la calificacidén de los

c) Gastos relativos a la 1llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacidén mediante
anotaciones en cuenta, su admisidén a negociacidédn en mercados
secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello.—-———-

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.—————-

e) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos.

f) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones



relacionados con el Fondo y/o los Bonos.—-————————————————————
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:-—-
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidén por la modificacidén de 1la
Escritura de Constitucidén y de los contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales.--————————————------—-—-———
b) Gastos necesarios para instar la ejecucidén de los
Préstamos y de sus garantias, asi como los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran.—-————————————————
c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.--————-—"—-"—-""-"-"—-""—""""""""“"“"""""—"—"—"—"—"—————
d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucidén del Fondo y de emisidén y admisidn
de los Bonos que hubiera excedido del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.—————-"—"—-""""""""""""""“"“"“"""—"""—"—————
e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacidén y por cuenta del mismo.-—-—
21.2.2 Fondos Disponibles para
Amortizacidén: origen y aplicacién.—-————————————————
1. Origen. ————————————————————————————————
Los Fondos Disponibles para Amortizacidn en
cada Fecha de Pago serdn el importe de la Retencidn

para Amortizacidn efectivamente aplicado en el



séptimo (7°) lugar del orden de prelacidén de 1los
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente., - —————
Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles para Amortizacidén, el Fondo dispondra
de la cantidad dispuesta por la ejecucidén del Aval
del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago precedente hasta la Fecha de Pago
correspondiente, destinada unicamente a la
amortizacién del principal de los Bonos de la Serie
A3 (G). ———————
2. Distribucién de 1los Fondos Disponibles
para Amortizacidén entre cada Serie. ———————————————
Las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se recogen en la
Estipulacidén 12.9.3.6 de la presente Escritura.--—-—-
21.3 Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo. ————————————————————————

La Sociedad Gestora procederda a la liquidacién



del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacidén del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacién de 1los
fondos disponibles por los siguientes conceptos
(los “Fondos Disponibles de Liquidacién”): (i) de
los Fondos Disponibles y (ii) de los importes que
vaya obteniendo el Fondo por la enajenacidn de los
Préstamos y de los activos que quedaran remanentes,
y, en su caso, (iii) el importe dispuesto de la
linea de crédito que fuera concertada y destinada
exclusivamente para amortizacidén final de los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de
reembolso con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1.3.(iii) de la presente Escritura,
en el siguiente orden de prelacidén de pagos (el
“Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién”) i———-
1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién vy liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario ".-—————-
2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la

Sociedad Gestora y debidamente justificados,



incluyendo la comisién de administracidén a favor de
ésta, y el resto de gastos vy comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacidén con el
Contrato de Administracidén los gastos gque hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacidén con los Préstamos, todos ellos debidamente
justificados. - —————---------rr
3°. Pago de los importes debidos, en su caso,
de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
terminacién de la Permuta Financiera vy, solamente
en el caso de resolucién del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,
de la cantidad a satisfacer por el Fondo dque
corresponda al pago liquidativo. - ————————————————

4°, Pago de los intereses devengados de 1los



Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie
A3(G) y reembolso al Estado de los importes dque
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidén del
Aval del Estado para el pago de intereses de 1los
Bonos de la Serie A3(G) avalada. - ————————————————

5, Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie A3 (G)
y reembolso al Estado de los importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicidén del Aval del
Estado para la amortizacidén de principal de 1los
Bonos de 1la Serie A3(G) en el mismo orden de
aplicacién previsto en el epigrafe 2.1 de la
Distribucidn de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn establecido en la Estipulacién
12.9.3.6 de la presente Escritura, salvo que
concurriera la circunstancia prevista en el
epigrafe 2.2 de la Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn en cuyo caso serd de
aplicacién el mismo orden previsto en el citado
epigrafe 2.2. - --------------—--—-—-—-—\—"~—~————————————

6°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie B. ————-—-—---- - ————

7°. Amortizacidédn del principal de los Bonos

de la Serie B. ———————————————-————



8°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie C.———————————————————————————————
9°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Serie C. ———————————————————————————————————
10°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie D.———————————————————————————————
11°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Serie D.————————————————————————————————————
12°. En caso de que fuera concertada la linea
de crédito «con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1 (iii) de la presente Escritura,
pago de los gastos financieros devengados y del
reembolso del principal de 1la linea de crédito
concertada. ———————————————————————————————————————
13°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie E. ———————————————mmmmmmmm
14°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Serie E. ——=————————————————m

15°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo



que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos
contemplados en el orden 3° anterior.—-———————————-

16°. Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.-———————————————————

17° Amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.-———————————"——"—"—"—""""""""—"————

18°. Pago a BANKINTER de la comisidén
establecida por el Contrato de Administracién.-———-

En el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Créditos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comisidn de
administracidn, que se devengarda a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupard el lugar
contenido en el orden 1° anterior, Jjunto con 1los
restantes pagos incluidos en este lugar. ——————————

19°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. -————"-"-"—"""""""""""""""""——————

Con excepcidn de la aplicacidn prevista en el
orden 5° anterior, cuando en un mismo numero de
orden de prelacidén existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento

Final o —cuando tuviera lugar la Ligquidacidn



Anticipada y los Fondos Disponibles de Ligquidacién
no fueran suficientes para atender 1los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del
remanente de los Fondos Disponibles de Ligquidacidn
se realizard a prorrata entre los importes gque sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles, """

Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles de Ligquidacién, el Fondo dispondra de
la cantidad dispuesta por la ejecucidn del Aval del
Estado destinada Unicamente al pago de intereses vy
a la amortizacidén del principal de los Bonos de la
Serie A3(G). ————————————

(1) Reserva constituida como mecanismo de garantia
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el
Fondo con motivo de los gastos ocasionados por la extincidn

del Fondo descrita en el apartado 4.4 del Documento de



Registro del Folleto.—- ==

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ——-—

La presente Escritura no podra sufrir
alteracidén sino en supuestos excepcionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriradan la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, vy su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por 1las
Agencias de Calificacidén. La presente Escritura
también podréd ser objeto de subsanacidédn a instancia
de la CNMV., -

23. REGISTRO MERCANTIL.

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo serdn objeto de inscripcidén en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. ———————————

24. DECLARACION FISCAL.




La constitucidén del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, esta exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992, -~ —————————————————

25. GASTOS.
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente Escritura publica seréan
por cuenta del Fondo en los términos previstos en

la Seccidén I de la presente Escritura. --—-————————-

26. INTERPRETACION

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto y de los Contratos que
quedaran protocolizados en Acta Notarial con numero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura vy
del resto de la documentacidén relativa a la
operacidén de titulizacidén objeto de esta Escritura

de la que forma parte y con la que constituye una



unidad de propésito. - ——————-—-"—-"-"—-""—"""""""“""“"—"—-———

Se adjunta como ANEXO 12 a la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.——-—-—--------"----————

27. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espanolas.-——————————————

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidn, administracidén y representacidén legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes. --———————-—--—--—--—-———————————————————

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacidén de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,

en los casos previstos en 1la Ley) al protocolo

notarial vy a los ficheros de 1la Notaria. Se
conservaran con cardcter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las

Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en
su caso, al Notario que suceda al actual en 1la

plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar



la presente escritura, realizar su facturacidén vy
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacién, cancelacidén y oposicidn en
la Notaria autorizante.-——————-——-"—-"—-"-"—"""""“"-"-————
Asi lo otorgan. - —————————————————————————————
Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de cardcter fiscal. -
Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los seflores comparecientes seguin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican vy aprueban la
presente Escritura de constitucidén del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, dgque doy
fe de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la

misma se contiene y de que va extendida ciento



cuarenta y cuatro folios de papel exclusivo para
documentos notariales, nuUmeros el del presente
firmado y los ciento cuarenta y tres anteriores en

6rden correlativo inverso.—--————————————————————————

Siguen las firmas de los comparecientes. -
Signado: EMILIO RECODER DE CASSO. -Rubricados vy
sellado. ——————————————————
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D®. MAREA BEl:éN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., $.6.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisidn Delegada del
Consejo de Administracién, en concreto: D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario
Masid Viente, D Ana Ferndndez Manrique, D. Luis Bach Gémez, D Justo de Rufino
Portillo, En representacién de J.P. MORGAN ESPANA, S.A. D. Arturo Miranda
Martin, En representacién de CITIBANK ESPANA, S.A., D. José Miguel Raboso
Diaz y quien suscribe, prestaron su conformidad a celebrar una reunién por el
procedimiento escrito y sin sesién de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente
Ley de Sociedades Anéhnimas.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 1 de Septiembre:de 2007,
una vez recibidos dentro del plazo esTabIgcido.én la normativa vigente los votos
favorables de todos y cada uno de los miembros de la Comisidn a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisidn Delegada del
Consejo de Administracién.de la Sociedad. '

Que en la citada reunién sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de’

Administracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en
el Orden del Dia, también aceptados undnimemente:

"1. Constituir de un Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME con la
agrupacion de derechos de crédito sobre préstamos concedidos por
BANKINTER, S.A.

Constituir al amparo de la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los Convenios
de Promocidn de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién
empresarial (la "Orden de 10 de enero de 2007") y con arreglo al Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el "Real Decreto
926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen"de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la
"Ley 19/1992") en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998, y en
tanto resulte de aplicacidn, y a las demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten aplicacién en cada momento, un Fondo de Titulizacién de Activos
FTPYME denominado, en principio, "BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (el "Fondo"), y llevar a cabo, con cargo al activo
de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a tipo de interés variable,
referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo serd constituido, administrado Y
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representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., " Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, con las siguientes caracteristicas: -

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituird
un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendrd, conforme al
articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter de cerrado, y estard integrado,'
en cuanfo a su” activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirird y
agrupard en el momento de su constitucién o a lo largo de su vigencia en caso de
sustitucién y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su,pasivo, por los
Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no,

Adicionalmente, - la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podrd
concertar operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo
ello con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y, en lo que sea aplicable, en la
Ley 19/1992.

-Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo, representado por. la Sociedad

Gestora, al momento de su constitucidn lo constituyan derechos de crédito de
titularidad de BANKINTER S.A. ("BANKINTER"). !

El Fondo agrupard derechos de crédito de Tltularldad y que figuren en el activo de
BANKINTER derivados de préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria, con
garantia distinta a la hipoteca inmobiliaria y/o sin garantia especial concedidos a .
empresas (empresarios auténomos y/o personas juridicas) no financieras
domiciliadas en Espafia que cumplan los criterios de pequefias y, medianas empresas
conforme a la definicién de la Comlswn Eur'opea (Recomendacién de 6 de mayo de
2003).

El valor del capitdl total de los derechos de crédito cedidos por BANKINTER al
Fondo en su constitucidn estard comprendido entre seiscientos millones
(600. 000.000 00) y seiscientos setenta y cinco millones (675.000.000,00) de
euros, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de
constitucién del Fondo. N :

Los derechos de crédito sobre los préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
serdn cedidos al Fondo a través de la emisién por BANKINTER y la suscripcién por

‘el Fondo de certificados de transmisién de hipoteca, emitidos conforme a lo
¢ establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado

hipotecario y por la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, en
la redaccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de

. Gestidn de los’ Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores S.A., y

respecto de los cuales se solicitard su admisién a COTIZGCIOn en ALAF Mercado de
Renta Fija, S.A.
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‘La Sociedad Gésf&_r‘a ha solicitado el otorgamiento de aval del Estado al Fondo

para garantizar el pago del reembolso del principal y de los intereses de los Bonos
de la serie garantizada o avalada, en los términos -establecidos en la Orden de 10
de enero de 2007. La comisidn constitiida al qmpqro de la Orden de 10 de enero
de 2007, ha adoptado el acuerdo de proponer, para su aprobacién, a la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera un aval por Impor‘Te de 91.297.097,26
euros, ‘al Fondo.. ' )

Se acyerda, asimismo por unanimidad, faculfar al Presidente, Don Roberto Vlcarlo )
.~ Montoya, a la Seéretaria, Dofia M®. Belén Rico Arévalo, y al Director General,.Don

Mario Masid Vicente, éste dltimo haciendo uso del poder que tiene oforgado a su
favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y D. Lms Felipe
Rivas iRecio los dias 11 de marzo de 1993.y .16 de. febrero de 2000,

respec‘hvnmen‘re para: que, cualquleru deellos, indistintamente, pueda determinar
‘la'dendminacién final del Fondo, las concretas caracteristicas, ¢ondiciones, bases y

modulldades de la ‘constitucién del Fondo, de la adguisicién de los derechos de
crédito y de la suscripcién-y adquisicién de los certificados de transmision de
hipoteca, y de la emisién de los Bonos, que no-hayan sido fijadas en estos acuerdos,
y de clantos servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos
o ‘convénientes para la constitucién y funcionamiento del' Fondo y para la
realizacién de los trdmites previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la
escritura piblica de constitucidn del Fondo, emisién de los Bonos, de adquisicién de
derechos de crédito y de emisidn y suscripcién-de los certificados de transmisidn

de hipoteca, ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores para que registre el
_folleto de constitucion del Fondo'y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad -
" competente o BANKINTER o tercera entidad para firmar en nombre y

representacién de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario para la
constitucién y el funclonamuenfo del Fondo y la emisidn y admisidn a cotizacién de

los Bonos..

- Se acuerda por unanimidad fclculfdr‘ a las ci'radas pei'sonas en los mds amplios

términos para que cudlquiera de ellas; indistintamente, firme todos Ios documentos

ptblicos o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las .

escrituras de ‘subsanacién de la escritura de constitucién’ del Fondo, folletos
suplementarios y, de forma mds gereral, hacer cuanto fuere necesario para la
canstitucién del Fondo y la emisiény admlswn a cotizacién de los Bonos. ' (

- Se acuerda por unanimidad ratificar los actos y documen’ros que el Director

Generdl, D. Mario Masid Vicente, haya realizado y suscrito con anterioridad a este
acto paru la consecucigri del avql del Estado al Fondo.”

El acta de’la reunién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de
referencia fue aprobada por unanimidad al térmiino de la propia ses'ién.,_
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z Y para que conste, expido la presente certificacidn, con el Visto Bueno del sr. |
’ Presidente, en Madrid a 13 de septiembre de 2007.
o Bﬂ .
EL PRESIDENTE LA SECRETARIA
é '
S LEGITIMACION:

SELLODE
GITHACIONES Y
LEGALIZACIONES ¢

—_ .: )k' ‘
E * NCTA
&

0142

Yo, JUAN CARLOS CARNZCERO INIGUEZ, Notario
de Madrid, de su Ilustre Colegio, DOY FE:

Que considero lggibt'ma\s las firmas que
anteceden de D. ore Olcaalts

7
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. OTEIE T Rie Qoaods
POX su cotejo con otras gue obran en mi
pretocolo.
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‘,@ JESUS M2 ORTEGA FERNANDEZ
S NOTARIOS ‘|
0672007 ‘MARQUES DE RISCAL 9 2° Dcha.
s e
Pocumentol? e-mail: sanchezjara@telefonica.net |
28010 MADRID i
ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE. ACUERDOS
SOCIALES -POR "BANKINTER SOCIEDAD ANONIMA" R !
NUMERQ DOS MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y. CUATRO, ---
© - EN MADRID, a veintiuno de junio de dos mil seis. --

ANTE MI, AGUSTIN SANCHEZ JARA, Notario de esta
Capital y su Colegio: —-—mmmmmmmmmmmsmmmm e
------------- ==COMPARECE; = <=~
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
casado, Abogado del Estado excedente, vecino de
Madrid, con domicilio profesional en-Paseo de la
Castellana numero 29, ~-----omemmmmmmmmmemmm- -

Con D.N.I 10,549,387, —2omimmmmmemm
Conozco al sefior compareciente, --------------- 1
K JR—————— 1]} | ;
En representacion de la -sociedad mercantil
anénima denominada "BANKINTER, S.A". Domiciliada en
Madrid (Paseo de la- Castellana, - nimero 29).
Constituida - por tiempo indefinido con la
denominacion de "Banco -Intercontinental Espafol,
S.A." mediante escritura otorgada en Madrid el dia
-4 de Junio de 1.965 ante el notario don Alejandro
Bérgamo. Llabrés debidamente inscrita en el Registro

<.
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Mercantil, -----: N —
Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25 de
Julio, en escritura otorgada en Madrid el dia 24 de
Julio de 1,990 ‘ante el Notario don Aqustin Sdnche:
Jara, en la que, ademds, la entidad adoptd su actual
denominacion e inscrita en el Registro Mercantil al
folio 1, tomo-397, Hoja nimero 7.766, inscripeién
J K A —— S—

Refundidos posteriormente sus estatutos, se rige
actualmente por los que constan protocolizados en
escritura autorizada iqualmente por el Notario de
Yadrid don Aqustin Sdnchez Jara, el dia 18 de mayo
de 2.005, con el ndmero 1.848 de protocolo, que se
inscribié en la hoja abierta a la sociedad en el
Reqistro Mercantil de Madrid, - causando la

-~ inseripeion 5.290%, <ooeeeeeeee
- Tiene asignado en el Censo de Entidades
- Juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Cédigo de Identificacién Fiscal A28/157.360. - --——-

Actda en su calidad de SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION y ademds facultado para esté acto
por acuerdo de dicho 6rgano en su reunién celebrada

el dia 14 de junio-del corriente afo, seqin acredita-

o)
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con certificacion- que me entrega y uno a esta

matriz, expedida por el propio compareciente en el
indicado cargo, con el visto bueno del Presidente,
Don Juan Arena de la Mora, cuyas firmas conozco y
considero legitimas, constdndome la vigencia de sus
1e5pectivos Cargos. - ---mmmmmmimmemmem e

Tiene a m juicio, seqln interviene, capacidad
legal para formalizar esta escritura de ELEVACION A
PUBLICO DE ACUERDOS. SOCIALES y al efecto- —--——----

----------------- 0)0)(6: S —

Que eleva a pblico los acuerdos adoptados por
unanimidad por el Consejo de Administracidn de
“BANKINTER S, A" en su reunion celebrada el dia 14 de
junio actual, tramscritos en la certificacion unida
a esta matriz, que leida por el compareciente se dd
en este lugar por reproducida a todos los efectos.

----- =0TORGAMIENTO Y AUTORIZACION= ------mm--

Bsi lo dice y otorga el sefior comparecientes,
manifestando. yo, el Notario, que el consentimiento
ha sido libremente prestado y de que el otorgamiento
se adecta a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante o interviniente; quien a su
vez, § de acuerdo con la L0 17/1999 acepta la

- incorporacién de sus. datos | y la fotocopia del

3.

PAPEL EXCLUSIVC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES. » AN
e 0142
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documento de identidad, en los casos previstos en la
ley) al protocolo notarial y a los ficheros de la
Notaria, “que se conservardn - con cardcter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Pfiblicas que estipula la Ley y
en su caso; al Notario que suceda al actual en la
plaza, -siendo la finalidad del tratamiento
formalizar la presente escritura, realizar su
facturacidn y sequimiento posterior y asi como las
funciones propias de la actividad notarial, pudiendo
los comparecientes ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacién, cancelacién y oposmlon en la Notaria
autorizante, - - ———-

Hago de palabra -la’ advertencia de Ia
obligatoriedad de inscripcion de esta escritura en
el Registro Mercantil dentro del plazo legal
1eglamentario, ——----mmmmemmem e

Leida esta escriturd por el mismo compareciente
a su eleccion previa la advertencia del articulo 193
‘del Reglamento Notarial y enterado la aprueba y
* firmaen un acto. —----mmnz- —

De todo lo cual y de quedar extendida esta

escritura en tres folios de- papel del timbre del:~
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Estado, de iqual serie que este, nimeros el presente

y los dos anteriores en orden correlativo creciente,
yo el Notario doy fe, --—-- - -

Fstd la firma del ‘compareciente.- Signado.
Aqustin §. Jara- Rubricado y sellado, - ----oeememv
[ — DOCUMENTO UNIDO----nmmmmeommmme-




"} BANKINTER

RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE BANKINTER, S.A.

CERTIFICO:

Que el Consé)o e Administracion de BANKINTER, SA en su reunion vélidamente celebrada en
Madrid, el 14 de junio de 2006, adopt6 entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO.-

De conformidad con la autorizacion conferida al Consejo de Administracion por el Acuerdo
Octavo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, S.A., celebrada el 20 de abril
de 2008, el Consejo de Administracion adopta por unanimidad el siguiente acuerdo:

Ceder préstamos, -créditos y otros activos homogeéneos titularidad del Banco aptos conforme a
la normativa vigente, en las condiciones descritas a continuacién, y emitir, en su caso sobre los
mismos cualesquiera titulos previstos en fa legislacion del mercado hipotecario, y en concreto,
participaciones hipotecarias y certificados de transmisién hipotecaria, para, su transmision,
incorporacién, adquisicion agrupacién o suscripcién por uno o mas Fondos de Titulizacion
Hipotecaria o de Titulizacién de Activos, abiertos o cerrados. .

£l presente acuerdo sustituye en todos sus términes al acuerdo de 15 de octubre de 2003 y a
todos los posteriores que lo han modificado, sin perjuicio de la absoluta validez de aquellas
- titulizaciones realizadas en base al citado acuerdo.

1. Importe de emisién

De conformidad con lo aprobado por la Junta General el importe maximo de las cesiones
préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos y las emisiones de titulos del
mercado hipotecario sobre los mismos para su posterior titulizacion, cesion o transmision, se
establece en dieciséis mil miliones (16.000 millones de euros) de saldo total emitido a partir de
.Ia fecha de la citada Junta de 20 de abril de 2006.

El importe global mencionado habra de entenderse exclusivamente referido al plazo que se
indica en el apartado siguiente del presente Acuerdo.

2. Fecha de emisién

Las cesiones’y emisiones a que se refiere el presente acuerdo se realizaran en un plazo no
treinta y seis meses a contar desde |a fecha de este acuerdo.

3. Ad4uisicién o Suscripcion

La fotalidad de los préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos que se cedan
o de los Titulos. Hipotecarios que se emitan seran adquiridos o suscritos por uno o varios
Fondos de Titulizacion de Activos (los "FTA") o Fondos de Titulizacion Hipotecaria (los “FTH"),
aftravés de una o varias Saciedades Gestoras de las mismas (las "Sociedades Gestoras"), sin
lerjuicio de lo previsto en el apartado 5 siguiente.

Asimisfno, se autoﬁza expresahente a los FTA y FTH para que puedan utilizar en su
denominacion el término "BANKINTER".
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Los FTA y FTH, actuando a través de su Sociedad Gestora, adqufrjré?)lo
Bonos de Titulizacion de Activos e Hipotecarios en las condiciones Iegalnfé‘fn@séféblecida&
4. Pluralidad de cesiones o emisiones

Las cesiones o emisiones objeto del presente Acuerdo podran ser realizadas, de confermida

d
con lo dispuesto en el apartado 5 siguiente, en una o varias veces, dentro de los limites
A

cuantitativos y temporales expresados, a cuyo efecto podran ser constituidos uno o varios FT,
y FTH.

5. Delegacién

Se faculta, en los mas amplios términos, al Presidente del Consejo de Administracion Jua
Arena de la- Mora, al Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriguez de la Orden, 3
Secretario General y del Consejo de Administracién, Rafael Mateu de Ros Cerezo, al Directoy
General, Pablo de Diego Portolés, al Director de la Division de Tesoreria y Mercados d
Capitales, Lézaro de Lazaro Torres, y al Director de la Asesoria Juridica y Fiscal, Jaime Ifig
Guerra Azcona, para que cualquiera de eflos, indistintamente, determine la fecha concreta d
cesion de los préstamos, derechos de crédito, activos homogéneos aptos o de emisién de lo:
Titulos Hipotecarics, asi como las concretas caracteristicas, contenido, condiciones, bases
modalidades de dicha cesién o emisién, y entre otros extremos, la naturaleza, forma d
representacion y el nimero de activos o titulos que finalmente se cedan o emitan y el importe
de los mismos; para firmar, en su caso, los fitulos representativos de los mismos, pudiendt
realizar en nombre de la sociedad cedente o emisora toda clase de actos de disposicion, carg
o gravamen, enajenacién, transmision, cesion de préstamos, derechos de crédito y/o activo

aptos o emision de titulos, estableciendo cuantos pactos o condiciones juzguen convenientes;

omparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura plblica de constitucién de los FTA
FTH, y emision de Bonos de Titulizacién de Activos y Bonos de Titulizacién Hipotecaria, en s
bondicién de aportante de los activos al FTA y FTH o emisor de Ios titulos, asumiendo cuanta
esponsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarios o convenientes; emitir, e
su caso, los titulos en que queden representadas los préstamos, derechos de crédito o activo
ptos; y, en general, realizar cuantos actos, gestiones y autorizaciones sean necesarios,

ertificaciones y los folletos de emisién que sean requeridos por la Comision Nacional de
ercado de Valores y sean necesarios o convenientes para el buen fin de la emisién.

faculta, especialmente, a las personas indicadas, en los més amplios términos, para que

cYalquiera de ellos, indistintamente, determine los préstamos, derechos de crédito o activos
Titulos Hipotecarios que seran objeto de aportacién al FTA y FTH, respectivamente, o sobre o}
que se emitiran titulos para su suscripcién por el FTAy FTH, en el momento de la constitucién
en un momento posterior en el caso de FTA y FTH abiertos, para suscribir cuantos contrato
complementarios a la cesién de préstamos, derechos de crédito o activos aptos o a la emisié
de los Titulos Hipotecarios o de ios Bonos de Titulizacién de Activos y Bonos de Titulizaciox
Hipotecaria sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de administracién, custodia
depésito de los préstamos, derechos de crédito o activos aptos y Titulos Hipotecarios; asi com
para suscribir cuantos contratos sean necesarios o convenientes, con el fin'de consolidar |
estructura financiera de los FTA y FTH, y la cobertura de riesgos inherentes a los FTA y FTH

la emision de Bonos y, en general, los contratos y operaciones que en interés de Bankinter S.A.

jHRe52081
.quc%':‘sea_n de

D
TA ospderechos
de crédito o activos homogéneos aptos o suscribirdn los Titulos Hip'é'tecarios y.podran emitir

OO <o 00O =L
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formalizar cuantos documentos y contratos publicos o privados, incluidos en su caso, las

|
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resulten oportunos o convenientes realizar en relacion con |a emision y con el FTA 'y FTH a que

se refiere el presente Acuerdo.

Igualmente CERTIFICO que el Consejo de Administracién fue convocado con fecha 5 de junio
de 2006 y de acuerdo con los Estatutos Sociales, figurando como orden del dia los asuntos
sobre los que se ha certificado, que concurrieron al mismo los miembros que componen dicho
Consejo, asistiendo personalmente el Presidente Juan Arena de la Mora, el Vicepresidente,
Pedro Guerrero Guerrero, €l Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, y
jos Consejeros, Cartival S.A., representado por Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, José
Ramén Arce Gémez, John de Zulueta Greenebaum, Fabiola Arredondo de Vara, Ramchand
Bhavnani, Fernando Masaveu Herrero y Marcelino Botin-Sanz de Sautucla y Naveda, que no se
produjeron en el mismo intervenciones de las que se haya solicitado constancia en Acta, que
los Acuerdos certificados fueron aprobados por unanimidad y que el Acta de la reunion fue
aprobada por unanimidad al finalizar la misma y en dicha Acta se expresan las circunstancias
previstas en el articulo 87 del Reglamento del Registro Mercantil. .

Y, para que conste, expido [a presente certiﬁcacién,'c'o‘n el vist
Consejo de Administracion, Juan Arena de la Mora, en Madrid, a/1

yugno del Presidente del
jyinio de 2006.

. Ve Be
" El Presidente del
Coriseiq de Administracion
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Nota: El dia veintiuno de Junio de dos mil seis,
expido copia para Bankinter S.A., en cinco folios,
serie 7F, ndmeros 1132240 los cuatro anteriores en
orden. DOy f&, —-memmmmee
Jara. Rubricado. ------- e
Otra nota: El dia veintiuno de Junio de dos mil
seis, expido cuatro copias para Bamkinter S.A., en
cinco folios, cada uma de ellas de la serie TF,
nimeros 1132090 los cuatro anteriores en orden;
nimeros 1132095 los cuatro anteriores en orden;
ndmeros 1132100 los cuatro anteriores en orden;
nimeros 1132105 los cuatro anteriores en orden. Doy
fe e

Jara. Rubricado, ----- —ommmme
Otra nota: El veinticinco de octubre de dos mil
seis, expido dos copias para Bankinter, S.A, en
ocho folios cada una de ellas de serie 7F, nimeros
5583096 y los siete anteriores en ordem, otra
nimeros 5583101 y los siete anteriores en orden. Doy
fe, S

Jara, Rubricado, ----- —mmemm

OTRA NOTA: veintiséis de febrero del afio dos mil
siete expido dos copias para Bankinter, S.A., en
tres folios-cada una de ellas, de-serie 7S, nimeros

.




3454297 y los dos anteriores en orden y la otra
ntmeros 3454282 y los anteriores en orden. DOY FE. -
Jara. Rubricado. :

APLICACION BRANCEL. Disp. Adic. 3° LEY 8/99. --

DOCUMENTO SIN CUANTIA - ' '

ES COPIA DE SU MATRIZ, donde queda anotada y
para “Bankinter, S.A.", la expido yo Jesis M.
Ortega Fernndez, como sustituto por imposibilidad
accidental de mi compafiero don Aqustin Sdnchez Jara,
en cinco folios, serie 8D, nimeros 6520913 y los
anteriores en orden, en Madrid a veintidés de agosto
del afio dos mil siete.- DOY FE. -
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Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid
Tel. +34 902 021 1111
Fax +34 913 083 566

6 de noviembre de 2007

Europea de Titulizacién, S.A.

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn
Lagasca, 120

28006 Madrid

A la atencién de D. Mario Masi4 Vicente - Director Genera|
~saduticion de ©J). Mario Masia Vicente - Director General

Muy sefiores nuestros:

Siguiendo sus instrucciones, hemos revisado determinada informacién al 2 de octubre de
2007 referente a los préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”
para la cesién de los mismos, constituida por 3.338 préstamos PYME concedidos por
Bankinter, S.A., en adelante la “Entidad Cedente”, cuyo saldo de principal no vencido
pendiente de reembolso al 2 de octubre de 2007 ascendia a un importe total de
679.208.071,73 euros (que incluyen 349.168,82 euros de principal vencido impagado).

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de emitir un informe
sobre los préstamos PYME que son titulizados, requerida por el Real Decreto 926/1998.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacién:

I Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas,
denominado poblacién, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion mediante
el analisis de un nimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que Ia poblacion a analizar sigue una distribucién de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencion de una muestra aleatoria.
- La verificacién, con la adecuada documentacién soporte, de que las partidas que

integran la muestra retinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.d54, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero $0242 - CIF: B-79031290 ‘ 1
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- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

lIl.  Alcance de nuestro trabajo

De Ia "Cartera de Préstamos Seleccionados" antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos PYME que nos permite concluir, con un nivel de
confianza del 99% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacién
méxima existente en la poblacién no supera los porcentajes indicados en cada caso (ver
punto IV de este Informe).

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado, de acuerdo
con sus instrucciones, el cumplimiento, al 2 de octubre de 2007 de las caracteristicas
indicadas a continuacién en el punto il de este Informe.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacién proporcionada por la
Direccién de la Entidad Cedente no habiéndose realizado a estos efectos una auditoria
de esta informacion ni de las cuentas anuales de dicha Entidad. Por tanto, no
expresamos una opinién sobre si la informacién facilitada representa la imagen fiel, ni
sobre las opiniones manifestadas por la Direccidn u otros aspectos de la Entidad
Cedente.

A estos efectos, es importante mencionar que no ha formado parte de nuestro trabajo la
realizacién de un andlisis y evaluacién de la situacién financiera de los deudores y de las
garantias aportadas, asi como que no emitimos ningtin pronunciamiento sobre la
recuperabilidad de dichos préstamos.

El trabajo de comprobacién que ha sido realizado por nosotros y los procedimientos de
verificacién aplicados se han limitado a los que hemos acordado con ustedes en nuestra
propuesta de revisién para contrastar la informacién recibida y, en ningtin caso, han
tenido la extension y profundidad de los que se realizarian en el curso de una auditoria de
cuentas anuales.

lll.  Verificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Seleccionados”

1. Naturaleza del préstamo v del deudor: contra informacién interna de la Entidad

Cedente y los datos que figuran en el documento publico de formalizacién de la operacion
(escritura o pdliza), que la misma es un préstamo concedido por la Entidad Cedente a
una empresa (persona juridica) no financiera y domiciliada en Espafia. Asimismo,
verificar contra informacion interna de la Entidad Cedente que el préstamo concedido, en
Su caso, a un promotor inmobiliario no est4 financiando la construccién o rehabilitacion de
viviendas y/o inmuebles comerciales o industriales destinados para la venta, sino que
esta financiando actividades distintas a las citadas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
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2.  Titularidad: hemos verificado con la documentacién interna de la Entidad Cedente
el documento pablico de formalizacién (escritura o pdliza) que la Entidad Cedente es
titular de pleno dominio del préstamo a que se refiere la operacién de financiacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.

3. Identificacién del deudor: hemos verificado la razén social y el C.I.F. del deudor que
consta en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el
documento publico de formalizacién de la operacion (escritura o pdliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

4. Transmision de los activos: hemos verificado que en el documento publico en que
se formaliz$ el préstamo (escritura o péliza) no incluye impedimentos a la libre
transmision del mismo por la Entidad Cedente ni la exigencia de autorizaciones o
comunicaciones para su transmision.

De acuerdo con Ios resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

5. Acreditacién de PYME: hemos verificado con la informacién existente en las bases
del Registro Mercantil o de empresas dedicadas a la obtencién de este tipo de datos, o
bien en el caso de microempresas, con la informacion extraida de las bases de datos de
la Entidad Cedente a la fecha de revisién, que el deudor cumple con los criterios de
certificacién como Pequefia y Mediana Empresa -PYME- establecidos por la Comisién
Europea en la Recomendacién de 6 de mayo de 2003.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6.  Fecha de formalizacién del préstamo: hemos verificado que la fecha de
formalizacion del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide

con la que figura en el documento publico de formalizacion del préstamo (escritura o
péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

7. Fecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento
del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que

figura en el documento ptiblico de formalizacién de la operacién (escritura o pdliza) o en
la documentacion adiciona! aportada del mismo, en caso de haber experimentado algun
reembolso anticipado que provoque un acortamiento del plazo del préstamo o en caso de
modificacién a una fecha de vencimiento posterior.

012
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De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en Ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

8.  Plazo de amortizacién (en origen) no inferior a un afio: hemos verificado con el

documento pblico de formalizacién de Ia operacién (escritura o péliza) que el
vencimiento inicial del préstamo a contar desde la fecha de formalizacion no es inferior a
doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1 ,16% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

9. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el
documento publico de formalizacién del préstamo (escritura o péliza).

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10.  Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que el saldo del

préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el
que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento e
importe inicial establecidos en el documento publico de formalizacién del préstamo
(escritura o péliza), asf como en funcidn del tipo de interés y, en su caso, pagos
retrasados y anticipados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

1. Tipo de interés o indice de referencia: hemos verificado que el tipo de interés del

préstamo es variable. Asimismo verificar que el tipo o indice de referencia para la

determinaci6n del tipo de interés final del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento piblico (escritura o péliza)
de formalizacién del préstamo o en la documentacicn adicional, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacién de dicho indice o tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

12.  Diferencial del tipo de interés: hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el
indice o tipo de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en el documento publico de formalizacion del préstamo
(escritura o péliza) o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacién de dicho diferencial.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

18.  Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicado el 2 de
octubre de 2007, que se desprende de los apartados 11) y 12) anteriores, al que se
calculan las cuotas coinciden con el que figura en la base de datos de Ja Entidad
Cedente. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en Ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14.  Retrasos en el pago: hemos verificado interna de la Entidad Gedente que los
débitos vencidos del préstamo en caso de impago no supera los 3 meses al 2 de octubre
de 2007.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

15.  Situacion concursal: hemos verificado los documentos en los que la Entidad
Cedente certifica que, con la informacién que dispone en su base de datos y en los
expedientes, el deudor al que se le ha otorgado el préstamo no se encuentra en situacién
concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

De la muestra seleccionada 266 préstamos (66,33%) con un saldo total de 72.013.825,56
euros que representan un 82,70% en términos de saldo actual de la muestra
seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca
inmobiliaria (“préstamo hipotecario”). Estos 266 préstamos constituyen una submuestra
dentro de la muestra seleccionada de 401 préstamos, por lo que el nivel de confianza
estadistico se sittia en el 93%, en lugar del 99% de nivel de confianza que corresponde a
la muestra de 401 préstamos. Para estos préstamos hipotecarios adicionalmente hemos
verificado:

16. Formalizacién del préstamo hipotecario: hemos verificado que el préstamo

hipotecario se ha formalizado en Escritura Publica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en Ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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17.  Propiedad hipotecada: la propiedad o propiedades hipotecadas que figuran en la
base de datos de la Entidad Cedente y en la Escritura Piblica en la que se formalizé el
préstamo es una propiedad inmobiliaria situada en Espafia y, en el caso de los inmuebles
que corresponden a edificaciones, su construccion ya esta terminada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 983%, que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

18.  Direccién de la propiedad hipotecada: Hemos verificado que la direccién o el
ndmero de finca registral de la propiedad o propiedades hipotecadas por el préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la
Escritura Publica en la que se formalizé el préstamo hipotecario y en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

19. Garantfa hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Pblica en que se formaliz,
el préstamo, que la garantia hipotecaria esta inscrita en el Registro de la Propiedad y estd
constituida con rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio de la propiedad o
propiedades hipotecadas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

20. Valor de tasacién: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad o
propiedades hipotecadas que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente .
coinciden o son inferiores con las que figuran en el certificado de tasacion emitido porla |
entidad que efectué la tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no mas del 1,63% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados"” incumple esta caracteristica.

21.  Seguro de dafios: Hemos verificado que las escrituras publicas por las que estén
formalizados los préstamos hipotecarios determinan que mientras éstos no estén
totalmente reembolsados el Deudor queda obligado a tener asegurados los inmuebles
hipotecados del riesgo de incendios y otros dafios durante la vigencia del contrato, al
menos en las condiciones minimas exigidas por la legislacicn vigente reguladora del
mercado hipotecario o que los inmuebles hipotecados estén asegurados al 2 de octubre
de 2007.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

[ I 3




0143

[

<

A

PRICEAATRHOUSE(COPERS

IV.  Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado
considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

3 3

% de desviacion % maximo de
- Niimero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacién estimado
0 - 1,15%
1 0,25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
D 3 0,75% 2,519
4 1,00% 2,909
' 5 1,25% 3,279

—5

La correlacion existente entre el numero de desviaciones observado en el andlisis

efectuado sobre la submuestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién
estimado considerando el tamario de la muestra de 266 préstamos y el nivel de confianza
del 93% es la siguiente:

LI |

E % de desviacion % méximo de
: Namero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacién estimada
0 - . 1,00%

D 1 0,37% 1,63%
2 0,75% 2,19%

3 1,13% 2,73%

V. Limitacién de uso

B Ll

Este informe especial se emite al objeto de informarles de las caracteristicas de los
créditos anteriormente descritos y, por tanto, no debe ser publicado ni distribuido a
terceros ajenos a la Sociedad Gestora del Fondo de Titulizacion, a la Entidad Cedente ya
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

—3

Atentamente,

3

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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José Sanz Olmeda
ocio - Auditor de Cuentas
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DIKECCION GENERAL Serrano, 47 T+34915

Sr D, Mario Masla Vicente

lLagasca, 120

‘ 08 NOV, m] 28006 MADRID

REGISTRODESALIDA M. P.

Ne_ 4001000500

Madrid, 08 de noviembre de 2.007

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez da la doc fon
de actlvos con emisién de valores:

Fondo: BANKINTER 3 FTPYME, F.T.A.
EmisiGn: Bonos de tivulizacién por importe de 617.400,000 euros
Socledad Gestora: EUROPEA DE TITULIZACION, 5.G.F.T.

PE MEKCADOS 28001 Madrid, Espana www.cnmv.es

COMINSION NACIONAL DEL HERCADO DE VALORES Director General de EUROPEA DE TITULIZACION, SGFT, 5A

sobre constitucién de fondos de titulizacion

017

851 500

con fecha 08/11/2007 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado ef siguiente|
acuerdo:
’ da la doct Macion co. diente a la constitucion del Fondo de Titulizocl6n de Activos con emisfdn de

valores de renta fija remitida por lo entidod EUROPEA DE TITULIZACION, SGFT, S A,, y de conformi on

en los articulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14,
yo, 5 dela Ley 19/1992, de 7 de jullo, y demds normas de aplicacién, el Presidente de la Comision Nacional del M
de Valores, en victud de la delegacién que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comnisidin de fech:
11/07/2007, ACUERDA:

Inscriblr en los Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercada de Valores el infg

los auditores/ inforrme de la gestora, las doc ac ivos y el folleto Infe 72 ala

de Ma-|
ercado
a

/e de,
Constitu-

cidn del Fondo de Titulizacién de Activos denominado BANKINTER 3 FTPYME, FTA con emisién de bonos de
dlén ypromovido por la entidad EUROPEA DE TITULIZACION, SGFT, S.A,.*

La Agencia Nacional de Codifi :aclén'hu BRighads 4 Ia emision de Teferencia fos sigulentes cédlgos TSiN cor
¢6digos Unlcos de ambito lntemacbnal

L Y M1 e Y ELE V!

ftuliza

mno
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“g_ DIRECCIGN GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
. DE MERCADOS 2Boo1 Madrid, Espatia WWW.COIV.ES
Serie Cédigo ISIN
Al ES0313273007
A2 ES0313273015
A3(G) ES0313273023
B E50313273031
C ES0313273049
0 ES0313273056
E ES0313273064
13
a
£l Real Decreto 1732/98 determina Ja obligatoriedad del abono de fa tasa (Tarifa 1) cuya liquldacion, par un Impor-
te de importe 39.813,66 euros se adjuntara.
Atentamente,
Benito
Director General de Mercatios
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SECRETARIA DE ESTADQ
DEECONOMIA

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA ¥ POUTIGA PNANGIERA
t. w07 {12509
Orden FTPYme 0512007 S. w0 |2y 32

ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL
DEL ESTADO A LA EMIS/ION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO
BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN IMPORTE
NOMINAL TOTAL DE 91.200.000 EUROS '

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 113 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, en relacion al apartado uno, del articule 55, de la Ley 42)20086, de 28
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2007, que fija en 800
millones de euros la cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el
ejercicio de 2007 con ef objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de
Titulizacidn de Activos y con el apartado 5 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de
enero, sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos |para
favorecer la financiaclén empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusién establecide en el
articulo 1.830 del Codigo Civil, las obligaciones econémicas exigibles al Fondol
BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo’),
gestionado por Europea de Titulizacién, S.A,, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclén,
(la "Sociedad Gestora”), derivadas de la emisién y suscripcion de los Bonos de la Serie
A3(G) (“Serie Avalada™ o “Serie Garantizada®) por un importe nominal de 91.200.000 euros.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivamente al principal y a los Intereses comespondientes a
los valores de renta fija (los “Bonos®) de [a Serie Avalada que se recogen a continuacién,
quedando expresamerte excluidos los sventuales conceptos de gasto no detallados de forma

expresa en esta Orden,

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

Pagina Tde 7 PASEQ DEL PRADO, &
28014 MADRID
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Serie A3(G):

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija.

b) EMISOR: BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
c) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 912 Bonos de la Serie A3(G), con un nol
cada uno de 100.000 euros, por un Importe nominal total de 91.200.000 euros.
AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segin condicione;
emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la Escritura de Constitucioy

d

-

Fondo.

s) INTERESES: Segtn condiciones de emisién reflejadas en el Folleto y estipuladz

-

la Escritura de Constitucién del Fondo.

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecerd en vigor y con plenos efectos hasta el
cumplimiento de las obligaciones econdmicas derivadas para el Fondo de ia emis]
susctipeion de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada. En todo caso, dicho aval d

de surtir efectos y su ejecucion no podréa ser exiglda a partir del 18 de febrero de 2048 o, si|

dicha fecha no fuera dia habil, a partir del primer dia habil siguiente.

Cualquler modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del F

derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia

trascendencia en 1a exigiblidad del Aval, no produciré efectos frente al Estado, que qut
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concu
consentimlento expresa previo a dicha atteracion por parte de la Direcclén General del T}

y Politica Financiera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La efectividad del Aval otorgado mediante |a presente Orden queda condicionada a

" confirmacion como finales por las Agencias de Calificacion, antes del inicio del Periodo de

Suscripeién, de las calificaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las
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Orden, y (iv) la remisién de la documentacion mencionada en el tercer parrafo de! Apartado

Octavo de la presente Orden a la Direccién General del Tesoro y Politica Financlera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

El presente Aval podra ser objeto de eJecucién parcial, sin limite en cuanto al niimero de

gjecuciones.

El Aval del Estado se ejecutara en los siguientes supuestos por los imipories que se

determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera Jugar
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles o los Fondos
Disponibles de Liquidacién, segiin corresponda, no fueran suficientes para abonar los
intereses exigibles de la Serie Avalada, una vez realizados fos pagos con orden de
prefacién anterior conforme a la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos o del Orden

de Prelacion de Pagos de Liquidacién.

En este supuesto, la gjecucion del Aval del Estado se efectuarad en un importe igual
diferencia entre el importe de los intereses exiglbles de los Bonos de la Serie Avalads

importe aplicado a su pago, segln corresponda, de los Fondos Disponibles en la Fecha de

Pago correspondiente o de los Fondos Disponibles de Ligquidacién.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval del Estado para atend

pago de los intereses exigibles de la Serie Avalada, se destinaran al pago de dichos
intereses, segln comesponda, en la siguiente Fecha de Pago o en la Fecha de

Vencimiento Final o cuande tuviera lugar la Llquidacidén Anticipada del Fg

Inmediatamente a su percepcion y en todo caso antes de que tuviera lugar la extincion del

Fondo.

2. En cualquier Fecha de Page que no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuando tu
lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles
Amortizaclon no fueran suficlentes para proceder a la amortizacion de la Serie Avalac
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el importe que correspondiera conforme a las reglas de Distribucion de los Fandos

leponibles para Amortizacién por producirse un Déficit de Amortizacion.

En este supuesto, la ejecucian del Aval del Estado se efectuars en un importe igud

riifersncia entre el importe que correspondiera amortizar dei principal de los Bonos de la

E‘;erie Avalada de no producirse el Déficit de Amortizacién y el importe de los Fa
Qisponibles para Amortizacion efectivamente aplicado a su amortizacidn en la Fech

Pago correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la gjecucién del Aval del Estado para atender el
pjago del importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se

destinaran al pago de dicha amortizacién en la sigulente Fecha de Pago.
3. En Ja Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipad
Eondo, en la que los Fondos Disponibles de Liquidacion no fueran suficlentes

pfroceder a la amortizaclén de la Serie Avalada en su totalidad.

| En este supuesto, la ejecucion del Aval del Estado se efectuara en un importe iguz

iMlNIST ERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO

lala

ndos
a de

a del
para

[ alal

diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie Avalada y el im
efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles de Liquidacion a su amortizacion.

Las cantidades que reciba el Fondo per la ejecucidn del Aval del Estado para aten
pfago del importe que comespondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalad
destinaran al pago de dicha amortizacion inmediatamente a su percepcion y en todo
antes de que tuviera lugar la extincion del Fondo.

éada gjecucion del Aval se llevara a cabo mediante requerimlento escrito de la Socfedadl
Gestora a la Direccion General del Tesoro y Politica Financlera, en el que declare Ia|

éoncurrencla de las situaciones descritas de insuficiencia de Fondos Disponibles o de F

porte|

der el
3, se
caso

ondos

tet

blsponlbles para Amortizacién o de Fondos Disponibles de Liquidacion conforme alo p
ainterlonnente, indicando los importes reclamados, en su caso, por cada uno de
l;wnoeptos.
i
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SEXTO.- PAGO

E! desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada eJecucion del presente |Aval,
serd realizado, previa comprobacion, por la Direccion General del Tesoro y Politica Finariciera
en el plazo maximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recepci6n de!
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en Ja Cuenta de Tesoreria.

No obstante o anterlor, Ja Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar
mecanismos para abenar a [os titulares de [os Bonos de la Serie Avalada la totalidad ¢ parte

del importe de la obligacién de pago asumida por el presents Aval en su misma fech
vencimiento, correspondiendo al proplo Fende soportar, en su caso, el coste derivad

dicho mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

a de
o de

1a prestacidn y el otorgamiento del presente Aval del Estado devengarén una comisién tnica

de 136.800,00 euros, correspondlente al resultade de aplicar el 0,15% al valor nominal d

valores de renta fija avalados.

e los

Seguin lo previsto en el apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero,
sobre los Convenlos de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la

financiacién empresarial, la comisién se liquidard por la Direccién General del Test
Politica Financlera una vez constituldo el Fondo, y debera satisfacerse en el plazo de 15
contados a partir del siguiente ai de la notificacion de su liquidacién a la entidad gestor,
Fondo de Thulizacién de Activos, quedando condiclonada la efectividad del aval a su pag!

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Socledad Gestora deberd comunicar a la Direccién General del Tesoro y Pqd
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de 1a Serie Avalada, el saldo vivo
Serie Avalada y al final de cada ejercicio, ademés del ¢itado saldo vivo, una estimacig
la carga financlera de la Serie Avalada para el ejercicio sigulente.
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La Sociedad Gestora debera remitir después de cada Fecha de Pago la informacién
prevista en la Resolucién de 23 de junio de 2005, de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, en las condiciones y con el contenido previsto en la misma.

La Sociedad Gestora debera igualmente remitir a la Direccion General del Tesoro y Palitica
Financiera: (i) un ejemplar del Folleto registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, (ii) una copla autorizada de la Escritura de Constitucién del Fondo, (iii)| una
certificacion de BANKINTER manifestando que los Préstamos reunen las condicionas del
Convenio Marco de colaboracién anexo a la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre
los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacion empresarial, y que son préstamos otorgados a empresas (personas juridicas)
pequefias y medianas (PYMES, de acuerdo con la definicién de la Comisién Europea -
Recomendacidn de 6 de mayo de 2003-) no financleras domiciliadas en Espafia, (iv) una
copia de las cartas de las Agencias de Calificacién reconocidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) por las que comuniquen las calificaciones definitivas|
otorgadas a cada una de las Clases o Series de Bonos , (V) una comunicacién indicando el
chdigo de identificacion fiscal asignade al Fondo, y (vi) una copia autorizada del acta
notarial del desembolso de la suscripcion de los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora.

OVENO.- SUBROGACION

NOVENO.- SUBROGACION

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituirdn en una
obligacion del Fondo 2 favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo a
Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de Intereses como para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizard en cada una de las siguientes Fecha!
de Pago; hasta su reembolso total, y se hara con carge, respectivamente, a los Fondos
Disponibles y a los Fondos Disponibles para Amortizacion, o con cargo a los Fi

Disponibles de Liquidacién, ocupando los lugares en el orden de prelacion blecido:
respectivamente, en el Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de

ndos

Liquidacion, segun corresponda,

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademas de reintegrar el importe dispuesto con cargo al Aval del Estado, requiera la
disposiclén de un nuevo importe para el pago de intereses o para el reembolso del
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principal de los Bonos de la Serie Avalada, la Sociedad Gestora calculara y aplicara el
importe neto que, segun el caso, deba solicitar o reintegrar al Estado.

La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente Ordenla la
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado cuarto de esta Orden.

Asimismo, entregard y recibirda en representacién del avalista las comunicaciongs y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictard las resoluciones precisas para su
aclaracién y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucién del Aval.

Lo que comunico a V.1,

Madrid, 2de noviembre de 2007

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO
Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA,

P.D. (ORDEN PRE/3/2007, de¢ 10 de enero, sobre|ios
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion' de
Activos para favorecer la financlacion empresarial, BOE de
12 de enero de 2007) ‘
LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y
POLITICA FINANCIERA,

/

N

Intervenido ¥ conlorme Soledad Niriez Ramos

EL IETERVEETOR

T

Fdo.: Irens Torrijos Rodriguez '
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

K] TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR

El presente titulo moltiple representa it ochocientos cuarenta y seis (1.846)
Centificados de Transmisién de Hipoleca con un valor nominal total de
quinientos veintinucve millones ochocientos noventa y cinco'mil ochenta y un

‘euros con reinta y nueve oéntimos (529.895.081,39 euros) sobre mil ochocisntos

cuasenta y seis (1.846) préstamos con. garantia de hipoteca inmbiliaria {on
adelante, los “Préstamos Hipotecarios™), emitidos por BANKINTER,' S.A. (en
adelante “la entidad emisora’ domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana n° 29, C.LF. A28157360, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, af fomo 397. libro de la Seccion Genral, hoja n. 7.766, folio n° 1,
inscripeidn 1639, T .

Ei presenic Il nominativo mitiple se emite a favor de.BANKINTER 3
FIPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante el
“panticipe”), constituido mediante escritura publica otorgada el 12 de noviembre
de 2007 ante el Notario de Madrid D. Emilio Recoder de Cassa (en adelante la
“Escritura de Constitucida™), reprusentado y administrado por Europea de
Titulizacién, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicili

BANKINTER, 5.A.

operteidn, ni olorga garantias o avales ni incurrir en pactos de resompra de los
Certifieados de Trazsmisisn de Hiporeca, a excepcidn de las previsiones pora la
sustitucién o teembolso. de log Certificados de “Transmisién de Hipoteca
contenidas ¢n Ia Escritura de Constitucion...

La gjecucion de Jos Présiantos Hij i la entidad emisora y al
titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en log términos. eslablecidos
en ¢l articulo 66 del Real Decreto 68571982 en redaceion dada por el Real
Decreto 128971991, cT

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de ‘Teansmisién de Hipoteca
tendri accién ejecutiva contra 'la entidad emisora para la efectividad de los
vencimicatos de la misma por principal, intercses y demis conceptos, siempre
que el incumplimieato de la obligacion no sea consecuencia de Ia falta de pago
del deudor del Préstamo Hipotecario. N

Madrid, calle Lagasca n° 120, C.LF. A-80514466, e inscrita cn el Registra
Mercantil de Madrid al tomo 5,461, libro 0, folio 49, Seccién &, hoja M-§9355,
inscripeidn 1%, .

Los Certificados de Transmision de Hipoteca represcatados en cb presente drwlo
miiltiple s tigen por el articulo 13 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, por la
que se adiciona un muevo pamafo al epartado dos de la Disposicion Adicional
Quinta de Iz Ley 311994 de 14 de abril, 2 Ley 2/1981 de 25 de maro, ¢l Real
Decreto 6871982 de 17 de marza, el Real Desreto 1289/1991 de 2 de agosto, y
demis nommativa i los requisics i

4. Custodin y

De aguerdo con 10 previsto en el articulo 613 del Real Decreto 635/1982 en
redaccién dada por el Real Decrelo 1289/1991, Ia eatidad emisora conserva fa
cusiodia y administracién de los Préstamos Hi ios y vendrd obligada a
realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos,

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por el
partipe, afectard.a 1os Certificados de Transmision de Hipoteca y a su fitular,

5 de los Certificados de de

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el pruseate thulo miliple estd limitada a inversores
institucionales o profesionales, 0o pudiendo ser adquiridos por ¢ piblico no

teca,

enella
L Prégtamos Hipotecarios,

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente fitulo
makiple y Jas isticas de los Préstamos Hiy i0s de los ici)

s
se detallan en el Anexo al mismo constituido por quince (15) piginas numeradas
de'a | ala 15, impresas en ocho (8) folios de papel comin a doble care,

26 bisi rificados d

isign de Hipateca.

Cada uno de los Centificados de ision de Hipoteca en'el
prescnte titulo miltiple, cuyas caracteristicas sc relacionan en el Anexo al
mismo, participa en el 100 por ciento del capital o principal no reembolsado, de
los interescs ordinarios y de los intereses de demora de cada.una de los
Préstamos Hipotecarios. N

Los Cortificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
testante de vencimiento de los Préstamos Hipotecari ydan
derecho a su tiwlar a percibir 1a fotalidad de los pagos que e concepto de.
reembolso del capital, incluyendo los producidos por amartizaciones anricipadas,
veciba la entidad emisora por los Préstamos Hipotecarios telacionados en el
Anexoal presente titulo miliple, asi como los comespordientes a Ia totalidad de:
tos intereses ordinarics y de demora, confiriendo a su fitular ¢l resto de los
derechos que se recogen en Ia Escritura de Constitucion.

Corresponderin al participe todas las cantidades que en concepto de principal,
intereses y demds conceplos recogidos en la Escritura de Constitucion, se
devenguen con refacitn 2 cada uno de los Préstamos Hipotecarios desde ¢l dfa de
hoy, inclusive, fecha de cmision de los Centificados de Transmisién de Hipoteea.
Los intereses incluirén ademds los intereses devengados y no vencidos desde la
dltima fecha de liquidacién de intereses de cada uno de los Préstamos
Hipotesarios, anterior o igual a csta fecha de emisidn, y los intereses vencidos y
10 satisfechos a esta misma fecha.

La enlidad emisora practicard, sobre los pagos que comespondan efectuar ul
participe en concepto de intereses fas retenciones que establezea la legistacién
vigente.

Fl participe tienc derecho a lo percepcidn inmediata de cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipatecarios, tanto en concepto de reemholso del
principal como de intereses, asi como por cualquier otro concepto, incluyeado
Tas contratos de seguros celebrados por razén de los Préstamos Hipotearios que
son cedidos por 1a emisién de los Cenificados de Transmisién de Hipoteca, y los
derivados de cualquier derecho accesurio, excluidas las comisiones que pudicran
estar establecidas para cada uno de los Préstamos Hipotecarios. No obstante, e
participe podr acordar con la entidad emisora plazos diferentes para ¢f pago de
dichas cantidades. \

Los pagos a realizar por Ja entidad emisora al participe so realizardn en la cuenta

ubierta 2l nombre de éste en la propia entidad emisora 0 en aquella otra cuenty |
i

que el participe notifique 2 In entidad emisora por escrito.

de

Ls catidad emisora no asume responsabilidad algura por ¢ impago de los
deudores hipotecasios i garantiza directa o indirectamente ¢f buen fin de la

. miltiples representativos. de uno; o, varios Certificados de Teansmi

Los titulares de los Centificados de Transmision de Hipoteca debectn notificar a
la entidad emisora - trasferencias dc Jos mismos, asl como los cambios de
domicilio, a efectos de la inscripci6n.de dichos datos cn el Libro cspecial a que
se reficre el anticulo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccién dada por el Real
Dectcio 1289/1991: El adquirente deberd tanibién indicar a Ia cntidad emisora
una cuenta de pago.: . .

Ninguna responsabilidad- serd imputable a la ‘entidad emisora que éfectiie las
nolificaciones:o los pagas camespondientes 1 Is persona que figura en sus libros
como Gllimo litular del Certificado de Transmision de Hipoteca en e domicilio

de dicho titular que conste en ellos.

6. Otras reglas, -
En caso de destruceidn, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo se
estard a [b dispuesto én el articulo 56 de Real Decreto 68571982,

El titular 'dé’ los Certificados’ de Transmisiéni de Hipotoon tendrd deresho a
solicitar de la entidad cmiscra la emision de muevos ttulos indivi

de
Hipoteca de los representados por el presents thulo miltiple, que le serin
caneados por éste. i

La suscripeion o adguisicin del Certifieado de Transmision de Hipotece
presupone ¢l conocimiento de todas las caracteristivas e implica para el
suscriptor o adquirente la aceptacion plena que resulta del mismo, En particular,
supone prestacion de su consentimiénta para la aplicacién de lo previsto en los
numeros 3y 4,

En lo no consignado en las condiciones y isticas de los
Cerlificados de Transmisién de Hipateva recogidos en este tifulo, se estard a to
establecido en In Escritura de Constitucion, en las eserituras e log Préstamos
Hipotecarios y en la normativa aplicable.

La entidad emisora y el litular en cada momenta de los Cerificados de
Transmision de Hipoteca se sometcn expresamente a los Juzgadus y Tribunales
de Ia ciudad de Madrid paca cualquier cuestién qus pueda susoitarse en relacion
con los Certificados de Transmision de Hipoteca.

Fdo.: D. Rafac! Mateu de Ros Cerezo,

——




' : Claves ntiliza({m en el Anexo al presente titulo miltiple '
por el que se relacionan los Certificados de Transmisién de Hipoteca y Préstamos Hipotecarios
para la cesién a BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Clave Descripeién

m Nimero Certificado de T isién de Hipoteca (“Certificado”).

@ Fecha de emisién de la Certificado. AT

[&)] Nuimero Préstamo Hipotecario (“Préstamo”).

(C)) Fecha escritura del Préstamo.

[©)] Capital inicial del Préstamo.

©) Tanto por ciento (%) que el Certificado incorpora sobre el capital pendiente de.

reembolso del Préstamo. '
[©)] Capital pendiente de reembolso del Préstamo y capital del Centificado (“Capital
vivo").

8- - Tipo de interés actial del Préstamo y del Certificado (%).

) Periodicidad de liquidacién de intereses del Préstamo y del Certificado,

(10) Tndice o tipo de referencia del Préstamo y del Centificado.

{an Margen o diferencial sobre el Indice referencia del Préstamo y del Certificado.
12) Periodicidad de revision del tipo de interés del Préstamo y del Certificado.
(13) Forma o sistema de amortizacion del Préstamo y del Certificado.

(14) Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.

(15) Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y del Certificado (meses).
(16) Tipo de interés de demora actual del Préstamo y del Certificado (%).

an " Tomo inscripcion de la hipotcoa ea el Registro de la Propiedad.

(18) Libro inscripcién de la hipoteca en el Registro de Ia Propiedad.

(19) Folio inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

(20} Nitmero de finca registral (Registro de la Propiedad) del inmueble hipotecado.
(21) Namero de inseripcion de la hipoteca,en €] Registro de la Propiedad.

TESTIMONIO POR LEGITIMACION DE FIRMAS

Numero 507 de la Seccién Segunda. Libro Indicador
2007.- '

Yo, ENRIQUE :JOSE RODRIGUEZ CATIVIELA, Notaric de
Madrid con residencia en esta capital.-
DOY FE:

De que considero legitima la firma que antecede de
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZ0, con D.N.I. .ndmero
10549387-T, por haber sido puesta en mi presencia.-

Madrid, a doce de noviembre de dos mil siete.-

' 5 NOTARIADC
5 ©
—
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.DILIGENCIA DE SUBSANACION. -
Numero 507 de la Seccién Segunda. Libro Indicador
'2007.-

La extiendo YO el Notario autorizante D. Emilio
Recoder de -Casso a los efectos de subsanar el error
producido en la legitimacién de firma que consta en este
documento en el que por error se hizo constar como nombre
del Notario, el de mi compafiero de despacho, lo que en
este Acto realizo dejando constancia de mi nombre Don
Emilio Recoder de Casso, Notario que formaliza la
Legitimacién de Firma, y de que considero legitima 1la
firma que antecede de DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, con
D.N.I. ntmero 10549387-T, por haber sido puesta en mi
presencia, firma suscrita en el anterior folio de los dos
que integran este documento, en donde consta mi
actuacién.-

Madrid, a doce de noviembre de dos mil siete.-

PUB!
7:oﬂui“lfl.“‘
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Método de creacién de los activos.

Los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo han sido concedidos por BANKINTER siguiendo
sus procedimientos habituales de andlisis y valoracion del riesgo crediticio para la concesién de
préstamos a empresas. Los procedimientos vigentes de BANKINTER se describen a continuacion;

Solicitud del préstamo

Bankinter ha decidido segmentar internamente su riesgo crediticio con clientes segan un mapa de
categorfas intermas (clases de riesgo) que clasifica cada posicion viva por caracteristicas de
homogeneidad de riesgo para calcular su probabilidad de incumplimiento, su severidad y su exposicion.

Estas categorias determinan el tipo de gestion interna del que serén objeto las operaciones o personas
que las componen en funcién de la facturacion, activos y del riesgo total asumido por Bankinter con la
empresa solicitante.

Categorias de empresas segin BANKINTER:

- Micropymes

- Pymes

- Corporativa

- Grandes Corporaciones
- Promotores

En el proceso de generacion de solicitudes para las PYMES intervienen:

- Cliente: solicitante de la operacion.

- Oficina: gestor comercial del cliente e interlocutor entre cliente y BANKINTER.

- Centro de carga de datos en el sistema. Da apoyo y soporte administrativo a las Oficinas en temas
como elaboracion de pélizas y contabilizacion de operaciones.

- Riesgos: en sus diferentes niveles de decision encargado de la sancion de las operaciones de riesgo.

- Centros Administrativos: encargados de la contabilizacion de las operaciones.

Informacién requerida
La informacion que debe recoger una propuesta de una PYME queda resumirta en los siguientes puntos:

- Operacion propuesta: importe, plazo, garantia y destino de fondos.
- Identificacion del cliente.
- Relacion con BANKINTER: posiciones, analitica y antigliedad como cliente.
- Informacion externa: CIRBE, RAI, ASNEF
- Inicio y descripcion de la actividad
- Accionistas
- Mercado y productos
- Clientes y proveedores
- Plantilla
- Inmuebles
- Balance y Cuenta de Resultados de los 3 Ultimos ejercicios
- Ratios Financieros
- Comentarios subjetivos
- Datos de renta y patrimonio si existiese persona fisica garantizando.
La informacion se recogera de todas la personas que formen grupo de riesgo.
El criterio de grupo que BANKINTER utiliza es el definido como econémico por el Banco de Espafia. Ha
de cumplirse tan sélo una de estas tres condiciones para considerar que dos empresas son grupo entre
sl
«  Control directo o indirecto de mas de un 25 % en una sociedad.
e Pertenencia al Consejo de Administracion de dicha empresa.

27
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* Apoyo comercial o financiero al funcionamiento de dicha Empresa: prestacion de avales ante
terceros.

Anilisis de la operacién

La toma de decision en BANKINTER se lleva a cabo mediante dos sistemas de sancion: automatica y
manual.

. Sancién automatica:

La aplicacion informatica encargada de sancionar automaticamente los riesgos tiene, entre ofras, las
siguientes funciones:

- Captura los datos necesarios de cada operacion y sus intervinientes.

- Controla todo el proceso de facultades y de sancién manual, en el caso de que ésta Ultima fuera
necesaria.

- Asegura la coherencia entre la autorizacién y la contabilizacién de las operaciones.

- Permite el puntual seguimiento de la operacion.

- Utiliza dos tipos de reglas para las calificaciones crediticias intermedias en las categorias anteriores y
para las empresas de mayor tamafio donde, para éstas (ltimas, distingue entre si el titular de la
operacion es ya cliente o no.

- Ademas de lo anterior el sistema analiza la situacién de la empresa de acuerdo a informacion obtenida
de fuentes externas: registros oficiales, cuentas anuales, etc.

Actualmente, los sistemas automaticos de BANKINTER tienen incorporados arboles de decision como el
procedimiento estadistico elegido para la elaboracion de la nota o calificacién de los clientes/operaciones
y su posterior sancion automatica.

Cada categoria (segmentacion de la cartera crediticia, acorde con la normativa del Acuerdo de Basilea I,
tiene un arbol de decision especifico construido con variables discriminantes en ese segmento o producto
concreto.

Como complemento a la nota o calificacion de cada arbol de decision, BANKINTER tiene incorporados
unos filtros de politica de riesgos que matizan la sancién.

. Sancién manual:
La toma de decisiones en BANKINTER ejecutadas por procedimientos no automatizados se realiza de

forma colegiada en Ias distintas comisiones de préstamos.

A través de las distintas comisiones se analiza el riesgo asumido en funcion de la cantidad solicitada por
el cliente. Esta evaluacion es independiente del tipo de garantia o plazo de la operacion.

Una vez completado el expediente electrénico por la Oficina, la operacién planteada se sancionara por la
Comisién que proceda de acuerdo a las competencias asumidas.

Formalizacién

Es responsabilidad de asesoria juridica central la elaboracién de los distintos contratos, poniéndose a
disposicion de la red de oficinas mediante el correspondiente programa informatico. Cualquier cambio a
dichos contratos requiere la autorizacién de dicha asesoria.

Es responsabilidad de la oficina la impresion de la péliza y la firma de la misma. El alta contable se realiza
centralizadamente en los centros administrativos.

En este punto BANKINTER dispone del sistema de autorizaciones para controlar que lo contabilizado
efectivamente se corresponde con lo autorizado.

038
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Sistemas de control, seguimiento y recobro

Como ayuda a la gestion del area de riesgos implicados en el control, seguimiento y recobro, BANKINTER
cuenta con determinadas aplicaciones informaticas.

Con estas aplicaciones no solo se procesa la informacion financiera descrita anteriormente, sino que
BANKINTER incorpora a sus bases de datos, de forma homogénea y sistematica, la valoracion de los
analistas de BANKINTER sobre ciertos aspectos de los clientes.

Uno de los puntales de BANKINTER gira en torno a la calidad de riesgo. Este sistema de control de
riesgos se basa en la clasificacion y agrupacion, permanentemente actualizada, de todos los clientes
cuyos riesgos sean de manifiesta mala calidad, o que suscitan dudas sobre la misma. Como "calidad de
riesgo” deben de quedar identificados todos los clientes que representan un problema de recuperacion de
activos actual o futuro.

En este mismo punto se realiza un seguimiento aleatorio de determinadas operaciones para repasar todo
B3 el procedimiento anterior con los pasos y documentos cumplimentados desde la fase inicial hasta que el
préstamo fue concedido.

a
Asimismo existe un procedimiento de anticipacién a la situacion de impago. Este procedimiento esta en
continua mejora puesto que corrige desviaciones segun se analizan mas operaciones.
En este sentido destaca la alerta estadistica de clientes que se centra en la anticipacion y en proporcionar
a los centros de negocio una herramienta eficaz que les facilite la gestion de control y seguimiento,
detectando a través de un scoring mensual a clientes que, por su forma de aperar, se entiende que tienen
una probabilidad alta de empeorar su calidad de riesgo. Este scoring estd sustentado en estudios
estadisticos, de forma que las variables utilizadas son las que realmente alertan mas.
Finalmente las recuperaciones o recobros son fratadas en ofra aplicacion informatica. La aplicacion de
recuperaciones es una herramienta informatica que asegura acciones de recuperacién sobre todas las
posiciones de la cartera de morosidad.
Las funciones de esta aplicacion son las siguientes:
- Generar automaticamente acciones de recobro
- Generar manualmente acciones de recobro.

. - Mantener un sistema de informacién de las posiciones y clientes en morosidad, que permite al

. usuario anotar los acontecimientos relevantes en la recuperacion de la cartera asi como visualizar la

informacion introducida por otros usuarios
8
-
i
)
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D. Mario Masia Vicente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid

Madrid, a 6 de noviembre de 2007

Asunto: Constitucién de BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
(el “Fondo”) y emisi6n, con cargo al mismo, de bonos de titulizacién por importe
de seiscientos diecisiete millones cuatrocientos mil (617.400.000,00) euros (la
“Emisién de Bonos”) promovido por Europea de Titulizacién S.G.F.T. (la
“Sociedad Gestora”).

Muy Sr. nuestro:

Por la presenté les manifestamos la aceptacién por parte de BANKINTER S.A. (‘BANKINTER") del
mandato de la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, para actuar como la
Entidad Directora de la oferta de suscripcién de la Emisién de Bonos.

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, de! Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de

ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a estos efectos, que le han sido |

encomendadas son:

a) Disefiar, conjuntamente con la Sociedad Gestora, las condiciones financieras del Fondo y de la
Emisién de Bonos.

b) Realizar las restantes actuaciones y actividades-que se prevén para la Entidad Directora en la
Nota de Valores del Folleto de constitucién del Fondo y Emisién de Bonos.

BANKINTER llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecién a los términos del
Folleto, sin menoscabo ni vulneracién de dichos términos, compromiso y aceptacion que quedaran
formalizados y ratificados, en sus términos y condiciones especificos, en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento, Colocacion y Suscripcion previsto en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del
Folleto y que se celebrara en el momento de la constitucién del Fondo, una vez inscrito el Folleto por
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BANKINTER asume la responsabilidad del contenido de la Nota de
Valores del Folleto, junto con la Sociedad Gestora y, a tal efecto, declara que, tras comportarse con
una diligencia razonable para asegurar que es asl, la informacién contenida en la Nota: de Valores
es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

La presente aceptacion la realiza el abajo firmante en nombre y en representacion de BANKINTER

debidamente facultado al efecto.

D. LAZARO DE TORRES
SUBDIRECTOR GENERAL

AL12-XI06 R M.MADRID, T.1857,F,220,H.0,643, CLF.A-28/157360
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Moody’s Investors Servic
Espaiia, S.A.

06 de Noviembre de 2007

Bdrbara de Braganza, 2
Sr. Mario Masid 28004 Madrid
EUROPEA DE TITULIZACION S.GF.T, S.A. )
O/ Lagasen 120 Tel: (91) 310 1454
28006 Madrid Fax: (91)310 1911

Re: BANKINTER 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado Sr. Masi4:

Por la presente le comumico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacion provisional a los
Bonos de Titulizacién de Activos que serdn emitidos por BANKINTER 3 FTPYME, Fondo de Titulizacion| de
Activos en la Fecha de Desembolso. La calificacién de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada

antes de la Fecha del Vencimiento Final del Fondo (Febrero de 2046).

(P) Aaa para los Bonos de la Serie A1 (180.000.000 euros)
(P) Aaa para los Bonvs de la Serie A2 (288.900.000 euros)
(P) Aaa para los Bonos de la Serie A3(G) (91.200.000 euros)
(P) Al para los Bonos de la Serie B (23.100.000 euros)

(P) Baa3 para los Bonos de la Serie C (6.000.000 euros)

(P) Ba3 paralos Bonos de la Serie D (10.800.000 euros)

(P) C para los Bonos de la Serie E (17.400.000 euros)

Asimismo, le comunico que la calificacién provisional que Moody’s Investors Service asignaria a los Bonos |d

@

Titulizacién de la Serie A3(G), previamente a la consideracién de la garantia del Estado Espafiol sobre los borlos

de la citada serie, serfa la siguiente:

(P) Aaa para los Bonos de la Serie A3(G) (91.200.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago de principal durante|la
vida de Ja operacién y, en cualquier caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final de la operacién, para las Series
Al, A2, A3(G), B, Cy D, asi como el pago de los intereses y de principal antes de la Fecha de Vencimiento Final

de la operacién para la serie E.

Moody’s diseminara esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electronico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde

con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizara un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el

detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de
operacion tendran que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fondo. Al asignar es
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Bankinter. Esperam
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas,
manera satisfactoria para Moody’s las opiniones légales y los documentos finales de la operacién. L
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen uz
opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

AR Gbn

Maria Turbica Manrique
Associate Analyst
Moody's Investors Service

Reglstro Marcantil de Madrid, Tomo 4384 de! Libro de Sacledades, Folio 99, Secclén 8, Hoja M-72712, Inseripelén 1 C.LF. AB0448475
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 D. Mario Masi4

The McGraw-Hill Companies

__ 0142372
C, arques"}e@lllamejur 5-
S']:A b D ARD 28006 Madrid, Spain
Tel +34 91389 69 69/57
- . Fax+34 9138969 49 / 46

&POOKS www.standardandpoors.com

Director General

Europea de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Lagasca 120, planta 1

28006 Madrid

Madrid, 6 de Noviembre de!2007

Referencia: i
BANKINTER 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. Mios:
En cumplimiento de su peticién para obtener un rating de la emision arriba mencionada, Standard & Poor’

ha estudiado la informacién presentada y asigna los siguientes ratings:

BONOS DE TITULIZACION 617.400.000 Euros

SERIE Al: 180.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”
SERIE A2: 288.900.000 Euros, rating preliminar “AAA”
SERIE A3(G): 91.200.000 Euros, rating preliminar “AAA”
SERIE B: 23.100.000 Euros, rating preliminar “AA-*
SERIE C: 6.000.000 Euros, rating preliminar “BBB-*
SERIE D: 10.800.000 Euros, rating preliminar “BB-»
SERIE E: 17.400.000 Euros, rating preliminar “CCC-*

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituyen una opinioén acerca
de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante Ia vida de la
operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de titulizacién. de dichos bohos

de titulizacién. Asimismo, le comunicamos que el rating que Standard & Poor’s ha asignado a los Bonos
la Serie A3(G), previamente a la consideracién de la garantia del Estado Espafiol sobre los Bonos d
citada Serie, es “AAA”.

De acuerdo con nuestra politica mantendremos un seguimiento continuado de los ratings. Para este
seguimiento necesitamos recibir informes de la evolucién de la emisién, asi como toda la informaci;
financiera que se haga publica sobre ésta, La falta de esta informacion podria causar la retirada de nuestros

ratings.
Para la asignacion de los ratings y su seguimiento entendemos que la informacién proporcionada por
emisor, auditores, abogados y otros expertos es exacta y completa. Standard & Poor’s no puede garanti;
ésto y, por tanto, no puede tener responsabilidad derivada alguna. El rating no constituye una recomendaci
para comprar, vender o mantener valores. Es una opinién y no debe excluir la necesidad de andlisis por pa
de inversores o intermediarios financieros.

Atentamente,

Srandppd K Foar ’)/Jﬂ’f

St;ndard & Poor’s Espaia, S.A.

Standard & Poor’s Espafia, $.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, libro 0, folio 157, seccién 8, hoja M-92584, inscripcién 1.2, Sociedad Un ipersonal. CIF; A/80310824
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracion de los Préstamos y e
depdsito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del Contratp
de Administracion de los Préstamos y Depésito de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, esto es,
BANKINTER (o aquella entidad que pueda sustituirle como Administrador).

“Agencias de Calificacion”, significan Moody's Investors Service Espafia, S.A. y Standard & Poor’
Espania, S.A.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. EI Agente de Pago:
sera BANKINTER (o aquella entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“AlAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacién Anticipada”, significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha dé
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Aval del Estado”, significa el aval que otorgara al Fondo el Ministerio de Economia y Hacienda espario]
para los Bonos de la Serie A3(G), por importe nominal de noventa y un millones doscientos mil euros
(91.200.000,00 euros), equivalente a la suma (i) del importe nominal, mas (i) las cargas financieras
correspondientes a dicho importe de la citada Serie. Dicho aval garantiza con renuncia al beneficio dd
excusion establecido en el articulo 1830 del Cadigo Civil, el pago de las obligaciones econdmicas exigibles
al Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie A3(G).

“BANKINTER?”, significa BANKINTER, S.A,

“Bonos de Titulizacién” o “Bonos”, significan los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1, A2 ¥
A3(G)), los Bonos de la Serie B y los Bonos de fas Serie C, los Bonos de la Serie D y los Bonos de la Serie E
emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A”, significan los Bonos de las Series A1, A2 y A3(G) emitidos con cargo al Fondo pol
importe nominal de quinientos sesenta millones cien mil (560.100.000,00) euros.

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de ciento ochenta millones (180.000.000 integrada por mil ochocientos (1.800) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A2”, significan los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de doscientos ochenta y ocho millones novecientos mil (288.900.000 integrada por dos mil
ochocientos ochenta y nueve (2.889) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A3(G)”, significan los Bonos de la Serie A3(G) emitidos con cargo al Fondo por importe!
nominal total de noventa y un millones doscientos mil (91.200.000) euros integrada por novecientos doce
(912) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de veintitrés millones cien mil (23.100.000) euros integrada por doscientos treinta y un (231) Bonos de|
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de seis millones (6.000.000) de euros integrada por sesenta (60) Bonos de cien mil (100.000) euros de|
valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie D", significan los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de diez millones ochocientos mil (10.800.000) euros integrada por ciento ocho (108) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.
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“Bonos de la Serie E”, significan los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de diecisiete millones cuatrocientos mil (17.400.000) de euros integrada por ciento setenta y cuatr
(174) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"Certificados de Transmisién de Hipoteca”, significan los certificados de transmision de hipoteca emitidos
sobre ios Préstamos Hipotecarios por BANKINTER en méritos del articulo 18 de la Ley 44/2002, y suscritos
por el Fondo.

"CET", significa “Central European Time".

“Clase A", significa los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1, A2 y A3(G)) emitidos con carg
al Fondo.

"CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.
“Cadigo Civil”, significa el Cédigo Civil espafiol aprobado por Real Decreto de 24 de julio de 1.889.

“Codigo de Comercio”, significa el Codigo de Comercio espafiol de 1885,

"Condici para la Amortizacién a Prorrata”, significan las condiciones recogidas en el apartado
4.9.3.6 de la Nota de Valores para |la amortizacién de los Bonos de las Series A1 y/o A2 y/o A3(G) y/o B y/t
CyloD.

“Contrato de Admini: ion de los Pré y Depdsito de los Certificados de Transmision d
Hipoteca”, significa el contrato de custodia, gestion y administracion de los Préstamos y depésito de lo:
titulos representativos de los Certificados de Transmisién de Hipoteca celebrado entre la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER, como Administrador.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos”, significa el contrato de agencia de pagos de los Bono:
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BANKINTER, como Agent
de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”, significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre |
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER.

“Contrato de Direccion, Aseg iento, Col ion y Suscripeion”, significa el contrato de direccién,
aseguramiento, colocacion y suscripcion celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, con BANKINTER como Entidad Directora y como Entidad Suscriptora de jos Bonos de las Serie:
A1, A2, B, G, Dy E y con DEXIA SABADELL como Entidad Aseguradora y Colocadora de los Bonos de |
Serie A3(G).

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato destinado a remunerar a BANKINTER por €|
proceso de intermediacion financiera desarroliado y que ha permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los Préstamos y la calificacién asignada a cada una de la:
Series de los Bonos, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
BANKINTER.

“Contrato de Permuta Financiera” o “Permuta Financiera”, significa el contrato de permuta financiera
celebrar bajo el modelo de contrato marco Contrato Marco ISDA de 2002 (ISDA Master Agreement +
Multicurrency -Crossborder) y las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions) entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER po
importe de ochocientos mil (800.000,00) euros.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en BANKINTER a nombre del Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.
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“Déficit de Amortizacion” significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existiera, entre (i) la
Retencién para Amortizacion, y (i) los Fondos Disponibles para Amortizacion.

“Deudores”, significa los prestatarios (pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas e
Espafia) de los Préstamos.

“DEXIA SABADELL”, significa DEXIA SABADELL S.A.

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario TARGET
(Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa las reglas de aplicacion de los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada Serie en cada Fecha de Pago establecidas en el apartadp
4.9.3.8 de la Nota de Valores.

“Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores de titulizacion, elaborado siguiendo
el esquema previsto en el Anexo VI del Reglamento 809/2004.

“Emisién de Bonos”, significa la emisién de bonos de titulizaciéon emitidos con cargo al Fondo por importe
de seiscientos diecisiete millones cuatrocientos mil (617.400.000,00) euros de valor nominal, constituida por
seis mil ciento setenta y cuatro (8.174) Bonos agrupados en siete Series (Serie A1, Serie A2, Serie A3(G),
Serie B, Serie C, Serie D y Serie E).

“Emisor”, significa BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Entidad A d y Col dora”, significa la entidad aseguradora y colocadora de los Bonos de |\
Serie A3(G) DEXIA SABADELL.

“Entidad Cedente”, significa BANKINTER, cedente de los derechos de crédito sobre los Préstamos n
Hipotecarios y de los derechos de crédito sobre los Préstamos Hipotecarios mediante la emision d
Certificados de Transmision de Hipoteca.

"Entidad Directora”, significa la entidad BANKINTER.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesién pol
BANKINTER al Fondo de derechos de crédito sobre Préstamos no Hipotecarios y de derechos de crédit
sobre Préstamos Hipotecarios mediante la emision de Certificados de Transmision Hipoteca, y emisién por el
Fondo de los Bonos de Titulizacién.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depositos interbancarios
plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos d
vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la zona Euro. El tipo e
cotizado en base al cémputo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y es fijad
a las 11:00 horas de la mariana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

“EUROPEA DE TITULIZACION”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION.

“Factores de Riesgo”, significa el documento en donde se recoge una descripcion de los principales
factores de riesgo ligados al emisor, a los valores y a los activos que respaldan la emision.

“Fecha de Desembolso”, significa el 16 de noviembre de 2007 dia en que se debera desembolsar e|
importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.
“Fecha de Pago”, significa los dias 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de noviembre de cada

afio 0, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, e siguiente Dia Habil. La primera Fecha
de Pago tendra lugar el 18 de febrero de 2008.
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“Fecha de Vencimiento Final”, significa la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos, es decir, el 18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Determinacion”, significa las fechas que correspondan al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago.

“Folleto”, significa el presente documento.
“Fondo”, significa BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en la Fecha de Desembolso y €l
posteriormente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva Requerido.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de Desembolso con |
suscripcion de los Bonos de la Serie E por importe de diecisiete millones cuatrocientos mil (17.400.000,00)
euros.

“Fondo de Reserva Requerido”, significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes:
(i) diecisiete millones cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros vy (i) la cantidad mayor entre a) el 5,80% del
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos y b) el importe de ocho millones setecientos mil
(8.700.000,00) euros.

“Fondos Disponibles”, significan, con relacion al Orden de Prelacion de Pagos y en cada Fecha de Pago,
los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segln lo establecido en el apartado 3.4.6.2.1 del
Modulo Adicional.

“Fondos Disponibles de Liquidacion”, significan, con relacién al Orden de Prelacion de Pagos di
Liquidacion, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada, los importes
que se destinaran efectivamente para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fond
correspondientes a los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles y (i) los importes que vay:
obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Préstamos y de los activos que quedaran remanentes, y, el
su caso, (jii) el importe dispuesto de la linea de crédito que fuera concertada y destinada exclusivamente
para amortizacion final de los Bonos de las Series A1, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso.

“Fondos Disponibles para Amortizacion”, significan la cantidad que se destinara a la amortizacion de lo:
Bonos de las Series A1, A2, A3(G), B, C y D y reembolso al Estado de los importes que, en su caso, hubierz
satisfecho para la amortizacion del principal de la Serie A3(G) en cada Fecha de Pago y sera el importe de |
Retencion para Amortizacion efectivamente aplicado en el séptimo (7°) lugar en el orden de prelacion de |
aplicacion de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
Liquidacion de Valores, S.A.

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
“Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Impuesto de Sociedades”, significa el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

“Ley del Impuesto sobre el Valor Anadido”, significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuest
sobre el Valor Afiadido.
“Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados”, significa el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la L.ey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, reformada

046




<

@

[}

-7

014337

por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el Real Decreto-Le
5/2005, de 11 de marzo, entre otras modificaciones.

“Ley Hipotecaria”, significa la Ley Hipotecaria de 8 de Febrero de 1946.

“Ley 13/1985”, significa la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de

Informacion de los Intermediarios Financieros.,

“Ley 2/1981”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacion de préstamos

hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia

de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen ofra:
modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de [nversiof
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

“Ley 44/2002", significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema

Financiero.

“Ley 35/2006”, significa la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de la
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobrg
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

“Liquidacién Anticipada del Fondo”, significa la liquidacién del Fondo y, con ello, la amortizacior
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos
y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Médulo Adicional”, significa un modulo adicional a la Nota de Valores, elaborado siguiendo el médul
previsto en el Anexo VI del Reglamento 809/2004.

“Moody's”, significan tanto Moody's Investors Service Espafia, S.A., como Moody's Investors Service
Limited, sociedad matriz de cuyo grupo forma parte Moody's Investors Service Espaiia, S.A.

“Nota de Valores”, significa una nota sobre los valores, elaborada siguiendo el esquema previsto en ¢
Anexo XlIl del Reglamento 809/2004,

“Orden de 22 de diciembre de 1999", significa la Orden de 22 de diciembre 1999 por la que se aprueba ¢
modelo 345 de declaracion anual que deben presentar las entidades gestoras de fondos de pensiones, lo!
promotores de planes de pensiones, las entidades acogidas a sistemas alternativos de cobertura d
prestaciones analogas a las de los planes de pensiones y las mutualidades de prevision social, asi como la
condiciones y los disefios fisicos y logicos para la sustitucion de las hojas interiores por soportes
directamente legibles por ordenador.

“Orden de 10 de enero de 2007”, significa la Orden PRE/3/2007 del Ministerio de la Presidencia de 10 d
enero de 2007, sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer |
financiacién empresarial.

“Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden de prelacion para la aplicacion de las obligaciones de

pago o de retencion del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondos Disponibles como para la distribucio
de los Fondos Disponibles para Amortizacion. '

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prelacién de las obligaciones d:
pago o de retencion del Fondo para la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacién en la Fecha d
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.
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“Periodo de Determinacion”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas d
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacio|
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final. Excepcionalmente, (i) el primer Periodo df
Determinacion tendra la duracion de los dias transcurridos entre el dia de constitucién del Fondo, incluida,
la primera Fecha de Determinacion, el 12 de febrero de 2008, incluida. y (i} el ultimo Periodo db
Determinacion tendra una duracién equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de Vencimientb
Final o la fecha en que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el apartado

B

!

a

T3 ©

4.4.4.3 del Documento de Registro, en la que se haya procedido a la liquidacion de todos los activol
remanentes en el Fondo y a la distribucion de todos los Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo e
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo, b) desde la Fecha de Determinacién anterior a |
Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a), excluyendo la primera e incluyendo la (ltima.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en la primera
Fecha de Pago, excluida.

“Periodo de Suscripcion”, significa el periodo de suscripcion de los Bonos de la Serie A3(G) comprendido
entre las 13:00 horas (hora CET) y las 14:00 horas (hora CET) del dia 13 de noviembre de 2007.

“PYMESs”, significa las empresas (personas juridicas) pequefias y medianas conforme a la definicion de la
Comision Europea (Recomendacién de 6 de mayo de 2003 que sustituye a la Recomendaci6n de 3 de abril
de 1996).

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BANKINTER al Fondo, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamos”, significa los derechos de crédito sobre los préstamos de titularidad de BANKINTER
concedidos a empresas (personas juridicas) pequefias y medianas (PYMEs, conforme a la definicion de |
Comision Europea -Recomendacién de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas en Espaiia cedido
por BANKINTER al Fondo en su constitucion,

En el presente Folleto el término “Préstamos” se utiliza para hacer referencia conjuntamente a los derechos
de crédito sobre Préstamos no Hipotecarios y a los derechos de crédito sobre Préstamos Hipotecarios o
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que instrumentan la cesion de estos Citimos.

“Préstamos Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en morosidad por ul
periodo igual o mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o gue s
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso
total segtin las indicaciones o informaciones obtenidas del Administrador.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria cedidos po
BANKINTER al Fondo mediante la emisién por BANKINTER y la suscripcion por el Fondo de Certificados d
Transmision de Hipoteca.

“Préstamos Morosos”, significa los Préstamos que se encuentren a una fecha en morosidad con mas d
tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados com
Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Hipotecarios”, significa los Préstamos sin garantia especial, garantizados mediante prenda
dineraria y/o de participaciones en fondos de inversion, y/o con garantias personales de terceros, cedido:
por BANKINTER al Fondo mediante venta por BANKINTER y adquisicion por el Fondo.

“Préstamos no Morosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados coma
Préstamos Morosos, excluidos también los Préstamos Dudosos.

“PRICEWATERHOUSECOOPERS" significa PricewaterhocuseCoopers Auditores S.L.
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“PYMESs”, significa pequefas o medianas empresas conforme a la definicion de la Comisién Europea dada
en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003.

“RAMON & CAJAL", significa RAMON & CAJAL ABOGADOS, S.L..

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/20085, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a estos efectos.

“Real Decreto 685/1982", significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrolian
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, y el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del anterior.

“Real Decreto 629/1993", significa el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion el
los mercados de valores y registros obligatorios.

“Real Decreto 926/1998", significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto 2281/1998", significa el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, por €l que se desarrollan
las disposiciones aplicables a determinadas obligaciones de suministro de informacion a la Administracion
Tributaria y se modifica el Reglamento de planes y fondos de pensiones, aprobado por el Real Decret
1307/1988, de 30 de septiembre, y el Real Decreto 2027/1995, de 22 de diciembre, por el que se regula |
declaracién anual de operaciones con terceras personas.

“Real Decreto 1778/2004”", significa el Real Decreto 1778/2004,,de 30 de julio, por el que se establecen
obligaciones de informacién respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y d
determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Unién Europea,

“Real Decreto 1065/2007", significa el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y d
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos.

“Real Decreto Ley 5/2005”, significa el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de Ia contratacion plblica.

“Reglamento 809/2004”, significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como el formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos
difusion de publicidad.

“Reglamento del Impuesto de Sociedades”, significa el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades)
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

“Retencion para Amortizacion”, significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a I
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3(G), B, C y D, incrementado en el importe pendiente de
reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G), v (i) €l
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Clase A”, significa la suma del Saldo de Principal Pendiente de la:
Serie A1, A2 y A3(G) que integran la Clase A.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos”, significa la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A1, A2, A3(G), B, C, Dy E que integran la Emisién de Bonos.
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“Saldo de Principal Pendiente de la Serie”, significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo

vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serie.

“Saldo Vivo de los Préstamos”, significa la suma del capital o principal pendiente de vencer y el capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno de los Préstamos.

“Serie A1”, significa los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo.
“Serie A2”, significa los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo.
“Serie A3(G)”, significa los Bonos de la Serie A3(G) emitidos con cargo al Fondo.
“Serie é", significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C”, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Serie D", significa los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.

“Serie E”, significa los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDO
DE TITULIZACION.

“Sup de Liquidacion Antici , significan los supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro por Ios cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo.

“S&P”, significa tanto Standard & Poor's Espaiia, S.A., como Standard & Poor's Rating Services, sociedad
matriz de cuyo grupo forma parte Standard & Poor's Esparia, S.A.

“TACP”, significa la tasa efectiva anual constante de amortizacion anticipada o prepago a las que se estiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tip
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, o, en caso de ausencia o imposibilidad de obtencion de este tipo Euribor, lo
sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores. El Tipo de Interés de Referencia para e}
primer Periodo de Devengo de Intereses significa el tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a la:
11:00 horas de la mafiana (hora CET) del tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, o, en caso de
ausencia e imposibilidad de obtencion de este tipo Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.
de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con pagg
trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que
sera el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (i) un margen para cada una de la:
Series segun el detalle del apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores.

“TIR”, significa tasa interna de rentabilidad tal como se define el apartado 4.10.1 de la Nota de Valores.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

presente tiulo miltiple representa mil ochocientos cudfenta y seis (1.846)
Centificados de Transmisién de Hipoleca con un valor nominal tomal de
quinientos. veintinugve millones ochocientos noventa y cinco-mil ochenta y un
€uros con treinta y oueve céntimos (529.895.081,39 euros) sobre
cuarenta y sefs (1.846) préstamos con. garantia de hipoteca inmobiliaria (cn
adelante, los “Présiames Hipotecarics™). emitidos por BAKKINTER, S.A.. (en
adelante “la cnhdad tmlwm"). con domicilio social en Madrid, Pasco de la
Castellana n° 29, 57360, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de
Madid, al tomo :m hhm d= la Seccién Gengral, hoja v, 7.766, folio n° I,
inscripeion 1.6

El presenie titulo nominativo mltiple se cmite a favor de BANKINTER 3
FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante el
“participe™, constituido mediante esctitura piblica otorgada ¢! 12 de noviembre
de 2007 ante el Notario de Madrid D, Emilio Hecodgr de Casso (en adelanie la
“Escritura de_ Constitucion™), reprosentado y strado por Europea de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fandns de Tnulnzubn, con domicili

il pchocicntos

TITULO MOLTIPLE REPRESENTATIVO DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR

BANKINTER, S.A.

operacién, ni olorga garantias o avales ni‘incurrird en pactos de recompra de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, a excepcidn de las previsiones para la
sustitucién o reembolso de los: Certificados de Transmisién de Hipoteca
contenidas en la Escrilura de C«mmlurm

1 ién de Jos Préstamos & 0 la entidad emisora y al
titular del Certificado de Transmision de Hipoteca cn Ios términos establecidos
en ¢l articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaccion dada por el Real
Decreto 1289/1991.

Sin petjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de Transmision de Hipoteca
tendrd accién ejecutiva contra L entidad emisora para la efectividad de los
Vencimientos do la misma por principal, intcrescs y demés conceptos, siempre
que el incumplimicnto de 1a obligacion no sea consecuencia de Ia falta de pago
del devdor del Préstanio Hipotocario. .

Madrid, calle Lagasca n°. 120, C.LF, A-80514466, e inscrita en el Registm
Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccitn 8, hoja M«osss,
inscripeion 1

Los Cerlificados de Transmision de Hipoteca ropresentados en el presente ticulo
milliple se rigen por ol antfculo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, por la
que se adiciona un nuevo pémafo al apartado dos de la Disposicién Adicional
Quinta dc Ia Ley 371994 de 14 e abril, la Ley 2/1981 de 25 de marzo, ¢ Real
Decreto 68571982 de 17 de marzo, el Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto y
demis normativa que resulte aplicable, y cumple tadss los requisitos establecidos
enella.

L Prégtamos Hipotecarios.

Los Cerificados de Transmision de Hipoteca representados en ¢l presente tilo
maliple y las caracteristicas de fos Préstamos Hipotecarios de los que participan,
se deallan en e} Anexo al mismo constituido por quince (15) pdginas numeradas
delal alals, impresas en ocho (8) folios de papel comin a dobic cara.

2.Cs bésicas de los Certificados de de Hipofeca.

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
px:s:mz titulo maltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al
‘misno, participa en el 100 por ciento del capilal o principal no recmbolsado, de
los intereses ordinarios y de los Intereses de demora do cada uao de los
Préstamos Hipotecarios. N

Los Cortificados de Transmsidn de Higoteca sc emiten por el mismo plazo
restante de vencimis los Préstamos Hi ydan
derecho a su titular a percibir. la totalidad de los psgoa que en concepto de
reembolso del capital, incluyendo los producidos por amortizaciones anticipadas,
resiba Ia entidsd cmisora por los Préstamos Hipotecarios telacionados en of
Anexoal presente titulo miiltiple. asi como Jos comespondientes a la totalidad de:
los intereses ordinarios ¥ de demora, confiriendo a su fitular e resto de los
derechos que se recogen ¢n la Escritura de Constitucion.

Corresponderdn l participe todas las cantidades que en concepto de principal,
intereses y demds conceptos recogidos en la Escritura de Constitucién, se
devenguen con relacidn a cada uio de los Préstamos Hipotecarios desde cl dia de
hay, inclusive, fecha de emisién de los Centificados de Transmisién de Hipoteca,
Los intereses incluirdn ademis los intereses devengadas ¥ no vencidos desde la
illima fecha de liquidacién de interescs de vada uno de ‘los Préstamos
Hipotecarios, anierior o igual a esta fecha de emision, y los interescs vencidos y
o satisfechos  esta misma fecha.

La entidad emisora practicars, sobre los pagos que correspondan efectuar al
participe ¢n concepto de interescs Iss resenciones que establezca la logistacion
vigente.

Fl participe tiene derecho 3 la percepeion inmediata de cuantas cantidades scan
satisfechas por los deudorcs hipotecarios, tanto en concepto de recmbolsa del
principal como de intereses, ash como por cualquier otro concepto, incluyenda
los contratos de seguros celebrados por razén de los Préstamos Hipotecarios que
s00 cedidos por la emision de los Certificados de Transmisién de Hipotecs, y los
derivados de cualquier derecho accesoriv, excluidas las comisiones que pudieran
estar establecidas para cada uno de los Préstamos Hipotecarios. No obstante, el
participe podré acardar con la entidad emisora,plazos diferentes para el pagn de
dichas eantidades. :

Los pagos & realizar por la entidad emisora al participe 56 realizarén en Ia cuent,

sbiena 3] nombre e éste en la propia ‘entidad-emisora o en aquella otra cumu i

que el participe nolifique a 12 entidad emisora por escrito.

. ¥xlta de rio.

La eatidad emisora no asume responsabilidad alguna por ¢l impago de fos

deudores hipotocarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la.

—

4. Custodla

De acuendo con 1o previsto en ¢l aniculo 61.3 del Real Decreto 685/1952 en
redsceién dada por el Real Decreto 1289/199), la catidad cmisora conserva fa
custodia y de los Préstamos Hi 'y vendrd obligada a
realizar cuantos, actos scan necesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por el
participe, afectark a los Certificados de Transmisién de Hipoteca y a su titalar,

5T i los Centificados de Teansmision de Hipatecs.

'La transmisidn y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

jos en el prestate ttulo miltiple estd limitada a inversores
ottncionals o profesionles 1o pudiends ser adauiridos por of piblco no
especializado.

Los titulares de fos Cmiﬂ:ﬂdas de Tm(vsm ision de Hipoteca deberan natificar a
Ia entidad’ ennisora fas tiasferentids de los mismos, asl como los cambios de
domicilio, 3 efoctas de.Ia inscripcitn.de dichos. datos en el Libro cspecial a que
se rofiere el anticulg 67 del Real Decretp 68571982 en redaccion dada por cl Real
Decrelo 128971991, El ldq\.llm‘ﬂe deberd tamibién indicar a la entidad emisora
una cuenta de pago. ,

Ningua responsabilidad-serd imputable a la entidad emisora que efectiic las
notificaciones o los pagos camespandientes a la persona que figura en sus libros
como o itular del Certificado de Transmisicn de Hipoteca en el domiclio
de dicho titular que canste ¢a ellos.

0 de de
estaciz o dl:pucslu en el articilo 56 de Reat Decrto 68571982

El titular 'dé los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendrd derecho a
solicitar de la entidad cmisora la emision de nuevos titulos individuales o
miltiples representativos de uno; o -varios Cerlificados de Transmision de
Hipateca de los representados pm' &l presente tiwlo miiltiple, que le serin
canjeadas por éste.

La suscripeién o adquisicién del Certificado de Transmision de Hipoteca
presupone ¢l conocimiento de todas las caracterlstivas ¢ implica para <l
suscriptor o adquirente In aceptacion plena que resulta del mismo. En particular,
supone prestacidn de su consentimiento para la aplicacién de lo previsto en los
ndmeros 3y 4.

En o no consignado enlas iones y de los
Centificados de Transmisidn de Hipotera recogidos en este fitulo, se estara a lo
establecido en |a Escrituma de Conslitucion, en les escrituras de fos Préstamos
Hipotecarios y cn Ia normativa aplicable.

La entidad emisora y el litular en cada momento de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se someten ¢xpresamente a los Juzgados y Tribunales
de la civdad dc Madrid para cualquier cuestidn que pueda suscitarse en relacion
con los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
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. Claves utilizadns en el Anexo al presente titulo miiltiple
por el que se relacionan los Certificados de Tr ision de Hipoteca y P Hip ios
para la cesién a BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Clave Deseripelén

m Niimero Certificado de Transmisién de Hipoteca (“Cextificado”).

@ Fecha de emisién de la Certificado. -

3 Niimero Préstamo Hipotecario (“Préstamo™).

4) Fecha escritura del Préstamo,

®) Capital inicial del Préstamo.

©) Tanto por ciento (%) que el Certificado incorpora sobre el capital pendiente de.
reembolso del Préstamo.

1G] Capital pendiente de reembolso del Préstamo y capital del Certificado (“Capital
vivo").

@) Tipo de interés actual del Préstamo y del Certificado (%).

©) Periodicidad de liquidacién de intereses del Préstamo y del Certificado.

(10) indice o tipo de referencia del Préstamo y del Certificado.

an Margen o diferencial sobre el fndice referencia del Préstamo y del Certificado.

(12) Periodicidad de revisién del tipo de interés del Préstamo y del Certificado.

13) Forma o sistema de amortizacion del Préstamo y del Certificado.

(14) Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.

(15) Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y dei Certificado {meses).

16) Tipo de interés de demora actual del Préstamo y del Certificado (%).

(17) Tomo inscripeién de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

(18) Libro inscripcién de Ia hipoteca en el Registro de Iz Propiedad.

(19) Folio inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

(20) Niimero de finca registral (Registro de la Propiedad) del ble hij d

[#3)] Nomero de inscripcion de la hipoteca en ¢l Registro de la Propiedad.

TESTIMONIO POR LEGITIMACION DE FIRMAS

Numero 507 de la Seccién Segunda. Libro Indicador
2007.-

Yo, ENRIQUE JOSE RODRIGUEZ CATIVIELA, Notario de
Madrid con residencia en esta capital.-

DOY FE:

De que considero legitima la firma que antecede de
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, con D.N.I. numeroc
10549387-T, por haber sido puesta en mi presencia.-

Madrid, a doce de noviembre de dos mil siete.-

*
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8632475

09/2007

8G3211558

09/2007

DILIGENCIA DE SUBSANACION.-
Numero 507 de la Seccién Segunda. Libro Indicador
2007.-

La extiendo YO el Notario autorizante D. Emilio
Recoder de Casso a los efectos de subsanar el error
producido en la legitimacién de firma que consta en este
documento en el que por error se hizo constar como nombre
del Notario, el de mi compafiero de despacho, lo que en
este Acto realizo dejando constancia de mi nombre Don
Emilio Receder de Casso, Notario .que formaliza la
Legitimacién de Firma, y de que considero legitima la
firma que antecede de DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, con
D.N.I. numero 10549387-T, por haber sido puesta en mi
presencia, firma suscrita en el anterior folio de los dos
que integran este documento, en donde consta mi
actuacién.-—

Madrid, a doce de noviembre de dos mil siete.-

€
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Método de creacion de los activos.

Los préstamos seleccionados para su cesion al Fondo han sido concedidos por BANKINTER siguiendo
sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio para la concesion de
préstamos a empresas. Los procedimientos vigentes de BANKINTER se describen a continuacién:

Solicitud del préstamo

Bankinter ha decidido segmentar internamente su riesgo crediticio con clientes segtn un mapa de
categorias intemas (clases de riesgo) que clasifica cada posicién viva por caracteristicas de
homogeneidad de riesgo para calcular su probabilidad de incumplimiento, su severidad y su exposicion.

Estas categorfas determinan el tipo de gestion interna del que seran objeto las operaciones o personas
que las componen en funcion de la facturacién, activos y del riesgo total asumido por Bankinter con la
empresa solicitante.

Categorias de empresas segin BANKINTER:
- Micropymes

- Pymes

- Corporativa

- Grandes Corporaciones

- Promotores

En el proceso de generacion de solicitudes para las PYMES intervienen:

- Cliente: solicitante de la operacion.

- Oficina: gestor comercial del cliente e interlocutor entre cliente y BANKINTER.

- Centro de carga de datos en el sistema. Da apoyo y soporte administrativo a las Oficinas en temas
como elaboracion de pélizas y contabilizacion de operaciones.

- Riesgos: en sus diferentes niveles de decision encargado de la sancion de las operaciones de riesgo.

- Centros Administrativos: encargados de la contabilizacion de las operaciones.

Informacién requerida

La informacién que debe recoger una propuesta de una PYME queda resumirla en los siguientes puntos:

- Operacion propuesta: importe, plazo, garantia y destino de fondos.

- Identificacion del cliente.

- Relacion con BANKINTER: posiciones, analitica y antigiedad como cliente.

- Informacion externa: CIRBE, RAI, ASNEF

- Inicio y descripcién de la actividad

- Accionistas

- Mercado y productos

- Clientes y proveedores

- Plantilla

- Inmuebles

- Balance y Cuenta de Resultados de los 3 tltimos ejercicios

- Ratios Financieros

- Comentarios subjetivos

- Datos de renta y patrimonio si existiese persona fisica garantizando.

La informacién se recogera de todas la personas que formen grupo de riesgo.

El criterio de grupo que BANKINTER utiliza es el definido como econémico por el Banco de Esparia. Ha
de cumplirse tan sélo una de estas tres condiciones para considerar que dos empresas son grupo entre

Si
*  Control directo o indirecto de mas de un 25 % en una sociedad.

» Pertenencia al Consejo de Administracioén de dicha empresa.
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* Apoyo comercial o financiero al funcionamiento de dicha Empresa: prestacion de avales ante
terceros.

Analisis de la operacion

La toma de decision en BANKINTER se lleva a cabo mediante dos sistemas de sancién: automatica y
manual.

e Sancion automética:

La aplicacion informatica encargada de sancionar automaticamente los riesgos tiene, entre otras, las
siguientes funciones:

- Captura los datos necesarios de cada operacion y sus intervinientes.

- Controla todo el proceso de facultades y de sancién manual, en el caso de que ésta ultima fuera
necesaria.

- Asegura la coherencia entre la autorizacion y la contabilizacion de las op: iones.

- Permite el puntual seguimiento de la operacion.

- Utiliza dos tipos de reglas para las calificaciones crediticias intermedias en las categorias anteriores y
para las empresas de mayor tamafic donde, para éstas (ltimas, distingue entre si el titular de la
operacion es ya cliente o no.

- Ademas de lo anterior el sistema analiza la situacion de la empresa de acuerdo a informacién obtenida
de fuentes externas: registros oficiales, cuentas anuales, etc.

Actualmente, los sistemas automaticos de BANKINTER tienen incorporados arboles de decision como el
procedimiento estadistico elegido para la elaboracion de la nota o calificacion de los clientes/operaciones
y su posterior sancion automatica.

Cada categoria (segmentacion de la cartera crediticia, acorde con la normativa del Acuerdo de Basilea Il,
tiene un arbol de decision especifico construido con variables discriminantes en ese segmento o producto
concreto.

Como complemento a la nota o calificacién de cada arbol de decisién, BANKINTER tiene incorporados
unos filtros de politica de riesgos que matizan la sancion.

. Sancion manual:
La toma de decisiones en BANKINTER ejecutadas por procedimientos no automatizados se realiza de
forma colegiada en las distintas comisiones de préstamos.

A través de las distintas comisiones se analiza el riesgo asumido en funcién de la cantidad solicitada por
el cliente. Esta evaluacion es independiente del tipo de garantia o plazo de la operacién.

Una vez completado el expediente electronico por la Oficina, la operacion planteada se sancionara por la
Comisién que proceda de acuerdo a las competencias asumidas.

Formalizacién
Es responsabilidad de asesoria juridica central la elaboracion de los distintos contratos, poniéndose a
disposicion de la red de oficinas mediante el correspondiente programa informatico, Cualquier cambio a

dichos contratos requiere la autorizacion de dicha asesoria.

Es responsabilidad de la oficina la impresion de Ja péliza y la firma de la misma. El alta contable se realiza
centralizadamente en los centros administrativos.

En este punto BANKINTER dispone del sistema de autorizaciones para controlar que lo contabilizado
efectivamente se corresponde con lo autorizado.

N

'’
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Sistemas de control, sequimiento y recobro

Como ayuda a la gestion del area de riesgos implicados en el control, seguimiento y recobro, BANKINTER
cuenta con determinadas aplicaciones informaticas.

Con estas aplicaciones no sdlo se procesa la informacion financiera descrita anteriormente, sino que
BANKINTER incorpora a sus bases de datos, de forma homogénea y sistematica, la valoracion de los
analistas de BANKINTER sobre ciertos aspectos de los clientes.

Uno de los puntales de BANKINTER gira en torno a la calidad de riesgo. Este sistema de control de
riesgos se basa en la clasificacién y agrupacion, permanentemente actualizada, de todos los clientes
cuyos riesgos sean de manifiesta mala calidad, o que suscitan dudas sobre la misma. Como "calidad de
riesgo” deben de quedar identificados todos los clientes que representan un problema de recuperacion de
activos actual o futuro.

En este mismo punto se realiza un seguimiento aleatorio de determinadas operaciones para repasar todo
el procedimiento anterior con los pasos y documentos cumplimentados desde la fase inicial hasta que el
préstamo fue concedido.

Asimismo existe un procedimiento de anticipacion a la situacion de impago. Este procedimiento esta en
continua mejora puesto que corrige desviaciones segun se analizan mas operaciones.

En este sentido destaca la alerta estadistica de clientes que se centra en la anticipacion y en proporcionar
a los centros de negocio una herramienta eficaz que les facilite la gestion de control y seguimiento,
detectando a través de un scoring mensual a clientes que, por su forma de operar, se entiende que tienen
una probabilidad alta de empeorar su calidad de riesgo. Este scoring esta sustentado en estudios
estadisticos, de forma que las variables utilizadas son las que reaimente alertan mas.

Finalmente las recuperaciones o recobros son tratadas en otra aplicacion informatica. La aplicacién de
recuperaciones es una herramienta informatica que asegura acciones de recuperacién sobre todas las
posiciones de la cartera de morosidad.

Las funciones de esta aplicacion son las siguientes:
- Generar automaticamente acciones de recobro
- Generar manualmente acciones de recobro.

- Mantener un sistema de informacién de las posiciones y clientes en morosidad, que permite al
usuario anotar los acontecimientos relevantes en la recuperacion de la cartera asi como visualizar la
informacion introducida por otros usuarios
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bankinter

D. Mario Masia Vicente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid

Madrid, a 6 de noviembre de 2007

Asunto: Constitucién de BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

: (el “Fondo") y emlstén, con cargo al mlsmo, de bonos de titulizacién por importe

de millones cuatr mil (617.400.000,00) euros (la

“Emisién de Bonos”) promovido por Europea de Titulizacién S.G.F.T. (la
“Sociedad Gestora”). X

Muy Sr. nuestro:

Por la presenté les manifestamos la aceptacion por parte de BANKINTER S.A. (‘BANKINTER”") del
mandato de la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, para actuar como la
Entidad Directora de la oferta de suscripcion de la Emisién de Bonos.

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publlcas de venta o suscripcién y del folleto exigible a estos efectos, que le han sido
encomendadas son:

a) Disefiar, conjuntamente con la Sociedad Gestora, Ias condiciones financieras del Fondo y de la
Emisién de Bonos.

b) Realizar las restantes actuaciones y actividades - que se prevén para la Entidad Directora en la
Nota de Valores de! Folleto de constitucién del Fondo y Emisién de Bonos.

BANKINTER llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecién a los términos del
Folleto, sin menoscabo ni vulneracién de dichos términos, compromiso y aceptacién que quedaréan
formalizados y ratificados, en sus términos y condiciones especificos, en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento, Colocacién y Suscripcion previsto en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del
Folleto y que se celebrara en el momento de la constitucién del Fondo, una vez inscrito el Folleto por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BANKINTER asume la responsabilidad del contenido de la Nota de
Valores del Folleto, junto con la Sociedad Gestora y, a tal efecto, declara que, tras comportarse con
una diligencia razonable para asegurar que es asl, la informacién contenida en la Nota de Valores
es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

La presente aceptacion la realiza el abajo firmante en nombre y en representacion de BANKINTER
debidamente facultado al efecto.

SUBDIRECTOR GENERAL

AL12-X005  R.MMADRDD,T.1857,F,220,H 9.643. CIF. A-28/157350
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Y0, JESUS M° ORTEGA FERNANDEZ, Notario de Madrid y

su Colegio, DOY FE: De que conozco y considero
75, e legitin la firma y ribrica que antecede de DON
) LAZARO DE LAZARO TORRES. - -—-
Madrid, a seis de Noviembre de dos mil siete.-
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Moody’s Investors Service

06 de Noviembre de 2007 Espania, S.A.
Bdrbara de Braganza, 2

Sr. Mario Masi4 28004 Madrid

EUROPEA DE TITULIZACION S.G.F.T, S.A. Tl (91) 310 1454

C/ Lagasca 120 )

28006 Madrid Fax: (91) 3101911

Re: BANKINTER 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado Sr. Masia:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional alos
Bonos de Titulizacién de Activos que seran emitidos por BANKINTER 3 FTPYME, Fondo de Titulizacién|de
Activos en la Fecha de Desembolso. La calificacion de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada
antes de la Fecha del Vencimiento Final del Fondo (Febrero de 2046).

(P) Aaa para los Bonos de la Serie A1 (180.000.000 euros)
(P) Aaa para los Bonos de la Serie A2 (288.900.000 euros)
(P) Aaa para los Bonos de la Serie A3(G) (91.200.000 euros)
(P) Al para los Bonos de la Serie B (23.100.000 euros)

(P) Baa3 para los Bonos de la Serie C (6.000.000 euros)

(P) Ba3 para los Bonos de la Serie D (10.800.000 euros)
(P) C para los Bonos de la Serie E (17.400.000 euros)

Asimismo, le comunico que la calificacién provisional que Moody’s Investors Service asignaria a los Bonos|de
Titulizacién de la Serie A3(G), previamente a la consideracién de la garantfa del Estado Espafiol sobre los bonos
de la citada serie, serfa la siguiente:

(P) Aaa para los Bonos de la Serie A3(G) (91.200.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago de principal durante la
vida de la operacién y, en cualquier caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final de la operacién, para las Serjes
Al, A2, A3(G), B, C y D, asi como el pago de los intereses y de principal antes de la Fecha de Vencimiento Final
de la operaci6n para la serie E.

Moody’s diseminara esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicddo
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura d¢ Ia
operacién tendran que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Bankinter. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas,|de
manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen yna
opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

ARG

Maria Turbica Manrique
Associate Analyst
Moody's Investors Service

Reglstro Mercantll de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Socledades, Fallo 99, Seccién 8, Hoja M-72712, Inscripcién 1 C.LF. AB0448475
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_ D. Mario Masia

The McGraw-Hill Companies

_ 014332
C arques?e illamejor; 5 -
S’IAN D ARD 28006 Madrid, Spain
Tel +34 91 389 69 69/57
Fax+34 91389 69 49 / 46

&POOKS www.standardandpoors.com

Director General

Europea de Titulizacién, S.G.F.T.,S.A.
Lagasca 120, planta 1

28006 Madrid

Madrid, 6 de Noviembre de[2007

Referencia: i
BANKINTER 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. Mios:

En cumplimiento de su peticién para obtener un rating de la emisi6n arriba mencionada, Standard & Pooy
ha estudiado la informacién presentada y asigna los siguientes ratings:

BONOS DE TITULIZACION 617.400.000 Euros

SERIE Al: 180.000.000 Euros, rating preliminar “AA A
SERIE A2: 288.900.000 Euros, rating preliminar “AAA”
SERIE A3(G): 91.200.000 Euros, rating preliminar “AAA”
SERIE B: 23.100.000 Euros, rating preliminar “AA-”
SERIE C: 6.000.000 Euros, rating preliminar “BBB-”
SERIE D: 10.800.000 Euros, rating preliminar “BB-”
SERIE E: 17.400.000 Euros, rating preliminar “CCC-”

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituyen una opinién acerca

de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida d|
operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de titulizacién. de dichos bo)
de titulizacién. Asimismo, le comunicamos que el rating que Standard & Poor’s ha asignado a los Bono
la Serie A3(G), previamente a la consideracion de la garantfa del Estado Espafiol sobre los Bonos d
citada Serie, es “AAA”.

De acuerdo con nuestra politica mantendremos un seguimiento continuado de los ratings. Para este
seguimiento necesitamos recibir informes de la evolucién de la emision, asf como toda la informacjs
financiera que se haga ptiblica sobre ésta. La falta de esta informacién podria causar la retirada de nuestf.

ratings.

Para la asignacién de los ratings y su seguimiento entendemos que la informacién proporcionada por|

emisor, auditores, abogados Y otros expertos es exacta y completa. Standard & Poor’s no puede garantiz

ésto y, por tanto, no puede tener responsabilidad derivada alguna. E1 rating no constituye una recomendaci

Ctaadppd A Four f}/jﬂT

Standard & Poor’s Espatia, S.A.

Standard & Poor’s Espafia, S.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, libro 0, folio 157, seccidn 8, hoja M-92584, inscripcion 1.2, Sociedad Unipersonal, CIF: A/80310824

Plapta 12

la
0s
de
la

6n
rte




4 g

014333

GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracion de los Préstamos y el
depdsito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del Contratp
de Administracion de los Préstamos y Deposito de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, esto es
BANKINTER (0 aquella entidad que pueda sustituirle como Administrador).

“Agenclas de Calificacién”, significan Moody's Investors Service Espafa, S.A. y Standard & Poor'
Espafa, S.A.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El Agente de Pago:
sera BANKINTER (o aquella entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacion Anticipada”, significa la amortizacién de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad Yy con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Aval del Estado”, significa el aval que otorgara al Fondo el Ministerio de Economia y Hacienda espaiio
para los Bonos de la Serie A3(G), por importe nominal de noventa y un millones doscientos mil euros
(91.200.000,00 euros), equivalente a la suma (i) del importe nominal, mas (i) las cargas financieras
correspondientes a dicho importe de Ia citada Serie. Dicho aval garantiza con renuncia al beneficio dd
excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas exigibles
al Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie A3(G).

“BANKINTER”, significa BANKINTER, S.A.

“Bonos de Titulizacion” o “Bonos”, significan los Bonos de ia Clase A (compuesta por las Series A1, A2 y
A3(G)), los Bonos de la Serie B y los Bonos de las Serie C, los Bonos de la Serie D y los Bonos de la Serie E
emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A”, significan los Bonos de las Series A1, A2 y A3(G) emitidos con cargo al Fondo por]
importe nominal de quinientos sesenta millones cien mil (560.100.000,00) euros.

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de ciento ochenta millones (180.000.000 integrada por mil ochocientos (1 .800) Bonos de cien|
mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A2”, significan los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo por importe|
nominal total de doscientos ochenta y ocho millones novecientos mil (288.900.000 integrada por dos mil
ochocientos ochenta y nueve (2.889) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A3(G)”, significan los Bonos de la Serie A3(G) emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de noventa y un millones doscientos mil (91.200.000) euros integrada por novecientos doce
{912) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de veintitrés millones cien mil (23.100.000) euros integrada por doscientos treinta y un (231) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de seis millones (6.000.000) de euros integrada por sesenta (60) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie D", significan los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de diez millones ochocientos mil (10.800.000) euros integrada por ciento ocho (108) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.
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“Bonos de la Serie E”, significan los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de diecisiete millones cuatrocientos mil (17.400.000) de euros integrada por ciento setenta y cuatrf
(174) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"Certificados de Transmision de Hipoteca", significan los certificados de transmision de hipoteca emitido
sobre los Préstamos Hipotecarios por BANKINTER en méritos del articulo 18 de la Ley 44/2002, y suscritos
por el Fondo.

"CET", significa “Central European Time".

“Clase A", significa los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1, A2 y A3(G)) emitidos con carg
al Fondo.

"CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores,
“Cadigo Civil”, significa el Codigo Civil espariol aprobado por Real Decreto de 24 de julio de 1.889.
“Cddigo de Comercio”, significa el Codigo de Comercio espafiol de 1885.

"Condiciones para la Amortizacién a Prorrata”, significan las condiciones recogidas en el apartado
4.9.3.6 de la Nota de Valores para la amortizacion de los Bonos de las Series A1 y/o A2 y/o A3(G) y/o B y/
CyloD.

“Contrato de Administracién de los Pré y Depésito de los Certificados de Transmision d
Hipoteca”, significa el contrato de custodia, gestién y administracion de los Préstamos y deposito de los
titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca celebrado entre la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER, como Administrador,

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos”, significa el contrato de agencia de pagos de los Bono:
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER, como Agentt
de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”, significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre I
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER.

“Contrato de Direccién, Aseguramiento, Colocacion y Suscripcion”, significa el contrato de direccion
aseguramiento, colocacion y suscripcion celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, con BANKINTER como Entidad Directora y como Entidad Suscriptora de los Bonos de las Serie
A1, A2, B, C, Dy E y con DEXIA SABADELL como Entidad Aseguradora y Colocadora de los Bonos de |
Serie A3(G).

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato destinado a remunerar a BANKINTER por el
proceso de intermediacion financiera desarrollado y que ha permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la cesidn a éste de los Préstamos y la calificacién asignada a cada una de la
Series de los Bonos, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
BANKINTER.

“Contrato de Permuta Financiera” o “Permuta Financiera”, significa el contrato de permuta financiera
celebrar bajo el modelo de contrato marco Contrato Marco I1SDA de 2002 (ISDA Master Agreement —
Multicurrency -Crossborder) y las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions) entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER po)
importe de ochacientos mil (800.000,00) euros.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en BANKINTER a nombre del Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta d
Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.
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“Déficit de Amortizacion™ significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existiera, entre () la
Retencion para Amortizacion, y (ii) los Fondos Disponibles para Amortizacion.

“Deudores”, significa los prestatarios (pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas eh
Espafia) de los Préstamos.

“DEXIA SABADELL", significa DEXIA SABADELL S.A.

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario TARGET
(Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).
“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa las reglas de aplicacién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada Serie en cada Fecha de Pago establecidas en el apartadp
4.9.3.6 de la Nota de Valores.

“Documento de Registro’, significa el documento de registro de valores de titulizacion, elaborado siguiend:
el esquema previsto en el Anexo VIl del Reglamento 809/2004.

“Emisién de Bonos", significa la emision de bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fondo por importe
de seiscientos diecisiete millones cuatrocientos mil (617.400.000,00) euros de valor nominal, constituida par
seis mil ciento setenta y cuatro (6.174) Bonos agrupados en siete Series (Serie A1, Serie A2, Serie A3(G),
Serie B, Serie C, Serie D y Serie E).

“Emisor”, significa BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Entidad Aseguradora y Colocadora”, significa la entidad aseguradora y colocadora de los Bonos de I
Serie A3(G) DEXIA SABADELL.

“Entidad Cedente”, significa BANKINTER, cedente de los derechos de crédito sobre los Préstamos n
Hipotecarios y de los derechos de crédito sobre los Préstamos Hipotecarios mediante la emision de
Certificados de Transmisioén de Hipoteca.

“Entidad Directora", significa la entidad BANKINTER.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesion por
BANKINTER al Fondo de derechos de crédito sobre Préstamos no Hipotecarios y de derechos de crédit
sobre Préstamos Hipotecarios mediante la emisién de Certificados de Transmision Hipoteca, y emision por el
Fondo de los Bonos de Titulizacion.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depositos interbancarios
plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos d
vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la zona Euro. El tipo e
cotizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y es fijad
alas 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

“EUROPEA DE TITULIZACION", significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION.

“Factores de Riesgo”, significa el documento en donde se recoge una descripcion de los principales
factores de riesgo ligados al emisor, a los valores y a los activos que respaldan la emision.

“Fecha de Desembolso”, significa el 16 de noviembre de 2007 dia en que se debera desembolsar €l
importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Fijacion del Tipo de Interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.
“Fecha de Pago”, significa los dias 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de noviembre de cad

afio 0, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fech
de Pago tendra lugar el 18 de febrero de 2008.
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“Fecha de Vencimiento Final”, significa la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos, es decir, el 18 dg
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Determinacién”, significa las fechas que correspondan al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago.

“Folleto”, significa el presente documento.
“Fondo”, significa BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en la Fecha de Desembolso y el
posteriormente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva Requerido.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de Desembolso con |
suscripcion de los Bonos de la Serie E por importe de diecisiete millones cuatrocientos mil (17.400.000,00
euros.

“Fondo de Reserva Requerido”, significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes;
(i) diecisiete millones cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros vy (i) la cantidad mayor entre a) el 5,80% del
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos y b) el importe de ocho millones setecientos mil
(8.700.000,00) euros.

“Fondos Disponibles”, significan, con relacion al Orden de Prelacién de Pagos y en cada Fecha de Pago,
los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segin lo establecido en el apartado 3.4.6.2.1 del
Médulo Adicional.

“Fondos Disponibles de Liquidacién”, significan, con relacién al Orden de Prelacion de Pagos df
Liquidacion, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada, los importes
que se destinaran efectivamente para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fond
correspondientes a los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles y (i) los importes que vay:
obteniendo el Fondo por la enajenacién de los Préstamos y de los activos que quedaran remanentes, y, e
su caso, (jii) el importe dispuesto de la linea de crédito que fuera concertada y destinada exclusivamente
para amortizacion final de los Bonos de las Series A1, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso.

“Fondos Disponibles para Amortizacién”, significan la cantidad que se destinara a la amortizacion de lo
Bonos de las Series A1, A2, A3(G), B, C y D y reembolso al Estado de los importes que, en su caso, hubierz
satisfecho para la amortizacion del principal de la Serie A3(G) en cada Fecha de Pago y sera el importe de ||
Retencién para Amortizacion efectivamente aplicado en el séptimo (7°) lugar en el orden de prelacion de |
aplicacion de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
Liguidacion de Valores, S.A.

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
“Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Impuesto de Sociedades”, significa el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

“Ley del Impuesto sobre el Valor Afiadido”, significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido.
“Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados”, significa €l
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, reformada
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por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el Real Decreto-Ley
5/2005, de 11 de marzo, entre otras modificaciones.

“Ley Hipotecaria”, significa la Ley Hipotecaria de 8 de Febrero de 1946.

“Ley 13/1985", significa la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversién, Recursas Propios y Obligaciones dp
Informacién de los Intermediarios Financieros.

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario.

“Ley 2/1994", significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacion de préstamos
hipotecarios.

“Ley 3/1994", significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materi
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otra:
modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

“Ley 44/2002", significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

“Ley 35/2006”, significa la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

“Liquidacién Anticipada del Fondo”, significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la amortizacion
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos
y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Médulo Adicional”, significa un modulo adicional a la Nota de Valores, elaborado siguiendo el modulg
previsto en el Anexo VI del Reglamento 809/2004.

“Moody's", significan tanto Moody's Investors Service Espania, S.A., como Moody’s Investors Service
Limited, sociedad matriz de cuyo grupo forma parte Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

“Nota de Valores”, significa una nota sobre los valores, elaborada siguiendo el esquema previsto en el
Anexo XlIl del Reglamento 809/2004,

“Orden de 22 de diciembre de 1999”, significa la Orden de 22 de diciembre 1999 por la que se aprueba el
modelo 345 de declaracion anual que deben presentar las entidades gestoras de fondos de pensiones, los|
promotores de planes de pensiones, las entidades acogidas a sistemas alternativos de cobertura de
prestaciones analogas a las de los planes de pensiones y las mutualidades de prevision social, asi como las|
condiciones y los disefios fisicos y légicos para la sustitucion de las hojas interiores por soportes|
directamente legibles por ordenador.

“Orden de 10 de enero de 2007, significa la Orden PRE/3/2007 del Ministerio de la Presidencia de 10 de|
enero de 2007, sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la
financiacién empresarial.

“Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden de prelacién para la aplicacién de las obligaciones de
pago o de retencién del Fondo tanto para la aplicacion de los Fondos Disponibles como para la distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizaciéon.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prelacion de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo para la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.
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“Periodo de Determinacién”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas d
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacioi
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final. Excepcionalmente, (i) el primer Periodo d
Determinacion tendra la duracion de los dias transcurridos entre el dia de constitucion del Fondo, incluida,
la primera Fecha de Determinacion, el 12 de febrero de 2008, incluida. y (i) el ultimo Periodo d
Determinacion tendra una duracién equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de Vencimient
Final o la fecha en que finalice la Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el apartad
4.4.4.3 del Documento de Registro, en la que se haya procedido a la liquidacién de todos los activol
remanentes en el Fondo y a la distribucién de todos los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo €
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo, b) desde la Fecha de Determinacion anterior a |
Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a), excluyendo la primera e incluyendo la tltima.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas dg
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer

Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en la primer:
Fecha de Pago, excluida.

“Periodo de Suscripcion”, significa el periodo de suscripcion de los Bonos de la Serie A3(G) comprendide
entre las 13:00 horas (hora CET) y las 14:00 horas (hora CET) del dia 13 de noviembre de 2007.

“PYMEs", significa las empresas (personas juridicas) pequefias y medianas conforme a la definicién de |
Comisién Europea (Recomendacién de 6 de mayo de 2003 que sustituye a la Recomendacion de 3 de abr|
de 1996).

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BANKINTER al Fondo, de acuerdo

con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamos”, significa los derechos de crédito sobre los préstamos de fitularidad de BANKINTER
concedidos a empresas (personas juridicas) pequefias y medianas (PYMEs, conforme a la definicion de |

Comision Europea -Recomendacion de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas en Esparia cedidos

por BANKINTER al Fondo en su constitucion.

En el presente Folleto el término "Préstamos” se utiliza para hacer referencia conjuntamente a los derechos

de crédito sobre Préstamos no Hipotecarios y a los derechos de crédito sobre Préstamos Hipotecarios o
los Certificados de Transmision de Hipoteca que instrumentan la cesion de estos Gltimos.

“Préstamos Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en morosidad por ul
periodo igual o mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o que s

clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso

total segun las indicaciones o informaciones obtenidas del Administrador.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria cedidos po
BANKINTER al Fondo mediante la emision por BANKINTER y la suscripcion por el Fondo de Certificados d
Transmision de Hipoteca.

“Préstamos Morosos”, significa los Préstamos que se encuentren a una fecha en morosidad con mas d
tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados com
Préstamos Dudosos.

Pré no Hip jos”, significa los Préstamos sin garantia especial, garantizados mediante prend
dineraria y/o de participaciones en fondos de inversién, y/o con garantias personales de terceros, cedidos
por BANKINTER al Fondo mediante venta por BANKINTER y adquisicion por el Fondo.

“Préstamos no Morosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados com
Préstamos Morosos, excluidos también los Préstamos Dudosos.

“PRICEWATERHOUSECOOPERS" significa PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
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“PYMEs", significa pequefias o medianas empresas conforme a la definicion de la Comisién Europea dada
en la Recomendacién de 6 de mayo de 2003.

“RAMON & CAJAL”, significa RAMON & CAJAL ABOGADOS, S.L.

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas puiblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a estos efectos.

“Real Decreto 685/1982", significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrolian
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, y el Regl
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del anterior.

“Real Decreto 629/1993", significa el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacién el
los mercados de valores y registros obligatorios.

“Real Decreto 926/1998", significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién.

“Real Decreto 2281/1998", significa el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, por el que se desarrollan
las disposiciones aplicables a determinadas obligaciones de suministro de informacion a la Administracion
Tributaria y se modifica el Reglamento de planes y fondos de pensiones, aprobado por el Real Decrett
1307/1988, de 30 de septiembre, y el Real Decreto 2027/1995, de 22 de diciembre, por el que se regula )
declaracion anual de operaciones con terceras personas.

“Real Decreto 1778/2004”, significa el Real Decreto 1778/2004,,de 30 de julio, por el que se establecen
obligaciones de informacién respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de
determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Unién Europea.

“Real Decreto 1065/2007", significa el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba e
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de
desarrolio de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos.

“Real Decreto Ley 5/2005", significa el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

“Reglamento 809/2004", significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como el formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos
difusién de publicidad.

“Regl to del Imp de Sociedades”, significa el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades!
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

“Retencion para Amortizacion”, significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a Ig
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo dg
Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3(G), B, C y D, incrementado en el importe pendiente de
reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval del Estado para la amortizacién de la Serie A3(G), y (i) e}
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Clase A”, significa la suma del Saldo de Principal Pendiente de la:
Serie A1, A2 y A3(G) que integran la Clase A.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos”, significa la suma del Saldo de Principa
Pendiente de las Series A1, A2, A3(G), B, C, D y E que integran la Emisién de Bonos.
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“Saldo de Principal Pendiente de la Serie”, significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldp

vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serfe.

“Saldo Vivo de los Préstamos”, significa la suma del capital o principal pendiente de vencer y el capital b
principal vencido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno de los Préstamos.

“Serie A1”, significa los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo.
“Serie A2”, significa los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo.
“Serie A3(G)”, significa los Bonos de la Serie A3(G) emitidos con cargo al Fondo.
“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C”, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Serie D", significa los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.

“Serie E”, significa los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDO!
DE TITULIZACION.

“Sup de Liquidacién Anticipada”, significan los supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo.

“S&P”, significa tanto Standard & Poor's Espaiia, S.A., como Standard & Poor's Rating Services, sociedad
matriz de cuyo grupo forma parte Standard & Poor's Espaiia, S.A.

“TACP”, significa la tasa efectiva anual constante de amortizacion anticipada o prepago a las que se estimal
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tip
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha d
Fijacion del Tipo de Interés, o, en caso de ausencia o imposibilidad de obtencién de este tipo Euribor, lo:
sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores. El Tipo de [nterés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses significa el tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a la:
11:00 horas de la maiiana (hora CET) del tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, o, en caso d
ausencia e imposibilidad de obtencién de este tipo Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1..
de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con pagt
trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que
sera el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (i) un margen para cada una de la
Series segtn el detalle del apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores.

“TIR”, significa tasa interna de rentabilidad tal como se define el apartado 4.10.1 de la Nota de Valores.




ES COPIA SIMPLE



