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Insight beyond the rating.

13 de diciembre de 2018

D. Francisco Javier Eiriz
EUROPEA DE TITULIZACION,
S.A, S.G.F.T,

Calle Lagasca, 120

28006 Madrid

Espafia

Re: Rural Hipotecario XVIIl, FONDO DE TITULIZACION

Estimado Sr. Eiriz

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario XVIII, FONDO DE
TITULIZACION:

i Fecha de Tipo de N
Clase Importe (€) Interés L. p L, Calificacion
Vencimiento Legal Calificacion
A 233.300.000 Euribor 3 meses + 0,45% 12 de diciembre de Final AA (high) (sf)
2057

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

La calificacion descrita para los Bonos de la Serie A constituye una opinidn respecto de los bonos mencionados acerca
del pago puntual de intereses, y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Finall, de conformidad con los
documentos de la operacidn.

Las calificaciones de los Bonos no constituyen una opinién acerca de la probabilidad o frecuencia de que se produzcan
amortizaciones sobre las obligaciones subyacentes o la posibilidad de que el tenedor de los bonos obtenga un
rendimiento inferior al esperado.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar un valor. La calificacion otorgada
por DBRS no constituye ninguna autorizacion de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexién con
documentos que deban inscribirse en cualquier registro. Las calificaciones estan basadas en la informacién y documentos
facilitados a DBRS hasta la fecha y los mismos estan sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la
documentacién en relacidon con los valores ofertados. La informacidn sobre la cual DBRS basa sus calificaciones e
informes es obtenida por DBRS de fuentes que DBRS considera fiables. DBRS no audita la informacion recibida durante
el proceso de calificacidn, ya que no puede verificar de manera independiente esa informacidn. El alcance de cualquier
investigacion factica o verificacion independiente depende de hechos y circunstancias.
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El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacién periddica suficiente a DBRS a
los efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccion de escalas de calificacidn (“Rating Scales”) y la seccién de exoneracion de responsabilidad
(“Disclaimer”) de nuestra pagina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripcion de nuestras escalas de
calificacidn y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

DBRS Ratings l_,imited

Claire Mezzanotte
Group Managing Director

The DBRS group of companies consists of DBRS, Inc. (Delaware, U.S.)(NRSRO, DRO affiliate); DBRS Limited (Ontario, Ca)(DRO, NRSRO affiliate); DBRS Ratings Limited (England
and Wales)(CRA, DRO affiliate); and DBRS Ratings México, Institucion Calificadora de Valores S.A. de C.V. (Mexico)(CRA, NRSRO affiliate, DRO affiliate). Please note that
DBRS Ratings Limited is not an NRSRO and ratings assigned by it are non-NRSRO ratings. For more information on regulatory registrations, recognitions and approvals, please
see: http://www.dbrs.com/research/225752/highlights.pdf.
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