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Estimado Sr. Masia:

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario XIV Fondo
de Titulizacion de Activos:

Serie Importe (€) Interés (%) Fecha de Tipo de Calificacion
Vencimiento  Calificacion
Final

A 202.500.000  3m Euribor +0.30 Mayo 2055 Final A (sf)

B 22.500.000 3m Euribor +0.50 Mayo 2055 Final BB(low) (sf)

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

La calificacion descrita para los Bonos de la Serie A constituye una opinién respecto de los bonos mencionados
acerca del pago puntual de intereses, y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de
conformidad con los documentos de la operacion.

La calificacion descrita para los Bonos de la Serie B constituye una opinién respecto de los bonos mencionados
acerca del pago de intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
los documentos de la operacion.

Las calificaciones de los Bonos no constituyen una opinién acerca de la probabilidad o frecuencia de que se
produzcan amortizaciones sobre las obligaciones subyacentes o la posibilidad de que el tenedor de los bonos
obtenga un rendimiento inferior al esperado.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para adquirir, vender o conservar un valor. La calificacién
otorgada por DBRS no constituye ninguna autorizacién de DBRS para utilizar su nombre como experto en
conexién con documentos que deban inscribirse en cualquier registro. Las calificaciones estan basadas en la
informacién y documentos facilitados a DBRS hasta la fecha y los mismos estin sujetos a la revision completa y
satisfactoria de toda la documentacion en relacidn con los valores ofertados. La informacion sobre la cual DBRS
basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fuentes que DBRS considera precisas, veraces y
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fiables. DBRS no audita la informacion recibida durante el proceso de calificacién, ya que no puede verificar de
manera independiente esa informacion. El alcance de cualquier investigacion factica o verificacion independiente
depende de hechos y circunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacion periddica suficiente a
DBRS a los efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccién de escalas de calificacién (“Rating Scales”) y la seccion de exoneracion de
responsabilidad (“Disclaimer”) de nuestra pagina web en www.dbrs.com donde encontraran una descripcion de
nuestras escalas de calificacién y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

()f C@w)u Mery aantte

Claire Mezzanotte

Group Managing Director
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