BANCAJA 11 Fondo de Titulizacién de Activos

Aplicacion de Fondos Disponibles Available Funds Application

Fondos Disponibles
Amortizacién Series

Fecha Pago / Payment Date : 27.04.2011 A1,A2,A3,B,CyD Insuficiencia de
Fondos Disponibles  Available Funds for Amortisation Fondos
Available Funds Series A1, A2, A3, B, C and D Insuficiency of Available Funds
A. FONDOS DISPONIBLES Available Funds Saldo Balance Saldo Balance
Cuenta Tesoreria Treasury Account. Saldo de inicio al * Initial balance at: * 27.04.2011 35.709.287,39 35.709.287,39
Fondo de Reserva Reserve Fund incluido en Cuenta Tesoreria Included on Treasury Account 0,00
Intereses col Pré Hir ios Loans interests collected 8.761.346,17
Principals brados Pré Hip ios M Loans principals collected 26.898.180,72
Rendimi Cuentas A ts Interest 51.795,60
Impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios pagados desde Taxes & ordinary and extraordinary expenses paid since 27.01.2011 -1.575,84
Fondos Disponibles (otros) Available Funds (another) -459,26
Fondos Disponibles Amortizacién Series A1, A2, A3, B,Cy D 89,80
Available Funds i Series A1, A2, A3, B, C and D
Permuta Intereses (neto cobrado) Interest Swap (net receipt) 0,00 0,00
Cobros Collections 3.796.937,95
Pagos Payments 4.848.941,44
Total Fondos Disponibles Total Available Funds 35.709.377,19 35.709.377,19 0,00 0,00
B.1 APLICACION Application Devengado Aplicado
Accrued Applied
1° Impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios Taxes & ordinary and extraordinary expenses 41.000,00 41.000,00 35.668.377,19 0,00
2° Permuta de Intereses (neto pagado)** Interest Swap (net paid)** 1.052.003,49 1.052.003,49 34.616.373,70 0,00
3° a) Intereses Bonos Serie A1 Series A1 Bond Interest Serie Amortizada Amortised Series 0,00 0,00 34.616.373,70 0,00
b) Intereses Bonos Serie A2 Series A2 Bond Interest 2.901.498,96 2.901.498,96 31.714.874,74 0,00
c) Intereses Bonos Serie A3 Series A3 Bond Interest 1.256.485,00 1.256.485,00 30.458.389,74 0,00
4° Intereses Bonos Serie B** Series B Bond Interest ** 233.257,50 233.257,50 30.225.132,24 0,00
5° Intereses Bonos Serie C** Series C Bond Interest ** 109.860,00 109.860,00 30.115.272,24 0,00
6° Intereses Bonos Serie D** Series D Bond Interest ** 201.550,00 201.550,00 29.913.722,24 0,00
7° Retencion para Amortizacion Series A1, A2, A3, B, C y D Withholding for Amortisation Series 46.597.012,61 29.913.722,24 0,00 29.913.722,24 16.683.290,37
(+) Principal Pendiente Series A1, A2, A3, B, C y D Outstanding Principal Series 1.478.352.154,00
(-) Saldo Vivo Préstamos Outstanding Balance Loans 1.481.926.932,12
(+) Saldo Vivo Pré Dud O Balance Doubtful Loans 50.171.790,73
8° Intereses Bonos Serie B***  Series B Bond Interest *** 0,00 0,00 0,00 29.913.722,24
9° Intereses Bonos Serie C*** Series C Bond Interest *** 0,00 0,00 0,00 29.913.722,24
10° Intereses Bonos Serie D***  Series D Bond Interest *** 0,00 0,00 0,00 29.913.722,24
11° Dotacion Fondo de Reserva Requerido Amount for Required Cash Reserve 22.900.000,00 0,00 0,00 29.913.722,24
12° Intereses Bonos Serie E pendientes 27/01/2009 Series E Bond Interest pending 01/27/2009 522.076,74 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E pendientes 27/04/2009 Series E Bond Interest pending 04/27/2009 354.892,75 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E pendientes 27/07/2009 Series E Bond Interest pending 07/27/2009 312.932,32 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E pendientes 27/10/2009 Series E Bond Interest pending 10/27/2009 288.338,99 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E pendientes 27/01/2010 Series E Bond Interest pending 01/27/2010 276.810,11 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E pendientes 27/04/2010 Series E Bond Interest pending 04/27/2010 267.300,25 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E pendientes 27/07/2010 Series E Bond Interest pending 07/27/2010 268.880,99 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E pendientes 27/10/2010 Series E Bond Interest pending 10/27/2010 285.881,06 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E pendientes 27/01/2011 Series E Bond Interest pending 01/27/2011 294.483,82 0,00 0,00 29.913.722,24
Intereses Bonos Serie E Series £ Bond Interest 288.024,75 0,00 0,00 29.913.722,24
13° Amortizacion Bonos Serie E** Series E Bond Amortisation** 0,00 0,00 0,00 29.913.722,24
14° Permuta de Intereses (pago liquidativo) **** Swap liquidation Fund **** 0,00 0,00 0,00 29.913.722,24
15° Intereses Préstamo Gastos Iniciales Interest on Start-Up Loan 442.340,11 0,00 0,00 29.913.722,24
16° Reembolso principal Préstamo Gastos Iniciales pendiente Pending Start-Up Loan principal repayment 3.045.168,00 0,00 0,00 29.913.722,24
R bol. cipal Pré Gastos Inicial. Start-Up Loan principal repayment 338.352,00 0,00 0,00 29.913.722,24
17° Amortizacion Bonos Serie E*** Series E Bond Amortisation*** 0,00 0,00 0,00 29.913.722,24
18° Comisio inistracion Pré Hif ios Mortgage Loans servicing fee 406.153,04 0,00 0,00 29.913.722,24
19° Margen Inter iacion Fir i Financial iation Margin 11.509.673,12 0,00 0,00 29.913.722,24
Ry Fondos Disponibl ining Available Funds 0,00 0,00 0,00 29.913.722,24
Total aplicado Total applied 94.193.975,61  35.709.377,19
* Excluido el importe de los ingresos percibidos de los Préstamos Hipotecarios entre la Fecha de Determinacion precedente, excluida, y la Fecha de Pago, incluida.
Excluded the Mortagage Loans Income received from the D¢ ination Date, luded, p. ing the Payment Date, included.

** Sera postergado o antepuesto, segun el caso, en determinadas circunstancias Shall be moved under certain circumstances.
En caso de postergamiento o de anteposicion In case of moving. **** En determinadas circunstancias Under certain circumstances.



BANCAJA 11 Fondo de Titulizacién de Activos

Aplicacion de Fondos Disponibles Available Funds Application
Fecha Pago / Payment Date : 27.04.2011

B.2. APLICACION FONDOS DISPONIBLES PARA AMORTIZACION SERIES A1, A2, A3,B,Cy [
Available Funds for Amortisation Application Series A1, A2, A3, B, C, and D

Devengado
Accrued

Aplicado
Applied

Fondos Disponibles
Amortizacién Series
A1,A2,A3,B,CyD
Fondos Disponibles  Available Funds for Amortisation
Available Funds Series A1, A2, A3, B, C and D

Insuficiencia de
Fondos

Insuficiency of Available Funds

1° a) Amortizacion Bonos Serie A1 Series A1 Bond Amortisation

Serie Amortizada Amortised Series

b) Amortizacion Bonos Serie A2 Series A2 Bond Amortisation
c) Amortizacién Bonos Serie A3 Series A3 Bond Amortisation
2° Amortizacién Bonos Serie B Series B Bond Amortisation
3° Amortizacién Bonos Serie C Series C Bond Amortisation
4° Amortizacién Bonos Serie D Series D Bond Amortisation
Fondos Di i Amortizacion Series A1, A2, A3,B,CyD
Remaining Available Funds for Amortisation Series A1, A2, A3, B, C and D

Total aplicado Total applied

C. ESTADO DESPUES DE APLICACION Statement after application

Cuenta Tesoreria Treasury Account: Saldo final al * Final balance at *

46.596.909,80
0,00
0,00
0,00
0,00

46.596.909,80

29.913.639,90
0,00

0,00

0,00

0,00

82,34

46.596.909,80

27.04.2011

Fondo de Reserva Reserve Fund incluido en Cuenta Tesoreria Included on Treasury Account

Fondos Disponibles Amortizacion Series A1, A2, A3, B,Cy D
Remaining Available Funds Amortisation Series A1, A2, A3, B, C and D

29.913.722,24

16.683.269,90

29.913.722,24
82,34

82,34

82,34

82,34

0,00

16.683.269,90
0,00
0,00
0,00
0,00

82,34
0,00
82,34

* Incrementado, si fuera el caso, en el importe i) de las retenciones a cuenta sobre los intereses de los Bonos y ii) de los ingresos percibidos de los Préstamos Hipotecarios entre la Fecha de Determinacion precedente, excluida, y la Fecha de Pago, incluida. Added, if any, in the following amounts, i) the withholding tax

amounts on Bond interest and ii) the Mortgage Loans Income received from the D Date, luded, p

g the Payment Date, included.



